Uchwala Zarzadu
Spolki Alchemia S.A. z siedziba w Warszawie
nr 2z dnia 4 pazdziernika 2012 r.

W przedmiocie przyjecia piscmnego sprawozdania uzasadniajacego podzial polegajacy
na przeniesieniu czeSci majatkn w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Spotki Rurexpol Sp. 7 0.0. (Spélka Dzielona) na Spélke Alchemia S.A. (Spolka
Przejmujaca).
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Zarzad Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawie, dzialajac na podstawie art. 536 Kodeksu
Spofek Handlowych. ninigjszym przyjmuje pisemne sprawozdanie uzasadniajace podzial
polegajacy na przenicsieniu czgscl majatku Spotki Dzielonej w postaci zorganizowanc) czgsci
przedsigbiorstwa - oddzialu Spolki Dzielonej funkcjonujacego pod firmg Rurexpol Sp. z 0.0.
Zaklad Produkeji Oddziat w Czestochowie na Spotkg Alchemia S.A. z siedzibg w Warszawic
{Spotka Przeimujaca). Pisemne sprawozdanie stanowi zalacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§2
Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia,
53

Uchwala zostala podjeta w glosowaniu jawnym.

Podpisy czlonkéw Zarzadu Alchemia S.A.:
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
ALCHEMIA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZI BA
W WARSZAWIE

UZASADNIAJACE PODZIAL W TRYBIE ART. 529 §1PKT4
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Warszawa, dnia 4 pazdzicrnika 2012 roku



Ninigjsze sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie art. 536 § 1 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (D2, U. 7 2000 1, Nr 94, poz.1037 z zm., dale|
zwana: KSH)

1 WPROWADZENIE.

W dniu 25 wrzesnia 2012 r. Zarzad Spotki Rurexpol Sp. 7 0.0, z siedziba w Czestochowie
(dalej zwana: Spdlka Dziclona) oraz Zarzad Spolki Alchemia S.A. 7 siedziby w Warszawic
(dalej zwana: Spolka Przejmujaca) uzgodnily Plan Podzialu, dotyczacy podzialu Spotki
Dzielone) w trybie art. 526 § 2 pkt 4 KSIL, tj. popreez przeniesienic czesel majatku w postaci
oddzialu Spotki Dzielonej funkejonujgeego pod firma Rurexpol Sp. z 0.0. Zaklad Produkcji
Oddzial w Czestochowic (dalej zwany: Zaklad Produkeji) na Spotke Preejmujgca w zamian
za akeje Spolki Przejmujacej, ktore zostang wydane wspalnikowi Spotki Dziclong).

Plan Podzialu zostal opublikowany na stornic internctowe] Spotki Przcimujace] oraz na
stronie internetowej Spotki Dzielonej, zgodnie 7 dyspozycja art. 535 § 3 KSH. w dniu 26
wrzesnia 2012 r,

Plan Podzialu zostal zlozony do sadow rejestrowyeh wlasciwych ze wzgledu na siedziby
Spolki Przejmujace] oraz Spolki Dzielonej wraz z wnioskiem o wyznaczenice bieglego celem
zbadania rzetelnosci i poprawnosci Planu Podziatu w dniu 27 wrzesénia 2012 1.

2 SPOSOB PODZIALU 1 JEGO PODSTAWY PRAWNE

2.1 Spolki uczestniczace w podziale.

Rurexpol Sp. z 0.0. z siedzibyg w Czestochowie, przy ul. Trochimowskiego 27, 42 - 207
Czgstochowa, wpisana do rejestru  przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, Wydzial XVI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod nr KRS: 0000161707, REGON: 271853764 , NIP: 6310022967, o
kapitale zakladowym oplaconym w calosci w wysokodci: 16.100.000,00 zt (dalej zwana:
Spilka Dzielona).

ALCHEMIA S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Luckig) 7/9, 00 - 842 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS: 0000003096, REGON: 530544669, NIP: 4740006096, o kapitale zakladowym
oplaconym w calodei w wysokodei: 269.100.000,00 71 (dalej zwana: Spolka Przejmujaca).

2.2 Sposdb podziatu.

Podzial nastapi w trybic okre$lonym w art. 529 § 1 pkl. 4 KSH tj. poprzez przeniesienie
czgsei majatku w postaci oddziatu Spélki Dzielonej funkcjonujgcego pod firma Rurexpol Sp.
7 0.0, Zaklad Produkeji Oddeial w Czestochowic (dalej zwany: Zakiad Produkeji} na Spotke
Przejmujaca w zamian za akcje Spolki Przejmujacej, ktére zostana wydane wspdlnikowi
Spotki Dzielonej.
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2.3 Podstawa podziahu.

Podstawg podzialu stanowi¢ beda. na zasadach okreslonych w art. 541 § 1 KSH. zgodne
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki Przejmujacej oraz Zgromadzenia
Wspolnikow Spotki Dzielonej, zawierajgee zgode Akcjonariuszy Spolki Przejmujacej oraz
Wspolnikow Spotki Dzielonej na dokonanie Podziah oraz na przedstawiony Plan Podzialu.

2.4 Sukcesja generalna ezesciowa,

W wyniku podziatu, Spotka Przejmujaca, zgodnic ¢ tredeig art. 531 § 1 KSH, wstapi z dniem
wydziclenia we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Dziclonej dotyezace oddzialu Spolki
Dzielonej — Zaktadu Produkeji w zakresie okreslonym w ninigjszym Planie Podziahu.

1.5 Podwyiszenie kapitalu zakladowego i zmiana Statutu Spolki Przejmujace;j.

W zwigzku z podzialem nastapi podwy#szenie kapitatu zakladowego Spotki Przejmujace) =
kwoty 269.100.000,00 71 do kwoty 269.100.499.20 zi 1. 0 kwotg 499,20 zI. poprzez emisje
384 akeji zwyklych na okaziciela serii F o wartodci nominalnej 1.30 z! kazda. kidre zoslana
wydane wspolnikowi Spotki Dzielonej (dalej zwane: Akeje Emisji Podzialowej), zgodnic z
zasadami opisanymi w niniejszym Planie Podzialu.

/¢ wzgledu na fakt, iz jednoczesnie z podziatem, ktorego dotyczy niniejszy Plan Podzialu,
toczy sig¢ procesy podzialu Spotek Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie oraz
Walcownia Rur Andrzej Sp. z o.0. 7 siedziba w Zawadzkiem, lgcznie kapital zakladowy
Spotki  Przejmujacej podwyzszony zostanie z kwoty 269.100.000,00 zt do kwoty
269.101.497,60 z1 tj. o kwote 1.497.60 zl, poprzez emisj¢ 1152 akcji zwyklych na okaziciela
serii F' o wartosci nominalnej 1,30 zl kazda, ktore zostang wydane wspolnikowi Spotki
Dzielonej oraz wspdlnikom Huta Batory Sp. z 0.0. oraz Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0.
innym niz Alchemia S.A. (dalej zwane: Akcje Emisji Podzialowej), zgodnie z zasadami
opisanymi w niniejszym Planie Podzialu oraz w planach podziatu Huta Batory Sp. z 0.0. i
Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0.

W zwiazku 2 faktem, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej realizowane
bedzic w wyniku podziatu przez wydzielenie, wylaczone zostanie prawo poboru Akcji Emisji
Podziatowej przez dotychezasowych akcjonariuszy Spolki Przejmujacej.

W zwiazku 2 podwyzszeniem kapitatu zakladowego zmianie ulegnie Statut Spolki
Przejmujacej.

2.6 Obnizenic kapitalu zakladowego i zmiana Aktu Zalozycielskiego Spilki Dzielonej.

W wyniku podziafu nastapi rowniez obnizenic kapitalu zakladowego Spotki Dzielonej.
Kapital zakladowy Spalki Dzielonej zostanic obnizony z kwoty 16.100.000,00 zt do kwoty
1.609.950,00 z1 . j. o kwote 14.490.050.00 zI. Obnizenie kapitalu zakladowego w Spolce
Dzielone] nastapi poprzez umorzenie ( unicestwienie) 1 udzialu Spotki Dzielonej oraz poprzce
obnizenic wartosci nominalnej pozostatych udzialéw Spétki Dziclonej z kwoty 300,00 21 za
jeden udziat do kwoty 50,00 71 za jeden udziat, tj. o kwote 450,00 71 7a Jjeden udzial.
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Roznica pomigdzy wartoscia ksiggowa netto przenoszonej na Spotkg Przejmujaca czesci
majatku Spotki Dzielonej w postaci Zakladu Produkcji. a kwotg obnizenia kapitatu
zakladowego Spotki Dzielonej zostanie potracona z kapitaléw wilasnych Spolki innyeh niz
kapital zakladowy.

2.7 Dzien podzialu (wydziclenia).

Zgodnic £ art. 530 § 2 KSH, dniem wydziclenia bedzie dzicn zarejestrowania podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spotki Przejmujace;.

3 UZASADNIENIE EKONIMOCZNE PODZIALLU.

Za przeprowadzeniem przedmiotowego podziahy przcz wydzielenic preemawiaja zardwno
korzysci zwiazane z przeniesieniem czesei majatku w postaci oddzialu Spotki Dziclone]
funkejonujacego pod firmg Rurexpol Sp. z 0.0. Zaktad Produkcji Oddzial w Czestochowie na
Spotke Przejmujgea, jak rownicz korzyscei zwigzane 2 dalszym [unkcjonowaniem Spotki
Dzielonej i prowadzeniem przez nia dzialalnosci laboratoryjnej.

3.1 KorzySci zwigzane z przeniesicniem Zaklad Produkeji na Spilke Przejmujycy.

W zwigzku z przeniesieniem Zakladu Produkcji na Spotke Przeimujgca. planowane jest
osiggnigcie nastgpujacych korzysci:

I} uporzadkowanie i uproszczenie struktury dzialalnosci. co przetozy si¢ na nizsze koszty
ogolne zarzadu,

2) koncentracje dziatalnosei produkeyjnej w Spolce Przejmujacej, co wzmoeni pozycje
przetargowa Spotki Przejmujacej wzgledem kontrahentow i pozwoli na uzyskanie
korzystniejszych cen,

3) osiagnigcie korzysci skali — konsolidacja dzialalnosci produkcyjnej w Spélce
Przejmujacej, w zwigzku ze zjawiskiem faworyzowania przez kredytodawcow duzych
przedsiebiorstw, pozwoli na obniZenie kosztow pozyskania kapitatu,

4) konsolidacja aktywow produkeyjnych w Spétce Przejmujgcej pozwoli na ich bardziej
efektywne wykorzystanie.

5) obnizenic kosztéw ushug laboratoryinych z uwagi na fakt, iz Spotka Przejmujaca
bedzie mogla nabywaé je réwnicz od konkurencyjnych podmiotow trzecich
(outsourcing).

3.2 Korzy$ci zwigzane z dalszym funkcjonowaniem Spolki Dzielonej i prowadzeniem
przez nig dzialalnosci laboratoryjnej.

Spotka  Dziclona podnicsicniec  poziom preychodow  uzyskiwanych przez  credé
przedsigbiorstwa, kiora pozostanic w Spolce Dzielongj, o jest przez czedd laboratoryjng —
Zaklad Laboratorium. Zaklad Laboratorium, 2 uwagi na fakt, iz Spotka Dzielona nie bgdeic
uzyskiwala dochodéw z dziatalnosei produkeyinej i bedzie samodzielnie funkcjonowaé na
rynku otrzyma impuls do obnizenia kosztow dziatalnosci laboratoryjnej oraz zwigkszenia jej
konkurencyjnoséci.



Z uwagi na odrebny przedmiot dziatalnogei czgsei produkeyinej Spotki Dziclonej, to jest
Zakladu Produkeji  oraz czesdei laboratoryjnej. to jest Zakladu Laboratorium. ich
wyodrgbnienie odpowiednio do Spatki Przejmujgce] oraz do Spétki Dzielonej pozwoli na
bardziej efcktywne zarzadzanie zaréwno czgscia  produkeyjna. jak réwnier czescia
laboratoryjng.

4 STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW (AKCJI) SPOLEK UCZESTNICZACYCH
W PODZIALE I WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPEAT.

Akeje w podwyzszonym  kapitale cakladowym Spolki Przejmujacej (Akcje Emisji
Podzialowej) zostang przyznane wspdlnikowi Spolki Dzielonej w stosunku do wartosci
nominalnej posiadanych przez nicgo udzialéw w Spolee Dzielonej, zgodnic z¢ stosunkicm
wymiany opisanym w niniejszym Planie Podziatu.

Na dzien sporzadzenia Planu Podzialu, struktura kapitalu zakladowego Spolki Dziclonej
przedstawia sie nastgpujgco:

i Rn;expo] Sp- z o.0. |
|

_! Kapital zaklﬁduwy Liczba udzialow Wartos¢ nominalna udzialu
- -
L 16.100.000.00 z1 II 32200 500,00 zi

Na dzien sporzadzenia Planu Podziatu, struktura udziatowcow Spolki Dzielonej przedstawia
sig¢ nastepujaco:

Rurexpol Sp. z 0.0. _
Tl Udzialowiee: Alchemia S.A Pan Wiestaw Jakubowski
* Liczba udzialow BEITT) i |
Wartos¢ nominakna udziahu: 500,00 21 500,00 zI
" Laczna wartosé udzialow: 16.099.500,00 zI | 500.00 zt

Stosunek wymiany udzialow Spotki Dzielonej na akeje Spolki Przejmujacej zostat ustalony w
odniesieniu do wartosci nominalnej udzialow Spotki Dzielonej oraz akeji Spolki Precjimujgec
wedliug naslgpujacych zasad:

Stosunek wymiany udzialéw (akeji)
b Podmiot: Rurexpol Sp. z 0.0, Alchemia S.A.
Wartosé nominalna 500.00 71 1302
i 1 udzialu / 1 akeji
Stosunek wymiany (udzial — akeja) 1 384
5
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Zgodnie z przyjetymi zasadami wymiany udzialow (akcji), w zamian za przenoszong na
Spolke Przejmujaca czgéé majatku  Spolki Dzielonej w postaci Zakladu Produkeji,
udzialowiec Spolki Dzielonej otrzyma akcje Spolki Przejmujacej (Akcje Emisji Podzialowej)
przy zachowaniu stosunku wymiany 1:384, ti. za kazdy udzial Spofki Dzicloneg] preyveznane
zostanic 384 akcji Spolki Przejmujacej. natomiast udzialy udzialowca Spotki Dzielonc
zostang umorzone (unicestwione).

Stosunck wymiany udziatow (akeji) zostal ustalony jedynic dla wspolnika Spolki Dzielonej,
tj. dla Pana Wieslawa Jakubowskiego, na podstawie art. 550 KSI I, zgodnic z kiorvm, Spolka
przejmujaca nic moze ohjaé wlasnvch udzialow albo akeji wlasnych za udzialy lub akeje,
ktore posiada w spotce dziclonej, oraz za wlagne udzialy lub akcje spotki Dziclone).

W zwigzku z brakiem ulamkowyceh czesei Akcji Emisji Podzialowej, jak rowniez w zwigzku
z faktem, iz stosunek wymiany udzialéw (akceji) zostal wyrazony w liczbach catkowitych, nie
costaly przewidziane zadne doplaty w rozumieniu arl. 529 % 314 KSH.

5 ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE.).

Akcje Spolki Przejmujacej wyemitowane przez Spotke Przejmujaca w zwiazku z podzialem
(Akcje Emisji Podzialowej) zostang przyznane wspolnikowi Spétki Dezielonej, ktory bedzie
wspolnikiem tej Spotki w dniu wydzielenia, Spotce Przejmujacej, zgodnie z art. 550 KSH, nic
zostang wydane Akcje Emisji Podzialowej.

W dniu wydzielenia, wspolnik Spotki Dzielonej stanie si¢ z mocy prawa akcjonariuszem
Spotki Przejmujacej, bez obowiazku objgcia i oplacania Akcji Emisji Podziatowej, jak
rowniez bez obowigzku wnoszenia doplat.

Akeje Emisji Podziatowej beda akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda Akcja Emisji
Podzialowej bedzie uprawniaé¢ do 1 (jednego) glosu na Walnym Zgromadzeniu Spolki
Przejmujacej.

6 UWAGI SZCZEGOLNE DOTYCZACE STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW
(AKCJI) ORAZ ZASAD DOTYCZACYCH PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE
PRZEJMUJACE..

0.1 Zastosowane metody wyceny udzialéw / akeji.

Parytet wymiany udzialow na akcje w zwigzky z podzialem Spolki Dzielonej zostal ustalony
na podstawic poréwnania wartosci nominalnej udzialow Spotki Dzielonej oraz akcji Spotki
Przejmujacej. Zatem, nie bylo potrzeby wyceny tych udzialow i akeji.

7astosowanie omawianej metody jest uzasadnione przede  wszystkim  charakterem
przedmiotowsj transakcji podzialu. Spotka Przejmujaca posiada ponad 99% udziatow w
Spolce Dzielonej. a kwota podwyzszenia kapitalu zakladowego w Spotce Przcimujgeci w
zwigzku 7 podeialem jest minimalna w stosunku do obecnej kwoty kapitalu zakladowego
Spotki Przejmujgeej i wynosi ok. 0.00019%.



W konkretnych okolicznosciach ewentualne przeprowadzanie pracochlonnych oraz
kosztowych wycen tych udziatéw i akeji nie miatoby zadnego ekonomicznego uzasadnienia.

Natomiast narazatoby spolki uczestniczgce w podziale na poniesienie kosztaw
niewspatmiernych do zalozonych efektow.

6.2 Szezegdlne trudnosci zwigzane z ustaleniem stosunku wymiany udzialéw / akeji oraz
z ustaleniem zasad ich przydziatu.

Nie wystapily zadne trudnosci w wycenie udziatéw oraz akeji w zwigzku z ustalaniem
parytetu ich wymiany w ramach podziatu Spotki Dzielone;j.

7 STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI PRZEJMUJACEJ PO PODZIALE:
(Ustalona w oparciu o stan wiedzy Spélki Przejmujacej o strukturze akcjonariatu na

dzien 02.10.2012)
| Alchemia S.A.
I " Akcjonariusz Liczba akeji / gloséw | Procentowy udzial w kapitale
zakladowym
Roman Krzysztof Karkosik 136 346 196 65,87%
Bezpoirednio i posrednio
z akcjami Alchemii §.A. =
Grazyna Wanda Karkosik 19 437 167 9,39 %
|
Unibax Sp. z 0.0. ' 14 498 390 7,00 %
pozostali akcjonariusze
ponizej 5% udziatu 36 719 399 17,74%
w tym Pan Wieslaw
......... Jakubowski .
Razem: 207001 152 100 %

8 STRUKTURA UDZIALOWA SPOLKI DZIELONEJ PO PODZIALE:

T

Udzialowiec Liczba udzialow / Procentowy udzial w kapitale
| glosow zaktadowym
| Alchemia S.A. | 32199 100 %
[ : L.
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