Uchwala Zarzgdu
Spotki Alchemia S.A. 7 siedziba w Warszawie
nr 3 z dnia 4 pazdziernika 2012 r.

W przedmiocie przyjecia pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego podzial polegajacy
na przeniesieniu cz¢sci majatku w postaci zorganizowancj czesci przedsiebiorstwa
Spolki Walcownia Rur Andrzej Sp. z 0.0. (Spétka Dzielona) na Spélke Alchemia S.A.
(Spélka Przejmujyca).

§1

Zarzad Alchemia S A, z siedzibg w Warszawie, dzialajge na podstawie art. 536 Kodeksu
Spolek Handlowych. niniejszym przyjmuje pisemne sprawozdanie uzasadniajgce podzial
polegajacy na przenicsieniu czgsel majatku Spolki Dziclonej w poslaci zorganizowane| czgsci
przedsigbiorstwa - oddzialu  Spolki Dziclonej funkcjonujacego pod firmg Walcownia Rur
Andrzej Sp. z o.0. Zaklad Produkcji Oddzial w Zawadzkiem na Spotke Alchemia S.A. 2
siedziba w Warszawie (Spotka Przejmujaca). Pisemne sprawozdanie stanowi zatacznik nr 1
do niniejszej uchwaly.

§2

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia.

§3

Uchwata zostala podjeta w glosowaniu jawnym.

Fodpisy czlonkéw Zarzadu Alchemia S.A.:
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
ALCHEMIA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE

UZASADNIAJACE PODZI;&L W TRYBIE ART, 529 § 1 PKT 4
KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH
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Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie arl. 536 § 1 ustawy z dnia 15

wrzesnia 2000 r. Kodeks spolek handlowyeh (Dz. U. 7 2000 T, Nr 94, poz.1037 z zm., dalej
7wana: KSH)

I WPROWADZENIE.

W dniu 25 wrzesnia 2012 1. Zarzad Spolki Walcownia Rur Andrzg Sp. 7 0.0, 7 siedzibg w
Zawadzkiem (dalcj zwana: Spolka Dzielona) oraz Zarzad Spolki Alchemia S.A. 7 siedziby w
Warszawic (dalej zwana: Spotka Przejmujaca) uzgodnily Plan Podziatu, dotyezacy podziahy
spolki Dzielonej w trvbic art. 526 § 2 pkt 4 KSH, 4. poprzez przeniesienic cz¢sei majatku w
postaci oddziali Spétki Dzielone; [unkejonujacego pod firma Walcownia Rur Andrzej Sp. z
0.0. Zaklad Produkcji Oddzial w Zawadzkiem (dalcj zwany: Zaklad Produkceji) na Spolke
Preejmujaca w zamian za akcje Spolki Przejmujacej, kiore zostang wydane wspolnikowi
Spolki Dzielone;.

Plan Podzialu zostal opublikowany na stornie internetowej Spéiki Przejmujgcej oraz na
stronie internetowej Spotki Dzielongi, zgodnie z dyspozycja arl. 535 § 3 KSH, w dniu 26
wrzesnia 2012 r.

Plan Podzialu zostal zlozony do sadéw rejestrowych wiasciwych ze wzgledu na siedziby
Spolki Przejmujacej oraz Spolki Dziclonej wraz z wnioskiem o wyznaczenie bieglego celem
zbadania rzetelno$ei i poprawnosei Planu Podziatu w dniy 27 wrzesnia 2012 1.

2 SPOSOB PODZIALU 1 JEGO PODSTAWY PRAWNE
2.1 Spotki uczestniczace w podziale.

Walcownia Rur Andrzej Sp. 7 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem, przy ul. Ksiedza Wajdy 1, 47 —
120 Zawadzkie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, Wydziat VIII Gospodarezy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000142894, REGON: 532335007 , NIP: 7561845129, o kapitale
zakladowym oplaconym w calosci w wysoko$ci: 31.030.000,00 zI (dalej zwana: Spolka
Dzielona).

ALCHEMIA S.A. 7 siedzibg w Warszawie przy ul. Luckiej 7/9, 00 — 842 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowcgo prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS: 0000003096, REGON: 530544669, NIP: 4740006096, o kapitale zakladowym
oplaconym w calosei w wysokogei: 269.100.000,00 2} (dalej zwana: Spélka Przejmujaca).

2.2 Sposdb podzialu,

Podzial nastapi w trybie okreslonym w art, 529 § I pkt. 4 KSH tj. poprzez przeniesienie
czgsel majatku wpostaci oddzialu  Spotki Dzielonej funkcjonujgecgo pod firma Walcownia
Rur Andrzej Sp. z o.0. Zaklad Produkeji Oddziat w Zawadzkiem (dalej zwany: Zaklad
Produkeji) na Spolkg Przejmujacg w zamian za akcje Spotki Przejmujacej, ktore zostana
wydane wspolnikowi Spélki Dzielonej.



2.3 Podstawa podzialu,

Podstawg podzialu stanowi¢ beda, na zasadach okreslonych w art. 541 § 1 KSH. zgodne
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy  Spotki Przejmujace] oraz Zgromadzenia
Wspolnikow Spotki Dzielonej, zawicrajace zpode Akejonariuszy Spétki Przejmujacej oraz
Wspolnikdw Spotki Dzielonej na dokonanie Podzialy oraz na przedstawiony Plan Podzialu.

2.4 Sukcesja generalna cze$ciowa.

W wyniku podziatu, Spolka Przejmujaca, Zgodnic z trescig art, 531 § | KSH, wstapi 2 dniem
wydziclenia we wszystkie prawa i obowiazki Spotki Dzielonej dotyezgee oddziatu Spotki
Dzielonej — Zaktadu Produkeji w zakresie okreslonym w ninigjszym Planie Podziahi,

2.5 Podwyiszenie kapitalu zakladowego i zmiana Statutu Spétki Przejmujgcej.

W zwigzku z podzialem nastapi podwyzszenic kapitatu zaktadowego Spolki Przejmujacej z
kwoty 269.100.000,00 2zt do kwoty 269.100.499,20 z1 4. o kwotg 499,20 zI, poprzez emisj¢
384 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartodei nominalnej 1,30 zI kazda. ktére zostang
wydane wspolnikowi Spotki Dzielonej (dalej zwane: Akcje Emisji Podzialowej), zgodnie 2
zasadami opisanymi w ninigjszym Planie Podzialu.

Ze wzglgdu na fakt. iz jednoczesnie z podzialem, ktérego dotyczy ninigjszy Plan Podziah.
toczg si¢ procesy podzialu Spolek Rurexpol Sp. z 0.0. 2 siedzibg w Czestochowie oraz Huta
Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie, tacznie kapital zakladowy Spolki Przejmujace
podwyZszony zostanie z kwoty 269.100.000,00 zi do kwoty 269.101.497.60 z1 tj. o kwote
1.497.60 z1, poprzez emisje 1152 akeji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
1.30 2l kazda, Kktore zostang wydane wspélnikowi Spotki Dzielonej oraz wspolnikom
Rurexpol Sp. z 0.0. oraz Huta Batory Sp. 7 o.0. innym niz Alchemia S.A. (dalej zwane: Akcje
Emisji Podzialowej), zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Planie Podzialu oraz w
planach podziatu Rurexpol Sp. 7 0.0. i Huta Batory Sp. z o.0.

W zwiazku z faktem, iz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej realizowane
bedzie w wyniku podziatu przez wydzielenie, wylaczone zostanie prawo poboru Akcji Emisji
Podzialowej przez dotychezasowych akcjonariuszy Spotki Przejmujacej.

W zwigzku 7 podwyzszeniem Kapitalu zakladowego zmianie ulegnie Statut Spolki
Przejmujacej.

2.6 Obnizenic kapitatu zakladowego i zmiana Aktu Zalozycielskiego Spalki Dzielonej.

W wyniku podzialu nastgpi réwniez obnizenie kapitalu zakladowego Spotki Dzielonej.
Kapital zakladowy Spolki Dzielonej zostanie obnizony z kwoty 31.030.000,00 7! do kwoty
3.102.950,00 21 | tj. o kwotg 27.927.050.00 zi. ObniZenic kapitalu zakladowcgo w Spolee
Dziclonej nastapi poprzez umorzenic ( unicestwicnie) 1 udziatu Spolki Dzielonej oraz popreez
obnizenic wartosci nominalnej pozostalych udziatow Spotki Dziclonej 2z kwoty 500,00 zi za
Jeden udzial do kwoty 50,00 zt za jeden udzial, tj. o kwote 450,00 zi za jeden udzial.



Réznica pomiedzy wartoscia ksi¢gows netto przenoszonej na Spotke Przejmujacy czesei
majatku Spolki Dzielonej w postaci  Zakladu Produkcji. a kwotg obnizenia kapitalu
zakladowego Spolki Dziclonej zostanic potrgcona z kapitalow wlasnych Spélki innych niz
kapital zakladowy.

2.7 Dzien podzialu (wydzielenia).

Zgodnic z art. 5330 § 2 KSIH, dniem wydzielenia bgdzic dzien zarcjestrowania podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujace].

3 UZASADNIENIE EKONIMOCZNE PODZIALU.

Zua przeprowadzeniem przedmiotowego podzizdu przez wydziclenie przemawiaja zaréwno
korzysel zwigzane ¢ przeniesienicm  czeci majatku w postaci oddziatu Spoétki Dzielonej
funkcjonujgeego pod firmg Walcownia Rur Andrzej Sp. z o.0. Zaklad Produkeji Oddzial w
Zawadzkiem na Spoltke Przejmujaca. jak rowniez korzysci zwigzane z  dalszym
funkcjonowaniem Spotki Dziclonej i prowadzeniem przez nia dziatalnodei laboratoryvinej.

3.1 Korzysci zwigzane z przeniesieniem Zaklad Produkeji na Spolke Przejmujacy.

W zwiazku 2 przeniesienicm Zakladu Produkcji na Spotke Przejmujaca, planowane jest
osiggnigcie nastgpujacych korzysci:

1} uporzadkowanie i uproszezenie struktury dziatalnosci, co przelozy si¢ na nizsze koszly
ogolne zarzadu,

2) koncentracje dzialalnodci produkeyjnej w Spotee Przejmujacej, co wzmocni pozycje
przetargows Spotki Przejmujacej wzgledem kontrahentow i pozwoli na uzyskanie
korzystniejszych cen,

3) osiagnigcie korzysci skali — konsolidacja dzialalnosci produkcyjnej w Spolce
Przejmujacej, w zwiazku ze zjawiskiem faworyzowania przez kredytodawcow duzych
przedsigbiorstw, pozwoli na obnizenie kosztow pozyskania kapitatu,

4) konsolidacja aktywow produkcyjnyeh w Spolee Przejmujacej pozwoli na ich bardziej
elektywne wykorzystanie.

Ly
il

obnizenie kosztéw ustug laboratoryjnych z uwagi na fakt, iz Spolka Przejmujaca
bgdzie mogla nabywaé je rowniez od konkurencyjnych podmiotow trzecich
(vutsourcing).

3.2 Korzy$ci zwigzane z dalszym funkcjonowaniem Spolki Dziclonej i prowadzeniem
przez nig dzialalnoséci laboratoryjnej.

Spotka  Dziclona podniesicnic  poziom preychodéw  uzyskiwanych  przez  czesé
przedsigbiorstwa. kidra pozostanie w Spolce Dzielonej, 1o jest przez czesé laboratoryjna —
Zaklad Laboratorium. Zaklad Laboratorium, z uwagi na fakl, iz Spétka Dziclona nie bedzie
uzyskiwata dochodow 7 dzialalnosci produkcyinej i bedzie samodzielnie funkcjonowaé na
rynku otrzyma impuls do obnizenia kosztéw dzialalnosci laboratoryjnej oraz zwiekszenia jej
konkurencyjnosci.



Z uwagi na odrebny przedmiot dzialalnogei czgsci produkeyjnej Spolki Dzielonej, to jest
Zakladu Produkcji  oraz czgsci laboratoryjnej, to jest Zakladu Laboratorium. ich
wyodrgbnienie odpowiednio do Spotki Przejmujacej oraz do Spolki Dzielonej pozwoli na
bardziej efekiywne =zarzadzanie zardwno cz¢scig produkcyjna, jak réwniez czedcia
laboratoryjng.

4 STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW (AKCJI) SPOLEK UCZESTNICZACYCH
W PODZIALE I WYSOKOSC EWENTUALNYCI DOPLAT.,

Akcje w o podwyzszonym  kapitale zakladowym  Spalki  Przejmujace] (Akcje Emisji
Podziatowej) zostana przyznane wspolnikowi Spolki Dziclonej w stosunku do warlosci
nominalnej posiadanych przez niepo udzialow w Spolce Dzieloncj, zgodnie ze stosunkiem
wymiany opisanym w niniejszym Planie Podziahi.

Na dziefi sporzadzenia Planu Podzialu, strukiura kapitatu zakladowego Spotki Dzielong
przedstawia sig nastgpujgco:

Walcownia Rur Andrzej Sp. z o.o0.

Kapital zakladowy Liczba udzialow Warto$é nominalna udziatu

31.030.000.00 7] 62060 500,00 21

Na dzien sporzadzenia Planu Podzialu, struktura ndzialoweow Spotki Dzielonej przedstawia
si¢ nastepujaco:

e —

Walcownia Rur Andrzej Sp. z o.0.

’ Udzialowiec: Alchemia S.A " Pan Wicslaw Jakubowski
Liczba udzialow | 62059 1

.‘ Wartosé nominalna udziahu: 500,00 zt S{Jﬂ,ﬂ_ﬁ zt

;_' Laczna wartosé udzialow: 31.029.500,00 zI 500,00 zt

- — —— ]

Stosunek wymiany udziatéw Spotki Dzieloncj na akeje Spotki Przejmujacej zostal ustalony w
odnicsicniu do wartosei nominalnej udzialow Spotki Dziclonej oraz akcji Spotki Przejmujacei
wedlug nastgpujacych zasad:

Stosunek wymiany udzialéw (akcji)

Podmiot: Walcownia Rur Alchemia S.A. |
_ Andrzej Sp. £ 0.0. '
Wartos¢ nominalna 500,00 21 1,30 zt
1 udziaku / 1 akeji
| Stosunek wymiany (udzial — akeja) 1 384
| i




Zgodnie z przyjetymi zasadami wymiany udzialow (akcji), w zamian 7a przenoszong na
Spolke Przejmujacg  czesé majatku  Spotki  Dzielonej w postaci Zakladu Produkeji,
udzizlowiec Spotki Dziclonej otrzyma akcje Spolki Przejmujacej (Akcje Emisji Podziatowej)
prey zachowaniu stosunku wymiany [:384, tj. za kazdy udzial Spotki Dzielonej przyznane
zostanic 384 akcji Spotki Przeimujacej, natomiast udzialy udzialowca Spotki Dzielonej
Z0stang umorzone {unicestwiong),

Stosunek wymiany udzialow (akeji) zostat ustalony jedynie dla wspolnika Spolki Dzielonej,
tj. dla Pana Wieslawa Jakubowskicgo, na podstawie art. 550 KSII, zgodnic z ktorym. Spolka
przejmujaca nie moze objaé wlasnych udziatow albo akeji wiasnych za udzialv lub akcje,
ktore posiada w spolce dzielonej, oraz za wlasne udzialy lub akcje spétki Dzielone;.

W zwigzku z brakiem utamkowych czgsel Akeji Emisji Podzialowed, Jjak réwniez w zwigzku
z faktem. iz stosunek wymiany udzialéw {akeji) zostal wyrazony w liczbach calkowitych, nie
zostaly przewidziane zadne doplaty w rozumieniu art. 529 § 314 KSH.

S ZASADY DOTYCZACE PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACEJ.

Akcje Spolki Przejmujacej wyemitowane przez Spotke Przejmujgca w zwiazku z podzialem
(Akcje Emisji Podzialowej) zostang przyznane wspolnikowi Spolki Dzielonej. kiory bedzie
wspolnikiem tej Spotki w dniu wydzielenia. Spétee Przejmujacej, zgodnic z art. 550 KSH, nie
zostang wydane Akcie Emisji Podzialowej.

W dniu wydziclenia, wspolnik Spotki Dzielonej stanie si¢ z mocy prawa akcjonariuszem
Spolki Przejmujacej, bez obowiazku objecia i oplacania Akcji Emisji Podziatlowei, jak
rowniez bez obowigzku wnoszenia doplat.

Akeje Emisji Podzialowej beda akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazda Akcja Emisji
Podzialowej bedzie uprawnia¢ do | {(jednego) glosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Przejmujace;j.

6 UWAGI SZCZEGOLNE DOTYCZACE STOSUNKU WYMIANY UDZIALOW

(AKCJI) ORAZ ZASAD DOTYCZACYCH PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE
PRZEJMUJACE.J.

6.1 Zastosowane metody wyceny udzialow / akeji.

Parytet wymiany udzialéw na akcje w zwigzku z podzialem Spétki Dziclonej zostal ustalony
na podstawie poréwnania warlosei nominalnej udzialow Spolki Dzielonej oraz akeji Spolki
Przcjmujyce). Zatem, nie bylo potrzeby wyceny tych udzialow i akgji.

Zastosowanie omawiane] metody jest uzasadnione przede  wszystkim  charakterem
przedmiotowe) transakeji podziatlu. Spolka Przejmujgca posiada ponad 99% udzialéw w
Spofce Dziclonegj, a kwota podwyzszenia kapitalu zakladowego w Spétce Przejmujacej w
zwigzku 2 podzialem jest minimalna w stosunku do obcene) kwoty kapitatu zakladowego
Spotki Przejmujacej i wynosi ok, 0,00019%.



W konkretnych okolieznosciach ¢wentualne przeprowadzanie pracochlonnych  oraz
koszlowych wycen tych udziatow i akeji nie miatoby zadnego ekonomicznego uzasadnienia.

Natomiast narazaloby spolki uczestniczace w podziale na ponicsienie  kosztéw
niewspoimiernych do zalozonych efektow.,

6.1. Szczegilne trudnosci twigzane z ustaleniem stosunku wymiany udziatow / akeji oraz
z ustaleniem zasad ich przydziah,

Nie wystgpity Zadne trudnosci w wycenie udzialow oraz akeji w zwigzku z ustalaniem
parytetu ich wymiany w ramach podziatu Spolki Dzielonej,

7 STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI PRZEJMUJACEJ PO PODZIALE:
(Ustalona w oparciu o stan wiedzy Spétki Przejmujacej o strukturze akcjonariatu na
dzien 02.10.2012)

Alchemia S.A.
Akcjonariusz | Liczba akcji / glosow Procentowy udzial w kapitale
zakladowym
Roman Krzysztof Karkosik 136 346 196 65,87%
[ Bezpodrednio i posrednio
zakcjami Alchemii 5.A.
. Grazyna Wanda Karkosik 19437 167 9,39 %
i
| Unibax Sp. z 0.0. 14 498 390 7,00 %
e pozostali akcjonariusze
ponizej 5% udzialu 36 719 399 17,74%
| w tym Pan Wieslaw
Jakubowski :
r Razem: 207 001 152 100 %

8 STRUKTURA UDZIALOWA SPOLKI DZIELONEJ PO PODZIALE:

Walcownia Rur Andrzej Sp. z o.0.

‘ Udzialowiec Liczba udzialéw / Procentowy udzial w kapitale
‘ glosdw zakladowym
 Alchemia S.A. 62059 T100%
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