KOMISJA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH | GIELD
WASHINGTON, D.C. 20549

FORMULARZ 10-Q/A

(Zmiana Nr 1)
(ZAZNACZ JEDNO POLE)

KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA KWARTAL ZAKO NCZONY 31 MARCA 2012 ROKU

LUB

O PRZEJSCIOWE SPRAWOZDANIE ZLO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA OKRES PRZEJSCIOWY OD DO
DOKUMENT KOMISJI NR 001-35293

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION

(DOKLADNA NAZWA ZGODNIE Z ZAPISAMI STATUTU PODMIOTU ~ SKEADAJ ACEGO SPRAWOZDANIE)

Delaware 54-1865271
(Stan lub inne miejsce (Nr identyfikacyjny
utworzenia lub zawhzania) pracodawcy I.R.S.)

3000 Atrium Way, Suite 265
Mt. Laurel, New Jersey 08054
(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego) (Kod pocztowy)

(856) 273-6980
(NUMER TELEFONU PODMIOTU SKEADAJ ACEGO SPRAWOZDANIE Z NUMEREM KIERUNKOWYM)

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie (1) zigt w okresie ostatnich 12 miesiy (lub w krétszym okresie, za ktéry podmiot
sktadajicy sprawozdanie byt zobowzany sktadé sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktérycher@ jest wymagane zgodnie z
Artykutem 13 lub 15(d) Ustawy o gietdzie papierévantasciowych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obaekiowi sktadania
sprawozda w okresie ostatnich 90 dni. Tak Nie

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie zkyt elektronicznie i ogtosit na swojej stronie imietowej, jeeli taka istnieje,
w okresie ostatnich 12 miesy (lub w krotszym okresie, za ktory podmiot skiads sprawozdanie byt zobowgany opublikowé
takie pliki) Interaktywny Plik z Danymi, ktéregoazenie i publikacjaswymagane zgodnie z Regut05 Rozporzdzenia S-T.
Tak X] Nie O

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie jest dym podmiotem zobowkzanym do wczaniejszego sktadania sprawozda
podmiotem zobowszanym do wczéniejszego sktadania sprawozdab podmiotem niezobowzanym do wczéiejszego sktadania
sprawozda albo mniejszym podmiotem sktadeym sprawozdania? Patrz definicje zégo podmiotu zobowranego do
wcezeshiejszego sktadania sprawozda, podmiotu zobowizanego do wcZaiejszego skltadani sprawozda ,mniejszego podmiotu
skladajicego sprawozdania ” zawarta w Regule 12b-2 Ustagigldzie papieréw wartgiowych. (prosz zaznaczy wtasciwe pole):

Duzy podmiot zobowjzany do Podmiot zobowjzany do
wczehiejszego sktadania wczeshiejszego sktadania
sprawozda sprawozda O

Podmiot niezobowizany do
wcezehiejszego sktadania [0 (Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu sktadeggo Mniejszy podmiot sktadagy
sprawozda sprawozdania.) sprawozdania O



Czy podmiot sktadapy sprawozdanie jest spétbodstawion (w rozumieniu Reguty 12b-2 Ustawy o gietdzie pafie
wartasciowych): Tak[d Nie

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdaych s¢ w obiegu na dzie8 maja 2012 roku: akcje zwykle (wasto
nominalna 0,01 USD) 78 842 022

NOTATKA WYJA SNIAJACA

Central European Distribution Corporation (,my”ast, ,nasze” lub ,Spétka”) sktada niniejsZmiarg Nr 1 na Formularzu 10-Q/A
(niniejsza Zamiana) do Kwartalnego Sprawozdaniakspé& Formularzu 10-Q za trzy miase zakaczone 31 marca 2012 roku,
pierwotnie ztaonego w Komisji Papierow Waroiowych 10 maja 2012 roku (,Dokumenty Pierwotnél)niejszy Formularz 10-
Q/A zmienia Dokumenty Pierwotne w celu przeksztalaaiezbadanych skonsolidowanych skréconych spzdaidinansowych
Spoiki za okresy trzech migsy zakaiczone 31 marca 2012 roku i 2011 roku (,Przeksziec

Jak ujawniono wczmiej, w kwietniu 2012 roku Spétka zmienita swéjadr kierownicz wyzszego szczebla w Russian Alcohol
Group (,RAG”) — swojej gtébwnej operacyjnej jednostzalenej w Rosji. Po tej zmianie kadra kierowniczazagego szczebla Spétki
zlecita nowemu zespotowi zaidzapcemu realizagj przeghdu dziatalnéci gospodarczej i mechanizméw kontroli westrznej

RAG, w tym ocenr zasoboéw i potrzeb w dziale finanséw przebgirstw i dziale sprawozdawcgm. Na podstawie wgpnych ustalg

Z tego przegldu kadra kierownicza wygzego szczebla stwierdzitae ze wzgidu na nieterminowe wykazanie petnej kwoty
wstecznych rabatéw handlowych i zwrotéw z tytutudatkéw handlowo-marketingowych dla klientéw RAG wdit nie mana
opier& si¢ ha sprawozdaniach finansowych Spoéiki za lata ekone 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku.

Nastpnie Komitet Audytu Zaradu Spotki zainicjowat wewgtrzne posgpowanie wyjéniajace — prowadzone przy wsparciu
zewrgtrznych doradcéw prawnych i specjalistéw w zakreashunkowéci sledczej — dotycace wstecznych rabatéw handlowych
Spoiki, zwrotéw z tytutu wydatkéw handlowo-markegawych i powazanych kwestii ksigowych. Komitet Audytu za
posrednictwem swojego radcy prawnego dobrowolnie zdwiigit amerykaska Komisje Papieréw Wartéciowych i Gietd o badaniu
i wspétpracuje z amerykaka Komisja Papieréw Wartéciowych i Gield. Komitet Audytu zakazyt prowadzone przez siebie
ksiggowe posipowanie wyjdniajace i stwierdzit nieprawidtowizi ksicgowe w RAG, ktdre spowodowaly zaenie wstecznych
rabatéw handlowych Spétki i zwrotow z tytutu wydaitk handlowo-marketingowych, a takpewne inne btly, ktére zostaty
zatajone zaréwno przed kaddierownicz wyzszego szczebla Spétki, jak i przed niezaleni audytorami. Dokonano pewnych
przeksegowah, aby zapewnri zgodnd¢ danych za wszystkie przedstawione okresy z apprerentag. Szczegbdtowy opis
Przeksztalcenia przedstawiono w Nocie 2 ,Przeksataé niezbadanego skonsolidowanego skréconegwspdania finansowego”
do zakczonego niezbadanego skonsolidowanego skroconegoapdania finansowego.

W rezultacie pogpowania wyjdniajacego Spoétka stwierdzita rowriéstnienie braku kontroli, ktéry przyczynitesdo
nieprawidtowego ujcia kskgowego wstecznych rabatéw handlowych i zwrotéw wikdla handlowych dla klientéw, co
spowodowato Przeksztatcenie, przy czym ten brakostd istotra staly strore kontroli wewrgtrznej nad sprawozdawcima
finansows. W zwiazku z postpowaniem wyjéniajacym kierownictwo Spotki zidentyfikowato tak istotry staba¢ kontroli
wewretrznej Spotki nad sprawozdawdoiy finansows, zwiazar z wdrazeniem naszej polityki w zakresie zgodoo

z obowhzujacym prawem z dniem 31 grudnia 2011 roku. Poza tpditka rozszerzyta pewne ujawnione pozycje datgezpodatkdw
dochodowych, zawarte w Nocie 8, jak rownieycere w wartagci godziwej w Nocie 15.

Poza tym sktadamy tak sprawozdanie kwartalne na Formularzu 10-Q zasgkreech i sz&iu miesicy zakaiczone 30 czerwca
2012 roku, ktére zawiera przeksztatcone salda iikiyra dzien 30 czerwca 2011 roku i za okresy trzech kszemiesgcy
zakaiczone 30 czerwca 2011 roku, zmjara Formularzu 10-K/A za rok zakezony 31 grudnia 2011 roku, ktéra obejmuje
przeksztatlcone salda i wyniki porownawcze naii3ie grudnia 2010 roku i za rok zalazony w tej dacie, jak rowniezmiare na
Formularzu 10-K/A do sprawozdania kwartalnego SpdékFormularzu 10-Q za okresy trzech i dzigii miesgcy zakaiczone

30 wrzenia 2011 roku w celu przeksztatcenia skonsolidowhrhilanséw Spétki na wskazane daty oraz skonsatiych

zestawi@ wynikow operacyjnych, skonsolidowanych rachunkdeeptywow pientznych oraz skonsolidowanych zestafviepitatu
wlasnego i powizanych not za okresy, ktorych dotydakie sprawozdania finansowe, tak aby uwdgi¢ wptyw Przeksztatcenia na
poszczegdlne roczne i niezbadaridroczne informacje finansowe Spokki.

Niniejsza Zmiana zmienia i przeksztatca wegnie Rozdzialy 1, 2 i 4 w Ggci | Dokumentéw Pierwotnych, w kdym przypadku
wytacznie w wyniku Przeksztalcenia i w celu odzwiertéeia Przeksztatcenia, przy czym niniejszy dokumnméaizmieniazadnych
innych informacji w Dokumentach Pierwotnych. Poaaartymi w niniejszej Zmianie zmianami i aktualigi wymaganymi, aby
odzwierciedlté Przeksztalcenie, w odniesieniu do Dokumentéw Riamych nie dokonangadnych zmian ani aktualizaciji.
Informacje, na ktoére nie wptyio Przeksztatcenie, nie ulegamianie i odzwierciedlajujawnienia dokonane w momenciezzaaia
Dokumentdéw Pierwotnych. Niniejsza Zamiana nie ojgigadnych innych zdarzezaistniatych po zizeniu Pierwotnych
Dokumentow, w tym zaktznikéw; nie modyfikuje ona ani nie aktualizujewfaen, na ktére wptyrty pdézniejsze zdarzenia.



W zwiazku z tym niniejsza Zmiana powinnadgnalizowanadcznie z dokumentami ztonymi przez nas w Komisji Papierow
Wartasciowych i Gietd po dacie Dokumentéw Pierwotnychawe wszelkimi zmianami tych dokumentéw. Poza tgodnie

z zasadami Komisji Papierow Wastiowych i Gietd, Rozdziat 6 w G#ci Il Dokumentow Pierwotnych zostat zmieniony, &ty
uwzgledni¢ aktualne éwiadczenia Dyrektora Generalnego i Dyrektora Finarego Spotki na datbiezaca, zgodnie z wymaganiami
artykutéw 302 i 906 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2088. Gwiadczenia Dyrektora Generalnego i Dyrektora Finamego Spotki
sq zahczone do niniejszej Zmiany jako 4akniki 31.1, 31.2, 32.1i 32.2.
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach
(z wyjatkiem danych dotyccych akciji)

31 marca
2012 roku 31 grudnia
(niezbadane) 2011 roku
(Po
przeksztalceniu,
patrz Nota 2)
AKTYWA

Aktywa obrotowe
Srodki PIENEZNE i ICN EKWIWAIENILY ........c.cvvieviececeeemse et teses s sttt snmmemes st eeasen st sss s senees e sesan et ennsasens $ 107 798 94 410
Naleznosci pomniejszone odpisy z tytutu natenoici watpliwych na dzié 31 marca 2012 roku w kwocie

26 889 USD i 31 grudnia 2011 roku W Kwocie 24 SLAUS.........c.coueererieieieiisteieeeeemeees e s e see e enas 220 257 410 866
4 1o 1= RO PSS T PP PP PPP PSRN 120 78! 117 69(
Czynne rozliczenia raizZyOKIESOWE KOSZEOW..........ccueieireeieieemeeeeeseesteseeesteesaessesseaeessessssmmmmeseseesmesessesneessesseenen, 23 169 16 538
POZOStale aKEYWa ODIOIOWE .......c.uiieeiieieeeeecie ettt sttt e e e st s b s e e es e neenbe st emmmmnee e e s n e e e ennes 21722 23020
Odroczony podatek dochodowy.. 2 646 4717
Koszty emisji zadhzenia....... 2 959 2 962
F N AT W] o101 (o V= - V=T 3 o oSSR STOSRPR 499 336 670 203
WartaSci niematerialNe i PraWNE NELEO ........c..uiiceeiee ittt ettt emmmeme e stee st e e sbee st ee e sbeesbeesbeeesbes smmmmmenes 508 605 463 848
Wartaé firmy....oooevevecniese e 735 57. 670 29«
Srodki trwale netto 190 742 176 660
Odroczony podatek AOCNOUOWY NELLO .......... e erteerieeariesteesteaateesteeseasieammeessbeesaeesseeesseesaeessseassessaeesnsemmemeeeen. 22811 21488
Koszty emisji zadtzenia..........ccoceeeevennenne 12 789 13 550
Aktywa trwate przeznaczone do sprzigla 675 675
RAZEM GKEYWA TIWALE. ...ttt ettt s h e e a bt et e e bt e s he e e ae e et e e saeeemeeesheesee e e et e e sbeesnneannes 1471194 1 346 515
Aktywa razem $ 1970530 $ 2016 718

PASYWA

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania Z tytU dOSTAW i USH ........ccueiiiiieiie ettt et s sa s e s aeebesr e s e s e s, $ 69 86¢ 144 79°
Kredyty bankowe i kredyty W raChunKu BEEYIM..........ccooiiiiiiiiie e 66 70¢ 85 76:
Krotkoterminowe zobowizania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw DHnych ............ccccevvreeenee. 305 977 0
Zobowigzania z tytutu podatku dOChOAOWEGO .......coeeeeieeiie i emem et enee s 8 391 9 607
Zobowiazania z tytutu pozostatyCh POAAKOW ........ceceemiiiieieiie et e et emnemmr e saemnsse e enaesreenae et 101 323 189 515
P0zZ0StaknaliCZONEZODOWHEZANIE. .........eeeiiie et cie ettt e set e e e e e eate e e et ae e e ebbseeeabeeesaneeeeasteeesnsbeesmneaesannas 73 44 4820¢
Krotkoterminowa czs¢ zobowazan z tytutu 1easingu fiNANSOWEGO ...........oecemereriereeienie et s e ee 1159 1109
Zobowigzania KrOtKOEIMINOWE FAZEIT..........cciieiiie ettt stee sttt ee st e st e itesateesbaesaaeesbaeesaesaaesessesnsesnteesnnesnnaeseanns 626 86 478 99¢
Dilugoterminowe zobowzania z tytutu [easingu fINANSOWE............c.coiiiiiiiiieie e 72¢ 532
Diugoterminowe zobowzania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw Dimych ..............ccocvevvrvenene 0 304 645
Diugoterminowe zobowzania z tytutu Niepodposglkowanych Zabezpieczonych Papieréwilch....................... 950 643 932 089
Dlugoterminowe rozliczenia RlzyOKreSOWE DIEIME.........cuiviiiirriiiiiieeeeeeie e 2191 2000
Odroczony POdatek AOCNOUOWY ..........ciiuiiieeeeeii ettt sttt ettt semmnae e st e bt e st e st e e st e saeeenbeensee s s smmsmin e e s e e e 99 199 91128
Zobowigzania warunkowe (No 14)
Zobowigzania dtUGOTEIMINOWE FAZEMN..........eiieierierieeriiieeie st ee st e steeteesbe et e ste st eseesaeeseeseesseaseansees e nsesseeneensesseeneennes 1052 761 1330394
Kapitat whasny
Akcje zwykte (warté¢ nominalna 0,01 USD na jeglakc, maksymalna liczba akcji: 120 000 000; wyemitowana

liczba akcji na dzik 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, odpowiedi 125 230 i 72 740 302).......... 731 727
Akcje uprzywilejowane (wartd nominalna: 0,01 USD na jegliakci; maksymalna liczba akcji: 1 000 000; brak

AKC] WYEMIEOWEANYCN ...ttt e s e ettt e s e st e s ae et e br e b sae e e et e s neenee, 0 0
Kapitat ze sprzedg akcji powyzej ich wartgci nominalnej 1370335 1369471
N TTT ool g r= 1)1 - | SR U PP URTPURRURUPR (1 137 70i) (1197 88)
Zakumulowane POZOSTAIBOZNE ZYSKi.......oiuiiiiiiiiiii ettt eeeiee ettt ettt bessae e b s emmemms e e s be e be e beessbeenbeesimnens 57 686 35162
Minus akcje wiasne wedtug kosztu (246 037 akcji wgditanu na dzie31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku) (150) (150
KaPiItal WHISNY FAZEM....c.eiiiieieitecte ettt sttt et b et e e seb e se e Rt e e et ee e e n e se e e meenaees e e nbenn e eneansenreenes 290 902 207 326
e AT W = V.21 o o OSSR $ 1970530 $ 2016 718

Zalaczone noty stanowiintegralr, czes¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE WYNIKOW OPERACIYCH | tACZNEGO ZYSKU (NIEZBADANE)

Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jegakcg)

Trzy miesice zakaczone
31 marca

2012

2011

(Po przeksztatceniu,
patrz Nota 2)

(Po
przeksztaiceniu,
patrz Nota 2)

PrzyChOdy Z& SPIZEAAY..........oi ettt e e e e e s e e e e e e e e e e e s s o s ne e e enaeeeeas $ 321756 $ 318081
POALEK BKCYZOWY ....cceiiriiieii ittt sttt e s sttt e e sttt e s s et e e e e s s (175767 (279 72%
Przychody NEIO Z& SPIZEUAY ...........uueiiiiiiiieei ittt e ettt e e e e e e e e e e e e aeeas 145 989 138 354
0T A R o= ] 1A o 74~ < (SRR 90 874 85 685
7411 G ] U110 TSP 55115 52 669
Koszty sprzeday i KOSzty 0gOINEQO ZAHAU..........cuveiiieeeei i ie e s e e e e er e e ee e 58 934 55 370
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego psiapcego poprzednio w posiadaniu................ 0 (7 8989
Zysk | (strata) z dziatalNGECi OPEIACYJNE] .....cciiueeeiiieiiieiee ettt e e e e et e e e e e e e e e e e ebe b e (3819 5197
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(KOSzty) 0dSEtKOWE NELO.......e. e ee ettt ee e e e e e s s e e e e (26 302 (26 852
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdidinansSowe] ............ccccevvvvviir s e e e e e ee e 97 588 30 522
Zysk/(strata) netto na pozostalej dzial@imieoperacyjNej ........ccccuvvveeieeiiiii i (2 598 (976
Zysk przed opodatkowaniem i udziatlem w stratach neb z inwestycji niepodlegaacych
(0T Yo [T - T | 1SS 64 869 7 891
(0o F= 1= Qo [0 Tox T To [0 1O (4 685 (1979
Udzial w stratach netto podmiotOw StOWArzySZONYCh............ooiiiiiiiiiiiiie e 0 (7 949
Zysk (strata) netto przypadajaCe SPOICE......ccoiiuuiiiie ettt e et e et e e et e e e e b e e e e 60 184 (2039
Zysk netto z dziatalnGci operacyjnej na jedm akcje zwykta, podStawowy...........ccoeeviriiiiiiiiicecunnne. $ 0,83 $ (0,03
Zysk netto z dziatalngci operacyjnej na jedm akcje zwykla, rozwodniony...........ccceeeeviiiieeinineen. $ 0,82 $ (0,03
Pozostaly hczny zysk, po odliczeniu podatkdw:
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji WalutOWYCh.............ooiiiiiiiiiii e 22524 134 173
Eaczny zysk przypadafCy SPOICE........ueii ittt $ 82708 $ 132139

Zalaczone noty stanowiintegralr, czes¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIEBZNYCH (NIEZBADANE)
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach

Trzy miesice zakdéczone
31 marca
2012 2011

(Po (Po
przeksztatceniu, przeksztatceniu,
patrz Nota 2) patrz Nota 2)

Przeplywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

[DToTol g ToTo I o 1=Y i (o J SRR SRTOUPSRTPR $ 6018 $ (2034)
Korekty w celu uzgodnienia zysku netto z przeptywarmnigznymi netto z dziatalnei operacyjnej:
F N0 1 [0]1 1774 o] I N PO TP TP P PPN 4 81¢ 5131
Odroczony podatek dOCHOUOWY ..........cuiiiicmeiiiiiiiiiit e e e e e e e e e enreeeee e 1 48¢ 5
Niezrealizowane ZySKi KUISOWE ...........ooiermreeiiiei ittt (98006; (31 859)
Wydatki na opcje W War@i QOUZIWE] .........c.uuuuuiiiiiiiieeeee ettt ee et e e e e e be e eaae e 864 693
Udziat w stracie w podmiotach StowarzySzonyCh.............cooccuviiiiiiiieiee e e 0 7 946
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiapcego poprzednio w posiadaniu.......... 0 (6 397)
P0OzoStale POZYCIE NIEPIBIANE ......ceeveeeeee et ee et e e e e e e e e e e e ettt ae e e e e e e e s e e e s mmnnneeeeeas 221 1771
Zmiany stanu aktywdw i zobowzan dziatalNnGCi OPEraCyjNe]: ......uuvveveieeeeeeiiiiiiiiiieeeeee e
NV E=11=77 3 o o HO RSOSSN 226 07( 264 074
ZAPASY .ttt —————— et ettt e bbb — e r oo e e e e e e e e e e e et e e eete et et tebe bbbt nnn s 8 41: (16 586)
Rozliczenia mdzyokresowe czynne i inne aktywa Obrotowe .........ccccvvvvvevivieceeeeeeeeeeenes (2318 (17 520)
Zobowigzania z tytutu dOStaW | USHUQ .......oiiiriiieeiee e (89358 (50 002)
Pozostate naliczone zobaaania i pozostate zobowdania (w tym podatki)....................... (88607 (70 625)
Przeptywy piengzne netto z dzialalr$gi OPEraCyjNe]......cccuuuiriiiiiiiiiiii i sememmee et eee e 23 76¢ 84 597
Przeplywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
NaDYCIESTOAKOW TTWARYCE ...t b e nnne e (1329 (505]
Wplywy ze zbycia maku trwatego ........coooieeiiiiiiiie e 127 0
NabyCie ZNakOW tOWAIOWYI.......ccuueiiiie ittt ee e e ee e e e seeeee s 0 (17 473)
Przegcie spoétek zalinych, pomniejszone o pragg srodki pienkzne 0 (23 475)
Przeptywy piengzne netto z dzialalr$gi iNWESLYCYJNEJ ....coiiiiiiiiiiiiiei et (1202 (41 453)
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej
Zaciagniecie kredytéw bankowych i kredytéw w rachunkuZai@/m .............ccoooviiiiiccciiee e, 8594 0
Sptata kredytéw bankowych, kredytow w rachunkuwdpigm i inNYCh ..........cccoeeeiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e, (4104
(26872 )
Zmniejszenie zobowrah z tytutu krétkoterminowych umow leasingu finans@e................occceeeeiieee. 9C (102)
WPHYWY Z WYKONANYCN OPCJittttttiiiiiiiiies i cmmee ettt ettt ettt e e e e e e e e e e e e e s e e annbbrbeneeeeeas 0 66
Wyptywy przeptywy pientzne netto z dziatalrigi finaNSOWE].........coveiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, (4 140
(18188 )
Rd&znice kursowe dotyere salda otwarcisrodkOw pIengznyCh ...........ooeoiiiiiiiiiiiiiiiee e e 9012 6 992
Zmiana stanyrodkOw PIENEZNYCN NETLO .........ciceiiiiiiei e e eeee e e st r e e e e e e e e es s er e aeaeeeameees 1338¢ 45 996
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na POGEEK OKIESU.............ccovoveueeeereeeeeeeememeeeeee et eameeeeeseneees 9441C 122 116
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na KONIEC OKIESU .......cceueiureveivieeeeeeeieeeeeeeeeeseseseseseeeeeesseeeseeens $ 10779¢ $ 168112
Dodatkowe informacje o dziatalngci inwestycyjnej niezwhzanej z przeptywami piengznymi
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami w spotki zalBe............ccccceveiiiiiiiieeeeieee, $ 0% 23131

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGEPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(NIEZBADANE)

Kwoty w tabelach zostaty podane w g&ach, z wyjtkiem danych dotyecych liczby akcji i wartéci w przeliczeniu na jednakci

1.

ORGANIZACJA | ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Organizacja i opis dziatalngci

Central European Distribution Corporation (,CEDCJ®j spétki zalene (dalejdcznie zwane ,my”, ,nas”, ,nasze” lub
~Spoétka”) prowadz gtéwnie dziatalné¢ w brarzy napojéw alkoholowych. Jestay jednym z najwikszych producentéw
wodki naswiecie i najwikszym — pod wzgiddem hcznego wolumenu — zintegrowanym przebgirstwem w brazy wyrobdw
spirytusowych w EuropiSrodkowej i Wschodniej, a poziom produkgji i sprzegla 2011 roku osignat okoto 33,2 miliona
dziewigciolitrowych kartonéw. Nasza dziataléioobejmuje przede wszystkim produkcjsprzeda napojow alkoholowych
(gtéwnie wodki) pod wlkasnymi markami oraz imporgmégo rodzaju alkoholi, win i piw ha zasadzie segncci. Dziatalng¢
podstawow prowadzimy w Polsce, Rosji, na Ukrainie i n@ykzech. Mamy sz¢ zaktaddéw produkcyjnych znajdigych sé
w Polsce i Rosji.

Jestémy jednym z najwikszych producentéw wodki w Polsce, a portfel naBzaparek obejmuje marlébsolwentZubrowka,
Zubrowka Biata Bols, Palace Soplica ktére wytwarzamy w naszych gorzelniach w Pol¥¢gtwarzamy i sprzedajemy wodki
gtéwnie w trzech z czterech sektoréw wédkiemium popularnym hainstreami ekonomicznym. W Polsce jestay réwniez
wiascicielem i wytwérg Royal- najlepiej sprzedagej sk wodki na Wegrzech.

Jestémy takee najwikszym producentem waédki w Ros;ji, ktéra stanowi nekszy naswiecie rynek wodki. Nasza marka
Green Markto najlepiej sprzedaga st wodka w segmencie popularnym w Rosji i druga padlgdem wolumenu marka
wodki naswiecie. Nasze markarliamenti Zhuravlito dwie najlepiej sprzedgje st wédki w segmencisub-premium

w Rosji.

Poza sprzeda i dystrybucy wlasnych marek alkoholi Spétka jest wiggm wylacznym importerem win i produktéw
spirytusowych w Polsce, Rosji i naggfzech.

Ptynnasé

Zalczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaitadzone przy zaleeniu,ze Spotka bdzie kontynuowa
dziatalna¢, co wiaze sk z zalazeniem realizacji aktywow i rozliczenia zobawa w ramach normalnej dziatalew. Jak
doktadniej opisano w Nocie 6, pewne linie kredytdviektoringowe spétki zapadajv 2012 roku, a Spoétka oczekuje ich
odnowienia. Poza tym nasze Zamienne Niepodiydavane Papiery Dine (,Zamienne Papiery Dine”) s nalene i pfatne
15 marca 2013 roku. Nasgedki pienizne w kasie, szacowane przeptywy pignie z dziatalnéci operacyjnej oraz dagine
linie kredytowe nie kda wystarczajce na sptat Zamiennych Papieréw Dinych, chybaze transakcja z Russian Standard
Corporation zostanie przeprowadzona zgodnie z haogramem, i Spétka nie nie wypetnt swoich zobowizaa z nich
wynikajacych. Prognozy przeptywow pieminych Spotki opieraj sie na zataeniu odnowienia pewnych linii kredytowych

i faktoringowych, ktére zapadayv 2012 roku, do celow zagdzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowegn.aéto

w 2011 roku Spétka poniosta stgatetto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowizania krétkoterminowe
przewyszajp aktywa obrotowe na dzie€81 marca 2012 roku. Te zdarzenia powaghgwazne watpliwosci odngnie do
zdolndici Spétki do kontynuowania dziatalém, o ile opisana powej transakcja z Russian Standard Corporation rétane
przeprowadzona zgodnie z harmonogramem.

Jak doktadniej przedstawiono w Nocie 17, 23 kwizt2012 roku Spoétka ogtosita zawarcie ostatecznyetiva z Russian
Standard Corporation (poprzez Roust Trading Lin)jtddtyczcych transakcji strategicznej. Zgodnie z tymi umowd maja
2012 roku Roust Trading Limited i podmioty stowazgne tej spotki zainwestowaty 100 milionéw USD poke, nabywajc
nowo wyemitowane akcje zwykte Spoiki i papieryadie zamienne na akcje zwyklte Spotki po uzyskaniwdggikcjonariuszy.
Poza tym Roust Trading Limited zakupi od Spétki momyemitowane Niezabezpieczone Niepodpdkowane Papiery Ditne
zapadajce 31 lipca 2016 roku, &ednim oprocentowaniu na poziomie 6,00%, do kwddywgej 210 milionéw USD. Podczas
gdy jestémy przekonanize ta transakcja pozwoli Spotce na rozliczenie Zamjeh Papieréw Dinych przed 15 marca
2013 roku, transakcja wie sk z pewnymi rodzajami ryzyka, w tym potencjalnymurgskaniem zgody akcjonariuszy. Walne
zgromadzenie akcjonariuszy Spotki (WZA) jest zaplaane na 29 czerwca 2012 roku. Po tym terminie ghatzie
ostateczny wynik gtosowania akcjonariuszy. Jesteprzekonanize transakcja zostanie zrealizowana zgodnie

z harmonogramem, 4eli Zamienne Papiery Dhme zostaa sptacone do terminu ich zapadalcipo co w znacznym stopniu
ograniczy watpliwosci odnanie do zdolnéci Spotki do kontynuowania dziatalée.

Podstawa prezentacji sprawoztifinansowych

Niniejsze niezbadane skonsolidowane skrécone sdavie finansowe zostato spatizone zgodnie z zasadami
rachunkowéci ogdlnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (,US GAAP").



Spéiki zalene CEDC prowadzswop wtasm ksiegowas¢ i sporadzap wlasne obowizkowe sprawozdania finansowe

w swoich walutach lokalnych. Sprawozdania finansep@tek zalenych zostaty skorygowane tak, aby uvelylic zasady
rachunkowéci ogoélnie przygte w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) liédrocznych informacji finansowych i instrukcje
do Formularza 10-Q oraz Artykut 10 Rozpgiizenia S-X. W zwjzku z tym, nie zawierajone wszystkich informaciji

i ujawnien wymaganych przez US GAAP dla petnych sprawazidsmnsowych. Wedtug kierownictwa uwzginiono wszelkie
korekty (obejmujce zwykle powtarzage s¢ korekty) uznane za niezthhe w celu rzetelnego przedstawienia sytuacji
finansowej Spotki, wynikéw operacyjnychaidznego zysku oraz przeptywéw pieimych za okresyrédroczne. Wyniki
dzialalngci operacyjnej za trzy miegie zakéczone 31 marca 2012 roku nie muszizwierciedld wynikéw, ktérych mana
oczekiwa za rok kaczacy sk 31 grudnia 2012 roku.

Bilans na dzié 31 grudnia 2011 roku zostat oparty na zbadanyrakszatconym sprawozdaniu finansowym @ddt, ale nie
zawiera wszystkich informacji i przypiséw wymagahymzez US GAAP dla petnych sprawoadmansowych.

Niniejsze niezbadane skrécone skonsolidowane spz@avioe finansowe natg analizowé z uwzgkdnieniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraztkogsch informacji do niego zawartych w naszym rogn
sprawozdaniu na Formularzu 10-K/A za rok zZakaony 31 grudnia 2011 roku, datowanym na Adgeernika 2012 roku.

Nasze istotnérédroczne zasady rachunko$goobejmuj ujecie proporcjonalnego udziatu pewnych oszacowangchrrych
kosztéw zackt sprzedaowych, marketingu, promocji i reklamy, generalniegorcjonalnie do przychodéw ze sprzega
a takze ufcie podatkéw dochodowych z zastosowaniem oszacqwacenej efektywnej stopy podatkowej procentowej
skorygowanej o zmiany podatkéw dotyce poprzednich lat i zmiany szacunkéw.

7 lutego 2011 roku Spétka nabyta pekontrok w odniesieniu do praw gtosu i kontgatkonomicza nad Grup Whitehall
i zmienita ugcie kskgowe swojego udziatu w Whitehall z metody praw wt#Esi na konsolidagj, poczynajc od 7 lutego
2011 roku.

PRZEKSZTALCENIE NIEZBADANEGO SKONSOLIDOWANEGO SK ROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W kwietniu 2012 roku Spétka zmienita swdjadr kierownicz wyzszego szczebla w Russian Alcohol Group (,RAG”) —
swojej gtébwnej operacyjnej jednostce zalej w Rosji. Po tej zmianie kadra kierowniczazgzego szczebla CEDC zlecita
nowemu zespotowi zagdzapcemu RAG realizagjprzeghdu dziatalnéci gospodarczej i mechanizméw kontroli wesmnej
RAG, w tym ocen zasobOw i potrzeb w dziale finanséw przebgirstw i dziale sprawozdawcgm, jak stwierdzono

w Rozdziale 9A sprawozdania rocznego Spotki na fetairau 10-K za rok finansowy zakezony 31 grudnia 2011 roku,
pierwotnie ztaonego w amerykeskiej Komisji Papieréw Wart@iowych dnia 29 lutego 2012 roku.

Na podstawie wgpnych ustalé z tego przegdu kadra kierownicza wgzego szczebla CEDC stwierdzite, ze wzgédu na
nieterminowe wykazanie petnej kwoty wstecznych télehandlowych i zwrotéw z tytutu wydatkéw handlowo
marketingowych dla klientow RAG w Rosji nie v opierd sie na sprawozdaniach finansowych Spoiki za lata aekone
31 grudnia 2010 roku i 2011 roku.

Nastpnie Komitet Audytu Zargdu Spotki zainicjowat wewgtrzne posgpowanie wyjdniajace — prowadzone przy wsparciu
zewretrznych doradcéw prawnych i specjalistéw w zakreashunkowséci sledczej — dotycace wstecznych rabatéw
handlowych Spétki, zwrotdéw z tytutu wydatkéw handtm-marketingowych i powizanych kwestii ksigowych. Komitet
Audytu za pérednictwem swojego radcy prawnego dobrowolnie zdwigit amerykaska Komisje Papieréw Wartéciowych

i Gietd o badaniu i wspotpracuje z ameriygks Komisja Papieréw Wartéciowych i Gietd. Komitet Audytu zakmzyt
prowadzone przez siebie kgowe postpowanie wyjdniajace i stwierdzit nieprawidtowiei ksiggowe w RAG, ktére
spowodowaly zamknie wstecznych rabatéw handlowych i zwrotéw zitytuydatkéw handlowo-marketingowych, a zak
pewne inne kddy, ktére zostaty zatajone zarowno przed przeddkiigrownicz wyzszego szczebla Spoiki, jak i przed
niezalenymi audytorami.

Na podstawie wynikéw tego przadu Spotka stwierdzitaze nie ugto pewnych wstecznych rabatéw udzielonych klientom
RAG w Ros;ji i w zwizku z tym skonsolidowane przychody ze sprzgda lata zakiczone 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku
zostaty zawyone ze wzgidu na te rabaty, odpowiednio, 0 29,6 miliona USI2,3 miliona USD. Ten bd nie wplyrat na
skonsolidowane przychody ze sprziegaa okres trzech miegly zakaiczony 31 marca 2012 roku, podczas gdy
skonsolidowane przychody ze sprzegaa trzy miesice zakaczone 31 marca 2011 roku zostaty zaane o 5,5 miliona
USD. Nalenaosci na dzié 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku i 31 m&@11 roku zostaly zawgne — odpowiednio —
0 48,4 miliona USD, 44,5 miliona USD i 20,7 miliobsD. Ponadto Spétka nieprawidtowa:taj wynagrodzenie za promacj
przekazane klientom i w rezultacie nalesci na dzié 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku i 31 m&@11 roku zostaty
dodatkowo zawsone — odpowiednio — 0 7,8 miliona USD, 8,1 milid#@D i 7,7 miliona USD, a skonsolidowane przychody
ze sprzeday za okresy trzech miesly zakaiczone 31 marca 2012 roku i 2011 roku zostaty zawng — odpowiednio —

0 1,6 miliona USD i 2,8 miliona USD.



Na dziex 31 marca 2012 roku Spétka:

- zmniejszyta natenosci o dodatkowe 4,3 miliona USD (poza kwelt8,4 miliona USD dotyera nieugtych wstecznych
rabatéw handlowych i 7,8 miliona USD dotycz wynagrodzenia za promagprzekazanego klientom, jak opisano
powyzej), ktére wynikaty z innych indywidualnie nieishytch korekt;

- zmniejszyta aktualne odroczone podatki dochodow8¢9 miliona USD, przy czym tak korekta byta gtéavmynikiem
dodatkowych odpiséw z tytutu wyceny w kwocie 14,@igna USD skompensowanychegjem dodatkowego podatku
odroczonego zwizanego z rabatami wstecznymi dla klientéw w kwd;@miliona i innymi oddzielnie nieistotnymi
korektami;

- zwiekszyta wartéc¢ firmy o 3,9 miliona USD, z czego 2,7 miliona USBtyktzyto nieugtej utraty wartéci rzeczowego
majatku trwatego z tytutu przegia RAG w 2008 roku (skorygowanej réwnipa dzié 31 grudnia 2010 roku).

Poza wymienionymi powagj korektami na dzie31marca 2011 roku Spotka:

- zmniejszyta natenosci o dodatkowe 16,3 miliona USD (poza kww@0,7 miliona USD dotyera nieugtych wstecznych
rabatow handlowych i kwat7,7 miliona USD dotycica wynagrodzenia za promegjvyptaconego klientom, jak opisano
powyzej); ta korekta byta spowodowana gtéwniedstym ksegowaniem na koniec okresu, na kwa#,1 miliona USD,
ktére spowodowato ggie przychodu za drugi kwartat 2011 roku w marc@2@oku, i innymi indywidualnie
nieistotnymi korektami;

- zwiekszyta zapasy o0 9,5 miliona USD, co byto spowodavagidwnie bédnym ksegowaniem na koniec okresu,
opisanym powsyej;

- zwiekszyta wartéc¢ firmy o 4,0 miliony USD, z czego 2,7 miliona USBtgczyto nieugtej utraty wartéci rzeczowego
majatku trwatego z tytutu przegia RAG w 2008 roku;

- zwiekszyta zobowizania z tytutu dostaw i ustug o 10,1 miliona US[2zego 8,5 miliona USD dotyczyto zobawa
z tytutu kosztéw marketingowych nieprawidtowo wykagch jako pozostate naliczone zobgxeainia;

- zmniejszyta pozostate naliczone zobgweinia o kwat 7,2 miliona USD, gtéwnie na skutek korekty bierhyozliczer
miedzyokresowych z tytutu kosztéw marketingowych wymamych powyej, skompensowanej nieistotnymi korektami.

W niezbadanym skonsolidowanym skréconym zestawienitikow operacyjnych za trzy miesie zakéczone 31 marca
2011 roku Spotka:

- zmniejszyta przychody ze sprzegta dodatkowe 9,8 miliona USD (poza kw5 miliona USD dotyczca hieufgtych
wstecznych rabatéw handlowych i 2,8 miliona USDydzica wynagrodzenia za promegjvyptaconego klientom, jak
opisano powsyej), gtéwnie na skutek &tinego ksigowania na koniec okresu w kwocie 11,9 miliona USD
skompensowanego innymi indywidualnie nieistotnymidktami;

- zmniejszyta koszt wlasny sprzegao 11,7 milionéw USD gtéwnie na skutekeihego ksigowania na koniec okresu na
kwote 10,3 miliona USD i innych nieistotnych korekt.

W rezultacie Komitet Audytu Zasdu Spotki stwierdzitze Spétka powinna przeksztat@woje niezbadane skonsolidowane
skrécone bilanse na d4i@1 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku, agawoje niezbadane skonsolidowane skrécone
zestawienia wynikéw operacyjnychacknego zysku, zmian w kapitale wlkasnym oraz prae@iy pieniznych za okresy trzech
mieskcy zakaiczone 31 marca 2012 roku i 2011 roku.

Poza opisanymi powgj bledami i nieprawidtowéciami Spétka uwzgldnita takze w przeksztatconych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych inne korekty, ktére caldie @ nieznaczne, aleysstotne 4cznie, zwhzane gtdwnie z niegfymi
wczesniej korektami stwierdzonymi w czasie spgzenia niezbadanych skonsolidowanych skréconycivsprda
finansowych na dzie31 marca 2012 roku i 2011 roku, jak rowinaspisami niepodlegagego zwrotowi VAT i czynnymi
rozliczeniami mgdzyokresowymi kosztow, egiem rezerw na znane przeterminowane zapasy iyorenozliczeniami
migdzyokresowymi pewnych innych kosztow operacyjnybza tym Spoétka rozszerzyta pewne ujawnienia datgz
podatkéw dochodowych i odroczonych, zawarte w N@8cie

Wptyw korekt bkdéw omowionych powsej na skonsolidowane bilanse, skonsolidowane zéstéawynikow operacyjnych,
skonsolidowane zestawienia przeptywow pégni/ch i skonsolidowane zestawienia zmian w kapitdsnym przedstawiono
w zahczonych tabelach (w tygiach, z wyatkiem danych w przeliczeniu na jedakcg).



Skonsolidowany skrécony bilans — 31 marca 2012 rokgniezbadany)

Na dzier 31 marca
2012 roku

Na dzieh 31 marca
2012
Wartas¢ po

Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu

Aktywa obrotowe
Srodki pienkzne i ich eKWIWAIENLY ............ceeveveeeeeeeee et $ 107798 $ 0 $ 107 798
Naleznosci pomniejszone o odpis) tytutu nalenosci watpliwych w kwocie

26 221 USD (wart& wykazana) i 26 889 USD (wakopo

przeksztatceniu) 280 761 (60 504) 220 257
A1 o T 15}V AR 121 324 (539) 120785
Czynne rozliczenia mdzyokresowe KOSZtOW ...........c..evveveeeesiiccemmeiieieieeeennnn 23 594 (425) 23 169
Pozostate aktywa ODrOtOWE ........cc.uvviiiiciiiii e 19 341 2381 21722
Odroczony podatek dOChOUOWY .........ccoiiiiceeeeee e 6 572 (3926) 2 646
KoSzty emisji ZadMIBNia.......c.ocoviiiiiiiieiiieie e 2 959 0 2 959
Aktywa obrotowe razem 562 349 (63 013) 499 336
Wartasci niematerialne i prawne Netto ...........ooceeeeeiveeniieee e 508 605 0 508 605
WAILOSE FIFMY .t 731 675 3897 735572
SrOAKI trWAIE NEHO ......eveecvee et ce ettt ettt ee s ers et e e stenenenas 193 838 (3096) 190 742
Odroczony podatek dochodowy, netto 22 811 0 22811
Koszty emisji zadhlenia..........cccoevviiiiviiiiieieeninns 12 789 0 12 789
Aktywa trwale przeznaczone do sprzegla 675 0 675
Razem aktywa trwate 1470 393 801 1471194
Aktywa razem 2032742 (62 212) 1970530
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowizania z tytutu dOStaW i USHIQ ......eevviiiiierieee e 69 868 0 69 868
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku Bagym .............ccccoeeeeeiiiiiie i, 66 70¢ 0 66 70¢
Krétkoterminowe zobowizania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych

PapierOW DHINYCE .......ooooiiii e 305 97" 0 305 97"
Zobowizania z tytutu podatku dochodOWEegO .........ceeeeevieeeiiiiiiiiiiiieeee e, 7 208 1183 8 391
Zobowizania z tytutu pozostatych podatkdw.........ccc...... 99 863 1460 101 323
Pozostate naliczone ZODGEANIA ............cevvviieiiiiiiiiiee et e e aaa s 70 715 2726 73441
Krotkoterminowa czs¢ zobowazan z tytutu leasingu finansowego.................... 1159 0 1159
Zobowigzania krétkoterminowe razem 621 498 5369 626 867
Dlugoterminowe zobowzania z tytutu leasingu finansowego........ co...... 728 0 728
Diugoterminowe zobowgrania z tytutu Niepodpoggkowanych

Zabezpieczonych Papierdw DRYCE............coooioiiiiiiiiie e 950 643 0 950 643
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe bierne..............cccceeveeivicccemee 2221 (30) 2191
Odroczony podatek dOChOUOWY .........ccoiiiiceeeeee e 99 199 0 99 199
Zobowigzania diugoterminowe razem 1052 791 (30) 1052 761
Kapitat wtasny
Akcje zwykte (warté¢ nominalna: 0,01 USD na jegllakci; maksymalna

liczba akcji: 120 000 000; 73 125 230 akcji wyemigmych ipozostajcych

1V 0] o] =T ) TSR 731 0 731
Akcje uprzywilejowane (wartg nominalna: 0,01 USD na jeglakcg;

maksymalna liczba akcji: 1 000 000; brak akcji wytemranych

i POZOStaCYCh W ODIEGU ...oeveeiiiice e 0 0 0
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci nominalne .............ccoeeceueeeee 1 370 33¢ 0 1370 33!
NIEPOKIYLA STIAL.....eiiii ittt st e e (1069 070) (68 630) (1137 700)
Zakumulowane pozostat@tzNe ZYSKi..........oeeeiiiiiiiiiieiiieee et 56 607 1079 57 686
Minus akcje wiasne po koszcie (246 037 aKCji)eommmouvrrrrreiiieeniiiiiiiiieieeeeeeennn (150) 0 (150)
Razem kapitat wiasny 358 453 (67 515) 290 902
Pasywa razem $ 2032742 $ (62212) $ 1970530




Skonsolidowane skrécone zestawienie wynikow opergnych — Trzy miesigce zakaiczone 31 marca 2012 roku (niezbadane)

Przychody ze sprzeday

Podatek akCYZOWY ........cooviiiiiiiiiiiiiiiememeee e en e e e e e e e e e aeeaeeeaeaannes

Przychody netto ze sprzeday

KOSZt WERSNY SPIrZEAF . ....ccoii e et

Zysk brutto

Koszty sprzeday, koszty ogdlnego zagdu i koszty administracyjne..........

Zysk / (strata) z dziatalndci operacyjnej

Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) 0dSetkOwe NEetLO .........ceemeeerermriiiiiiiiiiieeeeeeeieeeieeeeaeinnns
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatakidinansowei......................
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatdltionieoperacyjnej............coeeuees

Zysk przed opodatkowaniem i udziatem w stratach néb z inwestyciji
niepodlegapcych konsolidaciji

Podatek dOChOAOWY ......ccoeiieiiiiiiiiet s e e e et er e e e e e e e

Zysk netto przypadajacy spéice
Zysk netto z dziatalngici operacyjnej na jedm akcje zwykla,

[0T0T0 £tz U101 OSSR

Zysk netto z dziatalngci operacyjnej na jedm akcje zwykia,

[£0¥4T1V o To (910 | PP PPSUPR

Pozostaly hczny zysk, po odliczeniu podatkéw:

Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych............cccccvvvveveeee..

L aczny zysk przypadapcy spotce

Trzy miesiace

Trzy miesice
zakaiczone

zakaiczone 31 marca 2012 roku
31 marca 2012 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
323975 8 (2219 $ 321 756
(175 767 0 (175 767
148 208 (2 219 145 989
89 529 1345 90 874
58 679 (3569 55 115
61 770 (2 836 58 934
(309) (728 (3819
(26 223 (78 (26 303
97 922 (339 97 588
(2 599 0 (2 599
66 009 (1 149 64 869
(3513 (1179 (4 685
62 496 (2 312 60 184
0.86 (0.03 0.83
0.86 (0.09 0.82
28719 (6 195) 22 524
91215 $ (8507) $ 82 708




Skonsolidowane skrdcone zestawienie przeptywow piganych — Trzy mieshce zakaiczone 31 marca 2012 roku (niezbadane)

Trzy miesice

Trzy miesiace zakaczone
zakaiczone 31 marca 2012 roku
31 marca 2012 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu

Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej
D ToTod g oo 0 1=Y i (o J USSR $ 62496 $ (2313 $ 60 184
Korekty w celu uzgodnienia zysku netto z przeptywaranigznymi netto

Z dziatalndci operacyjnej:

YN 4[] 4072 ol - W TP PO EPRT 4 815 0 4 815
Odroczony podatek dOChOdOWY...........cccuiceeeeee e 121 1367 1488
Niezrealizowane zySKi KUFSON...........ccccuuuiiiiiiiieee e cecieeee e e e vmeeeeees (98 681 675 (98 009

Wydatki na opcje w wartei godziwej 864 0 864
Pozostate pozycCje NIEPIGANE .........cceeiiieieiieee e e e e (26 247 221
Zmiany stanu aktywéw i zobowdan dziatalngci operacyjne;j:
Naleznosci 226 728 (658 226 070
ZAPASY ettt ee et e et e s ae e e e e e e s 6 964 1449 8413
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe................. (3119 796 (2318
Zobowigzania z tytutu doStaw i USIUQG........ccoviieriie i (89 359 0 (89 359
Pozostate naliczone zobawania i pozostate zobogdania (w tym podatki) (87 043 (1569 (88 607
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 23 766 0 23 766
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej
NabycieSrodKOW trwalyCl ...........ooviiiiiiic e (1329 0 (1329
Wplywy ze zbycia matku trwatego .........coocciiiiiiiiiiiiee e 127 0 127
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1202 0 (1 202
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Zaciggniecie kredytéw bankowych i kredytéw w rachunkuzaeym............. 8 594 0 8 594
Sptata kredytéw bankowych, kredytéw w rachunkuwdigm i innych.......... (26 872 0 (26 872
Zmniejszenie zobowkan z tytutu krétkoterminowych uméw leasingu

fINANSOWEGO ... .ot erere e e e e s re e e e e 90 0 920
Wyptywy przeptywy pienigezne netto z dziatalndci finansowej (18 189 0 (18 189
Ré&znice kursowe dotyee salda otwarcigrodkOw pienéznych.................. 9012 0 9012
Zmiana stangrodkOw piengznych Netto...........cooviueeieiiiiicecceee e 13 388 0 13 388
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek OKIesuU............c.cceveveeveneanen. 94 410 0 94 410
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec oKresu .......coeeeeevevevenn... $ 107798 $ 0 $ 107 798




Skonsolidowany skrécony bilans — 31 marca 2011 rokgniezbadany)

Stan na dzie

Stan na dzie 31 marca 2011 roku
31 marca 2011 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu

Aktywa obrotowe
Srodki pienkzne i ich eKWIWaIENLY .........cccvviiiiiiiiiei e e $ 168112 $ 0 $ 168 112
Naleznosci pomniejszone o odpis) tytutu nalenosci watpliwych w kwocie

34 056 USD (wart& wykazana) i 35 005 USD (wakibpo przeksztatceniu).... 296 513 (44 678) 251 835
ZAPASY ettt e e e ae et e et e e e et e e e e b et e e sanne et b e e e e rre e s 137 504 9 462 146 966
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa Obrotowe ................cccvveenee 70 415 (979) 69 436
Odroczony podatek dOChOAOWY.............uuiieeee e 87 849 (677) 87 172
KOSzZty emisji ZAMENIA ...........eveiieieieieeee e s e e e e ae e eeeeas 2739 9 2748
AKLYWa ODFOTOWE FAZEM ... eeeiiiieeie e ee e e e e sttt ee e e e e e e s e imr e er e e e e e e s e ansnnnennes 763 132 (36 863) 726 269
Wartcsci niematerialne i prawne Net0...........eeereeriiiiiiiiee et 684 844 0 684 844
WaArtGSE firMY NEO ...ooeiiiiie e 1832878 3988 1 836 866
STOOKI TIWAHE NEMO......c.cveviieiiiiete ettt 221584 (3 202) 218 382
Odroczony podatek dOChOAOWY..........c..uiiieeees e 43 805 0 43 805
KOoSzty emisji ZaAdtENIa ...........uveiiiiiiiieiee e e 16 042 0 16 042
Razem aktyWa trWale............ooiiii i 2799 153 786 2 799 939
AKLYWE FTAZEIM 1.ttt ettt eete e st e e et e e sabe e e aaaee e e etseess s e en $ 3562285 3% (36077) $ 3526208
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu doStaw i USHIQ.......ceveiiiieeeeeeeee e smeemaieen $ 80018 $ 10076 $ 90 094
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku BEEYM ...........ccoooiiiiiiiiiiieeeiiieceeeeee, 72 496 0 72 496
Zobowiazania z tytutu podatku dOChOdOWEQO.........uumeeeeeieieivimeereeeeee e 3325 0 3325
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkOw .........ceeeeeeeeciiieeiiriieeeeeei e, 98 525 (1 444) 97 081
Pozostate naliczone zZoDQEBNIA..............eeeiiiiiiiiii e 105 405 (7 204) 98 201
Krétkoterminowa czs¢ zobownzan z tytutu leasingu finansowegao..................... 838 0 838
Zobowigzania Krotkoterminowe FrazZemM ..........c.ueeeeiiiiiieee et 360 607 1428 362 035
Diugoterminowe zobowgzania z tytutu leasingu finansowego ... . 1096 0 1096
Diugoterminowe zobowgzania z tytutu niepodpogdkowanych pap|erow dﬁmych 1288 564 0 1 288 564
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe bierne ..........cccccvvvvvvvevccmcmce e, 2321 (3D 2290
Odroczony podatek dOChOAOWY..........c.uuiiieeee e 183 000 0 183 000
Zobowigzania dtugotermMiNOWE FAZEN ..........eevveiiiriieeiiiiee e 1474981 (31) 1474 950
Kapitat wkasny
Akcje zwykte (warté¢ nominalna: 0,01 USD na jegliakcg; maksymalna liczba

akcji: 120 000 000; 72 716 235 akcji wyemitowanygiozostajgcych w obiegu) 727 0 727
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 1367 509 0 1367 509
ZYSK NIEIOZIICZONY ..uvvivieieieeee et e e e 161 371 (37 905) 123 466
Zakumulowane pozostatedzne zysKi............ccoevceuvniennnnn. 197 240 431 197 671
Minus akcje wtasne po koszcie (246 037 aKCji)aaraeeeeieieiureriiimmeieeeeeeereieeiienns (150 0 (250
Razem Kapital WAASNIY........coiiiiee ittt 1726 697 (37 474) 1689 223

Pasywa razem $ 3562285 3% (36077) $ 3526208
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Skonsolidowane skrécone zestawienie wynikow opergnych — Trzy miesigce zakaiczone 31 marca 2011 roku (niezbadane)

Trzy miesice zakaczone

31 marca 2011 roku

Trzy miesice zakaczone
31 marca 2011 roku

Wartas¢ wykazana Korekty Wartas¢ po przeksztatceniu

Przychody ze SPrzedaly............cooocuviieeiiiiiee e $ 336 139 $ (18 058) $ 318 081
Podatek akCYZOWY ......ccooiiiiiiiiiiece e e e e e e (179 428) (299) (179 727)
Przychody netto ze SPrzeday ...........ccoevviieicciiiiiiiieieee e 156 711 (18 357) 138 354
KOSZt WHBSNY SPIZEAF .....ceeveeieieiiieiiiiieeiee e e 97 374 (11 689) 85 685
ZYSK DIUTEO ©.eiiiviieiiieie ettt st e s e nnn e e s 59 337 (6 668) 52 669
Koszty sprzeday, koszty ogélnego zagdu i koszty administracyjne..... 57 877 (2 507) 55 370
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiajcego

POPrzednio W POSIAdANIU........c.cccuvreescmmennr e s enteeeeeessrareeeessemmm e enns (7 898) 0 (7 898)
Przychody z dziatalnGCi OPEracyjNej.......cccceeeeeveiiciieririecniieereeeeeeeeeenn 9 358 (4 161) 5197
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Koszty z tytutu odsetek, Netto..........vvvvieeeieiiiee e e, (26 852) 0 (26 852)
Przychody netto z pozostatej dziatadoiofinansowej ..........ccccvveveveeeeeesmn. 31046 (524) 30 522
Pozostate koszty dziatalgg nieoperacyjnej netto...........coooeeevvvceeeennnnn, (976) 0 (976)
Zysk przed opodatkowaniem i udziatlem w zysku netta inwestycji

niepodlegapcych konsolidacji............ceeiiveiiiiiricemiee e 12 576 (4 685) 7 891
Podatek dOChOUOWY .......cciiiieeiiiiiieeet s st e e e e ee e e e e e (2 641) 662 (1979
Udziat w stratach netto podmiotow stowarzyszonych............cccceeenen. (8 814) 868 (7 946)
ZYSK/(SIrata) NEMO.....cvveeeiieieciieeesiie e st e e stee e e s eeanneeas $ 1121 $ (3 155) $ (2 034)
Zysk/(strata) netto z dziatalndici na jedng akcje¢ zwykta, podstawowy.. $ 0,02 $ (0,05) $ (0,03)
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta, rozwodniony $ 0,02 $ (0,05) $ (0,03)
Pozostaty hczny zysk, po odliczeniu podatkdw

Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych................... 137 016 (2 843) 134 173

taczny zysk przypadapCy SPOICE.........cccvviiiiiiiiiie e $ 138 137 $ (5998) $ 132 139
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Skonsolidowane skrdcone zestawienie przeptywow piganych — Trzy mieshce zakaiczone 31 marca 2011 roku (niezbadane)

Trzy miesace

Trzy miesace zakmczone
zakaczone 31 marca 2011 roku
31 marca 2011 roku Wartci¢ po
Wartas¢ wykazana ~ Korekty przeksztatceniu

Przeptywy pieniezne z dziatalndci operacyjnej kontynuowanej
WAL X1 (=) I A=Y 1 (o RS $ 1121 $ (3155) $ (2 034)
Korekty w celu uzgodnienia zysku / (straty) netforzeptywami pieriznymi

netto : dziatalngci operacyjne

YN 40T 37 T - SR 5131 0 5131
Odroczony podatek doChOdO...........covueviiieiiiiieii e 72t (720 5
Niezrealizowane zSKi KUISOW!............uuiiiieeiiiiiiiice e (31 65) (208) (31 859
Wydatki na opcje w wart@i godziWe]...........cccuveeeriiirieeacenniieeee e 693 0 693
Udziat w stracie v podmiotach Stowarzyszony..........ccccceeevvevvvvvninnnnnn 8 81« (86¢) 7 94¢

Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatlowego pstaacego
poprzednio w posiadaniu do waitbgodziwej, po odliczeniu podatku

(o7 [ foTo7.0] o =T o SRR (6 397) 0 (6 397)
Pozostate pozycje NIEPIBIANE...........c..vvvieeiiieeieiiiee e 1 78( 9 1771
Zmiany stanu aktywow i zobowda dziatalndci operacyjne.................

N1 1=770 o o U OUR PRI 268 051 (3977) 264 074
ZAPASY ..veeeeeeeieite et e (5197) (11 389) (16 586)
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe.... (16 860) (660) (17 520)
Zobowigzania z tytutu dostaw i USHUG ......eevveeeiiieeeee e (83 645) 33643 (50 002)
Pozostate naliczone zobawania i pozostate zobogzania........... (58 176) (12 449) (70 625)
Przeptywy pienigzne netto z dzialalndci operacyjnej kontynuowane.......... 84 389 208 84 597
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej kontynuowane
NabyCieSrodKOW trWalyCl...........ooiiiiiiiiiiiiie e (505) 0 (505)
Nabycie ZnakOw tOWarOWYCH ...........cooiiiuiiiiiis e (17 473) 0 (17 473)
Przegcie spotek zalimych, pomniejszone o prz#g srodki piengzne................ (23 475) 0 (23 475)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej kontynuowanej (41 453) 0 (41 453)
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej kontynuowanej
Sptata kredytow bankowych, kredytow w rachunkwidggm i innych.............. (4 104) 0 (4 104)
Zmniejszenie zobowkan z tytutu krétkoterminowych umow leasingu
FINANSOWEG ...ttt se ettt e et eesaeeenaeeee e e (102) 0 (102)
Wphywy Z WyKON@NYCH OPC]i .uvvvveviiiieieiisimmmemee et 66 0 66
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej kontynuowanej (4 140) 0 (4 140)
Réznice kursowe dotyege salda otwarcigrodkéw piengznych.............ccveee.ne 6 992 0 6 992
Zmiana standrodkow pientznych Netto ...........cocvveeiriiiiicmee e, 45 788 208 45 996
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek OKresu ..........cccccveveveveveecennnne, 122 324 (208) 122 116
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec oKresu.............cvevveveereeeme. $ 168112 $ 0 $ 168 112

Dodatkowe informacje o dziatalndgci inwestycyjnej niezwhzanej z
przeptywami pienieznymi

Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami w spotki zatae........... $ 23131 $ 0 $ 23131
Uzupetniajace informacje na temat przeptywow piengznych

OdSetKi ZAPIACONE ... et e et e e eaeeeae e $ 6329 $ 0 $ 6 329
Podatek dochodowy zaptaCony .............coceeeecmeiee e cciee e $ 7012 $ 0 $ 7012
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Skonsolidowane skrécone zestawienie zmian w kapitaivtasnym — 31 marca 2011 roku (niezbadane)

Stan na dzie
Stan na dzie 31 marca 2011 roku
31 marca 2011 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
AKCIE ZWYKEE ...ttt ettt e et te e e e e e tte e e e e sbeae e e atme e e s ennreaans $ 727 % 0 $ 727
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej.............cceeveeeeeiers . 1367 509 0 1367 509
WA Y] Q) a1 T=T o 74 o4 |V SRS 161 371 (37 905) 123 466
Skumulowane pozostatedzne zyski dotycce dziatalnéci kontynuowanej......... 197 240 431 197 671
Skumulowane pozostatedzne zyski/(straty) dotyaze dziatalnéci zaniechanej... 0 0 0
Minus akcje WHaSNE PO KOSZCIE .......eevvies o e eeeeeeeeiiteveeeeeeaeee e e s smmmms s nnneneens (150 0 (250
Razem $ 1726697 $ (37474) $ 1689223

3. SPRZEDAZ NALE ZNOSCI

24 lutego 2011 roku dwie spéiki zate Spétki — CEDC International Polska Sp. z 0.6EPDC International”) i Polmos
Biatystok S.A. (,Polmos Bialystok”) — zawarty umovigktoringu (,Umowy Faktoringu”) z ING Commercialrfance Polska
(,ING Polska") na sprzedanaleznosci do kwoty 290,0 milionéw PLN (okoto 93,0 milion6WSD). Dnia 1 stycznia 2012 roku
taczny limit w ramach Uméw Faktoringu oldzono z 290,0 milionéw PLN (93,0 milionéw USD) do 25flionéw PLN

(80,2 miliona USD), a poczyngj od 1 marca 2012 roku ten limit zostat dalej abny do 220 milionéw PLN (70,5 miliona
USD). Umowy Faktoringu miaty obowzywat do 30 kwietnia 2012 roku, ale 25 kwietnia 2012u@podika przedityta te
umowy do 30 wrzénia 2012 roku, jednoczeie dodatkowo obubjac taczny limit, poczynajc od 25 kwietnia 2012 roku do
200,0 milionéw PLN (okoto 64,1 miliona USD).

Na dziéx 31 marca 2012 rokuadzne saldo naimosci objetych faktoringiem wyniosto 177,3 miliona PLN (okds6,8 miliona
USD) przy dostpnym limicie wynosacym 220,0 milionéw PLN.

W ciagu trzech miegcy zakaiczonych 31 marca 2012 roku Spétka sprzedataznedei w kwocie 302,8 miliona PLN

(97,1 miliona USD) i ujta strat ze sprzedsy w zestawieniu wynikéw operacyjnychacznego zysku w wysokoi 3,2 miliona
PLN (1,0 miliona USD) w odniesieniu do faktoringezprawa regresu. Spétka nie jest dalej zaamgana w sprzedane
naleznosci bez prawa regresu.

Na dziex 31 marca 2012 roku zoboyziania z tytutu faktoringu z prawem regresu wynids¥ miliona USD i zostaly dfe
w bilansie w krétkoterminowych kredytach bankowyBlowizane nalenasci z tytutu faktoringu z prawem regresietaj
w bilansie w nalenosciach.

4. tACZNE ZYSKI

Przez 4czne zyski rozumie siwszelkie zmiany kapitatu wlasnego w danym okresiayjatkiem zmian wynikajcych

z inwestycji dokonywanych przez vgkicieli oraz wyptat na ich rzeczatzne zyski obejmujzysk netto skorygowany
o réznice kursowe z przeliczenia. Zyski/straty z tytplaeliczenia pozycji wyranych w walutach obcych na dolary
amerykaskie klasyfikuje s w odrebnej pozyciji, jako korekty z przeliczenia pozycjwalutach obcych w ramach
zakumulowanych pozostatychckznych zyskow w kapitale wtasnym.

Na dziéh 31 marca 2012 roku nasze waluty funkcjonalne yzbaiski, rubel rosyjski i forint wgierski) wykorzystywane do
przeliczania bilansu wzmocnityesw stosunku do dolara ameryiskiego w poréwnaniu z kursem na 31 grudnia 2011 rok
i w zwigzku z tym w ramach zakumulowanych pozostatycizmych zyskéw ujto korekt z przeliczenia pozycji w walutach
obcych na kwat 22,5 milionéw USD, ktéra dotyczyta gldwnie zkEzenia wartéci firmy oraz wartéci niematerialnych

i prawnych.
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5.  ZYSK NA JEDNA AKCJE
Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jedliakci za poszczegoélne okresy.

Trzy miesiace zaka@czone

31 marca
2012 2011
(Po przeksztatceniu, (Po przeksztatceniu,
patrz Nota 2) patrz Nota 2)

Zysk/(strata) NELO.........ccevvveereeiiiieremme e ee e sieee e $ 60184 $ (2034)
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu

(wykorzystywana do wyliczania podstawowego zysku

NA JEAM AKCE) ...uvurrririiieieieeeeeseistimmmirerrereeeeeeeeeeeaeaans 72 885 71 208
Wptyw netto uwzgtdnienia rozwadniagych

pracowniczych opcji na akcje wyliczony metcakcji

WHASNYCR ... e 217 147
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu

(wykorzystywana do wyliczania rozwodnionego zy

NA JEAM AKCE) ...uvvrrririiieieieeeeeici st iemmrrirreeeeeeeeeeeeeeeanns 73 102 71 355
Zysk/(Strata) netto na jedrakcig zwykta — podstawowy. $ 0,83 $ (0,03)
Zysk/(Strata) netto na jedrakcig zwykia — rozwodniony. $ 0,83 $ (0,03)

W powyzszym wyliczeniu rozwodnionego zysku na jedikci uwzgkdniono udzielone pracownicze opcje na akcjeglje

w ciagu trzech miegcy zakaiczonych 31 marca 2012 roku i 2011 roku cena wykianbyta nisza ni srednia cena rynkowa
akcji zwyktych. Poza tym nie wprowadzono korektyttu catkowicie rozwodnionych akcji zaganych z Zamiennymi
Niepodporadkowanymi Papierami Dinymi, poniewa srednia cena rynkowa byta paej ceny zamiany za analizowane

okresy.

KREDYTY

Kredyty bankowe

Na dziex 31 marca 2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczoolgowhzanie w kwocie 25,0 milionéw EUR (33,4 miliona
USD) z tytutu kredytéw terminowych udzielonych mzZenit Bank, Alfa Bank i Raiffeisen Bank, zagnietych przez

Whitehall.

Umowa kredytowa z Zenit Bank z dnia 29 marca 2@kl wygasa 6 czerwca 2012 roku. Limit kredytowy

w ramach tej umowy kredytu wynosi 10 milionéw EUR3(3 miliona USD), a kredyt jest wyptacany w treacdz
zapadajcych w cigu 365 dni, nie piniej niz 6 czerwca 2012 roku. Kredyt zostat wyptacony weozth
transzach od 21 kwietnia 2011 roku do 13 vmize 2011 roku, przypadgjych do sptaty od 20 kwietnia

2012 roku do 18 maja 2012 roku. Na diz8d marca 2012 roku Spotka wykazywala nierozliczoolgowhzanie
w kwaocie 5,0 milionéw EUR (6,7 miliona USD) z tytutego kredytu terminowego.

Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 200Bu wygasa 18 palziernika 2014 roku. Limit kredytowy
w ramach tej umowy wynosi 20,0 milionéw EUR (26,fioma USD), a kredyt jest wyptacany w transzach
zapadajcych w cagu trzech, szeiu lub dziewéciu miesicy, w zaleénosci od tego, czy transza jest
zabezpieczona na zapasach. Kredyt zostat wyptawamyniu transzach od 14 wrésia 2011 roku do 30 marca
2012 roku, przypadagych do sptaty od 28 kwietnia 2012 roku do 3@dz#ernika 2012 roku. Na dzie81 marca
2012 roku Spotka wykazywata nierozliczone zohbgahie w kwocie 15,1 miliona EUR (20,1 miliona USD)

Z tytutu tego kredytu terminowego.

Umowa kredytowa z Raiffeisen Bank z dnia 6 lig€4.0 roku wygasa 6 lipca 2012 roku. Limit kredytowy

w ramach tej umowy wynosi 10,0 milionéw EUR (13,Bioma USD), a kredyt jest wyptacany w transzach
zapadajcych w okresie od jednego migsa do 12 miesgty, nie péniej niz 6 lipca 2012 roku. Kredyt zostat
wyptacony w p¢ciu transzach od 12 wrgaia 2011 roku do 26 pgdziernika 2011 roku, przypadaych do sptaty
od 18 maja 2012 roku do 6 lipca 2012 roku. Nai3ie marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczone
zobowhzanie w kwocie 4,9 miliona EUR (6,5 miliona USDijytutu tego kredytu terminowego.

Powyzsze kredyty zaggnicte przez Whitehallssobjete gwarancjami udzielonymi przez spotki Whiteh&ledyty udzielone
przez Zenit Bank i Alfa Bankaséwniez zabezpieczone na zapasach Spoiki.
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Na dzied 31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczoolgowhzanie w kwocie 879,6 miliona rubli rosyjskich
(30,0 milionéw USD) z tytutu kredytow terminowycldzielonych przez Unicredit i JSC Grand Invest Bardghgnietych
przez Russian Alcohol, a ta kredytu w rachunku htecym udzielonego przez Sberbank, zgoietego przez Bravo Premium.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 20ddurwygasa 23 listopada 2012 roku. Ten kredyt ede |
zwiagzany zzadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyasami o wartii do 720 milionéw rubli
rosyjskich (24,6 miliona USD), a taé& gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié
31 marca 2012 roku Spotka wykazywata nierozliczoolgowihzanie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich
(20,5 miliona USD) z tytutu tego kredytu terminoweg

* Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniis2®pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 roku.
umowa nie jest zwizana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagaymi dotrzymania. Na dzie31 marca
2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zobgahie w kwocie 279,6 miliona rubli rosyjskich ($yBliona
USD) z tytutu tego kredytu terminowego.

e Umowa kredytu w rachunku kigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasdaesyb 2013 roku. Limit
kredytu w ramach tej umowy wynosi 60,0 milionéw lfubsyjskich (2,0 miliony USD). Kredyt jest
zabezpieczony n@odkach trwatych. Na dzie31 marca 2012 roku Spotka wykazywata nierozliczone
zobowhzanie w kwocie 52,5 miliona rubli rosyjskich (1,8liona USD) z tytutu tego kredytu w rachunku
biezacym.

Na dziéd 31 marca 2012 roku Sp6tka miata dpstlo 100,0 milionéw forintéw wgierskich (0,5 miliona USD) w ramach
istniejacego kredytu w rachunku igcym na Wegrzech.

Zamienne Niepodpagdkowane Papiery Dine (Convertible Senior Notes) zapagag w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emist Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych Convertible
Senior Notesna hczm kwote kapitatu 310 miliondw USD o dacie zapadaitiov 2013 roku, oprocentowanych w wysékb
3% w skali roku (,Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine”). Odsetki naline s co pét roku, 15 marca i 15 wrgga,
poczynagc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery bhe podlegaj zamianie w okrdonych okoliczndciach nasrodki
pieniezne oraz, odpowiednio, na akcje zwykte, w oparcpooztkowa stog wymiany wynoszca 14,7113 akcji za 1000 USD
kwoty gtéwnej z zastrzeeniem pewnych korekt. W momencie zamiany papientsgnych Spétka dokona platéei
gotowkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spotki — dostesicaki
pieniezne lub akcje zwykite w przypadku pozostatych zolaai zamiany, jeeli dotyczy. Przychody z Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dimych zostaly wykorzystane do sfinansowania pieyej czsci ceny przejcia
Copecresto Enterprises Limited oraz Whitehall.

Na dziex 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spéjkkawdsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 0,4diomk USD
i 2,7 miliona USD, dotyczce Zamiennych Niepodpasgkowanych Papieréw Dimych z naspnym kuponem przypadgjym
do spiaty 15 wrzia 2012 roku. hczne zobowgzania wynikajgce z Zamiennych Niepodpaidkowanych Papieréw Damych
wykazano po odliczeniu odroczonych kosztéw finangdwamortyzowanych przez okres istnienia zagethia metod
efektywnej stopy procentowej, jak przedstawionaieli ponkej:

31 marca 31 grudnia
2012 2011
Zamienne Niepodposazlkowane Papiery Dine
(Convertible Senior NOtES.........ccceeevvveeiiieeceerie e, $ 310000 $ 310000
Niezamortyzowane dyskonto zadémic................c......... (851) (1 070)
Dyskonto zadtienia zwizane z ASC 470-20Q................ (3172) (4 285)
RAZEM..... et $ 305977 $ 304 645

Za trzy miesice zakaczone 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku #odat koszt niepierizny z tytutu odsetek przed
opodatkowaniem gfy w skonsolidowanym zestawieniu wynikéw operacgimyyniést po 1,1 miliona USD. Umorzenie
dotyczce dyskonta zadienia wyniosto odpowiednio 16,5 miliona USD i 12,%ioma USD, odpowiednio, na dZie31 marca
2012 roku i 31 marca 2011 roku. &kszenie przed opodatkowaniem kosztu niepiarégo z tytutu odsetek wykazanego
w skonsolidowanym zestawieniu wynikow operacyjnititznego zysku, ktére ma dyjmowane do 2013 roku, do terminu
zapadalnéci Zamiennych Niepodposdkowanych Papieréw Dimych, wynosi 3,2 miliona USD.
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7.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery i (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjipgdigporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych na kwog

380 milionéw USD, oprocentowanych w wysékb9,125%, zapadagych w 2016 roku, oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 380 milionéw EUR (507,0 milionéw USD), oprocentawah w wysokdci
8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery Dime zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréw
instytucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spotkgkorzystata czs¢ wptywdw netto z Papieréw Dimych zapadagych

w 2016 roku na wykup pozostalych w obiegu Papieréw Diaych zapadagych w 2012 roku, na¢zra kwote kapitatu
245,4 miliona EUR (327,4 miliona USD) na dzi stycznia 2010 roku. Pozostalzes¢ wplywdw netto z Papieréw Dimych
zapadajcych w 2016 roku wykorzystano na (i) zakup pozegfatudziatu kapitatowego Lion Capital w Russianohlal przez
wykonanie Opcji Lion i Opcji Wspotinwestora, zgodrd warunkami i postanowieniami, odpowiednio, Umaddpcji Lion

i Umowy Opcji Wspdtinwestora,; (ii) splatvszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol; oraz
(iii) sptate pewnego innego zadtania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjiatkdwych Niepodporalkowanych Zabezpieczonych Papieréw ich
na kwot 50 milionéw EUR (66,7 miliona USD), oprocentowahye wysokdci 8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery
Dluzne zapadae w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréwstytucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spétka
wykorzystata wptywy netto z dodatkowych Papierowiidlych zapadagych w 2016 roku na sptaswoich kredytow
terminowych i kredytéw w rachunku lilgeym udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie.$Bank Zachodni

WBK S.A.

Na dzied 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spoéfkkwdsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 28,%iana USD
i 7,0 milionéw USD, dotycace Niepodporazdkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych zapadagych w 2016 roku,
z nastpnym kuponem przypadgjym do sptaty 1 czerwca 2012 roku.

31 marca 31 grudnia
2012 2011
Niepodporadkowane Zabezpieczone Papiery bie
(Senior Secured Notezapadajce w 2016 roku..... $ 953705 $ 935 296
Niezamortyzowane dyskonto zaddmnic...................... (3062) (3 207)
RAZEM.....eie e $ 950643 $ 932 089
31 marca
2012

Sptaty kapitatu przypadaje na poszczegdlne lata

$ 43 215

327 912
0
0
950 643
RAZEM....oiiiiiiiiie e $ 1321770
ZAPASY
W tabeli pontej przedstawiono nasze zapasy:
31 marca 31 grudnia
2012
(Po przeksztatceniu,
patrz Nota 2) 2011
Surowce oraz materialy pomocnicze..................... $ 22 926 $ 22 237
Produkcja W tOKU.........ooiiiiiiiiiii e 8 046 2 655
Wyroby gotowe i tOWary.......cccccveeeeeieieiecicmreeeeeeeenn 89 813 92 798
[ V=Y OSSR $ 120785 $ 117 690
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Z uwagi na charakter produktéw dostarczanych pBpErke wielka wag: przywiazuje st do rotacji zapaséw. Wskaik obrotu
zapasow wzrést siz 81 dni na 31 grudnia 2011 roku do okoto 121rdnB1 marca 2012 roku. Dla poréwnania wsiia
obrotu zapaséw na dAe&1 marca 2011 roku wynosit 154 dni, a igbzne saldo — 147 milionéw USD.

PODATKI DOCHODOWE

Obciazenie z tytutu podatku za trzy migse zak@czone 31 marca 2012 roku wyniosto 4,7 miliona U®pznacza efektywan
stawke podatkows za ten okres na poziomie 7,2%. Bazowe stawki podat w naszych gtéwnych jurysdykcjach wynopd8%

w Polsce, 20% w Ros;ji, 21% na Ukrainie, 16% neg¥¥ech i 35% w Stanach Zjednoczonygmiany niepewnej pozycji

Spotki w zakresie podatku dochodowego, zamgeniem powizanych biernych rozliczemiedzyokresowych z tytutu odsetek i
kar, za trzy mieace zakaczone 31 marca 2012 roku wynikae zweksze biernych rozliczé miedzyokresowych

dotyczcych pozycji podatkowej w bigcym i poprzednim rokuNie odnotowano obigek pozycji podatkowych i rozlicheza
poprzednie lata, rozlicheani wygdniccia okres6w przedawnienia. Na dzi&l marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku saldo
niepewnej pozycji w zakresie podatku dochodowegniasto, odpowiednio, 7 milionéw USD i 7,1 milione8D.

SEGMENTY DZIALALNO $CI

Spétka prowadzi swajdziatalng¢ i zaradza nig w oparciu o trzy gtdwne segmenty geograficznesRplRosg i Wegry.
Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe w podnal@ymienione segmenty, zaklagtagliminacg przychodow
i zyskéw w ramach grupy. Informacje wedtug segmemnpézedstawiono wykznie dla dziatalnéei kontynuowanej.

Przychody ze sprzedpnetto wedtug segment
Trzy miesiice zakdczone

31 marca
2012 2011
(Po przeksztatceniu, (Po przeksztalceniu,
patrz Nota 2) patrz Nota 2)
Segment
POISKA ...t $ 47 135 $ 46 617
ROSJA ..ttt e 93 426 86 579
WWEOIY e 5428 5158
Razem przychody netto ze sprzaga.............ccco....... $ 145 989 $ 138354
Zysk/(strata) z dzialalrai operacyjnej
Trzy miesice zakaczone
31 marca
2012 2011
(Po przeksztatceniu, (Po przeksztatceniu,
patrz Nota 2) patrz Nota 2)
Segment
Polska przed korektami do wastd godziwei.................. $ 6 480 $ 4793
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego
pozostajcego poprzednio w posiadaniu......... 0 7 898
Polska po korektach do wasto godziwej...................... 6 480 12 691
ROSJA 1.ttt (8 463) (6 220
WVEOIY et 720 661
Narzut Spotk
0Ogollne narzuty SpoOtKi..........ccovcvvvvvieimreeeeeeeeeen (1 692) (1 242
KOSZE OPCJi..uvvveieeiiiiriieei it (864) (693
Razem zysk/(strata) z dziatakod operacyjnej............... $ (3819) $ 5197
Identyfikowalne aktywa operacyjne
31 marca 31 grudnia
2012
(Po przeksztatceniu, 2011
patrz Nota 2)
Segment
POISKA ... $ 599 163 $ 600 940
ROSJA 1.ttt 1319980 1369 744



Identyfikowalne aktywa operacyj
31 marca 31 grudnia
2012
(Po przeksztatceniu, 2011
patrz Nota 2)

WEGIY oot eeen s ee e 22 957 20 265
SPOKA ..o 28 430 25 769
Razem identyfikowalne aktywa ...............ceeeemeee.n, $ 1970530 $ 2016718
Wartas¢ firmy
31 marca 31 grudnia
2012
(Po przeksztatceniu,
patrz Nota 2) 2011

Segment
0] £ S $ 276188 $ 252 080
ROSJA ettt e 452 691 412 105
WEOIY e e 6 693 6 109

Razem wartée firmy .........c.ccooeeeiiiieiiieeee e, $ 735572 $ 670 294

10. KOSZTY Z TYTULU ODSETEK, NETTO
Koszty z tytutu odsetek netto obejmowalty rasiace pozycje:

Trzy miesice zak@czone

31 marca
2012
(Po przeksztaitceniu,
patrz Nota 2) 2011
Przychody z tytutu odsetek ..........ccccoovvmeeeeiecinnneen. $ 245 $ 525
Koszty z tytutu odsetek.........cccvveveiii oo, (26 547) (27 377)
Razem koszty z tytutu odsetek netta...................... ($ 26302 ($ 26852

11. PRZYCHODY NETTO Z POZOSTALEJ DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
Przychody netto z pozostatej dziatadniofinansowej obejmowaly nagiujace pozycje:

Trzy miesice zakdéczone

31 marca
201z 2011
(Po przeksztatceniu, (Po przeksztatceniu,
patrz Nota 2) patrz Nota 2)
Wptyw réznic kursowych zwizanych z finansowaniem
w walutach obcych ..., $ 98347 $ 31127
Pozostate zyski/(Straty). ........ccoeeveiriiiieeeniieie e, (759) (605)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatalrio
finaNSOWE] razem.......ccccovveiiiiii e, $ 97588 $ 30522

12. POZOSTALE KOSZTY NIEOPERACYJNE NETTO
Pozostate koszty nieoperacyjne netto obejmowalicpagce pozycije:

Trzy miesice zakaczone

31 marca
2012 2011
Koszty faktoringu i optaty bankowe ...........ccceeeveiiniin (2 262) (671)
Pozostate zyski/(straty). .......cccooveviririeeeec e (336) (305)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
NIEOPEIaCYjNE| FAZEM ......cceeeeiriieee et e e e e eerveeeeeans ($ 2598) ($ 976)



13. PROGRAMY WYNAGRODZE N OPARTYCH NA AKCJACH | WARRANTY

W ciagu trzech miegicy zakaiczonych 31 marca 2012 roku przedziat cen wykondlgapcji niezrealizowanych wynosit od
2,00 USD do 60,92 USDV ciagu trzech miesicy zakaczonych 31 marca 2012 rokredni waony pozostaty okres
obowigzywania opcji wynosit 4,9 roku. Na dAi@1 marca 2012 roku cena wykonania opcji wynosit2 @0 USD do 60,92
USD. W pierwszym kwartale 2012 roku Spoétka przyznataniew 51 761 ograniczonych praw do akcji gredniej cenie
wynoszcej 4,38 USD i 399 415 akcji zasteomych posredniej cenie 4,38 USD.

Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramacograméw wynagrodaeozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bigcej ceny rynkowej z okéonym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzié 31 marca
2012 roku Spotka nie dokonatadnych zmian warunkoéw realizacji opcji.

W okresie trzech miegty zakaiczonym 31 marca 2012 roku Spétka wykazata kosztaggodzé w wysokdci 0,86 miliona
USD.

Na dzied 31 marca 2012 roku kwota niewykazanego kosztu grgdzer dotyczicego nienabytych opcji na akcje,
ograniczonych praw do akcji oraz ograniczonychiakdgielonych w ramach Akcyjnego Programu Motywaego Spotki
wynosita 3,4 miliona USD. Przewidujezsize koszty zostanujete w latach 2012-2015.

Ponizszesrednie waone wartdci zostaty przygte w kalkulacji wartéci godziwej opcji wystawionych w 2011 roku: Wagu
trzech miesicy zakaiczonych 31 marca 2012 roku Spétka nie wydaldnych opcji swoim pracownikom.

31 grudnia 2011

2011
Wart¢ gOAZIWa .......cceeiiivieeeeiiiieie e et e e e e $ 7,60
Stopa zwrotu z dywidendy ..........ccccceeeeieeieineeiieiiiiie 0%
Przewidywana zmienBo..........ccccccvvveeeeeesiciemrsiieeeee e 66,1%
Srednia WEONE WANA .........oveeeeeeeeeeeeeeeeemr e e eeeeeee e, 66,1%
Stopa procentowa wolna od ryzyka...........cccceeeeiiiiinnines 3%
Przewidywany okres obowiywania opcji od momentu

UAZIEIENIA oot e 3,2

14. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Umowy o dostaw

Spotka zawarta rine umowy dotycgce jejzrédet zaopatrzenia, przy czym niektére mbgé w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kea ze stron ze stosunkowo krotkim okresem wypowie@dzell zwizku z tym istnieje ryzyko
ograniczenia czci dostaw produktéw Spoétki.

Gwarancje bankowe

Zgodnie z obowizujacymi rosyjskimi przepisami prawnymi kdy producent napojow alkoholowych musi zakigmaki
akcyzy i zaptad akcyz w petnej kwocie przed zakupem spirytusu dla cgdéedukcji. Dla kadej partii zakupionych znakow
producent alkoholu musi przedstéwitasciwym wiadzom gwarangjbankova na peta kwotg ptatngci z tytutu akcyzy, aby
zabezpiecz§ zgodne z prawem wykorzystanie znakdéw akcyzy. Takarancja bankowa stanowi zabezpieczenie przed
nielegalnym wykorzystaniem znakéw akcyzy przez pomhta alkoholu.

Dodatkowo zgodnie z nowymi przepisami, ktére olx@wija od 1 sierpnia 2011 roku, producent nabwegjspirytus
musi a) z géry optaéiw petnej kwocie akcyg lub b) przedstawiwtasciwym wtadzom podatkowym gwarardpankovws na
petm kwote ptatngci z tytutu akcyzy przed zakupem, aby zabezpiéaaptat akcyzy. Taka gwarancja bankowa stanowi
zabezpieczenie terminowej zaptaty akcyzy.

Russian Alcohol podpisata umew sprawie linii gwarancyjnej z gymi bankami. Zgodnie z tumowa Russian
Alcohol otrzymata limit gwarancji w kwocie 18,2 naitda rubli rosyjskich (okoto 620,8 miliona USD) akres od jednego
roku do czterech lat. Bravo Premium podpisata umewveprawie linii gwarancyjnej z siymi bankami. Zgodnie ztumowg
Bravo Premium otrzymata limit gwarancji w kwocie060 milionéw rubli rosyjskich (okoto 20,5 milionaSD) na okres od
jednego roku do dwéch lat. Whitehall podpisata ume@wsprawie linii gwarancyjnej z pymi bankami. Zgodnie ztumowa
Whitehall otrzymata limit gwarancji w kwocie 1,7 llarda rubli rosyjskich (okoto 58,0 milionéw USDgKo zabezpieczenie
przed niezgodnym z prawem wykorzystaniem znakéwakc

Zgodnie z umowami, w okresie ich obawywania spétki maj prawo do uzyskiwania gwarancji bankowych dladego
zakupu znakéw akcyzy i zakupu spirytusu. Gwaradiganakéw akcyzy pozostaje w posiadaniu Rosalkdieyanie
(Federalnej Stiby ds. Regulacji Rynku Alkoholu) przez caly okreedukcji partii, dla ktérej zakupiono znaki akcyzy.
Gwarancja dla akcyzy pozostaje w posiadaniu bejeetia (urad skarbowy) przez szé&mieskcy od kaica miesica, w ktorym
dokonano zakupu spirytusu.
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Na dziéx 31 marca 2012 roku Spoitka korzystata z gwararajkbwych zwizanych z clami od towaréw importowanych
do Polski na kwat 2,0 milionéw USD.

Umowy leasingu operacyjnego i zobgeania warunkowe z tytutu czynszu
Spotka ptaci czynsz z tytutu leasingu operacyjneigouchoméci, pojazdéw, sprgu biurowego, komputerowego
i produkcyjnego. W tabeli porgj przedstawiono harmonogram przysztych plétha tytutu nieodwotalnych uméw leasingu
operacyjnego w rozbiciu na poszczegolne lata, re@1 marca 2012 roku:

$ 8 753
9130
8722
8 148
5536
2976

Razem $ 43265

W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka kontynuowalaizacg swojej polityki wymiany floty transportowej popize
zawieranie uméw leasingu finansowego. Przyszie nmaihie optaty leasingowe z tytutu aktywowywanych na podstawie
uméw leasingu finansowego na 31 marca 2012 rokedstawiaj sic w nastpujacy sposob:

2002 e $ 1194
2003 e ———— e 522
0 USSR 171
Nalezne optaty brutto razem...........cccccvvvvveveieiiccce e, $ 1887
MINUS OdSEtKI .......uvviiiiiiiiiiii e (132)
Nalezne optaty netto razem.........cceevveveeiiiiivieesiinnennn, $ 1755

Sprawy gdowe

W ramach normalnej dziataléad co jaki czas uczestniczymy w pgpbwaniach sdowych, w tym w pogpowaniach
majacych na celu zapohienie lub uniewznienie rejestracji znakéw towarowych podobnych deaych marek i innych
postpowaniach, zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jakrinych krajach. Z wyjtkiem ponizszych, obecnie nie jestay
strom zadnego pogpowania ani nie mamy informacjizadnych tocacych st lub potencjalnych pogbowaniach, ktére
zgodnie z zasadnymi oczekiwaniamiznie lub indywidualnie, mogtyby wywrzestotny negatywny wptyw na nasze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Dnia 24 padziernika 2011 roku wdsizie Okegowym Stanéw Zjednoczonych, @igrNew Jersey, wniesiono powddztwo
grupoweSteamfitters — Lokalny Fundusz Emerytalny zgodrasad 449 przeciwko Central European Distribution
Corporation, et al.w imieniu domniemanej klasy wszystkich nabywcéwayab akcji zwyktych od 5 sierpnia 2010 roku do
28 lutego 2011 roku przeciwko nam i pewnym naszyat@vnikom. Powddztwo obejmujadanie wyptaty nieokrdonego
odszkodowania piegtnego i dotyczy podejrzenia narusZederalnego prawa dotygzego papieréw warfgiowych ze
wzgledu na podejrzenie istotnych fatszywych i/lub wprowapcych w bhd cswiadczé i/lub zaniedba dotyczcych naszej
dziatalngci, wynikéw finansowych i perspektyw w naszyagwiadczeniach publicznych i dokumentach publicznych
sktadanych amerykakiej Komisji Papierow Wartaiowych i Gietd za drugi i trzeci kwartat 2010 rokawiazanych ze
spadkiem naszego portfela wddek, potazelvzglkdnienia odpisu z tytutu utraty wakm ze wzgkdu na obnienie wartdci
godziwej okrélonych naszych marek w Polsce, azakjemnymi wynikami finansowymi od wprowadzeniarpaek nowej
wodki Zubréwki Biatej Po wniesieniu powagzego powddztwa w tym samyngie wniesiono powodztwo grupowiém
Schuler przeciwko Central European Distribution Gaoration, et alWnioski o pohczenie tych dwdch spraw i wyznaczenie
wiodacego powoda oraz wiadego adwokata zostaly zione i oczekujemy na wydanie decyzji. W rezultaéeezhozono
jeszczezadnej odpowiedzi na powddztwa. Spoétka zamierzayrtteganie brond sie przeciwko wniesionym roszczeniom. Na
dzien 31 marca 2012 roku pierwotni powodowie Steamftfeension Fund i Tim Schuler oglsti od powddztwa, a obecnymi
powodami g Prosperity Group i Arkansas Pension Fund, chotéewy spraw nie ulegty zmianie.

11 listopada 2011 roku wa8zie Okegowym Standw Zjednoczonych, QigrNew Jersey, wniesiono powodztwo
pochodne domniemanych akcjonariu¥igg Yeung przeciwko William V. Carey, et skierowane przeciwko obecnym
cztonkom naszego zadu (i Spoétce jako pozwanemu nominalnemu), o niedéne odszkodowanie w imieniu Spétki. W tym
samym gdzie wniesiono nagpnie takie samo powddztwo pochodne domniemanycjoa&duszyRussell Partch przeciwko
William V. Carey, et al.Powdd twierdzize nasi cztonkowie zagdu naruszyli swoje powiernicze obawki starannéci,
dobrej wiary i lojalnéci wobec Spotki poprzez nieustanowienie i nieutrapie odpowiednich mechanizmow kontroli
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15.

wewnrgtrznej oraz niesprawowanie odpowiedniego nadzoduzaazdzaniem, co unienitiwitoby Spétce rozpowszechnianie —
zgodnie z domniemaniem — fatlszywych i wprowadaaih w bhd oswiadcze skierowanych do akcjonariuszy, ktéee s
przedmiotem powddztw grupowych klas papieréw waitiwych, jak opisano powigj. Powddztwa pochodne sbecnie na
bardzo pocatkowym etapie i nie zimno jeszcze odpowiedzi na powodztwa.

Chocia jestémy przekonanize zarzuty w ramach powddztwa grupowego i powédgpachodnegosbezpodstawne,
tego rodzaju sprawyidowe mog przedhiaé sic, wymaga czasu, zaburzadziatania kierownictwa, weat sic z kosztami,
a takze mig ostatecznie niekorzystny wptyw na nasiziatalng¢, bez wzgtdu na wynik rozpatrzenia roszczenia.

WYCENA W WARTO $CI GODZIWEJ

Spotka stosuje wytyczne kgjowe dotyczace wyceny i ujawniie w wartagci godziwej w odniesieniu do wszystkich
aktywoOw i zobowizan finansowych, a tate aktywdw i zobowgzan niefinansowych, ktéreagsujmowane lub ujawniane
w wartaci godziwej w skréconym sprawozdaniu finansowymutagnie lub nieregularnie w okresie sprawozdawczym.
Wartos¢ godziwng definiuje st jako cer wyjscia reprezentiaga cerg, ktdra zostataby otrzymana z tytutu sprzadsktadnika
aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zohawmmia w regularnej transakcji pagdzy uczestnikami rynku, biec pod
uwag: najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub zaeiaania na dzie wyceny. Wyceniaic aktywa lub zobowzania
Spoétka korzysta z danych rynkowych lub zadg jakie zastosowaliby uczestnicy rynku. Wytycznezggewe okrélaja
trzypoziomow hierarchg wartasci godziwej, ktéra ustala priorytety danych weépwych wykorzystywanych do okfienia
wartcsci godziwej. Trzy poziomy danych wéejowych wykorzystywanych do wyceny wastd godziwej obejmuj:

Poziom1 —  Notowane ceny na aktywnych rynkach dla identyczrgidadnikow aktywéw lub
zobowhzan.
Poziom 2 —  Mozliwe do zaobserwowania dane w@pwe inne ni notowane ceny wspomniane

w Poziomie 1. Aktywa i zobowkania na tym poziomie wyceniamy, stagugeny notowane
przez dealeréw i brokeréw, oktene modele cenowe, ceny ofertowe, ceny notowaae dl
podobnych sktadnikéw aktywow i zobagian na aktywnych rynkach lub inne dane
wejsciowe maliwe do zaobserwowania lub ridave do uzyskania na podstawie #tiavych
do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom 3 — NiemaZiwe do zaobserwowania dane w@pwe poparte mataktywndcia rynkows lub
brakiem aktywnéci rynkowej i istotne dla wartgi godziwej sktadnikéw aktywow lub
zobowhkzan. Ten poziom obejmuje pewne modele cenowe, metgidlityskontowania
przeptywdw piengznych oraz podobne techniki, ktdre wykorzystistotne niemaliwe do
zaobserwowania dane wejowe.

Na dzieh 31 marca 2012 roku Spétka pozostawata w posiadziriglonych aktywow wycenianych regularnie
w wartasci godziwej. Obejmowaly ongodki pienkzne i ich ekwiwalenty. Aktywa piegine reprezentowane przez te
instrumenty finansowe znajdugic gtéwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe w
zwiazku ze sprawozdawcgcia w dolarach amerykeskich. Wartéci godziwesrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow, a ték
Zamiennych Niepodposggkowanych Papieréw Dimych i Zabezpieczonych Niepodpadkowanych Papieréw Dimych
ustala si w oparciu o ceny rynkowe notowane na rynkach pahlich, a aktywa te klasyfikujegsilo Poziomu 1. Sp6tka nie
mazadnych aktywow regularnie wycenianych w wacigodziwej na Poziomie 3, a wagu trzech miesicy zaka@czonych
31 marca 2012 roku nie odnotowarainych przesuné z Poziomu 1, Poziomu 2 lub Poziomu 3 ani do tyochigmow.

Aktywa i zobowizania niefinansowe, takie jak wasédirmy i aktywa trwale, g uyymowane w warteci godziwej
w sposéb nieregularny. Te pozyciemddawane testom na utratartasci w momencie zaistnienia zdarzenia skugkapo
potencjalnie utratwartasci lub w przypadku warkei firmy — przynajmniej co roku. Kierownictwo analije aktywa trwate pod
katem utraty wartéci, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okolicZnowskazuj na to,ze wartd¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow mae nie by mozliwa do odzyskania. Utrata wagto wystepuje, jezeli wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow
trwatych jest niemgiwa do odzyskania i przekracza jego waétgodzing. Warta¢ bilansowa skladnika aktywéw trwatych
jest niemaliwa do odzyskania, jeli przewysza ona sumszacowanych niezdyskontowanych przeptywow piemich, ktore
zgodnie z oczekiwaniami mpy¢ wygenerowane zaytkowania i potencjalnego wyczerpania sktadnikapakiv. W razie
zaistnienia utraty wartgi wynikty odpis kedzie r&nica pomiedzy rynkows wartdicia godziwg sktadnika aktywow trwatych
a powhzary wartcicia ksiggowa netto. Na dzig bilansowy warté¢ bilansowa aktywow trwatych Spoiki jest aliova do
odzyskania i nie odnotowano utraty wario

W tabeli pontej przedstawiono aktywa Spétki ujmowane w wéet@odziwej w sposdb regularny i nieregularggofiki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa przeznaczone daespery) oraz wartéci godziwe aktywow finansowych
ujmowanych w wartéci bilansowej (Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine i Zabezpieczone Niepodpadkowane
Papiery Dhine) na dzié 31 marca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, w palézna poziomy zgodne z hierarchiartasci
godziwe;j.
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Aktywa wyceniane w wartdci godziwej w oparciu o

Ceny takich samych
aktywoéw notowane na
aktywnych rynkach
Razem (Poziom 1)

Istotne inne maliwe do
zaobserwowania dane

wejsciowe
(Poziom 2)

Niemozliwe do
zaobserwowania
dane wefciowe

(Poziom 3)

31 marca 2012 roku

Pozycje reqularne.............ccoccveeeeeneee
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty........... $ 107798 $ 107 798
Zamienne Niepodposzlkowane Papiery
Diuzne (Convertible Senior Notgs........ $ 272800 $ 272 800
Zabezpieczone Niepodpadkowane
Papiery Dhine Secured Senior Notes $ 731350 $ 731 350
Pozycje nieregularne......................
Aktywa przeznaczone do sprzega........... $ 675 $ 0

31 grudnia 2011 roku
Pozycje regularne............cccoccveeeeeneee
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty........... $ 94410 $ 94 410
Zamienne Niepodposzlkowane Papiery
Dluzne Convertible Senior Notgs........ $ 248000 $ 248 000
Zabezpieczone Niepodpadkowane
Papiery Dhine Secured Senior Notes $ 702 700 $ 702 700
Pozycje nieregularne......................
Aktywa przeznaczone do sprzega........... $ 675 $ 0

" B B &

L - B

$

0

0

" B ¥ &

$
$
$

$

675

0

675

Spétka ma inne instrumenty finansowe, takie jalenakci, zobowhzania, kredyty w rachunku bigcym,
krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zokyaania, ktére zostaty wytzone z powyszej tabeli. Ze wzghtu na
krétkoterminowy charakter, ich wakm bilansowe g zblizone do ich wartéci godziwych. Na dzie 31 marca 2012 roku
Spoétka nie posiadateadnych innych instrumentéw finansowych podlegggh wymogom ujawnienia w wada godziwej.

16. WPLYW ZMIAN KURSOW WYMIANY WALUT

W zasadzie cakd przeptywdwsrodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spotki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie

bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnychdznego zysku. Wptyw na pozycje kapitatu obrotowegstat przedstawiony
w zestawieniu przeptywow pieginych jako wptyw r@nic kursowych na bilansaywzmiarg srodkéw piengznych. Wplyw na

zestawienie wynikéw operacyjnych jest parany ze zmiamnsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsenia
zestawienia wynikéw operacyjnych ze ztotego polg&jeubla rosyjskiego i forintaegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty
wykazane jako zyski lub straty kursowe w zestawiemynikéw operacyjnych dotygzylko zrealizowanych zyskéw lub strat

z transakgiji, ktére niegdenominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskim Forincie vegierskim. W tabeli poiiij przedstawiono
kursy wymiany zastosowane do przeliczenia naszégosu i zestawienia wynikéw operacyjnychic¢inego zysku na dzie81 marca

2012 roku i za trzy mieste zaka@czone w tej dacie.

Kurs do celéw bilansu 1 Kurs do celéw bilansu na Sredni kurs za trzy

Sredni kurs za trzy

dziea 31 marca dzien 31 grudnia mieskce zakdéczone miesikce zakaczone

2012 roku 2011 roku 31 marca 2012 roku 31 marca 2011 roku
PLN / USS... 3,1191 3,4174 3,2249 2,8800
RUR / USS%... 29,3148 32,2092 30,1674 29,2089
HUF / USS.... 221,2128 240,6620 225,5175 198,6207

Poniewa waluta sprawozdawecz Spoiki jest dolar amerykiski, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych

walut funkcjonalnych miaty wpltyw na sytuadjnansovws Spoétki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na

poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegodlne okresy finansowe.
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Spotka ma réwniezadhzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane

Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcjonalr, jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Niegheorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spoiki) jest wzrost lub spadek wariozobowhzan Spétki z tytutu tego
zadlwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spotki, w przypadlkdpowiednio deprecjacii lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowdzan. W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarligo z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraernistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

17.

18.

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zloty polski.................. zysk/strata vkwocie
426 milionéw USD 4,3 miliona USD
USD - rubel rosyjski.............. zysk/strata vkwaocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD
EUR - zloty polski.................. 430 miliony EUR lub okoto 574 miliony  zysk/strata vkwocie
uUsD 5,7 miliona USD

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

23 kwietnia 2012 roku Spotka ogtosita zawarcie stznych umow z Russian Standard Corporation (gapRoust Trading
Limited), dotycacych transakcji strategicznej. Zgodnie z umowanhiyega papieréw warteiowych Roust Trading Limited
wyrazita zgod na dokonanie inwestycji w Spétkv ramach trzech etapéw, z zastaiem typowych warunkéw
zamykajcych. Po pierwsze 4 maja 2012 roku Roust Tradimgitieid nabyta 5 714 286 nowo wyemitowanych akcji kehygh
Spotki za hczm cerg nabycia 30 milionéw USD lub 5,25 USD za jedikcg, a JSC ,Russian Standard Bank” — spétka
stowarzyszona Roust Trading Limited — nabyt niemoggikowane papiery dine zapadae 18 marca 2013 roku
oprocentowane wedtug stopy 3,00%, gezhej kwoty gtéwnej 70 milionéw USD (,Nowe Zaddenie”) wyemitowane przez
Spotke. Pod warunkiem realizacji Drugiego Zaméeia (zgodnie z definigjw umowie nabycia papieréw wastmowych),
Spoétka (30 stycznia 2013 roku lub po tej dacie)Rdust Trading Limited (w momencie Drugiego Zamkia lub po tej dacie)
moze zapewni efektywry wymiare Nowego Zadtuenia na nowo wyemitowane akcje zwykle Spotki odzalahce
nierozliczonej w tamtym momencie kwocie gtéwnej Nmo Zadhzenia plus odsetki od Nowego Zadénia na dat Drugiego
Zamknkcia, podzielonej przez 5,25 USDadzna liczba akcji zwyktych Spotki, ktére zgodnie@zekiwaniami maj by¢
wyemitowane w zwizku z Nowym Zadhaeniem wynosi okoto 13 333 333 akcji zwyktych Spdkis dodatkowe akcje
reprezentuyjce naliczone i niezaptacone odsetki od Nowego Zadiia na dat Drugiego Zamknicia. Po drugie

(z zastrzeeniem typowych warunkéw zamylkajych) — pod warunkiem uzyskania zgody akcjonarius®oust Trading
Limited naledzie od Spotki niepodposdkowane rolowane papiery dine senior rollover noteszapadajce 31 lipca

2016 roku od4cznej kwocie gtéwnej wynogeej 102,6 miliona USD (,Rolowane Papiery Bhe”). Spotka musi wykorzysta
wplywy (pomniejszone o wynagrodzenia i koszty) zgniRolowanych Papieréw Dimych na wykup Zamiennych
Niepodporadkowanych Papierow Dimych pozostajcych w posiadaniu Roust Trading Limited i jej spddtowarzyszonych,
o takiej samej kwocie gtéwnej, jak Rolowane Papighyzne, wedtug warteci nominalnej. Po trzecie Spétka — wedtug
wlasnego uznania — me wyemitowa na rzecz Roust Trading Limited niepodpalizowane dodatkowe papiery dhe Genior
backstop not§w tacznej kwocie gtéwnej do 107,5 miliona USD z terrmmeapadalnéci 31 lipca 2016 roku (,Dodatkowe
Papiery Dhine”), ktGre zostanprzeznaczone przez Spétka sptat pozostatej kwoty gtéwnej Zamiennych
Niepodporadkowanych Papieréw Dimych pozostajcych wéwczas w obiegu. Rolowane PapieryZbk jak réwnie
Dodatkowe Papiery Ditne s oprocentowane wedtugedniej stopy procentowelplended interest rajadéwnej 6,00%

w okresie obowjzywania kadego papieru diinego.

Spoétka i Roust Trading Limited zawarty rowniemowy zarzadcze potwierdzage & inwestycg. Zgodnie z tymi umowami
zaradczymi Roust Trading Limited nie wyznaczy do trzech czlonkéw Rady Dyrektoréw Spotki w zalesci od liczby akciji
zwyktych Spoitki pozostapych w posiadaniu Roust Trading Limited. Poza tyouf Trading Limited otrzymata zde prawa
ochrony akcjonariusza mniejsopowego.

OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO SCI

W maju 2011 roku FASB wydata ASU nr 2011-04 ,Wycenavartgci godziwej (Temat 820): Zmiany w celu
zapewnienia wspolnych wymogéw odnée do wyceny w wartei godziwej i ujawnié@ w U.S. GAAP i Medzynarodowych
Standardach SprawozdawéebFinansowej (MSSF)"Rair Value Measurement (Topic 820): Amendmentsctigve Common
Fair Value Measurement and Disclosure Requiremignté S. GAAP and IFR$§'/ASU 2011-04"), ktéra obovazuje
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczgepaczynajcych se po 15 grudnia 2011 roku. Te wytyczne zmieqiaj
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okreslone wymogi dotycgce rachunkowszi i ujawnien dotyczice wyceny w wartéei godziwej. Dodatkowe wymogi

w zakresie ujawniewynikajace z aktualizacji obejmaj (1) dla Poziomu 3 wycen w wasm godziwej — informacije iléciowe

0 zastosowanych niemawych do zaobserwowania danych w@&@pwych, opis procesu wyceny wykorzystanego przefnmot

i jakosciowe omowienie wraiwosci wycen na zmiany nienibwych do zaobserwowania danych v@pwych;

(2) w przypadku wykorzystania przez podmiot skt&draktywow niefinansowych #fiego od najwiszego i najlepszego
zastosowania — przyczymoznicy; (3) dla instrumentéw finansowych niewyceniaelnyv wartgci godziwej, ale dla ktérych
wymaga s ujawnienia wartéci godziwej — poziom w hierarchii waéc godziwej, w ktérym okrdono wycer w wartaci
godziwej; oraz (4) ujawnienie wszystkich przesdmomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 hierarchii wartgodziwej. Spotka
przyjeta ASU 2011-04 w pierwszym kwartale bigego roku finansowego. Z wagkiem ujawnié dotyczacych wyceny

w wartasci godziwej, przygcie ASU 2011-04 nie mialto istotnego wplywu na skaitowane sprawozdanie finansowe Spotki.

W czerwcu 2011 roku FASB wydata ASU nr 2011-05 #@macjadcznego zysku”Rresentation of Comprehensive
Incom§ (,ASU 2011-05"), ktéra ma na celu zgliszenie poréwnywalrigi pomigdzy podmiotami przedstawiggymi
sprawozdania zgodnie z zasadami rachunkoiragolnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (U.S. GAAP) i zgodnie
z MSSF, a take zapewnienie bardziej spéjnej metody prezenteijisakciji innych i zawierane przez wiaiciela,
wpltywajacych na kapitat wkasny podmiotu. ASU 2011-05 elimjgnmaliwos¢ wykazania pozostategedznego zysku i jego
sktadnikéw w zestawieniu zmian w kapitale wtasnynobowikzuje podmiot do przedstawiania sumganego zysku,
sktadnikéw zysku netto i elementéw pozostategzhego zysku w jednym zestawierieznym lub dwdéch oddzielnych
zestawieniach przedstawionycitznie. Ta aktualizacja wchodziizycie dla lat finansowych i okreséddrocznych w tych
latach, rozpoczynagych st po 15 grudnia 2011 roku. W grudniu 2011 roku FABRIata jednak ASU 2011-12 ,Odroczenie
daty wejcia wzycie zmian w prezentacji przekgowan pozycji skumulowanego pozostategoanego zysku w Aktualizaciji
Standardu Rachunkoéa NR 2011-05" Deferral of the Effective Date for Amendments toRhesentation of Reclassifications
of Items Out of Accumulated Other Comprehensivenhecin Accounting Standards Update No. 201L¢p8SU 2011-12"),
ktéra odroczyta zastosowanie wytycznych odhie do obowazku podmiotéw do prezentacji korekt z tytutu przegswania
skumulowanego pozostategminego zysku wedtug sktadnikéw, zarbwno w zestawiprezentujcym zysk netto, jak
i w zestawieniu prezentagym pozostatydczny zysk dlarédrocznych, jak rownierocznych sprawozdainansowych.

ASU 2011-12 przywrécita wymég prezentacji przelgswai, ktére miaty miejsce przed wydaniem ASU 2011-Ofgi
zmienita daty wecia wzycie dla ASU 2011-05. W odniesieniu do podmiotéwlwocie publicznym zmiany w ASU 2011-05
i ASU 2011-12 wchodgw zycie dla lat finansowych i okreséédrocznych w tych latach, rozpoczymajch sk po

15 grudnia 2011 roku, i powinny bgtosowane wstecznie. Spétka petgjASU 2011-05 oraz ASU 2011-12 w pierwszym
kwartale bieacego roku finansowego. Z wgikiem prezentacjidcznego zysku, przggie ASU 2011-05 i ASU 2011-12 nie
miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawomléinansowe Spotki.

We wrzeniu 2011 roku FASB wydata ASU nr 2011-08 , Testy teéci firmy pod katem utraty wartéci” (Testing
Goodwill for Impairment (,ASU 2011-08"), ktéra upraszcza testy na utraartasci, zezwalajc podmiotowi na wczmiejsz
ocerg czynnikéw jakdciowych i ustalenie, czy prawdopodolséwo, ze wartéé godziwa jednostki sprawozdawczej jestszia
niz jej warta¢ bilansowa jest wisze (zgodnie z definigi— wynosi 50% lub wicej) niz prawdopodobigstwo, ze tak nie jest.
Z tego ustalenia mma nastpnie skorzyst& podejmujc decyz¢ o koniecznéci przeprowadzenia dwuetapowego testu na
utrak wartasci w odniesieniu do warfgi firmy. ASU 2011-08 wchodzi vycie dla rocznych §rédrocznych testéw na uteat
wartasci dotyczcych wartdci firmy, prowadzonych za lata finansowe rozpoczyoa sé po 15 grudnia 2011 roku, co
odpowiada pierwszemu kwartatowi obecnego roku foarego Spétki. Spétka przyjmie ASU 2011-08 wzaeym roku
finansowym i zgodnie z oczekiwaniami to prgyje nie kdzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane spzdanie
finansowe Spotki.
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ROZDZIAL 2. OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE J ORAZ WYNIKOW DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ PRZEZ ZARZ AD

Ponizssza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym skroconyrawpzdaniem finansowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w innejscininiejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usta o reformie rozstrzygania sporéw dotycacych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie @iadczen dotyczacych przysztych zdarzé.

Niniejsze sprawozdanie (oraz inne ustne i pisendmgaglczenia ztéone przez nas, i ktore roemy ziary¢, w tym informacje
prasowe zawierage informacje o naszej dziatakod, wynikach dziatalngci, sytuacji finansowej, wytycznych i innych wydardach
biznesowych) zawierajpewne stwierdzenia dotygze przysziéci, ktdre odzwierciedlajbiezace oczekiwania Spotki lub prognozy
w odniesieniu do przysztych zdafzddentyfikacja éwiadczeé dotyczacych przysztych zdaragest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczcych przysztych zdarde w tym réwnie stéw ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,oczekuje’,zamierza”, ,mae”,
.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stow w trybie prazegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stéw kimiecznie oznaczae dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdarze
Oswiadczenia dotyece przysztych zdaraeobejmuj wszelkie kwestie, ktore nie magharakteru faktéw historycznych.

Oswiadczenia te pojawiajsie w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaja miedzy innymi:

* informacje dotycace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynildriatalngci operacyjnej, trendéw dotyszych
wynikow finansowych oraz biznesplanéw, w tym infaje dotyczce wzrostu dochodéw oraz wzrostu przychodéw,
ptynnasci, perspektyw, strategii oraz begnw ktorej Spotka i jej spotki zakme prowadz dziatalngé, a take integracii
ostatnio przejtych podmiotow i inwestycji, jak rowniewptywu takich przejé i inwestycji na Spok

* odwiadczenia na temat poziomu kosztow uzyskania vaga i kosztéw operacyjnych Spotki oraz przewidywen
elementow przychodéw Spoiki;

* informacje na temat wptywu przepisévadopwych na dziatalnid gospodarcz Spoéiki;
* odwiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodargzej

* inne dwiadczenia dotycce plandw, celéw, oczekivid zamiaréw Spétki, w tym na temat jej linii kredytej i innego
niesptaconego zadtenia; oraz

* inne dwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swdj charakter, stwierdzenia dotyez przysztych zdaraewiaza sic ze znanym i nieznanym ryzykiem
i niepewndcia, poniewa dotycz one zdarzei zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie muszwystpic w przyszigci.
Uprzedzamyze cgswiadczenia dotycxce przysztych zdarsenie stanowd gwarancji przysztych wynikéw oraz nasze faktyczne
wyniki operacyjne, sytuacja i ptyngbfinansowa, wydarzenia w bran w ktérej prowadzimy dziatalr$é, oraz skutki przegia
spotek i inwestycje mage wptyw na nasgSpotke moga znacznie réni¢ sig od przewidywanych lub sugerowanych przez
oswiadczenia dotycce przysztych wydarzezawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto nagzetijnasze wyniki operacyjne,
sytuacja i ptynnéc finansowa oraz wydarzenia w begnw ktdrej prowadzimy dziataldé, sa zgodne z wiadczeniami dotyccymi
przysztych wydarzg zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wynikiwe wydarzenia magrézni¢ sie od wynikéw i wydarzé w
pézniejszych okresach.

Prosimy o zapoznanieesi uwazne rozwaenie pozycji niniejszego i innych sprawoadalokumentéw przedimnych przez nas
lub przekazanych Komisji Papieréw Wartmwych i Gietd (SEC), w celu uzyskania petniejsz@dprazu czynnikéw i rodzajow
ryzyka, ktére mog mie¢ wptyw na nasze przyszte wyniki oraz na birgrw ktérej prowadzimy dziatal$é, w tym réwnie
czynnikdw ryzyka przedstawionych w niniejszym spoadaniu i w sprawozdaiu rocznym Spétki na Formulak@-K ztazonym
w SEC 29 lutego 2012 roku. ¥Wietle tego ryzyka, niepewsad i zatazen, przyszte zdarzenia przedstawione w niniejszym
sprawozdaniu magcatkowicie réni¢ si¢ od przedstawionych zdarz&ib w ogéle nie wyspic.

Nie nalezy nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyexych przysztych zdarae poniewa odzwierciedlaj one nasgocere
wytacznie wedtug stanu na daisporadzenia niniejszego sprawozdania. Spétka nie jdsvw@zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadcze dotyczcych przysztych zdarzew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé majcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwierciedleneprzewidywalnych zdaraeWszelkie paniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotyerce przysztych zdardezwigzanych z nasgspotia lub osobami dziatapymi w naszym imieniu wyranie
podlegay w catcci ostrzeeniom przedstawionym powvrgj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza powinnyligzpatrywane razem ze skonsolidowanym sprawozdafir@nsowym oraz notami
do tego sprawozdania przedstawionymi w jego inegjai.
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Informacje ogdélne

Spotka jest jednym z najeliszych producentéw wodki riaviecie i najwikszym zintegrowanym przedbiorstwem w bragzy
wyrobow spirytusowych w Europigrodkowej i Wschodniej. Spétka prowadzi dziatalégtownie w Polsce, Ros;ji i na rzech.
W 2011 roku Spoétka kontynuowata swaijtrategt integracji dziatalnéci w Rosji po wykupie pozostatego udziatu w Whitkha

w pierwszym kwartale 2011 roku, w wyniku ktéregadfa uzyskata petne ekonomiczne prawo widsnbprawo wiasnéci
zapewniagjce kontrot nad dziatalnécia. W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka w dalszyage koncentruje sina rozwoju
wolumenow sprzedg na swoich gtéwnych rynkach w Polsce i Rosji, lkezéana restrukturyzacji dziataléa w Rosji. Zaréwno rynek
wodki w Polsce, jak i rynek wodki w Rosji w dalszyiiagu wykazywaty ogoélny spadek. W Polsce jednak Spdikata zauway¢
wzrost wolumenu i wartei rok do roku za kwartat zakozony 31 marca 2012 roku, gtéwnie ze verigl na cigty sukces marki
Zubrowka Biatai wyzsz mare segmentu smakowego, w ty®oplicy £aczne wolumeny w Rosji spadly, co byto spowodowane
nizszymi wolumenami krajowymi wédki na skutek zbywanégpasow przez hurtownikdw w celu obgria poziomow zapaséw

i obnizenia sprzedegy do kluczowych klientow w okresie prowadzenia @grees renegocjacji w pierwszym kwartale 2012 roku,
czesciowo skompensowanymi wgzymi wolumenami eksportu.zidi chodzi o dziataln& krajowa, wolumeny sprzedg za
pierwszy kwartat 2012 roku w Rosji oligly sie 0 15% w poréwnaniu z 2011 rokiem, ale sprzgai@ez hurtownikéw na rzecz
handlu detalicznego obtyita sk tylko 0 8%—9%, co odzwierciedlato wptyw dalszedpywania zapaséw. Poza tym spirytusgdcry
gtéwnym surowcem w produkcji wédki, wykazywat sygnstabilizacji zaréwno w Rosji, jak i w Polsce,atiaz w dalszym cigu
wywiera wplyw w Rosji w poréwnaniu z tym samym kéaem w zesztym roku ze wzglu na szybki wzrost cen spirytusu

w 2011 roku.

Przeksztatcenie

Spotka przeksztalca swoje niezbadane skonsolidoskndeone sprawozdania finansowe za okresy trzéebigry zakaiczone
31 marca 2012 roku i 2011 roku. Przeksztatceniewapm skorygowanie okémnych bkdbéw kskgowych dotyczcych gtéwnie
ujecia kskgowego wstecznych rabatéw udzielonych klientom wmignionych okresach, rachunko§eotransakcji zwizanych
z przychodami, odpiséw aktywow,doidw zwizanych z ujciem na koniec okresu oraz podatkéw dochodowyctel@ztatcenie
obejmuje take przeksigowanie zobowizan za okresy przed 2011 rokiem, tak aby zapéwgbdnd¢ z obech prezentag.
Wszystkie kwoty w ,,Omdéwieniu i analizie sytuacjnfinsowej oraz wynikéw dziataléa operacyjnej przez kierownictwo (po
przeksztatceniu)” zostaty odpowiednio skorygowaak,aby uwzgldni¢ skutki Przeksztalcenia. Szczegétowy opis Przeksatéa
przedstawiono w Nocie 2 ,Przeksztalcenie niezbagarsonsolidowanego skroconego sprawozdania fineego’ do zadczonego
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansmweg

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalnéci
Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cakd przeptywdw pieniznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywéw Spotki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstaww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw réanic kursowych na bilansaywzmiare srodkéw pienéznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do prztetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikéw operacyjnyotydz tylko zrealizowanych zyskow lub strat z transakdjore nie s
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb forincie wegierskim. W tabeli poidiej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziestia wynikow operacyjnych na dai&1 marca 2012 roku i za kwartat
zakaczony w tej dacie.

Kurs dla celéw bilansu na di Sredni kurs za trzy miegte
31 marca 2012 roku zakaiczone 31 marca 2012 roku
PLN / US$ 3,1191 3,2249
RUR / US$ 29,3148 30,1674
HUF / US$ 221,2128 225,5175

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, raznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wpltyw na sytuadinansova Spotki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.

Spoétka ma réwniezadtwzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameirskiah i euro, pgyczone podmiotom
operacyjnym, ktérych walatfunkcjonalm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniocji zadhzenia w walutach innych ai
waluty funkcjonalne Spotki jest wzrost lub spadekrigsci zobowhzan Spétki z tytutu tego zadhenia wyraonego w walutach
funkcjonalnych Spétki, w przypadku odpowiednio degacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalnych. MEultacie Spétka jest
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naraona na zyski i straty z aktualizacji wastotych zobowizan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraeristotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Whplyw przed opodatkowaniem zmiany kursu

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej wymiany o 1%

USD - zloty polski.......... 426 milionéw USD zysk/strata w kwocie 4,3 miliona USD

USD - rubel rosyjski...... 264 miliony USD zysk/strata w kwocie 2,6 miliona USD

EUR - zloty polski.......... 430 miliony EUR lub okoto 574 miliony  zysk/strata w kwocie 5,7 miliona USD
usD
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Wyniki dziatalno $ci operacyjnej:
Trzy miesigce zakaiczone 31 marca 2012 roku w poréwnaniu z trzema miegami zakaiczonymi 31 marca 2011 roku
Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdéw operacyjriypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Trzy miesice zakaczone

31 marca
2012 2011
(Po przeksztatceniu) (Po przeksztatceniu)
Przychody ze sprzeday .............ccoceeevveeeiieececie e, $ 321756 $ 318081
Podatek akKCYZOWY ..........ccovvvviieiiiiiiieiee e (175 767) A79 7297
Przychody netto ze sprzeday ..............cceeevvvvvvvieeeennnn. 145 989 138 354
KOSzt Wiasny SPrzedsl..........ccoovviuiviiiiiiicameeeeeee e, 90 874 85 685
Y41 ] £ U 1 T 55115 52 669

Koszty sprzeday, koszty og6lnego za#du i koszty
AdMINISIrACYJNE...uuveiiiiiie i e s 58 934 55 370
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego

pozostajcego poprzednio w posiadaniu................... 0 (7899
Zysk / (strata) z dziatalnGici operacyjngj.........ccceeeeeenn.. (3819) 5197
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) odsetkowe netta................... (26 302) (26 85
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatakio
fINANSOWE] ... e e 97 588 30522
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
[11To] o1 = o3 1= TS (2 598) O7%
Zysk przed opodatkowaniem i udziatem w zysku néo z

inwestycji niepodlegapcych konsolidacii................... 64 869 7891
Podatek dOChOdOWY .......ccceeeviiiiiiiiet e e (4 685) (197%
Udziat w stratach netto podmiotéw stowarzyszonych... 0 (7 946
Zysk netto przypadajacy SpotCe..........ccvvveriiiiiiiiiicmennne 60 184 (2 034
Zysk netto z dziataIndgci operacyjnej na jedm akcje

ZWYkta, POASTAWOWY.......evveieiiieieeeeeieceme e $ 0,83 $ (0,08
Zysk netto z dziatalnGci operacyjnej na jedm akcje

Zwykta, roZWOdNIONY.....cccceeiiiiiiiiiiiiie e $ 0.82 $ (0,08
Pozostata #czna strata, po odliczeniu podatkow:

Korekty z tytutu przeliczenia transakcji
WalULOWYCR .. 22524 134173
taczny zysk przypadapcy spotCe......ooovvvviiiieeiiriiecens $ 82 708 $ 1323¢

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towaréw i ustug (VAThckne przychody
netto ze sprzedy zwickszyty sk 0 okoto 5,5%, czyli o 7,6 miliona USD, ze 138,4diatia USD za trzy miegce zakaczone
31 marca 2011 roku do 146 milionéw USD za trzy faies zakéczone 31 marca 2012 roku. Wzrost ten byt spowodgwa
konsolidacy Whitehall tylko przez dwa miegie w 2011 roku, w poréwnaniu z petnym kwartatenmokur2012, w wysokéi 6,5
miliona USD oraz wgszymi przychodami ze sprzegaw walucie lokalnej w wysokii 9,2 miliona USD. Wzrost ten zostat
czesciowo skompensowany przez wyniki kurséw przelicaamalut w wysokéci 8,1 miliona USD. W Rosji, choctavolumen
sprzeday byt nizszy, zostat skompensowany przezzeze ceny i risze naktady marketingowo-handlowe w tym kwartale.
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Przychody ze sprzedpnetto segmentu
Trzy miesice zakdéczone

31 marca
2012 2011
(Po przeksztatceniu) (Po przeksztalceniu)

Segment

POISKA ...t e $ 47 135 $ 46 617
ROSJA .ottt 93 426 86 579
WWEOIY e e 5428 5158
Razem przychody netto ze sprzegla..............cccoenn. $ 1450989 $ 138354

Przychody ze sprzedpaw Polsce wzrosty o 0,5 miliona USD z 46,6 milidd8D za trzy miegce zakéczone 31 marca
2011 roku do 47,1 miliona USD za trzy migst zakd@czone 31 marca 2012 roku. Ten wzrost bytazany giéwnie ze wzrostem
wolumenu sprzedsg krajowej wédek o 7% i wzrostem wolumenu ekspartlir%, co spowodowato zgkiszenie wartéci sprzeday
netto o 5,5 miliona USD, czyli 0 11,8% w walucié&dinej, skompensowane ostabieniem ziotego polskregtosunku do dolara
amerykaskiego, ktére odpowiadato przychodom ze sprzedadolarach amerykekich w kwocie okoto 5 milionéw USD. Spétka
w dalszym cigu obserwuje wysoki popyt na swdjubrowlke Bialq oraz wodki smakowe, ktore zapewniajyzsze mate, w tym
Soplic.

Przychody ze sprzedhaw Rosji wzrosty o 6,8 miliona USD, z 86,6 miliohksD za trzy mieace zakaéczone 31 marca
2011 roku do 93,4 miliona USD za trzy migs zakéczone 31 marca 2012 roku. Sprzedawalucie lokalnej zwikszyta s¢ o
2,8 miliona USD, co spowodowane byto ogdlnigsaym wolumenem sprzezao 15% skompensowanym przezasge ceny i
nizsze naktady marketingowo-handlowezsiie wolumeny sprzedaw Rosji byly spowodowane przede wszystkim ogésiabym
rynkiem wyrobow spirytusowych w Rosiji adzne wolumeny sprzedaw brarry obnizyty sie w ciagu kwartatu, a tate w dalszym
ciagu nizszymi poziomami zapaséw w handlu, w tym w handitdwym, a take obnizona sprzedas do kluczowych klientéw
w czasie naszych renegocjacji w pierwszym kwar28lE2 roku. Spadek przychoddéw ze sprzgdaajowego o 15% odzwierciedla
spadek przychodow ze sprzegaa rzecz hurtownikéw, podczas gdy sprzedelizowana przez hurtownikdw na rzecz klientéw
koncowych obniyta sk zaledwie o 8%—-9%. Rfiica wynika z wplywu zbywania zapasOw. Spadek wartsprzeday w dziatalngci
rosyjskiej wynikat réwnie z ostabienia sirubla rosyjskiego w stosunku do dolara amefigk#ego, ktére odpowiadato sprzegia
w dolarach amerykeskich na kwot okoto 2,5 miliona USD. Spadek ten zostaisczowo skompensowany wptywem konsolidaciji
Whitehall tylko przez dwa miegie w 2011 roku w poréwnaniu z catym kwartatem w226dku, co zapewnito wzrost rok do roku
0 6,5 miliona USD.

Przychody ze sprzedhana Wegrzech zwgkszyty sk 0 0,2 miliona USD, z 5,2 miliona USD za trzy migesi zak@czone
31 marca 2011 roku do 5,4 miliona USD za trzy mesizakéczone 31 marca 2012 roku, co wynikato zeckszenia wolumenow
w walucie lokalnej 0 0,9 miliona USD skompensowanegtabieniem sgiforinta wegierskiego w stosunku do dolara amemsiego,
ktére odpowiadato sprzeghawyrazonej w dolarach amerykakich na poziomie okoto 0,7 miliona USD.

Zysk brutto

taczny zysk brutto ze sprzedawzrost o okoto 4,6%, czyli o 2,4 miliona USD, 86,1 miliona USD za trzy miegie
zakaiczone 31 marca 2012 roku, z 52,7 miliona USD zartriesikce zaka@czone 31 marca 2011 roku. Wzrost ayaoyt
spowodowany przede wszystkim igga wartdcia sprzeday w Rosji. Maga zysku brutto wyrzona jako procent sprzegdanetto
spadta 0 0,3 punktu procentowego, z 38,1% do 3Zz8%zy miesice zakaczone 31 marca 2012 roku w poréwnaniu z trzema
mieskcami zakaczonymi 31 marca 2011 roku. Zmiana procentowepsnaysku brutto byta spowodowana wzrostem cen syt
rok do roku, ktéry w pierwszym kwartale 2012 rokwosodowat dodatkowe koszty na poziomie okoto 3,Roma USD. Ceny
spirytusu w Ros;ji zacty si¢ jednak ostatnio stabilizowabd stycznia 2012 roku, a w Polsce ceny spirytygy stabilne od lutego
2011 roku i na pocitku 2012 roku.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne skladagic koszty sprzedey i ogdlnego zaru, koszty reklamy, amortyzacja niezaséana z produkaj
oraz rezerwa na nieiagalne nalenosci. Laczne koszty operacyjne z vggzeniem korekt do warfoi godziwej wzrosty o 3,5 miliona
USD, z 55,4 miliona USD za trzy migse zak@czone 31 marca 2011 roku do 58,9 miliona USD zarrieskce zakaczone
31 marca 2012 roku. W celu zapewnienia poréwnywainksztéw w poszczegoélnych okresach w tabeli pajrprzedstawiono
oddzielnie koszty operacyjne po wgteniu tej korekty do warfoi godziwej. Koszty operacyjne jako procent przydie ze
sprzeday netto zwekszyly sk z 40,0% za trzy mieste zak@czone 31 marca 2011 roku, 40,4% za trzy miEszakaczone
31 marca 2012 roku.

Ponizsza tabela przedstawia struktlkosztow operacyjnych.
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Koszty operacyjne
Trzy miesigce zakaiczone 31 marca

2012 2011

(Po przeksztatceniu) (Po przeksztatceniu)
Koszty sprzeday i ogélnego zargu (S, G&A).............. $ 50088 $ 48253
= T 2= 1] o SRS 6 490 4 266
AMOITYZACIA .eeeeeeiieieieiiiiiee et 2 356 2851
SUMA CASTKOWA ......ccoiiiiiiiieeee e s s 58 934 55 370
Korekty do wart§Ci gOdzZiWe)..........ceeeeeireeiiiiiiienennennne. 0 (7 898)
KOSZty OPEracCyjne razem ..........cceeee i vuvmmmmmeseseeesesenannns $ 58934 $ 47472

Koszty sprzeday i ogélnego zarmu obejmug koszty wynagrodze magazynowania i transportu, wydatki administraey;j
oraz odpis nigciagalnych nalenosci. Koszty sprzedey i ogélnego zarau wzrosty o 1,8 miliona, z 48,3 milionéw USD zaytr
mieskce zakaczone 31 marca 2011 roku do 50,1 miliona USD zanriesihce zakaczone 31 marca 2012 roku. Wzrost tych
kosztéw wynika gtéwnie z uwzglinienia Grupy Whitehall w catym kwartale w 2012 wpko odpowiadato 4,0 milionom USD,
kosztéw zwolni@ grupowych w Rosji w wysoki 2,2 miliona USD, jak rowniez ogdlnych inflacyjnych wzrostow cen
obejmupcych take koszty transportu w Rosji.

Koszty marketingowe wzrosty z 2,2 miliona USD —,2 #iliona USD za trzy miegie zakaéczone 31 marca 2011 roku do 6,5
miliona USD za trzy miegce zakaczone 2012 roku — przede wszystkim na skuteksaych naktadéw marketingowych gtéwnie w
Rosji i na Ukrainie.

Amortyzacja obniyta sic 0 0,5 miliona USD, z 2,9 miliona USD za trzy migs zakéczone 31 marca 2011 roku do
2,4 miliona USD za trzy miegie zak@éczone 31 marca 2012 roku.

Zysk z dziatalndéci operacyjnej

taczny zysk z dzialalniei operacyjnej spadt 0 9,0 milionéw USD, z zyskupeaiomie 5,2 miliona USD za trzy miese
zakaczone 31 marca 2011 roku do straty na poziomier@j8na USD za trzy miegce zakdczone 31 marca 2012 roku, gtéwnie na
skutek nkszej sprzedey krajowej i wyzszych kosztéw spirytusu na rynku rosyjskim. Talpelaizej podsumowuje podziat zysku z
dziatalngci operacyjnej wedlug segmentéw.

Zysk/(strata) z dziatalréoi operacyjnej
Trzy miesiace zakaéczone 31 marca

2012 2011
(Po przeksztalceniu) (Po przeksztatceniu)
SEOMENT ..ttt
Polska przed korektami do waftb godziwej....... $ 6 480 $ 4793
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego
pozostajcego poprzednio w posiadaniu........ 0 7 898
Polska po korektach do wastd godziwej............ 6 480 12 691
ROSJA . .ueieiiiieie et e (8 463) (6 220)
WEIY e 720 661
Narzut SPOIKI......cvvvieieiiieeeees i v ee e
Ogodlne narzuty SPOtKi........ccccvverieversssnns (1 692) (1 242)
KOSZt OPCji voeeeeieieiiiiiieee e (864) (693)
Razem zysk/(strata) z dziatakod operacyjnej.............. $ (3819 $ 5197

Bazowy zysk z dziatalrigi operacyjnej w Polsce z wagzeniem korekt do waroi godziwej zwekszyt sk 0 okoto 35,4%,
czyli 0 1,7 miliona USD, z 4,8 miliona USD za tnmyesice zakaczone 31 marca 2011 roku do 6,5 miliona USD zanmi®sihce
zakaiczone 31 marca 2012 roku. Strata z dziakahoperacyjnej w Rosji zwkszyta s¢ 0 2,3 miliona USD, ze straty na poziomie
2,3 miliona USD za trzy miegie zaka@czone 31 marca 2011 roku do straty na poziomierfijpna USD za trzy mieste
zakaiczone 31 marca 2012 roku. Zmiany zysku z dziafginaperacyjnej w obu tych segmentach byty spowodmapisanymi
powyzej czynnikami.
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Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek obyly sie o okoto 2,2%, czyli o 0,6 miliona USD, z 26,9 mila USD za trzy mieste
zakaczone 31 marca 2011 roku do 26,3 miliona USD aamiesice zakaczone 31 marca 2012 roku. Ten spadek wynikat gtéwni
Z kursu wymiany euro w stosunku do ztotego polskieg

Spoétka ugta niepiengzne niezrealizowane zyski kursowe w kwocie 97,6anii USD w okresie trzech miesy zakaiczonym
31 marca 2012 roku, gtéwnie w zygku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zohaamia denominowane w USD i EUR,
w poréwnaniu z zyskami w kwocie 30,5 miliona USDtzy miesice zak@czone 31 marca 2011 roku.

taczne pozostate wydatki nieoperacyjne wzrosty omijona USD, ze straty w kwocie 1,0 miliona USDtezay miesijce
zakaiczone 31 marca 2011 roku do straty w kwocie 2,6omal USD za trzy miegte zakdczone 31 marca 2012 roku.

Trzy miesice zakdczone

31 marca
2012 2011
Koszty faktoringu i optaty bankowe ...........ccceeieeriiiin, (2 262) (671)
Pozostate zyski/(straty). .......cccoovvririeieeeec e (336) (305)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
NIEOPEIACY|NE] FAZEM ......ceeeeeirieeee et e e e erveeee e $ (2598) $ (976)
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za trzy moesktak@czone 31 marca 2012 roku wynosita 7,2%, w poréwnaairedni
taczm stawky réwm 21%. Ta ranica efektywnych stawek podatkowych byta spowod@avarzede wszystkim trwatymi kaicami
podatkowymi dotycgzcymi ujecia niezrealizowanych zyskéw kursowych w Polsce.

Oswiadczenie dotycace ptynnadici i zasobdw kapitatowych

W ciagu trzech miegcy zakaiczonych 31 marca 2012 roku gtéwnymddiem umdliwiajacym zachowanie ptynrici przez
Spotke byty przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnejSrodki pienkzne byty przeznaczane przede wszystkim na
zaspokojenie zapotrzebowania na kapitat obrotowsgtugg zadhzenia i finansowanie inwestycji. W tabeli péej przedstawiono
wybrane dane dotygze skonsolidowanych przeptywdw piemych Spo6tki we wskazanych okresach.

Trzy miesiace zakaiczone
Trzy miesiagce zakaiczone 31 marca 2011 roku

31 marca 2012 roku (Po przeksztatceniu)
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci
OPEIACYINE] c.evveeecvieeetie et $ 23 766 $ 84 597
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci
INWESLYCYING] ...cvvveeiiee e $ (1 202) $ (41 453)
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci
fiNANSOWE] ...ooovvieicieceiec e $ (18 188) $ (4 140)

Kierownictwo monitoruje i analizuje wskaiki wynikdw finansowych i niefinansowych dziataked wedtug segmentéw, ktére
podzielone g wedtug krajow. Szczego6tananaliz wskanikdw, takich jak warté¢ sprzeday w walutach lokalnych, maa brutto
i koszty operacyjne wedtug segmentovetajw czsci ,Omowienie i analiza sytuacji finansowej oraznikéw dziatalngci
operacyjnej przez zagd” niniejszego Formularza 10-Q/A.

Przeptywy pienizne netto z dziatalnici operacyjnej

Na przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej sktadajsic srodki pienkzne netto z dziatalrégi operacyjnej i odsetek.
Laczne przeptywy pierizne z dziatalnéci operacyjnej obuiyty sie z wptywow w kwocie 84,6 miliona USD za trzy migse
zakaiczone 31 marca 2011 roku do wptywow w kwocie 23ilBoma USD za trzy miegce zakdéczone 31 marca 2012 roku. Gtéwne
czynniki, ktére spowodowaly tenzsizy poziom wygenerowanyéhodkéw piengznych w 2012 roku, obejmowaty zawarcie przez
Spotke w pierwszym kwartale 2011 roku po raz pierwszyozomier faktoringowych w Polsce, ktére zapewnity #8ya $ciagalncé
srodkow piengznych w tym kwartale. W 2011 roku dziatakidonv Polsce uzyskata wptywy piegiine wynikajce ze szczytowej
sprzeday w czwartym kwartale 2010 roku, a t&lérodki pienkzne z nalenosci objetych faktoringiem, co zapewnito jednorazowy
wzrost przeptywdw piegiznych za ten okres. W tym samym okresie w 2012 dtatalng¢ w Polsce uzyskiwata wytznie
normalne przeptywu piegine z faktoringu z pierwszego kwartatu 2012 roku.
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Ogoblne zmiany stanu kapitatu obrotowego dodgeznaleénosci, zapasow i zobowzan odpowiadaty wyptyworsrodkéw
pienieznych w kwocie okoto 54,2 miliona USD w okresie trtaanies¢cy zakaiczonym 31 marca 2012 roku. Na dz&l marca
2012 roku wskanik rotacji nalenosci wynosit 48 dni w poréwnaniu z 56 dniami na 31ra@2011 roku. Wskaik obrotu zapasami
na dziéx 31 marca 2012 roku wynosit 121 dni w poréwnanildgé dniami na 31 marca 2011 roku. Poza tym naadZemarca
2012 roku wspotczynnik aktywoéw kiigcych pomniejszonych o zapasy do zobgah krétkoterminowych wynosit 0,6.

Przeptywy pienizne netto wykorzystane w dziatafobinwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto wykorzystane w dziatakud inwestycyjnej obejmujsrodki pienkzne netto wykorzystane do
przegcia spoétek zalinych oraz maijtku trwatego. Wyptywysrodkéw piengznych netto za trzy miegie zak@czone 31 marca
2012 roku wyniosty 1,2 miliona USD.

Przeplywy pienizne netto z dziataln@i finansowej

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej odzwierciedlajsrodki pienkzne wykorzystane do obstugi zadénia
i zadtuzenie w ramach linii kredytowych. Wyptywy pietine netto z dziatalrigi finansowej za trzy miegie zakaczone 31 marca
2012 roku wyniosty 18,2 miliona USD w poréwnaniwyptywami w kwocie 4,1 miliona USD za trzy miese zakdéczone 31 marca
2011 roku. W cigu trzech miesty zakaiczonych 31 marca 2012 roku wyptywy pigimie wigzaty sk gtéwnie ze sptatprzez
Spotke pewnych kredytoéw skompensowgmewnymi kredytami zaagnictymi w Rosji. Szczegétowe informacje zawiera Notddb
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansmweg

Plynnasé i zasoby kapitatowe w przysztych okresach

Zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaiadzone przy zakzeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé
dziatalnGg¢, co wihze sk z zalazeniem realizacji aktywdw i rozliczenia zobawan w ramach normalnej dziatalé@. Zgodnie
z doktadnymi informacjami przedstawionymi w Nocie#&sze Zamienne Niepodpatkowane Papiery Dime (,Zamienne Papiery
Dluzne”) zapadaj 15 marca 2013 roku. Nasg®dki pienkzne w kasie, szacowane przeptywy pigne z dziatalnéci operacyjnej
oraz dostpne linie kredytowe niednla wystarczajce na sptat Zamiennych Papieréw Dinych i Sp6tka mge nie wypetnt swoich
zobowhzan wynikajacych z Zamiennych Papieréw Dhwych, chybaze transakcja z Russian Standard Corporation zastani
zakaczona zgodnie z harmonogramem. Prognozy przeptypiémicznych Spotki opieraj sie¢ na zatgeniu odnowienia pewnych
linii kredytowych i faktoringowych, ktére zapaday 2012 roku, do celéw zasdzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowego.
Ponadto w 2011 roku Spoétka poniosta stregtto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowazania krotkoterminowe
przewyszajp aktywa obrotowe na dzie31 marca 2012 roku. Te zdarzenia powadhgwazne watpliwosci odnanie do zdolnéci
Spotki do kontynuowania dziataléd, o ile transakcja z Russian Standard opisan&ppnie zostanie zakozona zgodnie
z harmonogramem.

Jak doktadniej przedstawiono w Nocie 17, 23 kwiz2012 roku Spétka ogtosita zawarcie ostatecznystiwa z Russian
Standard Corporation (poprzez Roust Trading Lin)jtddtyczcych transakcji strategicznej. Zgodnie z tymi umowd maja
2012 roku Russian Standard Corporation i jej spsfiivarzyszone zainwestowaty 100 milionéw USD wisgabywajc nowo
wyemitowane akcje zwykte Spotki i papiery dihe zamienne na akcje zwykte Spétki po uzyskaniwdggikcjonariuszy. Poza tym
Roust Trading Limited wyrazita zgeada zakupienie od Spétki nowo wyemitowane niezaleezione niepodposzlkowane papiery
dtuzne zapadape 31 lipca 2016 roku, gednim oprocentowaniu na poziomie 6,0%, do kwobngtej 210 milionéw USD. Podczas
gdy jestémy przekonanize ta transakcja pozwoli Spoétce na rozliczenie Zamyeh Papieréw Dienych przed 15 marca 2013 roku,
transakcja wize sk z pewnymi rodzajami ryzyka, w tym potencjalnymuzrgskaniem zgody akcjonariuszy. Walne zgromadzenie
akcjonariuszy Spotki (WZA) jest zaplanowane na 28ravca 2012 roku. Po tym terminie znarghie ostateczny wynik gtosowania
akcjonariuszy. Jestmy przekonanize jezeli transakcja zostanie zrealizowana zgodnie z baogramem, Zamienne Papiery bhe
zostan sptacone do terminu ich zapadalcipco w znacznym stopniu ograniczytpliwosci odnagnie do zdolnéci Spo6tki do
kontynuowania dziatalrigi. Zgodnie z warunkami emisji naszych Niepodpdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych
zapadajcych w 2016 roku, oczekujemige zadhizenie poniesione przez nas w zamian, umorzeniedtiansowanie cakai lub
czesci Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Biych kedzie musiato b§ zachgniete jako dozwolone zadkenie
z tytutu refinansowania zadfenia (termin zdefiniowany w warunkach); w rezuleagiarunki emisji mogograniczy nasza zdolnag¢
do podpisania umoéw, ktére zawierajgraniczenia odrsoie do dywidend (i pewnych ptatém o podobnych skutkach) nateych
Spotce (lub jej spotkom zateym) od spétek zalaych Spoétki. Brak sptaty z tytutu Zamiennych PagieDituznych stanowitby
réwniez niewykonanie zobowezan zwiagzanych z Niepodposazlkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Biymi zapadajcymi
w 2016 roku oraz niedotrzymanie warunkOw naszegedo zadtzenia. Takie zdarzenia zagega naszej zdolnii do
kontynuowania dziatalrimi. Bez wzgédu na powysze wierzymyze srodki pienkzne w kasiesrodki pienkzne z dziatalnéci
operacyjnej oraz dogtne linie kredytowe dxla wystarczajce na sfinansowanie przewidywanych wymogow pianich dla celow
kapitatu obrotowego i normalnych wydatkéw kapitaya, i ze zachowamy zgodké z wymogami finansowymi wynikagymi
z naszych umoéw zadtania, przynajmniej przez najidize dwangcie miesgcy. Prognozy przeptywow pieginych Spoiki
zastosowane do celéw tych usta@pieraj sie na zatgeniu odnowienia pewnych linii kredytowych i faktiogowych, ktére zapadaj
w 2012 roku, do celéw zaagdzania potrzebami Spotki w zakresie kapitatu obretgo.
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Wiecej informaciji mana znalé¢ w czsci ,Czynniki Ryzyka — Ryzyko zwizane z naszym zadieniem” w Rozdziale 8
naszego sprawozdania rocznego na Formularzu 1@#A¢retgo Komisji Papieréw Warociowych i Gietd 29 lutego 2012 roku.

Ustalenia dotyczce finansowania
Kredyty bankowe

Na dziex 31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczooleowizanie w kwocie 25,0 milionéw EUR (33,4 miliona USD)
z tytutu kredytéw terminowych udzielonych przez #ddank, Alfa Bank i Raiffeisen Bank, zaghnictych przez Whitehall:

¢ Umowa kredytowa z Zenit Bank z dnia 29 marca 2@kii wygasa 6 czerwca 2012 roku. Limit kredytowyamach tej
umowy kredytu wynosi 10,0 milionéw EUR (13,3 milatJSD), a kredyt jest wyptacany w transzach zapagieh
w ciagu 365 dni, nie piniej niz 6 czerwca 2012 roku. Kredyt zostat wyptacony werzth transzach od 21 kwietnia
2011 roku do 13 wrzaia 2011 roku, przypadgych do sptaty od 20 kwietnia 2012 roku do 18 n2&ja2 roku. Na dzie
31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczoolgowihzanie w kwocie 5,0 milionéw EUR (6,7 miliona USD)
Z tytutu tego kredytu terminowego.

* Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 2008u wygasa 18 palziernika 2014 roku. Limit kredytowy w ramach
tej umowy wynosi 20 milionéw EUR (26,7 miliona USR) kredyt jest wyptacany w transzach zapadah w cagu
trzech, sz&iu lub dziewgciu miesgcy, w zalenosci od tego, czy transza jest zabezpieczona na aelpakredyt zostat
wyptacony w émiu transzach od 14 wragia 2011 roku do 30 marca 2012 roku, przypacaih do sptaty od 28 kwietnia
2012 roku do 30 palziernika 2012 roku. Na dzie81 marca 2012 roku Spétka wykorzystata 15,1 mdi&uR
(20,1 miliona USD) z tego limitu.

* Umowa kredytowa z Raiffeisen Bank z dnia 6 lipfA@roku wygasa 6 lipca 2012 roku. Limit kredytowyamach tej
umowy wynosi 10,0 milionéw EUR (13,3 miliona USR)kredyt jest wyptacany w transzach zapacajh w okresie od
jednego miesica do 12 miesty, nie péniej niz 6 lipca 2012 roku. Kredyt zostat wyptacony w@u transzach od
12 wrzénia 2011 roku do 26 pdziernika 2011 roku, przypadajych do sptaty od 18 maja 2012 roku do 6 lipca
2012 roku. Na dzie31 marca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczooleowizanie w kwocie 4,9 miliona EUR
(6,5 miliona USD) z tytutu tego kredytu terminowego

Powyzsze kredyty zaagnicte przez Whitehall nieaszwiazane zzadnymi wymogami finansowymi, wymagajch dotrzymania, ias
objete gwarancjami udzielonymi przez sp6tki Whitehiliedyty udzielone przez Zenit Bank i Alfa Bankr®wniez zabezpieczone
na zapasach Spotki.

Na dzied 31 marca 2012 roku Spétka wykazywata rowidigzne nierozliczone zobowdanie w kwocie 879,6 miliona rubli
rosyjskich (30,0 milionéw USD) z tytutu kredytéwrmeinowych udzielonych przez Unicredit i JSC Granddst Bank, zaggnietych
przez Russian Alcohol, a tak kredytu w rachunku htecym udzielonego przez Sberbank, zgoictego przez Bravo Premium.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 201duravygasa 23 listopada 2012 roku. Ten kredyt réejeviazany
z zadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonydmmi o wartéci do 720 milionéw rubli rosyjskich
(24,6 miliona USD), a tale gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié 31 marca 2012 roku
Spotka wykazywata nierozliczone zobaa@anie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich (8aniliona USD) z tytutu
tego kredytu terminowego.

* Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniliské&pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdkuwumowa nie
jest zwhzana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagajych dotrzymania. Na dzie81 marca 2012 roku Spétka
wykazywata nierozliczone zobogzanie w kwocie 279,6 miliona rubli rosyjskich (9vBliona USD) z tytutu tego kredytu
terminowego.

* Umowa kredytu w rachunku bigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasdaegb 2013 roku. Limit kredytu
w ramach tej umowy wynosi 60 milionéw rubli rosyighk (2,0 miliony USD). Ten kredyt nie jest zwany zzadnymi
wymogami finansowymi i jest zabezpieczonysnadkach trwatych. Na dzie31 marca 2012 roku Spétka wykazywata
nierozliczone zobowizanie w kwocie 52,5 miliona rubli rosyjskich (1,8iona USD) z tytutu tego kredytu w rachunku
biezacym.

Na dzied 31 marca 2012 roku Spétka miata dpstlo 100,0 miliondw forintow wgierskich (0,5 miliona USD) w ramach istrieggo
kredytu w rachunku bigcym na Wegrzech.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery el (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjirzeday Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow hch na
kwote 380 miliondw USD oprocentowanych w wysdkb9,125%, zapadagych w 2016 roku oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 380 milionéw EUR (507 milionéw USD), oprocentowahyw wysokdci 8,875%,
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zapadajcych w 2016 roku, w ramach oferty dla inwestoréstytucjonalnych zwolnionych z rejestracji przez KsijPapierow
Wartasciowych i Gietd (SEC). Spotka wykorzystataegée wptywow netto z Papieréw Dimych zapadagych w 2016 roku na wykup
pozostajcych w obiegu Papieréw Dinych zapadagych w 2012 roku, natzm kwote kapitatu 245,4 miliona EUR (327,4 miliona
USD) na dzié 4 stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywdw netto z Papieréw Dimych zapadarych w 2016 roku wykorzystano
na (i) zakup pozostatego udziatu kapitatowego L@apital w Russian Alcohol przez wykonanie OpcjiricOpcji Wspétinwestora,
zgodnie z warunkami i postanowieniami, odpowiedhimowy Opciji Lion i Umowy Opcji Wspoétinwestora; Xisptat: wszystkich
kwot zalegtych w ramach linii kredytowych Russialt@hol; oraz (iii) sptat pewnego innego zadtania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjirzeday dodatkowych Niepodposdkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtanych na kwat 50 milionéw EUR (66,7 miliona USD), oprocentowahye wysokdci 8,875%, zapadagych
w 2016 roku (,Papiery Dine zapadage w 2016 roku), w ramach oferty dla inwestorowyhiejonalnych zwolnionej z rejestracji
przez amerykisska Komisje Papierow Wartéciowych i Gietd (SEC). Spétka wykorzystata wptywgtto z dodatkowych Papieréw
Diuznych zapadagych w 2016 roku na spkaswoich kredytow terminowych i kredytéw w rachurtkezacym udzielonych przez
Bank Handlowy w Warszawie S.A. i Bank Zachodni WBIA.

Papiery Dhine zapadage w 2016 rokusggwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przekztdie jednostki zakme
Spoiki. Jestemy zobowizani do zapewnieniage spotki zalene, ktére reprezentuprzynajmniej 85% naszego skonsolidowanego
zysku przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyzg€BITDA), zgodnie z warunkami emisji gwarantyjapiery dhine. Papiery
dtuzne zabezpieczona bezpdrednio lub pérednio za pomagcnaszych rénych aktywow i rénych aktywdw naszych spotek
zaleznych, w tym akcji emitenta papieréw dhych i spétek zalimych z Polski, Cypru, Rosji i Luksemburga, pewnyroiyczkami
w ramach Grupy udzielonymi przez emitenta papiedésinych i nasz rosyjsk spotie finansove w zwiazku z emisj papieréw
dtuznych, znakami towarowymi dotygzymi markiSoplicazarejestrowanej w Polsce i znakami towarowymi alagujacymi w Unii
Europejskiej dotycacymi markiParliamentzarejestrowanej w Niemczech, azakachunkami bankowymi na kwegpowyzej
5,0 milionéw USD. Ustanowiimy réwniez zastawy hipoteczne na naszych zaktadach produkdyjRolmos i Bols, a tak
syberyjskich zaktadach spirytusowych Russian Altoaktadach spirytusowych Topaz. Warunki emigjtytzace Papierow
Dluznych zapadagych w 2016 roku zawierapewne ograniczenia, w tym warunki ograniazajzdolné¢ Spotki do ponoszenia lub
gwarantowania dodatkowego zazimia, dokonywania okéonych ptatndci zastrzeonych, przekazywania lub sprzeglaktywow,
zawierania transakcji ze spétkami stowarzyszonywiyzenia okréonych zastawéw, a tak naktadaj ograniczenia dotyeze
zdolngci podlegagcych ograniczeniu spoétek zatech do wyptaty dywidend i dokonywania innych pigei, udzielania gwarancji
zadlwenia przez podlegaje ograniczeniom spotki zatee, zawierania transakcji leasingu zwrotnego, flkgnsolidacji lubdczenia
sig z innymi podmiotami, wykazywania spétek podleggih ograniczeniom jako niepodlegeg ograniczeniom spétki zalee, jak
rowniez podejmowania dziataloi innej niz dozwolona. Warunki emisji dotygze Papieroéw Dnych zapadagych w 2016 roku
zawieraj rowniez wymaog dotyczacy wczeniejszej splaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie bylikyny w stanie sptaci
w terminie naszych Zamiennych Papieréw ich lub dowolnego innego zadknia w kwocie rownej 30 milionom USD lub
wyzszej. Poza tym w razie zmiany kontroli (zgodnieefimcja w naszych warunkach emisji), byldmy zobowizani do
zaproponowania spiaty nierozliczonego zadhia w ramach Papieréw Dioych zapadagych w 2016 roku po cenie rownej 101%
tacznej kwoty gtéwnych tych Papieréw Diuych.

Zamienne Niepodpagdkowane Papiery Dhne (Convertible Senior Notes)

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emist Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 upkprocentowanych w wysoka 3% w skali roku (,Zamienne Papiery
Dtuzne”). Odsetki nalene s co p6t roku, 15 marca i 15 wrgga, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery Bhe
podlegai zamianie w okrgonych okolicznéciach narodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwykle, w oparcpooztkowa
stop wymiany wynoszca 14,7113 akcji za 1000 USD kwoty gtéwnej z zastergem pewnych korekt. W momencie zamiany
papierow dtanych Spotka dokona ptatéa gotéwkowej catej kwoty kapitatu papierow dhych podlegajcych zamianie oraz
wedtug uznania Spotki — dostarcapdki pienizne lub akcje zwykie w przypadku pozostatych zokaai zamiany, jeeli dotyczy.
Wplywy z Zamiennych Papieréw Dtaych zostaty wykorzystane do sfinansowania piemj czsci ceny przejcia Copecresto
Enterprises Limited oraz Whitehall. Warunki emijityczice Zamiennych Papieréw Diaych zawieraj rowniez wymaog dotyczacy
wczesniejszej sptaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie bylidyny w stanie spta¢iw terminie dowolnego zadienia w kwocie
réwnej lub wyszej 30 milionéw USD. Poza tym w razie fundamergpimiany kontroli (zgodnie z definiciv naszych warunkach
emisji), bylibysmy zobowazani do zaproponowania sptaty nierozliczonego zamitia w ramach Zamiennych Papieréw Biych
w gotoéwce po cenie rownej 100%c£nej kwoty gtéwnych tych Papieréw Dhuych.

Whptyw inflacji i réznic kursowych

Inflacja w Polsce prognozowana jest na poziomi&ana 2012 rok w poréwnaniu z faktyezimflacja w Polsce na poziomie
4,6% w 2011 roku. W Rosji, na 8frzech i na Ukrainie prognozowana inflacja na 2@2wynosi, odpowiednio, 6,0%, 4,9% oraz
6,5% w poréwnaniu z faktycarinflacja na poziomie 6,1%, 4,1% oraz 8,0% w 2011 roku.
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W zasadzie cafg przeptywowsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spoiki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstaww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw rénic kursowych na bilansanwzmiarg srodkéw piengznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikow operacyjnyolydz, tylko zrealizowanych zyskéw lub strat z transalddjére nie §
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb forincie wegierskim. W tabeli poidej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziestia wynikow operacyjnych na dai@1 marca 2012 roku i za kwartat
zakaiczony w tej dacie.

Kurs dla celéw bilansu na dai Sredni kurs za trzy miegte
31 marca 2012 roku zakaiczone 31 marca 2012 roku
PLN/USS....coe e 3,1191 3,2249
RUR JUSS ..o e 29,3148 30,1674
HUF JUSS oo, 221,2128 225,5175

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuadinansovwa Spotki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegdlne okresy finansowe.

Spoétka ma réwniezadtuzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcjonalr, jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Niegheorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spoiki) jest wzrost lub spadek wariozobowhzan Spétki z tytutu tego
zadhwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypadldpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowdzan. W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarigkgo z tych kursow walut o jeden procent, ktéraenistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Woplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto $¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski.......... 426 milionéw USD zysk/strata w kwocie
4,3 miliona USD
USD - rubel rosyjski...... 264 miliony USD zysk/strata w kwocie
2,6 miliona USD
EUR - zloty polski.......... 430 milionéw EUR lub okoto 574 miliony zysk/strata w kwocie
uUsb 5,7 miliona USD

Istotne zasady rachunkowdci i szacunki ksegowe

Opis naszych gtéwnych zasad rachunkésivprzedstawiono w ,Rozdziale 7. Oméwienie i arakytuacji finansowej oraz
wynikéw dziatalngci operacyjnej przez zagd” w naszym sprawozdaniu rocznym za 2011 rok nankarzu 10-K.
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ROZDZIAL 3. ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziatalni@ prowadzona jest gtéwnie w Polsce i Rosji, a nasayatutami funkcjonalnymi g gtéwnie ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, podczas gdy walsprawozdawegjest dolar amerykeski. Instrumenty finansowe obejnaugtéwnie
srodki pientzne i ich ekwiwalenty, nafmosci, zobowhzania, kredyty bankowe, kredyty w rachunkactzdgigch i zadhienie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa pieane reprezentowane przez te instrumenty finansowglap sic w Polsce, Rosji i ha
Wegrzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut posziane ze sprawozdawdois w dolarach amerykeskich maj wptyw na
nasze wyniki.

Jezeli wartas¢ dolara amerykiaskiego rénie wzgkdem ztotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintgierskiego,
réwnowartd¢ w USD aktywéw, zobowdzan, przychodow i kosztéw pierwotnie wykazanych w gébt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich kedzie nizsza. Przeciwnie, jeli wartags¢ dolara ameryki#skiego zmaleje wzgtlem ztotego polskiego,
rubla rosyjskiego lub forinta ygierskiego, réwnowartg w USD aktywow, zobowazan, przychoddw i kosztow pierwotnie wykazana
w ztotych polskich, rublach rosyjskich czy forinkewegierskich kydzie wyzsza. W zwizku z tym wzrost i spadek waséto dolara
amerykaskiego mae mieg istotny wptyw na wart& w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zob@af, przychodow i
kosztéw, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Spoétka ma réwniezadtzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufunkcjonalr, jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniovacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Nieghoorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spoiki) jest wzrost lub spadek wariozobowhzan Spétki z tytutu tego
zadhwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypadldpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowazah. W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarigigo z tych kurséw walut o jeden procent, ktéraenistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoiki.

Woplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski.......... 426 milionéw USD zysk/strata w kwocie
4,3 miliona USD
USD - rubel rosyjski...... 264 miliony USD zysk/strata w kwocie
2,6 miliona USD
EUR - zioty polski.......... 430 miliony EUR lub okoto 574 milionéw zysk/strata w kwocie
usb 5,7 miliona USD

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI
Mechanizmy kontroli i procedury dotygz ujawnia.

Pod nadzorem i z udziatem naszego kierownictwamvDyrektora Generalnego i Dyrektora Finansoweg&odalsmy oceny
efektywndci mechanizmoéw i procedur kontroli ujawniania infacji na dzié 31 marca 2012 roku. Od 31 grudnia 2011 roku
rozpoczlismy restrukturyzagj naszego dziatu finanséw przegsiorstw i sprawozdawczci w Polsce i Rosji, aby wdeggé bardziej
efektywne mechanizmy kontroli wewtnznej nad sprawozdawcsma finansowa. Przeprowadzona przez nas ocena ujawnita jednak
wciaz istniefce istotne stabe strony naszej kontroli wetranej nad sprawozdawcgma finansow, jak wskazano w Ocenie kontroli
wewrgtrznej nad sprawozdawcsa finansovy przeprowadzonej przez kierownictwo w Rozdziale @/sprawozdaniu finansowym
i danych uzupetniagych w naszym przeksztalconym sprawozdaniu roczgy@011 rok w Zmianie Nr 2 na Formularzu 10-K/A.

Ze wzgkdu na istotne stabe strony nasz Dyrektor Genetidhyektor Finansowy stwierdzilze mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informacji nie byty wystarcaap efektywne, aby zapewnzasadne potwierdzenig informacje wymagage
ujawnienia przez nas w sprawozdaniach sktadanyotirig z Ustaw o Gietdzie Papierow Wartoiowych s ujmowane,
przetwarzane, podsumowywane i wykazywane w ternhimkesslonych w obowazujacych zasadach i formularzackd informacje,
ktoérych ujawnienie przez nas jest wymagane w spraaniach sktadnych zgodnie z UstawGietdzie Papierow Wartoiowych g
podsumowywane i przedstawiane naszemu kierowniotwtym naszemu Dyrektorowi Generalnemu i DyrektdrBimansowemu,
aby umaliwi ¢ terminowe podjcie decyzji dotycacych ujawnid.

Efektywnai¢ kazdego systemu mechanizmoéw i procedur kontroli natvojeniami jest uzaimiona od nieodicznych
ograniczé, w tym maliwosci popetnienia idu przez czlowieka i obggia lub wyhczenia mechanizméw kontroli i procedur.
W zwiazku z tym nawet efektywne mechanizmy i procedumtkai nad ujawnieniami magda: wytacznie zasadppewnaé
osiagniccia przyporadkowanych im celéw kontroli.
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Zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcsmg finansovwy

W kwartale zakaczonym 31 marca 2012 roku nie rglly zadne istotne zmiany kontroli wewinznej nad sprawozdawcsta
finansowy, ktére z zasadnym prawdopodaisevem mogtyby istotnie wphyg na nasz kontrok wewretrzna nad
sprawozdawcZia finansowd.
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CZESC Il. POZOSTALE INFORMACJE
Rozdziat 1. Sprawy gdowe

Informacje o pewnych sprawacidewych przedstawiono w Nocie 14 dogaonego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rozdziat 1A.Czynniki ryzyka

Omowienie czynnikéw ryzyka Spotki przedstawiononformacjach zawartych w efi zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka”
w sprawozdaniu rocznym Spotki na Formularzu 10-Katafinansowy zakaczony 31 grudnia 2011, ztonym w Komisji Papierow
Wartcsciowych i Gietd 29 lutego 2012 roku.
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Rozdziat 6. Zahczniki
(a) Zahczniki

Numer
Zatgcznika Opis Zafacznika
3.1 Zmienione i przeksztatcorfaviadectwo Zataenia Spotki (ztaone w Komisji Papieréw Warciowych i Gietd jako
Zalacznik 3.1 do Sprawozdania Kwartalnego na Formulaf®@ dnia 5 maja 2010 roku i uwzghione wniniejszym
dokumencie przez odwotanie).
3.2 Zmieniony i uaktualniony Statut (ztony w Komisji Papierow Warteziowych i Gietd jako Zalcznik 3.2 do

Sprawozdania Kwartalnego na Formularzu Form10-@ 8rlistopada 2011 roku i uwzginiony w niniejszym
dokumencie przez odwotanie).

10.63(a) Umowa w sprawie zakupu papieréw wadiowych z dnia 23 kwietnia 2012 roku zawarta pgary CentraEuropeat
Distribution Corporation a Roust Trading Ltd. (@ma w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gietd jako
Zalacznik 10.1 do Sprawozdania Okresowego na FormuB#iudnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzglniona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

10.63(b) Umowa Zaradcza z dnia 23 kwietnia 2012 roku zawarta p@my Central European Distribution CorporatioR@us!
Trading Ltd. (ztaona w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gield jako Zajcznik 10.2 do Sprawozdania Okresowego
na Formularzu 8-K dnia 24 kwietnia 2012 roku i ubggilmiona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

10.63(c) Umowa w sprawie Praw Rejestracyjnych z dnia 23 kviée2012 roku zawarta poguizy Central European
Distribution Corporation a Roust Trading Ltd. (@ma w Komisji Papieréw Wargoiowych i Gietd jako
Zalacznik 10.3 do Sprawozdania Okresowego na Formudiwnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzglniona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

10.63(d) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 263K zawarta pomidzy Central European Distribution
Corporation a Roust Trading Ltd. (ztma w Komisji Papierow Wargciowych i Gield jako Zajcznik 10.4 do
Sprawozdania Okresowego na Formularzu 8-K dniaviddtkia 2012 roku i uwzgtniona w niniejszym dokumencie
poprzez odwotanie).

31.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Za&d-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
31.2* Pdswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zad8a-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
32.1* Pdswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyku@96 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.
32.2* Pdswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Artyku06 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

99.1(a) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 2041 zawarta pomtlzy Central European Distribution
Corporation, Panem Davidem Bailey a Roust Traditty (ztazona w Komisji Papierow Warfciowych i Gietd jako
Zalacznik 99.1 do Sprawozdania Okresowego na Formuliudnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzglniona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(b) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 2041 zawarta pomtlzy Central European Distribution
Corporation, Panem N. Scottem Fine a Roust Tradidg(ztozona w Komisji Papieréw Wargaiowych i Gietd jako
Zalacznik 99.2 do Sprawozdania Okresowego na Formuludnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzglniona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(c) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 2041 zawarta pomtlzy Central European Distribution
Corporation, Panem Williamem Shanahanem a Rouslifigd td. (zlazona w Komisji Papierow War§ciowych
i Gield jako Zakcznik 99.3 do Sprawozdania Okresowego na FormuRuiwdnia 24 kwietnia 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(d) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 263K zawarta pomtzy Central European Distribution
Corporation, Panem Robertem Kochem a Roust Trddithgztozona w Komisji Papieréw Warfciowych i Gietd
jako Zahcznik 99.4 do Sprawozdania Okresowego na Formulutfudnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(e) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 2041 zawarta pomtlzy Central European Distribution
Corporation, Panem Markusem Siegerem a Roust Tgddidh (zlazona w Komisji Papierow Warciowych i Gietd
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jako Zahcznik 99.5 do Sprawozdania Okresowego na Formulutfudnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(f) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kwietnia 2041 zawarta pomitlzy Central European Distribution
Corporation, Panem Markiem Forysiakiem a Roust inattd. (ztazona w Komisji Papieréw Wargciowych i Gietd
jako Zahkcznik 99.6 do Sprawozdania Okresowego na Formuluiwdnia 24 kwietnia 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(g) Umowa w sprawie Gtosowania z dnia 23 kw#&f012 roku zawarta portzy Central European Distribution
Corporation, Panem Williamem V. Careyem a RoustlifigaLtd. (ziazona w Komisji Papierow Wargciowych
i Gield jako Zahcznik 99.7 do Sprawozdania Okresowego na FormuluiZulnia 24 kwietnia 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

101* Nastpujace sprawozdania finansowe z Sprawozdania Kwartal@ntral European Distribution Corporation na
Formularzu 10-Q za kwartat zakezony 31 marca 2012 roku, sformatowane w XBRL (eXige Business Reporting
Language): (i) skonsolidowane zestawienie wynik@&racyjnych, (ii) skonsolidowany bilans, (iii) sksmidowane
zestawienie przeptywodrodkoéw piengznych, (iv) noty do skonsolidowanego sprawozdamarfsowego oznaczone
jako bloki tekstu.

* Zataczniki ztazone z niniejszym sprawozdaniem.
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PODPISY

Zgodnie z przepisami Ustawy o gieldzie papieréwtedaiowych z 1934 roku, podmiot sktadey sprawozdanie jest zobayzany
podpis& niniejsze sprawozdanie w imieniwej podpisanego na mocy odpowiedniego petnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
(Podmiot sktadacy sprawozdanie)

Data: 4 padziernika 2012 roku Podpis: /- David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny

Data: 4 padziernika 2012 roku Podpis: /-/ Bartosz Kotaaiski

Bartosz Kotacinski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy
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Zatacznik 31.1

POSWIADCZENIA
Ja, David Bailey, piwiadczamze:
1. Zapoznatem siz niniejszym sprawozdaniem Central European Distion Corporation na Formularzu 10-Q/A.

2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdanieza@ierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych
faktow ani poming¢ istotnych faktéw niezéinych, by éwiadczenia wydane dwietle okoliczndci, w ktorych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w bdd w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedlug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsaprawozdaniu
wiernie oddai, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywiyodkéw pienéznych
podmiotu skladajcego sprawozdanie na dzieiniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostali pracownicy gwiadczajcy podmiotu skladafpego sprawozdanie i ja jesbey odpowiedzialni za wdé@nie
i utrzymywanie mechanizméw i procedur kontroli upaania informacji (w rozumieniu Zasad 13a-15(e)zot&d-15(e) Ustawy
0 gietdzie papierow warfciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) oraz
15d-15(f) Ustawy o gietdzie papieréw watmwych podmiotu sktadagego sprawozdanie oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji zostatyrapowane pod naszym nadzorem w celu zapewnigmigtotne informacje
dotyczice podmiotu skltadagego sprawozdanie, w tym rowniggo spétek zalaych, zostaty nam przekazane przez innych
pracownikéw tych podmiotéw, w szczegéodbw trakcie sporadzania niniejszego sprawozdania;

b) opracowalimy system kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej lub zapewnfimy opracowanie tego
systemu kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaissaadnej pewnéci co
do wiarygodnéci sprawozda finansowych oraz zapewnienia spg@fzania sprawozdefinansowych dla potrzeb zewnznych
zgodnie z powszechnie prgyymi zasadami rachunkowai;

¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizmow i procedur kontroli ujawniania infojiggodmiotu sktadajcego sprawozdanie
i przedstawilmy w niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski dodgezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli
ujawniania informacji wedtug stanu na koniec okragiego w niniejszym sprawodzaniu na podstawie tengceraz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w gdasd kontroli wewegtrznej sprawozdawcZoi
finansowej podmiotu sktadgjego sprawozdanie mae miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawggdmiotu
sktadajcego sprawozdanie (czwarty kwartat podatkowy podmsttadajcego sprawozdanie w przypadku rocznego
sprawozdania), ktére mialy istotny wptyw lub mamiec istotny wptyw na kontral wewrgtrzng sprawozdawczei finansowej
podmiotu sktadacego sprawozdanie.

5. Pozostali pracownicy pwiadczajcy podmiotu sktadafego sprawozdanie i ja ujawsilly, na podstawie naszej ostatniej
oceny kontroli wewetrznej sprawozdawczoi finansowej, bieglym rewidentom podmiotu sktagajgo sprawozdanie oraz
komitetowi audytu zardu podmiotu sktadagego sprawozdanie (lub osobom pstyim réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi

finansowej, ktére magmied istotny wptyw na zdoln& podmiotu sktadagego sprawozdanie do rejestrowania, przetwarzania,

podsumowywania i wykazywania informaciji finansowyohaz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgrywayjch
istotm role w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu sktadgjego sprawozdanie.

Data: 4 padziernika 2012 roku

Podpis /-/ David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny
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Zalacznik 31.2

POSWIADCZENIA
Ja, Bartosz Kotaaski, pgwiadczamze:
1. Zapoznatem siz niniejszym sprawozdaniem Central European Distion Corporation na Formularzu 10-Q/A.

2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdaniezaeierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych
faktéw ani poming¢ istotnych faktow niezédnych, by éwiadczenia wydane éwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w kid w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedtug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsaprawozdaniu
wiernie oddai, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywsyodkéw pienéznych
podmiotu skladajcego sprawozdanie na dzieiniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostali pracownicy gwiadczajcy podmiotu skladafpego sprawozdanie i ja jesbey odpowiedzialni za wdé@nie
i utrzymywanie mechanizméw i procedur kontroli upgania informaciji (w rozumieniu Zasad 13a-15(e)zota&d-15(e) Ustawy
o gietdzie papieréw warggiowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawc#oi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) oraz
15d-15(f) Ustawy o gietdzie papieréw wartmwych podmiotu sktadagego sprawozdanie oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji zostatyrapowane pod naszym nadzorem w celu zapewnigmiatotne informacje
dotyczce podmiotu skltadagego sprawozdanie, w tym rowniggo spétek zalaych, zostaty nam przekazane przez innych
pracownikéw tych podmiotow, w szczegddoow trakcie sporgdzania niniejszego sprawozdania;

b) opracowakmy system kontroli wewgirznej sprawozdawc#oi finansowej lub zapewnfimy opracowanie tego
systemu kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaiggaadnej pewnéci co
do wiarygodnéci sprawozda finansowych oraz zapewnienia spgfzania sprawozdefinansowych dla potrzeb zewtnznych
zgodnie z powszechnie prgyymi zasadami rachunkowai;

c¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizmow i procedur kontroli ujawniania infogjigodmiotu skltadajcego sprawozdanie
i przedstawilmy w niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski dodgezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli
ujawniania informacji wedtug stanu na koniec okragiego w niniejszym sprawodzaniu na podstawie tepgceraz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w gdasd kontroli wewegtrznej sprawozdawcZoi
finansowej podmiotu skladgjego sprawozdanie mage miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawggdmiotu
sktadajcego sprawozdanie (czwarty kwartat podatkowy podmsttadajcego sprawozdanie w przypadku rocznego
sprawozdania), ktére mialy istotny wptyw lub mamiec istotny wptyw na kontral wewrgtrzng sprawozdawczei finansowej
podmiotu sktadajcego sprawozdanie.

5. Pozostali pracownicy gwiadczajcy podmiotu sktadafego sprawozdanie i ja ujawsilly, na podstawie naszej ostatniej
oceny kontroli wewetrznej sprawozdawczoi finansowej, bieglym rewidentom podmiotu sktagtajgo sprawozdanie oraz
komitetowi audytu zargu podmiotu sktadagego sprawozdanie (lub osobom pstyim réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi

finansowej, ktdre magmiet istotny wptyw na zdoln& podmiotu sktadajcego sprawozdanie do rejestrowania, przetwarzania,

podsumowywania i wykazywania informaciji finansowyohaz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgryaeych
istotm rolg w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu sktadgiego sprawozdanie.

Data: 4 padziernika 2012 roku

Podpis:
/-/ Bartosz Kotaaiski

Bartosz Kotaaiski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy

43



Zatacznik 32.1

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Generalnego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 220oku

Nizej podpisany, Dyrektor Generalny Central Europeatribution Corporation (,Spétka”), niniejszymwiadczaze wedle

jego wiedzy w dniu sposrlzenia niniejszegoswiadczenia:

(@) Formularz 10-Q/A Spotki za kwartat zaloaony 31 marca 2012 roku 2ieny w dniu niniejszegoswiadczenia w
Komisji Papierow Wartéciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy o
gieldzie papieréw warteiowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Sprawozdaniu rzetelneegstawiaj, pod kadym istotnym wzgldem, sytuagj finansow i
wyniki dziatalngci Spotki.

Data: 4 padziernika 2012 roku

/-/ David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny
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Zatacznik 32.2

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Finansowego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2000oku

Nizej podpisany, Dyrektor Finansowy Central Europegirbution Corporation (,Spotka”), niniejszymbwiadcza,ze wedle

jego wiedzy w dniu sposrlzenia niniejszegoswiadczenia:

(@) Formularz 10-Q/A Spétki za kwartat zalkaony 31 marca 2012 roku ziny w dniu niniejszegoswiadczenia w
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gietd (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy o
gieldzie papieréw wartziowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Sprawozdaniu rzetelnizedstawiaj, pod kadym istotnym wzgldem, sytuagj finansow i
wyniki dziatalngci Spotki.

Data: 4 padziernika 2012 roku

/-/ Bartosz Kotaaiski

Bartosz Kotaaiski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy
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