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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania wyceny wartosci godziwej przedmiotu wkiadu niepienieznego
W postaci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spétki:

SECO/WARWICK Spétka Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie
sporzadzonej na dzien 31.07.2012 r.

Dla Zarzadéw SECO/WARWICK S.A. oraz Seco/Warwick ThermAL S.A.

Na podstawie art. 431 §7 oraz 312' §1 Kodeksu Spétek Handlowych przeprowadziliémy badanie
wyceny wartosci godziwej aportu w postaci zorganizowanej czesci pakietu akcji Spdiki:
SECO/WARWICK S.A. z siedzibg w Swiebodzinie.

Naszym zadaniem bylo wydanie opinii o wartosci godziwej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

spotki SECO/MWARWICK S.A.

Nasza opinia zostata sporzadzona na potrzeby wniesienia wkiadu niepienieznego w postaci

zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa Spétki SECO/WARWICK S.A. do Seco/Warwick ThermAL

S.A. i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu. Nie ponosimy tez odpowiedzialnosci wobec 0séb

trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowieri:

* Kodeksu Spétek Handlowych (ustawa z dnia 15 wrzesénia 2000 r., Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz.
1037 z pozniejszymi zmianami), w ramach procedury przewidzianej w art. 312° § 1 pkt. 2 ksh,

* rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U.z2009r. Nr152,
poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami),

» krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé,

ze wycena wartosci godziwej wkiadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci

przedsigbiorstwa Spotki SECO/WARWICK S.A. zostata ustalona w sposéb poprawny i w oparciu o

prawidiowo przyjete zatozenia. W zwigzku z powyzszym badanie polegalo na nastepujacych

procedurach:

= ocena czy metoda wyceny jest zasadna,

* sprawdzenie czy wartoS¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spodtki SECO/WARWICK S.A.
zostata poprawnie wyliczona zgodnie z metoda uzytg przez Zarzad Spéiki.

Zgodnie z przedlozong nam wycena, warto¢ wkiadu niepienieznego w postaci zorganizowanej czesci

przedsigbiorstwa Spotki SECOMWARWICK S.A. zostata ustalona przy uzyciu metody berlinskiej, tj. na

podstawie Sredniej arytmetycznej z nastepujgcych metod wyceny: skorygowanych aktywow netto oraz

metody zdyskontowanych przeptywéw pienigznych i wynosi 82 218 000 zt.
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Naszym zdaniem zastosowana metoda wyceny wkiadu niepienigznego jest zasadna, a wartosé
przedmiotu aportu zostata ustalona w sposéb prawidlowy tj. zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

Ponadto chcieliby$my zwréci¢ uwage na nastepujgce kwestie:

a. w trakcie badania korzystaliSmy z informacji oraz dokumentow ksiegowych operacyjnych
udostepnionych przez Zarzad Spotki oraz jej pracownikéw w formie ustnej lub pisemnej jak
réwniez z danych finansowych ogélnie dostepnych na stronach internetowych, jednakze dla
potrzeb wydania niniejszej opinii nie audytowalismy ani tez w inny sposob nie weryfikowalismy
tych informacji z tego tez powodu nie ponosimy odpowiedzialnogci za prawidiowo$§¢ i
rzetelnos¢ tych informacii,

b. nie audytowalimy ani tez w inny sposéb nie weryfikowali$my prognoz ani danych
wejsciowych lub zatozer, bedgcych podstawg prognoz, dostarczonych przez Zarzad Spéiki i
nie wyrazamy opinii co do prognoz. Odnosénie prognozowanych danych, chcieliby$my
podkreslic, ze zazwyczaj wystepujg réznice pomiedzy prognozami a faktycznymi wynikami
realizacji, poniewaz rezultaty i efektywnosé dziatalnosci moze nie by¢ taka jak oczekiwano na
dzien sporzadzenia wyceny, a powstate réznice moga by¢ istotne.

Opinia z wyceny nie stanowi porady inwestycyjnej, prawne] ksiegowej, podatkowej i nie certyfikuje
danych finansowych zgodnie z normami badania lub przegladu sprawozdar finansowych.

Ma{j}a o

\\\Bieg’ry rewident nr 10/984
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznarn, dnia 15 pazdziernika 2012 r.
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