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I. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE TRZECIEGO KWARTALU 2012 ROKU WRAZ Z WYKAZE M
NAJWA ZNIEJSZYCH WYDARZE N ICH DOTYCZ ACYCH.

Trzeci kwartat pomimo utrzymaagej st niepewndci na rynku byt kolejnym bardzo dobrym okresem
dla spoétek grupy kapitatowej. Grupa grgicta kolejny rekord przychoddw ze sprzegablizajac sk
do putapu 450 min zt skonsolidowanych przychodéazot4 min zt skonsolidowanego zysku netto.
W zakresie dziatalrioi operacyjnej grupa kapitatowa realizowata gasfce zadania:
1.Kontynuacja projektow inwestycyjnych w poszczegéimgegmentach biznesowych,
2.0signiecie przez Segment Ustug Budowlanych po 9 masih sprzedsy planowanej na caty
2012 rok,
3.Utrzymanie 25% dynamiki wzrostu (rok do roku) w tzalzie produkujcym profile na
Ukrainie — Segment Wyrobdw Wyciskanych
4.Pozyskanie kolejnych ,globalnych i regionalnych jpktdéw” dla konceréw spgwczych w
Segmencie OpakowigGigtkich (Nestle, Kraft Foods, Sara Lee)

Ponadto w w okresie trzeciego kwartatu miaty miejgastpujace wydarzenia:

24 lipca 2012 r. - Grupadty S.A. wraz ze spoOikzalezna Metalplast Stolarka Sp. z 0.0. zawarta
aneks do umowy tréjstronne;j linii kredytowej zavegnv dniu 15.07.2010 r. z ING Barfkaski S.A..
Zgodnie z postanowieniami aneksu kwota linii kredyej zostala podwsszona do poziomu
65.000.000,00 zt.

28 wrzdénia 2012 r. - Grupa &y S.A. wraz ze spotkami zaieymi: Aluprof S.A., Alupol Packaging
S.A., Alupol Packaging ¥y Sp. z 0.0., AluTransSystem Sp. z 0.0., Metatpkaro Ztotow S.A.
zawarta kolejny aneks do umowy kredytu w rachunkezdoym oraz rachunkach walutowych (o
ktorym Spotka informowata w raporcie bigym nr 28/2011 z dnia 03.10.2011 r.) na kyvb80 min
zt z Bankiem PKO BP S.A. Zgodnie z postanowieniaméksu wprowadzaesnowa tres¢ umowy,
zgodnie z ktég kredyt udzielony jest na okres od Zxgaernika 2012 roku do 30 wrida 2013 roku.

II. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJ ACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI
FINANSOWE W OKRESIE TRZECIEGO KWARTALU 2012 ROKU.

W trakcie trzeciego kwartatu 2012 roku nie vegsty inne niz wskazano w punkcie 11 - 15

dodatkowej informacji do sprawozdania finansoweggiptne czynniki czy te zdarzenia, w
szczegOlnéci o nietypowym charakterze, mag znaczcy wptyw na osignigte wyniki finansowe.

III. CZYNNIKI MAJ ACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE
TRZECIEGO KWARTALU 2012 ROKU:

Poziom popytu na produkty spotki

W trzecim kwartale spoiki grupy kapitatlowej zanoty zr@nicowany poziom popytu na swoje
produkty na poszczegélnych rynkach. Zrealizowandode przychodéw ze sprzedaprzedstawiaty
si¢ nastpujaco:

Segment Wyrobow Wyciskanych — 163,8 min zt (+6%ragt zarowno w kraju jak i na rynkach
zagranicznych

Segment Systemow Aluminiowych — 161,9 min zt (+8%2rost zaréwno w kraju jak i na rynkach
zagranicznych

Segment Ustug Budowlanych — 70,8 min zt (+45%),08zna rynku krajowym i w eksporcie
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Segment Akcesoriéw Budowlanych — 11,9 min zt (-58padek na rynkach eksportowych
Segment OpakowaGigtkich — 85,9 min zt (0%), niewielki spadek na rynkcajowym i wzrost
sprzeday za granig

Kursy walutowe

W trzecim kwartale 2012 roku struktura walutowayehodow i kosztéw w grupie kapitatowe] nie
ulegta znacznym zmianom. Wg  szacunkdéw ok. 43%esjay jest realizowane w ztotéwkach
natomiast ok. 55% stanowi sprzeddenominowana w EURO. Pozostate 2% stanowi spgzeda
rozliczana w walucie amerykskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 28% kosztéav koszty
ponoszone w USD, 27% to koszty denominowane w EUR& ok. 45% kosztéw to koszty
ztotdwkowe. Z punktu widzenia dziatakw operacyjnej w okresie trzeciego kwartatu miatgjsce
zjawiska o charakterze zarébwno negatywnym jak yfyoenym. Po stronie pozytywnej niegpliwie
nalezy wskaz& na wzrost warti europejskiej waluty z poziomu 1,26 notowanegopaaztku
kwartatu do 1,29 osgnictego w drugiej potowie kwartatu. Negatywnym czyriaik dla wynikéw
finansowych byto z kolei umocnienie krajowej walatpoziomu 4,2 do 4,1 w przegu omawianego
okresu. Sytuacja taka nie tylko wptywa negatywragentowneéc eksportu ale wzmacnia konkuregcj
importows.

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stagown ok. 38 % catkowitych kosztéw i ok.
55% kosztéw surowcdw i materiatdw jest aluminiumonz aluminiowy, oraz tama i blacha
aluminiowa. Grupa kapitatlowa jest zatem are na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwtaszeza, i
nie posiadazadnego wptywu na ksztattowanie; gien na Londfskiej Gietdzie Metali (LME), ktére
stanowi baz cenows do zawieranych przez spéiki grupy kapitaltowej kaktdw na dostawy
aluminium. W omawianym okresie notowania aluminitosly z poziomu 1900 USD/t na patizu
kwartatu do 2100 USD/t pod koniec kwartatu. Zmidaysu utrzymujcer sg w diuzszym terminie
oznaczaj, iz w krétkim okresie rentowr$é dziatalnéci szczegdlnie w Segmencie Wyrobow
Wyciskanych mge podlegd zmianom poniewa ceny przenoszonegsna klientbw z pewnym
op&nieniem (1-2 miesgcy). Czynnikiem stabilizacym osiagane wyniki § zawarte transakcje
zabezpieczafe zakupy aluminium (kontrakty future), ktérych vikyprzy gwattownych spadkach cen
metalu naswiatowych gietdach jest ujemny natomiast w odwrpteyuacji (wzrosty cen metali)
~generup” wynik dodatni.

Poziom zaditenia

Na koniec trzeciego kwartatu grupa kapitalowa piesia 32,2 min zt kredytéw diugoterminowych i
281,3 min zt kredytow krotkoterminowych. Ok. 1/4a&i kredytow jest utrzymywane w walutach
obcych (17% w EUR i 6% w USD) co ma wplyw na radctkizyskow i strat poprzez comieszmn
wycerg wptywu zmian kursow EUR i USD na wastokredytu. Umocnienie krajowej waluty w
trzecim kwartale miato pozytywny wplyw na wynik (wst wartdci zobowhzan wyrazonych w
walutach) i wedtug szacunkéw zadu wyniosto ono +3,4 min zi.

IV. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAIJMNIEJ JEDNEGO KWARTALU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewaesiiz w czwartym kwartale popyt na produkty poszczegdiny
segmentow &dzie ksztattowat i w nastpujacy sposéb (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego):
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Segment Wyrobdw Wyciskanych - poréwnywalnie z Bgszokiem
Segment Systemow Aluminiowych - porownywalnie zzhgs rokiem
Segment OpakowaGigtkich - porownywalnie z zesztym rokiem
Segment Ustug Budowlanych - poréwnywalnie z zeszigkiem
Segment Akcesoriow Budowlanych - poréwnywalnie gzigm rokiem

Kursy walutowe

Biorac pod uwag pozycje walutow grupy kapitatowej dalsze umocnieni ziotego do EbHdzie
dziatalo negatywnie dla poziomu sprzegla marz. Dlatego tez zand Grupy Kety S.A. zamierza
nadal utrzymywé czs¢ zadiwenia w walutach obcych. Ewentualne dalsze umoomi&iRO w
stosunku do USDdulzie miato z kolei charakter pozytywny.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzmd Grupy Kety S.A. zaktadaz iceny aluminium utrzymajsi na poziomie ok 2000 - 2200 USD
za torg w perspektywie najbiszych kilku miesjcy. Zarad przypomina jednakze ewentualny
gwattowny wzrost cen aluminium na LME s@wplyné na przejciowe pogorszenie rentowsm ze
wzgledu na fakt z podwyzki cen produktow g wprowadzane na rynek z jedno- pottoramieznym
op&nieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na Los#iej Gietdzie Metali. C&¢ pozyciji
jest rownie systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 -miEBkcy, przy czym poziom
zabezpieczenia wahaesbd 20 do 50% pozycji na dany migsi Przy cagle spadaicych cenach
metalu poziomy zabezpieazes wyzsze ni aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transekc)
zabezpieczarych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie wsztach surowca poniewa
fizycznie metal kupowany jest wasizych cenach. W przypadku wzrostu cen sytuacjaghstotna.

Poziom zaditenia

Zarzd szacuje,4 poziom zadluenia w perspektywie najlibzych kilku miesicy edzie utrzymywat
sie na porownywalnym poziomie ze stanem na koniec émiae2012 roku.

V. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN \W STRUKTURZE JEDNOSTKI
GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY,
INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZ ACJI |
ZANIECHANIA DZIALALNO SCI.

W okresie 9 miegcy 2012 roku oraz 9 miegly 2011 roku nie wysgpity zdazenia skutkujce
zmianami w strukturze grupy kapitatowej.

VI. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtU ZNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W wyniku przeprowadzenia emisji obligacji imiennyshrii E, F i G z prawem pierwsz#wa do
objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F, dokonatdmiu 12 wrzénia 2012 przydzialu na rzecz
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. z siedzilw Poznaniu wszystkich obligacji w liczbie 274.800
(dwustu siedemdziegiiu czterech tysicy osiemset). Celem emisji obligacji jest realizapfogramu
opcji menederskich w spotkach Grupy Kapitatowe] Grupyti S.A. w latach 2009-2017. Wato
nominalna kadej Obligacji wynosi 1 (jeden) grosz. Cena emisypdnej Obligacji wynosi 1 (jeden)
grosz. taczna warté¢ emisyjnych Obligacji wynosi 2.748 (dwa tysé siedemset czterd4a osiem)
zlotych.
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Warunki wykupu - obligacje, w przypadku ktérych aigowano zwizane z nimi prawo
pierwszéstwa do olcia Akcji, zostan wykupione przez Emitenta w terminie 30 (trzydzigstni od
dnia ztazenia przez Obligatariuszas@iadczenia wraz z dyspozycyvykupu Obligacji. W przypadku,
gdyby ustalony w powsszy sposéb termin wykupu Obligacji przypadat po aBstznym Dniu
Wykupu, Obligacje zostarwykupione w Ostatecznym Dniu Wykupu, czyli:

- 30 czerwca 2015 roku — w przypadku Obligacjiideri

- 30 czerwca 2016 roku — w przypadku Obligacjiideri

- 30 czerwca 2017 roku — w przypadku Obligacjiigeri

Wykup Obligacji nasipi poprzez zaptat za kada Obligacg, kwoty piengznej w wysokdci wartasci
nominalnej Obligacji. Obligacje, ktére nie zostayte poszczegdlnym Osobom Uprawnionym przez
Powiernika, zostanwykupione przez Spodkw Ostatecznym Dniu Wykupu, czyli

- 30 czerwca 2015 roku — w przypadku Obligacjiideri

- 30 czerwca 2016 roku — w przypadku Obligacjiideri

- 30 czerwca 2017 roku — w przypadku Obligacjiigeri

Obligacje g nieoprocentowane. W zw#ku z faktem, 4 faczna warté¢ nominalna Obligacji, po ktorej
ma nastpi¢ wykup Obligacji stanowi kwet nie majica istotnego znaczenia dla dziataob Spotki
biorac pod uwag skak dziatalngci Spotki, perspektywy ksztaltowania zobawan Emitenta do
czasu catkowitego wykupu Obligacji nieda miaty wptywu na wykup Obligacji przez Emitenta.
Dodatkowe informacje w przypadku emisji obligacprawem pierwszestwa:

1) Na jedn obligacg przypada jedna akcja

2) Cena emisyjna Akcji obejmowanych przez Obligasza w wykonaniu prawa pierwsmgwa do
objecia Akcji wynosi:

- dla obligacji serii E — kwat rowm sredniemu kursowi akcji Spétki na zamkoie sesji w
notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. vesie od dnia 1 marca 2009 roku do dnia 31
maja 2009 roku;

- dla obligacji serii C — kwat rowm sredniemu kursowi akcji Spoétki na zamkoie sesji w
notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. wesie od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 marca 2010 roku;

- dla obligacji serii D — kwat rowm sredniemu kursowi akcji Spotki na zamkoie sesji w
notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. wesie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 marca 2011 roku.

3) terminy nabycia obligaciji:

termin nabycia obligacji serii E od 1.10.2012 do632015

termin nabycia obligacji serii F od 1.10.2013 do632016

termin nabycia obligacji serii G od 1.10.2014 do63B017

VII. STANOWISKO ZARZ ADU EMITENTA ODNO SNIE REALIZACJI
PROGNOZOWANEGO ZYSKU NA ROK 2012.

Po przeanalizowaniu wynikéw agnictych przez Grup Kapitatows Grupy Kety SA po dziewtiu
mieshcach 2012 roku oraz mg@j na uwadze stabilne perspektywy na czwarty kwa€dt2 roku
Zarzmd Grupy Kety S.A. podat decyzg o podwyzszeniu prognozy na 2012 rok opublikowanej w dniu
8 lutego 2012 roku
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Prognoza (luty 2012)

Skorygowana wartos¢

zmiana (%0)

SPRZEDAZ 1510,0 1570,0 4%
EBITDA 223,0 232,0 4%
EBIT 141,0 151,0 7%
ZYSK NETTO 104,2 120,0 15%

Uwaga: Powyzsza korekta zaktada iz na dzied 31 grudnia 2012 kurs EUR/PIN wyniesie 4,10 natomiast kuts USD/PLN wyniesie 3,15

VIII.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ

LICZBY GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, TJ. NADZIE N 24.10.2012 R.

24-10-2012
Ilo$¢ akcji/ glosow

24-10-2012
% udziatéw

10-08-2012
Ilo$¢ akcji/ glosow

10-08-2012
% udziatow

ING OFE 1 638 843 17,76% 1 638 843 17,76%
Aviva OFE 1636 930 17,74% 1636 930 17,74%
OFE PZU “Zlota Jesien” 471 350 5,11% 471 350 5,11%

IX. WYKAZ AKCJI B EDACYCH W POSIADANIU GRUPY OSOE,: ZARZ ADZAJACYCH
I NADZORUJ ACYCH SPOLKE WEDLUG STANU NA DZIEN 24.10.2012 R.

24.10.2012 10.0820

ilos¢ akciji H6 akcji
Prezes Zardu 73 000 73 000
Czilonek Zarzdu 1300 1 300

Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnegdn@go Zgromadzenia Grupyet S.A. z dnia
11 maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaly Radyzblaze spotki nr VI/18/06 z dnia 21 czerwca
2006 roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu pragadzania programu opcji meredskich w
spoétce Grupa Kty S.A. w latach 2006-2014, Zaxt otrzymat opcje uprawnigge do zakupu 5.050
sztuk akcji | transzy programu z roku 2006 (spmigyi warunek ¢ programu), oraz opcje
uprawniajce do zakupu 7.450 sztuk akcji z 11l transzy progwaz roku 2006 (spetniony warunek a
programu). Opcje z Il transzy programu z roku 28Qfvagi na niespetnienie warunkéw programu nie
zostaly przydzielone.

Ponadto po spetnieniu warunkéw programu Zamatzdzie na warunkach okilenych w programie
prawa do opcji na zakup do 40.600 sztuk opcji rdhszy programu oraz 40.600 sztuk opcji z Il
transzy programu z roku 2009 oraz 27.280 sztukiopdjtranszy programu z roku 2012. Koszt
swiadcze z tytutu przyznanych opcji na akcje dla Zata rozpoznany w rachunku zyskéw i strat za
9 mieskcy 2012 roku wyniost 380 tys. zt (9 miesy 2011 roku 390 tys. zt).

Osoby nadzordipe nie posiadaty akcji Grupyey S.A
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X. WSKAZANIE ISTOTNYCH POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WLA SCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zalch w okresie trzeciego kwartatu 2012 nie wshzz
ani nie prowadzono przedidami ani organami administracji publicznej ppsiwar dotyczacych
zobowhzan lub wierzytelndgci Emitenta lub jednostek od niego zadgch, ktérych dczna wartéé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wkasnych Emitenta

XI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W okresie trzeciego kwartatu 2012 roku miaty miejs@nsakcje z podmiotami paaanymi, ktérych
wartas¢ w okresie od poegku roku obrotowego przekroczyta wymm w ziotych rownowart&
kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje o rekterze typowym i rutynowym, ktorych
charakter i warunki wynikaj z biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i
jednostki od niego zatee.

XII. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE
OD NIEGO ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJIW TRZECIM KWARTALE 2012 ROKU

Emitent i jednostki od niego zadee nie udzielaty w trzecim kwartale 2012 roku quaen kredytu,
pozyczki lub gwarancjidcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatlows)j jednostce zahaej
od tego podmiotu, ktorychaidzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych temia.

XIII. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA
OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym spradamznu finansowym wraz z
dodatkowymi informacjami i obgaieniami a take informacjami zawartymi w niniejszym
dokumencie brak jest innych informacji ktére zdamiEmitenta s istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiamaz informacje, ktéreasstotne
dla oceny maliwosci realizacji zobowgzan przez Emitenta.

Podpisy wszystkich cztonkéw zadu

Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu

Kety, 24 paZdziernika 2012 r.




