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Gino Rossi S.A. - komentarz do wynikow za trzeci kwartat 2012r.

Szanowni Panstwo,

W dniu dzisiejszym Gino Rossi S.A. opublikowata skonsolidowane i jednostkowe wyniki za

trzeci kwartat 2012r.

W trzecim kwartale 2012 roku spétka kontynuowata rozpoczgty w styczniu tego roku proces
restrukturyzacji finansowej i operacyjnej. W efekcie wprowadzonych zmian (m.in. poszerzenie
kolekcji Gino Rossi o obuwie weekendowe i codzienne) jednostkowe przychody ze sprzedazy Gino
Rossi w okresie styczen-wrzesien 2012 r. przekroczyly 83 mln zl, co oznacza wzrost o niemal 9% w
poréwnaniu do trzech kwartatéw 2011 r. Réwnocze$nie poprawa jakos$ci kolekcji oraz usprawnienie
funkcjonowania tancucha dostaw (wydtuzenie linii produktowych, lepsze zarzadzanie zapasami oraz
skrécenie czasu realizacji zaméwien i doméwien) pozwolily zwigkszy¢ w pierwszych dziewigciu
miesigcach jednostkowy zysk brutto ze sprzedazy o 21,5%, co przetozylo si¢ na poprawe rentownosci

brutto ze sprzedazy o niemal 4 punkty procentowe.

W ujeciu skonsolidowanym przychody ze sprzedazy grupy kapitatlowej Gino Rossi. wzrosty o
15,4% osiagajac po trzech kwartatach 154,7 mln zi. Udziat kosztéw sprzedazy i kosztéw
administracyjnych w przychodach ze sprzedazy spadt z 44,3% po dziewigciu miesiacach 2011 r. do

41,0%,w okresie styczen-wrzesien 2012 r. .

Realizujac proces restrukturyzacji operacyjnej Zarzad Gino Rossi podjat w III kwartale

nastgpujace decyzje:

e Zamknigto 3 nierentowne sklepy marki Gino Rossi i 1 marki SIMPLE (w
Niemczech). Operacja ta nie wigzala si¢ poniesieniem znaczacych kosztow likwidacji.
Zamknigcia 3 kolejnych niedochodowych sklepéw planowane sa na pierwszy kwartat
2013 r. Beda one oznaczaly zakonczenie restrukturyzacji wlasnej sieci sprzedazy w
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® Przeznaczono na sprzedaz nalezaca do Gino Rossi nieruchomo$¢ (dziatke budowlana)
w Stupsku, ktéra nie jest wykorzystywana w biezacej dzialalnosSci operacyjne;.
Decyzja ta skutkowata przeszacowaniem wartosci nieruchomosci

e W celu optymalizacji finansowej w Grupie zmieniono przeznaczenie zysku netto
spoiki zaleznej Spimple Creative Products za 2011r. NWZA tej firmy podj¢to decyzje
0 przeznaczeniu ubieglorocznego zysku netto w catosci na wyplate dywidendy dla
spotki matki — Gino Rossi SA

e Zmniejszono odpis na wolnorotujace zapasy. Bylo to mozliwe dzigki ich wyprzedazy,
realizowanej w ramach procesu restrukturyzacji majatku obrotowego. Poziom
wolnorotujacych zapaséw towaréw i produktow jest obecnie niski, co pozwala
przypuszcza¢, ze proces wyprzedazy starych zapaséw zakonczy si¢ jeszcze w tym

roku (najp6zniej w pierwszym potroczu 2013 r.)

Trzeci kwartal byt réwniez okresem, w ktérym dokonano znaczacych postgpéw w
restrukturyzacji finansowej Gino Rossi. Spétka przeprowadzita z sukcesem emisj¢ akcji serii H, z
ktérej wptywy brutto wyniosty 15,9 mln zt. Emisja wzmocnita strukturg bilansu spétki oraz pozwolita
poszerzy¢ grono akcjonariuszy o kilka renomowanych instytucji finansowych. Waznym elementem
restrukturyzacji byto tez przedtuzenie do 30 czerwca umowy stand-still z bankami wierzycielami.

Daje to czas na realizacje kolejnych etapéw programu naprawczego Gino Rossi.

W IV kwartale 2012 r. Zarzad podjat dzialania zmierzajace do przeprowadzenia emisji obligacji,
ktérej celem jest refinansowanie zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych oraz zwigkszenie kapitatu
obrotowego, o czym spdtka informowata w odrgbnym komunikacie. Planowana emisja obligacji jest
dzialaniem alternatywnym dla prowadzonych réwnolegle z bankami rozméw zmierzajacymi do
uzyskania refinansowania wspomnianych kredytéw. Istotnym elementem restrukturyzacji finansowe;j
jest pozyskanie finansowania na zwigkszenie wartoSci kapitalo obrotowego, co pozwolitoby na
podjecie dzialah zwigkszajacych wartos¢ sprzedazy. W kanale hurtowym widzimy duze
zapotrzebowanie na nasze produkty, niestety ograniczone ilosci kapitalu obrotowego nie pozwalaja w

petni na wykorzystanie potencjalu wynikajacego z popytu.

W ocenie Zarzadu wyniki III kwartatu potwierdzaja stuszno$¢ przyjetej strategii sprzedazowej oraz
pokazuja efekty prowadzonej restrukturyzacji. W kolejnych kwartatach spodziewamy si¢ kontynuacji
pozytywnych efektow tej strategii i ich odzwierciedlenia we wzroScie wartosci spoétki dla

akcjonariuszy.

Wiecej informacji o firmie i produktach na stronie www.gino-rossi.com i www.simple-cp.com




