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l. Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe 0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

PKD: 2620Z (PKD 2007) — produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych

PKD: 3002Z (PKD 2004) — produkcja komputerdw i pozostatych urzadzen do przetwarzania
informacji

REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

System notowan: jednolite (od 01.10.2012)
Segment: 5 PLUS

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 30.09.2012 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu,

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

Prokurentem Spoiki jest Matgorzata Kaczmarska — Gtowny Ksiegowy.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2012 r. wchodzili:

Jacek Papaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw tatka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Skiad Grupy ELZAB
W 111 kwartale 2012 r. Grupa ELZAB skiadata si¢ z nast¢pujacych podmiotow:

ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny, konsolidowany metoda petng, udziat
ELZAB S.A. - 92,18 % w kapitale Spotki i na WZ,

- ELZAB SOFT Sp. z 0.0.- podmiot zalezny, konsolidowany metoda petng od dnia
1.08.2011 r., udziat ELZAB S.A. - 87,5 % w kapitale Spotki i na WZ,

- ORHMET Sp. z 0.0. — podmiot zalezny niekonsolidowany, udziat ELZAB S.A. -
100 % w kapitale Spotki i na WZ.

W 111 kwartale 2012 r., w stosunku do 111 kwartatu 2011 r., sktad Grupy ELZAB:

- powiekszyt si¢ 0 Spotke ELZAB SOFT Sp. z 0.0., ktdra zostata objeta konsolidacja od
dnia 1.08.2011r.,

- ulegt zmniejszeniu o Spétke GENEZA SYSTEM S.A., ktora byta konsolidowana
metoda petng do m-ca lipca 2011 r.

ELZAB S.A. podjeta decyzje o nie konsolidowaniu ORHMET Sp. z 0.0., w oparciu

0 zatozenia koncepcyjne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych:

- Sprawozdawczos¢ finansowa ma na celu dostarczanie informacji o sytuacji finansowej,
wynikach i zmianach w sytuacji finansowej jednostki gospodarczej, przydatnych dla
szerokiej rzeszy uzytkownikow podejmujacych na ich podstawie decyzje ekonomiczne,

- Cechy jakosciowe, decydujace o przydatnosci informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym, z ktérych najwazniejsze to: zrozumiatosé, istotnosé, rzetelno$¢ oraz
porownywalnosgé.

Decyzja 0 uwzglednieniu danej informacji w sprawozdaniu powinna opiera¢ si¢ nie tylko o

kryterium istotnosci ale takze o stosunek kosztow do korzysci.

Podstawowe pozycje bilansu i rachunku wynikdbw ORHMET Sp. z 0.0. (w tys. z}):

e suma bilansowa na 30.09.2012 r. 73
e przychody ze sprzedazy za 3 kwartaty 2012 r. 0
e wynik finansowy za 3 kwartaty 2012 r . -40

1. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest skonsolidowany raport za Il kwartat 2012 r., ktory zawiera
jednostkowe skrocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie sg nam znane zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupeg
Kapitatowg ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W Il kwartale 2012 r. w Grupie ELZAB nie nastapito zaniechanie zadnej dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe ELZAB.

Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawcza spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).

Walutag funkcjonalng MICRA METRIPOND KFT z siedzibg na Wegrzech jest Forint
Wegierski (HUF).
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Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zt.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wieksza doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.07.2012 r. do 30.09.2012 r. zawiera:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 30.09.2012 r., 31.12.2011 r.
1 30.09.2011 .
e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.07.2012 r. do 30.09.2012 r.
i za porownywalny okres od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. oraz za okresy narastajace
od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2011 r. do
30.09.2011 r.
e Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.07.2012 r. do 30.09.2012 r.
i za poréwnywalny okres od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. oraz za okresy narastajace
od 01.01.2012 r. do 30.09.2012 r. oraz za okres porownywalny od 01.01.2011 r. do
30.09.2011r.
e Sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wiasnym za okres od 01.01.2012 r. do
30.09.2012 r., za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. oraz za okres poréwnywalny
od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.
e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 87 pkt. 3 i 4 Rozp. Min. Fin.
z dnia 19.02.2009 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okreslonym
w art. 87 pkt. 7, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012 r. i za porownywalny okres
Il kwartatu 2011 r. sporzadzone zostato z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

W obydwu okresach zastosowane zostaty jednakowe zasady rachunkowosci i prezentowane
dane sg poréwnywalne.

Stosowane zasady rachunkowosci zostaty opublikowane w dniu 26.03.2012 .
w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2011 r.

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 r. nalezy
czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za 2011 r. oraz ze
sprawozdaniem Grupy ELZAB i ELZAB S.A. za | pbtrocze 2012 r., ktore zawieraja
niezbedne informacje i ujawnienia.

MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na obowigzujace przepisy na Wegrzech, nadal
prowadzi swoje Kksiegi oraz sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug wegierskich
standardow rachunkowosci i przeksztatca je do zasad MSR/MSSF dla potrzeb konsolidacji.

I11.  Informacja o przegladzie skréconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.

w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2012 2011 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 52 001 58 621 12 397 14 505
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3022 2333 720 577
Zysk (strata) brutto 1887 2329 450 576
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 898 3056 214 756
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 695 2628 2114 596
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7430 1186 -1 806 269
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -2 077 -723 -505 -164
Przeptywy pienigzne netto, razem -812 3091 -197 701
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 0,00 0,06 0,00 0,02
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 60 834 65 026 14 788 14722
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 2118 5552 515 1257
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 13 253 14910 3222 3376
Kapitat wiasny 45 463 44 564 11051 10 090
Kapitat zaktadowy 22143 22143 5383 5013
Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,82 2,76 0,68 0,63
w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2012 2011 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw 48 750 54 309 11622 13438
ZysK (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3509 3185 837 788
Zysk (strata) brutto 1996 353 476 87
Zysk (strata) netto 980 1150 234 285
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 336 2 389 2 269 542
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 450 1228 -1811 278
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2 136 -657 -519 -149
Przeptywy pienigzne netto, razem -250 2960 -61 671
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 0,03 -0,20 0,01 -0,05
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 58 665 62 530 14 261 14 157
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 1852 5196 450 1176
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 11158 12 680 2712 2871
Kapitat wiasny 45 655 44 654 11098 10 110
Kapitat zaktadowy 22143 22143 5383 5013
Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,83 2,77 0,69 0,63

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujgce kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 30.09.2012 r. a takze przeptywdw pienigznych za 3 kwartaty 2012 r. sredni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na 28.09.2012 r. — 4,1138

- do przeliczenia pozycji aktywéw i pasywow na 31.12.2011 r. sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.12.2011 r. —
4,4168

- do przeliczenia przeptywow pienigznych za 3 kwartaty 2011 r. sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 30.09.2011 r. —
4,4112

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 3 kwartaty 2012 r. srednig arytmetyczng srednich kursow EURO
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzies kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia 2012 r. — 4,1948.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 3 kwartaty 2011 r. srednig arytmetyczng srednich kursow EURO
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzies kazdego miesigca od stycznia do wrzesnia 2011 r. — 4,0413.

V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wptyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.
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Podmiot dominujacy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firmga specjalizujaca si¢ w projektowaniu, produkcji
i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systeméw kasowych, peryferii
i akcesoriow stuzacych do rejestracji i zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje réwniez produkty takie jak wagi handlowe
kalkulacyjne i etykietujace, wagi platformowe i ustugi serwisowe w zakresie tych urzadzen.

Wedtug danych najnowszego raportu Instytutu Rynku Elektronicznego ,,Rynek Urzadzen
Fiskalnych Polska 2011” ELZAB S.A. zachowal w minionym roku niekwestionowana
pozycje wsrod wiodacych producentow rozwiazan fiskalnych.

W segmencie kas systemowych ELZAB S.A. utrzymat pozycje lidera, pozostajac druga firmag
w kraju dostarczajacg kasy fiskalne segmentu $redniego oraz zwigckszyt swdj udziat
w segmencie matych kas fiskalnych, pozostajac jednym z trzech gtéwnych dostawcow.

Przychody ze sprzedazy wyrobOow wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatdw
w I kw. 2012 r. wyniosty 16 086 tys. zt i byty 0 5% wyzsze niz w analogicznym okresie
2011 r., kiedy wyniosty 15385 tys. zt. Na uzyskane przychody ztozyla si¢ sprzedaz
produktéw i ustug w wysokosci 14 231 tys. zt oraz sprzedaz towardw za 1 855 tys. zi.

Podstawowa grupa produktéw spotki sa kasy i drukarki fiskalne. W 1l kwartale 2012 r.
odnotowano wzrost sprzedazy urzadzen fiskalnych o 7%.

Sprzedaz kas fiskalnych wzrosta o 12%, co byto konsekwencja zwiekszenia sprzedazy kas
srednich o 56% oraz kas systemowych o 39%. Do wzrostu sprzedazy kas srednich
przyczynito si¢ wprowadzenie do oferty kasy ELZAB Jota z kopia elektroniczng (kasy
srednie). tacznie sprzedaz kas fiskalnych wzrosta 0 12% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

W Il kwartale br. odnotowano ponadto znaczacy wzrost sprzedazy wag elektronicznych
(0 17%). Do oferty wprowadzono nowga lini¢ popularnych wagoskaneréw z rodziny CAT
(modele CAT27 zastapity CAT17)

Odnotowano rowniez wzrost sprzedazy wprowadzonych do oferty nowych szuflad kasowych
kosztem szuflad ELZAB Gamma, ktore nadal pozostajg wiodaca pozycja oferty adresowang
dla placowek handlowych o wyzszych wymaganiach jakosciowych.

Ponizsza tabela prezentuje strukture i dynamike sprzedazy w 3 kwartale 2012 i 2011 roku.

Wyszczegélnienie 3 kwartat | Struktura | 3 kwartat | Struktura | Zmiana Zmiana
2012 (%) 2011 (%) (tys. zb) (%)
Urzadzenia fiskalne 10 575 66% 9 886 64% 689 7%
Wagi 1297 8% 1112 7% 185 17%
Urzadzenia Automatycznej ldentyfikacji 1134 7% 1214 8% -80 -71%
Pozostate 3080 19% 3133 20% -53 -2%
RAZEM: 16 086 100% 15 345 100% 741 5%

Spotka osiagneta w 111 kwartale 2012 r. rentownos¢ na sprzedazy brutto w wysokosci 24,9%
(30,7% z wytaczeniem aktualizacji wartosci zapaséw) w stosunku do rentownosci brutto
osiagnietej w 111 kwartale 2011 r. w wysokosci 28,2%.
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MICRA METRIPOND KFT

W Il kwartale 2012 r. Spétka realizowata produkcje i sprzedaz wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych i platformowych oraz swiadczyta ustugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktow. MICRA METRIPOND KFT jest rowniez dystrybutorem
wyrobow ELZAB S.A., w tym kas fiskalnych MICRA ECO Plus, MICRA ECO Prof,
MICRA ECO Max.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w Il kwartale 2012 r. wyniosty 1 065 tys. zt
i stanowity 76,6% przychodow osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Podobnie jak w poprzednich kwartatach, znaczacy wptyw na poziom realizowanych
przychodow i kosztow miata sytuacja gospodarcza na Wegrzech.

Spotka osiagneta rentownos¢ brutto na sprzedazy w wysokosci 19,6 % tj. na poziomie
nizszym o 1,5 punkta procentowego od uzyskanej w 111 kwartale 2011 r.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z 0.0. jest spotka swiadczacg ustugi informatyczne gtdéwnie dla
ELZAB S.A. oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

Od m-ca sierpnia 2011 r. oferta ELZAB SOFT Sp. z 0.0. zostata rozszerzona o produkty dla
gitarzystoéw sprzedawane pod marka GLAB.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w Il kwartale 2012 r. wyniosty 475 tys. zi
a rentownos¢ brutto na sprzedazy wyniosta 26,1%.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe ELZAB w 111 kwartale 2012 r.
wyniosta 17 119 tys. zt i byfa 0 3,1% wyzsza od przychoddw osiggnietych w porownywalnym
kwartale 2011 r.

Uwzgledniajac  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, wartos¢
sprzedanych materiatow i towarow, Grupa Kapitatowa ELZAB w Ill kwartale 2012 r.
wypracowata skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 4 242 tys. zi, osiggajac
rentownos¢ na tym poziomie w wysokosci 24,8%, tj. na poziomie nizszym niz osiagnicta
rentownos¢ brutto w 11 kwartale 2011 r., ktéra wynosita 27,7%.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztow dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogoblnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa ELZAB w 111 kwartale 2012 r.
wygenerowata strate netto na sprzedazy w wysokosci 1 099 tys. zt (zysk na sprzedazy netto
257 tys. zt z wykaczeniem skutkdw aktualizacji zapasow i naleznosci), w poréwnaniu do
straty w 111 kwartale 2011 r. w wysokosci 134 tys. zt.

Wptyw na wyniki osiagnicte przez Grupg ELZAB miaty m.in. nastepujace przyczyny:

- osiagniety poziom sprzedazy, wyzszy niz w 11 kwartale 2011 r. 0 3,1%,

- Wyzszy poziom optat z tytutu serwisu gwarancyjnego,

- wzrost kosztéw amortyzacji form oraz prac rozwojowych, zwigzanych z wdrozeniem do
produkcji i sprzedazy nowych produktow,

- ponoszenie kosztéw optaty licencyjnej zwigzanej z wdrozeniem do produkcji i sprzedazy
urzadzen z kopig elektroniczna,

- skutek aktualizacji wartosci zapaséw, ztomowania zapasow i oraz aktualizacji naleznosci
w Il kwartale 2012 r. wptynat na obnizenie wyniku o 1 356 tys. zt, w Il kwartale 2011 r.
rowniez wptynat na obnizenie wyniku o 99 tys. zt.
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tgczne koszty sprzedazy (bez skutkdw aktualizacji naleznosci) i ogélnego zarzadu poniesione
przez Grupe ELZAB wyniosty 4 910 tys. zt i byly wyzsze od poniesionych w 11l kwartale
2011 r.04,1%.

W Il kwartale 2012 r. poniesiono o 20,6% nizsze koszty sprzedazy. Zwigzane jest to
z ponoszeniem wyzszych naktaddéw na dziatania marketingowe i akcje promocyjne oraz
prowizje, zwigkszeniem zatrudnienia w zwigzku z likwidacja sieci dystrybucji.

Koszty ogolnego zarzadu uksztattowaty sie na poziomie nizszym o 3,6% niz w 11l kwartale
2011r.

W prezentowanym kwartale wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni
i wyniost 3 051 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne obejmowaty gtéwnie przychody z wynajmu nieruchomosci
oraz rozwigzanie rezerwy dot. amortyzacji prac rozwojowych produktow marki GLAB.
Rezerwa zostata utworzona w 111 kwartale 2011 r., w zwigzku ze sprzedaza praw wiasnosci
do tej marki do ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Ponadto, w zwigzku z wypowiedzeniem ukiadu
zbiorowego pracy, rozwigzano catkowicie rezerwe na nagrody jubileuszowe w wysokosci
2 201 tys. zt oraz obnizono poziom rezerwy na odprawy emerytalne o kwotg 680 tys. zi.
Wypowiedzenie uktadu zbiorowego pracy bedzie mialo wptyw na wysokos¢ swiadczen
pracowniczych w przysztosci.

W Il kwartale 2011 r. wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wynosit
248 tys. zt.

Uwzgledniajac wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, Grupa ELZAB osiagneta
w Il kwartale 2012 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1952 tys. zt.
W analogicznym okresie ubiegtego roku Grupa ELZAB wygenerowata strat¢ z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 382 tys. zt.

W 11l kwartale 2012 r. wystgpito ujemne saldo przychodéw i kosztow finansowych
w wysokosci 1 265 tys. zt. W IIl kwartale 2012 r. zostata podjeta decyzja o catkowitym
odpisie wartosci firmy MICRA METRIPOND KFT w kwocie 1 343 tys. zt.

Na poziomie sprawozdania jednostkowego ELZAB S.A. dokonano aktualizacji posiadanych
udziatbw w Spotce MICRA METRIPOND KFT o kwotg 1545 tys. zt do wysokosci
kapitatbw wiasnych Spotki MICRA METRIPOND KFT (495 tys. zh). Aktualizacja
posiadanych udziatbw w MICRA METRIPOND KFT pozostata bez wptywu na sprawozdanie
skonsolidowane. Przyczyng aktualizacji posiadanych udziatow oraz odpisu wartosci firmy jest
pogtebiajaca sie strata podmiotu zaleznego oraz przedtuzajacy si¢ proces restrukturyzacji
Spotki.

W przychodach finansowych uwzgledniono odsetki naliczone odbiorcom i odsetki od
obligacji.

Do kosztéw finansowych zaliczone zostaty odsetki i prowizje od kredytow, odpisy
aktualizujace odsetki od naleznosci.

Grupa ELZAB osiggneta w Ill kwartale 2012 r. zysk brutto w wysokosci 687 tys. zt,
w poréwnaniu do wygenerowanej straty w 111 kwartale 2011 r. w wysokosci 485 tys. zt.

Uwzgledniajac obcigzenia z tytutu podatku dochodowego w cze¢sci biezacej i odroczonej,
Grupa ELZAB w 11l kwartale 2012 r. wygenerowata strat¢ netto w wysokosci 12 tys. zi,
w poréwnaniu do wygenerowanej straty w I11 kwartale 2011 r. w wysokosci 532 tys. zt.
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 30.09.2012 1.01 - 30.09.2011
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 28,21 31,96
2 | Wskaznik rentownosé netto % 1,66 5,21
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 191 6,97
4 | Rentownos¢ aktywdéw ogdtem ROA % 1,37 4,89
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 3,66 3,81
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 2,29 2,15
7 | Wskaznik og6lnego zadtuzenia 28,47 29,77

Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01-30.09.2012 1.01-30.09.2011
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 28,75 30,92
2 | Wskaznik rentownos¢ netto % 2,01 2,12
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 2,17 2,58
4 | Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA % 1,62 1,90
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 4,95 4,71
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 3,18 2,77
7 | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 25,48 26,54

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapitat wkasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowigzania krétkoterminowe(bez rezerw i

rozliczer migdzyokresowych)*

6  aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowigzania krétkoterminowe™

7  zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczgtek okresu + stan na koniec okresu)/2

b wN P

3. Segmenty dziatalnosci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami wiasnej
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
z pozostatej sprzedazy tj. ze sprzedazy materiatdw stanowig uzupetnienie gtownej oferty
Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe i instalacyjne sg scisle zwigzane z ofertg handlows Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i Sswiadczenia ustug oraz jest przeznaczony do
okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
wartosci  bilansowych w zakresie aktywow i pasywOw, poniewaz uczestnicza one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;j.

Dla celéw zarzadczych nastepuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegolnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzacym w skifad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
Il kwartat 2012 r. uwzgledniaja wytaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitatowej ELZAB i stanowig przychody ze sprzedazy zewnetrznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia i koszty sprzedazy sa rowniez kosztami sprzedazy do klientéw
zewnetrznych.

W ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostat procentowy udziat oferowanego
asortymentu w wartosci ogdtem zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy, w poszczegdlnych
spotkach i w Grupie Kapitatowej oraz osiaggni¢ty poziom marzy brutto na sprzedazy
w 111 kwartale 2012 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku
elektronicznego. W wartosci skonsolidowanych przychodéw okoto 85 % stanowita sprzedaz
sprzetu elektronicznego wihasnej produkcji oraz sprzedaz ustug, gtéwnie serwisowych.
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Sprzgt
elektroniczn Towary (sprzet
. wiasnej produlz/cji elektrgngcgn)?) RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi tacznie | oraz materialy i PRSZPE(Z:ESRZYZE
z ustugami akcesoria
serwisowymi
ELZAB S.A. 88% 12% 100%
- przychody 14 230 1855 16 085
MICRA METRIPOND KFT 34% 66% 100%
- przychody 362 703 1065
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 89% 11% 100%
- przychody 425 50 475
Skonsolidowana warto$¢ przychodéw do zewnetrznych klientéw 85% 15% 100%
- przychody 14 604 2515 17 119
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta za 3 kwartaty 2012 r. 4289 -47 4242
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta za 3 kwartaty 2012 r.
skorygowana o odpisy aktualizujace zapasy 4609 558 5 167

ELZAB S.A. w I1I kwartale br. dostarczata swoje produkty na rynek poprzez bezposrednia
sprzedaz do dealeréw oraz przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie
k/Poznania. W 1l potroczu 2011 r. rozpoczeto restrukturyzacje sieci dystrybucji i realizacje
przez ELZAB S.A. bezposredniej sprzedazy do dealeréw. Restrukturyzacja sieci dystrybucji
zakonczona zostata w | pétroczu 2012 r.

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w I11 kwartale 2012 r. stanowit 3,4% wartosci ogotem
zrealizowanej sprzedazy. Sprzedaz na rynki zagraniczne realizowana byta gtownie na rynku
wegierskim, greckim i angielskim.,

MICRA METRIPOND KFT w Il kwartale 2012 r. 95,7% sprzedazy zrealizowata na rynku
wegierskim.

Skonsolidowang wartos¢ przychodow osiagnicta przez Grupe Kapitatowa ELZAB
w poréwnywalnych okresach Il kwartatu 2012 r. oraz 11l kwartatu 2011 r., wedtug struktury

geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. z4 111 kwartat 2012 % udziat Il kwartat 2011 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 15 980 93,3% 14 899 89,7%
sprzedf_iz zrealizowana na rynkach 1139 6.7% 1708 10.3%
zagranicznych
Razem 17 119 100,0% 16 607 100,0%
w tys. z¢ 3 kwartaty 2012 % udziat 3 kwartaty 2011 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 46 467 89,4% 52 607 89,7%
sprzedqz zrealizowana na rynkach 5534 10,6% 6014 10,3%
zagranicznych
razem 52 001 100,0% 58 621 100,0%

4. Sezonowosé lub cyklicznosé dziatalnosci ELZAB S.A.

Sezonowos$¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

e dotyczy gtdwnie rynku pierwotnego i wigze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finansow naktadajacych na kolejne grupy podatnikow obowigzek instalacji
urzadzen fiskalnych, co miato ostatnio miejsce w | potroczu 2011 r.,

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktorym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sa po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.

Na sezonowos¢ sprzedazy wptyw ma gtownie popyt na rynku krajowym, poniewaz udziat
sprzedazy na rynki zagraniczne jest niewielki. W | potroczu 2011 r. sezonowosé¢ na rynku
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krajowym byta widoczna ze wzgledu na wprowadzenie obowiagzku stosowania kas fiskalnych
dla duzej grupy nowych podatnikow od dnia 1 maja 2011 r. Miato to swoje odzwierciedlenie
w wynikach osiggni¢tych w | pdtroczu 2011 r.

Sezonowo$¢ sprzedazy ma wptyw réwniez na sezonowos¢ produkcji.
5. Istotne informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W ELZAB S.A. i w podmiotach zaleznych w Il kwartale 2012 r. wystapity nastepujace
zmiany w znaczacych pozycjach odpiséw aktualizujgcych, rezerw oraz rozliczen
migdzyokresowych biernych (w tys. z4):

1. Stan odpiséw aktualizujagcych naleznosci 1 odsetki od nieterminowych zaptat
w Il kwartale 2012 r. ulegt zwigkszeniu o 419 tys. zt w stosunku do stanu na
30.06.2012 r. i wynosi 1 632 tys. zt na koniec 111 kwartatu 2012 r.

2. W Il kwartale 2012 r. wartos¢ sprzedanych wyrobow, towaréw i materiatdw zostata
obcigzona skutkiem aktualizacji wartosci zapasoéw oraz skutkiem zapasow w wysokosci
925 tys. zt.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych (w tys. zt):

Na dzien
30.06.2012

Na dzien
30.09.2012

Zmiana

Rezerwa na swiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-
rentowe, nagrody jubileuszowe)

3402

304

-3098

Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy

564

401

-163

Rezerwa na wyplaty z tytutu racjonalizacji

121

0

-121

Rezerwa na premie Zarzadu, Rezerwa na wynagrodzenia
cztonkéw Zarzadu, premia MBO

307

629

322

Rezerwa na bonus roczny

239

0

-239

Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe

160

369

209

Rezerwa na fundusz gwarancyjny

1623

1768

145

Rezerwa na amortyzacje prac rozwojowych GLAB

233

198

-35

Pozostate rezerwy

177

87

-90

Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

6 826

3 756

-3 070

Rezerwy zaliczone zostaty odpowiednio do kosztdw wytworzenia, kosztow sprzedazy,
kosztéw ogdlnych oraz do pozostatych kosztow operacyjnych, w tym: rozwigzanie rezerw
wynikajacych z likwidacji uktadu zbiorowego pracy zaliczono do pozostatych przychodow
operacyjnych - kwota 2 881 tys. zt.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 30.06.2012 r. ulegt
zwigkszeniu o 59 tys. zt i na koniec 111 kwartatu 2012 r. wyniost 517 tys. zt. Gtowng kwote
stanowi rezerwa na réznice pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkows srodkow trwatych
w ELZAB S.A.iw MICRA METRIPOND KFT.

4.  Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 30.09.2012 r. wynosit

1339 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2012 r. wykazuje nastepujace zmiany
w poszczegblnych tytutach (w tys. zb):
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Na dzien
30.06.2012

Na dzien
30.09.2012

Zmiana

nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe

646

57

-589

przeszacowanie nieruchomosci i gruntu w Suchym Lesie

611

603

-8

niewykorzystane urlopy

107

76

-31

zarachowane koszty

203

173

-30

zawieszona marza na zapasach

35

28

-7

fundusz promocyjno-reklamowy

31

70

39

fundusz gwarancyjny

305

332

27

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1938

1339

-599

Aktywa te wykazane rozliczen

migdzyokresowych.

s w Dbilansie w pozycji dlugoterminowych

6. Instrumenty finansowe
Na 30.09.2012 r. w ELZAB S.A. nie wystapity otwarte transakcje terminowe forward.

Na dzien 30.09.2012 r. sp6tka posiadata obligacje w kwocie 4 800 tys. zt, zarachowane
odsetki od obligacji na 30.09.2012 r. wynosity 15 tys. zt.

7. Istotne transakcje z podmiotami powiagzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowigzania:

Wg stanu na 30.09.2012 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi byty
nastepujace (w tys. z4):

- naleznosci netto z tytutu dostaw:

MICRA METRIPOND KFT 442 tys. zi,

ELZAB SOFT Sp. z o0.0. 496 tys. zt,
- zobowigzania z tytutu dostaw:

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 78 tys. zt,

b) Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej za 3 kwartaty 2012 r.
Sprzedaz ELZAB S.A. do:

MICRA METRIPOND KFT 635 tys. zt,
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 604 tys. zt,
Zakupy ELZAB S.A. od:

ELZAB SOFT Sp. z o0.0. 397 tys. zi,

c) Zapasy produktéow ELZAB S.A. w magazynach spotek zaleznych na 30.09.2012 r.
wyniosty 474 tys. zt. W zwigzku ze spadkiem ich wartosci, w poréwnaniu do stanu na
koniec 2011 r., zrealizowana marza na zapasach wptyng¢ta na polepszenie wyniku
finansowego netto Grupy ELZAB za 3 kwartaty 2012 r. 0 35 tys. zt.

d) wylaczenie posiadanych udziatbw w  konsolidowanych podmiotach  wraz

z przypadajacymi na te udziaty kapitatami wiasnymi konsolidowanych Spotek.
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Znaczace umowy zawarte z podmiotami powiazanymi

Spotka zawarta w okresie od 31.12.2011 r. do 30.10.2012 r. 16 umdw objecia Obligacji
Spotki COMP S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

taczna wartos¢ wszystkich zawartych umoéw objecia Obligacji wynosi 18 700 tys. zt. Stan
objetych obligacji na dzien publikacji raportu wynosi 4 800 tys. zt.

Informacje odnosnie umdéw objecia Obligacji 0 najwyzszej wartosci zostaty opublikowane
raportem biezacym nr 2/2012, 18/2012, 27/2012 oraz 36/2012.

Istotne warunki Umowy: Oprocentowanie obecnie objetych obligacji wynosi 5,6% (2 emisje)
i 5,65% (2 ostatnie emisje). Obligacje sa niezbywalne. Zbycie Obligacji jest mozliwe
wyltacznie na rzecz Emitenta. Obligacje nie sg zabezpieczone. Wykup Obligacji nastapi w
terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia przydziatu. Obligacje moga by¢ przedmiotem
wczesniejszego wykupu lub nabycia celem umorzenia. Swiadczenia pieniezne z Obligacji
spetniane beda w ztotych. Jako cel emisji obligacji spotka COMP S.A. podata finansowanie
biezacej dziatalnosci statutowej Emitenta.

Objecie przez ELZAB S.A. obligacji zostato uznane za znaczace ze wzgledu na przekroczenie
10% kapitatow wiasnych ELZAB S.A. Warunki opisanych powyzej transakcji nie odbiegaja
od warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomiedzy
podmiotami Grupy ELZAB

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pomi¢dzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktore bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W 11l kwartale 2012 r. nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby
znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

10. Wartos¢ firmy z konsolidacji

W(g stanu na 30.09.2012 r. wartosc¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych
jest nastepujaca:

MICRA METRIPOND KFT - Spotka wigczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatbw 4 210 tys. zt

Odpis wartosci firmy w 111 kwartale 2012 r. 1343 tys. zt
Wartos¢ firmy wg stanu na 30.09.2012 r. 0 tys. zt
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — Spdtka wigczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2011r.
Wartosc¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatéw 55 tys. zt
Wartos¢ firmy wg stanu na 30.09.2012 r. 55 tys. zt

tacznie wartos¢ firmy konsolidowanych spdtek na 30.09.2012 r. wynosi 55 tys. zi.
W stosunku do konca 2011 r. wartos¢ firmy z konsolidacji ulegta zmniejszeniu o 1 343 tys. zi,
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co wynika z dokonanego odpisu wartosci firmy Spétki MICRA METRIPOND KFT w Il1I
kwartale 2012 r.

11. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz o udzielonych poreczeniach
I gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

W 1l kwartale 2012 r. ELZAB S.A. i podmioty zalezne nie udzielity por¢czen kredytow
i pozyczek oraz nie udzielity gwarancji.

W dniu 26.01.2012 r. zawarta zostata Umowa Pozyczki pomiedzy ELZAB S.A. oraz
ORHMET Sp. z o.0., ktorej przedmiotem jest udzielenie przez ELZAB S.A. pozyczki
w kwaocie 50 tys. zt na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki ORHMET Sp. z 0.0.:

e 20000 zt - zostato udostepnione w m-cu lutym 2012 r.,

e 10000 zt - zostato udostgpnione w m-cu marcu 2012 r.,

e 10000 zt - zostato udostepnione w m-cu czerwcu 2012 r.,
Spfata pozyczki wraz z naleznymi odsetkami powinna nastapi¢ do 31 grudnia 2012 r.
Spotce udzielono ostatecznie pozyczki w kwocie 40 tys. zt, z czego zostato juz sptacone 27
tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych (sredni
z okresu, za ktory beda naliczone odsetki) powigkszony o marze w wysokosci 1,5 %.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel in blanco z deklaracja wekslowa.

12. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu

30.09.2012

31.12.2011

Zobowigzania dtugoterminowe

1202

1937

Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

364

1181

Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing)

838

756

Zobowiazania krétkoterminowe

2517

3441

Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

2135

3190

Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing)

382

251

Kredyty bankowe obejmuja:

- kredyt inwestycyjny- ELZAB S.A. — na zakup nieruchomosci w Suchym Lesie — kwota
pozostata do sptaty na koniec 11 kwartatu 2012 r. wynosi 1 333 tys. zt,

- kredyt Zaliczka — ELZAB S.A. — na finansowanie naleznosci — wartos¢ zobowigzania na
koniec 11 kwartatu 2012 r. wynosi 46 tys. zt,

- kredyt gotdbwkowy- MICRA METRIPOND KFT - na finansowanie biezacej dziatalnosci -
kwota pozostata do sptaty na koniec 11 kwartatu 2012 r. wynosi 124 tys. zi,

- kredyty na zakup samochodow zaciagnicte przez MICRA METRIPOND KFT - kwota
pozostata do sptaty na koniec 11 kwartatu 2012 r. wynosi 10 tys. zt.

W pozycji ,,Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki” wykazywane jest rowniez
zobowigzanie z tytutu pozyczki zaciagnietej w 2002 r. przez Spétke MICRA METRIPOND
KFT od Campesa S.A. w kwocie 986 tys. zt. Pozyczka jest przeterminowana i nie jest
splacana, poniewaz nie znalazta si¢ w wykazie wierzytelnosci Spotki Campesa S.A. w
upaditosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:

-w ELZAB S.A. - z tytutu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw —
wartos¢ zobowigzan z tego tytutu wynosi 1 159 tys. zi,

- w MICRA METRIPOND KFT - z tytutu finansowania zakupu samochodéw — wartos¢
zobowigzania z tego tytutu wynosi 61 tys. zi.
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13. Zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:

- wg stanu na 30.09.2012 r.:
- zabezpieczenie wekslowe umoéw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie
zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochoddw (Millennium Leasing Sp. z 0.0.).
taczna wartos¢ przedmiotu leasingu stanowita kwotg 1 639 tys. zt. Kwota ta ulegta
zwigkszeniu o0 271 tys. zt w stosunku do wielkosci na dzien 31.12.2011 r.
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w BRE BANK SA - kwota zaciagnigtego
kredytu wynosita 2 000 tys. zt.

- wgstanu na 31.12.2011 r.:
- zabezpieczenie wekslowe umoéw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie
zakupu urzadzen produkcyjnych tgczna wartosé przedmiotu leasingu stanowita kwote
1 368 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych (czes$¢ kapitatowa netto):
- wg stanu na 30.09.2012 r. wynosita 72 tys. zt i wynikata z umow leasingu
operacyjnego na zakup samochodow,
- wg stanu na 31.12.2011 r. wynosita 120 tys. zt i wynikata z uméw leasingu
operacyjnego na zakup samochodow,

14. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia,
ktore mogtyby wptynaé w znaczacy sposéb na wyniki finansowe emitenta.

V1. Kapitaty wiasne ELZAB S.A.
1. Struktura wiasnosciowa kapitatu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na_dzien publikaciji
raportu kwartalnego za Il kwartat 2012 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedzg, jest
nastepujaca:

ck alepii ck alepii ok s o . Udziat w
Imie i nazwisko (Firma) llosé akcji llosé akgjl Razem_l_IOSc Razemlllmc % gtosow na Kapitale
zwyktych uprzywil. akeji gtosow Wz akeyjnym
COMP S.A* 13011 189 17 700 13 028 889 13 099 689 80,45 80,74
ELZAB S.A. (akcje wiasne) 510 272 510 272 510 272 3,13 3,16
Pozostali akcjonariusze 2579119 18 770 2597 889 2672969 16,42 16,10
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

* Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tacznie 13.539.161 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,9%
udziatu w kapitale zaktadowym (bezposrednio - 13.011.189 akcji zwyktych, co stanowi 80,63% udziatu w
kapitale zakladowym; bezposrednio -17.700 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatlu w kapitale
zakladowym, posrednio - 510.272 akcji whasnych ELZAB S.A., co stanowi 3,16% udzialu w Kapitale
zaktadowym).

Ogdlna liczba gloséw z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.609.961 gtosow, co stanowi 83,58%
ogdlnej liczby gtosow (bezposrednio 13.099.689 gtoséw, co stanowi 80,45% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow;
posrednio - 510.272 gtosy wynikajace z akcji whasnych bedacych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 3,13%
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udziatu w ogélnej liczbie gtoséw).

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilos¢ akcji ogotem 16 137 050

ilos¢ gtosow ogdtem 16 282 930

ilos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050
ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

W I11 kwartale 2012 r., w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz akcji ELZAB S.A.,
zwigkszeniu ulegt udziat Spotki COMP S.A. w kapitale zakladowym ELZAB S.A. i w
gtosach na WZ.

Na wezwanie odpowiedziata Spotka RELPOL 2 Sp. z 0.0., ktora zbyta wszystkie posiadane
akcje ELZAB S.A.

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu cztonkow Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady
Nadzorczej

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Kadry Kierowniczej, wg
posiadanej przez Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Cztonek Zarzadu 0
Jerzy Biernat Dyrektor Generalny 42 590
Krzysztof Pyrsz Dyrektor ds. Produkcji 0
Jarostaw Wilk Dyrektor ds. sprzedazy i marketingu 20 000
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Razem 62 810

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkdédw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej
przez Spbtke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca (szt.):

Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Bogustaw tatka Cztonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Cztonek Rady Nadzorczej 0
Jacek Pulwarski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Waldemar Tevnell Cztonek Rady Nadzorczej 0
Razem udziat bezposredni 0

Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez czionkow Zarzadu, Kadry
Kierowniczej i Prokurenta oraz przez cztonkow Rady Nadzorczej od momentu opublikowania
raportu za | potrocze 2012 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegta zmianie.

3. Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych w posiadaniu cztonkdéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez SpoOtke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie
posiadaja akcji lub udziatdbw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.
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Akcje i udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkow
Zarzadu ELZAB S.A. (szt.):

COMP SA.
21 745
844

Zbigniew Stanasiuk
Janusz Krupa

Akcje i udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 817 808
Bogustaw tatka Czionek Rady Nadzorczej 16 394
Andrzej Wawer Cztonek Rady Nadzorczej 1780
Jacek Pulwarski Cztonek Rady Nadzorczej 1000
Waldemar Tevnell Cztonek Rady Nadzorczej 0

Liczba akcji posiadanych przez cztonkdéw Zarzadu oraz przez cztonkow Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za | pétrocze
2012 r., nie ulegta zmianie.

4. Akcje whasne

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wiasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wihasne w celu umorzenia. Do dnia publikacji
raportu kwartalnego za I11 kwartat 2012 r. nie zostata podjeta decyzja 0 umorzeniu akcji,

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wiasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjg strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za
Il kwartat 2012 r. nie zostata podjeta decyzja odnosnie przeznaczenia tych akcji.

ELZAB SA - AKCJE WEASNE llosé akcji | llosé akcji | Razem Razem % glosow Udziat w Srednia Wartosé

zwyktych | uprzywil. | ilosé akcji | ilosé na Wz kapitale cena nabytych
gtoséw zaktadowym | nabycia akeji (tys.
w % (zh zt)

ELZAB SA - akcje whasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 2,88 3,16 4,40 2250

ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 491 1996

celu umorzenia

ELZAB SA - akcje wkasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 0,59 0,65 2,41 254

celu odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjg Strategii
Spotki

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wiasnych ELZAB S.A. oraz w kapitatach
wiasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wezwanie na sprzedaz akcji ELZAB S.A.

W dniu 29.06.2012 r. Spotka COMP S.A. ogtosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji zwyktych na okaziciela ELZAB S.A. oraz akcji imiennych uprzywilejowanych ELZAB
S.A. Zgodnie z trescig wezwania, COMP S.A. zamierzat naby¢ akcje w ilosci odpowiadajacej
5536 197 gtosom na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A., tj. stanowiace 34% ogolnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A., poprzez zakup 36 470 akcji imiennych
uprzywilejowanych ELZAB S.A. oraz 5 353 847 akcji zwyktych na okaziciela ELZAB S.A.
W wyniku wezwania COMP S.A. nabyt 2 792 428 akcji ELZAB S.A. w tym 2 774 728 akcji
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zwyktych oraz 17 700 uprzywilejowanych, co stanowi 17,3% kapitatu zaktadowego
ELZAB S.A. i 17,58% o0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.

6. Woyptata dywidendy

Zgodnie z Uchwatg Nr 6 ZWZ z dnia 29 czerwca 2012 r. zysk netto ELZAB S.A. za 2011 r.
w wysokosci 718 tys. zt zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

7. Informacje o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spotka nie przeprowadzita emisji oraz nie dokonata wykupu
i spaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

VI1.Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2012 r. dotyczacej wynikow finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.

VIIIl. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie tocza si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowiagzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatdbw wiasnych Spotki, a ktére moglyby w istotny sposob
wptynaé na sytuacje finansowg Spotki.

IX. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez ELZAB S.A. i Grupe ELZAB

W Il kwartale 2012 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystapity inne
zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny wptyw na sytuacje kadrowa, majatkowa, finansows,
wynik finansowy Spotki oraz mozliwos¢ realizacji zobowigzan.

X. Opis czynnikow, ktére beda miaty wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Nastepujace czynniki beda miaty wptyw na osiaggane wyniki w nastgpnych okresach:

Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spotki:

a) wielkos¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych,

b) rozwoj i skutki konsolidacji sieci detalicznych bedacych odbiorcami urzadzen marki

ELZAB,

C) rzeczywisty wptyw zapowiadanego spowolnienia gospodarczego na wyniki sieci
handlowych, a tym samym na gotowos¢ do inwestowania w infrastrukture i techniczne
wyposazenie sprzedazy,

d) sytuacja gospodarcza i finansowa krajow UE oraz na swiecie, majagca wptyw na ceny
waluty a w konsekwencji na poziom kosztow ponoszonych przez Grupe ELZAB,

e) sytuacja gospodarcza na Wegrzech, w Grecji.
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Czynniki rynkowe i zalezne od spotki:

a) wprowadzenie do oferty nowych urzadzen — kolejne modele nowej rodziny
sprawdzarek cen, drukarka fiskalna ELZAB Mera TE,

b) upowszechnianie si¢ urzadzen fiskalnych z elektroniczng kopig paragonéw jako
standardu rynkowego, rowniez na rynku odtworzeniowym, utrzymanie lub
zwigkszenie udziatu marki ELZAB na tym rynku,

C) wzrost udziatu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwoj sprzedazy rozwigzan wiasnych
i dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza,

d) efekty synergii w ramach Grupy COMP S.A. w obszarach zakupow i produkcji,
wspotpraca z grupg COMP S.A. w zakresie umacniania pozycji na rynku urzadzen
fiskalnych,

e) wykorzystanie potencjatu finansowego do wejscia w nowe, nhiszowe segmenty,
rowniez poprzez akwizycje,

Xl. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitatowym

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe ELZAB i Spotke ELZAB S.A. narazona jest na rozne
rodzaje ryzyka finansowego i kapitatowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tego
ryzyka na wynik finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do czynnikdw ryzyka finansowego, na ktére w mniejszym lub wigkszym stopniu jest
narazona dziatalnos¢ ELZAB S.A. i podmiotdw zaleznych naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odnosnie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitatowym zostaty
przedstawione w Skonsolidowanym raporcie potrocznym za | pétrocze 2012 r.
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