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Definicje

Niniejszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z Sekcjg 4.16 Umédw
Obligacji 10,75% Senior Notes oraz 7,875% Senior Notes z dnia 19 listopada 2009 r. oraz z
dnia 19 listopada 2010 okresSlanych dalej ,Umowami Obligacji” oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

W niniejszym raporcie stowa ,my”, ,nas”, ,nasze", ,Grupa TVN” i ,Grupa” odnosza
sie, zaleznie od kontekstu, do TVN S.A. i jej spotek zaleznych objetych konsolidacja;
~Spotka” odnosi sie do TVN S.A.; ,Grupa Onet” odnosi sie do Grupy Onet.pl S.A,
wiasciciela portalu internetowego Onet.pl, lidera na polskim rynku portali internetowych, ktéry
nabyliSmy w lipcu 2006 r.; ,Mango Media” odnosi sie do Mango Media Sp. z 0.0. dziatajgcej
na rynku telesprzedazy, ktorg nabyliSmy w maju 2007 r.; ,ITI Neovision” odnosi sie do ITI
Neovision Sp. z 0.0., witasciciela i operatora cyfrowej platformy telewizyjnej ‘n’, ktérg
kontrolujemy od 11 marca 2009 r.; ,gwaranci” odnosi sie tgcznie do Spoitki, Grupy Onet
Poland Holding B.V, Grupa Onet.pl S.A., DTH Poland Holding, ITI Neovision i Mango Media i
~-gwarant” odnosi sie do kazdego z nich z osobna, ,TVN” odnosi sie do naszego bezptatnego
kanatu nadawanego drogg naziemng; ,TVN 7” oznacza nasz bezptatny kanat rozrywkowy
rozpowszechniany drogg satelitarng i kablowa; ,TVN 24” oznacza kanat informacyjny; ,TVN
Turbo” oznacza nasz kanat tematyczny skierowany do mezczyzn; ,TVN Meteo” odnosi sie
do naszego kanatu telewizyjnego poswieconego pogodzie; ,TVN Style” odnosi sie do
naszego kanatu skierowanego do kobiet, skupiajgcego sie na tematyce zdrowia i urody;
JTVN” odnosi sie do naszego polskojezycznego kanatu skierowanego do widzoéw polskiego
pochodzenia, mieszkajgcych za granica; ,Telezakupy Mango 24” odnosi sie do naszego
kanatu poswieconego telesprzedazy a ,NTL Radomsko” odnosi sie do naszego kanatu
regionalnego. Kanaty te kupilismy odpowiednio w 2007 i 2005 r.; ,TVN CNBC” odnosi sie do
naszego kanatu biznesowego, ktéry nadajemy we wspoipracy z CNBC Europe; ,TVN
Warszawa” to nasz kanat skierowany do mieszkancéow Warszawy, ktérego emisje
zdecydowalismy sie zakonczyC i przenies¢ do online wszystkie jego aktywnosci 25 marca
2011 r.; ,TTV” odnosi sie do interaktywnego spoteczno — interwencyjnego kanatu, ktérego
wspotwiascicielem i wspétproducentem jest TVN, uruchomionego 2 stycznia 2012 r. ;
,Oonet.pl” odnosi sie do portalu internetowego Onet.pl; ,TVN Player” oznacza nasza
platforme wideo na zgdanie, uruchomiong w sierpniu 2011 r.; TVN24.pl” oznacza nasz
informacyjny wortal internetowy, ktéry dziata od marca 2007 roku; ,Zumi.pl” to natomiast,
internetowy katalog firm utworzony w kwietniu 2007 roku; ,Plejada.pl” odnosi sie do
multimedialnego wortalu internetowego uruchomionego w marcu 2008 roku; ,Platforma ‘n’”
lub ,’n”” to platforma cyfrowa nowej generacji nadajgca program wysokiej rozdzielczosci,
uruchomiona w pazdzierniku 2006 roku; "ITI Media Group” odnosi sie do ITI Media Group
N.V.; ,ITI Holdings” odnosi sie do ITI Holdings S.A.; ,ITI Group” odnosi sie do ITI Holdings,
tacznie z jednostkami zaleznymi bezposrednio i posrednio od ITI Holdings, wytgczajac Grupe
TVN; ,DTH Poland Holding” odnosi sie do DTH Poland Holding Coo6peratief U.A., wczesniej
Neovision Holding B.V.; ,Neovision Holding” odnosi sie do Neovision Holding B.V. spotki
zarejestrowanej w Amsterdamie w Holandii, ktéra jest jedynym udziatowcem spotki ITI
Neovision (aktualnie DTH Poland Holding Coo6peratief U.A.); "TNK” odnosi sie do Telewizji
na karte, ustugi telewizyjnej dostepnej na zasadzie przedpfaty, posiadanej i obstugiwanej
przez ITlI Neovision, uruchomionej w pazdzierniku 2008 roku; "TNK HD” odnosi sie do ustugi
telewizyjnej dostepnej na zasadzie przedptaty w wysokiej rozdzielczosci uruchomionej 17
maja 2010 r. przez ITI Neovision; ,NNK” odnosi sie do ,n na karte”, zmienionej w czerwcu
2011 r. marki TNK HD; “Onet VOD” odnosi sie do internetowej ustugi video na zgdanie
uruchomionej 14 lutego 2010 r. przez Onet.pl; ,Obligacje 10,75% Senior Notes” oznaczajg
obligacje oprocentowane wg stawki 10,75%, wyemitowane przez TVN Finance Corporation Il
AB w dniu 19 listopada 2009 r., 10 marca 2010 r. oraz 30 kwietnia 2010 r.; ,Obligacje
7,875% Senior Notes” oznaczajg obligacje oprocentowane wg stawki 7,875%, wyemitowane



przez TVN Finance Corporation Il AB w dniu 19 listopada 2010 r.; ,TVN Finance II” oznacza

naszg jednostke zalezng TVN Finance Corporation II AB, spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Szwecji; ,TVN Finance llI” oznacza naszg jednostke
zalezng TVN Finance Corporation Ill AB, spodtke z ograniczong odpowiedzialnoscig

zarejestrowang w Szwecji; ,PTH” odnosi sie do Polish Television Holding, wczeéniej
Strateurop International B.V.; ,,TVN Holding” odnosi sie¢ do TVN Holding S.A.; ,,TVN Media”
odnosi sie do TVN Media Sp. z o0.0. spofki, ktéra powstata w wyniku wydzielenia dziatow
Sprzedazy, Marketingu i Zarzgdzania Marka ze struktury organizacyjnej TVN S.A.; ,,Stavka”
odnosi sie do Stavka Sp. z 0.0. posiadacza koncesji ha naziemne nadawanie programu TTV.
Objelismy 25% udziatéw tej firmy we wrzesniu 2011 r. i kolejne 26% w grudniu 2011 r,;
,Umowy obligacji” odnosi sie do umowy obligacji z 19 listopada 2009 r., odnoszacej sie do
Obligacji 10,75% Senior Notes oraz do umowy obligacji z 19 listopada 2010 r., odnoszacej
sie do Obligacji 7.875% Senior Notes; “Instrumenty Promissory Notes” odnoszg sie do
instrumentdw promissory notes o tgcznej wartosci nominalnej 40.000 EUR, ktore
wyemitowaliSmy w dniu 10 marca 2010 r. W dniu 30 kwietnia 2010 r. wymieniliSmy
Instrumenty Promissory Notes na Obligacje 10,75% Senior Notes o tej samej wartosci
nominalnej, a nastepnie Instrumenty Promissory Notes zostaty anulowane; "Obligacje PLN”
odnoszg sie do obligacji o catkowitej wartosci nominalnej 500.000 zt, wyemitowanych przez
TVN S.A. w dniu 23 czerwca 2008 roku, umorzonych 14 czerwca 2011 r.; ,Odnawialna
Linia Gwarancyjna” odnosi sie do naszej odnawialnej linii gwarancyjnej o wartosci 400.000
zt zawartej z Bankiem Pekao S.A. a ,Akcje” oznaczajg nasze akcje zwykte notowane na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Wprowadzenie

TVN S.A. powstata w 1995 r., jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, TVN
Sp. zo.0. Dziatalnos¢ nadawczg rozpoczeta w pazdzierniku 1997 r. W 2004 r., TVN
Sp.zo.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng TVN S.A. Spotka podlega
postanowieniom polskiego Kodeksu spodtek handlowych i jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000213007. Zakres
dziatalnosci Spotki obejmuje realizacje wszystkich dziatan zwigzanych z sektorem
telewizyjnym, zgodnie z § 5 Statutu.

Nasza siedziba i giéwne biuro miesci sie przy ul. Wiertniczej 166, 02-952 Warszawa,
Polska. Numer telefonu: +48 22 856 60 60.

Jestesmy wiodgca, zintegrowang grupg medialng w Polsce, dziatajgcg w ramach
czterech giownych segmentéw biznesowych: nadawanie i produkcja telewizyjna, cyfrowa
ptatna telewizja satelitarna, online oraz telezakupy. Nasze segmenty pozwalajg powigzac
strategie i cele w ramach grupy i tworzg strukture pozwalajgcg na efektywng alokacje
zasobow pomiedzy jednostkami biznesowymi. Nasze gtowne segmenty prezentujemy
ponizej:

e Nadawanie i produkcja telewizyjna - obecnie posiadamy i nadajemy dziesiec
nalezgcych do nas kanatdéw telewizyjnych: TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN
Turbo, ITVN, TVN Style, NTL Radomsko, TVN CNBC oraz TTV. TVN, nasz gtéwny,
ogolnodostepny kanat jest uznawany na polskim rynku za wiodgcego nadawce w
zakresie niezaleznych programéw informacyjnych oraz rozrywkowych. TVN 7 jest
programem rozrywkowym, ktérego oferta programowa stanowi uzupetnienie oferty
programowej TVN. TVN 7 emituje filmy fabularne, seriale i teleturnieje. TVN 24 jest
pierwszym catodobowym kanatem informacyjnym w Polsce. TVN Meteo jest pierwszym
w kraju kanatem poswieconym w catosci pogodzie, a TVN Turbo to kanat tematyczny
skierowany do mezczyzn. ITVN to kanat skierowany do Polakow mieszkajgcych za
granicg. Kanat dostepny jest w Europie, Ameryce Potnocnej i Australii. TVN Style jest
kanatem tematycznym skierowanym do kobiet, skupiajgcym sie na tematyce zdrowia i
urody. NTL Radomsko jest lokalnym kanalem telewizyjnym adresowanym do
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mieszkancow Radomska i okolic. TVN CNBC to uruchomiony we wspétpracy z CNBC
Europe kanat biznesowy. TVN Warszawa to kanat skierowany do mieszkancow
Warszawy, ktorego transmisja poprzez platformy telewizyjne zostata zakonczona a tresci
zostaty przeniesione do online od 25 marca 2011 roku w wyniku czego nie zaliczamy go
do kanatow tematycznych. TTV jest interaktywnym kanatem spoteczno-interwencyjnym,
ktérego wspétwtascicielem i wspotproducentem jest TVN. Kanat TTV zostat uruchomiony
2 stycznia 2012 r. Nasze kanaly telewizyjne wzajemnie zwiekszajg swojg efektywnosé
operacyjng poprzez dzielenie sie tresciami programowymi, infrastrukturg i know-how. W
marcu 2007 r. uruchomiliSmy tvn24.pl, pierwszy w Polsce informacyjny wortal, ktéry w
swoich publikacjach tgczy informacje tekstowe, glosowe oraz video. W 2011 r.
uruchomiliSmy rowniez TVN Player, internetowg platforme wideo na zadanie, dzieki ktérej
uzytkownicy majg dostep do najwiekszej biblioteki seriali, show i programow
produkowanych przez TVN (lub w naszym imieniu) emitowanych na gtéwnej antenie
naszej stacji oraz w naszych kanatach tematycznych.

Cyfrowa platna telewizja satelitarna - kontrolujemy utworzong w pazdzierniku 2006
roku cyfrowg platforme nowej generacji ‘n’, oferujgcg dostep do pfatnej telewizji w Polsce,
posiadajgcg na 30 wrzesnia 2012 roku ponad 991.000 (nie w tysigcach) aktywnych
abonentéw ‘n’. Od pazdziernika 2008 platforma ‘n’ jest réwniez operatorem TNK oraz, po
uruchomieniu 17 maja 2010 r. TNK HD, telewizji satelitarnej w wysokiej rozdzielczosci
Swiadczgcej ustugi na zasadzie przedptaty i NNK zmienionej w czerwcu 2011 r. marki
TNK HD. TNK miata ponad 294.000 (nie w tysigcach) aktywnych klientow (wigczajgc
TNK HD) na 30 wrzesnia 2012 r. W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisaliSmy umowe z
Grupg Canal+ (,Grupa Canal+”) dotyczacg potagczenia platform ‘n’ i Cyfra+ cyfrowej
platformy nalezgcej do Canal+ (,Umowa o Wspdlnej Dziatalnosci’), wskutek ktérego
powstanie drugi najwiekszy operator telewizji cyfrowej w Polsce obstugujacy 2,5 miliona
klientéw. W rezultacie wniesiemy nasz udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32% udziatow
w pofgczonym biznesie.

Online - jestesmy wiascicielem Grupy Onet, wtasciciela wiodgcego polskiego portalu
internetowego Onet.pl, oferujgcego szereg serwiséw tematycznych m.in.: informacije,
biznes, sport, muzyka, poczta i inne. W 2007 r. uruchomilismy wyszukiwarke
teleadresowg — Zumi.pl. Grupa Onet jest takze witascicielem najwiekszego polskiego
portalu randkowego Sympatia.pl, jak réwniez najwiekszego serwisu typu blog -
blog.onet.pl. W marcu 2008 r. uruchomilismy informacyjno-rozrywkowy portal poswiecony
gwiazdom show-biznesu - Plejada.pl. W dniu 14 lutego 2010 r. uruchomilismy Onet VOD,
nowa, internetowg ustuge video na zgdanie. W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggneliSmy
porozumienie z Ringier Axel Springer Media AG z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w
sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A.
Umowa przewidywata sprzedaz spéice w peini zaleznej od RAS, utworzonej nastepnie
pod firmg Vidalia Investments Sp. z o.0. (“Vidalia”), 100% akcji w Grupie Onet.pl w
zamian za $rodki pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udziatéw w spofce
Vidalia za pozostate akcje spotki Grupa Onet.pl

Telezakupy — jesteSmy wiascicielem Telezakupy Mango, jedynego catodobowego
kanatu poswigconego telesprzedazy w Polsce.

Stwierdzenia odnoszgce sie do przyszfych oczekiwan

Niniejszy raport zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan w

brzmieniu okresSlonym przez amerykanskie prawa federalne dotyczgce papieréw
wartosciowych, odnoszace sie¢ do naszej dziatalnosci, wynikéw finansowych i wynikéw
operacyjnych. Wiele takich stwierdzen zawiera sie w okresleniach takich jak ,moze”,
.bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywac’, ,uwazacd”, ,szacowac¢” oraz podobnych, uzytych w
niniejszym raporcie. Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i
niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktore
wyrazono, lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszgcych sie do
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przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby zbytnio nie polegali na takich
stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego raportu.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi
pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszgcymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi
przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykow lub danych
szacunkowych, ani tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen
w celu odzwierciedlenia zdarzen Ilub okolicznosci zachodzgcych po dacie wydania
niniejszego Sprawozdania.

Wszystkie kwoty w euro (,euro” lub ,EUR”), dolarach amerykanskich (,dolar” lub
,USD”) i ztotych polskich (,PLN”, ,zt" lub ,ztoty”) wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem
danych dotyczgcych akcji lub wielkosci wyrazonych w przeliczeniu na akcje lub o ile nie
stwierdzono inacze;.

Prezentacja informacji finansowych

O ile nie stwierdzono inaczej, informacje finansowe zawarte w raporcie zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci.

Wszystkie dane liczbowe zawarte w niniejszym raporcie przedstawiono w tysigcach,
o ile nie wskazaliSmy inaczej. W odniesieniu do niektérych informaciji finansowych zawartych
w niniejszym Raporcie wprowadzono korekty z tytutu zaokraglen. W efekcie, niektére liczby,
wykazane sumarycznie w niniejszym Raporcie, mogg nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych liczb wchodzgcych w ich skiad.



CZESC |
Omoédwienie wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej

Z ponizszym omowieniem oraz analizg naszej sytuacji finansowej i wynikow
operacyjnych nalezy zapoznawac sie wraz ze skroconym srodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym fgcznie z notami, oraz innymi informacjami finansowymi
przedstawionymi w innych czeéciach niniejszego raportu kwartalnego.

Ponizsze omodwienie opisuje materialnie istotne trendy, ryzyka oraz potencjalne
ryzyka, jakie wptywajg na nasze wyniki oraz sytuacje finansowa.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ziotych, zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Wszystkie nasze jednostki zalezne konsolidujemy,
zgodnie z MSSF metodg petna.

Nasz rok obrotowy konczy sie 31 grudnia kazdego roku.
Podsumowanie wynikéw dziatalnosci
Wplyw zmian w skladzie grupy kapitatlowej na raportowany wynik finansowy

W dniu 29 sierpnia 2011 r. wspdlnie ze Stavka Sp. z 0.0. (,Stavka”), posiadaczem
koncesiji na naziemne nadawanie kanatu TTV (poprzednio ,U-TV”), zawarliS§my porozumienie
0 Scistej wspotpracy na polu technologicznym, reklamowym i programowym. TTV jest jednym
z kanatéw w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Jako cze$¢ umowy
nabylismy 25% udziatéw w Stavka Sp. z 0.0.

W dniu 28 listopada 2011 r. zawarliSmy umowe zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie jako wktadu niepienieznego na pokrycie udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym TVN Media Sp. z o0.0. (,TVN Media”, wczesniej
Highgate Capital Investments Sp. z 0.0.), w ktérej posiadamy 100% udziatéw. W dniu 13
grudnia 2011 r. podpisalismy z TVN Media, umowe o wspotpracy w zakresie pozyskiwania
przekazow handlowych , dotyczgcg zawierania w imieniu TVN Media i na naszg rzecz uméw
o emisje reklam, sponsorowanie, o lokowanie produktéw oraz uméw o realizacje ogtoszen.
Umowa obowigzuje od dnia 29 listopada 2011 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Powyzsza
transakcja ma na celu strategiczng reorganizacje funkcji dziatu sprzedazy i marketingu,
dzieki ktorej mozliwe bedzie sSwiadczenie ustug zarowno dla nas jak i dla klientow
zewnetrznych. Wydzielenie funkcji sprzedazy i marketingu ma na celu gtdéwnie swiadczenie
ustug klientom zewnetrznym ale takze zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci struktury
Grupy jak tez umozliwienie wprowadzenia nowych produktéw i ustug. W wyniku
przeprowadzenia powyzszej transakcji Grupa sktada sie z tych samych aktywow i
zobowigzah jak przed transakcjg, za wyjgtkiem mozliwych implikacji podatkowych,
oczekiwanych z poprawy efektywnosci sprzedazy i marketingu wynikajgcej ze wzrostu
przychodéw dostarczanych od zewnetrznych klientow oraz oczekiwanych oszczednosci na
poziomie kosztow sprzedazy i pewnych pozytywnych podatkowych wynikow wynikajgcych z
marzy generowanej przez Grupe.

W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisaliSmy umowe z Grupg Canal+ dotyczgcg
potgczenia platform ‘n’ i Cyfra+ cyfrowej platform nalezgcej do Canal+, wskutek ktérego
powstanie drugi najwigkszy operator telewizji cyfrowej w Polsce obstugujacy 2,5 miliona
klientow. W rezultacie wniesiemy nasz udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32% udziatéw w
potgczonym biznesie.

W dniu 21 grudnia 2011 r. nabyliSmy dodatkowe 25,55% udziatow w Stavka. W
zwigzku z tym Grupa przejeta kontrole nad Stavka w dniu 21 grudnia 2011 r.



W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggnelismy porozumienie z Ringier Axel Springer Media

AG z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Umowa przewidywata sprzedaz spotce w petni zaleznej
od RAS, utworzonej nastepnie pod firmg Vidalia Investments Sp. z o0.0. (“Vidalia”), 100%
akcji w Grupie Onet.pl w zamian za $rodki pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl oraz
25% udziatow w spotce Vidalia za pozostate akcje spotki Grupa Onet.pl

Najwazniejsze zdarzenia z okresu trzech miesigecy zakornczonych 30 wrzesnia 2012 r.

Wyniki operacyjne

Wedtug danych TVN estymowanych na podstawie danych Starlink rynek reklamy
telewizyjnej w Polsce w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. spadt
0 ok. 7,0% w porownaniu do analogicznego okresu 2011 r.

Nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej netto, wedtug danych TVN estymowanych na
podstawie danych Starlink, spadt do ok. 34,0% w okresie trzech miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. z 34,7% w analogicznym okresie 2011 r.

Nasz kanat TVN 7 zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogodlnopolska, catodobowa oglgdalnos¢ wzrosta do 2,7% z 1,7%, catodobowa
ogladalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 2,9%, z 2,1%, catodobowa
ogladalnos¢ w grupie docelowej wzrosta do 2,7% z 2,2%, ogladalno$s¢ w komercyjne;j
grupie docelowej w prime time wzrosta do 3,0% z 2,0 %, ogladalnos¢ w grupie
docelowej w prime time wzrosta do 2,7% z 2,1%, ogladalnos¢ w komercyjnej grupie
docelowej w peak time wzrosta do 2,8% z 2,0%, oglagdalno$¢ w grupie docelowej w peak
time wzrosta do 2,5% z 2,3% w analogicznym okresie 2011 r. wedtug Nielsen Audience
Measurement (NAM).

Nasz kanat TVN Style zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogolnopolska, catodobowa oglagdalnos¢ wzrosta do 0,7% z 0,4%, catodobowa
ogladalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 0,9%, z 0,6%, catodobowa
ogladalnos¢ w grupie docelowej wzrosta do 1,4% z 0,9%, oglgdalno$¢ w komercyjnej
grupie docelowej w prime time wzrosta do 1,1% z 0,6 %, oglagdalnos¢ w grupie
docelowej w prime time wzrosta do 1,1% z 0,6%, oglagdalnos¢ w komercyjnej grupie
docelowej w peak time wzrosta do 0,8% z 0,4%, oglgdalno$¢ w grupie docelowej w peak
time wzrosta do 1,1% z 0,7% w analogicznym okresie 2011 r. wedtug NAM.

Nasz kanat TVN Turbo zwiekszyt swoj udziat w oglgdalnosci w pieciu z siedmiu
kategorii. Ogolnopolska, catodobowa oglgdalnos$¢ wzrosta do 0,5% z 0,4%, catodobowa
ogladalnosé w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 0,8%, z 0,6%, oglgdalnos¢ w
grupie docelowej w prime time wzrosta do 0,6% z 0,5%, ogladalno$¢ w grupie docelowej
w prime time wzrosta do 1,0% z 0,9%, oglagdalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej w
peak time wzrosta do 0,6% z 0,5% w analogicznym okresie 2011 r. wedtug NAM.

Nasz portal internetowy Onet.pl osiggngt miesieczng liczbe uzytkownikoéw na poziomie
12,98 miliona oraz 2,4 miliarda odston we wrzesniu 2012 r. Sredni, miesieczny czas
spedzony przez uzytkownika we wrzesniu 2012 r. na portalu Onet.pl wynidst 5 godzin i 6
minut, wedtug Megapanel PBI/Gemius.

Nasza platforma ‘n’ zwigkszyta swojg baze abonencka netto o ponad 8.000 (nie w
tysigcach) abonentéw w okresie trzech miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Na
dzien 30 wrzesnia 2012 r. platforma ‘n’ posiadata ponad 991.000 (nie w tysigcach)
abonentéw. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. platforma ‘n’
odnotowata $redni przychdd na abonenta (“ARPU”) w wysokosci 61,4 zt (nie w tysigcach)
w poroéwnaniu do 61,3 zt (nie w tysigcach) w analogicznym okresie 2011 r.



TNK zmniejszyta swojg baze klientow netto o ponad 35.000 (nie w tysigcach) w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Na dzien 30 wrzeénia 2012 r. TNK
posiadata baze klientéw (aktywnych i nieaktywnych) na poziomie ponad 294.000 (nie w
tysigcach). Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. TNK HD posiadata ponad 88.000 (nie w
tysigcach) aktywnych klientéw. Platforma ‘n’ fgcznie z TNK i TNK HD posiadaty na dzien
30 wrzesnia 2012 r. ponad 1.285.000 (nie w tysigcach) aktywnych abonentéw i klientéw,
w poréwnaniu do 1.169.000 (nie w tysigcach) na dzien 30 wrze$nia 2011 r.

Najwazniejsze wydarzenia

W dniu 14 wrzesnia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIK) wydat
bezwarunkowa zgode na potgczenie platform Cyfra+ i ‘n’. Wydana decyzja jest waznym
etapem na drodze do finalizacji transakcji potgczenia obu platform.

W dniu 18 wrzesnia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat
bezwarunkowg zgode na sprzedaz wiekszosciowego udziatu w Grupie Onet.pl S.A. do
Ringier Axel Springer Media AG (RAS). Wydana decyzja jest waznym etapem na drodze
do finalizacji transakcji sprzedazy udziatbw. W dniu 6 listopada 2012 r., transakcja
sprzedazy wiekszosciowego udzialu w Grupie Onet.pl do RAS zostata zakonczona (zob.
»Znhaczgce wydarzenia po 30 wrzesnia 2012 r.”).

Wyniki finansowe

Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy spadty o 24.693 zt lub 7,4% do 310.914
zt z 335.607 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wtaczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet
nasze skonsolidowane przychody wzrostyby o 4.388 zt lub o 0,8% do 570.407 zt z
566.019 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej spadty o
22.391 zt lub 6,9% do 304.287 zt z 326.678 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Nasz segment cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej zwiekszyt swoje przychody o 33.585
ztlub 0 18,1%, do 218.815 zt, z 185.230 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu online spadly o 6.438 zi, lub 10,0% do
57.640 zt, z 64.078 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést 0 1.543 zt lub 0 2,4% do 66.730 zt z 65.187
zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasz zysk z
dziatalnosci operacyjnej wzréstby o 37.464 zt lub o0 93,4% do 77.590 zt z 40.126 zt w
analogicznym okresie 2011 r.

Nasz wskaznik EBITDA wzréost o 3.690 zt lub o 4,6% do 84.685 zt z 80.995 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Marza EBITDA spadta do poziomu 27,2% w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 w poréwnaniu do 24,1% w analogicznym
okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet wskaznik EBITDA spadtby o 11.414
ztlub 0 10,7% do 95.539 zt z 106.953 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Odnotowalismy zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosSci
48.946 zt w porownaniu ze stratg netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w
wysokosci 283.528 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Odnotowalismy zysk netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej w wysokos$ci 8.483 zt w
porownaniu do straty netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 73.686 zt w
analogicznym okresie 2011 r.



Odnotowalismy zysk netto w okresie w wysoko$ci 57.429 zt, w poréwnaniu ze stratg
w okresie w wysokosci 357.214 zt w analogicznym okresie 2011 r. W rezultacie
odnotowalidmy zysk przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci 61.967 zt w
poréwnaniu do straty przypadajgcej akcjonariuszom TVN S.A. w wysoko$ci 357.214 zt w
analogicznym okresie 2011 r.

Nasz wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA przed utratg wartosci na dzien 30 wrzesnia
2012 r. wyniost 4,8. Dysponowalismy Srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami oraz
depozytami bankowymi o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy o igcznej
wartosci 490.380 zt. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniostyby 581.215 zi.

Najwazniejsze zdarzenia z okresu dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012

r.

Wyniki operacyjne

Wedtug danych TVN estymowanych na podstawie danych Starlink, rynek reklamy
telewizyjnej w Polsce w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r.
spadt o ok. 7,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r.

Nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej netto, wedtug danych TVN estymowanych na
podstawie danych Starlink, spadt do ok. 34,1% w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do 34,3% w analogicznym okresie
2011r.

Nasz kanat TVN 7 zwiekszyt swdj udziat w ogladalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogodlnopolska, catodobowa oglgdalnos¢ wzrosta do 24% z 1,7%, catodobowa
ogladalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 2,7%, z 2,1%, catodobowa
ogladalnos¢ w grupie docelowej wzrosta do 2,8% z 2,2%, ogladalnos¢ w komercyjne;j
grupie docelowej w prime time wzrosta do 2,7% z 2,2 %, ogladalnos¢ w grupie
docelowej w prime time wzrosta do 2,7% z 2,0%, ogladalno$s¢ w komercyjnej grupie
docelowej w peak time wzrosta do 2,6% z 2,2%, oglgdalno$¢ w grupie docelowej w peak
time wzrosta do 2,8% z 2,0% w analogicznym okresie 2011 r. wedtug NAM.

Nasz kanat TVN Style zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci we wszystkich kategoriach.
Ogolnopolska, catodobowa oglagdalnos¢ wzrosta do 0,6% z 0,4%, catodobowa
ogladalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 0,8%, z 0,5%, catodobowa
ogladalnos¢ w grupie docelowej wzrosta do 1,2% z 0,9%, oglgdalno$¢ w komercyjnej
grupie docelowej w prime time wzrosta do 0,6% z 0,4 %, ogladalnos¢ w grupie
docelowej w prime time wzrosta do 0,9% z 0,7%, ogladalnos¢ w komercyjnej grupie
docelowej w peak time wzrosta do 0,6% z 0,4%, ogladalnos¢ w grupie docelowej w peak
time wzrosta do 1,0% z 0,7% w analogicznym okresie 2011 r. wedtug NAM.

Nasz kanat TVN Turbo zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci w szesciu z siedmiu
kategorii. Ogoélnopolska, catodobowa ogladalnos¢ wzrosta do 0,5% z 0,4%, catodobowa
ogladalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej wzrosta do 0,8%, z 0,7%, ogladalnos¢ w
komercyjnej grupie docelowej w prime time wzrosta do 0,6% z 0,5%, oglagdalnos¢ w
grupie docelowej w prime time wzrosta do 0,9% z 0,8%, ogladalnos¢ w komercyjnej
grupie docelowej w peak time wzrosta do 0,6% z 0,5%, oglgdalno$¢ w grupie docelowej
w peak time wzrosta do 1,0% z 0,9% w analogicznym okresie 2011 r. wedtug NAM.

Nasz kanat TVN 24 zwiekszyt swoj udziat w ogladalnosci we wszystkich porach dnia dla
komercyjnej grupy docelowej. Catodobowa ogladalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej
wzrosta do 2,3% z 2,2%, ogladalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej w prime time
wzrosta do 1,5% z 1,4%, oglgdalnos¢ w komercyjnej grupie docelowej w peak time
wzrosta do 1,5|% z 1,4% w analogicznym okresie 2011 r. wedtug NAM.
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Nasz portal internetowy Onet.pl osiggngt miesieczng liczbe uzytkownikow na poziomie
12,98 miliona oraz 2,4 miliarda odston we wrze$niu 2012 r. Sredni, miesieczny czas
spedzony przez uzytkownika we wrzesniu 2012 r. na portalu Onet.pl wynidst 5 godzin i 6
minut, wedtug Megapanel PBI/Gemius.

Nasza platforma ‘n’ zwiekszyta swojg baze abonenckg netto o niemal 62.000 (nie w
tysigcach) abonentéw w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.
Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. platforma ‘n’ posiadata ponad 991.000 (nie w tysigcach)
abonentow. W okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzeénia 2012 r. platforma
‘n’ odnotowata s$redni przychéd na abonenta (“ARPU”) w wysokosci 61,0 zt (nie w
tysigcach) w poréwnaniu do 60,8 zt (nie w tysigcach) w analogicznym okresie 2011 r.

TNK zmniejszyta swojg baze klientow netto o ponad 51.000 (nie w tysigcach) w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
TNK posiadata baze klientéw (aktywnych i nieaktywnych) na poziomie ponad 294.000
(nie w tysigcach). Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. TNK HD posiadata ponad 88.000 (nie w
tysigcach) aktywnych klientéw. Platforma ‘n’ fgcznie z TNK | TNK HD posiadaty na dzien
30 wrzesdnia 2012 r. ponad 1.285.000 (nie w tysigcach) aktywnych abonentow i klientéw,
w poréwnaniu do 1.169.000 (nie w tysigcach) na dzien 30 wrzeénia 2011 r.

Najwazniejsze wydarzenia

W dniu 9 stycznia 2012 r. Rada Nadzorcza TVN S.A. wybrala Roberta Bednarskiego na
Czionka Zarzadu spofki.

W dniu 13 kwietnia 2012 r. poinformowalismy, ze po przeprowadzeniu kompleksowego
przegladu strategii, postanowiliSmy podja¢ na zasadzie wylgcznosci negocjacje z Ringier
Axel Springer Media AG ("RAS") w sprawie strategicznego partnerstwa w Grupie Onet.pl.
S.A. (,Grupa Onet’). ZaakceptowaliSmy wstepne warunki partnerstwa i udzieliliSmy
Ringier Axel Springer Media AG prawa wyltgcznosci na negocjacje warunkéw umowy o
partnerstwie w nieprzekraczalnym terminie do 31 maja 2012 roku.

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggneliSmy porozumienie z Ringier Axel Springer Media AG
z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Umowa przewidywata sprzedaz spoice w petni
zaleznej od RAS, utworzonej nastepnie pod firmg Vidalia Investments Sp. z o.o.
(“Vidalia”), 100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za Srodki pieniezne za 75,98% akcji
Grupy Onet.pl oraz 25% udziatbw w spotce Vidalia za pozostate akcje spotki Grupa
Onet.pl. W dniu 6 listopada 2012 r., transakcja sprzedazy wiekszosciowego udziatu w
Grupie Onet.pl do RAS zostata zakonczona (zob. ,Znaczgce wydarzenia po 30 wrzesnia
2012 r.”).

Wyniki finansowe

Nasze skonsolidowane przychody ze sprzedazy spadly o 65.482 zt lub 5,5% do
1.127.570 zt z 1.193.052 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy
‘n” i Onet nasze skonsolidowane przychody wzrostyby o 26.148 zt lub o 1,4% do
1.898.115 zt z 1.871.967 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej spadly o
64.500 zt lub 5,5% do 1.103.968 zt, z 1.168.468 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Nasz segment cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej zwiekszyt swoje przychody o 96.891
ztlub 0 17,9%, do 638.066 zt, z 541.175 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody ze sprzedazy naszego segmentu online spadly o 11.126 zt, lub 5,7% do
183.434 zt, z 194.560 zt w analogicznym okresie 2011 r.
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Nasz zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt o 58.195 zt lub o 18,0% do 264.533 z, z
322.728 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasz
zysk z dziatalnosci operacyjnej spadtby o0 179.954 zt lub o 71,7% do 70.925 zt z 250.879
zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie z utraty wartosci Onetu
rozpoznanej w drugim kwartale 2012 r. w wysokosci 0 216.029 zt.

Nasz wskaznik EBITDA spadt o 52.033 zt lub o 14,1% do 317.531 zt z 369.564 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Marza EBITDA spadta do poziomu 28,2% w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 w porownaniu do 31,0% w
analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet wskaznik EBITDA
spadiby o 309.439 zt lub o0 69,2% do 137.751 zt z 447.190 zt w analogicznym okresie
2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie z utraty wartosci Onetu rozpoznanej w drugim
kwartale 2012 r.

OdnotowaliSmy zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w wysokoSci
211.088 zt w poréwnaniu do straty netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w
wysokosci 189.482 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Odnotowali$my strate netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej w wysokos$ci 206.642 zt
w poroéwnaniu do straty netto w okresie z dziatalno$ci zaniechanej w wysokos$ci 140.314
zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtdéwnie z utraty wartosci Onetu
rozpoznanej w drugim kwartale 2012 r.

Odnotowalismy zysk netto w okresie w wysokosci 4.446 zi, w poréwnaniu do straty
w okresie w wysokosci 329.796 zt w analogicznym okresie 2011 r. W rezultacie
odnotowalismy zysk przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A. w wysokosci 16.292 zt w
poréwnaniu do straty przypadajgcej akcjonariuszom TVN S.A. w wysokos$ci 329.796 zt w
analogicznym okresie 2011 r.

Nasz wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA przed utratg wartosci na dzien 30 wrzesnia
2012 r. wyniost 4,8. Dysponowalismy $srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami oraz
depozytami bankowymi o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy o tgcznej
wartosci 490.380 zt. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. wyniostyby 581.215 zt.
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Wybrane dane finansowe

Nastepujgce tabele przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe
niepodlegajgce badaniu za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. i 2011
r., ktére nalezy analizowac z uwzglednieniem srédrocznego, skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz omoéwienia wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej
przestawionych w niniejszym raporcie.

Dla ufatwienia, niektére kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
zostaty przeliczone na euro wediug kursu 4,1138 zt za 1,00 euro (obowigzujacy kurs
wymiany NBP ziotego do euro na 30 wrzesnia 2012 r.). Kwoty przedstawione w ztotych za
okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu 4,1354 zt za 1,00 euro (Srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP
ztotego do euro na kolejno 31 lipca 2012 r., 31 sierpnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2012 r.). Kwoty
przedstawione w ziotych za okres dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012
r. zostaty przeliczone na euro weditug kursu 4,1948 zt za 1,00 euro (Srednia arytmetyczna
obowigzujgcych kursow wymiany NBP ziotego do euro na kolejno 31 stycznia 2012 r., 29
lutego 2012 r., 31 marca 2012 r., 30 kwietnia 2012 r., 30 kwietnia 2012 r., 31 maja 2012 r.,
30 czerwca 2012 r., 31 lipca 2012 r., 31 sierpnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2012 r.). Kwoty
przedstawione w zitotych na dzien 31 grudnia 2011 r. zostaly przeliczone na euro wedtug
kursu 4,4168 zt za 1,00 euro (obowigzujgcy kurs wymiany NBP ziotego do euro na 31
grudnia 2011 r.).

Kwoty przedstawione w ztotych na dzien 30 wrzesnia 2011 r. zostaly przeliczone na
euro wedtug kursu 4,4112 zt za 1,00 euro (obowigzujacy kurs wymiany NBP ziotego do euro
na 30 wrzesnia 2011 r.). Kwoty przedstawione w ziotych za okres trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. zostaly przeliczone na euro wedtug kursu 4,1894 zt za
1,00 euro (srednia arytmetyczna obowigzujgcych kurséw wymiany NBP ziotego do euro na
kolejno 31 lipca 2011 r., 31 sierpnia 2011 r. i 30 wrzesnia 2011 r.). Kwoty przedstawione w
ztotych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. zostaty przeliczone
na euro wedtug kursu 4,0413 zt za 1,00 euro (Srednia arytmetyczna obowigzujacych kurséw
wymiany NBP ztotego do euro na kolejno 31 stycznia 2011 r., 28 lutego 2011 r., 31 marca
2012 r., 30 kwietnia 2011 r., 31 maja 2011 r., 30 czerwca 2011 r., 31 lipca 2011 r., 31
sierpnia 2011 r. i 30 wrzesnia 2011 r.). Takie przeliczenie nie miato sugerowaé, ze kwoty w
ztotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro, ani ze kwoty takie mogty by¢
przeliczone na euro wedtug wymienionej stawki, czy jakiejkolwiek innej stawki. Wszystkie
kwoty w ponizszej tabeli i przypisach wyrazono w tysigcach, o ile nie zaznaczono inacze;.
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Nieaudytowane skonsolidowane wybrane dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2012
i 2011 r. oraz za trzy miesigce zakonnczone 30 wrzesnia 2012 i 2011 r.

Rachunek zyskoéw i strat

2011r. 2011 r. 2012 r. 2012r.
PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 335.607 80.109 310.914 75.184
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 65.187 15.560 66.730 16.137
(Strata)/ zysk brutto (346.598) (82.732) 53.727 12.992
(Strata)/ zysk przypadajacy
akcjonariuszom TVN S A, (357.214) (85.266) 61.967 14.985
Rachunek przeptywoéw pienieznych
2011 r. 2011 r. 2012 r. 2012r.
PLN EUR PLN EUR
Whptywy pieniezne netto z dziatalnosci
N 117.383 28.019 61.560 14.886
operacyjnej
(Wyp}yw¥)/.wp'ywy plenigzne netto z (56.177) (13.409) (87.262) (21.101)
dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy/ ('w.y;.)lywy) ple.nle,zne netto z 1.802 430 (11) ®)
dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu
srodkéw  pienieznych i ich 63.008 15.030 (25.713) (8.201)
ekwiwalentow
Zyski na akcje
2011 r. 2011 r. 2012r. 2012r.
PLN EUR PLN EUR
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych 343.733.779 343.733.779 343.876.421 343.876.421
(nie w tysigcach)
Srednia wazona liczba potencjalnych
akcji zwykiych dla potrzeb 343.733.779 343.733.779 343.876.421 343.876.421
rozwodnionego zysku na akcje
(nie w tysigcach)
Podstawowa (strata)/ zysk na jedng
akcje przypadajacy akcjonariuszom (1,04) (0,25) 0,18 0,04
TVN S.A. (nie w tysigcach)
Rozwodniona (strata)/ zysk na jedng
akcje przypadajacy akcjonariuszom (1,04) (0,25) 0,18 0,04
TVN S.A. (nie w tysigcach)
Dywidenda zaptacona lub
deklarowana na jedng akcje - - - -
(nie w tysigcach)
Pozostale dane
2011r. 2011 r. 2012 r. 2012r.
PLN EUR PLN EUR
EBITDA* 80.995 19.333 84,685 20,478
Marza EBITDA 24,1% 24,1% 27,2% 27,2%
Marza operacyjna 19,4% 19,4% 21,5% 21,5%
Bilans
Na dzien Na dzien Na dziel Na dzien
31grudnia201lr. 31grudnia201lr. 30 wrzesnia 2012r. 30 wrzesnia 2012 r.
PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 5.111.958 1.157.390 4.886.863 1.192.170
Aktywa obrotowe 2.821.069 638.713 4.176.438 1.015.226
Zobowigzania diugoterminowe 3.478.473 787.555 3.161.335 767.751
Zobowigzania krétkoterminowe 456.414 103.335 443.903 115.905
Kapitat wiasny** 924.029 209.208 906.065 214.220
Kapitat zaktadowy 68.775 15.571 68.775 16.718
Udziaty niekontrolujace (558) (126) (12.404) (3.015)
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Nieaudytowane skonsolidowane wybrane dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2012
i 2011 r. oraz za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 i 2011 r.

Rachunek zyskoéw i strat

2011r. 2011r. 2012r. 2012 r.
PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 1.193.052 295.215 1.127.570 268.802
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 322.728 79.858 264.533 63.062
(Strata)/ zysk brutto (227.425) (56.275) 235.857 56.226
(Strata)/ zysk przypadajacy
akcjonariuszom TVN SA. (329.796) (81.606) 16.292 3.884
Rachunek przeptywoéw pienieznych
2011r. 2011r. 2012r. 2012 r.
PLN EUR PLN EUR
Whptywy pieniezne netto z dziatalnosci
N 281.386 69.628 192.395 45.865
operacyjnej
(Wyplywy)/ wpiywy pienigzne netto z 165.297 40.902 (139.298) (27.750)
dziatalnosci inwestycyjnej
(Wyplywy)/ wpiywy pienigzne netto z (150.996) (37.363) (197.800) (47.154)
dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu
srodkow pienieznych i ich 295.687 73.166 (144.702) (34.496)
ekwiwalentow
Zyski na akcje
2011 r. 2011 r. 2012r. 2012r.
PLN EUR PLN EUR
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych 343.161.778 343.161.778 343.876.421 343.876.421
(nie w tysigcach)
Srednia wazona liczba potencjalnych
akeji ZWYK’{YCh dia potrzeb . 343.161.778 343.161.778 343.901.287 343.901.287
rozwodnionego zysku na akcje
(nie w tysigcach)
Podstawowa (strata)/ zysk na jedng
akcje przypadajacy akcjonariuszom (0,96) (0,24) 0,05 0,01
TVN S.A. (nie w tysigcach)
Rozwodniona (strata)/ zysk na jedng
akcje przypadajacy akcjonariuszom (0,96) (0,24) 0,05 0,01
TVN S.A. (nie w tysigcach)
Dywidenda zaptacona lub
deklarowana na jedng akcje 0,04 0,01 0,1 0,02
(nie w tysigcach)
Pozostale dane
2011r. 2011r. 2012r. 2012 r.
PLN EUR PLN EUR
EBITDA* 369.564 91.447 317.531 75.696
Marza EBITDA 31,0% 31,0% 28,2% 28,2%
Marza operacyjna 27,1% 27,1% 23,5% 23,5%
Bilans
Na dzien Na dzien Na dziel Na dzien
31grudnia201lr. 31grudnia201lr. 30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2012r..
PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 5.111.958 1.157.390 4.886.863 1.192.170
Aktywa obrotowe 2.821.069 638.713 4.176.438 1.015.226
Zobowigzania dtugoterminowe 3.478.473 787.555 3.161.335 767.751
Zobowigzania krotkoterminowe 456.414 103.335 443.903 115.905
Kapitat wiasny** 924.029 209.208 906.065 214.220
Kapitat zaktadowy 68.775 15.571 68.775 16.718
Udziaty niekontrolujgce (558) (126) (12.404) (3.015)
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* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z
tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami
kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku spétek stowarzyszonych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (stratg) z dziatalnosci
operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Jeste$my przekonani,
ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynno$c¢ spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy
uznawa¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedfug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeplywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamieta¢, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego
wyliczenie moze byc rézne w zalezno$ci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

** Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej TVN S.A.
Nadawanie i produkcja telewizyjna
Zrédta przychodéw

Segment ten gtdwng czes¢ przychoddw czerpie z emisji reklam telewizyjnych. W
okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. odpowiednio 37,5% i
42,0% naszych catkowitych przychodow netto zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej jak i
zaniechanej stanowity przychody z tytutu emisji reklam, w poréwnaniu do 40,3% i 44,9% w
analogicznych okresach 2011 r.

Przychody z tytutu emisji reklam telewizyjnych

Wiekszos¢ naszych reklam telewizyjnych sprzedajemy za posrednictwem domoéw
mediowych i niezaleznych agencji reklamowych. Obecnie na polskim rynku reklamowym
reklamodawcy podejmujgc decyzje dotyczace wyboru kanatu telewizyjnego, w ktérym
wyemitujg swoje reklamy, kierujg sie jego ogladalnoscig, profilem demograficznym widowni
oraz cennikiem danego nadawcy telewizyjnego, jak podaje NAM, w odniesieniu do
ogladalnosci i wskaznikéw profili oraz zgodnie z praktykami cenowymi branzy. Dajgc
klientom wiekszg swobode wyboru oferujemy dwa rodzaje cennika dotyczgcego emisiji
reklam. Pierwszy jest cennikiem o cenach statych, uzaleznionych od pory nadawania i czasu
trwania reklamy. Drugi cennik polega na sprzedazy pakietow punktéw ratingowych (gross
rating points — GRP).

Cennik staty. W systemie opartym o cennik staty reklamy emitowane sg o
okreslonych, z gory ustalanych z reklamodawcami, porach. Koszt takich reklam, jest zwykle
wyzszy niz koszt reklam opartych na pakietach punktéw ratingowych, poniewaz cennik staty
uzalezniony jest od wybranej grupy docelowej widzéw, od tego kiedy dana reklama jest
emitowana oraz od dilugosci filmu reklamowego. Cennik ustalany jest co miesigc i
odzwierciedla profil oraz wielko$¢ widowni w poszczegélnych blokach reklamowych.

Cennik oparty na punktach ratingowych. Dzieki emisji reklam opartej na pakietach
punktow ratingowych reklamodawcy mogg okresli¢ liczbe punktow ratingowych, jaka
zamierzajg osiggngC dla swojej reklamy w danym okresie czasu. Pore emisji reklamy
ustalamy zazwyczaj z miesiecznym wyprzedzeniem, w sposéb umozliwiajgcy nam
osiggniecie, pozadanego przez reklamodawce, poziomu punktéw ratingowych przy
jednoczesnej maksymalizacji wykorzystania i opfacalnosci dostepnego czasu antenowego.
Na ogot struktura pakietow jest opracowana w taki sposéb, aby zapewni¢ lepsze
wykorzystanie czasu antenowego poza godzinami najwyzszej ogladalnosci. Przyktadowo za
kazdy GRP zakupiony w czasie najwyzszej ogladalnosci peak time reklamodawca
zobowigzany jest zakupi¢ co najmniej jeden punkt GRP poza tym czasem. Tabela ponizej
prezentuje udziat w przychodach reklamowych reklam opartych o cennik staly i punkty
ratingowe, w okresach:

Trzy miesigce zakonczone Dziewie¢ miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010r. 2011r. 2012r. 2010 . 2011r. 2012r.
Cennik staly 53% 44% 39% 57% 50% 40%
Cennik oparty na
punktach
ratingowych A47% 56% 61% 43% 50% 60%
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Najczesciej ustalamy pore emisji reklam na miesigc przed ich nadaniem. Ceny
ptacone przez reklamodawcdw, niezaleznie od tego czy emisja realizowana jest w ramach
cennika opartego na pakietach punktow ratingowych, czy cennika statego, sg zwykle wyzsze
w miesigcach najwyzszej oglgdalnosci, takich jak np. pazdziernik i listopad, niz w miesigcach
o niskiej ogladalnoéci, takich jak lipiec i sierpien. Zgodnie z praktykg stosowang w branzy
telewizyjnej, w celu optymalizacji ratingdw i przychodéw nie sprzedajemy catego dostepnego
czasu antenowego. W okresie trzech i dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2012
r. sprzedalismy ponad odpowiednio 99,3% i 99,2% czasu reklamowego naszego kanatu TVN
w peak time oraz 74,8% i 74,2% czasu poza tymi godzinami. Przychody z tytutu reklam
ujmujemy w okresie, w ktérym reklama zostata nadana. Zgodnie z praktykg stosowang na
rynku reklamy udzielamy agencjom reklamowym oraz reklamodawcom rabatéw. Przychody z
tytutu emisji reklam ewidencjonowane sg w ujeciu netto, po uwzglednieniu rabatow.

Przychody z tytutu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych
i satelitarnych platform cyfrowych.

Osiggamy réwniez przychody z tytutu udzielania licencji na rozpowszechnianie
naszych niektorych kanatéw telewizyjnych operatorom sieci telewizji kablowych
i satelitarnych platform cyfrowych. W ciggu trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2012 r. okoto 9,5% i 8,7% skonsolidowanych przychodéw netto pochodzito z tego
tytutu, w poréwnaniu do 8,9% i 7,7% w analogicznych okresach 2011 roku naszych
przychodéw zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaprzestanej. Zasadniczo, nasze
umowy z operatorami satelitarnych platform cyfrowych i operatorami sieci telewizji kablowych
wyszczegoblniajg stawki za kazdego abonenta majgcego dostep do dystrybuowanych
programow telewizyjnych podczas odpowiedniego okresu. Miesieczna optata licencyjna
ptacona przez operatoréw satelitarnych platform cyfrowych lub operatoréw sieci telewizji
kablowych jest wyliczana jako iloczyn odpowiednich stawek za abonenta i $rednigj liczby
abonentow tych operatoréw, ktérzy odbierajg jeden z naszych programoéw telewizyjnych
podczas odpowiedniego okresu.

Pozostate przychody

Pozostale przychody ze sprzedazy obejmujg gtownie przychody ze sSwiadczeh
sponsorskich, przychody z tytutu ustug zwigzanych z udziatem widzéw w programach za
posrednictwem potaczen telefonicznych oraz komunikatow SMS, sprzedaz licencji na
programy telewizyjne. Przychodami z SMS oraz telefonicznego uczestnictwa w programach
telewizyjnych dzielimy sie z ustugodawca, czyli np.: operatorem telekomunikacyjnym.

Zrodta kosztow
Koszty programowe

Koszty operacyjne segmentu nadawanie i produkcja telewizyjna sktadajg sie gtdwnie
z amortyzacji kosztéw produkcji telewizyjnej. Koszty te stanowity 23,7% i 23,4% naszych
kosztéw operacyjnych zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaprzestanej poniesionych
odpowiednio w okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r., w
poréwnaniu do 22,7% i 25,7% w analogicznych okresach 2011 r. Koszty amortyzacji
obejmujg amortyzacje kosztéw produkcji programéw przygotowanych specjalnie przez nas
lub na nasze potrzeby na licencji uzyskanej od strony trzeciej, albo na naszej licencji oraz
amortyzacje praw do programow wytworzonych przez strony trzecie, na ktére uzyskaliSmy
od tych stron licencje. W ciggu trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012
r. odpowiednio 74,5% i 77,3% wyemitowanych programow w naszym kanale TVN stanowity
programy wyprodukowane przez nas lub na nasze zlecenie przez podmioty trzecie, w
porownaniu do 75,1% i 76,1% w analogicznych okresach 2011 r. W ciggu trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. odpowiednio 25,5% i 22,7% stanowity gotowe
programy zakupione przez nas, w porownaniu do 24,9% i 23,9% w analogicznych okresach
2011 r. Amortyzacja zalezy od szacowanej liczby emisiji i typu programow.
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Pozostate koszty

Pozostate koszty segmentu nadawanie i produkcja telewizyjna sktadajg sie z kosztéw
nadawania, do ktorych nalezg gtéwnie koszty wynajmu satelitow i nadajnikow naziemnych,
kosztow wynagrodzeh i Swiadczen dla pracownikdw oraz honorariéw ptatnych zwigzkom
artystoéw i profesjonalistéw w branzy rozrywkowej oraz PISF (Polski Instytut Sztuki Filmowej),
amortyzacji sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz informatycznego, kosztéw marketingu i
badan, kosztow wynajmu i utrzymania naszych lokali, kosztéw konsultingowych dotyczgcych
ustug technicznych, finansowych i prawnych.

Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna
Zrédta przychodéw

Segment ten pozyskuje wiekszo$¢ swojego przychodu z optat abonamentowych oraz
z dotadowan. W ciggu trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.
odpowiednio 36,1% i 31,3% naszego catkowitego przychodu netto pochodzito z optat
abonamentowych oraz dotadowanh naszej platformy cyfrowej ‘n” w poréwnaniu do 30,4% i
26,3% w analogicznym okresie 2011 r. naszych przychodéw zaréwno z dziatalnosci
kontynuowanej jak i zaprzestanej.

Opftaty abonamentowe oraz dotadowania za ustugi cyfrowej platformy satelitarnej

Przychody z optat abonamentowych pochodzg z comiesiecznych optat klientow
platformy ‘n’ za dostep do pakietow programowych i ustug video na zadanie (,VOD”).
Przychody z abonamentéw uzaleznione sg od liczby abonentéw, rodzaju ustug, z jakich
korzystajg, oraz od ceny w danym okresie. Optaty klientéw uzaleznione sg od liczby
wybranych przez nich pakietéw i mogg wzrosnac, jesli klient zdecyduje sie na ustuge VOD
lub pakiety dodatkowe. Naszym klientom oferujemy réwniez dwie mozliwosci optat — optaty
na zasadzie przedptaty oraz optaty abonamentowe. Okazjonalnie platforma ‘n’ oferuje swoje
ustugi abonentom po cenach promocyjnych w celu zwiekszenia zasiegu platformy. Oferty
promocyjne, kitoére dostepne sg jedynie w ograniczonym czasie, odnoszone sg do
catkowitego okresu obowigzywania umowy abonenckiej i rozpoznawane sg proporcjonalnie
przez caly czas trwania umowy.

Opfaty aktywacyjne

Optaty aktywacyjne sg jednorazowymi optatami pobieranymi od abonentéw platformy
‘' w momencie podpisania umowy. Przychody z aktywacji uzaleznione sg od liczby
podpisanych uméw w danym okresie oraz wysokosci opfaty aktywacyjnej, ktéra zalezy od
rodzaju dekodera i anteny satelitarnej. Przychod z aktywacji rozpoznawany jest liniowo w
trakcie obowigzywania kontraktu. Sporadycznie platforma ‘n’ przeprowadza promocje, ktére
obnizajg wysoko$¢ optat aktywacyjnych dla zwiekszenia stopnia penetracji rynku.

Zrédta kosztéw

Koszty operacyjne platformy cyfrowej sktadajg sie gtéwnie z kosztdéw programowych,
amortyzacji dekoderow, kosztow nadawania, kosztow wynagrodzen, prowizji sprzedazowych
oraz wydatkéw marketingowych. Koszty programowe stanowity 31,0% i 23,1% naszych
kosztéw operacyjnych w okresie trzech i dziewigeciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia
2012 r. w poréwnaniu do 20,6% i 19,0% naszych kosztéw w analogicznym okresie 2011 r.
zarowno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaprzestanej.

Koszty programowe

Cyfrowa platforma ‘n’ pozyskuje diugoterminowe licencje na nadawanie filmow,
wydarzen sportowych oraz prawa do kanatow telewizyjnych, za ktore ptaci statg optate. Takie
prawa sg kapitalizowane i amortyzowane w okresie, na jaki licencja zostata przyznana. W
przypadku innych licencji na nadawanie kanatow telewizyjnych, najczesciej w odniesieniu do

18



kanatow oferowanych platformie ‘n’ bez wytgcznosci, ‘n’ ptaci optate obliczang jako iloczyn
liczby aktywnych abonentéw i ceny jednostkowej za abonenta. Takie optaty sg rozliczane w
okresie, w ktorym powstaty. Koszty produkcji programéw zwigzane sg z produkowanymi
przez ‘n’ kanatami, jak rowniez ustugg VOD.

Amortyzacja dekoderéow

Dekodery, ktore dostarczamy abonentom platformy ‘n’ pozostajg naszg wlasnoscia.
Klienci sg zobowigzani zwrdci¢ je po rozwigzaniu umowy. Amortyzujemy dekodery przez
okres oczekiwanej uzytecznosci, ktéry wynosi pie¢ lat.

Prowizje sprzedazowe

Ptacimy prowizje dystrybutorom platformy ‘n’ oraz call center za pozyskiwanie
nowych abonentéw. Warto$¢ prowizji uzalezniona jest od liczby pozyskanych klientow jak
réwniez rodzaju ustug, z jakich klient zdecyduje sie skorzysta¢ oraz dtugosci okresu, na jaki
umowa zostata zawarta. Za osiggniecie oczekiwanych celéw sprzedazowych ptacimy
dodatkowe prowizje dystrybutorom platformy ‘n’. Prowizje sprzedazowe sg rozliczane na
biezgco.

Pozostate koszty

Pozostate koszty platformy cyfrowej zawierajg koszty kart dekodujgcych, optaty za
druk rachunkow i ich wysytke do abonentéw, optaty telekomunikacyjne, optaty dla Polskiego
Instytutu Sztuki Filmowej oraz tantiemy ptacone organizacjom zbiorowego zarzgdzania
prawami autorskimi, rezerwy na naleznosci zagrozone, wynagrodzenia, optaty za wynajem
powierzchni biurowych, utrzymanie systeméw informatycznych i ustugi doradcze, koszty
marketingu oraz koszty zwigzane z naprawg i utrzymaniem dekoderow.

Online
Zrédfta przychodéw

Segment Online wiekszg czes¢ przychoddéw czerpie z reklamy internetowej. W
okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. odpowiednio 9,2% i
8,6% naszych skonsolidowanych przychodéw netto pochodzito z reklamy internetowej, w
poréwnaniu do 9,5% i 8,8% naszych przychoddéw w analogicznych okresach 2011 r. zaréwno
z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaprzestanej.

Przychody z reklamy internetowej

Wiekszos¢ ustug zwigzanych z oferowaniem reklamy internetowej sprzedajemy za
posrednictwem domow mediowych. Wiekszo$¢ przychodow generowanych przez nas z
reklam internetowych osiggana jest ze sprzedazy internetowej reklamy graficznej, wtgczajac
wyswietlanie reklam typu “rich media®’, wyswietlanie linkéw tekstowych do stron
internetowych reklamodawcéw (marketing wyszukiwarkowy) a takze z realizacji transakcji
handlu elektronicznego (e-commerce).

Opfaty za ustugi internetowe

Pozostatymi zrédtami przychoddw segmentu jest sprzedaz réznego rodzaju ustug
ptatnych, ktére kierujemy do uzytkownikéw indywidualnych oraz instytucjonalnych. Zrodta te
obejmujg miedzy innymi, przychody uzyskiwane z ptatnosci za dostep do serwisow
tematycznych (dostep do dodatkowych zawartosci), sprzedazy ptatnych kont poczty
elektronicznej, ustug hostingowych, video-on-demand, rejestracji oraz sprzedazy domen
internetowych, optat z serwisow aukcyjnych, publikacji ogtoszen oraz serwisow towarzysko-
randkowych i sprzedazy dostepu do Internetu. Przychody z optat zawierajg réwniez
przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych, takich jak OnetSkype i OnetTelefon.
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Zrédta kosztéw

Koszty operacyjne naszego segmentu Online sktadajg sie gtownie z kosztéw
produkcji i nabycia tresci internetowych, leasingu sieci transmisyjnych, kosztow wynagrodzen
i Swiadczen dla pracownikéw oraz kosztéw marketingu i badan. Koszty dotyczace tresci
internetowych sg amortyzowane w 100% w momencie udostepnienia danej ustugi badz
informaciji.

Pozostalymi kosztami segmentu Online sg amortyzacja sprzetu internetowego, koszty
wynajmu i utrzymania naszych lokali oraz pozostate koszty.

Telezakupy
Zrédta przychodéw

Przychody segmentu telezakupéw skiadajg sie gtdwnie ze sprzedazy
towarow/telezakupow, ktéra stanowita 1,2% i 1,2% naszych przychodéw w okresie trzech i
dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 r., w poréwnaniu do 1,6% i 1,4%
naszych przychodoéw w analogicznym okresie 2011 r. zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej
jak i zaprzestanej. Uzyskujemy przychody ze sprzedazy produktow oferowanych w trakcie
okreslonych programdéw na antenie naszego kanatu telesprzedazowego Telezakupy Mango
24 oraz na antenach innych kanatéw i za posrednictwem strony internetowej Mango Media.
Zrédta kosztéw

Koszty telezakupdw skiadajg sie gtdéwnie z kosztéw sprzedanych towardw i ustug.
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Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg TVN
S.A. wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Cyklicznosé polskiego rynku reklam

Wielko$¢ przychoddéw z tytutu emisji reklam w Polsce historycznie byta skorelowana
ze zmianami ogolnej sytuacji biznesowej oraz gospodarczej. Przychody te sg wyzsze w
okresach szybkiego rozwoju gospodarczego, zas w czasie recesji ulegajg obnizeniu. Nie
mozemy okresli¢ prawdopodobienstwa, ze tendencje te utrzymajg sie, ani tez nie jestesmy w
stanie okreslic jaki wptyw na polskg gospodarke i na nas wywrze globalny kryzys.
Abstrahujgc od wspomnianej ponizej sezonowosci przewidywania dotyczgce poziomu
wydatkow na reklame sg mozliwe z miesiecznym wyprzedzeniem, nie mozemy, wiec z
dokfadnoscig oszacowaC naszych przysztych przychoddéw z tytutu emisji reklam. Polska
gospodarka, wedtug prognoz Banku Swiatowego opublikowanych w pazdziemiku 2012 roku
odnotuje szacunkowy wzrost PKB w 2012 r. na poziomie 2,5%. Szacujemy, ze wydatki na
reklame telewizyjng w Polsce pozostaty na niezmienionym poziomie w 2011 r. pomimo 4,3%
wzrostu PKB ogtoszonego przez GUS.

Nadawanie i produkcja telewizyjna

Charakterystyka rynku reklamy telewizyjnej w Polsce. Cena za emisje reklam
telewizyjnych uzalezniona jest gtéwnie od popytu na emitowane reklamy i udzialu w
ogladalnosci oraz rabatéw handlowych, upustéw ilosciowych oraz prowizji za posrednictwo
wynegocjowanych przez kupujgcego. Udziat w ogladalnosci stanowi odsetek telewidzéw
ogladajgcych dany kanat telewizyjny w okreslonym czasie. Popyt na emisje reklam w Polsce
zalezy w duzym stopniu od ogdélnych warunkéw gospodarczych. Poniewaz emitowane w
Polsce reklamy telewizyjne sprzedawane sg w wiekszosci za posrednictwem domoéw
mediowych, otrzymujgcych rabaty ilosciowe i prowizje za posrednictwo od dokonanej
sprzedazy, wieksza czes¢ reklam jest w Polsce sprzedawana po cenach znacznie nizszych
od publikowanych stawek. Znizki handlowe stanowig rdéznice pomiedzy zawartymi w
cennikach stawkami za minuty reklam, a faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane
sg punkty ratingowe bgdz minuty reklam, przed odjeciem ewentualnych prowizji i rabatéw
agencyjnych.

Na polskim rynku reklamy telewizyjnej panuje silna konkurencja. Polityka i dziatania
naszych konkurentéw w zakresie ustalania cen i czaséw emisji mogg spowodowaé¢ zmiany w
sposobie ustalania cen i czasow emisji przez nas, co moze z kolei wptyng¢ na wysokosc¢
osigganych przez nas przychodoéw ze sprzedazy.

Sezonowos¢ reklamy telewizyjnej. Widownia telewizyjna w Polsce podlega
sezonowym zmianom — w drugim i czwartym kwartale liczba widzow jest wieksza niz w
kwartatach pierwszym i trzecim, kiedy telewizja konkuruje z wieloma innymi sposobami
spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba widzéw sie zmniejsza, reklamodawcy znacznie
obnizajg wydatki na reklame telewizyjng. W rezultacie, przychody z emisji reklam
telewizyjnych osiggaja zwykle najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego roku
kalendarzowego. Z kolei w czwartym kwartale roku kalendarzowego przychody z tytutu emis;ji
reklam osiggajag zwykle najwyzszy poziom. W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. okoto
21,0% przychodéw z tytutu emisji reklam osiggneliSmy w pierwszym kwartale, w drugim
29,8%, w trzecim 18,8% i w czwartym kwartale 30,4% przychoddw.
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Dostepnos$c¢ atrakcyjnej tresci. Nasz sukces w zakresie generowania przychodow z
tytutu emisji reklam, emitowania kanatéw na satelitarnych platformach cyfrowych i w sieciach
telewizji kablowych oraz przychodoéw z innych zrédet jest uzalezniony od utrzymania
wysokiego udziatu w oglagdalnosci w ramach swojej widowni docelowej, szczegdlnie w czasie
najwyzszej ogladalnosci prime time. Z kolei zdolno$¢ do osiggania wysokiego udzialu w
ogladalnosci wsréd docelowej widowni zalezy w duzej mierze od jakosci emitowanych przez
nas programow. Zgodnie z danymi NAM, wszystkie nasze kanaty osiggnety Sredni udziat w
ogladalnosci catodobowej w skali ogélnopolskiej na poziomie 20,0% i 20,4% w okresie trzech
i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Nasz kanat TVN osiggnat udziat w
ogladalnosci w grupie docelowej w peak time na poziomie 15,5% i 17,0% w okresie trzech i
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. W naszej opinii, wysoki udziat w
ogladalnosci wynika z atrakcyjnej oferty programowej, ktéra pozwala na dysponowanie
wyzszg liczbg punktéw ratingowych (GRP), przy jednoczesnej maksymalizacji wykorzystania
i optacalnosci dostepnego czasu antenowego. Uwazajgc, iz dotychczas z powodzeniem
produkowali$my i zdobywalismy programy odpowiadajgce gustom naszej docelowej widowni,
nadal konkurujemy z pozostatymi nadawcami w pozyskiwaniu programéw uwzgledniajgcych
zmiany w oczekiwaniach naszej widowni i trendéw na rynku telewizyjnym. Wzrost poziomu
konkurencji moze spowodowagé, iz aby utrzymaé tendencje wzrostowg naszego udziatu w
ogladalnosci, bedziemy musieli zwiekszy¢ wydatki zwigzane z produkcjg i kupnem
atrakcyjnych programéw.

Uruchomienie nowych kanatow. Sukces naszych kanatow tematycznych w duzym
stopniu zalezy od programéw odpowiadajgcych gustom odbiorcow, zapewniajgcych wysoki
udziat w widowni i w konsekwencji generujgcych wysokie przychody z tytutu emisji reklam.
Odpowiednio, od czasu do czasu, uruchamiamy nowe kanaty i likwidujemy istniejgce w
odpowiedzi na wymagania reklamodawcow. Od 1 stycznia 2006 r. nabylismy kanat
Telezakupy Mango 24, uruchomilismy kanaty TVN CNBC, odsprzedaliSmy nasze udziaty w
kanale Discovery Historia i wstrzymaliSmy nadawanie kanatéw TVN Med., TVN Lingua oraz
TVN Warszawa. W dniu 2 stycznia 2012 r. uruchomilismy TTV interaktywny spoteczno —
interwencyjny kanat, ktérego wspotwiascicielem i wspoétproducentem jest TVN. Poprzez takie
dziatania poszukujemy metod powiekszenia grupy naszych odbiorcow oraz poprawy profilu
naszych widzow aby zwiekszy¢ przychody i poprawi¢ wyniki z roku na rok.

Cyfrowa pfatna telewizja satelitarna

Charakterystyka rynku pfatnej telewizji w Polsce. Popyt na ptatng telewizje zalezy w
duzym stopniu od atrakcyjnosci oferty programowej, poziomu dostepnosci oferty
programowej na zasadzie wytgcznosci, ceny ptaconej za dostep do ustug, oferowanych
promoc;ji i znizek oraz mozliwosci korzystania z ustug takich jak video na zgdanie (VOD) czy
mozliwosci odbioru obrazu w wysokiej rozdzielczosci (HD). Ustugi cyfrowej telewizji
satelitarnej oferowane sg we wspoétpracy z sieciami dystrybutoréw i powigzanymi punktami
sprzedazy, poprzez telefoniczne biura obstugi klientéw i Internet. Opfata abonamentowa,
ktérg obcigzamy naszych klientéw uzalezniona jest od ilosci wybranych pakietéw oraz innych
ustug, takich jak video na zgdanie, ktére nasi klienci zamawiajg. Oferujemy naszym klientom
znizki lub promocje, w ramach ktérych udostepniamy niektére pakiety za obnizong cene lub
za darmo. Polski rynek ptatnej telewizji charakteryzuje sie wysokg konkurencyjnoscig, w
zwigzku z czym czesc¢ klientdw zmienia operatoréw w zalezno$ci od oferowanych promociji,
dostepnosci oferty programowej na zasadzie wytgcznos$ci lub aby uzyskac¢ dostep do ustug
takich jak mozliwo$¢ cyfrowego nagrywania czy video na zgdanie. Mozemy by¢ zmuszeni do
zmiany naszej strategii cenowej jak rowniez zmiany oferowanych przez nas ustug w
zaleznosci od polityki cenowej i dziatan naszej konkurencji. Takie dziatania mogg mie¢ wptyw
na nasze przychody i zyskownosc¢.

Sezonowo$¢ rynku ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce. Podczas gdy rynek
ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej w Polsce oparty jest na optatach abonamentowych i
przychodach przypadajgcych na abonenta, sezonowos¢ nie ma znaczgcego wpltywu na te
wielkosci, a wzrost liczby abonentéw jest cykliczny. Popyt na ustugi ptatnej cyfrowej telewizji
satelitarnej stale rosnie, ale, podobnie jak w wypadku rynku telewizji i Internetu, podlega
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sezonowym zmianom. Najwiekszy wzrost liczby nowych abonentow przypada na czwarty
kwartat. Sezonowy wzrost bazy abonentéw przypada takze w okresie waznych wydarzen
sportowych, ktérych transmisje nie sg dostepne w ofercie naziemnych kanatéw
telewizyjnych. Wraz z tym wzrostem, zwiekszajg sie z reguty takze przychody
abonamentowe. Przychod rozpoznawany jest po aktywacji klienta, przez caly okres
subskrypcji.

Dostepno$¢ atrakcyjnych tresci. Nasza zdolno$¢ do zwigkszania bazy klientow
cyfrowej platformy satelitarnej w duzym stopniu zalezy od mozliwosci pozyskiwania i
nadawania wysokiej jakosci programow, atrakcyjnych dla obecnych i potencjalnych nowych
abonentéw. Oprécz popularnych kanatéw, dostepnych réwniez u innych cyfrowych
operatoréw i w sieciach kablowych, oferujemy takze kanaty dostepne wytgcznie dla naszych
abonentéw. Dodatkowo nadajemy takze programy w wysokiej rozdzielczosci (HD).
Wierzymy, ze jestesmy w stanie z powodzeniem pozyskiwaé atrakcyjne i wysokiej jakoSci
tresci, nadal konkurujgc z innymi operatorami o oferte programowa, ktéra odpowiada na
zmieniajgce sie gusta naszych obecnych i przysziych klientow. Takie dziatania mogg miec
wplyw na nasze przychody i zyskownos¢.

Funkcjonalno$¢ i koszt dekoderéow. Nasza zdolno$¢ do dalszego pozyskiwania
nowych abonentéw oraz utrzymania juz posiadanych czesciowo zalezy od najwyzszego
poziomu funkcjonalnosci oferowanych przez nas dekoderéw. Funkcjonalnoéci te to miedzy
innymi  mozliwosci odbioru obrazu wysokiej rozdzielczosci, mozliwos¢ nagrywania
programow w celu pdézniejszego ich obejrzenia (PVR) oraz dostepnos¢ ustugi VOD.
Wierzymy, ze jesteSmy w stanie pozyskiwac i oferowa¢ takie dekodery po atrakcyjnej cenie.
Niemniej jednak rosngca konkurencja na polskim rynku pfatnej telewizji satelitarnej moze
wymagac od nas wzrostu wydatkéow w tym zakresie.

Online

Charakterystyka rynku reklamy internetowej w Polsce. Cena za jakg sprzedajemy
reklamy internetowe uzalezniona jest gtdéwnie od popytu na te reklamy, formy reklamowej,
zasiegu, liczby odston, czasu spedzanego na stronie, cech demograficznych internautow
oraz rabatow handlowych, upustéw ilosciowych oraz prowizji za posrednictwo
wynegocjowanych przez kupujgcego. Formy reklamowe obejmujg najprostsze formy
bannerowe umieszczane na goérze strony, poprzez animowane kreacje typu rich-media, az
do najbardziej zaawansowanych form z wykorzystaniem przekazu wideo. Zasieg oznacza
udziat internautéw, ktérzy co najmniej raz odwiedzili dang strone internetowg w trakcie
okreslonego okresu czasu. Liczba odston oznacza liczbe wygenerowang przez internautéw
w trakcie odwiedzin na danej stronie. Czas spedzony na stronie oznacza $redni czas, jaki
internauta spedza na stronie, lub tgczny czas jaki uzytkownicy Internetu spedzajg na stronie
internetowej w trakcie okreslonego czasu. Cechy demograficzne internautow zawierajg
cechy oraz profile tematyczne ich zainteresowan. Podobnie jak w przypadku reklamy
telewizyjnej, znaczna czes¢ reklamy internetowej sprzedawana jest za posrednictwem
domoéw mediowych po cenach znacznie nizszych od publikowanych stawek. Znizki handlowe
stanowig roznice pomiedzy zawartymi w cennikach stawkami za reklame internetowg, a
faktycznymi cenami brutto, po jakich sprzedawane sg te ustugi, przed odjeciem
ewentualnych prowizji i rabatéw agencyjnych. Polski rynek internetowych ustug reklamowych
jest bardzo konkurencyjny. Polityka i zachowania naszych konkurentow zalezg od cen i
wprowadzanych nowych ofert do internetowych ustug reklamowych, a to z kolei ma wptyw na
nasze stawki i oferowane ustugi, a w konsekwencji rbwniez na nasze przychody.

Sezonowosc¢ reklamy internetowej. Liczba uzytkownikéw Internetu i reklamy w Polsce
stale rosnie podlegajgc przy tym sezonowym zmianom — w drugim i czwartym kwartale liczba
uzytkownikow jest wieksza niz w kwartatach pierwszym i trzecim, kiedy Internet konkuruje z
wieloma innymi sposobami spedzania wolnego czasu. Latem, gdy liczba uzytkownikow sie
zmniejsza, reklamodawcy znacznie obnizajg wydatki na reklame, w tym na reklame
internetowg. W rezultacie, przychody z tytutu reklam internetowych zwykle osiggajg najnizszy
poziom w pierwszym i trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego. Natomiast w
czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego przychody z tytutu reklam internetowych
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zwykle osiggajg najwyzszy poziom. W roku zakonnczonym 31 grudnia 2011 r. okoto 21,3%
przychodoéw internetowych Onet osiggnat w pierwszym kwartale, 26,9% w drugim kwartale,
23,0% w trzecim kwartale i 28,8% czwartym kwartale.

Pozostate czynniki majace wptyw na wyniki
Ryzyko walutowe

Osiggane przez nas przychody ze sprzedazy sg wyrazone gtdwnie w ziotych,
podczas gdy znaczna cze$¢ naszych kosztow operacyjnych, zadluzenie oraz wydatki
kapitatowe wyrazone sg w walutach obcych, gtdéwnie w euro oraz w dolarach amerykanskich.
Szacowany, negatywny wptyw na strate netto (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu wartosci EUR i USD wobec PLN w odniesieniu do pozyciji
bilansowych na dzienh 30 wrzesnia 2012 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako
niezmienne oraz przy pominieciu wptywu pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w
celu zabezpieczenia ryzyka kursowego, wynosi 132.478 zt.

W marcu i lipcu 2012 r. nabyliSmy kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wptywu na wyniki netto Grupy wahan kurséw walutowych wplywajgcych na obligacje 10,75%
Senior Notes oraz na obligacje 7,875% Senior Notes. Strategia zabezpieczajgca oparta na
tych kontraktach terminowych na EUR posiada fgczng warto$¢ nominalng 350.000 EUR,
termin realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowy kurs wymiany 4,20.

W dniu 10 maja 2012 r. nabyliSmy kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wptywu wahan kurséw walutowych na przychody abonamentowe od operatoréw platform
cyfrowych i telewizji kablowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych kontraktach
terminowych na EUR posiada tgczng wartos¢ nominalng 6.742 EUR, terminy realizacji
miedzy 31 pazdziernika 2012 r. a 31 grudnia 2012 r. oraz terminowe kursy wymiany miedzy
4,31 a 4,34.

W dniu 2 sierpnia 2012 r. nabyliSmy kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wptywu na wyniki netto Grupy wahan kurséow walutowych wptywajgcych na obligacje 10,75%
Senior Notes oraz na obligacje 7,875% Senior Notes. Strategia zabezpieczajgca oparta na
tych kontraktach terminowych na EUR posiada tgczng wartos¢ nominalng 10.000 EUR,
termin realizacji 8 listopada 2012 r. oraz terminowy kurs wymiany 4,16.

W lipcu i sierpniu 2012 r. ITI Neovision nabyt kontrakty terminowe na EUR i USD w
celu ograniczenia wptywu na wyniki netto Grupy wahan kurséw walutowych wptywajgcych na
prawa programowe. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych kontraktach terminowych na
EUR posiada fgczng wartos¢ 9.893 EUR, terminy realizacji od 1 pazdziernika do 27 grudnia
2012 r. oraz terminowy kurs wymiany w przedziale miedzy 4,1550, a 4,2088. Strategia
zabezpieczajgca oparta na tych kontraktach terminowych na USD posiada fgczng wartosé
6.000 USD, terminy realizacji od 25 pazdziernika 2012 r. do 25 stycznia 2013 r. oraz
terminowy kurs wymiany w przedziale miedzy 3,31, a 3,43.

Transakcje przejecia i sprzedazy jednostek gospodarczych

W dniu 29 sierpnia 2011 r. wspdlnie ze Stavka Sp. z 0.0. (,Stavka”), posiadaczem
koncesji na naziemne nadawanie kanatu TTV (poprzednio ,U-TV”), zawarliSmy porozumienie
o Scistej wspotpracy na polu technologicznym, reklamowym i programowym. TTV jest jednym
z kanatdw w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Jako czes¢ umowy
nabylismy 25% udziatéw w Stavka Sp. z 0.0.

W dniu 3 pazdziernika 2011 r. nabylismy 100% udziatéw w spoétce Highgate Capital
Investments Sp. z 0.0. za cene réwng 110 zt.

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. sprzedalismy wszystkie posiadane akcje spétki Polskie
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Media S.A. za cene rowng 8.002 zt. Rozpoznalismy zysk na tej transakcji w kwocie 414 zi.

W dniu 28 listopada 2011 r. zawarliSmy z TVN Media Sp. z o0.0. (,TVN Media”,
poprzednio Highgate Capital Investments Sp. z 0.0.) umowe, na mocy ktérej wnieslismy do
TVN Media w postaci aportu zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, w zamian za objecie
nowo utworzonych udziatdbw w TVN Media, spotki zaleznej w ktorej posiadamy 100%
udziatow.

W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisalismy umowe z Grupg Canal+ dotyczgca
potgczenia platform ‘n’ i Cyfra+ - cyfrowej platformy nalezgcej do Canal+, wskutek ktérego
powstanie drugi najwiekszy operator telewizji cyfrowej w Polsce obstugujacy 2,5 miliona
klientéw. W rezultacie wniesiemy nasz udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32% udziatow
potgczonym biznesie.

W dniu 21 grudnia 2011 r. nabyliSmy dodatkowe 25,55% udziatow w Stavka. W
zwigzku z tym Grupa przejeta kontrole nad Stavka w dniu 21 grudnia 2011 r.

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggneliSmy porozumienie z Ringier Axel Springer Media
AG z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Umowa przewidywata sprzedaz spdice w peini zaleznej
od RAS, utworzonej nastepnie pod firmg Vidalia Investments Sp. z o.o0. (“Vidalia”), 100%
akcji w Grupie Onet.pl w zamian za srodki pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl oraz
25% udziatdéw w spoitce Vidalia za pozostate akcje spétki Grupa Onet.pl. W dniu 6 listopada
2012 r., transakcja sprzedazy wiekszosciowego udziatu w Grupie Onet.pl do RAS zostata
zakonczona (zob. ,Znaczace wydarzenia po 30 wrzesnia 2012 r.”).

W dniu 1 sierpnia 2012 r. sprzedaliSmy swoje akcje w spotce Film Miasto Sp. z o.0.
za cene rowng 2 zt. Rozpoznalismy strate na tej transakcji w kwocie 16 zt.

Opodatkowanie

Podlegamy opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych
obowigzujgcym w Polsce. Podatek odroczony wykazywany w bilansie wynika z réznic
przejsciowych w zakresie uznawania przychodow i kosztéw na potrzeby rachunkowosci i
przepiséw podatkowych, wystepujgcych na dzien bilansowy. Nasze aktywa z tytutu podatku
odroczonego dotyczg czesciowych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
rozpoznanego na wartosci podatkowej znakoéw towarowych rozpoznanych przez TVN Media,
rezerw i rozliczen miedzyokresowych kosztow, ktére nie stanowig kosztéw uzyskania
przychodu i ulg podatkowych z tytulu dzialalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej.
Uznawanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego zalezy od oceny
prawdopodobienstwa spetnienia kryteriow dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej
oraz wystgpienia przysztych zyskéw podlegajgcych opodatkowaniu, od ktérych bedzie
mozliwe odliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych.
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Sytuacja finansowa

Nasze rzeczowe aktywa trwate spadty 0 93.334 zt lub 0 27,5% do 246.985 zt na dzien
30 wrzesnia 2012 r. z 340.319 zt na dzien 31 grudnia 2011 r. Spadek wynika gtownie z
reklasyfikacji aktywow i zobowigzan Onet, ktdre obecnie prezentowane sg w pojedynczej linii
bilansu jako ,Aktywa wchodzgce w sktad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy”.

Nasza warto$¢ firmy w bilansie spadta o 802.205 zt lub o0 84,2% na dzien 30 wrze$nia
2012 r. 2 952.657 zt na dzien 31 grudnia 2011 r. Warto$¢ naszych marek w bilansie spadta o
643.427 zt do 50.260 zt na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. z 693.687 zt na dzien 31 grudnia 2011
r. Spadek wynika gtdéwnie z reklasyfikacji aktywow i zobowigzah Onet, ktére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,,Aktywa wchodzgce w sktad grup do zbycia
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.

Nasze inne wartosci niematerialne spadty o 23.507 zt lub o 31,2% i wyniosty
51.720 zt na dzieh 30 wrzeénia 2012 r. w poréwnaniu do 75.227 zt na dzieh 31 grudnia 2011
r. Spadek wynika gtownie z reklasyfikacji aktywow i zobowigzahn Onet, ktére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,Aktywa wchodzgce w sktad grup do zbycia
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.

Nasze diugo- i krétkoterminowe aktywa programowe spadly o 21.247 zt lub o0 5,1%
i wyniosty 441.954 zt na dzien 30 wrzednia 2012 r. w poréwnaniu do 420.707 zt na dzien
31 grudnia 2011 r. Spadek ten wynikat gtéwnie ze wzrostu zakupow programowych oraz
skapitalizowanych kosztéw produkcji lokalne;j.

Nasze aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych spadty o 359 zt do
1.221 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do 1.580 zt na dzien 31 grudnia 2011 r.

Nasze rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe wzrosty o 46.694 zt do
104.299 zt na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. w poréwnaniu do 57.605 na dzien 31 grudnia 2011
r. Wzrost wynika czesciowo ze wzrostu VAT i pozostatych posrednich podatkéw naleznych o
20.000 zt, czesciowo ze wzrostu przedptat dotyczacych aktywow programowych o 17.402 zi,
oraz czesciowo ze wzrostu pozostatych aktywow o 7.783 zt.

Nasze depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy spadty do
69.935 zt na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. w poréwnaniu do 75.000 zt na dzien 31 grudnia 2011
r. Spadek ten wynika gtéwnie z faktu, ze wiekszo$¢ naszych depozytéw wygasta przed 30
wrzesnia 2012 r.

Nasze aktywa wchodzgce w skltad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy wzrosty do 3.022.310 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r. z
1.463.368 zt na dzieh 31 grudnia 2011 r. Wzrost ten wynika gtdwnie z umowy z Ringier Axel
Springer Media AG w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w odniesieniu do
Grupy Onet.pl S.A. Umowa przewidywata sprzedaz spotce w petni zaleznej od RAS,
utworzonej nastepnie pod firmg Vidalia Investments Sp. z o.0. (“Vidalia”), 100% akcji w
Grupie Onet.pl w zamian za $rodki pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl oraz 25%
udziatéw w spotce Vidalia za pozostate akcje spotki Grupa Onet.pl

Nasz kapitat zaktadowy nie zmienit sie i utrzymat poziom 68.775 zt na dzien 30
wrzesnia 2012 r. Nasz kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej wyniost
672.876 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do 672.931 zt na dzien 31 grudnia
2011 r.

Nasze Obligacje 10,75% Senior Notes, wylgczajgc naliczone odsetki, wyniosty
2.369.949 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu do 2.542.476 zt na dzien 31
grudnia 2011 r. Nasze Obligacje 7,875% Senior Notes, wytgczajac naliczone odsetki,
wyniosty 701.164 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu do 752.490 na dzien 31
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grudnia 2011 r. Spadki te wynikajg gtéwnie w nizszego kursu wymiany walut na dzien 30
wrzesnia 2012 r. w porownaniu do kursu wymiany na dzien 31 grudnia 2011 r.

Nasza rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadta o0 92.516 zt lub o
58,4% do 65.785 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r. z 158.301 zt na dzien 31 grudnia 2011 r.
Spadek wynika gtéwnie z reklasyfikacji aktywéw i zobowigzan Onet, ktére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,Zobowigzania wchodzace w sktad grup do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.

Nasze krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug spadty o 48.459 zt lub o
29,6% do 115.180 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r. z 163.639 zt na dzieh 31 grudnia 2011 r.
Spadek wynika gtéwnie z reklasyfikacji aktywéw i zobowigzan Onet, ktdére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,Zobowigzania wchodzace w sktad grup do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.

Nasze pozostate zobowigzania oraz rozliczenia miedzyokresowe spadty o 70.352 zt
lub 28,1% do 179.617 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r. z 249.971 zt na dzieh 31 grudnia 2011
r. Spadek ten wynika przede wszystkim ze spadku zobowigzania z tytutu VAT oraz innych
podatkéw o 40.563 zt jak rowniez z reklasyfikacji aktywow i zobowigzan Onet, ktére obecnie
prezentowane sg w pojedynczej linii bilansu jako ,Zobowigzania wchodzgce w sktad grup do
zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy”.
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Wyniki operacyjne

Okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu z okresem
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.

Przychody ze sprzedazy. Nasze przychody ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. spadty 0 24.693 zt lub o 7,4% do 310.914 zt z 335.607 z
w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynikat gtdéwnie ze spadku przychoddéw z
reklamy o 16.582 zt oraz ze spadku przychodow ze sponsoringu o0 2.131 zt. Spadki te zostaty
czesciowo skompensowane wzrostem przychodow z tytutu udzielania licencji operatorom
sieci telewizji kablowych i satelitarnych platform cyfrowych o 3.169 zt. Wigczajgc wyniki
platformy ‘n’ i Onet nasze przychody wzrostyby o 4.388 lub 0,8% do 570.407 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 566.019 zt w analogicznym okresie
2011 r.

Nasze przychody reklamowe spadty o 16.582 zt lub 7,2% do 212.953 zt w ciggu
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 229.535 zt w analogicznym okresie
2011 r. Spadek ten wynikat ze spadku przychoddéw z reklamy naszego gtéwnego kanatu TVN
w zwigzku z ostabieniem rynku reklamy.

Nasze przychody ze sponsoringu spadty o0 2.131 zt lub o 8,3% do 23.527 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 25.658 zt w analogicznym okresie 2011
r. Spadek ten jest wynikiem stabszych przychodéw ze sponsoringu naszego gtéwnego
kanatu TVN.

Nasze przychody z audiotele spadty o 1.398 zt lub 48,7% do 1.474 zt w okresie
trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 2.872 zt w analogicznym okresie 2011
r. Spadek ten wynikat gtéwnie dostosowania do zmian regulacji, ktére miaty miejsce w 2011
r.

Przychody z tytutu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych
i satelitarnych platform cyfrowych wzrosty o 3.169 zt lub 6,3% do 53.833 zt z 50.664 zt w
2011 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu liczby abonentéw naszych kanatow
tematycznych.

Koszty wtasne sprzedazy. Koszty wiasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. spadty 0 15.386 zt lub 7,5% do 189.168 zt z 204.554 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie ze spadku kosztéw pracowniczych
0 4.783 lub 32,0%, nizszych kosztow produkcji dla audiotele o 3.085 lub 89.4% oraz spadku
kosztéw produkgcji lokalnej o 1.521 zt lub 2,7%. Wigczajac wyniki platformy ‘n’ i Onet, nasze
koszty witasne sprzedazy spadtyby o 17.636 lub 4,5% do 375.797 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 393.433 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Procentowo, nasze Kkoszty wilasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. spadty do 60,8% przychodow ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 61,0% w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet
procentowo, nasze koszty wtasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2012 r. spadityby do 65,9% przychodow ze sprzedazy, w porodwnaniu do 69,5% w
analogicznym okresie 2011 r.

Koszty sprzedazy. Nasze koszty sprzedazy spadty 0 4.709 zt lub 17,6% do 22.038 zi
w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 26.747 zt w analogicznym
okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze koszty sprzedazy spadtyby o
8.977 lub 11,5% do 68.838 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z
77.814 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Procentowo nasze koszty sprzedazy spadly do 7,1% przychodéw ze sprzedazy w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 8,0% w analogicznym okresie
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2011 r. Wiaczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet procentowo nasze koszty sprzedazy spadtyby
do 12,1% przychodow ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia
2012 r. z 13,7% w analogicznym okresie 2011 r.

Koszty ogoélnego zarzadu. Nasze koszty ogolnego zarzgdu spadty o 5.887 zt lub
15,3% do 32.545 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w
porownaniu z 38.432 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet
nasze koszty ogélnego zarzadu spadiyby o 6.214 lub 11,5% do 47.832 zt w okresie trzech
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 54.046 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Procentowo, nasze koszty ogdlnego zarzadu spadty do 10,5% przychodéw ze
sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 11,5% w
analogicznym okresie 2011 r. Wtgczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet procentowo nasze koszty
0golnego zarzgdu spadtyby do 8,4% przychoddéw ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 9,5% w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrést
0 1.543 zt lub 0 2,4% do 66.730 zt w okresie trzech miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia
2012 r. z 65.187 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet
zysk na dziatalnosci operacyjnej wzréstby o 37.464 lub 93,4% do 77.590 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 40.126 zt w analogicznym okresie 2011 r.
Nasz marza spadta do 21,5% z 19,4% w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody z tytutu odsetek. Rozpoznalismy przychody z tytulu odsetek w wysokosci
5.360 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do
przychodu z tytutu odsetek w wysokosci 6.127 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc
wyniki platformy ‘n’ i Onet rozpoznalibysmy przychody z tytutu odsetek w wysokosci 6.251 z
w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do przychodéw
z tytutu odsetek w wysokosci 8.054 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Koszty finansowe, netto. Wykazalismy koszty finansowe netto w wysokosci 98.825 zi
w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do kosztéw
finansowych netto w wysokosci 85.232 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten wynikat
za wzrostu kosztow o 13.965 zt z tytulu odsetek od naszych kontraktéw terminowych w
poréwnaniu do analogicznego okresu w 2011 r. Wigczajagc wyniki platformy ‘n’ i Onet
wykazalismy koszty finansowe w wysokosci 99.757 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do kosztéw finansowych w wysokosci
86.041 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Dodatnie réznice kursowe, netto. RozpoznaliSmy dodatnie rdznice kursowe netto
w wysokosci 80.463 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.,
w poréwnaniu do ujemnych réznic kursowych netto w wysokosci 332.579 zt w analogicznym
okresie 2011 r. Rozpoznalismy ujemne réznice kursowe na naszych Obligacjach 10,75%
Senior Notes oraz na wptywie zabezpieczenia wartosci godziwej w wysokosci 60.476 zt w
okresie trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do ujemnych
roznic kursowych na naszych Obligacjach 10,75% Senior Notes oraz na wptywie
zabezpieczenia wartosci godziwej w wysokosci 258.706 zt. a analogicznym okresie 2011 r.
Rozpoznali$my dodatnie roznice kursowe na naszych Obligacjach 7,875% Senior Notes oraz
na wplywie zabezpieczenia wartosci godziwej w wysokosci 17.727 zt w okresie trzech
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do ujemnych réznic kursowych
na naszych Obligacjach 7,875% Senior Notes oraz na wplywie zabezpieczenia wartosci
godziwej w wysokosci 75.801 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy
‘n’ i Onet rozpoznaliby$my ujemne réznice kursowe w wysokosci 81.430 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do ujemnych réznic kursowych w
wysokosci 336,894 zt w analogicznym okresie 2011 r.
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Zysk Dbrutto. Nasz zysk brutto wyniost 53.727 w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu ze stratg brutto na poziomie 346.598 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtownie z dodatnich réznic kursowych
netto, ktére rozpoznaliSmy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w
porownaniu do ujemnych réznic kursowych rozpoznanych w analogicznym okresie 2011 r.
Wzrost wynika réwniez z kosztow operacyjnych nizszych o 25.982 w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r.
Wiaczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasz zysk brutto wynidstby 65.753 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do straty brutto w wysokoSci
375.601 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Podatek dochodowy. W okresie trzech miesigecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2012 r.
wykazaliSmy podatek dochodowy w wysokos$ci 4.781 zt w porownaniu do zwrotu podatku
dochodowego w wysokosci 63.070 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten wynika
gtéwnie z zysku brutto, ktory rozpoznaliSmy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do straty brutto rozpoznanej w analogicznym okresie 2011 r.
Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet rozpoznalibysmy podatek dochodowy w wysokosci
8.324 zt za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzednia 2012 r. w poréwnaniu do
zwrotu podatku dochodowego w wysokosci 18.387 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk netto w okresie z dziatalno$ci kontynuowanej. Nasz zysk netto w okresie z
dziatalno$ci kontynuowanej wynidst 48.946 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzednia 2012 r. w poréwnaniu do straty w okresie z dziatalnosci kontynuowanej w
wysokos$ci 283.528 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej. Nasz zysk netto w okresie z
dziatalnosci zaniechanej wyniost 8.483 zt w okresie trzech miesiecy zakohczonych 30
wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do straty w okresie z dziatalnosci zaniechanej w wysokosci
73.686 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten wynika gtdéwnie z lepszych wynikow
Grupy ITI Neovision, ktéra zredukowata swojg strate w okresie do 5.953 zt w okresie trzech
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do straty w okresie na poziomie
90.828 zt w analogicznym okresie 2011 r. w potgczeniu z dalszym pozytywnym wptywem
zysku w okresie wypracowanym przez Grupe Onet.

Zysk netto w okresie. Nasz zysk netto w okresie wyniost 57.429 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu do straty w wysokosci 357.214 zt
w analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten wynika gtéwnie z dodatnich réznic kursowych na
poziomie 80.463 zt rozpoznanych w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2012 r. w poréwnaniu do ujemnych réznic kursowych na poziomie 332.579 zt rozpoznanych
w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk przypadajgcy akcjonariuszom TVN S.A. Nasz zysk przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A. wyniést 61.967 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2012 r. w porownaniu do straty w wysokosci 357.214 zt w analogicznym okresie
2011 r.

Wyniki w podziale na segmenty

Dziatamy w ramach czterech giownych segmentow: nadawanie i produkcja
telewizyjna, cyfrowa ptatna telewizja satelitarna, online oraz telezakupy. Obecnie
raportujemy te segmenty biznesowe oddzielnie. Decyzje finansowe i alokacje zasobdw
podejmowane sg w oparciu o wewnetrzne raporty zarzgdcze przedstawiajgce przychody i
wyniki operacyjne po segmentach.
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow finansowych w podziale na segmenty za okres trzech miesiecy zakornczonych 30
wrzesnia 2012 r. i 2011 r.

Pozostate pozycje

. Nadawanle_ _ Cyfrowa pla-tna telewizja Online Telezakupy e pozyc] Razem
i produkcjatelewizyjna satelitarna uzgadniajace
Trzy miesigce Trzy miesiace Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesiace  Trzy miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011, 20127, 2011r. 2012 . 2011r. 2012 r. 2011r.
Sprzedaz do stron trzecich 289.219 311.442 218.332 184.675 54.971 58.464 7.884 11.438 (259.492) (230.412) 310.914 335.607
Sprzedaz pomiedzy segmentami 15.068 15.236 483 555 2.669 5.614 - - (18.220) (21.405) - -
Przychody ze sprzedazy 304.287 326.678 218.815 185.230 57.640 64.078 7.884 11.438 (277.712) (251.817) 310.914 335.607
Zysk/ (strata) z dziatalnosci
operacyjnej
79.394 84.822 (45.038) (38.500) 10.953 13.723 (1.758) (726) 23.180 5.868 66.731 65.187
EBITDA* 97.287 100.557 (1.784) 4.874 19.016 21.237 (2.702) (650) (28.132) (45.023) 84.685 80.995
Marza EBITDA* 32,0% 30,8% - 2,6% 33,0% 33,1% - - - - 27,2% 24,1%

* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okre$lone zgodnie z MSSF, przed amortyzacja (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych
aktywow trwaftych i warto$ci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi oraz dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku netto
spotek stowarzyszonych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych i warto$ci niematerialnych. JesteSmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynno$c spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w
MSSF i nie nalezy uznawac go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedfug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF
czy wskaznik ptynnoSci. Nalezy pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne w zalezno$ci od spotki, a prezentacja i

wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spofki.

**Pozostate pozycje uzgadniajgce skiadajg sie gtéwnie z kosztéw zarzgdu powstajgcych na poziomie Grupy i nie zaalokowanych do segmentéw biznesowych, a takze wyfaczen kosztéw ponoszonych
pomiedzy segmentami. Koszty te obejmujg koszty raportowania finansowego i budzetowania, audytu wewnetrznego, relacji inwestorskich, prawne, administracyjne, koszty zwigzane z obstugg informatyczng
oraz centralne zarzgdzanie. Alokacja tych kosztéw do segmentu pozostatych transakcji opiera sie o szacunkowe nakfady czasowe, jakie kazda z wymienionych funkcjonalnosci przeznacza na dziatania
nieprzypisane bezposrednio do segmentéw biznesowych. Pozostate pozycje uzgadniajgce zawierajg rowniez korekty konsolidacyjne pomiedzy segmentami. Pozostate pozycje uzgadniajgce sktadajg sie
gfownie z korekt konsolidacyjnych niezaalokowanych do segmentéw i uwzgledniajg fakt reklasyfikacji jako ,Dziatalno$¢ zaniechana” wynikow segmentow cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej i online zgodnie z

MSSF 5.
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie wynikow segmentéw do EBITDA za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. i

2011r.
‘ Nadgwame_ _ Cyfrowa pIa_tna telewizja Online Telezakupy Pozostale_p.ozycje Razem
i produkcjatelewizyjna satelitarna uzgadniajace
Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce  Trzy miesigce Trzy miesiace Trzy miesiace Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011 r. 2012r. 2011, 2012, 2011r. 2012, 2011r. 2012 r. 2011r.
Zysk/ (strata) z
dziatalnosci 79.394 84.822 (45.038) (38.500) 10.953 13.723 (1.758) (726) 23.180 5.868 66.731 65.187
operacyjnej
Amortyzacja i utrata 17.893 15.735 43.254 43.374 8.063 7.514 56 76 (51.312) (50.891) 17.954 15.808
wartosci
EBITDA 97.287 100.557 (1.784) 4.874 19.016 21.237 (2.702) (650) (28.132) (45.023) 84.685 80.995
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Nadawanie i produkcja telewizyjna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikbw segmentu nadawania
i produkcji telewizyjnej za okres trzech miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2012 r. i 2011 r.

Trzy miesigce zakonnczone 30 wrzesnia

20127, 2011 r.

Przychody EBITDA EBNII'T"I;)Z,:% Przychody EBITDA EBNII'?"I;)ZZ%
Kanat TVN 180,663 51,798 28,7 209,051 68,586 32,8
Kanat TVN 24 52,592 26,502 50,4 53,132 23,574 44,4
Pozostate 71,032 18,987 26,7 64,495 8,397 13,0
Razem segment 304,287 97,287 32,0 326,678 100,557 30,8

Przychody ze sprzedazy w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. spadty o 22.391 zt lub 6.9% do 304.287
zt w poréwnaniu do 326.678 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Przychody ze sprzedazy naszego kanatu TVN spadty o 28.388 zt lub 13,6% w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Spadek ten wynika gtéwnie z
ostabienia przychoddéw ze sprzedazy reklam.

Przychody ze sprzedazy TVN 24 spadly o 540 zt lub o 1,0% w okresie trzech
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. w wyniku ostabienia przychodéw ze sprzedazy
reklam czesciowo kompensowanego wzrostem przychodéw z subskrypcji oraz przychodéw
Ze sponsoringu.

Pozostate przychody w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej pochodzg w
wiekszosci z przychoddw od naszych pozostatych kanatow i wzrosty o 6.537 zt lub 10,1% w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. giéwnie na skutek wyzszych
przychoddéw reklamowych oraz czesciowo dzieki wzrostowi przychodéw z subskrypciji.

EBITDA naszego kanatu TVN spadia o 16.788 zt lub 24,5%, do 51.798 zt w okresie
trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r., z 68.586 w analogicznym okresie 2011 r.
Marza EBITDA kanatu TVN spadifa do 28,7% z 32,8% w analogicznym okresie 2011 r.
EBITDA naszego kanatu TVN 24 wzrosta 0 2.928 zt do 26.502 zt w okresie trzech miesiecy
zakonhczonych 30 wrzesénia 2012 r., w poréwnaniu do 23.574 zt w analogicznym okresie 2011
r., a jego marza EBITDA wyniosta 50,4%.

EBITDA w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej prezentowana jako
.Pozostale” to gtownie EBITDA naszych pozostalych kanatéw i wzrosta 0 10.590 zt lub o
126,1% gtéwnie pod wpltywem wyzszych przychoddow reklamowych oraz dzieki optymalizacji
kosztow.
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Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikdw segmentu cyfrowej ptatnej
telewizji satelitarnej za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. i 2011 r.

Trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia

2012r. 2011r.
Przychody EBITDA EBITDA % Przychody EBITDA EBITDA %
Abonenci ‘n’ 210.533 (4.044) - 174.914 3.163 1,8
Klienci pre-paid 8.283 2.261 27,3 10.317 1.712 16,6
(Telewizja na karte)
Razem 218.815 (1.784) - 185.230 4.874 2,6

* wigczajac przychody z innych ustug

Przychody platformy ‘n’ wzrosty o 33.585 zt lub o 18,1% do 218.815 zi, w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2012 r., z 185.230 zt w analogicznym okresie
2011 r. Wzrost ten wynika gtéwnie ze wzrostu przychodéw z opfat abonamentowych i w
mniejszym stopniu ze wzrostu ARPU.

Wzrost przychoddéw z optat abonamentowych wynika gtéwnie ze wzrostu sredniej
liczby abonentéw. Liczba abonentéw netto platformy ‘n’ wzrosta o 139.333 (nie w tysigcach)
do srednio 986.832 (nie w tysigcach) w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2012 r. ze sredniej 847.499 (nie w tysigcach) liczby abonentéw w analogicznym okresie 2011
r. ARPU platformy ‘n’ wyniosto 61,4 zt (nie w tysigcach) w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w porownaniu do 61,3 w analogicznym okresie 2011 r.
Platforma ‘n’ odnotowata przyrost liczby abonentéw brutto na poziomie 37.100 (nie w
tysigcach) w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu do
50.747 abonentéw (nie w tysigcach) w okresie trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia
2011,

TNK zmniejszyta swojg baze klientéw netto o ponad 33.000 (nie w tysigcach) w
okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
TNK posiadata baze klientéw (aktywnych i nieaktywnych) na poziomie ponad 294.000 (nie w
tysigcach). Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. TNK HD posiadata ponad 88.000 (nie w tysigcach)
aktywnych klientow. W okresie trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. TNK
odnotowata potgczone z ustug SD i HD srednie ARPU na poziomie 15,0 zt (nie w tysigcach).

Platforma ‘n’ odnotowata strate na poziomie EBITDA w wysokosci 1.784 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu do zysku na poziomie
EBITDA w wysokosci 4.874 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtownie ze
wzrostu kosztéw programowych.
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Online

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikdw segmentu Online za okres
trzech miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2012 r. 12011 r.

Trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia

2012r. 2011 r.

Gotowkowa Gotéwkowa
Marza marza Marza marza
Przychody EBITDA EBITDA% EBITDA% Przychody EBITDA EBITDA% EBITDA%

Onet.pl 52.264 20.516 39,3 42,5 56.331 21.672 38,5 42,0
Pozostate 5.376 (1.500) - - 7.747 (435) -

Razem

segment 57.640 19.016 33,0 35,3 64.078 21.237 33,1 35,6

Przychody segmentu Online spadty o 6.438 zt lub o 10,0% do 57.640 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzednia 2012 r. w poréwnaniu do 64.078 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gidwnie ze stabszych wynikéw rynku
reklamy graficznej. Przychody portalu Onet.pl spadty 0 4.067 zt do 52.264 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu do 56.331 zt w analogicznym
okresie 2011 r. Przychody wortali przedstawionych w powyzszej tabeli jako ,Pozostate”
spadly o 2.371 zt lub 30,6% do 5.376 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzednia 2012 r. z 7.747 zt w analogicznym okresie 2011 r. gtdwnie w zwigzku ze spadkiem
przychoddéw reklamowych Zumi i Onet VOD.

EBITDA segmentu spadta o 2.221 zt lub 10,5% do 19.016 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 21.237 zt w analogicznym okresie 2011 r.
Marza EBITDA spadta do 33,0% w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012
r. z 33,1% w analogicznym okresie 2011 r. EBITDA portalu Onet.pl spadfa o 1.156 zt lub
5,3%. EBITDA wortali przedstawionych w powyzszej tabeli jako ,Pozostate” spadta o 1.065 z
w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. do negatywnego poziomu
1.500 zt. w zwigzku ze spadkiem zyskownosci Zumi.pl i Onet VOD.
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Telezakupy

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow telezakupdéw za okres trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. i 2011 r.

Trzy miesigce zakonczone 30 wrzesnia

2012r. 2011 r.

Przychody EBITDA Marza EBITDA% Przychody EBITDA Marza EBITDA%
Mango Media 7,884 (1,702) - 11,438 (650)
Razem segment 7,884 (1,702) - 11,438 (650)

Przychody ,Telezakupéw” spadty o 3.554 zt lub 31,1% do 7.884 zt w okresie trzech
miesiecy zakohnczonych 30 wrzednia 2012 r. z 11.438 zt w analogicznym okresie 2011 r.
gtébwnie na skutek przesuniecie pory nadawania telezakupowych spotéw w kanale TVN z
wczesnego popotudnia na wczesny poranek.

EBITDA segmentu spadta o 1.052 zt do wartosci ujemnej 1.702 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzednia 2012 r. z wartosci ujemnej 650 zt w analogicznym
okresie 2011 .

Pozostate pozycje uzgadniajace

.Pozostale pozycje uzgadniajgce” sktadajg sie gtdwnie z korekt konsolidacyjnych
niezaalokowanych do segmentéw oraz kosztéw zarzadu niezaalokowanych do segmentow
biznesowych. Jednakze najwazniejszym zdarzeniem w ciggu trzech miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. byto usuniecie wynikdw segmentow cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej
i online w zwigzku z ich reklasyfikacjg jako ,Dziatalno$¢ zaniechana”. W wyniku czego
pozostale pozycje uzgadniajgce miaty negatywny wptyw na naszg EBITDA w wysokosci
277.712 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu do
negatywnego wplywu o wartosci 251.817 zt w analogicznym okresie 2011 r.
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Okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu z
okresem dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.

Przychody ze sprzedazy. Nasze przychody ze sprzedazy w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. spadty o 65.482 zt lub 0 5,5% do 1.127.570 zt z
1.193.052 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynikat gtdwnie ze spadku
przychodéw z reklamy o 62.946 zt oraz ze spadku przychodéw z audiotele o 10.547 zt.
Spadki te zostaty czesciowo skompensowane wzrostem przychodéw z tytutu udzielania
licencji operatorom sieci telewizji kablowych i satelitarnych platform cyfrowych o 16.488 zt.
oraz wzrostem przychodow ze sponsoringu o 3.452 zt. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet
nasze przychody wzrostyby 0 26.148 lub 1,4% do 1.898.115 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 1.871.967 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Nasze przychody reklamowe spadty o 62.946 zt lub 7,4% do 787.155 zt w ciggu
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 850.101 zt w analogicznym okresie
2011 r. Spadek ten wynikat ze spadku przychoddéw z reklamy naszego gtéwnego kanatu TVN
w zwigzku z ostabieniem rynku reklamy.

Nasze przychody z audiotele spadly o 10.547 zt lub 63,2% do 6.135 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 16.682 zt w analogicznym okresie
2011 r. Spadek ten wynikat gtéwnie z dostosowania do zmian regulacji, ktére miaty miejsce
w2011 r.

Przychody z tytutu udzielania licencji operatorom sieci telewizji kablowych i
satelitarnych platform cyfrowych wzrosty 0 16.488 zt lub 11,3% do 162.843 zt z 146.355 zt w
2011 r. Wzrost ten wynikat czesciowo ze wzrostu liczby abonentéw oraz czesciowo z
osfabienia sie ztotego rok do roku.

Nasze przychody ze sponsoringu wzrosty o 3.452 zt lub o 3,8% do 94.208 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 90.756 zt w analogicznym
okresie 2011 r. Wzrost ten jest wynikiem wzrostu przychodéw ze sponsoringu naszego
kanatu TVN.

Koszty wiasne sprzedazy. Koszty wilasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 r. spadly do 670.248 zt z 670.348 zt w analogicznym
okresie 2011 r. spadek ten wynika gtéwnie ze spadku kosztéw produkcji audiotele 10.703 lub
87,6% kompensowanych wzrostem kosztow produkcji lokalnej o 13.227 zt lub 6,3%.
Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze koszty wtasne sprzedazy spadtyby o 3.421 lub
0,3% do 1.214.223 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z
1.217.643 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Procentowo, nasze Kkoszty wiasne sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. wzrosty do 59,4% przychodéw ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 56,2% w analogicznym okresie 2011 r. Wtgczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet
procentowo, nasze koszty wtasne sprzedazy w okresie dziewigeciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesénia 2012 r. spadiyby do 64,0% przychoddéw ze sprzedazy, w poréwnaniu do 65,0%
w analogicznym okresie 2011 r.

Koszty sprzedazy. Nasze koszty sprzedazy spadty o 4.159 zt lub 4,7% do 84.553 z
w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 88.712 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze koszty sprzedazy
spadtyby o 20.763 lub 8,3% do 229.638 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2012 r. z 250.401 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Procentowo nasze koszty sprzedazy wzrosty do 7,5% przychodoéw ze sprzedazy w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 7,4% w analogicznym
okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet procentowo nasze koszty sprzedazy
spadtyby do 12,1% przychoddéw ze sprzedazy w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych
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30 wrzesnia 2012 r. z 13,4% w analogicznym okresie 2011 r.

Koszty ogdélnego zarzgdu. Nasze koszty ogdlnego zarzgdu spadty o 1.115 zt lub 1,0%
do 108.449 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w
porownaniu z 109.564 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynikat gtownie z
nizszych o 6.865 zt kosztow zwigzanych z doradztwem w poréwnaniu do analogicznego
okresu w 2011 r. Spadek ten byt czeSciowo skompensowany przez wzrost kosztéw
pracowniczych o 1.872 zt oraz wzrost amortyzacji o 1.753 zt w porownaniu do analogicznego
okresu w 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasze koszty ogdlnego zarzadu
wzrostyby o0 15.520 lub 10,2% do 167.314 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30
wrzesnia 2012 r. z 151.794 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Procentowo, nasze koszty ogdélnego zarzadu wzrosty do 9,6% przychodéw ze
sprzedazy w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 9,2% w
analogicznym okresie 2011 r. Wtgczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet procentowo nasze koszty
ogolnego zarzadu wzrostyby do 8,8% przychodéw ze sprzedazy w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 8,1% w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej spadt
0 58.195 zt lub o 18,0% do 264.533 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2012 r. z 322.728 zt w analogicznym okresie 2011 r. Nasza marza operacyjna
spadta do 23,5% z 27,1% w analogicznym okresie w 2011 r. Wtgczajgc wyniki platformy ‘n’ i
Onet zysk na dziatalnosci operacyjnej spadtby 0 179.954 lub 71,7% do 70.925 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 250.879 zt w analogicznym okresie
2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie z utraty wartosci Onetu.

Przychody z tytutu odsetek. Rozpoznalismy przychody z tytutu odsetek w wysokosci
16.957 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do
przychodu z tytutu odsetek w wysokoséci 14.126 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc
wyniki platformy ‘n’ i Onet rozpoznalibysmy przychody z tytutu odsetek w wysokosci 21.261
zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do
przychodow z tytutu odsetek w wysokosci 18.851 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Koszty finansowe, netto. Wykazalismy koszty finansowe netto w wysokosci 282.288
zt w okresie dziewieciu miesiecy zakohnczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do
kosztow finansowych netto w wysokosci 261.676 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wzrost
ten wynikat ze wzrostu kosztéw z tytutu odsetek od 10,75% Senior Notes oraz z tytutu
odsetek od Obligacji 7,875% w kwocie 252.531, ktére rozpoznaliSmy w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet
wykazalismy koszty finansowe w wysokosci 284.875 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w porownaniu do kosztéw finansowych w wysokosci
263.935 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Dodatnie roznice kursowe, netto. RozpoznaliSmy dodatnie réznice kursowe netto
w wysokosci 236.672 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.,
w porownaniu do ujemnych réznic kursowych netto w wysokos$ci 302.451 zt w analogicznym
okresie 2011 r. RozpoznaliSmy dodatnie réznice kursowe na naszych Obligacjach 10,75%
Senior Notes oraz na wptywie zabezpieczenia wartosci godziwej w wysokosci 180.340 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do ujemnych
roznic kursowych na naszych Obligacjach 10,75% Senior Notes oraz na wptywie
zabezpieczenia wartosci godziwej w wysokosci 237.197 zt. a analogicznym okresie 2011 r.
Rozpoznali§my dodatnie roznice kursowe na naszych Obligacjach 7,875% Senior Notes oraz
na wptywie zabezpieczenia wartosci godziwej w wysokosci 52.968 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w porownaniu do ujemnych roznic kursowych
na naszych Obligacjach 7,875% Senior Notes oraz na wplywie zabezpieczenia wartoSci
godziwej w wysokosci 69.549 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki platformy
‘n’ i Onet rozpoznaliby$my dodatnie roznice kursowe w wysokosci 239.186 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do dodatnich réznic
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kursowych w wysokosci 305,540 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto wyniost 235.857 w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w porownaniu ze stratg brutto w wysokosci 227.425 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Wzrost ten wynika gtownie z dodatnich réznic kursowych netto,
ktore rozpoznalismy w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w
porownaniu do dodatnich réznic kursowych rozpoznanych w analogicznym okresie 2011 r.
oraz nizszego zysku operacyjnego, ktére poniedliSmy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w porownaniu do analogicznego okresu 2011 r.
Wigczajgc wyniki platformy ‘n’ i Onet nasz zysk brutto wynidstby 47.225 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do straty brutto w
wysokosci 300.392 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Podatek dochodowy. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2012
r. wykazalismy podatek dochodowy w wysokosci 24.769 zt w poréwnaniu do zwrotu podatku
dochodowego w wysokos$ci 37.943 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wigczajgc wyniki
platformy ‘n’ i Onet rozpoznalibysmy podatek dochodowy w wysokosci 42.779 zt za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w porownaniu do podatku
dochodowego w wysokosci 29.404 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Zysk netto w okresie z dziatalno$ci kontynuowanej. Nasz zysk netto w okresie z
dziatalno$ci kontynuowanej wyniést 211.088 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzednia 2012 r. w poréwnaniu do zysku w okresie z dziatalno$ci kontynuowanej w
wysokos$ci 189.482 zt w analogicznym okresie 2011 r.

Strata netto w okresie z dziatalno$ci zaniechanej. Nasza strata netto w okresie z
dziatalnosci zaniechanej wyniosta 206.642 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonych
30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do straty w okresie z dziatalnosci zaniechanej w
wysokosci 140.314 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie z utraty
wartosci Onetu.

Zysk netto w okresie. Nasz zysk netto w okresie wyniodst 4.446 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w porownaniu do straty w wysokosci 329.796 zt
w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie z utraty wartosci Onetu.

Strata przypadajgca akcjonariuszom TVN S.A. Nasza strata przypadajgca
akcjonariuszom TVN S.A. wyniosta 16.292 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do straty przypadajgcej akcjonariuszom TVN S.A. w
wysokosci 329.796 zt uzyskanego w analogicznym okresie 2011 r.

Wyniki w podziale na segmenty

Dziatamy w ramach czterech gtownych segmentow: nadawanie i produkcja
telewizyjna, cyfrowa pfatna telewizja satelitarna, online oraz telezakupy. Obecnie
raportujemy te segmenty biznesowe oddzielnie. Decyzje finansowe i alokacje zasobow
podejmowane sg w oparciu o wewnetrzne raporty zarzadcze przedstawiajgce przychody i
wyniki operacyjne po segmentach.
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow finansowych w podziale na segmenty za okres trzech miesiecy zakorniczonych 30
wrzesnia 2012 r.i 2011 r.

Pozostate pozycje

. Nadawanle_ _ Cyfrowa pla-tna telewizja Online Telezakupy e pozyc] Razem
i produkcjatelewizyjna satelitarna uzgadniajace
Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
Sprzedaz do stron trzecich 1.059.397 1.119.957 636.453 539.395 174.721 177.961 27.543 34.654 (770.544) (678.915) 1.127.570 1.193.052
Sprzedaz pomiedzy segmentami 44,571 48.511 1.613 1.780 8.713 16.599 172 - (55.069) (66.890) - -
Przychody ze sprzedazy 1.103.968 1.168.468 638.066 541.175 183.434 194.560 27.715 34.654 (825.613) (745.805) 1.127.570 1.193.052
Zysk/ (strata) z dziatalnosci
operacyjnej
307.871 376.771 (133.803) (116.418) (175.878) 44.736 (3.821) (536) 270.164 18.175 264.533 322.728
EBITDA* 360.681 423.375 (2.903) 9.976 64.534 67.365 (3.632) (302) (101.149) (130.850) 317.531 369.564
Marza EBITDA* 32,7% 36,2% = 1,8% 35,2% 34,6% - - - - 28,2% 30,1%

* EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okre$lone zgodnie z MSSF, przed amortyzacja (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwaftych i warto$ci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi oraz dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku netto
spotek stowarzyszonych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalnoSci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych. JesteSmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajgcy wskaznik finansowy, odzwierciedlajgcy ptynnosc¢ spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w
MSSF i nie nalezy uznawac go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedfug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF
czy wskaznik ptynno$ci. Nalezy pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wylicze nie moze byc rézne w zalezno$ci od spotki, a prezentacja i
wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spofki.

**Pozostate pozycje uzgadniajgce sktadajg sie gtownie z kosztéw zarzgdu powstajgcych na poziomie Grupy i niezaalokowanych do segmentéw biznesowych, a takze wytgczen kosztéw ponoszonych pomiedzy
segmentami. Koszty te obejmujg koszty raportowania finansowego i budzetowania, audytu wewnetrznego, relacji inwestorskich, prawne, administracyjne, koszty zwigzane z obstugg informatyczng oraz
centralne zarzgdzanie. Alokacja tych kosztéw do segmentu pozostatych transakcji opiera sie o szacunkowe nakfady czasowe, jakie kazda z wymienionych funkcjonalnosci przeznacza na dziatania
nieprzypisane bezposrednio do segmentéw biznesowych. Pozostate pozycje uzgadniajgce zawierajg rowniez korekty konsolidacyjne pomiedzy segmentami. Pozostate pozycje uzgadniajgce skiadajg sie
gfownie z korekt konsolidacyjnych niezaalokowanych do segmentéw i uwzgledniajg fakt reklasyfikacji jako ,Dziatalno$¢ zaniechana” wynikow segmentéw cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej i online zgodnie z

MSSF 5.
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Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie wynikéw segmentéw do EBITDA za okres trzech miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia 2012 r.

i2011r.
‘ Nadgwame_ _ Cyfrowa pIa_tna telewizja Online Telezakupy Pozostale_p.ozycje Razem
i produkcjatelewizyjna satelitarna uzgadniajace
Dziewieé miesi Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé Dziewigé
ezalfgﬁcz?;ezz miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesiecy
30 wrzes'}:ﬁa zakonczonych  zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
20121 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
! 2011r. 2012r. 2011r. 20127, 2011, 2012, 2011, 2012, 2011r. 2012 r. 2011r.
Zysk/ (strata) z
dziatalnosci 307.871 376.771 (133.803) (116.418) (175.878) 44.736 (3.821) (536) 270.164 18.175 264.533 322.728
operacyjnej
Amortyzacja i utrata 52.810 46.604 130.900 126.394 240.412 22.629 189 234 (371.313) (149.025) 52.998 46.836
wartosci
EBITDA 360.681 423.375 (2.903) 9.976 64.534 67.365 (3.632) (302) (101.149) (130.850) 317.531 369.564
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Nadawanie i produkcja telewizyjna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow segmentu nadawania i produkcji

telewizyjnej za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2012 r. i 2011 r.

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2012 . 2011 r.

Przychody EBITDA Egﬁ'g:% Przychody EBITDA EB":?'S:%
Kanat TVN 700.158 224.825 32,1 791.464 303.156 38,3
Kanat TVN 24 170.613 84.882 49,8 167.456 80.569 48,1
Pozostate 233.197 50.974 21,9 209.548 39.650 18,9
Razem segment 1.103.968 360.681 32,7 1.168.468 423.375 36,2

Przychody ze sprzedazy w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2012 r. spadty o 64.500 lub o 5,5% zt do
1.103.968 zt w poréownaniu do 1.168.468 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika
gtéwnie z ostabienia przychoddw ze sprzedazy reklam naszego gtéwnego kanatu TVN.

Przychody ze sprzedazy naszego kanatu TVN spadty o 91.306 zt lub 11,5% w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Spadek ten wynika gtéwnie z ostabienia
przychoddéw ze sprzedazy reklam.

Przychody ze sprzedazy TVN 24 wzrosty o 3.157 zt lub 1,9% w okresie dziewieciu
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. w wyniku wzrostu przychodéw z subskrypcji.

Pozostate przychody w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej pochodzg w
wiekszosci z przychoddéw od naszych pozostatych kanatow i wzrosty o 23.649 zt lub 11,3% w
okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. gtdwnie na skutek wyzszych
przychoddéw reklamowych oraz dzieki wzrostowi przychodoéw z subskrypcji.

EBITDA naszego kanatu TVN spadta o 78.331 zt lub 25,8%, do 224.825 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., z 303.156 w analogicznym okresie
2011 r. Marza EBITDA kanatu TVN spadta do 32,1% z 38,3% w analogicznym okresie 2011 r.
EBITDA naszego kanatu TVN 24 wzrosta 0 4.313 zt lub 5,4% do 84.882 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w porownaniu do 80.569 zt w analogicznym
okresie 2011 r., a jego marza EBITDA wyniosta 49,8%.

EBITDA w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej prezentowana jako ,Pozostate”

to gtéwnie EBITDA naszych pozostatych kanatéw i wzrosta o 11.324 zt gtéwnie pod wptywem
wyzszych przychoddéw reklamowych.
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Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow segmentu cyfrowej ptatnej
telewizji satelitarnej za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. i 2011 .

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2012, 2011 r.
Przychody EBITDA EBITDA % Przychody EBITDA EBITDA %
Abonenci ‘n’* 608.638 (10.652) - 512.993 8.534 1,7
Klienci pre-paid 29.428 7.748 26,3 28.182 1.443 5,1
(Telewizja na karte)
Razem 638.066 (2.903) - 541.175 9.976 1,8

* wigczajac przychody z innych ustug

Przychody platformy ‘n’ wzrosty o 96.891 zt lub o 17,9% do 638.066 zt, w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., z 541.175 zt w analogicznym okresie
2011 r. Wzrost ten wynika gidwnie ze wzrostu przychoddéw z optat abonamentowych i w
mniejszym stopniu ze wzrostu ARPU.

Wzrost przychoddéw z optat abonamentowych wynika gtéwnie ze wzrostu $redniej liczby
abonentow. Liczba abonentéw netto platformy ‘n’ wzrosta o 140.423 (nie w tysigcach) do
srednio 973.199 (nie w tysigcach) w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia
2012 r. ze sredniej 832.776 (nie w tysigcach) liczby abonentéw w analogicznym okresie 2011 r.
ARPU platformy ‘n’ wyniosto 61,0 zt (nie w tysigcach) w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréownaniu do 60,8 w analogicznym okresie 2011 r.
Platforma ‘n’ odnotowata przyrost liczby abonentéw brutto na poziomie 161.390 (nie w
tysigcach) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w porownaniu do
170.582 abonentow (nie w tysigcach) w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2011,

TNK zmniejszyta swojg baze klientow netto o ponad 60.000 (nie w tysigcach) w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. TNK
posiadala baze klientéw (aktywnych i nieaktywnych) na poziomie ponad 294.000 (nie w
tysigcach). Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. TNK HD posiadata ponad 88.000 (nie w tysigcach)
aktywnych Kklientow. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. TNK
odnotowata potgczone z ustug SD i HD srednie ARPU na poziomie 14,6 zt (nie w tysigcach).

Platforma ‘n’ odnotowata strate na poziomie EBITDA w wysokos$ci 2.903 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréownaniu do zysku na poziomie
EBITDA w wysokosci 9.976 zt w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie ze
wzrostu kosztow programowych.
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Online

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow segmentu Online za okres
dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzeénia 2012 r. i 2011 r.

Dziewie¢ miesiecy zakonnczonych 30 wrzesnia

2012r. 2011 r.

Gotowkowa Gotéwkowa
Marza marza Marza marza
Przychody EBITDA EBITDA% EBITDA% Przychody EBITDA EBITDA% EBITDA%

Onet.pl 166.318 69.605 41,9 46,0 167.647 66.173 39,5 43,1
Pozostate 17.116 (5.071) - - 26.913 1.192 4.4 4.4
Razem

segment 183.434 64.534 35,2 38,2 194.560 67.365 34,6 37,3

Przychody segmentu Online spadly o 11.126 zt lub o 5,7% do 183.434 zt w okresie
trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do 194.560 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynika gtéwnie ze stabszych wynikéw rynku reklamy
graficznej. Przychody portalu Onet.pl spadly o 1.329 zt lub o 0,8% do 166.318 zt w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.,, w poréwnaniu do 167.647 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Przychody wortali przedstawionych w powyzszej tabeli jako
,Pozostate” spadty 0 9.797 zt lub 36,4% do 17.116 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. z 26.913 zt w analogicznym okresie 2011 r. gtdwnie w zwigzku ze
spadkiem przychodow reklamowych Zumi i Onet VOD.

EBITDA segmentu spadfa o 2.831 zt lub 4,2% do 64.534 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesdnia 2012 r. Marza EBITDA wzrosta do 35,2% w okresie trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 34,6% w analogicznym okresie 2011 r. EBITDA portalu
Onet.pl wzrosta 0 3.432 zt lub 5,2%. EBITDA wortali przedstawionych w powyzszej tabeli jako
.Pozostale” spadia o 6.263 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. do
negatywnego poziomu 5.071 zt. w zwigzku ze spadkiem rentownosci Zumi.pl i Onet VOD.
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Telezakupy

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie wynikow telezakupow za okres dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. i 2011 r.

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia

2012r. 2011 r.

Przychody  EBITDA Marza EBITDA% Przychody EBITDA Marza EBITDA%
Mango Media 27.715 (3.632) - 34.654 (302)
Razem segment 27.715 (3.632) - 34.654 (302)

Przychody ,Telezakupow” spadty o 6.939 zt lub 20,0% do 27.715 zt w okresie trzech
miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 34.654 zt w analogicznym okresie 2011 r.
gtébwnie na skutek przesuniecie pory nadawania telezakupowych spotéw w kanale TVN z
wczesnego popotudnia na wczesny poranek.

EBITDA segmentu spadta o 3.330 zt do wartosdci ujemnej 3.632 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z wartosci ujemnej 302 zt w analogicznym okresie
2011r.

Pozostate pozycje uzgadniajace

.Pozostale pozycje uzgadniajgce” sktadajg sie gtownie z korekt konsolidacyjnych
niezaalokowanych do segmentéw oraz kosztéw zarzadu niezaalokowanych do segmentow
biznesowych. Jednakze najwazniejszym zdarzeniem w ciggu dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. byto usuniecie wynikéw segmentow cyfrowej ptatnej telewizji
satelitarnej i online w zwigzku z ich reklasyfikacjg jako ,Dziatalno$¢ zaniechana”. W wyniku
czego pozostate pozycje uzgadniajgce mialy negatywny wptyw na naszg EBITDA w wysokosci
825.613 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu do
negatywnego wplywu o wartosci 745.805 zt w analogicznym okresie 2011 r.
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Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe
Sytuacja dotychczasowa

W ponizszej tabeli przedstawiamy zestawienie przeptywdw pienieznych za okres
dziewieciu miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2011 i 2012 roku.

Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia,

2011r. 2012r. 2012r.

PLN PLN Euro @

Whptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 306.659 236.166 56.300

Whplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 281.386 192.396 45.865

Wplywy/(wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci 165.297 (139.298) (33.207)
inwestycyjnej

(Wyptywy) pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (150.996) (197.800) (47.154)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu srodkoéw pienieznych 295.687 (144.703) (34.496)

W Dla wygody czytelnika przeliczylismy kwoty w ziotych za dziewie¢ miesiecy zakoriczonych 30 wrzes$nia 2012 r. na euro wg kursu
4,1948 zt za 1.00 euro (Srednia arytmetyczna kursu NBP wymiany ztotych na euro z 31 stycznia 2012 r., 29 lutego 2012 r., 31
marca 2012 r., 30 kwietnia 2012 r., 31 maja 2012 r., 30 czerwca 2012 r., 31 lipca 2012 r., 31 sierpnia 2012 i 30 wrze$nia 2012 r. ).
Nie nalezy traktowac tego przeliczenia jako stwierdzenia ze takie kwoty w ztotych faktycznie odpowiadajg tym kwotom w euro lub ze
moga lub mogtyby by¢ wymienione na euro po wskazanych tu kursach lub po jakimkolwiek innym kursie.

Przeptywy finansowe w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012
i2011r.

Wplywy sSrodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Wplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej spadty o 70.493 zt lub 23,0% do
236.166 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. z 306.659 zt w
analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten wynikat gtéwnie z nizszego poziomu wskaznika
EBITDA oraz wzrostu ptatnosci za licencje programowe o 95.595 zi.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Wplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej obejmujg wszystkie srodki
pieniezne pochodzgce z dziatalnosci operacyjnej, pomniejszone o pfatnosci z tytutu podatku
dochodowego. Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 192.396 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w poréwnaniu do 281.386 zt wptywow
pienieznych netto w analogicznym okresie 2011 r. Spadek ten jest wynikiem nizszego wplywu
srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej o 70.493 zt oraz z zaptaconego podatku
wyzszego o 18.498 zt w zwigzku z przejsciem na zaliczkowy system ptatnosci podatku
dochodowego.

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 139.298 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r., w poréwnaniu z wptywami pienieznymi
netto w kwocie 165.297 zt w analogicznym okresie 2011 r. Wyplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej sg zwigzane gtownie z wyptywem 2z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych w wysokosci 122.636 zt i czesciowo z wyptywami z tytutu nabycia wartosci
niematerialnych w wysokosci 43.613 zt. Wyptywy te zostaty czesciowo skompensowane przez
otrzymane odsetki w kwocie 19.982 zt oraz transfery Srodkéw pienieznych na depozyty
bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy w wysokosci 5.065 zt. Dla
porownania w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. odnotowalismy
transfery $srodkow pienieznych na depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy o wartosci 320.997 zt czesciowo skompensowane wyptywem 2z tytutu nabycia
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rzeczowych aktywow trwatych oraz wyptywami z tytutu nabycia wartosci niematerialnych o
tacznej wartosci 178.207 zt.

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 197.800 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.,, w poréwnaniu do wyptywow
pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w kwocie 150.996 zt w analogicznym okresie 2011
r. W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. odnotowalismy ptatnosci w
wysokosci 163.412 zt zwigzane z odsetkami od naszego dlugu i wypfaty dywidendy w
wysokosci 34.388 zt. W analogicznym okresie 2011 r. odnotowaliSmy ptatnosci zwigzane z
odsetkami od naszego diugu w wysokosci 154.737 zt oraz wyptywy zwigzane z wykupem
Obligacji PLN o wartosci 144.971 zt, co zostato cze$ciowo skompensowane wptywem srodkéw
pienieznych zwigzanych z rozliczeniem kontraktow terminowych typu forward w wysoko$ci
36.960 zt.

tgcznie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 511.280 zt na dzien 30 wrzesnia
2012 r. w poréwnaniu do 785.613 zt na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Srodki pieniezne
przechowujemy w postaci depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci ponizej trzech
miesiecy w ziotych i euro.

Zrédta naszych przepltywéw finansowych

Nie traktujemy naszych spétek zaleznych jako zrédta finansowania naszej dziatalnosci.
Dlatego tez mozliwos¢ sptaty udzielonych przez nas pozyczek lub wyptata dywidend przez
nasze spoiki zalezne nie ma wplywu na wywigzywanie sie przez nas z naszych zobowigzan
gotowkowych.

Planowana ptynnos¢ i zasoby kapitatlowe

Przewidujemy, ze nasze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie sSrodkéw
finansowych bedg dotyczy¢ dywidend, inwestycji kapitalowych zwigzanych z dekoderami
cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej jak rowniez naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z
obiektami telewizyjnymi i nadawczymi, infrastrukturg i sprzetem internetowym, uruchomienia lub
nabycia nowych kanatéw tematycznych i dziatalnosci internetowych oraz obstugi zadtuzenia z
tytulu naszych Obligacji Senior Notes. Uwazamy, ze obecny stan naszych $rodkow
pienieznych, srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz dostepnosc¢ odnawialne;j linii
gwarancyjna (opisanej w dalszej czesci dokumentu) dzieki wystarczajacy na sfinansowanie tych
potrzeb.
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Ponizsza tabela przedstawia sktadowe naszego zadtuzenia brutto, Srodkoéw pienieznych
i ich ekwiwalentow oraz tatwo zbywalne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na 30
wrzesnia 2012 r.

Kupon/

Wartos¢ oprocentowanie Termin zapadalnosci
Obligacje 7,875% Senior Notes,
(warto$€ nominalNa) (2).........couvuvieniiiniiieee e 719.915 7,875% 2018
Obligacje 10,75% Senior Notes,
(warto$€ nominalna) (1)......c.oceuiviiiiiniii e 2.439.483 10,75% 2017
Odsetki naliczone od obligacji i kredytu bankowego................. 119.602
taczne zadluzenie brutto.............cccoviiiiiiiiiiiii 3.279.000
Srodki pieniezne w banku i kasie..................cccoeeeuvnnnnn... 511.280
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
LTSS 1T o 69.935
Lacznie.. ..o 581.215
Zadluzenie netto.........cc.oviuiieiiiiiiii 2.697.785

(1) Warto$¢ ta jest przemnozeniem wartosci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes w kwocie 593.000 euro (405.000 euro wyemitowane w
listopadzie 2009 r., 148.000 euro wyemitowane w marcu 2010 r. i 40.000 euro wyemitowane w kwietniu 2010 r.) przez Kurs ztotego do euro w
wysokosci 4,1138 zt (kurs $redni NBP z dnia 30 wrzes$nia 2012 r.).

(2) Warto$c ta jest przemnozeniem warto$ci nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes w kwocie 175.000 euro wyemitowanych w listopadzie 2010 r.
przez kurs ztotego do euro w wysokosci 4,1138 zt (kurs $redni NBP z dnia 30 wrze$nia 2012 r.).

Od czasu do czasu mozemy szuka¢ mozliwo$ci wykupu naszych zobowigzan poprzez
przeprowadzenie pojedynczej lub kilku transakcji na otwartym rynku, poprzez prywatnej
negocjacje lub w inny sposob, bezposrednio lub posrednio przez jednego Ilub wielu
posrednikéw. Wartosci poszczegodinych transakcji mogg by¢ znaczace.

Dziatalnos¢ finansowa

Wspotczynnik skonsolidowanego zadtuzenia netto, okreslony jako zobowigzania z tytutu
obligacji i kredytow razem (warto$¢ nominalna i naliczone odsetki) po odliczeniu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytdéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy i tatwo zbywalnych aktywéw do wiasnego wskaznika EBITDA wynosi wigczajgc utrate
wartosci firmy Onet 3,0 na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. i 2,9 na dzien 31 grudnia 2011 r.

Wskaznik skonsolidowanego zadiluzenia netto do wskaznika EBITDA przed utratg
wartosci firmy Onet wynosi 4,8 na dzien 30 wrzesnia 2012 r. i 4,1 na dzien 31 grudnia 2011 r.

EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed
amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu
odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem
dochodowym oraz udziatem w wyniku netto spotek stowarzyszonych.

Nasze zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 831.867 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
w poréwnaniu do 710.014 zt na dzien 31 grudnia 2011 r.

Nasze fgczne zadiuzenie na dzien 30 wrzesnia 2012 r., wylgczajgc naliczone odsetki,
sktadato sie z 2.369.949 zt zadtuzenia z tytutu Obligacji 10,75% Senior Notes oraz z 701.164 zt
zadtuzenia z tytutu Obligacji 7,875% Senior Notes.

Obligacje 10,75% Senior Notes

TVN Finance Corporation Il AB, ktéra w catosci jest spotkg zalezng od nas, 19 listopada
2009 r. wyemitowata, zgodnie z Umowg Obligacji, Obligacje 10,75% Senior Notes o tgcznej
wartosci 405.000 euro. Obligacje 10,75% Senior Notes zostaty sprzedane po cenie réwnej
98,696% za tgczng kwote 399.719 euro, sg oprocentowane w wysokosci 10,75% rocznie z
odsetkami ptatnymi w potrocznych okresach (15 maja i 15 listopada) poczawszy od dnia 15
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maja 2010 r. Obligacje 10,75% Senior Notes sg wymagalne do sptaty w dniu
15 listopada 2017 r.

UzyskaliSmy 1.579.660 zt lub 386.140 euro wptywdw z emisji Obligacji 10,75% Senior
Notes, uwzgledniajgc koszty emisji. Z srodkéw tych, wykorzystaliSmy 907.399 zt lub 221.809
euro celem umorzenia naszych Obligacji 9,5% Senior Notes, wliczajgc w to premie z tytutu
umorzenia, oraz 110.000 zt lub 27.030 euro na sptate salda kredytu odnawialnego w ramach
naszego kredytu bankowego. Uzyskang w drodze emisji nadwyzke ptynnosci ulokowalismy w
obligacje rzgdu niemieckiego (w kwocie 136.873 zt lub 32.696 euro) oraz w bony skarbowe
rzgdu niemieckiego (w kwocie 247.993 zt lub 59.320 euro), ktére zostaty sprzedane 18 lutego
2010 r., a srodki ze sprzedazy zostaly zdeponowane na lokatach denominowanych w euro.
Czes¢ bonoéw skarbowych rzgdu niemieckiego o wartosci 27.600 euro zostata sprzedana 28
kwietnia 2010 r. Pozostata kwota wptywéw z emisji Obligacji 10,75% Senior Notes, 124.269 zt
zostata lub zostanie wydatkowana na ogolne potrzeby korporacyjne.

W dniu 10 marca 2010 r., w ramach nabycia przez nas pozostatych udziatdw w
Neovision Holding, wyemitowaliSmy poprzez naszg spotke zalezng, TVN Finance Corporation I
AB, dodatkowe Obligacje 10,75% Senior Notes o wartosci nominalnej 148.000 euro. Obligacje
10,75% Senior Notes majg te same warunki jak wyemitowane w wysokosci 405.000 euro
Obligacje 10,75% Senior Notes z dnia 19 listopada 2009 r.

Dodatkowo, w dniu 10 marca 2010 r. wyemitowaliSmy dwa Instrumenty Promissory
Notes o tgcznej wartosci nominalnej 40.000 euro w zwigzku z nabyciem pozostatych 49%
udziatdbw w Neovision Holding. Instrumenty Promissory Notes zostaly wyemitowane przez
spotke na rzecz ITI Media i zostaty zaptacone na rachunek zastrzezony (escrow) w zwigzku z
umowa rachunku zastrzezonego pomiedzy nami, ITI Media i The Bank of New York Mellon jako
agenta rachunku zastrzezonego. Instrumenty Promissory Notes mialy podobne warunki
ekonomiczne jak Obligacje 10,75% Senior Notes. W dniu 30 kwietnia 2010 r. wymieniliSmy
Instrumenty Promissory Notes na Obligacje 10,75% Senior Notes o tej samej wartosci
nominalnej, w zwigzku z czym Instrumenty Promissory Notes zostaty anulowane.

Zmiana kontroli

W Obligacje 10,75% Senior Notes wbudowana jest opcja “put’, ktéra moze zostac
zrealizowana przez posiadaczy Obligacji po cenie wynoszgcej 101% wartosci nominalnej wraz
Z naliczonymi odsetkami w przypadku, gdy nastgpi zmiana kontroli i nastgpi spadek wyceny.
Zmiana kontroli jest zdefiniowana jako nastepujgce zdarzenie:

e inna osoba niz zarejestrowani posiadacze (zdefiniowani w umowie Obligacji 10,75% Senior
Notes) stanie sie faktycznym posiadaczem ponad 35% gtoséw z naszych akcji
uprawnionych do glosowania, zas zarejestrowani posiadacze posiada¢ bedg mniejszy
procent glosow niz ta osoba;

e zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszos¢ Rady Nadzorczej;
e sprzedamy istotng wiekszo$¢ naszych aktywow;
e zostanie przyjety plan zaktadajacy likwidacje lub rozwigzanie Spofki; lub

e przestaniemy posiada¢ 100% akcji TVN Finance Corporation Il AB.
Opcje wczesniejszej sptaty

Nastepujgce opcje wczesniejszej sptaty sg wbudowane w Obligacje 10,75% Senior Notes:

. mozemy umorzy¢ wszystkie lub czes¢ Obligacji 10,75% Senior Notes od dnia 15 listopada
2013 r. po cenie od 100,000% do 105,375%,
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. mozemy umorzy¢ wszystkie, ale nie czes¢ Obligacji 10,75% Senior Notes w dowolnym
momencie po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi
do dnia umorzenia odsetkami jezeli takie wystepujg, w wyniku okreslonych zmian w
prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach dotyczacych tego prawa,

. w przypadku zmiany kontroli nad Spétkg kazdy zarejestrowany posiadacz Obligacji
10,75% Senior Notes bedzie miat prawo zwréci¢ sie do nas z Zzadaniem wykupu
wszystkich lub czesci obligacji posiadanych przez danego posiadacza po cenie rowne;j
101% warto$ci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami
jezeli takie wystepuja.

OszacowaliSmy, Ze powyzsze opcje wczesniejszej sptaty sg Scisle zwigzane z
ekonomiczng charakterystykg samych Obligacji 10,75% Senior Notes poniewaz cena
wykonania opcji na kazdy dzien jest bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji 10,75% Senior
Notes. W zwigzku z powyzszym nie wydzielilismy wbudowanych instrumentéw pochodnych
zwigzanych z powyzszymi opcjami wczesniejszej spiaty.

Dodatkowo, przed 15 listopada 2012 r. mozemy raz lub kilkukrotnie sptaci¢ i umorzy¢ do
35% wartosci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes wykorzystujgc Srodki pieniezne
pozyskane z publicznej emisji akcji, po cenie rownej 110,75% wartosci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., mamy takze opcje
umorzenia catosci, ale nie czeéci, Obligacji 10,75% Senior Notes po cenie réwnej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z
premig. Premia oznacza wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji i nadwyzki (i) wartosci
biezacej ceny umorzenia obligacji z dnia 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do dnia 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu Bund Rate powiekszonej o 50
p.b. (Bund Rate oznacza rentownos¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng Republike
Niemiec ze statg datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty
umorzenia do dnia 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krotszy od jednego roku) i (ii)
niespfaconej na dzieh umorzenia wartosci nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes.

Wydzielilismy wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcjg wczesniejszej sptaty,
ale nie rozpoznalismy tego instrumentu na dzieh 30 wrzesnia 2012 r., poniewaz
oszacowalismy, ze miatby on nieistotng warto$¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem
wystgpienia takiej sptaty.

Warunki

Umowa Obligacji 10,75% Senior Notes zawiera okreslone warunki, ktére m.in.
ograniczajg mozliwos¢ wykonywania nastepujgcych czynnosci przez nas i nasze spofKi
zalezne:

e zacigganie lub gwarantowanie dodatkowego zadtuzenia;

¢ dokonywanie inwestycji lub innych ptatnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania;

e ustanawianie zastawow;

e zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;

e sprzedaz aktywow i akcji spotek zaleznych;

e wypfata dywidendy lub dokonywanie innych wyptat albo wykupywanie lub umarzanie ich
akciji;

e zawieranie okreslonych transakcji ze spotkami powigzanymi i stowarzyszonymi;

e zawieranie umoéw, ktore ograniczajg mozliwos¢ wyptaty dywidendy przez nasze spéiki
zalezne podlegajgce ograniczeniom (okreslone w Umowie Obligaciji);
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e sprzedaz lub emisja akcji naszych spoétek zaleznych podlegajgcych ograniczeniom;
e konsolidacja, fuzja lub sprzedaz catosci lub istotnej wiekszosci naszych aktywow;

e zakup, przedptata lub umorzenie pozyczek podporzadkowanych przed terminem ich
sptaty; oraz

e prowadzenie okre$lonej dziatalnosci.

Ograniczenia te podlegajg jednak wielu waznym zastrzezeniom i wyjatkom.
Przypadki niedopefnienia postanowien

Umowa Obligacji 10,75% Senior Notes okresla zwyczajowe zdarzenia niedopetnienia jej
postanowien, takie jak zaleganie z ptatnosciami, okreslone zalegtosci wzajemne wobec innego
zadiluzenia i zobowigzan, a takze okre$lone przypadki upadtoéci, niewyptacalnosci Iub
reorganizacji. W razie wystgpienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia zobowigzan (z
wyjatkiem spowodowanego upadtoscig lub niewyptacalnoscig), osoby posiadajgce co najmnigj
25% kwoty nominalnej Obligacji 10,75% Senior Notes mogg uznac¢ wszystkie niesptacone
Obligacje 10,75% Senior Notes za nalezne do sptaty. W razie wystgpienia i utrzymywania sie
przypadku niedopetnienia zobowigzan z powodu upadiosci lub niewyptacalno$ci wszystkie
pozostajgce w obiegu Obligacje 10,75% Senior Notes stang sie wymagalne bez jakiegokolwiek
o$wiadczenia lub innej czynnosci ze strony posiadaczy obligacii.

Obligacje 7,875% Senior Notes

W dniu 19 listopada 2010 r. TVN Finance Corporation Il AB, nasza jednostka zalezna
wyemitowata Obligacje 7,875% Senior Notes o tgcznej wartosci nominalnej 175.000 EUR.
Obligacje 7,875% Senior Notes zostaty sprzedane po cenie rownej ich wartosci nominalnej za
tacznie 175.000 EUR. Sg oprocentowane w wysokosci 7,875% rocznie z odsetkami ptatnymi w
potrocznych okresach (15 maja i 15 listopada) i rozpoczynajgcego sie w dniu 15 maja 2011 r.
oraz bedg zapadalne w dniu 15 listopada 2018 r.

Srodki netto z emisji obligacji przeznaczyliémy odpowiednio na: refinansowanie Obligacji
PLN o wartosci nominalnej EUR 500.000 zapadalnych w 2013 r. (kwote EUR 128.000),
refinansowanie linii kredytowej obecnie wykorzystywanej wylgcznie na potrzeby gwarancji
bankowych (kwote EUR 36.000) oraz na pokrycie kosztow emisji Obligacji 7,875% Senior
Notes i zwiekszenie ptynnosci (kwote EUR 11.000).

Zmiana kontroli

W Obligacje 7,875% Senior Notes wbudowana jest opcja “put’, ktéra moze zostac
zrealizowana przez posiadaczy Obligacji po cenie wynoszgcej 101% warto$ci nominalnej wraz
z naliczonymi odsetkami w przypadku, gdy nastgpi zmiana kontroli nastgpi spadek wyceny.
Zmiana kontroli jest zdefiniowana jako nastepujgce zdarzenie:

e inna osoba niz zarejestrowani posiadacze (zdefiniowani w umowie Obligacji 7,875% Senior
Notes) stanie sie faktycznym posiadaczem ponad 35% gloséw z naszych akcji
uprawnionych do gtosowania, za$ zarejestrowani posiadacze posiada¢ bedg mniejszy
procent gtoséw niz ta osoba;

e zatwierdzeni cztonkowie Rady przestang stanowi¢ wiekszos¢ Rady Nadzorczej;
e sprzedamy istotng wiekszos¢ naszych aktywow;
e zostanie przyjety plan zaktadajacy likwidacje lub rozwigzanie Spotki; lub

e przestaniemy posiada¢ 100% akcji TVN Finance Corporation Il AB.
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Opcje wczesniejszej sptaty

Nastepujgce opcje wczedniejszej sptaty sg wbudowane w Obligacje 7,875% Senior Notes:

. mozemy umorzy¢ wszystkie lub cze$¢ Obligacji 7,875% Senior Notes od dnia 15 listopada
2013 r. po cenie od 100,000% do 105,906%,

. mozemy umorzy¢ wszystkie, ale nie czes¢, Obligacji 7,875% Senior Notes w dowolnym
momencie po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi
do dnia umorzenia odsetkami, jezeli takie wystepujg, w wyniku okreslonych zmian w
prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach dotyczacych tego prawa,

. w przypadku zmiany kontroli nad Spotkg kazdy zarejestrowany posiadacz Obligacii
7,875% Senior Notes bedzie miat prawo zwréci¢ sie do nas z zgdaniem wykupu
wszystkich lub czesci obligacji posiadanych przez danego posiadacza po cenie rowne;j
101% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu odsetkami,
jezeli takie wystepuja.

OszacowaliSmy, ze powyzsze opcje wczedniejszej sptaty sg Scisle zwigzane z
ekonomiczng charakterystykg samych Obligacji 7,875% Senior Notes poniewaz cena
wykonania opcji na kazdy dzien jest bliska zamortyzowanemu kosztowi Obligacji 7,875% Senior
Notes. W zwigzku z powyzszym nie wydzielilismy wbudowanych instrumentéw pochodnych
zwigzanych z powyzszymi opcjami wczesniejszej spiaty.

Dodatkowo, przed 15 listopada 2012 r. mozemy raz lub kilkukrotnie spfaci¢ i umorzy¢ do
35% wartosci nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes wykorzystujgac Srodki pieniezne
pozyskane z publicznej emisji akcji, po cenie rownej 107,875% wartosci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami.

Dodatkowo, w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., mamy takze opcje
umorzenia catodci, ale nie czesci, Obligacji 7,875% Senior Notes po cenie rownej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z
premig. Premia oznacza wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji i nadwyzki (i) wartosci
biezacej ceny umorzenia obligacji z dnia 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do dnia 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu Bund Rate powiekszonej o 50
p.b. (Bund Rate oznacza rentownos¢ obligacji wyemitowanych przez Federalng Republikg
Niemiec ze statg datg wykupu, gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty
umorzenia do dnia 15 listopada 2013 r. — okres ten nie moze by¢ krotszy od jednego roku) i (ii)
niespfaconej na dzieh umorzenia wartosci nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes.

Wydzielilismy wbudowany instrument pochodny zwigzany z tg opcja wczesniejszej sptaty,
ale nie rozpoznalismy tego instrumentu na dzien 30 wrzesnia 2012 r., poniewaz
oszacowalismy, ze miatby on nieistotng wartos¢ w zwigzku z matym prawdopodobienstwem
wystgpienia takiej sptaty.

Warunki

Umowa Obligacji 7,875% Senior Notes zawiera okreslone warunki, ktére m.in.
ograniczajg mozliwos¢ wykonywania nastepujgcych czynnosci przez nas i nasze spotki
zalezne:

e zacigganie lub gwarantowanie dodatkowego zadtuzenia;
e dokonywanie inwestycji lub innych ptatnosci o ograniczonej mozliwosci dysponowania;
e ustanawianie zastawow;

e zawieranie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego;

e sprzedaz aktywow i akcji spotek zaleznych;
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e wyptata dywidendy lub dokonywanie innych wyptat albo wykupywanie lub umarzanie ich
akciji;
e zawieranie okreslonych transakcji ze spotkami powigzanymi i stowarzyszonymi;

e zawieranie uméw, ktére ograniczajg mozliwos¢ wyptaty dywidendy przez nasze spétki
zalezne podlegajgce ograniczeniom (okreslone w Umowie Obligaciji);

e sprzedaz lub emisja akcji naszych spoétek zaleznych podlegajgcych ograniczeniom;
e konsolidacja, fuzja lub sprzedaz catos$ci lub istotnej wiekszosci naszych aktywow;

e zakup, przedptata lub umorzenie pozyczek podporzadkowanych przed terminem ich
sptaty; oraz

e prowadzenie okreslonej dziatalnos$ci.

Ograniczenia te podlegajg jednak wielu waznym zastrzezeniom i wyjatkom.
Przypadki niedopefnienia postanowien

Umowa Obligaciji 7,875% Senior Notes okre$la zwyczajowe zdarzenia niedopetnienia jej
postanowien, takie jak zaleganie z ptatnosciami, okreslone zalegtosci wzajemne wobec innego
zadiluzenia i zobowigzan, a takze okreslone przypadki upadtosci, niewyptacalnosci Ilub
reorganizacji. W razie wystgpienia i utrzymywania sie przypadku niedopetnienia zobowigzan (z
wyjatkiem spowodowanego upadtoscig lub niewyptacalnoscig), osoby posiadajgce co najmniej
25% kwoty nominalnej Obligacji 7,875% Senior Notes mogg uzna¢ wszystkie niesptacone
Obligacje 7,875% Senior Notes za nalezne do sptaty. W razie wystgpienia i utrzymywania sie
przypadku niedopetnienia zobowigzan z powodu upadtosci lub niewyptacalnosci wszystkie
pozostajgce w obiegu Obligacje 7,875% Senior Notes stang sie wymagalne bez jakiegokolwiek
oswiadczenia lub innej czynnosci ze strony posiadaczy obligaciji.

Obligacje PLN

W dniu 23 czerwca 2008 r. wyemitowaliSmy Obligacje PLN o tgcznej wartosci
nominalnej 500.000 zt. Obligacje PLN zostaty wyemitowane w jednej serii skladajgcej sie z
5.000 (nie w tysigcach) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, w formie
zdematerializowanej, o wartosci nominalnej 100.000 zt (nie w tysigcach) kazda, z datg wykupu
przypadajacg w dniu 14 czerwca 2013 r. oraz z opcjg wczesniejszego wykupu po stronie TVN w
trzecim badz czwartym roku po emisji. Obligacje PLN sg oprocentowane w potrocznych
okresach odsetkowych, odsetki sg pfatne w formie pienieznej i naliczane od wartosci
nominalnej, wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 6m powiekszonej o
2,75%.

W dniu 23 grudnia 2010 r. dokonali$my wykupu i umorzenia Obligacji PLN o wartosci
nominalnej 359.000 zt. W lutym 2011 r. dokonaliSmy wykupu i umorzenia Obligacji PLN o
wartosci nominalnej 135.400 zt. W dniu 14 czerwca 2011 r. dokonaliSmy wykupu i umorzenia
Obligacji PLN o wartosci nominalnej 5.600 zt. Po powyzszych transakcjach wszystkie nasze
Obligacje PLN ulegty umorzeniu.

Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. podpisaliSmy z Bankiem Pekao S.A. umowe Odnawialnej Linii
Gwarancyjnej o wartosci 200.000 zt. ktora zastgpita i zakonczyla obowigzywanie poprzedniej
umowy kredytowej zawartej pierwotnie w dniu 30 czerwca 2008 r. W dniu 17 maja, 26 lipca oraz
30 wrzesnia 2011 podpisalismy aneksy do umowy odnawialnej linii gwarancyjnej.

Umowa dotyczy udzielenia wielowalutowe;j linii gwarancyjnej na tgczng kwote 400.000 zi
dostepnej w walucie euro, dolar i/lub Ztoty, z datg wygasniecia w dniu 17 grudnia 2012 r. z
mozliwoscig przedtuzenia na kolejny rok. Linia moze zosta¢ wykorzystana w wysokosci do
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400.000 zt do udzielania gwarancji i akredytyw o zapadalno$ci nie przekraczajgcej 36 lub 13
miesiecy i wymaga 50% gotowkowego zabezpieczenia gwarancji wydawanych na okres
dtuzszy niz 18 miesiecy.

Zawarlismy te umowe i odstepujemy od poprzedniej umowy kredytowej w ramach
procesu refinansowania w oparciu o wptywy z emisji Oblacji 7,875% Senior Notes wydanych w
listopadzie 2010 r.

Na dziehn 30 wrzednia 2012 r. odnawialna linia gwarancyjna byta wykorzystywana w
formie gwarancji bankowych w kwocie 144.629 zt:

e 2.028 euroi 1,351 zt w formie gwarancji udzielonych przez bank w naszym imieniu,

e 1.900 euro i 40.000 dolarow w formie gwarancji udzielonych przez bank w imieniu ITI
Neovision w zwigzku z umowg z Eutelsat na wynajem przestrzeni satelitarnej oraz tresci
programowe.

Zobowiazania do przysztych ptatnosci i zobowigzania pozabilansowe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie w ztotych zobowigzan umownych, zobowigzan z
tytulu dostaw i ustug oraz ptatnosci kapitatowych, do ktérych jesteémy zobowigzani na 30
wrzednia 2012 r. z tytutu leasingu operacyjnego i innych umoéw. Informacje przedstawione
ponizej odzwierciedlajg terminy sptaty naszych zobowigzah. Terminy te mogg sie znacznie
rézni¢ od faktycznej zapadalnosci tych zobowigzan.

Na dzien 30 wrzesnia

2012r. 2013r. 2014r. 2015r. 2016 r. Dalsze lata Razem
zt zt Zt zt zt zt zt

Leasing operacyjny
Leasing transponderow satelitarnych 7.257 40.354 40.354 37.644 37.502 71.929 235.040
Leasing innych urzadzen
technicznych 21.664 21.664 21.664 21.664 21.664 - 108.320
Pozostate umowy leasingu
operacyjnego 9.035 28.192 22.441 20.325 13.086 310 93.389
Zobowigzania wynikajace z zakupu
tresci programowych 39.480 188.163 109.728 82.835 70.657 69.026 559.889
Leasing operacyjny razem 77.436 278.373 194.187 162.468 142.909 141.265 996.638
Zobowigzania z tytutu zakupu
wyposazenia i oprogramowania(z)‘ 731 - - - - - 731
taczne zobowigzania pieniezne 78.167 278.373 194.187 162.468  142.909 141.265 997.369
Zobowigzania z tytutu umoéw
barterowych @ 1.183 - - - - - 1.183
Zobowigzania pieniezne i inne
zobowigzania razem 79.350 278.373 194.187 162.468 142.909 141.265 998.552

(1) Na 30 wrzesnia 2012 r. z tytutu uméw barterowych posiadamy niesptacone zobowigzania umowne w wysokosci 1,183 zt, ktére
zostang rozliczone w formie reklam na zasadach i po cenach rynkowych.

(2) Dodatkowo do 31 grudnia 2013 r. zamierzamy zainwestowac 215.782 zt w specjalnej strefie ekonomicznej w Krakowie. Na 30
wrze$nia 2012 r. pozostate zobowigzanie wynosito 111.645 zt i powinno ono zostac zrealizowane do 31 grudnia 2013 r.

Nie mamy Zzadnych zobowigzan pozabilansowych.
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Informacje o trendach

Gtéwnym znanym nam trendem, ktory bedzie wywierat wptyw na nasze przychody i
rentownos¢ jest rozwoj telewizyjnego i internetowego rynku reklamowego w Polsce oraz rozwo;j
rynku ptatnej telewizji. JesteSmy narazeni na wahania kursu ziotego zaréwno wobec euro, jak i
dolara amerykanskiego. Nasze Obligacje 10,75% Senior Notes i Obligacje 7,875% Senior
Notes wyrazone sg w euro, a znaczna czes¢ kosztéw programowych w dolarach. W 2011 r.
ztoty umacniat sie wobec euro i dolara amerykanskiego. Mimo to nie mozemy wykluczy¢, ze
kurs ztotego bedzie sie ponownie wahat.

Roczny wskaznik inflacji rok do roku wyniost 3,8% we wrze$niu 2012 r. w poréwnaniu do
3,9% w 2011 r., 4,3 % w czerwcu 2012 r., w marcu 2012 r. 3,9%, 4,6% w grudniu 2012 r. Nie
sgdzimy, aby obecne trendy inflacyjne wywieraty w przysztodci istotny wpltyw na naszg
dziatalno$¢. Nie mozemy przewidzie¢ przysztych trendéw rozwoju rynku, zmian kurséw walut i
inflacji.

Polityka dywidendowa

Naszg intencjg jest wyptata od 30% do 50% naszego rocznego zysku netto w formie
rocznej dywidendy, co bedzie uzaleznione od dostepnych srodkéw pienieznych, spetnienia
limitow dystrybucji zakumulowanego zysku netto przewidzianego w umowie Obligacji 10,75 %
Senior Notes oraz wymaganych, naszymi umowami kredytowymi i Obligacji, wskaznikow
zadtuzenia.

Wyptacilismy dywidende w wysokosci 34.388 zt (lub 0,1 zt za akcje) w 2012 r.

Znaczace wydarzenia po 30 wrzesnia 2012 r.

W dniu 6 listopada 2012 r., w nastepstwie otrzymania zgody organu antymonopolowego
na przeprowadzenie transakcji sprzedazy wiekszosciowego udziatu w Grupie Onet.pl do RAS,
ktéra zostata bezwarunkowo wydana przez Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(UOKIK) w dniu 18 wrzesnia 2012 r., Grupa i RAS uzgodnily, ze transakcja powinna zostac
zakonczona na poczatku listopada 2012 r. oraz podpisaty aneks do Umowy zawartej w dniu 4
czerwca 2012 r. (LAneks do Umowy”) w celu odzwierciedlenia decyzji o przyspieszeniu
zakonhczenia transakcji oraz w celu odzwierciedlenia w Umowie pewnych technicznych kwestii
uzgodnionych przez strony po dniu 4 czerwca 2012 r.

Zmieniona Umowa przewiduje sprzedaz spétce Vidalia, spétce w petni zaleznej od RAS,
100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za $rodki pieniezne za 75% akcji Grupy Onet.pl oraz
25% udziatow w spotce Vidalia za pozostate akcje spotki Grupa Onet.pl.

W dniu 6 listopada 2012 r., transakcja sprzedazy wiekszosciowego udziatu w Grupie
Onet.pl do RAS =zostata zakonczona (zob. Note 19 do Skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012

r.)
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CZESC I
Informacja dodatkowa

Stanowisko Zarzadu TVN S.A. odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Nie opublikowalismy Zzadnych prognoz.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej TVN S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej TVN S.A. na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wchodzg ponizsze
spotki:
30 wrzesnia 2012 r.
% gtosow na

30 wrzesnia 2012 r. walnym

Jednostka Kraj zalozenia udziat % zgromadzeniu
TVN S.A Polska n/a n/a
Grupa Onet.pl S.A. Polska 100 100
Dream Lab Onet Sp. z 0.0. Polska 100 100
Tivien Sp. z 0.0. Polska 100 100
El-Trade Sp. z o.0. Polska 100 100
NTL Radomsko Sp. z 0.0. Polska 100 100
Mango Media Sp. z o.0. Polska 100 100
SunWeb Sp. z 0.0. w likwidacji * Polska 100 100
Thema Film Sp. z o.0. Polska 100 100
TVN Finance Corporation || AB Szwecja 100 100
TVN Finance Corporation Il AB Szwecja 100 100
Grupa Onet Poland Holding B.V. Holandia 100 100
Media Entertainment Ventures Int Ltd plc Malta 100 100
DTH Poland Holding Codperatief U.A. * Holandia 100 100
ITI Neovision Sp. z 0.0. Polska 100 100
Cyfrowy Dom Sp. z 0.0. Polska 100 100
Neovision UK Ltd Wielka Brytania 100 100
TVN Holding S.A. Polska 100 100
TVN Media Sp. z 0.0. Polska 100 100
Stavka Sp. z o.0. Polska 51 51
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0 Polska 50 50
MGM Channel Poland Ltd (joint venture) Wielka Brytania 45 45
Film Miasto Sp. z 0.0. ° Polska 0 0
Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0.* Polska 16 16

* Spotka rozwigzana w dniu 5 grudnia 2011 r.

1) Proces likwidacji spotki zapoczatkowany 13 lipca 2012 r.

2) Spotka zlikwidowana 10 wrzesnia 2012 r.

3) 1 sierpnia 2012 r. Grupa sprzedata swoje udziaty w Film Miasto Sp. z 0.0. za 2 zt. W zwigzku z tym Grupa
rozpoznata strate na transakcji w wysokosci 16 zt

4) DTH Poland Holding B.V. od 10 pazdziernika 2012 r.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej TVN S.A.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. wspdlnie ze Stavka Sp. z o0.0. (,Stavka”), posiadaczem
koncesji na naziemne nadawanie kanatu TTV (poprzednio ,U-TV"), zawarliSmy porozumienie o
Scistej wspotpracy na polu technologicznym, reklamowym i programowym. TTV jest jednym z
kanatbw w ramach pierwszego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Jako cze$é¢ umowy
nabyliSmy 25% udziatéw w Stavka Sp. z 0.0.

W dniu 28 listopada 2011 r. zawarliSmy umowe zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa poprzez jej wniesienie jako wkiadu niepienieznego na pokrycie udziatbw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym TVN Media Sp. z o0.0. (,TVN Media”, wczesniej Highgate
Capital Investments Sp. z 0.0.), w ktorej posiadamy 100% udziatéw. W dniu 13 grudnia 2011 r.
podpisalismy z TVN Media, umowe o wspoilpracy w zakresie pozyskiwania przekazéw
handlowych , dotyczacg zawierania w imieniu TVN Media i na naszg rzecz uméw o0 emisje
reklam, sponsorowanie, o lokowanie produktéw oraz uméw o realizacje ogtoszen. Umowa
obowigzuje od dnia 29 listopada 2011 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Powyzsza transakcja ma na
celu strategiczng reorganizacje funkcji dziatu sprzedazy i marketingu, dzieki ktérej mozliwe
bedzie swiadczenie ustug zaréwno dla nas jak i dla klientow zewnetrznych. Wydzielenie funkcji
sprzedazy i marketingu ma na celu gtéwnie swiadczenie ustug klientom zewnetrznym ale takze
zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci struktury Grupy jak tez umozliwienie wprowadzenia
nowych produktow i ustug. W wyniku przeprowadzenia powyzszej transakcji Grupa sktada sie z
tych samych aktywow i zobowigzanh jak przed transakcjg, za wyjgtkiem mozliwych implikaciji
podatkowych, oczekiwanych z poprawy efektywnos$ci sprzedazy i marketingu wynikajgcej ze
wzrostu przychodéw dostarczanych od zewnetrznych klientow oraz oczekiwanych
oszczednosci na poziomie kosztéw sprzedazy i pewnych pozytywnych podatkowych wynikow
wynikajgcych z marzy generowanej przez Grupe.

W dniu 18 grudnia 2011 r. podpisalismy umowe z Grupg Canal+ dotyczgcg potgczenia
platform ‘n’ i Cyfra+ cyfrowej platform nalezgcej do Canal+, wskutek ktérego powstanie drugi
najwiekszy operator telewizji cyfrowej w Polsce obstugujacy 2,5 miliona klientéw. W rezultacie
wniesiemy nasz udziat w platformie ‘n’ w zamian za 32% udziatéw w potgczonym biznesie.

W dniu 21 grudnia 2011 r. nabyliSmy dodatkowe 25,55% udziatéw w Stavka. W zwigzku
z tym Grupa przejeta kontrole nad Stavka w dniu 21 grudnia 2011 r.

W dniu 4 czerwca 2012 r. osiggnelismy porozumienie z Ringier Axel Springer Media AG
z siedzibg w Zurychu w Szwajcarii w sprawie utworzenia strategicznego partnerstwa w
odniesieniu do Grupy Onet.pl S.A. Pierwszym krokiem we wdrozeniu partnerstwa bedzie
wniesienie przez TVN 100% udziatbw w Onet do nowo utworzonej spétki, a w rozliczeniu
otrzyma 956 min zt w gotéwce (ok. 217 min Euro) oraz 25% udziatdéw w spotce, w ktdrej udziaty
Ringier Axel Springer Media AG wyniosg 75%.

W dniu 14 wrzesnia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat
bezwarunkowa zgode na potgczenie platform Cyfra+ i ‘n’. Wydana decyzja jest waznym etapem
na drodze do finalizacji transakcji potgczenia obu platform.

W dniu 18 wrzes$nia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) wydat
bezwarunkowg zgode na sprzedaz wiekszosciowego udziatu w Grupie Onet.pl S.A. do Ringier
Axel Springer Media AG (RAS). Wydana decyzja jest waznym etapem na drodze do finalizaciji
transakcji sprzedazy udziatbw. W dniu 6 listopada 2012 r., transakcja sprzedazy
wiekszosciowego udziatu w Grupie Onet.pl do RAS zostata zakonczona (zob. ,Znaczgce
wydarzenia po 30 wrzednia 2012 r.”).
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Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy TVN S.A. na dzien przekazania raportu

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy TVN S.A. posiadajgcych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania niniejszego
skonsolidowanego raportu i zgodnie z naszg najlepszg wiedzg. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z artykutem
69 par. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

Ponizsza tabela przedstawia witascicieli akcji TVN S.A. na 7 listopada 2012 r.:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba gloséw % gtosow
Polish Television Holding @ 180.355.430 52,45% 180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
ING Powszechne Towarzystwo

Emerytalne S.A. 17.552.350 5,10% 17.552.350 5,10%
Pozostali akcjonariusze 140.552.860 40,88% 140.552.860 40,88%
Razem 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

(1) Jednostki kontrolowane przez ITI Holdings S.A.
(2) Najnowsze dostepne dane z dnia 2 marca 2012r.

Zmiana liczby posiadanych akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Spétke TVN S.A.

Zarzad TVN S.A.
Ponizsza tabela przedstawia prawa do nabycia akcji TVN S.A. (opcje) (nie w tysigcach),

przyznane cztonkom Zarzgdu w ramach programu motywacyjnego wprowadzonego w grudniu
2005 r. i w lipcu 2006 r., na dzieh publikacji raportu tj. 7 listopada 2012 r.

Liczba opcji Liczba opcji Liczba opcji
przyznanych uprawniajacych uprawniajgcych w
na dzien na dzien posiadaniu na dzien

7 listopada 2012 r.

Imi¢ i nazwisko (nie w tysigcach)

7 listopada 2012 .
(nie w tysigcach)

7 listopada 2012 .
(nie w tysigcach)

Markus Tellenbach -

Piotr Walter 622.600
John Driscoll -
Robert Bednarski 404.835

622.600 373.560

404.835 208.375

Ponizsza tabela przedstawia akcje TVN S.A. (nie w tysigcach) bedace w posiadaniu,

posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzgdu na dzien publikacji raportu tj. 7 listopada 2012
r., wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. 9 sierpnia 2012 r.
Informacje zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu,

zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imie i nazwisko Stan na Zwigkszenia

9 sierpnia 2012r.

Stan na
7 listopada 2012 r.

Zmniejszenia

Markus Tellenbach - -
Piotr Walter - -
John Driscoll - -
Robert Bednarski - -
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Rada Nadzorcza TVN S.A.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji TVN S.A. (nie w tysigcach) cztonkow
Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu tj. 7 listopada 2012 r. wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. 9 sierpnia 2012 r. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Imie i nazwisko Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na

9 sierpnia 2012r. 7 listopada 2012 .
Wojciech Kostrzewa 120.000 , - 120.000
Bruno Valsangiacomo 1.597.325 - . 1.597.325

Arnold Bahimann _ - _ -

Romano Fanconi 32.000
Pawet Gricuk

- - 32.000

Wiestaw Roztucki
Andrzej Rybicki

Aldona Wejchert 3.549.805* - - 3.549.805*
Gabriel Wujek

Michat Broniatowski

Paul Lorenz - - - -
Suma: 1.749.325 - - 1.749.325

* W odniesieniu do akcji TVN S.A. znajdujgcych sie w masie spadkowej Jana Wejcherta Aldona Wejchert jest jednym z szeSciu
spadkobiercow i wspotwiascicielem tych akcji w cze$ciach utamkowych gdyz nie nastapit podziat tych akcji.

Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych TVN S.A. lub spétek z Grupy
Kapitatowej TVN S.A.

W normalnych warunkach rynkowych jestesmy podmiotem réznych postepowan
sgdowych i roszczen. Jestesmy przekonani, ze ostateczna warto$¢ takich postepowan,
indywidualnie lub tgcznie, nie ma materialnego wptywu na naszg dziatalno$¢ lub kondycje
finansowg. Obecnie nie toczg sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe lub przed organem
administracji dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci TVN S.A. lub jednostek zaleznych,
ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatdéw wiasnych TVN S.A.

Informacje o zawarciu przez TVN S.A. lub jednostki zalezne transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W ciggu trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. nie zawarliSmy Zadnych
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Informacje o udzieleniu przez TVN S.A. lub spétki z Grupy Kapitalowej TVN S.A. poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

TVN S.A. ani zadna ze spotek zaleznych, nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki ani
nie udzielita gwarancji innemu podmiotowi, ktérych warto$¢ wyniosta by co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych TVN S.A.

TVN S.A. udzielita poreczen na rzecz zobowigzan ITlI Neovision, naszej spotce i
wiascicielowi platformy satelitarnej ‘n’, na taczng kwote 179.979 zt na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
TVN Media udzielita poreczen na rzecz zobowigzanh ITl Neovision na tgczng kwote 179.979 zt
na dzien 30 wrzesnia 2012 r. TVN Media udzielita poreczenh na rzecz zobowigzan TVN S.A. na
taczna kwote 657.113. Ostatnie poreczenie wygasa w 2016 r.

Dodatkowo, TVN S.A. i TVN Media udzielity wzajemnych poreczen sptaty zobowigzan

wynikajgcych z dziennych rozliczeh miedzy stronami w ramach tzw. cash pooling do kwoty
90.000 zt.
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CZESC Il

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres trzech i
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.

Spis tresci Strona

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakornczonych 30 wrzesnia 2012 r.

Informacje o TVN F-1
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat F-4
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw F-5
Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans F-6
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym F-7
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych F-9

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego F-10

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.

Informacje o TVN SF-1
Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat SF-4
Srédroczne skrécone zestawienie catkowitych dochodéw SF-5
Srédroczny skrécony bilans SF-6
Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym SF-7
Srédroczny skrécony rachunek przeptywéw pienieznych SF-9

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego SF-10
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe TVN S.A. i jej
jednostek zaleznych (,Grupa TVN") za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. zostato sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow
dziatalnosci oraz przeplywéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy TVN za okres trzech
i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2012 r. zawiera: srédroczny skrocony
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, sSrodroczne skrécone skonsolidowane zestawienie
catkowitych dochoddéw, srodroczny skrocony skonsolidowany bilans, srédroczne skrocone
skonsolidowane zestawienie zmian w Kkapitale wiasnym, $rodroczny skrécony
skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowe do
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad TVN S.A. w dniu 6 listopada 2012 r.

Markus Tellenbach Piotr Walter

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
John Driscoll Robert Bednarski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 6 listopada 2012 r.



Grupa TVN

Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.



Grupa TVN

Spis tresci Strona
Informacje o TVN F-1
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat F-4
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw F-5
Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans F-6

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym ~ F-7
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych F-9

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego F-10



TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Informacje o Grupie TVN
1. Dziatalnos¢ podstawowa

Grupa TVN jest wiodacg, zintegrowang polskg grupg medialng aktywng w branzach telewizji
i produkcji telewizyjnej, wigczajgc dziatalno$¢ cyfrowej telewizji satelitarnej oraz dziatalnos¢
w zakresie internetu i telezakupow. TVN S.A. (,Spétka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa TVN”,
,Grupa”) sg nadawcami lub wspétnadawcami jedenastu kanatow telewizyjnych w Polsce:
TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN CNBC, NTL
Radomsko, Telezakupy Mango 24 oraz TTV. Kanaty nalezgce do Grupy emitujg wiadomosci,
programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz programy oferujgce
telezakupy. Grupa zarzadza rowniez polskg cyfrowg telewizjg satelitarng ‘n’, ktéra oferuje
zaawansowane technologicznie ustugi ptatnej telewizji. Grupa posiada réwniez wiodacy w
Polsce portal Onet.pl, oferujacy serwisy takie jak OnetvVOD, Zumi.pl, Sympatia.pl, OnetBlog
oraz OnetLayjt.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

o Woijciech Kostrzewa - Przewodniczacy
e Bruno Valsangiacomo - Zastepca Przewodniczgcego
e Arnold Bahlmann

e Michat Broniatowski

¢ Romano Fanconi

e Pawet Gricuk

e Paul H. Lorenz

o  Wiestaw Roziucki

¢ Andrzej Rybicki

e Aldona Wejchert

e  Gabriel Wujek

4.  Zarzad

e Markus Tellenbach - Prezes

e Piotr Walter - Wiceprezes

e John Driscoll

e Robert Bednarski (powotany 9 stycznia 2012 r.)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Informacje o Grupie TVN (cd.)
5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Gloéwna kancelaria prawna

Allen & Overy Weil, Gotshal & Manges
Rondo ONZ 1 ul. Emilii Plater 53
00-124 Warszawa 00-113 Warszawa

7. Giéwny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A. (“Pekao S.A.”)
ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

8.  Spolki zalezne

Nadawanie i produkcja telewizyjna

. Tivien Sp.zo o0 .
ul. Augustéwka 3
02-981 Warszawa

. El-Trade Sp. z 0.0. .
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

. TVN Media Sp. z o.0. .
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna
. ITI Neovision Sp. z 0.0. U
ul. Ktobucka 23
02-699 Warszawa
. Neovision UK Ltd.
5 New Street Square
Londyn EC4A 3TW, Wielka Brytania

On-line
. Grupa Onet.pl S.A. .
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakéw
) SunWeb Sp. z 0.0. w likwidacji
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

Telezakupy

. Mango Media Sp. z o.0.
ul. Hutnicza 59
81-061 Gdynia

NTL Radomsko Sp. z 0.0.
ul. 11 Listopada 2

97-500 Radomsko
Thema Film Sp. z 0.0.

ul. Powsinska 4

02-920 Warszawa
Stavka Sp. z o.0.

ul. Ordynacka 14/5
00-358 Warszawa

Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.
ul. Klobucka 23
02-699 Warszawa

DreamLab Onet.pl Sp.z 0.0.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Informacje o Grupie TVN (cd.)
8.  Spotki zalezne (cd.)

Segment korporacyjny

. Grupa Onet Poland Holding B.V. . DTH Poland Holding B.V.
De Boelelaan 7 De Boelelaan 7
NL-1083 Amsterdam NL-1083 Amsterdam
Holandia Holandia
. TVN Finance Corporation 1l AB . TVN Finance Corporation 11l AB
Stureplan 4 c 4 tr Stureplan 4 c 4 tr
114 35 Sztokholm, Szwecja 114 35 Sztokholm, Szwecja

o TVN Holding S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

9.  Wspodlne przedsiewziecia (joint ventures)

o MGM Channel Poland Ltd. o Polski Operator Telewizyjny Sp. z o.0.
72 New Cavendish Street ul. Huculska 6
Londyn W1G 8AU, Wielka Brytania 00-730 Warszawa

10. Jednostki stowarzyszone

. Polskie Badania Internetu Sp. z o.0.
Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewigé Dziewigé
miesiecy miesigcy Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
Dziatalnosé
kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 1.127.570 1.193.052 310.914 335.607
Koszty wiasne sprzedazy 7 (670.248) (670.348) (189.168) (204.554)
Koszty sprzedazy 7 (84.553) (88.712) (22.038) (26.747)
Koszty ogdlinego zarzadu 7 (108.449) (109.564) (32.545) (38.432)
Pozostate przychody/
(koszty) operacyjne, netto 213 (1.700) (433) (687)
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 264.533 322.728 66.730 65.187
Przychody z tytutu odsetek 8 16.957 14.126 5.360 6.127
Koszty finansowe (282.288) (261.676) (98.825) (85.232)
Dodatnie/ (ujemne) réznice
kursowe, netto 8 236.672 (302.451) 80.463 (332.579)
Udziat w stracie jednostki
stowarzyszonej 17) (152) (1) (101)
Zyskl/ (strata) brutto 235.857 (227.425) 53.727 (346.598)
Podatek dochodowy 17 (24.769) 37.943 (4.781) 63.070
Zysk/ (strata) netto w
okresie z dziatalnosci
kontynuowanej 211.088 (189.482) 48.946 (283.528)
Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata)/ zysk netto w
okresie z dziatalnosci 19
zaniechanej (206.642) (140.314) 8.483 (73.686)
Zysk/ (strata) netto w
okresie 4.446 (329.796) 57.429 (357.214)
Zysk/ (strata)
przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j 16.292 (329.796) 61.967 (357.214)
Niekontrolujgce udziaty (11.846) - (4.538) -
4.446 (329.796) 57.429 (357.214)
Zysk/ (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom TVN S.A.
(nie w tysigcach)
Podstawowy zysk/ (strata)
na akcje
- z dziatalnosci
kontynuowanej 0,65 (0,55) 0,16 (0,83)
- z dziatalno$ci zaniechanej (0,60) (0,41) 0,02 (0,21)
9 0,05 (0,96) 0,18 (1,04)
Rozwodniony zysk/
(strata) na akcje
- z dziatalnosci
kontynuowanej 0,65 (0,55) 0,16 (0,83)
- z dziatalno$ci zaniechanej (0,60) (0,41) 0,02 (0,21)
9 0,05 (0,96) 0,18 (1,04)

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. oraz za
okres trzech i dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. zostat przeksztatcony zgodnie z wymogami dotyczacymi prezentacji
zawartymi w MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodéw
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewigé Dziewigé
miesiecy miesiecy Trzy miesiace Trzy miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
Zysk/ (strata) netto w
okresie 4.446 (329.796) 57.429 (357.214)
Pozostate catkowite
dochody:
Walutowe kontrakty
terminowe 11 292 3.315 867 4.503
Podatek od pozostatych
catkowitych dochodow 17 (105) (349) (161) (415)
Pozostate catkowite
dochody, netto 187 2.966 706 4.088
Catkowite dochody/
(straty) ogotem 4.633 (326.830) 58.135 (353.126)
Catkowite dochody/
(straty) ogétem
przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej 16.479 (326.830) 62.673 (353.126)
Niekontrolujgce udziaty (11.846) - (4.538) -
4.633 (326.830) 58.135 (353.126)
Catkowite dochody/
(straty) ogotem
przypadajace na
akcjonariuszy jednostki
dominujacej:
- z dziatalnosci
kontynuowanej 223.382 (187.994) 54.482 (281.762)
- z dziatalno$ci zaniechanej (206.903) (138.836) 8.191 (71.364)
16.479 (326.830) 62.673 (353.126)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien Na dzien
Nota 30 wrzesnia 2012 r. 31l grudnia201lr.
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 246.985 340.319
Warto$¢ firmy 150.452 952.657
Marki 50.260 693.687
Inne wartos$ci niematerialne 51.720 75.227
Dtugoterminowe aktywa programowe 177.311 179.242
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - 1.194
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 29.038 43.056
Pozostate dlugoterminowe aktywa trwate 4.659 5.507
710.425 2.290.889
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa programowe 264.643 241.465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 253.817 376.430
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych 11 1.221 1.580
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 104.299 57.605
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 39.768 13.495
Depozyty bankowe o terminie zapadalno$ci powyzej trzech miesiecy 12 69.935 75.000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 420.445 592.126
1.154.128 1.357.701
Aktywa wchodzgce w sktad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy 19 3.022.310 1.463.368
4.176.438 2.821.069
AKTYWA RAZEM 4.886.863 5.111.958
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy 13 68.775 68.775
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 672.876 672.931
Kapitat zapasowy (8%) 23.301 23.301
Inne kapitaty rezerwowe (451.598) (451.785)
Skumulowany zysk 592.711 610.807
906.065 924.029
Niekontrolujgce udziaty (12.404) (558)
893.661 923.471
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 14 2.369.949 2.542.476
Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. 14 701.164 752.490
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 65.785 158.301
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14.712 15.010
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9.725 10.196
3.161.335 3.478.473
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115.180 163.639
Odsetki naliczone od obligacji 14 119.602 42.804
Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych 11 29.502 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe 15 179.619 249.971
443.903 456.414
Zobowigzania grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 19 387.964 253.600
831.867 710.014
Zobowiagzania razem 3.993.202 4.188.487
PASYWA RAZEM 4.886.863 5.111.958

Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2012 r. zostat przeksztatcony zgodnie z wymogami dotyczacymi prezentacii
zawartymi w MSSF 5. Zgodnie z wymogami MSSF 5 skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2011 r. nie zawiera zmian prezentacyjnych.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(w zlotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2011r.
Catkowite dochody/ (straty) ogétem
Emisja akcji

Koszt emisii akcji @

Dywidenda zatwierdzona i wyptacona @

Stan na 30 wrzesnia 2011 r.

(*) Inne kapitaly rezerwowe

Stan na 1 stycznia 2011r.
Emisja akcji
Uznanie w okresie

Podatek odroczony wynikajacy z uznania w

okresie
Stan na 30 wrzesnia 2011 r.

Liczba akcji (nie Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Skumulowany Kapitat
w tysigcach) zaktadowy zapasowy z Zapasowy rezerwowe zysk wiasny
emisji akcji (8%) ™*)
powyzej
wartosci
nominalnej
342.354.192 68.471 643.049 23.301 (438.036) 941.900 1.238.685
- - - - 2.966 (329.796) (326.830)
1.434.509 287 28.396 - (13.232) - 15.451
- - (90) - - - (90)
- - - - - (13.728) (13.728)
343.788.701 68.758 671.355 23.301 (448.302) 598.376 913.488
Kapitat z tytutu programu opcji Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow Efekt nabycia niekontrolujacych Razem
objecia akcji pienieznych udziatow
113.112 - (551.148) (438.036)
(13.232) - - (13.232)
- 3.315 - 3.315
- (349) - (349)
99.880 2.966 (551.148) (448.302)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(w zlotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2012r.

Catkowite dochody/ (straty) ogétem

Koszt emisii akcji @

Dywidenda zatwierdzona i wyptacona

Stan na 30 wrzesnia 2012 r.

(*) Inne kapitaly rezerwowe

Stan na 1 stycznia 2012 r.
Uznanie w okresie

Podatek odroczony wynikajacy z uznania w

okresie
Stan na 30 wrzesnia 2012 r.

Liczba akcji (nie Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Skumulowany Kapitat wiasny Niekontrolujace Kapitat
w tysigcach) zaktadowy zapasowy z Zapasowy rezerwowe zysk przypadajacy udziaty wilasny
emisji akcji (8%) ™*) na
powyzej akcjonariuszy
wartosci jednostki
nominalnej dominujacej
343.876.421 68.775 672.931 23.301 (451.785) 610.807 924.029 (558) 923.471
- - - - 187 16.292 16.479 (11.846) 4.633
- - (55) - - - (55) - (55)
- - - - - (34.388) (34.388) - (34.388)
343.876.421 68.775 672.876 23.301 (451.598) 592.711 906.065 (12.404) 893.661
Kapitat z tytutu programu opcji Rachunkowos¢ zabezpieczen Efekt nabycia niekontrolujacych Razem
objecia akcji przeplywoéw pienieznych udziatow
99.163 200 (551.148) (451.785)
- 292 - 292
- (105) - (105)
99.163 387 (551.148) (451.598)

1) W okresie dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. 1.434.509 (nie w tysigcach) akcji serii C2, C3, E1, E2, E3 i E4 zostato wyemitowanych i optaconych w ramach realizacji
Programu Motywacyjnego TVN (zob. Nota 22).

2 Koszty zwigzane z obstugg programu opcji objecia akgc;ji.
3) Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2012 r. wynosita 0,10 ztotych na akcje (nie w tysigcach). Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2011 r. wynosita 0,04 ztotych na akcje (nie w
tysigcach).

Skumulowany zysk na dzien 30 wrzesnia 2012 r. obejmuje kwote 2.552.419 bedgcg czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze by¢ dystrybuowana. Obligacje Senior
Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. i Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. (zob. Nota 14) narzucajg pewne ograniczenia na wypfate

dywidendy.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2012 . 30 wrzes$nia 2011r.
Nota

Dziatalnos¢ operacyjna
Whptywy Srodkdéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 16 236.166 306.659
Podatek zaptacony (43.771) (25.273)
Wplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 192.395 281.386
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych (122.636) (126.220)
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1.904 1.066
Wyptywy z tytutu nabycia warto$ci niematerialnych (43.613) (51.987)
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy 12 5.065 320.997
Odsetki otrzymane 19.982 21.441
(Wyptywy)/ wptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (139.298) 165.297
Dziatalnos$¢ finansowa
Emisja akcji, po uwzglednieniu kosztéw - 15.361
Dywidenda wyptacona (34.388) (13.728)
Koszt emisji Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875%
o terminie wykupu w 2018 r. 14 - (1.416)
Wykup Obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r. - (144.971)
Rozliczenie walutowych kontraktéw terminowych 11 - 36.960
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 111.535
Odsetki zaptacone (163.412) (154.737)
Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (197.800) (150.996)
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow (144.703) 295.687
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatku
okresu 592.126 480.294
Przeniesienie do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy — Grupa Onet 19 (69.947) -

Whptyw zmiany stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do

sprzedazy — Grupa Onet 19 (9.543) -
Whptyw zmiany stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do

sprzedazy — Grupa ITI Neovision 19 49.474 -
Skutki zmian kurséw walutowych 3.038 9.632
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koncu

okresu 420.445 785.613

Zgodnie z wymogami MSSF 5 érédroczny skrécony skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych 30
wrze$nia 2012 r. jest zaprezentowany tacznie dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalno$ci zaniechanej a $rédroczny skrécony skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienigznych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. nie zawiera zmian prezentacyjnych. Przeptywy pienigzne
zwigzane z dziatalno$cig zaniechang za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. oraz za okres dziewigciu miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 r. sg przedstawione w Nocie 19.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg TVN S.A. w dniu 6 listopada 2012 r.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spétkg prawa polskiego notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, dziatajgcg w sektorze mediow i rozrywki.

Spotka nalezy do grupy podmiotdw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupe Kapitatowa ITI”). ITI Holdings jest podmiotem, ktéry na najwyzszym szczeblu jest
tacznie kontrolowany przez cztonkoéw rodzin Wejchert, Walter, Valsangiacomo i Kostrzewa.
Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest jedng z najwiekszych grup w sektorze
medialno-rozrywkowym w Polsce.

Sktad Grupy TVN przedstawiono w Nocie 20.

Grupa dziata gtéwnie na terytorium Polski i wiekszos¢ jej aktywdw znajduje sie na terenie
Polski. Aktywa i przychody przypisane do krajéw poza Polskg stanowig ponizej 10%
tgcznych aktywoéw i przychodow Grupy. W konsekwencji, nie przedstawiono danych w ujeciu
geograficznym.

Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego
roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym kwartale.

Ostatnie istotne transakcje

W dniu 18 grudnia 2011 r. Grupa wraz z ITI Media Group Limited (podmiotem posrednio
dominujgcym nad Grupg) zawarta umowy ustanawiajgce strategiczne partnerstwo z Groupe
Canal+ S.A. (,Grupa Canal+”) i potgczenie dziatalnosci ITI Neovision Sp. z 0.0. (,ITl
Neovision”) — operatora platformy "n" i Canal+ Cyfrowy Sp. 0.0. - operatora platformy
"Cyfra+" (,Cyfra+”). Celem transakcji jest potgczenie dziatalnosci operacyjnej "n" i Cyfry+ w
polskiej branzy pfatnej telewizji poprzez utworzenie platformy cyfrowej "n/C+", bedacej
wiasnoscig Grupy Canal+ i TVN (zob. Nota 19).

Takze 18 grudnia 2011 r. ITI Media Group Limited jako sprzedawca, Grupa Canal+ jako
nabywca i ITI Holdings jako gwarant zobowigzan ITI Media Group Limited zawarty umowe
nabycia udziatow (,Umowa Nabycia Udziatéw”) dotyczacg 40% udziatdbw w N-Vision B.V.,
spotki zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”) (spotka posiadajgca posrednio
51% akcji TVN S.A).

W dniu 4 czerwca 2012 r. Grupa oraz Ringier Axel Springer Media AG ("RAS") zawarty
umowe sprzedazy akcji ("Umowa") Grupy Onet.pl S.A. ("Grupa Onet.pl"). Umowa
przewidywata sprzedaz spotce w petni zaleznej od RAS, utworzonej nastepnie pod firma
Vidalia Investments Sp. z 0.0. (“Vidalia”), 100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za Srodki
pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udziatdw w spoétce Vidalia za pozostate
akcje spotki Grupa Onet.pl (zob. Nota 19).

W dniu 14 wrzesnia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat
bezwarunkowg zgode na potgczenie platform ‘n’ i Cyfra+. Zgoda organu antymonopolowego
na przeprowadzenie transakcji stanowita jeden z warunkoéw, pod ktérymi zostata zawarta
umowa z Grupg Canal+.

W dniu 18 wrzesnia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) wydat
bezwarunkowg zgode na sprzedaz wiekszosciowego udzialu w Grupie Onet.pl do RAS.
Zgoda organu antymonopolowego na przeprowadzenie transakcji stanowita jeden z
warunkow, pod ktérymi zostata zawarta umowa z RAS.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN(cD.))

W dniu 6 listopada 2012 r., w nastepstwie otrzymania zgody organu antymonopolowego na
przeprowadzenie transakcji, Grupa i RAS podpisaty aneks do Umowy zawartej w dniu 4
czerwca 2012 r. (,Aneks do Umowy”) (zob. Nota 19).

2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
2.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. sg spdjne z zasadami
zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 r., za wyjagtkiem zmian do standardéw, ktore obowigzujg dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 r.

W roku 2012 Grupa wprowadzita:
(i)  Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywow finansowych

Zmienione zostaty wymogi dotyczgce ujawnien na temat transferéw aktywow finansowych.
Zmiany nie miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponizsze zmiany do standardow obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 r. ale w dniu przygotowania niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty przyjete przez UE:

()  Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja i zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy

Zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
(i)  Zmiany do MSR 12: Odzyskiwalnos¢ aktywow

Zmiany dotyczg wyceny aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwigzanych z nieruchomosciami nabytymi w celach inwestycyjnych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40. Zmiany wprowadzajg zatozenie, ze wartos¢ tych
nieruchomosci zostanie catkowicie odzyskana w momencie sprzedazy. Zatozenie to nie ma
zastosowania w przypadku, w ktérym jednostka zamierza uzyskaé zasadniczo wszystkie
korzysci ekonomiczne generowane przez dane aktywo w okresie, w ktorym je posiada, a nie
poprzez sprzedaz tego aktywa. Interpretacja SKI 21, ktéra dotyczyta podobnego zagadnienia
zwigzanego z aktywami, ktére nie sg amortyzowane i ktérych wartos¢ ulega
przeszacowaniom zgodnie z modelem zawartym w MSR 16, zostata wigczona do MSR 12
po wylgczeniu wskazéwek dotyczgcych wyceny nieruchomosci nabytych w celach
inwestycyjnych w warto$ci godziwej. Zmiany nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan
finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej w
korespondenciji z rachunkiem zyskow i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.
sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, dostepne jest na stronie:
http://investor.tvn.pl.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI (CD.)

2.2. Poréwnawcze informacje finansowe

Dane porownawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach
finansowych zostalty w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian
prezentacyjnych wprowadzonych w biezgcym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wptyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wiasnego.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
3.1. Czynniki ryzyka finansoweqo

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogoélny proces zarzgdzania
ryzykiem w Grupie koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara
sie minimalizowac¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy. Grupa
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczania sie przed niektorymi
rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajgce sg uznane za efektywne
zarowno kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym zgodnie z politykg zatwierdzong przez Zarzad i Rade
Nadzorczg. Polityka Skarbowa Grupy okresla zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym i
ptynnoscig poprzez ustalenie czynnikéw ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Grupa i
zrodet tych czynnikow. Szczegoly obowigzkow, dziatan i metodologii przyjetych do
identyfikacji, pomiaru, monitorowania i raportowania ryzyka jak réwniez do prognozowania
przysztych przeptywow pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywdw pienieznych netto
sg zawarte w zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajgcych.

Nastepujgce jednostki organizacyjne w departamencie finansowym Grupy biorg udziat w
procesie zarzadzania ryzykiem: komitet ryzyka, zespot zarzadzania plynnoscig, zespoét
zarzgdzania ryzykiem, zespét planowania i analiz finansowych oraz zespét ksiegowosci i
raportowania. Komitet ryzyka skfada sie z Czionka Zarzgdu odpowiedzialnego za sprawy
finansowe Grupy oraz szeféw poszczegodlnych zespotdw departamentu finansowego Grupy.
Komitet ryzyka odbywa comiesieczne spotkania i opierajgc sie na analizie ryzyk finansowych
rekomenduje strategie zarzadzania ryzykiem finansowym, zatwierdzang nastepnie przez
Zarzad. Rada Nadzorcza zatwierdza dopuszczalne limity ryzyka oraz uczestniczy w
konsultacjach przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcych. Zespot planowania i analiz
finansowych szacuje i identyfikuje wymiar ryzyka finansowego opierajgc sie na informacjach
dostarczanych przez zespoty operacyjne, ktorych dziatalnos¢ moze by¢ narazona na ryzyko.
Zespot zarzadzania ptynnoscig analizuje czynniki ryzyka wptywajgce na Grupe, prognozuje
przeptywy finansowe Grupy oraz warunki rynkowe i wskazniki makroekonomiczne i
proponuje efektywne kosztowo strategie zabezpieczajgce. Zespdt ksiegowosci i
raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii zabezpieczajgcych i weryfikuje rozliczenia
transakgciji.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
()  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane z obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. sg notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Luksemburgu. Cena obligacji Senior Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. zalezy od wiarygodnosci kredytowej Grupy, a takze od wzglednej
sity rynku obligacji jako catosci. Grupa nie ujmuje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanych z
obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz
obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., poniewaz
albo opcje te sg scisle zwigzane z ekonomiczng charakterystykg samych obligacji albo
warto$¢ godziwa tych opcji zostata oszacowana na poziomie zblizonym do zera. Obligacje
Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje Senior
Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. wycenia sie¢ wediug
zamortyzowanego kosztu. W zwigzku z powyzszym Grupa nie jest narazona na ryzyko
zmiany ceny rynkowej obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. oraz obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Grupy ze sprzedazy wyrazone sg gtéwnie w ziotych polskich. Ryzyko zmiany
kursu walut powstaje gtéwnie na zobowigzaniach Grupy z tytutu obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r., zobowigzaniach Grupy z tytutu
obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., depozytach
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz na srodkach pienieznych i
ich ekwiwalentach, ktére sg wyrazone w EUR a takze z tytutu zobowigzan wobec dostawcow
zagranicznych licencji programowych, z tytutu najmu satelitow oraz kosztow czynszu, ktore
sg wyrazone w USD lub EUR. Pozostate aktywa, zobowigzania i koszty wyrazone sg gtéwnie
w ztotych polskich.

Politykg Grupy w zakresie zarzgdzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie znanych
ryzyk w sposéb efektywny, zaréwno kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych,
bez podejmowania obrotu instrumentami finansowymi. Na podstawie oceny zagrozenia
ryzykiem kursowym, Grupa nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu odpowiedniego
zarzadzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Grupa korzysta z opcji kupna waluty,
kontraktéw swap i walutowych kontraktow terminowych (zob. Nota 11). W odniesieniu do
wszystkich transakcji zabezpieczajgcych i zabezpieczanych wymagana jest regularna i
systematyczna sprawozdawczosé¢ zarzadcza.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Szacowany wptyw na zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej (po uwzglednieniu
efektu opodatkowania) potencjalnego 5% wzrostu warto$ci EUR wobec PLN w odniesieniu
do pozycji bilansowych na dzien 30 wrzesnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2011 r., przyjmujgc
wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek
pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku
do pozycji bilansowych * wyrazonych w EUR, to strata w wysokosci 129.813 (strata w
wysokosci 138.575 na dzien 30 wrzesnia 2011 r.) i jest przedstawiony ponizej:

Dziewig¢ miesiecy Dziewige¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r.
Przyjety wzrost wartosci EUR wobec PLN: 5% 5%

Zobowigzania:

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o

terminie wykupu w 2017 r. wraz z naliczonymi

odsetkami (102.782) (110.212)
Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o

terminie wykupu w 2018 r. wraz z naliczonymi

odsetkami (30.018) (32.188)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (458) (286)

Pozostate (884) (652)

Aktywa:

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej

trzech miesiecy 2.832 -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.411 4.677

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 86 86
(129.813) (138.575)

* Z wytaczeniem aktywéw i pasywéw grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Szacowany wptyw na zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej (po uwzglednieniu
efektu opodatkowania) potencjalnego 5% wzrostu warto$ci USD wobec PLN w odniesieniu
do pozycji bilansowych na dzien 30 wrzesnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2011 r., przyjmujgc
wszystkie inne czynniki jako niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek
pochodnych instrumentéw finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku
do pozycji bilansowych * wyrazonych w USD, to strata w wysoko$ci 2.665 (strata w
wysokosci 2.619 na dzien 30 wrzesnia 2011 r.) i jest przedstawiony ponize;j:

Dziewig¢ miesiecy Dziewig¢ miesiecy

zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r.
Przyjety wzrost wartosci USD wobec PLN: 5% 5%

Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2.920) (2.876)
Aktywa:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 244 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 9
(2.665) (2.619)

* Z wytaczeniem aktywéw i pasywéw grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Wplyw na zysk netto w okresie z dziatalnosci kontynuowanej mozliwych fluktuacji kurséw
walut obcych jest czesciowo ograniczany przez finansowe instrumenty pochodne nabyte
przez Grupe. Szczegoty dotyczgce walutowych kontraktéw terminowych, ktére Grupa
posiadata na dzien 30 wrze$nia 2012 r. zostaty omoéwione w Nocie 11.

Ryzyko zmiany przeptywow pienigznych oraz wartoSci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. (zob. Nota 14).

Z uwagi na to, ze obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017
r. oraz obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. majg
state oprocentowanie, Grupa narazona jest na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku
zmiany stopy procentowej. Poniewaz obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, zmiany w wartosci godziwe;j
tych instrumentow nie majg bezposredniego wptywu na ich wycene w bilansie Grupy.

Na dzien 30 wrzednia 2012 r. Grupa nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany wartosci godziwej w wyniku
zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niska, w ocenie Grupy, efektywno$¢ w stosunku
do kosztu.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
(i)  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtéwnie naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz naleznosci od jednostek
powigzanych. Grupa lokuje swoje srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz depozyty bankowe
o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy w instytucjach finansowych uznawanych
przez nig za wiarygodne, na podstawie analizy aktualnych ocen ratingowych (zob. Nota 12).
Grupa nie uwaza, aby biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byta znaczaca.

Grupa definiuje swojg ekspozycie na ryzyko kredytowe jako catos¢ nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu
do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci.

Grupa przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéw i zasadniczo nie
wymaga zadnych zabezpieczen. Przedpfaty wymagane sg od odbiorcow, w stosunku do
ktorych Grupa nie posiada historii pfatnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna, oraz
takich, ktérzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkéw w Grupie lub ktorzy w
ocenie Grupy nie posiadajg zdolnosci kredytowej. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom,
ktorzy posiadajg pozytywng historie spftat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty z Grupg, oraz posiadajg zdolnosé kredytowg oceniong na
podstawie zroédet wewnetrznych lub zewnetrznych. Grupa przeprowadza cigglg ocene
segmentdéw branzowych rynku koncentrujgc sie na ich ptynnoéci i wiarygodnosci kredytowej
i modyfikuje swojg polityke kredytowag, aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym
warunkom panujgcym na rynku.

Wiekszos¢ obrotow Grupy dotyczy doméw mediowych (77% naleznosci z tytutu dostaw i
ustug na dzien 30 wrzesnia 2012 r.), ktére zarzadzajg kampaniami marketingowymi
reklamodawcow i regulujg swoje zobowigzania wobec Grupy po otrzymaniu naleznosci od
swoich klientéw.

Suma przychoddw od dziesieciu najwiekszych reklamodawcow stanowita 17%, a przychody
od najwiekszego reklamodawcy wyniosty 3% fgcznych przychodéw Grupy w okresie
dziewieciu miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2012 r. Agencje reklamowe w Polsce majg
zwykle forme prawng spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig z niewielkg wartoscig
aktywdéw netto w przypadku niewyptacalnosci.

Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z ktérymi wspotpracuje Grupa to oddziaty i
jednostki zalezne duzych miedzynarodowych firm posiadajgcych dobrg opinie. W zakresie
w jakim jest to uzasadnione i efektywne kosztowo, Grupa obniza narazenie na ryzyko
kredytowe przez ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

Ponizsza tabela przedstawia naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy * w podziale na rodzaj
klientow:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Naleznosci od agencji reklamowych 7% 73%
Naleznosci od klientéw indywidualnych 18% 21%
Naleznosci od jednostek powigzanych 5% 6%

100% 100%

* Z wylgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pieciu najwigekszych klientéw wyrazona
jako procent tgcznych naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponize;j:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) ** 30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.*
Agencja A 11% 13%
Agencja B 11% 12%
Agencja C 9% 7%
Agencja D 8% 7%
Agencja E 6% 2%
Suma czesciowa 45% 41%
Pozostali klienci 55% 59%

100% 100%

* Dane z 2011 r. pokazujg dane poréwnawcze kazdej wskazanej Agenciji

** Z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

Niektére agencje reklamowe dziatajgce w Polsce jako oddzielne jednostki sg czescig
miedzynarodowych grup finansowych kontrolowanych przez tych samych udziatowcow.
Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy w podziale na fgczne kwoty nalezne
od miedzynarodowych grup, w ktorych sktad wchodzg indywidualne agencje, wyrazona jako
procent fgcznych naleznosci Grupy z tytutu dostaw i ustug przedstawiona jest ponizej:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) ** 30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.*
Grupa Agencji F 22% 19%
Grupa Agencji G 22% 22%
Grupa Agencji H 9% 8%
Grupa Agenciji | 5% 5%
Grupa Agencji J 4% 4%
Suma czesciowa 62% 58%
Pozostali klienci 38% 42%

100% 100%

* Dane z 2011 r. pokazujg dane poréwnawcze kazdej wskazanej Grupy Agenciji

** Z wytgczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

Zarzad nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientow Grupy w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 wrzes$nia
2012rr.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
(i)  Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa utrzymuje zasoby Srodkow pienieznych wystarczajgce do regulowania wymagalnych
zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Grupy. Grupa
przewiduje, ze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie srodkéw finansowych bedg
dotyczy¢ wyptat dywidendy, naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z dekoderami dla cyfrowej
ptatnej telewizji satelitarnej oraz obiektami telewizyjnymi i nadawczymi oraz sprzetem,
obstugi zadluzenia z tytulu obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w
2018 r. oraz uruchomienia nowych kanatéw tematycznych i ustug internetowych. Wedtug
Grupy obecny stan srodkoéw pienieznych oraz srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
bedg wystarczajgce na sfinansowanie tych potrzeb. Niemniej jednak, jesli trwajgce
spowolnienie gospodarcze albo trudnosci finansowe klientow przetozg sie negatywnie na
srodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Grupy, Grupa zrewiduje swoje potrzeby
finansowe tak, aby zapewnic, ze jej istniejgce zobowigzania finansowe beda wypetniane w
przewidywalnej przysziosci. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa dysponowata srodkami
pienieznymi ich ekwiwalentami oraz depozytami bankowymi o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy w tgcznej kwocie 490.380 (tgczna kwota srodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentow oraz depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy
na 31 grudnia 2011 r. to 667.126).

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych Grupy * do sptaty w
przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu spfaty na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne
wynikajagce z umédw, figcznie z odsetkami, wylgczajgc opcje wczedniejszej sptlaty.
Salda przypadajace do sptaty w ciggu 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach bilansowych.

Do 1 roku Od 1 roku Powyzej
do 2 lat 2 lat
30 wrzesnia 2012 r.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. 262.244 262.244 3.357.337
Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. 56.694 56.694 975.038
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115.180 14.712 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 116.238 7.790 -
550.356 341.440 4.332.375
31 grudnia 2011r.
Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. 281.560 281.560 3.745.402
Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. 60.870 60.870 1.077.290
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 163.639 15.010 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 120.795 8.317 -
626.864 365.757 4.822.692

* Z wytgczeniem zobowigzan finansowych grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawaé
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie
netto do EBITDA. Zadtuzenie netto reprezentuje wartoS¢ nominalng zobowigzan z tytutu
pozyczek i obligacji (zob. Nota 14) na dzien bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami,
pomniejszong o wartos¢ Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow oraz depozytow
bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy wszystkich spotek Grupy.
EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy. Grupa definiuje EBITDA jako zysk/(strate)
netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem licencji programowych),
odpisami z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
(oraz ich odwréceniami), przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, zyskami i
stratami kursowymi, podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku netto spétek
stowarzyszonych. Roznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem 2z dziatalnosci
operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w
MSSF i nie nalezy uznawac¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedtug MSSF,
za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. EBITDA nie stanowi ujednoliconego
ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne w
zaleznosci od spoftki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne
niz zastosowane przez inne spotki.

Dwanascie miesigcy Dwanascie miesigcy

zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Zadtuzenie netto 2.697.786 2.706.961
EBITDA przed utratg wartosci firmy Onet 566.386 659.796
Utrata wartosci firmy Onet (216.029) -
EBITDA po utracie wartosci firmy Onet 350.357 659.796
Wskaznik zadluzenie netto /EBITDA przed utratg
wartosci firmy Onet 4.8 4,1
Wskaznik zadtuzenie netto /EBITDA po utracie wartosci
firmy Onet 7,7 4,1

Zadtuzenie netto, EBITDA oraz wskaznik zadtuzenie netto /EBITDA sg liczone tacznie dla
dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej

Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/ PLN, celem Grupy jest obnizanie zaréwno
wskaznika zadtuzenie netto /EBITDA jak i wskaznika zadtuzenie brutto /EBITDA.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.3. Szacowanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien bilansowy. Warto$¢ godziwg instrumentéw
finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku ustala sie przy
wykorzystaniu technik wyceny. Grupa stosuje rézne metody i przyjmuje zatozenia oparte na
warunkach rynkowych wystepujgcych na kazdy dzien bilansowy. WartoS¢ godziwg aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku,
wylicza sie z wykorzystaniem wskaznikow dla sektora oraz ostatniej dostepnej informaciji
finansowej na temat inwestycji. Wartos¢ godziwa opcji walutowych i kontraktéw terminowych
jest ustalana na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki, ktére wystawity
instrumenty.

Wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych z uwzglednieniem rezerwy na utrate wartosci
oraz warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych sg zblizone do ich warto$ci godziwych z
powodu ich krotkoterminowego charakteru.

Nastepujgce wyceny wartosci godziwej byly stosowane przez Grupe w odniesieniu do

instrumentow finansowych:

o ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub
zobowigzan (,Poziom1”),

o dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sag
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (ij. jako
ceny) lub posredni (tj. bazujgce na cenach) (,Poziom 27),

o dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)

(,Poziom 3”).
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
30 wrzesnia 2012 r.
Aktywa
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe - 1.221 - 1.221
- 1.221 - 1.221
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu finansowych
instrumentéw pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe - 29.502 - 29.502
- 29.502 - 29.502
31 grudnia 2011r.
Aktywa
Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe - 1.580 - 1.580
- 1.580 - 1.580

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.4. Analiza biezacych warunkéw ekonomicznych

Globalny kryzys finansowy, ktory rozpoczagt sie w potowie 2007 roku i spowodowat, miedzy
innymi, nizszy poziom finansowania rynku kapitalowego, nizszg ptynno$¢ sektora
bankowego i w niektorych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek miedzybankowych
oraz duze wahania rynkéw akcji, nieco ostatnio ostabt aczkolwiek powrdcit w wyniku
trwajgcych probleméw z zadtuzeniem w poszczegodlnych europejskich panstwach oraz
ostatnich probleméw na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki i wptywa
na niestabilne rynki finansowe.

Zarzad nadal nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu na pozycje finansowg Grupy
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sie ptynnoéci na rynkach finansowych oraz
zwiekszonych wahan na rynkach walutowych i gietdach. Zarzad wierzy, ze podejmuje
wszelkie konieczne dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalnosci i wzrostu Grupy w
obecnych warunkach.

4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie zasadne.

Wazne oszacowania i zatozenia

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczagce przyszitosci. Uzyskane w ten
sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczgce ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartoéci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, zostalty oméwione ponizej.

(i) Szacowana utrata wartoSci marki i warto$ci firmy zaalokowanych do oS$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne on-line

Grupa klasyfikuje marke Onet.pl jako warto$¢ niematerialng z nieokreslonym okresem
uzytkowania i alokuje marke oraz warto$¢ firmy do osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne: ,on-line”. Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne ,on-
line”, wigczajgc marke i warto$¢ firmy, pod katem utraty wartosci. Grupa testuje catg wartos¢
bilansowg osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i w przypadku utraty wartosci odpisy
aktualizujgce sg odnoszone w pierwszej kolejnosci w stosunku do wartosci firmy. W
przypadku catkowitego odpisu warto$ci firmy pozostata kwota straty z tytutu utraty wartosci
jest alokowana do marki i innych aktywow osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ,on-
line”.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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4, WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

W wyniku uméw podpisanych 4 czerwca 2012 r. z Ringier Axel Springer Media AG Grupa
zaklasyfikowata osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne ,on-line”, wtaczajgc wartos¢
firmy oraz marke, jako aktywo przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 19) oraz w zwigzku z
tg reklasyfikacjg Grupa przeprowadzita test utraty wartosci osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne ,on-line”. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne
zostata ustalona na bazie wyliczen wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. W
tescie utraty wartosci przeprowadzonym przez Grupe na dzien 4 czerwca 2012 r. wartosc
godziwa pomniejszona o koszt sprzedazy zostata oszacowana w oparciu o wycene Grupy
Onet wynikajgcg z transakcji z Ringier Axel Springer Media AG, czyli okoto 1.275.000.
Wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne ,on-line” zostata
skorygowana w celu uwzglednienia szacowanego salda $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow Grupy Onet na dzieh zamkniecia transakcji. Skorygowana wartos¢ bilansowa
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ,on-line”, wigczajgc warto$¢ firmy oraz marke,
przewyzszyta wycene Grupy Onet o 216.029 i w zwigzku z tym Grupa rozpoznala strate z
tytutu utraty wartosci w kwocie 216.029. Strata z tytutu utraty wartosci zostata alokowana do
wartosci firmy oraz jest ujeta w ramach dziatalnosci zaniechanej w rachunku zyskow i strat
(zob. Nota 19).

W ciggu roku Grupa monitoruje przestanki utraty wartosci poszczegolnych os$rodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne przez analize wynikéw finansowych i operacyjnych. Na
dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa ocenita, ze ani finansowe i operacyjne wyniki osrodka
wypracowujgcego wartosci pieniezne ,on-line” ani aktualne szacunki salda Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy Onet na dzieh zamkniecia transakcji nie wskazujg na
koniecznos¢ rozpoznania kolejnej straty z tytutu utraty wartosci.

Poprzedni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. Wartos¢
odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne zostata ustalona na bazie wyliczen
wartosci uzytkowej. W rocznym tescie utraty warto$ci wykonanym przez Grupe na dzien 31
grudnia 2011 r. kalkulacja wartosci uzytkowej zostata oparta na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych i wykorzystywata szacowane projekcje przeptywow pienieznych na
podstawie aktualnych planéw finansowych przyjetych przez kierownictwo dla okresu do 2016
roku.

Gtéwne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywow pienieznych w 2011 r.
to:

Krancowa stopa wzrostu 4%

Stopa dyskonta 9,26%

Pozostate kluczowe zatozenia to:

o Roczna stopa wzrostu rynku reklamy w Polsce w latach 2012-2016,

o Udziat rynku reklam internetowych w ogdlnym rynku reklam w Polsce w latach 2012-
2016,

o Udziat Onetu w rynku reklam internetowych w Polsce w latach 2012-2016,

o Wzrost wolnych $rodkéw pienieznych w latach 2017-2026.

Test utraty wartosci wykonany przez Grupe na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie
wystgpita utrata wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ‘on-line”, wigczajgc
marke i wartosc firmy.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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4, WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Grupa uwaza, ze giébwne zalozenia przyjete do testowania utraty wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,on-line” na dzien 31 grudnia 2011 r. byly racjonalne i
oparte na doswiadczeniu Grupy oraz prognozach rozwoju rynku, ktére czasami sg
publikowane przez ekspertéw z branzy. Zarzad uwaza, ze jakakolwiek racjonalna zmiana w
kluczowych zatozeniach, na ktérych oparta byla kalkulacja wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,on-line”, nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania
odpisu z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r.

(i) Szacowana utrata warto$ci oSrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne cyfrowa ptfatna
telewizja satelitarna

W wyniku uméw podpisanych 18 grudnia 2011 r. z Grupg Canal+ Grupa zaklasyfikowata
osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne, ktérym jest cyfrowa ptatna telewizja satelitarna,
wigczajgc wartosc¢ firmy, jako aktywo przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 19).

Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujgcy wartosci pieniezne, ktérym jest cyfrowa
ptatna telewizja satelitarna, wigczajgc alokowang do tego osrodka wartos¢ firmy, pod katem
utraty wartosci. W ciggu roku Grupa monitoruje przestanki utraty wartosci poszczegdlnych
osrodkdéw wypracowujgcych $rodki pieniezne przez analize wynikow finansowych i
operacyjnych. Na dzieh 30 wrzes$nia 2012 r. Grupa ocenita, ze nie wystapity przestanki utraty
wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne cyfrowa ptatna telewizja satelitarna.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. Warto$é
odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne zostata ustalona na bazie wyliczen
wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. W rocznym tescie utraty wartosci
wykonanym przez Grupe na dzien 31 grudnia 2011 r. w zwigzku z brakiem aktywnego rynku
wyceny podobnych osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, kalkulacja wartosSci
godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy, zostata oparta na wycenie udziatu Grupy w
wartoséci potgczonych platform ‘n’ i Cyfra+ (,n/C+”) przeprowadzonej przez bank inwestycyjny
Grupy w celu wydania opinii o godziwosci ceny w zwigzku z transakcja.

Gtéwne zatozenia finansowe przyjete przez bank inwestycyjny Grupy w procesie wyceny
cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej ‘n’ to:

Krancowa stopa wzrostu 3%

Stopa dyskonta 11,2%

Test utraty wartosci wykonany przez Grupe na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie
wystgpita utrata wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne cyfrowa pfatna
telewizja satelitarna, wigczajgc warto$c¢ firmy.

Zarzad uwaza, ze jakakolwiek racjonalna zmiana w kluczowych zatozeniach, na ktorych
oparta byta wycena, nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z tytulu utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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4, WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

(i) Szacowana utrata warto$ci marki | wartosci firmy zaalokowanych do oS$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne telezakupy”

Grupa klasyfikuje marke Mango jako wartos¢ niematerialng z nieokreslonym okresem
uzytkowania i alokuje marke oraz wartos¢ firmy do osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne: ,telezakupy”. Grupa corocznie testuje osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne
Jtelezakupy”, wtgczajgc marke i wartosc¢ firmy, pod katem utraty wartosci. W ciggu roku
Grupa monitoruje przestanki utraty wartosci poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne przez analize wynikdéw finansowych i operacyjnych. Obecnie Zarzad jest w
trakcie procesu przegladania wynikéw i przysztej strategii segmentu ,telezakupy”, proces ten
powinien zosta¢ zakonczony w czwartym kwartale 2012 r.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. W rocznym tescie
utraty wartosci wykonanym przez Grupe na dzien 31 grudnia 2011 r. kalkulacja wartosci
odzyskiwalnej os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne zostata ustalona na bazie
wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia te zostaly oparte o szacowane projekcje
przeptywow pienieznych na podstawie aktualnych planéw finansowych przyjetych przez
kierownictwo dla piecioletniego okresu.

Gtéwne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywow pienieznych w 2011 r.
to:

31 grudnia 2011r.
Krancowa stopa wzrostu 3%

Stopa dyskonta 10,05%

Test przeprowadzony na dzieh 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie wystgpita utrata wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ,telezakupy”, wigczajgc marke i warto$c¢ firmy.

Grupa uwaza, ze gtbwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,telezakupy” na dzien 31 grudnia 2011 r. byly racjonalne i
oparte na doswiadczeniu Grupy oraz prognozach rozwoju rynku, ktére czasami sg
publikowane przez ekspertéw z branzy. Jesli rzeczywiste przeptywy pieniezne generowane
przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne telezakupy” bedg sie rézni¢ od
zaplanowanych w wyniku niekorzystnych zmian kluczowych zatozen finansowych, wigczajac
wzrost przychoddéw i marzy operacyjnej, to moze wystgpi¢ utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne ,telezakupy”.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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4, WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)
(iv) Szacowany okres uzytkowania marki Mango

Zgodnie z MSR 38.90 Grupa dokonata przeglgdu nastepujacych czynnikéw, niezbednych do

okreslenia szacowanego okresu uzytkowania marki Mango:

o oczekiwane wykorzystania marki i ocena czy marka moze by¢ wydajnie zarzadzana,

o utrata przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,

o stabilnos¢ branzy w ktérej marka jest wykorzystywana i zmiany w popycie rynku
telezakupéw,

o oczekiwane dziatania konkurentdéw lub potencjalnych konkurentéw na rynku
telezakupdw,

o poziom pozniejszych naktaddéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przyszitych
korzysci ekonomicznych z marki,

o czy okres uzytkowania marki jest zalezny od okresow uzytkowania innych aktywow.

Rozwazywszy powyzsze czynniki, Grupa uznata, ze nie ma przewidywalnego limitu okresu,
w ktorym marka Mango bedzie przynosita Grupie wptywy pieniezne netto i z tego powodu
przyjeto nieokreslony okres uzytkowania marki Mango.

W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje przegladu czy zdarzenia i okolicznosci
nadal uzasadniajg przyjecie nieokreslonego okresu uzytkowania marki Mango. W przypadku
zmiany oceny okresu ekonomicznego uzytkowania z nieokreslonego na okreslony, jej efekt
jest ujmowany jako efekt zmiany szacunkéw ksiegowych.

(v) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W dniu 28 listopada 2011 r. znaki towarowe bedace w posiadaniu TVN S.A. (wlgczajgc znaki
towarowe wytworzone we wtasnym zakresie, ktore nie sg ujete w skonsolidowanym bilansie)
zostaty wniesione w formie aportu do TVN Media, nowej jednostki zaleznej. W zwigzku z
powyzszym powstata przejSciowa réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg znakéw towarowych
(wynoszgcg zero) a ich nowg wartoscig podatkowg. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa
rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z tg roznicg
przejsciowg do wysokosci, do ktorej, w ocenie Grupy, wykorzystanie tego aktywa
podatkowego jest prawdopodobne, to jest w kwocie 27.514 (na dzieh 31 grudnia 2011 r.:
27.514), czyli w wysokosci odpowiadajgcej amortyzacji podatkowej znakéw towarowych
przez nastepne dwanascie miesiecy. W ocenie Grupy wykorzystanie catego aktywa
podatkowego wynikajgcego z pozostatej réznicy przejsciowej nie jest prawdopodobne i w
zwigzku z tym aktywo dotyczgce amortyzacji podatkowej znakow towarowych w kolejnych
latach nie zostato ujete. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 224.699 (na dzien 31 grudnia 2011 r.:
245.335) zwigzanego z wartoscig podatkowg znakow towarowych ujetych przez TVN Media.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa nie rozpoznata takze aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego powstatego na réznicy przejsciowej w kwocie 783.698 pomiedzy
wartoscig bilansowg inwestycji w cyfrowg ptatng telewizje satelitarng wynoszgcg 1.211.636 a
wartoscig podatkowg tej inwestycji wynoszacg 1.995.334. Wynikajgce z tej roznicy aktywo z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 148.903 (na dzieh 31 grudnia 2011 r.:
145.642) nie zostato rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, poniewaz
Grupa uznata, ze nie zostaty spetnione warunki pozwalajgce na rozpoznanie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2012 r.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa

do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Gtéwnymi obszarami dziatalnosci operacyjnej Grupy sa: nadawanie i produkcja telewizyjna,
cyfrowa pfatna telewizja satelitarna, on-line oraz telezakupy.

Segment operacyjny to identyfikowalny skfadnik dziatalnosci Grupy, ktéry zaangazowany jest
W przedsiewziecia, w ktérych Grupa uzyskuje przychody i ponosi koszty. Wyniki operacyjne
segmentu sg regularnie analizowane przez Zarzagd w celu alokacji zasobdéw i oceny
efektywnosci przedsiewziec.

Komitet, w skiad ktérego wchodzi Czionek Zarzgdu odpowiedzialny za raportowanie
finansowe Grupy oraz szefowie poszczegdlnych zespotéw departamentu finansowego Grupy,
regularnie analizuje wewnetrzng sprawozdawczos¢ zarzadczg. Zarzad okreslit podziat na
segmenty dziatalno$ci w oparciu o te raporty. Komitet analizuje dziatalnos¢ Grupy w oparciu o
rodzaj oferowanego produktu lub ustugi. Komitet analizuje wyniki kanatéw telewizyjnych wraz
z jednostkami operacyjnymi oferujgcymi sprzedaz tresci i ustugi wsparcia technicznego
potgczonych w segment ,Nadawanie i produkcja telewizyjna®’, segment ,Cyfrowa ptatna
telewizja satelitarna”, segment ,On-line” oraz segment ,Telezakupy”.

Komitet ocenia wyniki segmentdéw dziatalnosci poprzez analize przychodéw oraz zysku przed
odsetkami, opodatkowaniem i amortyzacjg (EBITDA) — definicja EBITDA stosowanej przez
Grupe jest przedstawiona w Nocie 3.2. Pozostate informacje, z ktérych korzysta komitet sg
ustalane w sposéb zgodny z zasadami przyjetymi w sprawozdaniach finansowych.

Identyfikowalne segmenty operacyjne sg fgczone w jeden segment operacyjny gdy posiadajg
podobng charakterystyke ekonomiczng a w szczegdolnosci majg podobny charakter
sprzedawanych produktow i ustug, klientow, sposobdw dystrybucji i obowigzujgcych regulac;i.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtdwnie produkcje, zakup i emisje
wiadomosci, programow informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych
nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkgji
telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw
sieci kablowych i platform cyfrowych. Segment cyfrowej pfatnej telewizji satelitarnej zajmuje
sie gtdéwnie bezposrednig dystrybucjg technologicznie zaawansowanych ustug ptatnej
telewizji, a jego przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych. Segment on-line
obejmuje gtéwnie dziatalno$¢ wiodgcego portalu internetowego w Polsce Onet.pl i jego
przychody pochodzg gtéwnie z internetowej emisji reklam i optat od uzytkownikow Internetu.
Segment telezakupy generuje przychody gtdwnie ze sprzedazy produktéw oferowanych na
kanale Telezakupy Mango 24, catodobowym kanale poswieconym telesprzedazy, na
antenach innych kanatéw i za posrednictwem strony internetowej Mango Media.

Sprzedaz pomiedzy segmentami odbywa sie na rynkowych zasadach. Przychody od stron
trzecich raportowane komitetowi sg rozpoznawane analogicznie jak przychody w rachunku
zyskow i strat.

W wyniku umow podpisanych 18 grudnia 2011 r. z Grupg Canal+ oraz 4 czerwca 2012 r. z
Ringier Axel Springer Media AG segmenty cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej oraz on-line
sg prezentowane w ramach dziatalnosci zaniechanej (zob. Nota 19).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Uzgodnienie EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej

kontynuowanej:

EBITDA z dzialalnosci kontynuowanej
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci
kontynuowanej

Przychody z tytutu odsetek (zob. Nota 8)

Koszty finansowe (zob. Nota 8)

Dodatnie/ (ujemne) réznice kursowe, netto (zob. Nota 8)
Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej

Zysk/ (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Dziewigé miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r.

do zysku brutto z dziatalnosci

Dziewigé miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2011 r.

317.531 369.564
(42.798) (40.058)
(10.200) (6.778)
264.533 322.728

16.957 14.126

(282.288) (261.676)

236.672 (302.451)
17 (152)
235.857 (227.425)
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Dziewig¢ miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011r.
Sprzedaz do stron trzecich

Sprzedaz pomigdzy segmentami

Przychody ze sprzedazy

EBITDA
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zyskl/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych i
innych wartosci niematerialnych

Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Aktywa segmentu, w tym:

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Nadawanie i Cyfrowa ptatna On-line Telezakupy Dziatalnos¢ Pozostate
produkcja telewizyjna telewizja zaniechana pozycje
satelitarna uzgadniajace
1.119.957 539.395 177.961 34.654 (678.915) -
48.511 1.780 16.599 - - (66.890)
1.168.468 541.175 194.560 34.654 (678.915) (66.890)
423.375 9.976 67.365 (302) (77.341) (53.509)
(39.858) (103.926) (13.182) (201) 117.108 1
(6.746) (22.468) (9.447) (33) 31.915 1
376.771 (116.418) 44.736 (536) 71.682 (53.507)
48.102 85.963 20.691 233 (106.654) (54)
1.755.375 1.465.263 1.838.852 76.832 - (24.364)
2 1.297 308 - (413) -

* Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA zawierajg gtéwnie koszty ogélnego zarzadu i inne koszty

** Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie aktywoéw zawieraja: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (43.056) oraz pozostate aktywa i korekty konsolidacyjne (zmniejszajgce o 67.420)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Razem

1.193.052

1.193.052

369.564
(40.058)

(6.778)
322.728

48.281

5.111.958
1.194
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI (CD.)

Dziewig¢ miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 .

Sprzedaz do stron trzecich
Sprzedaz pomigdzy segmentami

Przychody ze sprzedazy

EBITDA
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Utrata wartosci wartosci niematerialnych

Zyskl (strata) z dziatalnosci operacyjnej
segmentow

Utrata wartosci firmy

Zyskl/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych i

innych warto$ci niematerialnych

Na dzien 30 wrzesnia 2012 .
Aktywa segmentu, w tym:

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Nadawanie i Cyfrowa ptatna On-line Telezakupy Dziatalnos¢ Pozostate
produkcja telewizyjna telewizja zaniechana pozycje
satelitarna uzgadniajace

1.059.397 636.453 174.721 27.543 (770.544) -
44.571 1.613 8.713 172 - (55.069)
1.103.968 638.066 183.434 27.715 (770.544) (55.069)
360.681 (2.903) 64.534 (3.632) (61.631) (39.518)

(42.650) (104.916) (14.964) (148) 119.880 -

(10.160) (25.984) (9.153) (41) 35.137 1

- - (266) - 266 -

307.871 (133.803) 40.151 (3.821) 93.652 (39.517)

- - (216.029) - 216.029 -

307.871 (133.803) (175.878) (3.821) 309.681 (39.517)
77.991 34.939 22.321 28 (57.260) (209)
1.832.022 1.382.203 1.513.577 74.705 141.480 (57.124)

- 1.162 138 - (1.300) -

* Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie EBITDA zawierajg gtéwnie koszty ogélnego zarzadu i inne koszty

** Pozostate pozycje uzgadniajgce na poziomie aktywow zawieraja: aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (29.038) oraz pozostate aktywa i korekty konsolidacyjne (zmniejszajgce o 86.162)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego

$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Razem

1.127.570

1.127.570

* 317.531
(42.798)
(10.200)

264.533

264.533

77.810

b 4.886.863



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

6. PRzYCHODY

Dziewie¢ Dziewieé¢ Trzy Trzy

miesiecy miesiecy miesigce miesigce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2012r. 2011r. 2012r. 2011r.

Przychody z emisji reklam 787.155 850.101 212.953 229.535

Przychody abonamentowe 162.843 146.355 53.833 50.664

Przychody ze sponsoringu 94.208 90.756 23.527 25.658
Przychody ze sprzedazy

towaréw 22.935 27.613 6.625 9.057

Pozostate przychody 60.429 78.227 13.976 20.693

1.127.570 1.193.052 310.914 335.607

Przychody abonamentowe obejmujg przychody nalezne TVN od operatoréw platform
cyfrowych i telewizji kablowych. Pozostate przychody obejmujg gtéwnie przychody
wygenerowane z audiotele, wiadomosci SMS i przychody ze sprzedazy praw
programowych.

W tacznej kwocie przychodow ujeto przychody od jednostek powigzanych w wysokosci
4.107 za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. (2.912 za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.) oraz 635 za okres trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzeénia 2012 r. (209 za okres trzech miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2011 r.) (zob. Nota 21 (i)).

7. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dziewigé Dziewigé Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 . 2011 r. 2012 r. 2011 r.

Amortyzacja kapitalizowanych

kosztéw produkcji wiasnej 320.017 308.279 85.737 87.983
Amortyzacja zakupionych

licencji programowych i

koprodukciji 107.069 108.038 31.253 31.503

Koszty wynagrodzen i

Swiadczen dla pracownikéw 119.471 119.398 30.525 40.674

Amortyzacja 52.998 46.836 17.953 15.809

Koszty nadawania programéw

telewizyjnych 50.871 39.602 18.195 13.825

Koszty marketingu i badan 40.748 38.293 9.372 11.190

Optaty z tytutu praw autorskich 37.275 45.342 9.450 12.577

Koszty wynajmu 30.761 29.781 10.279 10.538

Koszty sprzedanych towaréw i

ustug 23.094 28.952 5.573 10.481

Odpisy aktualizujgce wartos¢

naleznosci 89 477 712 (961)

Pozostate 80.857 103.626 24.702 36.114
863.250 868.624 243.751 269.733

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego
w wysokosci 90.648 za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r.
(80.425 za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2011 r.) oraz 31.804 za
okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. (27.825 za okres trzech miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

8. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE) ROZNICE

KURSOWE, NETTO

Dziewie¢ Dziewie¢ Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Przychody z tytutu odsetek 2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
Przychody z tytutu odsetek od
walutowych kontraktéw
terminowych - zabezpieczenia
przeptywow pienieznych (zob.
Nota 11) 491 - 295 -
Pozostate przychody z tytutu
odsetek 16.466 14.126 5.065 6.127
16.957 14.126 5.360 6.127
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek od
obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. (zob.
Nota 14) (207.517) (199.710) (68.353) (68.930)
Koszty z tytutu odsetek od
obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. (zob.
Nota 14) (45.014) (43.124) (14.825) (14.825)
Koszty z tytutu odsetek od
Obligacji PLN o terminie
wykupu w 2013 r. - (1.389) - -
Koszty z tytutu odsetek od
walutowych kontraktow
terminowych - zabezpieczenia
wartosci godziwej i przeptywow
pienieznych (zob. Nota 11) (25.269) (10.741) (14.300) (335)
Premia za wczes$niejszg sptate
Obligacji PLN o terminie
wykupu w 2013 r. - (3.971) - -
Spisanie kosztow emisiji
obligacji * - (217) - -
Gwarancje od jednostek
powigzanych (zob. Nota 21 (vi)) (1.086) (954) (362) (318)
Optaty bankowe i inne (3.402) (1.570) (985) (824)
(282.288) (261.676) (98.825) (85.232)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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8. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE) ROZNICE

KURSOWE, NETTO (CD.)

Dodatnie/ (ujemne) réznice
kursowe, netto

Dodatnie/ (ujemne) réznice
kursowe od obligacji Senior
Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w
2017 r., w tym:

- niezrealizowane dodatnie/
(ujemne) réznice kursowe od
obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r.

- zrealizowane dodatnie roznice
kursowe od obligacji Senior
Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w
2017 .

- wplyw zabezpieczenia
warto$ci godziwej (zob. Nota
11)

Dodatnie/ (ujemne) réznice
kursowe od obligacji Senior
Notes oprocentowanych
7,875% o terminie wykupu w
2018 r., w tym:

- niezrealizowane dodatnie/
(ujemne) réznice kursowe od
obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r.

- zrealizowane dodatnie roznice
kursowe od obligacji Senior
Notes oprocentowanych
7,875% o terminie wykupu w
2018r.

- wptyw zabezpieczenia
warto$ci godziwej (zob. Nota
11)

Pozostate dodatnie roznice
kursowe, netto

Dziewie¢ Dziewieé Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 . 2011 r. 2012 . 2011 r.
180.340 (237.197) 60.476 (258.706)
181.185 (274.381) 88.986 (258.706)
1.692 1.214 - -
(2.537) 35.970 (28.510) -
52.968 (69.549) 17.727 (75.801)
53.351 (80.421) 26.141 (75.801)

366 257 - -

(749) 10.615 (8.414) -

3.364 4.295 2.260 1.928
236.672 (302.451) 80.463 (332.579)

* Koszty obejmujg spisanie pozostatego salda rozliczanych w czasie kosztéw emisji obligacji PLN o terminie wykupu w

2013 r. w zwigzku z wczesniejszg sptata.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK/ (STRATA) NA JEDNA AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowy

Podstawowy zysk/ (strate) na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku/ (straty) netto
przypadajgcego akcjonariuszom TVN S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w obiegu
w ciggu okresu, z wylgczeniem sredniej wazonej ilosci akcji wkasnych.

Dziewie¢ Dziewieé Trzy Trzy
miesigcy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 . 2011 r. 2012rr. 2011 r.
Zysk/ (strata) przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A. (w
tysiacach)
- z dziatalnosci kontynuowanej 222.934 (189.482) 53.484 (283.528)
- z dziatalnosci zaniechanej (206.642) (140.314) 8.483 (73.686)
16.292 (329.796) 61.967 (357.214)
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwykiych 343.876.421 343.161.778 343.876.421 343.733.779
Podstawowy zysk/ (strata) na
akcje
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,65 (0,55) 0,16 (0,83)
- z dziatalnosci zaniechanej (0,60) (0,41) 0,02 (0,21)
0,05 (0,96) 0,18 (1,04)

Rozwodniony

Rozwodniony zysk/ (strate) na jedng akcje oblicza sie korygujgc srednig wazong liczbe
akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu, przy zatozeniu zamiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyklych. Spdtka ma tylko jedng kategorie potencjalnych akciji
zwyktych: opcje objecia akcji. Na podstawie ilosci opcji objecia akcji obliczono liczbe akcji,
ktéra mogtaby by¢ nabyta po wartosci godziwej (ustalonej jako $rednia cena rynkowa akcji
Spotki w okresie) na podstawie wartosci pienigznej praw subskrypcyjnych zwigzanych z
niewykorzystanymi opcjami objecia akcji. Liczbe akcji obliczong w powyzszy sposob
porownano z liczbg akcji, ktére bytyby wyemitowane przy zatozeniu, ze opcje objecia akcji
zostatyby wykonane.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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0. PODSTAWOWA | ROZWODNIONA (STRATA)/ ZYSK NA JEDNA AKCJE (NIE W TYSIACACH)

(cp.)

Zysk/ (strata) przypadajacy
akcjonariuszom TVN S.A. (w
tysigcach)

- z dziatalnosci kontynuowanej
- z dziatalnosci zaniechanej

Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych
Korekty z tytutu opcji objecia
akcji

Srednia wazona liczba
potencjalnych akcji zwykiych dla
potrzeb rozwodnionego zysku
na akcje

Rozwodniony zysk/ (strata) na
akcje

- z dziatalnosci kontynuowanej

- z dziatalnosci zaniechanej

Dziewie¢ Dziewie¢ Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
222.934 (189.482) 53.484 (283.528)
(206.642) (140.314) 8.483 (73.686)
16.292 (329.796) 61.967 (357.214)
343.876.421 343.161.778 343.876.421 343.733.779
24.866 - - -
343.901.287 343.161.778 343.876.421 343.733.779
0,65 (0,55) 0,16 (0,83)

(0,60) 0,41) 0,02 0,21)

0,05 (0,96) 0,18 (1,04)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego

$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa wedtug bilansu

30 wrzesnia 2012 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
powyzej trzech miesiecy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia201lr.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci
powyzej trzech miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania wedtug bilansu
30 wrzesnia 2012 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane
7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

Odsetki naliczone od obligaciji

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw

i ustug

Zobowigzania z tytutu finansowych
instrumentéw pochodnych

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe *

Instrumenty
pochodne
wykorzystane
Pozyczki i do
naleznosci zabezpieczen Razem
253.817 - 253.817
- 1.221 1.221
69.935 - 69.935
420.445 - 420.445
744.197 1.221 745.418
376.430 - 376.430
- 1.580 1.580
75.000 - 75.000
592.126 - 592.126
1.043.556 1.580 1.045.136
Instrumenty
pochodne
wykorzystane Inne
do zobowiazania
zabezpieczen finansowe Razem
- 2.369.949 2.369.949
- 701.164 701.164
- 119.602 119.602
- 14.712 14.712
- 115.180 115.180
29.502 - 29.502
- 124.028 124.028
29.502 3.444.635 3.474.137

* Kwota zawiera zobowigzania finansowe prezentowane jako pozostate zobowigzania diugoterminowe i pozostate
zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe z wytgczeniem nastepujgcych pozyciji, ktére nie sg zobowigzaniami
finansowymi: zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw, koszt $wiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe

przychodéw.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (CD.)

Inne
zobowiagzania
finansowe Razem
31 grudnia 201lr.
Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 2.542.476 2.542.476
Obligacje Senior Notes oprocentowane
7,875% o terminie wykupu w 2018 r. 752.490 752.490
Odsetki naliczone od obligaciji 42.804 42.804
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug 15.010 15.010
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug 163.639 163.639
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe * 129.112 129.112
3.645.531 3.645.531

* Kwota zawiera zobowigzania finansowe prezentowane jako pozostate zobowigzania diugoterminowe i pozostate
zobowigzania oraz rozliczenia migdzyokresowe z wytgczeniem nastgpujacych pozyciji, ktére nie sg zobowigzaniami
finansowymi: zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw, koszt $wiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe
przychodoéw.

11. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011lr.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 1.221 1.580
1.221 1.580
Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 29.502 -
29.502 -

W marcu i lipcu 2012 r. Grupa nabyfa kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wptywu na wyniki netto Grupy wahan kursu wymiany PLN/EUR wptywajgcego na obligacje
Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz na obligacje Senior
Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. Strategia zabezpieczajgca
oparta na tych kontraktach terminowych na EUR posiada tgczng wartos¢ nominalng
350.000 EUR, termin realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowy kurs wymiany
PLN/EUR 4,20 (zob. Nota 24). Grupa zastosowata rachunkowo$¢ zabezpieczen wartosci
godziwej w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na EUR.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE (CD.)

W dniu 10 maja 2012 r. Grupa nabyta kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wptywu wahan kursu wymiany PLN/EUR na przychody abonamentowe od operatorow
platform cyfrowych i telewizji kablowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych
kontraktach terminowych na EUR posiada tagczng wartos¢ nominalng 6.742 EUR, terminy
realizacji miedzy 31 pazdziernika 2012 a 31 grudnia 2012 r. oraz terminowe kursy wymiany
PLN/EUR miedzy 4,31 a 4,34. Grupa zastosowala rachunkowos$¢ zabezpieczen
przeptywow pienieznych w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na EUR.

W dniu 2 sierpnia 2012 r. Grupa nabyta kontrakt terminowy na EUR w celu ograniczenia
wptywu na wyniki netto Grupy wahan kurséw walutowych wptywajgcych na ptatnosc
odsetek od obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.
oraz obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.
Strategia zabezpieczajgca oparta na tym kontrakcie terminowym na EUR posiada tgczng
warto$¢ nominalng 10.000 EUR, termin realizacji 8 listopada 2012 r. oraz terminowy kurs
wymiany 4,16. Grupa zastosowata rachunkowosé zabezpieczen przeptywow pienieznych w
zwigzku z powyzszym kontraktem terminowym na EUR.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw terminowych na dzien 30 wrzesnia 2012 r. oraz
31 grudnia 2011 r. ustalona byta na podstawie wycen przeprowadzonych przez banki
Grupy. Przy stosowaniu rachunkowosci zabezpieczeh przychody i koszty z tytutu odsetek
od walutowych kontraktow terminowych oraz wynik na danym instrumencie sg ujete
osobno. Przychody i koszty z tytutu odsetek od walutowych kontraktéw terminowych sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie do dnia rozliczenia danego kontraktu
terminowego (zob. Nota 8).

Umowy walutowych kontraktow terminowych zostaty zawarte z bankami posiadajgcymi
nastepujgce oceny ratingowe (wg agencji Standard and Poor’s):

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Bank z oceng ratingowg BBB+ 1.221
Bank z oceng ratingowg A+ - 1.580
1.221 1.580
Zobowiazania z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Bank z oceng ratingowg AA 29.297
Bank z oceng ratingowg A+ 205
29.502

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ORAZ DEPOZYTY BANKOWE O TERMINIE
ZAPADALNOSCI POWYZEJ TRZECH MIESIECY

30 wrzesnia 2012 r.

31 grudnia 2011r.

Srodki pieniezne w banku i kasie * 420.445 592.126
420.445 592.126

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy 69.935 75.000
69.935 75.000

Srodki pieniezne w banku i kasie * (ocena ratingowa Standard and Poor’s):

30 wrzesnia 2012 r.

31 grudnia 2011r.

Bank z oceng ratingowg BBB+ 285.903 424.859
Bank z oceng ratingowg AA 126.770 98.935
Banki z oceng ratingowag BBB i pozostate 7.772 68.332

420.445 592.126

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy (ocena ratingowa
Standard and Poor’s):

30 wrzesnia 2012 r.

Bank z oceng ratingowg BBB+ 69.935

Bank z oceng ratingowg AA -

31 grudnia 2011r.

75.000

69.935

75.000

Wartosci bilansowe depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy sg denominowane w walutach przedstawionych ponizej:

EUR
PLN

30 wrzesnia 2012 r.

69.935

31 grudnia 2011r.

75.000

69.935

75.000

* Z wylgczeniem srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy (zob. Nota 19)

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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13. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna docelowa liczba akcji zwyklych wynosi 428.003.023. Wartos¢ nominalna jednej
akcji wynosi 0,20. taczna liczba wyemitowanych akcji zwyklych na dzien 30 wrzesnia
2012 r. wynosita 343.876.421 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,20. Wszystkie
wyemitowane akcje sg w peini optacone i zawierajg akcje wyemitowane w zwigzku z
wykonaniem opcji objecia akcji, ktére przyznano w ramach programéw motywacyjnych
(akcje serii C i E). Akcje ujmowane sg przez Grupe w kapitale zaktadowym po otrzymaniu
wpfaty sSrodkow pienieznych.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2012 r.:

% kapitatu

. . . . o .
Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow
Polish Television Holding B.V. ®® 180.355.430 52,45% 180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
Pozostali akcjonariusze 158.105.210 45,98% 158.105.210 45,98%
Razem 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

@ Jednostki znajdujace sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.
@ polish Television Holding B.V. zastawit wiekszos$¢ akcji Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wszystkie wyemitowane akcje zostaty zarejestrowane przez
Sad.

14. OBLIGACJE | KREDYTY

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie

wykupu w 2017 r. 2.369.949 2.542.476

Odsetki naliczone od obligacji Senior Notes

oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 98.342 35.195

Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie

wykupu w 2018 r. 701.164 752.490

Odsetki naliczone od obligacji Senior Notes

oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. 21.260 7.609
3.190.715 3.337.770

Minus: cze$¢ krotkoterminowa (119.602) (42.804)

Czes¢ dlugoterminowa 3.071.113 3.294.966

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. i Obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

W dniu 19 listopada 2009 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation I
AB, Grupa dokonata emisji obligacji Senior Notes o wartosci 405.000 EUR,
oprocentowanych 10,75% w skali roku (,Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r.”). Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. wyemitowane w listopadzie 2009 r. wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 12%.

W dniu 10 marca 2010 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation Il AB,
Grupa dokonata emisji dodatkowych obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. o wartosci 148.000 EUR. Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane w marcu 2010 r. wycenia sie wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 11,5%.

W dniu 30 kwietnia 2010 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation |l AB,
Grupa dokonata emisji dodatkowych obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. o wartosci 40.000 EUR. Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wyemitowane w kwietniu 2010 r. wycenia sie wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 11,3%.

tgczna warto$¢ nominalna wyemitowanych w listopadzie 2009 r., marcu i kwietniu 2010 r.
obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. wynosi
593.000 EUR, odsetki sg ptatne w okresach poétrocznych (15 maja i 15 listopada)
poczgwszy od 15 maja 2010 r. a termin wykupu obligacji to 15 listopada 2017 r.

W dniu 19 listopada 2010 r., przez swojg jednostke zalezng TVN Finance Corporation Ill
AB, Grupa dokonata emisji obligacji Senior Notes o wartosci 175.000 EUR,
oprocentowanych 7,875% w skali roku (,Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r.”). Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. wycenia sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej 8,6%, odsetki sg ptatne w okresach poétrocznych (15 maja
i 15 listopada) poczgwszy od 15 maja 2011 r. a termin wykupu obligacji to 15 listopada
2018 r.

Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz Obligacje
Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. stanowig
niezabezpieczone uprzywilejowane zobowigzania dlugoterminowe, przy czym warunkKi
zadtuzenia zawierajg okredlone ograniczenia dotyczgce miedzy innymi mozliwosci
dalszego zadtuzania, wyptaty dywidend, sprzedazy majgtku oraz transakcji z jednostkami
powigzanymi. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r.
oraz Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. sg w
petni i bezwarunkowo gwarantowane przez Spotke oraz jej spotki zalezne: Grupa Onet.pl
S.A., Grupa Onet Poland Holding B.V., ITI Neovision Sp. z o0.0., DTH Poland Holding
Codperatief U.A., Mango Media Sp. z 0.0 i TVN Media Sp. z o.0.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

Wartos¢ godziwg obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r., bez naliczonych odsetek, oszacowano na dzien 30 wrze$nia 2012 r. w wysokosci
2.623.055 PLN Iub 637.623 EUR. Wartos¢ godziwg obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., bez naliczonych odsetek,
oszacowano na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w wysokosci 748.712 PLN lub 182.000 EUR.
Wartosci godziwe Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.
odzwierciedlajg ich cene rynkowg podang przez serwis Reuters w oparciu o ostatnig
dostepng cene na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. Obligacje Senior Notes oprocentowane
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz Obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r. sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu.

Nastepujgce opcje wczesniejszej sptaty sg wbudowane w Obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz w Obligacje Senior Notes
oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.:

o Grupa moze wykupi¢ i umorzy¢ catos¢ lub czes¢ Obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. od dnia 15 listopada 2013 r.
po cenie od 105,375% do 100,000% oraz catos¢ lub czesé Obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. od dnia 15 listopada 2013 r.
po cenie od 105,906% do 100,000%;

o Grupa moze wykupi¢ i umorzy¢ cato$¢ Obligacji Senior Notes oprocentowanych
10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych
7,875% o terminie wykupu w 2018 r. w dowolnym momencie po cenie réwniej 100%
wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami
w przypadku okreslonych zmian w prawie podatkowym lub oficjalnych interpretacjach
dotyczacych tego prawa;

o w przypadku zmiany kontroli nad Spoétkg oraz obnizenia jej ratingu kazdy
zarejestrowany posiadacz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. bedzie miat prawo zwrdci¢ sie do Grupy z zadaniem wykupu
wszystkich lub czesci posiadanych przez danego posiadacza obligacji po cenie
réwniej 101% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i niesptaconymi do dnia wykupu
odsetkami;

o przed 15 listopada 2012 r. Grupa moze raz lub kilkukrotnie wykupi¢ i umorzy¢ do 35%
wartoéci nominalnej Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. wykorzystujgc Srodki pieniezne pozyskane z jednej lub kilku
publicznych emisji akcji, po cenie réownej 110,75% wartosci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami;

o przed 15 listopada 2013 r. Grupa moze raz lub kilkukrotnie wykupi¢ i umorzy¢ do 35%
warto$ci nominalnej obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. wykorzystujgc srodki pieniezne pozyskane z jednej lub kilku
publicznych emisji akcji, po cenie réwnej 107,875% warto$ci nominalnej wraz z
naliczonymi i niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami;

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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14. OBLIGACJE | KREDYTY (CD.)

o w dowolnym momencie przed 15 listopada 2013 r., Grupa ma takze opcje wykupu i
umorzenia catosci Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. oraz Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. po cenie rownej 100% wartosci nominalnej wraz z naliczonymi i
niesptaconymi do dnia umorzenia odsetkami oraz z premia. Premia oznacza kwote
wiekszg z: 1% wartosci nominalnej obligacji oraz nadwyzki (i) wartosci biezgcej ceny
umorzenia obligacji w dniu 15 listopada 2013 r. wraz z naliczonymi odsetkami
naleznymi do 15 listopada 2013 r. obliczonej przy uzyciu stopy dyskontowej rownej
Bund Rate powigekszonej o 50 punktéw bazowych (Bund Rate oznacza rentownos¢
obligacji wyemitowanych przez Federalng Republike Niemiec ze statg datg wykupu,
gdzie data wykupu jest w przyblizeniu okresem od daty umorzenia do 15 listopada
2013 r. — okres ten nie moze by¢ krotszy od jednego roku) i (ii) niesptaconej na dzien
umorzenia wartosci nominalnej Obligacji Senior Notes oprocentowanych 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. lub Obligacji Senior Notes oprocentowanych 7,875% o
terminie wykupu w 2018 r.

Grupa nie ujmuje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanych z obligacjami Senior Notes

oprocentowanymi 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacjami Senior Notes

oprocentowanymi 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., poniewaz albo opcje te sg scisle
zwigzane z ekonomiczng charakterystykg samych obligacji albo warto$¢ godziwa tych opcji
zostata oszacowana na poziomie zblizonym do zera.

Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. Grupa podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnej linii
gwarancyjnej. W dniach 17 maja 2011 r., 26 lipca 2011 r., 30 wrzeénia 2011 r. oraz
13 marca 2012 r. Grupa podpisata aneksy do umowy odnawialnej linii gwarancyjnej.
Umowa po zmianach dotyczy udzielenia wielowalutowej linii gwarancyjnej na tagczng kwote
400.000 PLN, dostepnej w walucie EUR, USD i/ lub PLN, z datg wygasniecia w dniu 16
maja 2013 r. Linia moze zosta¢ wykorzystana w wysokosci do 400.000 PLN do udzielania
gwarancji i akredytyw z terminem waznosci nie przekraczajgcym odpowiednio trzydziestu
szedciu i trzynastu miesiecy, oraz wymaga zabezpieczenia gotowkg 50% wartosci
gwarancji z terminem waznosci powyzej osiemnastu miesiecy.

Na dzien 30 wrzeénia 2012 r. odnawialna linia gwarancyjna byta wykorzystywana w formie
gwarancji bankowych wystawionych na tgczng kwote 144.629 (31 grudnia 2011 r.:
203.943).

15. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz innych
podatkow 29.636 70.199
Koszt $wiadczen pracowniczych 27.303 43.284
Koszty ustug zwigzanych z produkcjg oraz koszty
programowe 15.658 12.038
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 6.442 15.693
Koszty ustug zwigzanych z nadawaniem satelitarnym 5.057 4.875
Koszty sprzedazy i marketingu 2.970 5.431
Inne zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 92.553 98.451
179.619 249.971
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16. NOTA DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zysku/ (straty) netto w okresie z wpltywami

operacyjnej

Zysk/ (strata) netto w okresie
Podatek

Amortyzacja i utrata wartosci
Utrata wartosci firmy

Amortyzacja zakupionych licencji programowych

i koprodukgiji

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Strata na sprzedazy $rodkow trwatych
Przychody z tytutu odsetek

Koszty finansowe

(Dodatnie)/ ujemne réznice kursowe, netto

Udziat w (zyskach)/ stratach jednostek
stowarzyszonych

Optaty za gwarancje
Ptatnosci za licencje programowe

Zmiana salda skapitalizowanych kosztow
produkcji wlasnej

Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i
rozliczenia migdzyokresowe

Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Transakcje bezgotéwkowe

Przychody z transakcji barterowych, netto

Nota

Dziewig¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r.

pienieznymi z dziatalnosci

Dziewigé miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2011 r.

4.446 (329.796)
42.778 29.405
66.827 196.311

216.029 -
186.049 143.482
4.845 9.459
235 788
(21.752) (18.851)
285.366 263.936
(239.186) 305.539
(729) 646
(1.425) (1.273)

(244.065) (148.470)
(3.042) (19.540)
56.177 (13.791)

(47.836) 15.208
(56.362) (28.154)
(12.189) (98.240)
(60.210) (124.977)
236.166 306.659

1.666 757

Zgodnie z wymogami MSSF 5 s$rédroczny skrocony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za
okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. jest zaprezentowany tgcznie dla dziatalnosci
kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej a $rédroczny skrocony skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.
prezentacyjnych. Przeptywy pieniezne zwigzane z dziatalnoscig zaniechang za okres dziewigciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. oraz za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. sg

przedstawione w Nocie 19.
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17. PODATEK DOCHODOWY

Dziewie¢ Dziewieé¢ Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
Podatek biezacy (1.898) (39.935) (997) (8.654)
Podatek odroczony (22.871) 77.878 (3.784) 71.724
(24.769) 37.943 (4.781) 63.070
Uzgodnienie zysku/ (straty)
ksiegowego do podatku
dochodowego za okres
Zysk/ (strata) brutto 235.857 (227.425) 53.727 (346.598)
(Obcigzenie)/ uznanie z tytutu
podatku dochodowego wedtug
ustawowe] stawki 19% (44.813) 43.211 (10.208) 65.854
Wptyw amortyzacji podatkowej
znakéw towarowych
rozpoznanych przez TVN Media 20.636 - 6.879 -
Wptyw pozostatych kosztéw nie
stanowigcych kosztow
uzyskania przychodow,
przychodow nie podlegajgcych
opodatkowaniu oraz
pozostatych korekt, netto (592) (5.268) (1.452) (2.784)
Podatek w okresie (24.769) 37.943 (4.781) 63.070

Organy skarbowe mogg dokonac¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w
ciggu pieciu lat od konca roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowg i natozyc
dodatkowe obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzgd
Grupy nie wie o zadnych okolicznosciach, ktore mogg prowadzi¢ do potencjalnych istotnych
zobowigzan z tego tytutu.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg rozpoznawane dla strat
podatkowych i ujemnych réznic przejsciowych w zakresie, w jakim jest prawdopodobna
realizacja przysztych korzysci podatkowych poprzez przyszie przychody podlegajgce
opodatkowaniu.

Zarzad jest przekonany, iz jest prawdopodobne, ze w przysziosci zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania netto umozliwiajacy wykorzystanie ujemnych rdznic
przejsciowych i w zwigzku z tym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zostaly wykazane w kwocie przewidujgcej wykorzystanie strat i ulg podatkowych. Saldo
odroczonego podatku dochodowego obliczono wedtug stawki podatkowej 19%,
obowigzujgcej na dzien 30 wrzesnia 2012 r.

Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg opisane w Nocie
4 (v).
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17. PODATEK DOCHODOWY (CD.)

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku
odroczonego

Stan na poczatek okresu
Obcigzenie wyniku finansowego

Przeniesienie do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy (zob. Nota 19)

Stan na koniec okresu

Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

Stan na poczatek okresu

Obcigzenie pozostatych catkowitych dochodéw, netto
(Obcigzenie)/ uznanie wyniku finansowego
Obcigzenie wyniku dziatalnosci zaniechanej

Przeniesienie do grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy (zob. Nota 19)

Stan na koniec okresu

18. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r.

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2011 r.

43.056 46.505
(649) (3.949)
(13.369) -
29.038 42.556
(158.301) (168.255)
(105) (349)
(22.222) 17.453
(7.408) -
122.251 -
(65.785) (151.151)

Grupa jest strong kilku uméw leasingu operacyjnego oraz innych umow. Przyszie

zobowigzania wynikajgce z tych umow zostaty przedstawione ponizej *.

* Z wytgczeniem przysztych zobowigzan grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

(zob. Nota 19)

(i) Przyszle zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywow programowych

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa posiadata przyszte zobowigzania do ptatnosci
zwigzane z nabyciem aktywow programowych. Harmonogram przysztych ptatnosci zostat

przedstawiony ponizej:

Wymagalne w 2012 r.
Wymagalne w 2013 r.
Wymagalne w 2014 r.
Wymagalne w 2015 r.
Wymagalne w 2016 r.
Wymagalne w 2017 r. i pozniej

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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18. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (CD.)

(i) tLaczne przyszie optaty minimalne z tytutu uméw leasingu operacyjnego na
dzien 30 wrzesnia 2012 r.:

Jednostki Jednostki
powigzane niepowigzane Razem
Wymagalne w 2012 r. 3.680 5.355 9.035
Wymagalne w 2013 r. 14.289 13.903 28.192
Wymagalne w 2014 r. 14.217 8.224 22.441
Wymagalne w 2015 r. 14.217 6.108 20.325
Wymagalne w 2016 r. 9.590 3.496 13.086
Wymagalne w 2017 r. 310 - 310
56.303 37.086 93.389

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studidw telewizyjnych od Poland Media Properties S.A. (,Poland Media Properties”) i
MBC Real Estate Sp. z 0.0. Spdtka komandytowo-akcyjna (,MBC Real Estate ”). MBC Real
Estate i Poland Media Properties sg spotkami zaleznymi Grupy ITI.

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na ziote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2012 r.

Umowy podpisane z podmiotami niepowigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowe;j i
studiow telewizyjnych.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Grupa jest takze strong uméw wynajmu
pojemnosci transponderow satelitarnych. Na mocy tych uméw Grupa zobowigzana jest do
uiszczania rocznych optat za wynajem. Przyszie zobowigzania do pfatnoéci wynikajgce z
tych umow zostaty przedstawione w ponizszym zestawieniu:

Wymagalne w 2012 r. 7.257
Wymagalne w 2013 r. 40.354
Wymagalne w 2014 r. 40.354
Wymagalne w 2015 r. 37.644
Wymagalne w 2016 r. 37.502
Wymagalne w 2017 r. i pozniej 71.929

235.040

Ponadto, Grupa jest strong umoéw o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych za
kwote wynoszgcg rocznie 21.664.

(iii) Przyszle zobowigzania z tytutu uméw barterowych

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa posiadata przyszie zobowigzania do dostarczenia
czasu antenowego dla emisji reklam na kwote 1.183 w rozliczeniu za rdoznego typu
zobowigzania (3.310 na dzien 31 grudnia 2011 r.). Ustuga dostarczenia czasu
antenowego dla emisji reklam bedzie $wiadczona po cenach rynkowych zgodnie
z warunkami uméw.

(iv) Pozostate przyszie zobowigzania

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. Grupa posiada przyszie zobowigzania do nabycia srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 731 (1.226 na dzien 31 grudnia 2011 r.).

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
F- 46 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa

do $réodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Aktywa wchodzace w sklad grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011 .

Grupa ITI Neovision 1.508.399 1.463.368
Grupa Onet 1.513.911 -
3.022.310 1.463.368

Zobowiagzania grup do zbycia zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Grupa ITI Neovision 215.027 253.600
Grupa Onet 172.937 -
387.964 253.600

(Strata)/ zysk netto w okresie z dziatalnosci zaniechanej

Dziewig¢ Dziewigé Trzy Trzy

miesiecy miesiecy miesigce miesigce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2012r. 2011r. 2012r. 2011r.

Grupa ITI Neovision (23.020) (183.651) (5.953) (90.828)

Grupa Onet (wlgczajgc utrate

wartosci firmy) (183.622) 43.337 14.436 17.142
(206.642) (140.314) 8.483 (73.686)

Grupa ITI Neovision

Aktywa i zobowigzania Grupy ITI Neovision (zawarte w segmencie Cyfrowa ptfatna telewizja
satelitarna) sg prezentowane jako zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Prezentacja ta wynika z zawarcia uméw pomiedzy Grupg, ITI Media Group Limited i Grupg
Canal+ (zob. Nota 1), w wyniku ktérych posiadana przez Grupe kontrola nad Grupg ITI
Neovision zostanie wymieniona na 32% udziatdw w potgczonej spétce skitadajacej sie z
Grupy ITI Neovision oraz Cyfry+. Dziatalno$¢ Grupy ITI Neovision jest prezentowana jako
dziatalnos¢ zaniechana.

Umowy zawarte w dniu 18 grudnia 2011 r. majg na celu ustanowienie partnerstwa z Grupag
Canal+ oraz potaczenie ITI Neovision, operatora platformy "n", i Canal+ Cyfrowy Sp. o.0.,
operatora platformy Cyfrat+ (,Cyfra+”). Celem transakcji jest potgczenie dziatalnosci
operacyjnej "n" i Cyfry+ w polskiej branzy ptatnej telewizji poprzez utworzenie platformy
cyfrowej "n/C+", bedacej wiasnoscig Grupy Canal+ i TVN. Potgczona platforma "n/C+"
bedzie dysponowata 2,5 milionowag bazg klientéw i bedzie mogta wykorzysta¢ efekt skali,
synergii i zwiekszonej wydajnosci.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |
DZIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

Zgodnie z umowami gtéwnym zobowigzaniem Grupy jest wniesienie posrednio lub
bezposrednio jej catego wudziatu w Grupie ITI Neovision, natomiast gtéwnym
zobowigzaniem Grupy Canal+ jest wniesienie posrednio lub bezposrednio jej catego
udziatu w Cyfrze+ do potgczonego podmiotu "n/C+", w ktérym Grupa bedzie posiadata 32%
udziatow, Grupa Canal+ bedzie posiadata 51% udziatbw, a pozostate 17% kapitatu
zakfadowego "n/C+" bedzie kontrolowane przez LGl Ventures B.V. (“UPC”). Zgodnie z
aktualnymi szacunkami Zarzadu, wartos¢ 32% udziatow Grupy w "n/C+" jest rowna okoto
1,9 miliarda w oparciu o wycene udziatu Grupy w wartosci potgczonych platform ‘n’ i Cyfra+
(,n/C+") przeprowadzong przez bank inwestycyjny Grupy w celu wydania opinii o
godziwosci ceny w zwigzku z transakcjg. Poniewaz cena w wysokosci 1,9 miliarda jest
wyzsza niz wartos¢ ksiegowa aktywéw netto (okoto 1,2 miliarda na dzien 31 grudnia 2011
r.), na dzien reklasyfikacji grupy do zbycia jako ,przeznaczona do sprzedazy” nie zostata
rozpoznana strata z tytutu utraty wartosci.

Grupa Canal+ posiada dwie opcje kupna w odniesieniu do pakietu 32% udziatéw
posiadanych przez TVN w potgczonym podmiocie "n/C+", ktére sg wykonywalne w okresie
trzech miesiecy po uptywie trzech i czterech lat liczgc od dnia zakonhczenia transakcji. Za
kazdym razem cena realizacji opcji bedzie oparta o wycene wartosci godziwej
przeprowadzong przez bank inwestycyjny. Jesli Grupa Canal+ nie wykona tych opcji, TVN
ma przyznane prawo do ztozenia zgdania przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej w
celu wyjscia z inwestycji, prawo to moze by¢ wykorzystane po okresie czterech lat od dnia
zakonczenia transakc;ji.

Takze 18 grudnia 2011 r. ITI Media Group Limited jako sprzedawca, Grupa Canal+ jako
nabywca i ITI Holdings jako gwarant zobowigzan ITlI Media Group Limited w osobnej
transakcji zawarty umowe nabycia udziatéw (,Umowa Nabycia Udziatéw”) dotyczgcg 40%
udziatdbw w N-Vision B.V., spotki zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”)
(spotka posiadajgca posrednio 51% akcji TVN S.A). Umowa ta zawiera opcje kupna
udzielone Grupie Canal+, ktére umozliwiajg Grupie Canal+ potencjalng $ciezke przejecia
petnej kontroli nad N-Vision w trzecim lub czwartym roku po zamknieciu transakcji.

W dniu 14 wrzesnia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat
bezwarunkowg zgode na potgczenie platform ‘n’ i Cyfrat. Zgoda organu
antymonopolowego na przeprowadzenie transakcji stanowita jeden z warunkow, pod

ktorymi zostata zawarta umowa z Grupg Canal+.

Jezeli powyzsze warunki pofgczenia dziatalnosci platform ptatnej telewizji "n" i Cyfra+
zostang spetnione, ale TVN nie bedzie w stanie spetni¢ innych warunkéw zawieszajgcych i
umowy ulegng rozwigzaniu, to w takim przypadku TVN bedzie zobowigzany zaptaci¢
Grupie Canal+ optate za zerwanie w wysokosci 75 milionéw EUR (,Optata za zerwanie”), o
ile ta opfata nie zostanie uiszczona przez ITI Holdings zgodnie z Umowg Nabycia Udziatéw.
Jezeli TVN uisci optate za zerwanie, ITI Holdings bedzie zobowigzany bezzwtocznie
zwréci¢ TVN petng kwote tej opfaty.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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ITlI Holdings i TVN zawarty umowe dodatkowg dotyczgca optat za zerwanie, ktére zgodnie z
Umowg Nabycia Udziatow, sg ptatne w przypadku, gdy nie dojdzie do zamknigecia transakcji
z powodu nie podjecia przez ktorgkolwiek ze stron umowy dziatan w dobrej wierze
majgcych na celu zamkniecie transakcji. Zgodnie z tg umowag, jezeli nie dojdzie do
zamkniecia transakcji z powodu nie podjecia przez Grupe Canal+ dziatan w dobrej wierze
majgcych na celu spowodowanie ziszczenia sie warunkow zawieszajgcych, TVN
przystugiwa¢ bedzie 50% optaty za zerwanie ptatnej przez Grupe Canal+ na rzecz ITI
Holdings zgodnie z Umowg Nabycia Udziatow, to jest 25 miliondw EUR. Jezeli transakcja
nie zostanie zamknieta wskutek nie podjecia dziatan w dobrej wierze przez ITI Holdings z
powodow, za ktore TVN ponosi odpowiedzialnosé, TVN bedzie zobowigzana zwrdcic ITI
Holdings 25 milionéw EUR, co stanowi 50% optaty za zerwanie ptatnej w takim przypadku
przez ITI Holdings na rzecz Grupy Canal+ zgodnie z Umowg Nabycia Udziatow.

Prawdopodobienstwo zaptaty powyzszych optat za zerwanie jest znikome.

Aktywa wchodzace w sklad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy — Grupa ITI Neovision

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 378.605 361.226
Wartos¢ firmy 724.957 724.957
Marka 74.575 74.575
Inne wartosci niematerialne 98.149 84.614
Ditugoterminowe aktywa programowe 1.022 -
Inwestycja w jednostke stowarzyszong 1.162 413
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.843 5.991
1.283.313 1.251.776
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa programowe 91.653 20.200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 69.627 50.181
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych - 656
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 51.522 78.805
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego od osdb
prawnych 939 931
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.345 60.819
225.086 211.592
1.508.399 1.463.368

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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Zobowiagzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy — Grupa ITI
Neovision

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011lr.
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19.887 19.887
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1.873 2.261
21.760 22.148
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51.516 90.262
Zobowigzania z tytulu finansowych instrumentéw
pochodnych 1.371 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe 140.380 141.190
193.267 231.452
215.027 253.600

Przyszle zobowiazania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy na
dzien 30 wrzesnia 2012 r. — Grupa ITI Neovision

Przyszte zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywow programowych:

Wymagalne w 2012 r. 46.665
Wymagalne w 2013 r. 155.451
Wymagalne w 2014 r. 134.699
Wymagalne w 2015 r. 77.591
Wymagalne w 2016 r. 31.513
Wymagalne w 2017 r. 31.115

477.034

taczne przyszte optaty minimalne z tytulu uméw leasingu operacyjnego na dzien
30 wrzesnia 2012 r.:

Jednostki Jednostki
powigzane niepowigzane Razem
Wymagalne w 2012 r. 708 105 813
Wymagalne w 2013 r. 2.832 420 3.252
Wymagalne w 2014 r. 2.832 - 2.832
Wymagalne w 2015 r. 2.832 - 2.832
9.204 525 9.729

Przyszte zobowigzania zwigzanie z wynajmem pojemnosci transponderow satelitarnych:

Wymagalne w 2012 r. 11.722
Wymagalne w 2013 r. 46.889
Wymagalne w 2014 r. 46.889
Wymagalne w 2015 r. 31.265
Wymagalne w 2016 r. i pozniej 52.759

189.524

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa ITI Neovision posiada przyszie zobowigzania do
nabycia Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 22.802.

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone na ziote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2012 r.

Przed dniem 30 wrzesnia 2012 r. ZAIKS, organizacja zbiorowo zarzgdzajgca prawami
autorow i kompozytorow bedacych cztonkami tego stowarzyszenia, ztozyta dwa pozwy
sadowe przeciwko ITI Neovision za okres od 12 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2010 r.
na fgczna kwote 50.075. Na podstawie wnioskow ptyngcych z zewnetrznych opinii
prawnych jak i z wewnetrznych analiz ITI Neovision uwaza, ze rezerwy zawigzane w
zwigzku z tymi roszczeniami sg ujete w wystarczajgcej wysokosci.

Analiza wynikéw dziatalnos$ci zaniechanej — Grupa ITI Neovision

Dziewig¢ Dziewigé Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
Przychody ze sprzedazy 595.828 507.512 204.383 173.734
Koszty wtasne sprzedazy (479.576) (472.996) (169.366) (164.060)
Koszty sprzedazy (96.527) (124.209) (29.247) (38.286)
Koszty ogdlnego zarzadu (33.584) (26.612) (10.220) (10.228)
Pozostate (koszty)/ przychody
operacyjne, netto (3.044) 458 (2.030) 179
Strata z dziatalnosci
operacyjnej (16.903) (115.847) (6.480) (38.661)
Przychody z tytutu odsetek 1.007 375 254 173
Koszty finansowe (2.965) (2.237) (975) (807)
Dodatnie/ (ujiemne) réznice
kursowe, netto 3.065 (3.454) 1.133 (4.591)
Udziat w zysku/ (stracie)
jednostki stowarzyszonej 745 (495) 241 (745)
Strata brutto (15.051) (121.658) (5.827) (44.631)
Podatek dochodowy (7.969) (61.993) (126) (46.197)
Strata netto w okresie z
dzialalnosci zaniechanej (23.020) (183.651) (5.953) (90.828)

Zgodnie z wymogami MSSF 5 naliczanie amortyzacji grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy zostato wstrzymane w dniu reklasyfikacji.

Przeptywy pienigezne dziatalnosci zaniechanej — Grupa ITI Neovision

Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wyptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych

30 wrzesnia 2012 r.

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych

30 wrzesnia 2011 r.

(42.023) (33.449)
(54.906) (101.820)
47.455 144.646
(49.474) 9.377

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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Grupa Onet

Aktywa i zobowigzania Grupy Onet (zawarte w segmencie On-line) na dzien 30 wrzesnia
2012 r. sg prezentowane jako zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Prezentacja ta wynika z zawarcia w dniu 4 czerwca 2012 r. umowy sprzedazy akcji
("Umowa") pomiedzy Grupg a Ringier Axel Springer Media AG (,RAS”) (zob. Nota 1).
Dziatalno$¢ Grupy Onet jest prezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana.

W dniu 6 listopada 2012 r., w nastepstwie otrzymania zgody organu antymonopolowego na
przeprowadzenie transakcji, ktéra zostata bezwarunkowo wydana przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (UOKIiK) w dniu 18 wrzesnia 2012 r., Grupa i RAS uzgodnity,
ze transakcja powinna zosta¢ zakonczona na poczatku listopada 2012 r. oraz podpisaty
aneks do Umowy zawartej w dniu 4 czerwca 2012 r. (,LAneks do Umowy”) w celu
odzwierciedlenia w Umowie decyzji o przyspieszeniu zakonczenia transakcji oraz w celu
odzwierciedlenia w Umowie pewnych technicznych kwestii uzgodnionych przez strony po
dniu 4 czerwca 2012 r.

Zmieniona Umowa przewiduje sprzedaz spétce Vidalia, spotce w petni zaleznej od RAS,
100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za $rodki pieniezne za 75% akcji Grupy Onet.pl oraz
25% udziatow w spotce Vidalia za pozostate akcje spétki Grupa Onet.pl.

Zgodnie ze Zmieniong Umowag 75% akcji Grupy Onet.pl zostanie sprzedane przez Grupe
Onet Poland Holding, spotke catkowicie zalezng od Grupy TVN, na rzecz spofki Vidalia.
Cena sprzedazy bedzie wynosita 956.250 ("Czes¢ Wynagrodzenia") i zostanie uiszczona w
dniu zakonhczenia transakciji.

Czes¢ Wynagrodzenia bedzie wykorzystana zgodnie z umowami, na podstawie ktérych
TVN Finance Corporation [I AB wyemitowata i na podstawie ktdérych zabezpieczono
obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. oraz na
podstawie ktérych TVN Finance Corporation Il AB wyemitowata i na podstawie ktorych
zabezpieczono obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

Pozostate 25% akcji Grupy Onet.pl zostanie wniesione jako aport do spétki Vidalia w
zamian za 25% udziatéw, o wartosci 318.750, w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki Vidalia.

Zgodnie z aktualnymi szacunkami Zarzadu wycena Grupy Onet wynosi okoto 1.275.000.
Wycena ta zostata oparta o wycene przeprowadzong przez bank inwestycyjny Grupy w
celu wydania opinii 0 godziwosci ceny w zwigzku z transakcjg. Poniewaz warto$¢ bilansowa
aktywoéw netto Grupy Onet przekroczyta tg wycene na dzien podpisania umowy, Grupa
rozpoznata strate z tytutu utraty wartosci w tgcznej kwocie 216.029 wraz z reklasyfikacjg
grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy (zob. Nota 4 (i)).

Grupa uzyskata dwie opinie o rzetelnosci finansowych warunkéw transakcji od bankéw
inwestycyjnych Grupy.

Zmieniona Umowa zawiera pewne ograniczenia dla Grupy Onet Poland Holding. W
szczegolnosci Grupa Onet Poland Holding zobowigzata sie, iz nie dokona obcigzen, zmian
w dokumentach korporacyjnych, istotnych reorganizacji ani istotnych rozporzadzen
majatkowych w stosunku do Grupy Onet az do dnia zamkniecia transakcji. Zmieniona
Umowa zawiera réwniez pewne postanowienia przewidujgce zwolnienia z
odpowiedzialnosci przez TVN i Grupe Onet Poland Holding na rzecz RAS, Grupy Onet.pl
oraz spotki Vidalia.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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W momencie zakohczenia transakcji akcje w Grupie Onet.pl zostang przeniesione na
spétke Vidalia, RAS bedzie posiadat 75% udziatbw w spoéice Vidalia, Grupa bedzie
posiadata 25% udziatbw w spoétce Vidalia, a spotka Vidalia bedzie posiadata 100% akcji
Grupy Onet.pl. Inwestycja Grupy w spotke Vidalia bedzie zaklasyfikowana jako inwestycja
w jednostke stowarzyszong.

Sposbb wspotdziatania TVN, Grupy Onet Poland Holding oraz RAS w odniesieniu do spofki
Vidalia oraz posrednio do Grupy Onet.pl zostanie uregulowany w umowie wspolnikéw
dotyczgcej Grupy Onet (Umowa Wspolnikow), ktéra stanowi zatgcznik do Umowy i ktéra
zostanie podpisana w momencie zakonczenia transakcji. Zgodnie z postanowieniami
Umowy Wspolnikow TVN ma prawo do wykonania opcji swap, ktéra umozliwia wymiane
udziatow TVN (jego spotki zaleznej) w spétce Vidalia na akcje w RAS (opcja mozliwa do
wykorzystania w przypadku przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej RAS). Ponadto,
Umowa Wspolnikow zawiera nastepujgce opcje:

o Pierwsza opcja "put", zgodnie z ktérg TVN (lub jego spotka zalezna) bedzie mogt
zby¢ wszystkie posiadane udziaty spétki Vidalia na rzecz RAS w kazdym momencie
w ciggu 90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 r. lub
okresu 20 dni roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak walne zgromadzenie
spotki Vidalia zaakceptuje sprawozdania finansowe za ostatni rok obrotowy, w
zaleznosci od tego, ktéry termin skonczy sie pdzniej;

o Opcja "call", zgodnie z ktérg RAS bedzie mégt nabyé od TVN (lub jego spoiki
zaleznej) udziaty w kapitale zaktadowym spétki Vidalia. Opcja "call' moze by¢
wykonana w kazdym momencie w ciggu 90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w
dniu 1 stycznia 2017 r. lub okresu 20 dni roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak
walne zgromadzenie spdétki Vidalia zaakceptuje sprawozdania finansowe za ostatni
rok obrotowy, w zaleznosci od tego, ktory termin skonczy sie pdézniej;

o Druga opcja "put’, zgodnie z ktérg TVN (lub jego spétka zalezna) bedzie mogt zbyc
wszystkie posiadane udziaty spotki Vidalia na rzecz RAS w kazdym momencie w
ciggu 60 dni nastepujgcych po uptywie terminu na wykonanie opgcji "call" przez RAS.

Powyzsze opcje bedg efektywne od dnia zamkniecia transakc;ji.

Umowa Wspdlnikbw zawiera rowniez standardowe postanowienia typu “joint-exit",
przewidujgce mozliwos¢ wspdlnego zbywania przez TVN i RAS wszystkich akcji
posiadanych bezposrednio lub posrednio w spotce Grupa Onet.pl (prawa drag-along oraz
tag-along). Umowa Wspdlnikow zawiera rowniez opcje call dla RAS na wypadek, gdyby
TVN nie posiadat kontroli, bezposredniej lub posredniej, nad jego udziatem w spoice
Vidalia.

Transakcja zostata zakohczona w dniu 6 listopada 2012 r.
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Aktywa wchodzace w sklad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy — Grupa Onet

30 wrzesnia 2012 r.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 111.331
Wartos¢ firmy 586.176
Marka 643.427
Inne wartosci niematerialne 36.317
Inwestycja w jednostke stowarzyszong 138
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11.367
Pozostate diugoterminowe aktywa trwate 437
1.389.193
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42.145
Rozliczenia migdzyokresowe i inne aktywa obrotowe 3.083
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 79.490
124.718
1.513.911

Zobowiagzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy — Grupa
Onet

30 wrzesnia 2012 r.

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 122.357
122.357

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8.407

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb

prawnych 5.957

Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia

miedzyokresowe 36.216

50.580

172.937
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Przyszie zobowiagzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy na
dzien 30 wrzesnia 2012 r. — Grupa Onet

taczne przyszte optaty minimalne z tytulu uméw leasingu operacyjnego na dzien

30 wrzesnia 2012 r.:

Wymagalne w 2012 r.
Wymagalne w 2013 r.
Wymagalne w 2014 r.
Wymagalne w 2015 r.
Wymagalne w 2016 r.

Jednostki

niepowigzane Razem
4.104 4.104

2.043 2.043

1.925 1.925

1.572 1.572

190 190

9.834 9.834

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone na ziote przy

zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzien 30 wrzesnia 2012 r.

Dodatkowo, Grupa Onet zobowigzata sie do inwestycji w specjalnej strefie ekonomicznej w
Krakowie na kwote 215.782 do dnia 31 grudnia 2013 i 2017 r. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
zobowigzanie pozostate do realizacji wynosito 111.645 i powinno zostaé wypetnione do 31

grudnia 2013 .

Analiza wynikéw dziatalnosci zaniechanej — Grupa Onet

Przychody ze sprzedazy
Koszty wtasne sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody/ (koszty)
operacyjne, netto

Utrata wartosci firmy

(Strata)/ zysk z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody z tytutu odsetek
Koszty finansowe

(Ujemne)/ dodatnie réznice
kursowe, netto

(Strata)/ zysk brutto
Podatek dochodowy

(Strata)/ zysk netto w okresie

z dziatalnosci zaniechanej

Dziewie¢ Dziewieé Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesiace miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
174.717 171.403 55.110 56.678
(64.399) (74.299) (17.264) (24.820)
(48.558) (37.480) (17.554) (12.781)
(25.281) (15.618) (5.067) (5.388)
2.845 (8) 2.113 (89)
(216.029) - - -
(176.705) 43.998 17.338 13.600
3.788 4.350 933 1.754
(113) (22) (252) 2)
(551) 365 (166) 276
(173.581) 48.691 17.853 15.628
(10.041) (5.354) (3.417) 1.514
(183.622) 43.337 14.436 17.142

Zgodnie z wymogami MSSF 5 naliczanie amortyzacji grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy zostato wstrzymane w dniu reklasyfikacji.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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19. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY |

DZIALALNOSC ZANIECHANA (CD.)

Przeptywy pieniezne dziatalnosci zaniechanej — Grupa Onet

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r.

Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych
30 wrzesnia 2011 r.

Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44.871 64.972

(Wyptywy)/ wplywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (17.379) 57.419

Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (133.386) (24)
(105.894) 122.367

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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20. SPOLKI GRUPY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2012 r. obejmowato
Spotke oraz nastepujgce jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki
stowarzyszone:

Kraj rejestracji 30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Udziat Udziat
% %
Jednostki zalezne
Grupa Onet.pl S.A. Polska 100 100
DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0. Polska 100 100
Tivien Sp. z 0.0. Polska 100 100
El-Trade Sp. z 0.0. Polska 100 100
NTL Radomsko Sp. z o.0. Polska 100 100
Mango Media Sp. z o.0. Polska 100 100
SunWeb Sp. z 0.0. w likwidacji * Polska 100 100
Thema Film Sp. z o.0. Polska 100 100
TVN Finance Corporation Il AB Szwecja 100 100
TVN Finance Corporation 11l AB Szwecja 100 100
Grupa Onet Poland Holding B.V. Holandia 100 100
Media Entertainment Ventures Int Ltd ** Malta - 100
DTH Poland Holding Codperatief U.A. **** Holandia 100 100
ITI Neovision Sp. z 0.0. Polska 100 100
Cyfrowy Dom Sp. z o.0. Polska 100 100
Neovision UK Ltd Wielka Brytania 100 100
TVN Holding S.A. Polska 100 100
TVN Media Sp. z o.0. Polska 100 100
Stavka Sp. z o0.0. Polska 51 51
Wspodlne przedsiewziecia
Polski Operator Telewizyjny Sp. z o.0. Polska 50 50
MGM Chanel Poland Ltd (wspdlne
przedsigwzigcie — joint venture) Wielka Brytania 45 45
Jednostki stowarzyszone
Film Miasto Sp. z 0.0. *** Polska - 34
Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0. Polska 16 16

* Proces likwidacji rozpoczety 13 lipca 2012 r.
** Spotka zlikwidowana w dniu 10 wrze$nia 2012 r.

*** \W dniu 1 sierpnia 2012 r. Grupa sprzedata swdj udziat w kapitale zaktadowym spétki Film Miasto Sp. z o.0.
za cene réwng 2. Grupa rozpoznata strate na tej transakcji w kwocie 16.

**** DTH Poland Holding B.V. od dnia 2 pazdziernika 2012 r.

Udziat procentowy Grupy w kapitatach poszczegdlnych spodtek jest réwny udziatowi
procentowemu Grupy w gtosach.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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21. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
(i) Przychody:

Dziewie¢ Dziewieé Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011 r. 2012 . 2011 r.
Grupa ITI 4.039 2.906 592 207
Wydawnictwo Pascal 65 - 43 -
Poland Media Properties 3 6 - 2
4.107 2,912 635 209

Przychody od Grupy ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu wykorzystania praw

do emisji filméw, opfat licencyjnych, swiadczenia ustug produkcyjnych, nadawania,

technicznych i ustug emisji reklam, pomniejszonych o prowizje.
(i) Koszty dziatalnosci operacyjne;j:

Dziewiec¢ Dziewie¢ Trzy Trzy

miesiecy miesiecy miesigce miesigce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2012rr. 2011 r. 2012rr. 2011 r.

Grupa ITI 33.389 30.781 10.785 12.305

Sieger & Sieger Ltd 2.206 2.199 570 1.014

Poland Media Properties 831 1.530 - 523

Besta Film 66 - - -

36.492 34.510 11.355 13.842

Koszty dziatalnosci operacyjnej

dotyczace Grupy

Tl

obejmujg koszty wynajmu

powierzchni biurowej oraz Swiadczenie pewnych ustug zarzadczych, sprzedazowych,

doradztwa finansowego i innych.

Koszty dziatalnoéci operacyjnej dotyczgce Poland Media Properties obejmujg koszty

wynajmu powierzchni biurowej.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Sieger & Sieger Ltd obejmujg koszty ustug
doradczych swiadczonych Grupie bezposrednio przez Dyrektora Grupy ITI.

(iii)

Naleznosci:

Grupa ITI

Wydawnictwo Pascal
Poland Media Properties

Zobowigzania:

Grupa ITI

Sieger & Sieger Ltd
Wydawnictwo Pascal
Poland Media Properties

30 wrzesnia 2012 r.

Salda naleznosci/zobowigzan z tytutu sprzedazy/zakupu towaréw i ustug:

31 grudnia 2011 r.

11.398 23.883
704 -

- 3
12.102 23.886

30 wrzesnia 2012 r.

31 grudnia 2011r.

7.550 9.826
1.057 920
6 -
- 3
8.613 10.749

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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21. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)
(iv) Pozostate aktywa dlugoterminowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe zawierajg kaucje z tytutu wynajmu zaptacong do Grupy
ITI przez Spétke | TVN Media w kwocie 2.154.

(v) Zobowigzania leasingowe wobec jednostek powiazanych
Szczegoétowe informacje podane sg w Nocie 18.
(vi)  Pozostate

ITI Holdings udzielita gwarancji na kwote 3.000 USD na rzecz Warner Bros. International
Television Distribution i 17.301 USD na rzecz Universal Studios International z tytutu
licencji programowych nabywanych przez Grupe. Podczas okresu dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzeénia 2012 r. Grupa ujeta koszty finansowe w wysokosci 1.086
dotyczgce gwaranciji ITI Holdings (okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2011 r.: 954) oraz 362 podczas okresu trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012
r. (okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.: 318).

W lutym 2012 r. Grupa nabyta od Poland Media Properties budynek oraz wieczyste
uzytkowanie gruntu za tgczng kwote wynoszacg 27.155.

22. PROGRAM PRZYDZIAtU OPCJI OBJECIA AKCJI

Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym cztonkom Zarzgdu, pracownikom i

wspétpracownikom o kluczowym znaczeniu dla Grupy. Prawa do opcji byly przyznawane

w ramach dwoch programéw:

(i)  Program Motywacyjny | wprowadzony 27 grudnia 2005 r. w oparciu o akcje Serii C,

(i)  Program Motywacyjny Il wprowadzony 31 lipca 2006 r. jako czes$¢ transakcji nabycia
Grupa Onet.pl, w oparciu o akcje Serii E.

Grupa nie ma zobowigzan prawnych ani zwyczajowych dotyczgcych wykupu opcji albo ich

rozliczenia w gotéwce.

Zmiany liczby istniejgcych opcji objecia akcji i ich odpowiadajgcej sredniej wazonej

ceny wykonania sg nastepujgce (nie w tysigcach):

Dziewieé miesiecy zakonczonych Dziewie¢ miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r.
Srednia wazona Przyznane opcje Srednia wazona Przyznane
cena wykonania cena wykonania opcje
opcji opcji

Na dzien 1 stycznia 10,88 PLN 9.126.602 10,86 PLN 10.648.831
Wykonane - - 10,77 PLN (1.434.509)
Na dzien 30 wrzes$nia 10,88 PLN 9.126.602 10,87 PLN 9.214.322

taczng wartos¢ godziwg opcji oszacowano na odpowiedni dzieh przyznania stosujgc model
drzewa tréjmianowego na 74.124 w odniesieniu do serii C i 110.101 w odniesieniu do serii
E.

Model wyceny zakfadat, ze w przysztosci bedg wyptacane dywidendy, zgodnie z politykg
Grupy w tym zakresie. Wycena warto$ci godziwej opcji przyznanych przed dniem 1
stycznia 2007 r. zakfadata, ze w przysztosci dywidendy nie bedg wyptacane. Program opcji
objecia akcji byt zwigzany z warunkiem zatrudnienia.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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22. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI (CD.)

Opcje mozna wykona¢ po ustalonych cenach po spetnieniu warunkéw uprawniajgcych do
realizacji uprawnien wskazanych ponizej (nie w tysigcach):

Okres nabywania

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji uprawnien
Cl 252.490 8,66 PLN uprawnienia nabyte
Cc2 882.479 9,58 PLN uprawnienia nabyte
C3 2.043.266 10,58 PLN uprawnienia nabyte

3.178.235

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres r::i?:xvvﬁ?elz
E1l 210.180 8,66 PLN uprawnienia nabyte
E2 260.500 9,58 PLN uprawnienia nabyte
E3 1.150.698 10,58 PLN uprawnienia nabyte
E4 4.326.989 11,68 PLN uprawnienia nabyte

5.948.367

Programy Motywacyjne wygasajg w dniu 31 grudnia 2014 r.

Pomiedzy 1 pazdziernika 2012 r. i datg przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego nie zrealizowano zadnych opcji.

23. KURSY WALUT ORAZ INFLACJA

Kurs wymiany ztotego do dolara Kurs wymiany ztotego do euro
30 wrzesnia 2012 r. 3,1780 4,1138
31 grudnia 2011 r. 3,4174 4,4168
30 wrzesnia 2011 r. 3,2574 4,4112

Wzrost wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. wyniost 1,9% (2,8% za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.).

24. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 1 pazdziernika 2012 r. kontrakty terminowe na nabycie 200.000 EUR, zawarte z
Rabobank Polska S.A. w marcu 2012 r. z pierwotnym terminem realizacji w dniu 2
pazdziernika 2012 r. (zob. Nota 11), zostaty przeksztatcone w kontrakty terminowe z
nowym terminem realizacji w dniu 4 stycznia 2013 r. oraz nowym terminowym kursem
wymiany PLN/EUR 4,25, bazujgcym technicznie na przedtuzeniu istniejgcych kontraktow.
Jest to ekonomicznie réwnowazne z rozliczeniem poprzednich kontraktéw terminowych i
zawarciem nowych kontraktow terminowych z terminowym kursem PLN/EUR ok. 4,14.
Przeksztatcone kontrakty terminowe na EUR sg przeznaczone na zabezpieczenie ryzyka
walutowego zwigzanego z konwersjg srodkow z transakcji sprzedazy akcji Grupy Onet.pl.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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24. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM (CD.)

W dniu 6 listopada 2012 r. Grupa zawarta z MBC Real Estate wstepng umowe nabycia od
MBC Real Estate budynku zlokalizowanego w Warszawie przy ul. Wiertniczej 166
(,Budynek MBC”). Zgodnie z tg wstepng umowg cena z Budynek MBC wynosi 45.000 EUR
i jest ptatha w dwoch czedciach. Pierwsza czes¢ ceny w kwocie 8.000 EUR zostanie
zaptacona w dniu 6 listopada 2012 r. w formie zaliczki w kwocie 7.500 EUR oraz w formie
zadatku w kwocie 500 EUR. Grupa prowadzi zaawansowane rozmowy z dwoma bankami w
sprawie sfinansowania transakcji zakupu Budynku MBC poprzez kredyt hipoteczny o
wartosci 26.000 EUR. Planowana data zakonczenia transakcji to najpdzniej dzien 20
grudnia 2012 r. pod warunkiem uzyskania finansowania od banku.

Niniejsza informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze srdodroczne skrocone sprawozdanie finansowe TVN S.A. za okres za okres trzech i
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. zostato sporzadzone w celu
przedstawienia sytuacji finansowej, wynikéw dziatalno$ci oraz przeptywow pienieznych
zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe TVN S.A. za okres za okres trzech i
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. zawiera: $rodroczny skrocony
rachunek zyskow i strat, Srodroczne skrocone zestawienie catkowitych dochodow,
srédroczny skrécony bilans, srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wlasnym,
srédroczny skrécony rachunek przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowe do
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad
TVN S.A. w dniu 6 listopada 2012 r.

Markus Tellenbach Piotr Walter

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
John Driscoll Robert Bednarski
Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 6 listopada 2012 r.
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TVN S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Informacje o TVN
1. Dziatalnos¢ podstawowa

Grupa TVN jest wiodacg, zintegrowang polskg grupg medialng aktywng w branzach telewizji
i produkcji telewizyjnej, wigczajgc dziatalno$¢ cyfrowej telewizji satelitarnej oraz dziatalnosé
w zakresie internetu i telezakupow. TVN S.A. (,Spotka”) i jej jednostki zalezne (,Grupa TVN”,
,Grupa”) sg nadawcami lub wspodinadawcami jedenastu kanatéw telewizyjnych w Polsce:
TVN, TVN 7, TVN 24, TVN Meteo, TVN Turbo, ITVN, TVN Style, TVN CNBC, NTL
Radomsko, Telezakupy Mango 24 oraz TTV. Kanaty nalezgce do Grupy emitujg wiadomosci,
programy informacyjne i rozrywkowe, seriale, filmy fabularne oraz programy oferujgce
telezakupy. Grupa zarzgdza rowniez polskg cyfrowg telewizjg satelitarng ‘n’, ktéra oferuje
zaawansowane technologicznie ustugi ptatnej telewizji. Grupa posiada rowniez wiodgcy w
Polsce portal Onet.pl, oferujagcy serwisy takie jak OnetVOD, Zumi.pl, Sympatia.pl, OnetBlog
oraz OnetLaijt.

2. Siedziba

TVN S.A.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

3. Rada Nadzorcza

o Woijciech Kostrzewa - Przewodniczacy

e Bruno Valsangiacomo - Zastepca Przewodniczgcego
e Arnold Bahlmann

¢  Michat Broniatowski

¢ Romano Fanconi

e Pawet Gricuk

e Paul H. Lorenz

o Wiestaw Roztucki

e Andrzej Rybicki

e Aldona Wejchert

e  Gabriel Wujek

4.  Zarzad

e Markus Tellenbach - Prezes

e Piotr Walter - Wiceprezes

e John Driscoll

e Robert Bednarski (powotany 9 stycznia 2012 r.)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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Informacje o TVN (CD.)
5. Biegly rewident

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.

Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa

6. Gléwna kancelaria prawna

Allen & Overy
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

7. Giéwny bank

Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Pekao S.A.”)

ul. Grzybowska 53/57
00-950 Warszawa

8.  Spolki zalezne

Nadawanie i produkcja telewizyjna
. Tivien Sp.zo o0
ul. Augustéwka 3
02-981 Warszawa
. El-Trade Sp. z o.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa
. TVN Media Sp. z o.0.
ul. Wiertnicza 166
02-952 Warszawa

Cyfrowa ptatna telewizja satelitarna
. ITI Neovision Sp. z o.0.

ul. Ktobucka 23

02-699 Warszawa
. Neovision UK Ltd.

5 New Street Square

Londyn EC4A 3TW, Wielka Brytania

On-line

. Grupa Onet.pl S.A.
ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakéw

) SunWeb Sp. z 0.0. w likwidacji

ul. G. Zapolskiej 44
30-126 Krakow

Telezakupy

. Mango Media Sp. z o.0.
ul. Hutnicza 59
81-061 Gdynia

Weil, Gotshal & Manges
ul. Emilii Plater 53
00-113 Warszawa

NTL Radomsko Sp. z o.0.
ul. 11 Listopada 2

97-500 Radomsko
Thema Film Sp. z 0.0.

ul. Powsinska 4

02-920 Warszawa
Stavka Sp. z o.0.

ul. Ordynacka 14/5
00-358 Warszawa

Cyfrowy Dom Sp. z o.0.
ul. Ktobucka 23
02-699 Warszawa

DreamLab Onet.pl Sp.z 0.0.
ul.G.Zapolskiej 44
30-126 Krakow

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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8.

Spoéftki zalezne (cd.)

Segment korporacyjny

10.

Grupa Onet Poland Holding B.V.
De Boelelaan 7

NL-1083 Amsterdam

Holandia

TVN Finance Corporation 1l AB
Stureplan 4 c 4 tr

114 35 Sztokholm, Szwecja
TVN Holding S.A.

ul. Wiertnicza 166

02-952 Warszawa

Wspolne przedsiewziecia (joint ventures)

MGM Channel Poland Ltd.
72 New Cavendish Street
Londyn W1G 8AU, Wielka Brytania

Jednostki stowarzyszone

Polskie Badania Internetu Sp. z o.0.

Al. Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa

DTH Poland Holding B.V.

De Boelelaan 7

NL-1083 Amsterdam

Holandia

TVN Finance Corporation Il AB
Stureplan 4 c 4 tr

114 35 Sztokholm, Szwecja

Polski Operator Telewizyjny Sp. z o0.0.
ul. Huculska 6
00-730 Warszawa

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

SF-3-



TVN S.A.

Srédroczny skrécony rachunek zyskow i strat

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy

Koszty wtasne

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Note

sprzedazy

(o2 NN eI o) NG|

Przychody z tytutu

dywidendy

Pozostate (koszty)/ 6
przychody operacyjne, netto

Utrata wartosci inwestycji w

Onet

Zysk z dziatalnosci

opercyjnej

Przychody z tytutu odsetek

~

Koszty finansowe 7
Dodatnie/ (ujemne) réznice 7

kursowe, netto

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy 18
Zysk /strata netto w

okresie

Zysk /(strata) na jedng
akcje (nie w tysiacach)

- podstawowy

- rozwodniony

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego

Dziewigé Dziewie¢ Trzy
miesiecy miesiecy . TrZy miesiace
zakoficzonych zakonczonych miesiace zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia
2012 r. 2011r. 30 wrzesnia 2011r
2012r.

1.012.330 1.168.013 273.835 326.547
(696.552) (650.543) (200.778) (198.005)
(30.584) (87.143) (6.102) (25.368)
(109.188) (104.650) (22.987) (37.167)
135.579 - 933 -
1.417 1.440 (196) 604
(127.293) ; - -
185.709 327.117 44.705 66.611
10.693 140.539 3.212 52.159
(300.795) (274.639) (105.273) (89.369)
229.897 (87.102) 77.921 (129.916)
125.504 105.915 20.565 (100.515)
(30.316) (24.566) (4.113) 17.732
95.188 81.349 16.452 (82.783)
0,28 0,24 0,05 0,24

0,28 0,23 0,05 0,24

sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie catkowitych dochodéw
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Note Dziewie¢ Dziewie¢ Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesiace miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012rr. 2011 r. 2012 . 2011r.
Zysk /(strata) netto w okresie 95.188 81.349 16.452 (82.783)
Pozostate catkowite dochody:
Walutowe kontrakty terminowe 12 553 1.837 1.160 2.181
Podatek odniesiony do
sktadnikow zestawienia
catkowitych dochodoéw/ (strat) 18 (105) (349) (162) (415)
Pozostate catkowite dochody/
(straty), netto 448 1.488 998 1.766
Catkowite dochody/ (straty)
ogoétem 95.636 82.837 17.450 (81.017)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Srédroczny skrocony bilans
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Nota
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 241.949 227.198
Wartos¢ firmy 144.127 144.127
Inne wartosci niematerialne 38.923 29.044
Dtugoterminowe aktywa programowe 177.311 179.243
Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspéine
przedsiewziecia 9 2.456.344 3.830.720
Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych 20 (v) 27.534 111.257
Pozostate aktywa trwate 4.129 5.070
3.090.317 4.526.659
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe aktywa programowe 264.317 241.098
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 272.226 235.996
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw pochodnych 12 1.221 1.580
Rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 59.839 31.547
Nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych 38.153 19.677
Depozyty bgnkowe o terminie zapadalnosci powyzej 13
trzech miesiecy 69.935 75.000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 323.502 218.935
1.029.193 823.833
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 10 3.106.500 1.707.074
4.135.693 2.530.907
AKTYWA RAZEM 7.226.010 7.057.566
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 14 68.775 68.775
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 672.876 672.931
Kapitat zapasowy (8%) 23.301 23.301
Inne kapitaty rezerwowe 98.419 97.971
Skumulowany zysk 2.554.249 2.493.449
3.417.620 3.356.427
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki od jednostek powigzanych 15,20 (iii) 3.071.453 3.295.692
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14.712 15.010
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69.192 39.208
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1.753 1.894
3.157.110 3.351.804
Zobowiagzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 135.089 165.502
Odsetki naliczone od pozyczek 15,20(iii) 133.227 47.680
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 20(ix) 236.688 -
Zobowigzanie z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych 12 29.502 -
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe 16 116.774 136.153
651.280 349.335
Zobowigzania razem 3.808.390 3.701.139
PASYWA RAZEM 7.226.010 7.057.566

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Stan na 1 stycznia 2011r.
Catkowite dochody ogétem
Emisja akcji @

Koszt emisji akcji®
Dywidenda zatwierdzona i
wyptacona @

Stan na 30 wrzesnia 2011
r.

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Inne Skumulowany Kapitat
(niew zaktadowy zapasowy z zapasowy rezerwowe- kapitaty zysk wiasny
tysiacach) emisji akcji (8%) kapitat z tyt. rezerwowe-
powyzej ich programu pozostate
wartosci przydziatu zmiany
nominalnej opcji objecia
akciji @
342.354.192 68.471 643.049 23.301 111.667 - 1.175.994 2.022.482
- - - - - 1.488 81.349 82.837
1.434.509 287 28.396 - (13.230) - - 15.453
- - (90) - - - - (90)
- - - - - - (13.728) (13.728)
343.788.701 68.758 671.355 23.301 98.437 1.488 1.243.615 2.106.954

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Liczba akcji Kapitat Kapitat Kapitat Inne kapitaty Inne Skumulowany Kapitat
(niew zaktadowy zapasowy z zapasowy rezerwowe- kapitaty zysk wiasny
tysiacach) emisji akcji (8%) kapitat z tyt. rezerwowe-
powyzej ich programu pozostate
wartosci przydziatu opciji zmiany
nominalnej objecia akcji
Stan na 1 stycznia 2012 . 343.876.421 68.775 672.931 23.301 97.718 253 2.493.449 3.356.427
Catkowite dochody ogétem - - - - - 448 95.188 95.636
Koszt emisji akcji® - - (55) - - - - (55)
Dywidenda zatwierdzona i
wyptacona® - - - - - - (34.388) (34.388)
Stan na 30 wrzesnia 2012 343.876.421 68.775 672.876 23.301 97.718 701 2.554.294 3.417.620

(1) W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r 1.434.509 (nie w tysigcach) akcji serii C2, C3, E1, E2, E3 i E4 zostato wyemitowanych i optaconych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego TVN (zob.

Nota 21).

(2) Koszty zwigzane z obstugg programu opcji objecia akcji
(3) Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2012 r. wynosita 0,10 ztotych na akcje (nie w tysigcach). Dywidenda zatwierdzona i wyptacona w 2011 r. wynosita 0,04 ztotych na akcje (nie w tysigcach).

Skumulowany zysk na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. obejmuje kwote 2.552.419 bedgca czescig skumulowanego zysku jednostkowego TVN S.A., ktéra moze by¢ dystrybuowana. Obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o
terminie wykupu w 2017 r. oraz obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 narzucajg pewne ograniczenia na wyptate dywidendy (zob. $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Sroédroczny skréocony rachunek przeptywoéw pienieznych
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Nota
Dziatalno$¢ operacyjna
Whptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 17 127.205 288.112
Podatek zaptacony (31.990) (26.367)
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 95.215 261.745
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wyptywy z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (67.520) (38.423)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 2.167 902
Wyptywy z tytutu nabycia warto$ci niematerialnych (21.366) (10.947)
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy 13 5.065 243.558
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 20 (v) (73.649) (144.909)
Dywidenda otrzymana 135.579 -
Cash pooling z TVN Media 236.688 -
Odsetki otrzymane 6.965 14.128
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 223.929 64.309
Dziatalnos¢ finansowa
Emisja akcji, po uwzglednieniu kosztow - 15.361
Dywidenda wyptacona (34.388) (13.728)
Koszt udzielenia pozyczki od TVN Finance Corporation Il AB
i TVN Finance Corporation 1l AB - (1.561)
Rozliczenie walutowych kontraktéw terminowych - 36.960
Wykup obligacji PLN o terminie wykupu w 2013 r. - (144.927)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 107.986
Odsetki zaptacone (177.422) (163.628)
Wyplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (211.810) (163.537)
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow 107.334 162.517
Stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatku
okresu 218.935 425.653
Skutki zmian kurséw walutowych (2.767) 9.226
Stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec
okresu 323.502 597.396

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad i
Rade Nadzorczg TVN S.A. w dniu 6 listopada 2012 r.

TVN S.A. (do 29 lipca 2004 r. TVN Sp. z 0.0.) zostata utworzona w maju 1995 r. i jest
publiczng spétkg prawa polskiego notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, dzialajgcg w sektorze mediow i rozrywki.

Spotka nalezy do grupy podmiotéw kontrolowanych przez International Trading and
Investments Holdings S.A. z siedzibg w Luksemburgu (,ITI Holdings”) i jej jednostki zalezne
(,Grupa Kapitatowa ITI”). ITI Holdings jest podmiotem, ktéry na najwyzszym szczeblu jest
tacznie kontrolowany przez cztonkow rodziny Wejchert, Walter, Valsangiacomo i Kostrzewa.
Grupa Kapitatowa ITI dziata w Polsce od 1984 r. i jest jedng z najwiekszych grup w sektorze
medialno-rozrywkowym w Polsce.

Spotka jest wtascicielem nastepujgcych jednostek zaleznych: Grupa Onet Poland Holding
B.V., Grupa Onet.pl S.A., DTH Poland Holding B.V. (poprzednio Neovision Holding B.V.),
Tivien Sp. z 0.0., TVN Finance Corporation Il AB, TVN Finance Corporation Ill AB, El-Trade
Sp. z 0.0, Thema Film Sp. z 0.0., NTL Radomsko Sp. z 0.0., Mango Media Sp. z 0.0., TVN
Holding S.A., TVN Media Sp. z 0.0., Stavka Sp. z 0.0., posrednio przez Grupe Onet.pl S.A.:
Dream Lab Onet.pl. Sp. z 0.0., Media Entertainment Ventures International Limited i SunWeb
Sp. z 0.0. oraz posrednio przez DTH Poland Holding B.V. ITI Neovision Sp. z 0.0., Cyfrowy
Dom Sp. z 0.0. i Neovision UK Ltd. Inwestycje w jednostki zalezne sg wykazywane jako
aktywa trwate lub aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Spotka ocenia, ze w istotnym zakresie catos¢ jej dziatalnosci nalezy do segmentu telewiz;ji,
nadawania oraz produkcji telewizyjnych i obecnie sporzgdza sprawozdanie finansowe jako
podmiot dziatajgcy w jednym segmencie. Ponadto, Spotka dziata na terenie Polski i
wszystkie jej aktywa znajdujg sie na terenie Polski. Dlatego nie zaprezentowano innych
danych w ujeciu geograficznym.

Przychody z reklam w Polsce zwykle osiggajg najnizszy poziom w trzecim kwartale kazdego
roku kalendarzowego, ktéry obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy — w czwartym kwartale.

Ostatnie istotne transakcje

W dniu 28 listopada 2011 r. Spétka zawarta z TVN Media Sp. z o0.0. (,TVN Media”,
poprzednio Highgate Capital Investments Sp. z 0.0.) umowe, na mocy ktérej Spotka wniosta
do TVN Media w postaci aportu zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, bedaca
wyodrebnionym ze Spodtki pod wzgledem organizacyjnym i funkcjonalnym segmentem
realizujgcym funkcje sprzedazy, marketingu i zarzgdzania znakami towarowymi, w zamian za
objecie nowo utworzonych udziatébw TVN Media, spétki zaleznej w ktérej Spotka posiada
100% udziatébw. Aktywa wniesione do TVN Media zawierajg, pomiedzy innymi, dziaty
sprzedazy, marketingu i zarzgdzania znakami towarowymi, jak réwniez znaki towarowe,
bedace poprzednio wlasnoscig TVN S.A. (wlgczajgc wytworzone we witasnym zakresie znaki
towarowe TVN). Warto$¢ godziwa wniesionych aktywow netto wyniosta 2.393.000 i pokryta
ona 2.393.000 (nie w tysigcach) nowo wyemitowanych udziatbw o warto$ci nominalnej
rownej 1 kazdy. Powyzsza transakcja ma na celu strategiczng reorganizacje funkcji dziatu
sprzedazy i marketingu, dzieki ktérej mozliwe bedzie swiadczenie ustug zaréwno dla TVN jak
i dla klientow zewnetrznych.

Wydzielenie funkcji sprzedazy i marketingu ma na celu gtdéwnie swiadczenie ustug klientom
zewnetrznym ale takze zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci struktury Grupy jak tez
umozliwienie wprowadzenia nowych produktow i ustug.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

1. TVN(cD.))

W dniu 13 grudnia 2011 r. Spotka podpisata z TVN Media umowe o wspotpracy w zakresie
pozyskiwania przekazoéw handlowych, dotyczacg zawierania w imieniu TVN Media i na rzecz
Spotki umoéw o emisje reklam, sponsorowanie, lokowanie produktéw oraz umow o realizacje
ogtoszen. Umowa obowigzuje od dnia 29 listopada 2011 r. do dnia 31 grudnia 2012 r. Na
podstawie tej umowy TVN Media w imieniu wkasnym i na rzecz Spotki zawiera umowy o
emisje reklam, umowy o sponsorowanie, umowy o lokowanie produktow oraz umowy o
realizacje ogtoszen. TVN Media pobiera za swe ustugi swiadczone na rzecz Spofki
wynagrodzenie okreslone na warunkach rynkowych.

W dniu 18 grudnia 2011 r. Spotka wraz z ITlI Media Group Limited (podmiotem posrednio
dominujgcym nad Spoétkg) zawarta umowy ustanawiajgce strategiczne partnerstwo z Groupe
Canal+ S.A. (,Grupa Canalt+”) i potaczenie dziatalnosci ITI Neovision Sp. z 0.0. (,ITI
Neovision”) — operatora platformy "n" i Canal+ Cyfrowy Sp. 0.0. - operatora platformy
"Cyfra+" (,Cyfra+”). Celem transakcji jest potgczenie dziatalnosci operacyjnej "n" i Cyfry+ w
polskiej branzy ptatnej telewizji poprzez utworzenie platformy cyfrowej "n/C+", bedacej
wiasnoscig Grupy Canal+ i TVN (zob. Nota 10).

Takze 18 grudnia 2011 r. ITI Media Group Limited jako sprzedawca, Grupa Canal+ jako
nabywca i ITl Holdings jako gwarant zobowigzan ITI Media Group Limited zawarty umowe
nabycia udziatébw (,Umowa Nabycia Udziatéw”) dotyczgcg 40% udziatéw w N-Vision B.V.,
spotki zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”) (spotka posiadajgca posrednio
51% akcji TVN S.A).

W dniu 13 marca 2012 r. Spétka podpisata umowe z TVN Media Sp. z .0.0. oraz Bankiem
Pekao S.A. dotyczgcg uruchomienia i wdrozenia systemu zarzgdzania srodkami pienieznymi
w Grupie TVN tzw. ,Cash pooling system”. Celem uruchomienia i wdrozenia systemu jest
utatwienie codziennego zarzgdzania srodkami pienieznymi przez Spoétke i TVN Media w
zakresie kapitatu obrotowego z wykorzystaniem nadwyzek srodkéw finansowych Spofki i
TVN Media.

W dniu 4 czerwca 2012 r. Spotka oraz Ringier Axel Springer Media AG ("RAS") zawarty
umowe sprzedazy akcji ("Umowa") Grupy Onet.pl S.A. ("Grupa Onet.pl"). Umowa
przewidywata sprzedaz spotce w peini zaleznej od RAS, utworzonej nastepnie pod firmag
Vidalia Investments Sp. z o.0. (“Vidalia”), 100% akcji Grupy Onet.pl w zamian za Srodki
pieniezne za 75,98% akcji Grupy Onet.pl oraz 25% udziatdéw w spotce Vidalia za pozostate
akcje spotki Grupa Onet.pl (zob. Nota 10).

W dniu 14 wrzeénia 2012 r. Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat
bezwarunkowg zgode na potaczenie platform ‘n’ i Cyfra+. Zgoda organu antymonopolowego
na przeprowadzenie transakcji stanowita jeden z warunkow, pod ktérymi zostata zawarta
umowa z Grupg Canal+.

W dniu 18 wrzesnia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat
bezwarunkowg zgode na sprzedaz wigkszo$ciowego udziatu w Grupie Onet.pl do RAS.
Zgoda organu antymonopolowego na przeprowadzenie transakcji stanowita jeden z
warunkéw, pod ktérymi zostata zawarta umowa z RAS.

W dniu 6 listopada 2012 r., w nastepstwie otrzymania zgody organu antymonopolowego na
przeprowadzenie transakcji, Spétka i RAS podpisaty aneks do Umowy zawartej w dniu 4
czerwca 2012 r. (,Aneks do Umowy”) (zob. Nota 10).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci, zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
(,MSR 34”). Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu s$rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r., za wyjgtkiem zmian do standardow,
ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 r.

W roku 2012 Spotka wprowadzita:
(i)  Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Transfery aktywow finansowych

Zmienione zostaly wymogi dotyczgce ujawnien na temat transferow aktywéw finansowych.
Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Ponizsze zmiany do standardow obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2012 r. ale w dniu przygotowania niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaty przyjete przez UE:

(i)  Zmiany do MSSF 1 Hiperinflacja i zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy

Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

(i)  Zmiany do MSR 12: Odzyskiwalnosc¢ aktywow

Zmiany dotyczg wyceny aktywdéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zwigzanych z nieruchomosciami nabytymi w celach inwestycyjnych, ktére sg wyceniane w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40. Zmiany wprowadzajg zatozenie, ze wartos¢ tych
nieruchomosci zostanie catkowicie odzyskana w momencie sprzedazy. Zatozenie to nie ma
zastosowania w przypadku, w ktérym jednostka zamierza uzyskaé zasadniczo wszystkie
korzysci ekonomiczne generowane przez dane aktywo w okresie, w ktérym je posiada, a nie
poprzez sprzedaz tego aktywa. Interpretacja SKI 21, ktéra dotyczyta podobnego zagadnienia
zwigzanego z aktywami, ktére nie sg amortyzowane i ktérych wartos¢ ulega
przeszacowaniom zgodnie z modelem zawartym w MSR 16 zostata wtgczona do MSR 12 po
wytgczeniu wskazowek dotyczacych wyceny nieruchomosci nabytych w celach
inwestycyjnych w wartosci godziwej. Zmiany nie bedg miaty wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki.
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2. WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI (CD.)

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wediug zasady
kosztu historycznego, z wyjgtkiem aktywow i zobowigzan finansowych (w tym instrumentow
pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i
strat.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy odczytywa¢ wraz ze
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aby w pehni
zrozumie¢ 0golng sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej oraz zmiany w sytuac;ji
finansowej Grupy TVN jako catoséci. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. jest opublikowane
wraz z niniejszym s$rédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym na stronie
http://investor.tvn.pl

Sprawozdanie finansowe Spdétki oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 r. sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE,
dostepne jest na stronie: http://investor.tvn.pl.

2.2. Poréwnawcze informacje finansowe

Dane poréwnawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach
finansowych zostaty w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian
prezentacyjnych wprowadzonych w biezgcym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie
wptyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wlasnego.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na rozne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogoiny proces zarzgdzania
ryzykiem w Spofce koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara
sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki. Spétka
wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi
rodzajami ryzyka, pod warunkiem, ze instrumenty zabezpieczajgce sg uznane za efektywne
kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych.

Spétka zarzgdza ryzykiem zgodnie z politykg zatwierdzong przez Zarzad i Rade Nadzorcza.
Polityka Skarbowa Spotki okresla zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym i ptynnoscig
poprzez ustalenie czynnikéw ryzyka finansowego na ktére narazona jest Spotka i zrodet tych
czynnikow. Szczegoty obowigzkdw, dziatan i metodologii przyjetych do identyfikacji, pomiaru,
monitorowania i raportowania ryzyka jak rowniez do prognozowania przysztych przeptywow
pienieznych oraz niedoboréw i nadwyzek aktywdéw pienieznych netto sg zawarte w
zatwierdzonych instrukcjach uzupetniajgcych.

Nastepujace jednostki organizacyjne w departamencie finansowym Spofki biorg udziat w
procesie zarzgdzania ryzykiem: komitet ryzyka, zespot zarzadzania ptynnoscig, zespot
zarzgdzania ryzykiem, zespét planowania i analiz finansowych oraz zespdt ksiegowosci i
raportowania. Komitet ryzyka sktada sie z cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za sprawy
finansowe Spotki oraz szeféw poszczegdlnych zespotdw departamentu finansowego Spotki.
Komitet ryzyka odbywa comiesieczne spotkania i opierajgc sie na analizie ryzyk finansowych
rekomenduje strategie zarzadzania ryzykiem finansowym, zatwierdzang nastepnie przez
Zarzagd. Rada Nadzorcza zatwierdza dopuszczalne limity ryzyka oraz uczestniczy w
konsultacjach przed zawarciem transakcji zabezpieczajgcych.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Zespot planowania i analiz finansowych szacuje i identyfikuje wymiar ryzyka finansowego
opierajgc sie na informacjach dostarczanych przez zespoty operacyjne, ktérych dziatalnosé
moze byC narazona na ryzyko. Zespét zarzgdzania ptynnoscig analizuje czynniki ryzyka
wplywajgce na Spotke, prognozuje przeptywy finansowe Spétki oraz warunki rynkowe i
wskazniki makroekonomiczne i proponuje efektywne kosztowo strategie zabezpieczajace.
Zespot ksiegowosci i raportowania monitoruje skutki ksiegowe strategii zabezpieczajgcych i
weryfikuje rozliczenia transakciji.

()  Ryzyko rynkowe

Ryzyko zwigzane z obligacjami wyemitowanymi przez spotke zalezng

W dniu 19 listopada 2009 r. Spétka, za posrednictwem swojej spétki zaleznej TVN Finance
Corporation Il AB, wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie
wykupu w 2017 r. o tgcznej wartosci nominalnej 405.000 EUR, ktére sg notowane na
Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Luksemburgu. W dniu 10 marca 2010 r. Spdtka, za
posrednictwem swojej spotki zaleznej TVN Finance Corporation 1l AB, wyemitowala
dodatkowe obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. 0
tacznej wartosci nominalnej 148.000 EUR bedace czescig zaptaty za pozostate udziaty w
Neovision Holding. W dniu 30 kwietnia 2010 r. dodatkowe obligacje Senior Notes
oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o wartosci nominalnej 40.000 EUR
zostaty wyemitowane przez TVN Finance Corporation II AB w zamian za Instrumenty
Promissory Notes wyemitowane jako cze$¢ zaptaty za pozostatg czes¢ udziatéw w Neovision
Holding. Spodtka nie rozpoznaje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanej z obligacjami Senior
Notes oprocentowanymi 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. W zwigzku z powyzszym
Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny zwigzane z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi.

W dniu 19 listopada 2010 r. Spétka, za posrednictwem swojej spétki zaleznej TVN Finance
Corporation Il AB, wyemitowata obligacje Senior Notes oprocentowane 7,875% o terminie
wykupu w 2018 r. o fgcznej wartosci nominalnej 175.000 EUR, ktore sg notowane na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu. Srodki pozyskane z emisji obligaciji przez
spotki zalezne zostaty przekazane Spotce poprzez umowy pozyczek od jednostek zaleznych
(zob. Nota 20 (iii)). Spétka nie rozpoznaje opcji wczesniejszego wykupu zwigzanej z
obligacjami Senior Notes oprocentowanymi 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. W zwigzku
z powyzszym Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany ceny zwigzane z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody Spofki ze sprzedazy wyrazone sg gtéwnie w ziotych polskich. Ryzyko zmiany
kursu walut powstaje gtéwnie na zobowigzaniach Spdtki z tytutu pozyczek od jednostek
powigzanych, aktywach Spotki zwigzanych z pozyczkami dla jednostek zaleznych,
depozytach bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy oraz srodkach
pienieznych i ich ekwiwalentach, ktére sg wyrazone w EUR, a takze z tytutu zobowigzan
wobec dostawcéw zagranicznych licencji programowych, z tytutu najmu satelitbw oraz
kosztow czynszu, ktore sg wyrazone w USD lub EUR. Pozostate aktywa, zobowigzania i
koszty wyrazone sg gtdwnie w ztotych polskich.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Politykg Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem zmiany kurséw walut jest pokrycie znanych
ryzyk w sposob efektywny kosztowo jak i z perspektywy przeptywow pienieznych bez
podejmowania obrotu instrumentami finansowymi. Na podstawie oceny zagrozenia ryzykiem
kursowym, Spoétka nabywa pochodne instrumenty finansowe w celu odpowiedniego
zarzgdzania tym ryzykiem. W celu zabezpieczenia Spétka korzysta z opcji kupna waluty,
kontraktow swap i walutowych kontraktéw terminowych (zob. Nota 12). W odniesieniu do
wszystkich transakcji zabezpieczajgcych i zabezpieczanych wymagana jest regularna i
systematyczna sprawozdawczosé zarzadcza.

Szacowany wplyw na zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu warto$ci EUR wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych
na dzien 30 wrzesnia 2012 r. i na 30 wrzesnia 2011 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki
jako niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek pochodnych instrumentéw
finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych
wyrazonych w EUR, to strata 126.760 (strata 57.295 na dzien 30 wrzesnia 2011 r.) i jest
przedstawiony ponizej:

Dziewie¢ miesiecy Dziewie¢ miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r.
Przyjety wzrost wartosci EUR wobec PLN: 5% 5%
Zobowigzania:
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o
terminie sptaty w 2017 r. wraz z naliczonymi odsetkami (103.208) (110.669)
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 9,025% o
terminie sptaty w 2018 r. wraz z naliczonymi odsetkami (30.143) (32.322)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (454) (282)
Pozostate (884) (652)
Aktywa:
Pozyczki dla jednostek zaleznych* 3.884 82.011
Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech
miesiecy 2.832 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.165 4.533
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 48 86
(126.760) (57.295)

*Zawiera aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Szacowany wplyw na zysk netto w okresie (po uwzglednieniu efektu opodatkowania)
potencjalnego 5% wzrostu warto$ci USD wobec PLN w odniesieniu do pozycji bilansowych
na dzien 30 wrzesnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2011 r., przyjmujgc wszystkie inne czynniki jako
niezmienne oraz przy pominieciu wptywu jakichkolwiek pochodnych instrumentow
finansowych nabytych w celu zabezpieczenia ryzyka w stosunku do pozycji bilansowych
wyrazonych w USD, to strata 2.675 (strata 2.619 na dzien 30 wrzesnia 2011 r.) i jest
przedstawiony ponizej:

Dziewig¢ miesigcy Dziewigé miesigcy

zakonczonych zakonczonych

30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r.

Przyjety wzrost wartosci USD wobec PLN: 5% 5%
Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2.920) (2.876)

Aktywa:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 9

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 235 248

(2.675) (2.619)

Wpltyw na zysk netto mozliwych fluktuacji kurséw walut obcych jest czesciowo ograniczany
przez finansowe instrumenty pochodne nabyte przez Spétke. Szczegdly dotyczace
walutowych kontraktow terminowych, ktére Spoétka posiadata na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
zostaty oméwione w Nocie 12.

Ryzyko zmiany przeptywow pienigznych oraz wartoSci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwigzku z
oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami. Gtéwnymi pozycjami oprocentowanymi sg
pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r. oraz
9,025% o terminie sptaty w 2018 r., a takze pozyczki udzielone jednostkom zaleznym .

Z uwagi na to, ze pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w
2017 r. oraz oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. majg state oprocentowanie,
Spotka narazona jest na ryzyko zmiany warto$ci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej. Poniewaz pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie
sptaty w 2017 r. oraz oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. wyceniane s3g
wedtug zamortyzowanego kosztu, zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw nie majg
bezposredniego wptywu na ich wycene w bilansie Spofki.

Z uwagi na to, ze pozyczki udzielone jednostkom zaleznym majg state oprocentowanie w
roku, Spétka narazona jest na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy
procentowej. Poniewaz pozyczki udzielone wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu,
zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw nie majg bezposredniego wptywu na wycene
tych instrumentow na bilansie (zob. rowniez Note 10).

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spétka nie stosowata instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzgcych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany przeptywow pienieznych oraz
wartosci godziwej w wyniku zmiany stopy procentowej ze wzgledu na ich niskg, w ocenie
Spotki, efektywnosé w stosunku do kosztu.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

(i)  Ryzyko kredytowe

Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce Spoétke na koncentracje ryzyka kredytowego
obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci od jednostek powigzanych
oraz pozyczki udzielone jednostkom zaleznym. Spétka lokuje swoje srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz depozyty
bankowe o terminie zapadalnosSci powyzej trzech miesiecy w instytucjach finansowych
uznawanych przez nig za wiarygodne, na podstawie analizy aktualnych ocen ratingowych
(zob. Nota 13). Spotka nie uwaza, aby biezgca koncentracja ryzyka kredytowego byta
znaczaca.

Spotka przeprowadza biezgce oceny zdolnosci kredytowej swoich odbiorcéw i zasadniczo
nie wymaga zadnych zabezpieczen. Przedptaty wymagane sg od odbiorcéw, w stosunku do
ktérych Spétka nie posiada historii ptatnosci lub historia rozliczen nie jest pozytywna, oraz
takich, ktoérzy nie zadeklarowali wystarczajgco wysokich wydatkow w Spétce lub ktoérzy w
ocenie Spofkki nie posiadajg zdolnosci kredytowej. Kredyt kupiecki udzielany jest odbiorcom,
ktérzy posiadajg pozytywng historie sptat z poprzednich okreséw, zadeklarowali
wystarczajgco duze obroty ze Spoétka, oraz posiadajg zdolno$é kredytowg oceniong na
podstawie zrédet wewnetrznych lub zewnetrznych. Spodtka przeprowadza ciggta ocene
segmentéw branzowych rynku, koncentrujgc sie na ich ptynnosci i wiarygodnosci kredytowej
modyfikuje swojg polityke kredytowg aby odpowiadata biezgcym i spodziewanym warunkom
panujgcym na rynku.

Spotka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catosé nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu
do kazdego pojedynczego klienta dokonujgcego ptatnosci.

W zwigzku z wniesieniem Segmentu Sprzedazy i Marketingu (w tym naleznosci od agencji
reklamowych ) do TVN Media, Spotka podpisata umowe o wspotpracy z TVN Media, na
podstawie ktérej TVN Media w imieniu wlasnym i na rzecz TVN zawiera umowy o0 emisje
reklam, umowy o sponsorowanie, umowy o lokowanie produktéw oraz umowy o emisje
ogtoszen. Od 29 listopada 2011 r. wiekszos¢ obrotéw Spétki odbywa sie za posrednictwem
TVN Media (51% naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzieh 30 wrzesnia 2012 r.) i dotyczy
sprzedazy za posrednictwem domow mediowych, ktore zarzadzajg kampaniami
marketingowymi reklamodawcow i regulujg swoje zobowigzania wobec TVN Media po
otrzymaniu naleznosci od swoich klientow. W zwigzku z tym niniejsze srodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé wraz ze $rédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym aby w petni zrozumie¢ koncentracje ryzyka
kredytowego nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Grupy. Agencje reklamowe w Polsce maja
zwykle forme prawng spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig z niewielkg wartoscig
aktywow netto w przypadku niewyptacalnosci. Najwieksze agencje reklamowe w Polsce, z
ktorymi wspétpracuje Spétka i TVN Media to oddziaty ijednostki zalezne duzych
miedzynarodowych firm posiadajgcych dobrg opinie. W zakresie w jakim jest to uzasadnione
i efektywne kosztowo, Spoétka i TVN Media obnizajg narazenie na ryzyko kredytowe przez
ubezpieczanie naleznosci u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli.
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)
3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Ponizsza tabela przedstawia naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug Spétki w podziale na rodzaj
klientow*:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Naleznosci od pozostatych klientéw 11% 13%
Naleznosci od jednostek powigzanych 89% 87%
- TVN Media Sp. z 0.0. 51% 57%
- ITI Neovision Group 33% 21%
- pozostate jednostki powigzane 5% 9%

100% 100%

*W celu uzyskania petnej informacji odnosnie koncentracji ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug
niniejsze sprawozdanie nalezy odczytywa¢ wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy.

Zarzad nie przewiduje zadnych istotnych strat w wyniku niewyptacalnosci klientéw Spotki w
odniesieniu do kwot zawartych w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 wrzesnia
2012 r.

(i)  Ryzyko utraty ptynnosci

Spodtka utrzymuje zasoby Srodkéw pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych
zobowigzan. Zarzgd monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Spétki. Spétka
przewiduje, ze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie srodkéw finansowych bedg
dotyczy¢ wyptat dywidendy, naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z obiektami telewizyjnymi i
nadawczymi oraz sprzetem, obstugi zadtuzenia przez spétki zalezne obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r., obligacji Senior Notes
oprocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r., uruchomienia nowych kanatéow
tematycznych oraz inwestycji w jednostki zalezne. Wedtug Spétki obecny stan Srodkow
pienieznych oraz srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej bedg wystarczajgce na
sfinansowanie tych potrzeb.

Niemniej jednak, jesli trwajgce spowolnienie gospodarcze albo trudnosci finansowe klientéw
przetozg sie negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Spétki, Spdtka
zrewiduje swoje potrzeby finansowe tak aby zapewnié, ze jej istniejgce zobowigzania
finansowe bedg wypetniane w przewidywalnej przysztosci. Na dziehn 30 wrzesnia 2012 r.
Spétka dysponowata srodkami pienieznymi i depozytami bankowymi o terminie zapadalno$ci
powyzej trzech miesiecy w tgcznej kwocie 393.437 (taczna kwota srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow oraz depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy
na 31 grudnia 2011 r. to 293.935).

Ponizsza tabela przedstawia analize zobowigzan finansowych Spétki do sptaty w
przedziatach wiekowych, na podstawie okresu pozostatego do terminu spiaty na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne
wynikajgce z umow wraz z odsetkami, wylgczajgc opcje wczesniejszej sptaty. Salda
przypadajgce do sptaty w ciggu 12 miesiecy sg wykazane w wartosciach pozycji
bilansowych.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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3.  ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.1. Czynniki ryzyka finansowego (CD.)

Do 1 roku Od 1 roku do 2 lat Powyzej 2 lat
30 wrzesnia 2012 r.
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
11,90% o terminie wykupu w 2017 r. 290.298 290.298 3.455.526
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
9,025% o terminie wykupu w 2018 r. 64.972 64.972 1.012.289
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 135.089 14.712 -
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 236.688 - -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 67.239 - -
Gwarancje 127.009 128.120 179.979
921.295 498.102 4.647.794
Do 1 roku Od 1 roku do 2 lat Powyzej 2 lat
31 grudnia 2011r.
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
11,90% o terminie wykupu w 2017 r. 311.680 311.680 3.865.882
Pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane
9,025% o terminie wykupu w 2018 r. 69.758 69.758 1.121.730
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 165.502 15.010 -
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 50.397 192 -
Gwarancje 72.060 137.696 193.235
669.397 534.336 5.180.847

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu 2z inwestycji
akcjonariuszom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawac
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Spotka monitoruje strukture kapitatow przy pomocy wskaznika liczonego jako zadtuzenie
netto do EBITDA. Zadtuzenie netto reprezentuje wartos¢ nominalng zobowigzan z tytutu
pozyczek i obligacji (zob. Nota 15) na dzien bilansowy tgcznie z naliczonymi odsetkami i
zobowigzaniami z tytutu cash poolingu, pomniejszong o warto$¢ srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow oraz depozytow bankowych o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy.
EBITDA jest wyliczana za ostatnie 12 miesiecy. Spotka definiuje EBITDA jako zysk/(strate)
netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytgczeniem licencji programowych),
odpisami z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
(oraz ich odwrdceniami), przychodami z tytutu dywidendy, przychodami z tytutu odsetek,
kosztami finansowymi, zyskami i stratami kursowymi, i podatkiem dochodowym.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym (CD.)

Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem z dziatalnosci operacyjnej obejmujg
amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych oraz przychody z tytutu dywidend. EBITDA nie jest
wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawac¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto
wedtug MSSF, za wskaznik wynikow operacyjnych, wskaznik przepltywéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnoéci. EBITDA nie stanowi
ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze
by¢ rézne w zaleznosci od spétki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Spotke moze by¢

odmienne niz zastosowane przez inne spoékki.

Dwanascie miesiecy Dwanascie miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Zadtuzenie netto 3.135.876 3.145.847
EBITDA przed odpisem z tytutu utraty wartosci,
otrzymang dywidendg i zyskiem z tytutu wniesienia
aportem segmentu sprzedazy i marketingu do spétki 413.372 559.144
Zysk z tytutu wniesienia aportem segmentu sprzedazy i
marketingu do sp&tki zaleznej TVN Media 2.124.790 2.124.790
Dywidenda otrzymana 135.579 -
Utrata wartosci inwestycji w ITI Neovision (1.013.496) (1.013.496)
Utrata wartosci inwestycji w Onet (127.293) -
EBITDA po odpisie z tytutu utraty warto$ci, otrzymang
dywidendg i zyskiem z tytutu wniesienia aportem
segmentu sprzedazy i marketingu do spoftki zaleznej
TVN Media 1.532.952 1.670.438
Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA przed odpisem z
tytutu utraty wartoéci, otrzymang dywidendg i zyskiem z
tytutu wniesienia aportem segmentu sprzedazy i
marketingu do spotki zaleznej TVN Media 7.6 5,6
Wskaznik zadtuzenie netto/EBITDA po odpisie z tytutu
utraty wartosci, otrzymang dywidendg i zyskiem z tytutu
whniesienia aportem segmentu sprzedazy i marketingu
do spotki zaleznej TVN Media 2.0 1,9

Z zastrzezeniem zmian kursu walutowego EUR/ PLN, celem Spdtki jest obnizanie wskaznika

zadtuzenie netto /EBITDA
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.3. Szacowanie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
oparta jest na notowaniach rynkowych na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie
na aktywnym rynku ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny. Spétka stosuje rozne
metody i przyjmuje zatozenia oparte na warunkach rynkowych wystepujgcych na kazdy dzien
bilansowy. Wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére nie
znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku, wylicza sie z wykorzystaniem wskaznikéw dla
sektora oraz ostatniej dostepnej informacji finansowej na temat inwestycji. Wartos¢ godziwa
opcji walutowych i transakcji terminowych jest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki ktoére wystawity instrumenty.

Wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci oraz
warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych sg zblizone do ich wartosci godziwych z powodu
ich krétkoterminowego charakteru.

Nastepujgce wyceny warto$ci godziwej byty stosowane przez Spétke w odniesieniu do

instrumentow finansowych:

o ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan (,Poziom1”),

o dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (ij. jako
ceny) lub posrednio (ij. bazujgce na cenach) (,Poziom 2”),

o dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)
(,Poziom 3”).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM (CD.)

3.3. Szacowanie wartosci godziwej (CD.)

30 wrzesnia 2012 r. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw

pochodnych

Walutowe kontrakty terminowe - 1.221 - 1.221
- 1.221 - 1.221

Zobowizania

Zobowigzanie z tytutu finansowych instrumentow

pochodnych

Walutowe kontrakty terminowe - 29.502 - 29.502
- 29.502 - 29.502

31 grudnia 2011r.

Aktywa

Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw

pochodnych

Walutowe kontrakty terminowe - 1.580 - 1.580

- 1.580 - 1.580

3.4. Analiza biezacych warunkéw ekonomicznych

Globalny kryzys finansowy, ktéry rozpoczat sie w potowie 2007 roku i spowodowat, miedzy
innymi, nizszy poziom finansowania rynku kapitalowego, nizszg ptynno$é sektora
bankowego i w niektorych przypadkach wyzsze oprocentowanie pozyczek miedzybankowych
oraz duze wahania rynkow akcji, nieco ostatnio ostabt aczkolwiek powrécit w wyniku
trwajgcych probleméw z zadtuzeniem w poszczegdlnych europejskich panstwach oraz
ostatnich problemoéw na rynkach finansowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki i wptywa
na niestabilne rynki finansowe.

Zarzad nadal nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac¢ wptywu na pozycje finansowg Spotki
jakiegokolwiek dalszego pogorszenia sie ptynnosci na rynkach finansowych oraz
zwiekszonych wahan na rynkach walutowych i gietdach. Zarzad wierzy, ze podejmuje
wszelkie konieczne dziatania w celu utrzymania zakresu dziatalno$ci i wzrostu Spotki w
obecnych warunkach.
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osgdy podlegajg statej ocenie i wynikajg z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan, co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie zasadne.

Wazne oszacowania i zatozenia

Spotka dokonuje oszacowah i przyjmuje zatozenia dotyczgce przysziosci. Uzyskane w ten
sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywa¢ sie bedg z faktycznymi
rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego
roku obrotowego, zostalty oméwione ponizej.

()  Szacowana utrata wartoSci inwestycji w jednostki zalezne - on-line

Spotka corocznie testuje inwestycje w jednostki zalezne pod katem utraty wartosci. Spétka
testuje fgczng kwote bilansowg inwestycji w spétkach Grupa Onet Poland Holding i Grupa
Onet.pl.

W wyniku uméw podpisanych 4 czerwca 2012 r. z Ringier Axel Springer Media AG Spétka
zaklasyfikowata inwestycje w spotke Grupa Onet.pl i spotke Grupa Onet Poland Holding oraz
pozyczki udzielone spdtce Grupa Onet Poland Holding jako aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 1 i Nota 10) oraz w zwigzku z tg reklasyfikacjg
Spotka przeprowadzita test utraty wartosci tej inwestycji. Warto$¢ odzyskiwalna inwestycji
zostata ustalona na bazie wyliczen warto$ci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy. W
tescie utraty wartosci przeprowadzonym przez Spétke na dzien 4 czerwca 2012 r. wartos¢
godziwa pomniejszona o koszt sprzedazy zostata oszacowana w oparciu o wycene Grupy
Onet wynikajgcg z transakcji z Ringier Axel Springer Media AG, czyli okoto 1.275.000.
Wartos¢ odzyskiwalna inwestycji zostata skorygowana w celu uwzglednienia szacowanego
salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy Onet na dzieh zamknigcia transakcji.
Wartos¢ bilansowa inwestycji, wtgczajgc pozyczki udzielone spdtce Grupa Onet Poland
Holding, przewyzszyta skorygowang wartos¢ odzyskiwalng inwestycji o 127.293 i w zwigzku
z tym Spotka rozpoznata strate z tytutu utraty wartosci w kwocie 127.293. Strata z tytutu
utraty wartosci jest prezentowana w osobnej linii rachunku zyskow i strat.

W ciggu roku Spodtka monitoruje przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne
poprzez analize wynikéw finansowych i operacyjnych. Na dzien 30 wrze$nia 2012 r. Spoétka
ocenita, ze ani finansowe i operacyjne wyniki Grupy Onet ani aktualne szacunki salda
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy Onet na dzien zamknigcia transakcji nie
wskazujg na koniecznos¢ rozpoznania kolejnej straty z tytutu utraty wartosci.

Poprzedni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. Wartos¢
odzyskiwalna inwestycji w jednostki zalezne on-line zostata ustalona na bazie wyliczen
wartosci uzytkowej. W rocznym tescie utraty wartosci wykonanym przez Spétke na dzien 31
grudnia 2011 r. kalkulacja wartosci uzytkowej zostata oparta na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych i wykorzystywata szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na
podstawie aktualnych planéw finansowych przyjetych przez kierownictwo dla okresu do 2016
roku.
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Gltowne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywéw pienieznych w 2011 r.
to:

2011 r.
Krancowa stopa wzrostu 4%
Stopa dyskonta 9,26%

Pozostate kluczowe zatozenia to:

o Roczna stopa wzrostu rynku reklamy w Polsce w latach 2012-2016,

o Udziat rynku reklam internetowych w ogélnym rynku reklam w Polsce w latach 2012-
2016,

. Udziat Onetu w rynku reklam internetowych w Polsce w latach 2012-2016,

o Wzrost wolnych srodkow pienieznych w latach 2017-2026.

Test utraty warto$ci wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie wystgpita utrata
wartosci inwestycji w jednostki zalezne on-line.

Spotka uwaza, ze gtéwne zatozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci inwestycji w
jednostki zalezne on-line na dzien 31 grudnia 2011 r. byty racjonalne i oparte na
doswiadczeniu Spotki oraz prognozach rozwoju rynku, ktére sg publikowane przez
ekspertdow z branzy. Zarzad uwaza, ze racjonalna zmiana w kluczowych zatozeniach, na
ktérych oparta byta kalkulacja wartosci odzyskiwalnej inwestycji w Spétke Grupa Onet
Poland Holding i Grupa Onet.pl, nie spowodowataby koniecznosci rozpoznania odpisu z
tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r.

(i) Szacowana utrata warto$ci inwestycji w jednostki zalezne - cyfrowa pfatna telewizja
satelitarna

W wyniku uméw podpisanych 18 grudnia 2011 r. z Grupg Canal+ Spodtka zaklasyfikowata
inwestycje w DTH Poland Holding B.V., wigczajgc pozyczki udzielone DTH Poland Holding
B.V., i ITI Neovision, jako aktywo przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 10).

Spotka corocznie testuje inwestycje w DTH Poland Holding B.V.,, wigczajac pozyczki
udzielone DTH Poland Holding B.V., i ITI Neovision, pod katem utraty warto$ci. W ciggu roku
Spotka monitoruje przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne poprzez analize
wynikow finansowych i operacyjnych ITI Neovision. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spétka
ocenita, ze wyniki operacyjne i finansowe ITI Neovision nie wskazujg na utrate wartosci
inwestycji w cyfrowg ptatng telewizje satelitarng.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. Wartos¢
odzyskiwalna inwestycji zostata ustalona na bazie wyliczeh wartosci godziwej pomniejszonej
o koszt sprzedazy. W rocznym tescie utraty warto$ci wykonanym przez Spoétke na dzien 31
grudnia 2011 r., w zwigzku z brakiem aktywnego rynku wyceny podobnych inwestycji,
kalkulacja wartosci godziwej pomniejszonej o koszt sprzedazy zostata oparta na wycenie
udziatu Spotki w wartosci potgczonych platform ‘n’ i Cyfra+ (,n/C+”) przeprowadzonej przez
bank inwestycyjny Spotki w celu wydania opinii 0 godziwosci ceny w zwigzku z transakcja.
Wartos¢ godziwa 32% udziatdbw w n/C+ zostata oszacowana na 1,9 miliarda, przy zatozeniu
ze transakcja zostanie zakonczona zgodnie z podpisanymi umowami.

Jako ze wycena potgczonej spotki n/C+ byta przeprowadzona przy zatozeniu dalszego
finansowania spétki do dnia zakonczenia transakcji, wycena 32% udziatdbw w potgczone;j
spotce zostata skorygowana o srodki pieniezne, ktéore TVN S.A. bedzie musiat zapewnic
spotce do dnia zakohczenia transakciji.
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Gltowne zatozenia finansowe przyjete przez bank inwestycyjny Spoétki w procesie wyceny
cyfrowej ptatnej telewizji satelitarnej ‘n’ to:

Krancowa stopa wzrostu 3%
Stopa dyskonta 11,2%
Realizacja poszczegdlnych synergii w potgczonej spétce

Test przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze wystgpita utrata wartosci
inwestycji w DTH Poland Holding B.V.,, wigczajgc pozyczki udzielone DTH Poland Holding
B.V., i ITI Neovision. W zwigzku z tym w rachunku zyskow i strat ujeta zostata strata z tytutu
utraty wartosci w kwocie 1.013.496. Strata z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci
pomniejszyta wartos¢ ksiegowg inwestycji kapitatowej w kwocie 555.764, a pozostata czesé
straty w kwocie 457.732 zostata alokowana do pozyczek udzielonych, to jest alokacja ta
zostata przeprowadzona w kolejnosci odwrotnej do wymagalnosci (zgodnie z kolejnoscig w
przypadku likwidaciji).

W zwigzku z ujeciem powyzszej straty z tytutu utraty wartosci powstata réznica przejsciowa
pomiedzy wartoscig ksiegowg inwestycji a jej wartoscig podatkowg. Spotka nie rozpoznata
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 44.116 wynikajgcego z tej
réznicy przejsciowej (42.636 na 31 grudnia 2011 r.). To aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostato rozpoznane, poniewaz Spétka uznata, ze nie zostaly spetnione
warunki pozwalajgce na rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
dzien 30 wrzes$nia 2012 .

Spotka uwaza, ze gtébwne zatozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci inwestycji w
potgczong spotke na dzien 31 grudnia 2011 r. byly ostrozne i zasadne. Jednakze w
przypadku niekorzystnej zmiany ktéregokolwiek z zatozen strata z tytutu utraty wartoSci
bytaby wyzsza. Przy zatozeniu krancowej stopy wzrostu réwnej 2,5% strata z tytutu utraty
wartosci wyniostaby 1.083 milionéw. Przy zatozeniu stopy dyskonta réwnej 11,7% strata z
tytutu utraty wartosci wyniostaby 1.126 milionéw.

(iiiy Szacowana utrata wartosSci inwestycji w Mango Media

Spotka corocznie testuje inwestycje w Mango Media pod kgtem utraty wartosci. W ciggu roku
Spotka monitoruje przestanki utraty wartosci inwestycji w Mango Media przez analize
wynikow finansowych i operacyjnych Mango Media. Obecnie Zarzad jest w trakcie procesu
przeglgdania wynikow i przysztej strategii Mango Media, proces ten powinien zostac
zakonczony w czwartym kwartale 2012 r.

Ostatni test utraty wartosci zostat wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. W rocznym tescie
na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien 31 grudnia 2011 r. wartos¢ odzyskiwalna
inwestycji w Mango Media zostata ustalona na bazie wyliczen wartosci uzytkowej. Wyliczenia
te wykorzystujg szacowane projekcje przeptywdw pienieznych na podstawie aktualnych
planéw finansowych przyjetych przez kierownictwo dla piecioletniego okresu.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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4. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE (CD.)

Glowne zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przeptywéw pienieznych w 2011 r.
to:

31 grudnia2011r.
Krancowa stopa wzrostu 3%

Stopa dyskonta 10,05%

Test utraty wartosci wykonany na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazat, ze nie wystgpita utrata
wartosci inwestycji w Mango Media.

Spotka uwaza, ze gtéwne zalozenia zawarte w testowaniu utraty wartosci inwestycji w
Mango Media na dzien 31 grudnia 2011 r. byty racjonalne i oparte na doswiadczeniu Spotki
oraz prognozach rozwoju rynku, ktére czasami sg publikowane przez ekspertéw z branzy.
Jesli rzeczywiste przeptywy pieniezne generowane przez Mango Media bedg sie rézni¢ od
zaplanowanych w wyniku niekorzystnych zmian kluczowych zatozen finansowych, wigczajgc
wzrost przychodéw i marzy operacyjnej, to moze wystgpi¢ utrata wartosci inwestycji w
Mango Media.

(iv) Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W dniu 28 listopada 2011 r., efektywnie na dzien 29 listopada 2011 r., Spétka wniosta do
TVN Media w postaci aportu srodki trwate oraz wartosci niematerialne skfadajgce sie na
Segment Sprzedazy i Marketingu (tgcznie ze znakami towarowymi wygenerowanymi we
wlasnym zakresie oraz pracownikami) - bedgce wyodrebnionym ze Spétki pod wzgledem
organizacyjnym i funkcjonalnym segmentem realizujgcym funkcje sprzedazy, marketingu i
zarzgdzania znakami towarowymi, w zamian za objecie nowo utworzonych udziatéw w TVN
Media.

W wyniku reorganizacji powstata przejsciowa réznica pomiedzy wartoscig ksiegowg
inwestycji a jej wartosci podatkowg. Spétka nie rozpoznata zwigzanej z tg rdznicg
przejsciowg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 403.710
(403.710 na dzien 31 grudnia 2011 r.), jako ze Spoétka nie ma mozliwosé kontrolowania
momentu, w ktorym ta réznica przejsciowa zostanie odwrécona oraz prawdopodobne jest, ze
réznica ta nie zostanie odwrécona w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

SF- 26 -



TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. PRzYCHODY

Dziewieé¢ Dziewie¢ Trzy Trzy

miesiecy miesiecy miesigce miesigce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2012r. 2011 r. 2012r. 2011r.

Przychody z emisji reklam 703.807 852.152 182.123 229.711

Przychody abonamentowe 162.843 146.355 53.833 50.664

Przychody ze sponsoringu 79.368 90.925 20.745 25.658
Przychody ze sprzedazy

towarow i ustug 36.127 30.054 8.897 10.345

Pozostate przychody 30.185 48.527 8.237 10.169

1.012.330 1.168.013 273.835 326.547

Przychody abonamentowe obejmujg przychody od operatoréw telewizji satelitarnych i
telewizji kablowych. Pozostate przychody dotyczg gtdéwnie przychoddw ze sprzedazy licenc;ji i
i przychodow z audiotele.

W tacznej kwocie przychodow ujeto przychody od jednostek powigzanych w wysokosSci
867.720 za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2012 r. (52.159 za
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.) i trzy miesigce zakonczone 30
wrzesnia 2012 r. w wysokosci 222.386 (14.089 za trzy miesigce zakohczone 30 wrzesnia
2011 r.) (zob. Nota 20(i)).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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6. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dziewie¢ Dziewie¢ Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesiace miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012rr. 2011 r. 2012r. 2011r.
Amortyzacja kapitalizowanych
kosztow produkcji wiasnej 304.466 308.281 83.022 87.983
Amortyzacja licencji programowych
i koprodukciji 107.069 108.038 31.253 31.503
Optaty z tytutu praw autorskich 85.632 45.291 22323 12.560
Koszty wynagrodzen i Swiadczen
dla pracownikéw 80.437 113.780 16.292 38.850
Amortyzacja i utrata wartosci 50.253 46.331 17.080 15.644
Koszty nadawania programéw
telewizyjnych 44512 35.903 15.078 12.682
Koszty marketingu i badan 27.305 43.314 7.272 12.557
Koszty sprzedanych towarow i
ustug 28.521 14.792 6.922 5.084
Koszty wynajmu 24.922 28.808 8.251 10.186
Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci 757 477 386 (961)
Pozostate 82.450 95.881 21.988 33.848
836.324 840.896 229.867 259.936

Powyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty z tytutu leasingu operacyjnego za
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. w wysokosci 82.729 (dziewieC
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.: 79.599) i trzech miesiecy zakohczonych 30
wrzesnia 2012: 27.072 (trzech miesiecy zakohczonych 30 wrzesnia 2011: 27.534).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

SF- 28 -



TVN S.A.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

7. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE) ROZNICE

KURSOWE, NETTO

Dziewie¢ Dziewieé Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Przychody z tytutu odsetek 2012r. 2011r. 2012r. 2011r.
Przychody z tytutu odsetek od
pozyczek dla jednostek powigzanych 5.688 127.282 2.320 46.593
Przychody z tytutu pozostatych odsetek 5.005 13.257 892 5.566
10.693 140.539 3.212 52.159
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek od pozyczki od
jednostki zaleznej oprocentowanej
11,90% (zob. Nota 20 (iii
o ( (i) (228.645) (219.742) (75.303) (75.982)
Koszty z tytutu odsetek od pozyczki od
jednostki zaleznej oprocentowanej
9,95% (zob. Nota 20 (iii)) - (202) - -
Koszty z tytutu odsetek od pozyczki od
jednostki zaleznej oprocentowanej
9,025% (zob. Nota 20 (iii)) (51.260) (49.044) (16.880) (17.043)
Koszty z tytutu odsetek od Obligaciji
PLN (zob. Nota 15) - (1.389) - -
Koszty z tytutu odsetek od walutowych
kontraktow terminowych -
zabezpieczenia wartosci godziwe;j i
przeptywow pienieznych (zob. Nota 12) (25.269) (10.741) (14.300) (335)
Premia za wczesniejszg sptate Obligacii
PLN o terminie wykupu w 2013 r. (zob.
Nota 15) - (3.971) - -
Optata za wczes$niejszg sptate pozyczki
od jednostki powigzanej* - (217) - -
Przychody z tytutu gwaranc;ji dla
jednostek powigzanych (zob. Nota 20
(x) 9.390 12.508 2.856 4.662
Koszty gwarancji od jednostek
powigzanych (zob. Nota 20 (x)) (1.086) (955) (362) (319)
Optaty bankowe (3.925) (886) (1.284) (352)
(300.795) (274.639) (105.273) (89.369)

* Koszty obejmujg spisanie pozostatego salda rozliczanych w czasie kosztéw emisji obligacji PLN o terminie wykupu w

2013 r. w zwigzku z wczesniejszg sptata.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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7. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK, KOSZTY FINANSOWE | DODATNIE/ (UJEMNE) ROZNICE

KURSOWE, NETTO (CD.)

Dodatnie/ (ujemne) réznice
kursowe, netto

Dodatnie /(ujemne) réznice kursowe
od pozyczki od jednostki powigzanej
oprocentowanej 11,90%

w tym:

- niezrealizowane (ujemne)/ dodatnie
réznice kursowe od pozyczki od
Jjednostki powigzanej
oprocentowanej 11,90%

- zrealizowane dodatnie réznice
kursowe od od pozyczki od jednostki
powigzanej oprocentowanej 11,90%

- wpfyw zabezpieczenia wartoSci
godziwej (zob.Nota 12)

Dodatnie réznice kursowe od
pozyczki od jednostki powigzanej
oprocentowanej 9,025%

w tym:

- niezrealizowane ujemne réznice
kursowe od pozyczki od jednostki
powigzanej oprocentowanej 9,025%
- zrealizowane dodatnie réznice
kursowe od od pozyczki od jednostki
powigzanej oprocentowanej 9,025%
- wpfyw zabezpieczenia wartoSci
godziwej (zob.Nota 12)

Pozostate dodatnie/ (ujemne)
réznice kursowe, netto

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego

Dziewie¢ Dziewie¢ Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesigce
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011 r. 2012r. 2011 r.
186.146 (237.816) 65.367 (259.462)
181.736 (275.130) 89.149 (259.462)
1.873 1.344 (346) -

2.537 35.970 (23.436) -
54.653 (69.725) 19.399 (75.959)
53.484 (80.641) 26.392 (75.959)

420 301 (77) -

749 10.615 (6.916) -
(10.902) 220.439 (6.845) 205,505
229.897 (87.102) 77.921 (129.916)

sprawozdania finansowego.
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

8.  PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (NIE W TYSIACACH)
Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom TVN S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu okresu,
z wylgczeniem sredniej wazonej ilosci akcji wkasnych.

Dziewie¢ Dziewie¢ Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012rr. 2011 . 2012r. 2011r.

Zysk/ (strata) netto w okresie (w
tysigcach) 95.188 81.349 16.452 (82.783)

Srednia wazona liczba

wyemitowanych akcji zwyklych 343.876.421 343.161.778 343.876.421 343.733.779
Podstawowy zysk/ (strata) na akcje 0,28 0,24 0,05 (0,24)

Rozwodniony

Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w obiegu w ciggu okresu, zakfadajgc wptyw wszystkich potencjalnie rozwadniajgcych akciji
zwyktych. Spdtka ma tylko jedng kategorie potencjalnych akcji zwyktych: opcje objecia akciji.

Na podstawie ilosci opcji objecia akcji obliczono liczbe akcji, ktéra mogtaby by¢ nabyta po
wartosci godziwej (ustalonej jako srednia cena rynkowa akcji Spotki w okresie) na podstawie
wartosci pienieznej praw subskrypcyjnych zwigzanych z niewykorzystanymi opcjami objecia
akcji. Liczbe akcji obliczong w powyzszy sposob poréownano z liczbg akcji, ktére bytyby

wyemitowane przy zatozeniu, ze opcje objecia akcji zostatyby wykonane.

Dziewig¢ Dziewigé Trzy Trzy
miesigcy miesigcy miesiace miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012rr. 2011 r. 2012r. 2011r.
Zysk/ (strata) netto w okresie (w
tysigcach) 95.188 81.349 16.452 (82.783)
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych 343.876.421 343.161.778 343.876.421 343.733.779
Korekty z tytutu opcji na akcje 24.866 3.210.158 - -
Srednia wazona potencjalnych
akcji zwyktych dla potrzeb
rozwodnionego zysku na akcje 343.901.287 346.371.936 343.876.421 343.733.779
Rozwodniona zysk/ (strata) na
akcje 0,28 0,23 0,05 (0,24)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

9. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE, STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

30 wrzesnia 2012 r.

31 grudnia 2011r.

TVN Media Sp.z 0.0 2.393.110 2.393.110

Grupa Onet Poland Holding B.V.* - 1.102.500

Grupa Onet.pl S.A.* - 271.874

Mango Media Sp. z 0.0. 54.861 54.861

Pozostate inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone

i wspdlne przedsiewziecia 8.373 8.375
2.456.344 3.830.720

* Inwestycje w Grupa Onet Poland Holding B.V .oraz w Grupa Onet.pl S.A. prezentowane s3 jako aktywa trwate

zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (zob. Nota 10).

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

9 .INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE, STOWARZYSZONE | WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA (CD.)

Spolki zalezne

Grupa Onet Poland Holding B.V -

zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy.

Grupa Onet.pl S.A. - zaklas
przeznaczone do sprzedazy

Mango Media Sp. z o0.0.
TVN Finance Corporation Il AB
TVN Finance Corporation Il AB

@

NTL Radomsko Sp. z 0.0.

El-Trade Sp. z o.0.

Tivien Sp. z 0.0.

Thema Film Sp. z o.0.

Media Entertainment Ventures Int Ltd @

w dobrowolnej likwidacji z woli

udziatowcow-

DreamLab Onet.pl Sp. z 0.0. @ -

SunWeb Sp. z 0.0. w likwidacji @
DTH Poland Holding Co6peratief U.A.- . -

¥fikowane jako

zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

ITI Neovision Sp. z o.0.

Cyfrowy Dom Sp. z 0.0.

Neovision UK Ltd ®

TVN Holding S.A

TVN Media Sp.z o.0.

Stavka Sp.z 0.0.

Wspoélne przedsiewziecia (joint

ventures)

Polski Operator Telewizyjny Sp. z o0.0.

MGM Chanel Poland Ltd

Jednostki stowarzyszone
Film Miasto Sp.z 0.0.
Polski Badania Internetu Sp.zo.o.

®)

(©)

@

Kraj rejestracji

Holandia

Polska
Polska
Szwecja
Szwecja
Polska
Polska
Polska
Polska

Malta

Polska

Polska

Holandia

Polska

Polska

Wielka Brytania

Polska
Polska
Polska

Polska

Wielka Brytania

Polska
Polska

30 wrzesnia 2012 .
Udziat %

100

100
100
100
100
100
100
100
100

100

100

100

100

100

100

100
100
51

50

45

16

(1) Akcje posiadane bezposrednio przez Spoétke i za posrednictwem GOPH B.V.
(2) Udzialy posiadane za posrednictwem Grupa Onet.pl S.A., - Media Entertainment Ventures Int Ltd zlikwidowana w

dniu 10 wrzes$nia 2012 r.

(3) Udzialy posiadane za posrednictwem DTH Poland Holding Codperatief U.A.
(4) Wspdlne przedsiewziecie za posrednictwem DTH Poland Holding Cotperatief U.A.
(5) W dniu 1 sierpnia 2012 r. Spétka sprzedata swoj udziat w kapitale zaktadowym spéitki Film Miasto Sp. z 0.0. za cene

réwng 2. Spétka rozpoznata strate na tej transakcji w kwocie 64

(6) DTH Poland Holding B.V. od dnia 2 pazdziernika 2012 r.

31 grudnia 2011r.
Udziat %

100

100
100
100
100
100
100
100
100

100

100

100

100

100

100

100

100
100
51

50

45

34
16
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10. AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

ITI Neovision

Inwestycja kapitalowa w DTH Poland Holding B.V., i pozyczki udzielone DTH Poland Holding
B.V., i ITI Neovision sg prezentowane jako aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy w wyniku podpisania uméw pomiedzy Spétka, ITI Media Group Limited i Grupg
Canal+.

Test na utrate wartosci przeprowadzony przez Spétke na dzien 31 grudnia 2011 r. wskazat,
ze wystgpita utrata wartosci inwestycji w DTH Poland Holding B.V., i pozyczek udzielonych
DTH Poland Holding B.V., i ITI Neovision (zob. Nota 4).

Umowy pomiedzy Spotka, ITI Media Group Limited i Grupg Canal+ zostaty zawarte w dniu
18 grudnia 2011 r. i majg na celu ustanowienie strategicznego partnerstwa z Grupg Canal+ i
potagczenie dziatalnosci ITI Neovision — operatora platformy "n" i Canal+ Cyfrowy sp. 0.0. -
operatora platformy "Cyfra+" (,Cyfra+”). Celem transakcji jest potgczenie dziatalnosci
operacyjnej "n" i Cyfry+ w polskiej branzy pfatnej telewizji poprzez utworzenie platformy
cyfrowej "n/C+", bedgcej witasnoscig TVN i Grupy Canal+. Potgczona platforma "n/C+"
bedzie dysponowata 2,5 milionowg bazg klientow i bedzie mogta wykorzysta¢ efekt skali,
synergii i zwiekszonej wydajnosci.

Zgodnie z umowami gtdwnym zobowigzaniem Spotki jest wniesienie posrednio lub
bezposrednio jej catego udziatu w Grupie ITI Neovision, natomiast gtdwnym zobowigzaniem
Grupy Canal+ jest wniesienie posrednio lub bezposrednio jej catego udziatu w Cyfrze+ do
potgczonego podmiotu "n/C+", w ktorym Spotka bedzie posiadata 32% udziatdéw, Grupa
Canal+ bedzie posiadata 51% udziatéw, a pozostate 17% kapitatu zaktadowego "n/C+"
bedzie kontrolowane przez LGl Ventures B.V. (“UPC”). Zgodnie z aktualnymi szacunkami
Zarzagdu, warto$¢ 32% udziatow Spétki w "n/C+" jest rowna okoto 1,9 miliarda.

Grupa Canal+ posiada dwie opcje kupna w odniesieniu do pakietu 32% udziatdéw
posiadanych przez Spotke w potgczonym podmiocie "n/C+", ktére sg wykonywalne w okresie
trzech miesiecy po uptywie trzech i czterech lat liczac od dnia zakonczenia transakcji. Za
kazdym razem cena opcji bedzie oparta o wycene wartosci godziwej przeprowadzong przez
bank inwestycyjny. Jesli Grupa Canal+ nie wykona tych opcji, Spétka ma przyznane prawo
do zlozenia zgdania przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej w celu wyjscia z inwestycji,
prawo to moze by¢ wykorzystane po okresie czterech lat od dnia zakonczenia transakcji.

Takze 18 grudnia 2011 r., w ramach osobnej transakcji, ITI Media Group Limited jako
sprzedawca, Grupa Canal+ jako nabywca i ITl Holdings jako gwarant zobowigzan ITI Media
Group Limited zawarly umowe nabycia udziatéw (,Umowa Nabycia Udziatéw”) dotyczaca
40% udziatébw w N-Vision B.V., spokki zarejestrowanej w Amsterdamie, Holandia (,N-Vision”)
(spotka posiadajgca posrednio 51% akcji TVN S.A). Umowa ta zawiera opcje kupna
udzielone Grupie Canal+, ktére umozliwiajg Grupie Canal+ potencjalng Sciezke przejecia
petnej kontroli nad N-Vision w trzecim lub czwartym roku po zamknieciu transakcji.

W dniu 14 wrze$nia 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) wydat
bezwarunkowg zgode na potgczenie platform ‘n’ i Cyfra+. Zgoda organu antymonopolowego
na przeprowadzenie transakcji stanowita jeden z warunkow, pod ktérymi zostata zawarta
umowa z Grupg Canal+.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.
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Jezeli powyzsze warunki pofgczenia dziatalnosci platform pfatnej telewizji "n" i Cyfra+
zostang spetnione, ale TVN nie bedzie w stanie spetni¢ innych warunkow zawieszajgcych i
umowy ulegng rozwigzaniu, to w takim przypadku Spétka bedzie zobowigzana zapfacic¢
Grupie Canal+ optate za zerwanie w wysokosci 75 milionédw EUR (,Optata za zerwanie”), o
ile ta opfata nie zostanie uiszczona przez ITl Holdings zgodnie z Umowg Nabycia Udziatow.
Jezeli Spotka uisci optate za zerwanie, ITI Holdings bedzie obowigzany bezzwtocznie
Zwrocic¢ Spotce petng kwote tej optaty.

ITI Holdings i Spétka zawarty umowe dodatkowg dotyczgcqg optat za zerwanie pfatnych
zgodnie z Umowag Nabycia Udziatéw w przypadku, gdy nie dojdzie do zamkniecia transakgji
z powodu nie podjecia przez ktérgkolwiek ze stron umowy dziatahh w dobrej wierze majgcych
na celu zamkniecie transakcji. Zgodnie z tg umowag, jezeli nie dojdzie do zamkniecia
transakcji z powodu nie podjecia przez Grupe Canal+ dziatan w dobrej wierze majgcych na
celu spowodowanie ziszczenia sie warunkow zawieszajgcych, Spofce przystugiwac bedzie
50% optaty za zerwanie ptatnej przez Grupe Canal+ na rzecz ITI Holdings zgodnie z Umowag
Nabycia Udziatéw, to jest 25 milionow EUR. Jezeli transakcja nie zostanie zamknieta
wskutek nie podjecia dziatan w dobrej wierze przez ITI Holdings z powoddw, za ktore Spétka
ponosi odpowiedzialnos¢, Spétka bedzie obowigzana zwrdci¢ 1Tl Holdings 25 milionéw EUR,
co stanowi 50% optaty za zerwanie ptatnej w takim przypadku przez ITI Holdings na rzecz
Grupy Canal+ zgodnie z Umowg Nabycia Udziatéw.

Prawdopodobienstwo zaptaty powyzszych optat za zerwanie jest znikome.

Grupa Onet.pl

Inwestycja kapitalowa w spétke Grupa Onet.pl i spétke Grupa Onet Poland Holding oraz
pozyczki udzielone spotce Grupa Onet Poland Holding sg prezentowane na dzien 30
wrzesnia 2012 r. jako aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w wyniku
zawarcia w dniu 4 czerwca 2012 r. umowy sprzedazy akcji ("Umowa") pomiedzy Spétkg a
Ringier Axel Springer Media AG (,RAS”) (zob. Nota 1).

W dniu 12 pazdziernika 2012 r., po uprzednim uzgodnieniu planu dziatania z RAS,
Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy Onet.pl podjeto uchwate o nabyciu w celu umorzenia
468.425 (nie w tysigcach) akcji (stanowigcych 5,82% kapitatu zaktadowego Grupy Onet.pl)
bedgcych w posiadaniu TVN. Akcje te zostang przeniesione przez TVN na Grupe Onet.pl w
zamian z wynagrodzenie w kwocie 74.200 wyptacone ze skumulowanego zysku a nastepnie
zostang umorzone. Ptatnos¢ za przeniesienie akcji do umorzenia zostata dokonana do dnia
30 pazdziernika 2012 r.

W dniu 6 listopada 2012 r., w nastepstwie otrzymania zgody organu antymonopolowego na
przeprowadzenie transakcji, ktéra zostata bezwarunkowo wydana przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) w dniu 18 wrzeénia 2012 r., Spétka i RAS uzgodnity, ze
transakcja powinna zosta¢ zakonczona na poczatku listopada 2012 r. oraz podpisaty aneks
do Umowy zawartej w dniu 4 czerwca 2012 r. (,Aneks do Umowy”) w celu odzwierciedlenia
w Umowie decyzji o przyspieszeniu zakonczenia transakcji, umorzenia pewnych akcji Grupy
Onet.pl oraz pewnych technicznych kwestii uzgodnionych przez strony po dniu 4 czerwca
2012r.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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Zmieniona Umowa przewiduje sprzedaz spoétce Vidalia, spotce w petni zaleznej od RAS,
100% akcji w Grupie Onet.pl w zamian za Srodki pieniezne za 75% akcji Grupy Onet.pl oraz
25% udziatow w spotce Vidalia za pozostate akcje spétki Grupa Onet.pl.

Zgodnie ze Zmieniong Umowg 75% akcji Grupy Onet.pl zostanie sprzedane przez Grupe
Onet Poland Holding, spotke catkowicie zalezng od Spotki, na rzecz spotki Vidalia. Cena
sprzedazy bedzie wynosita 956.250 ("Cze$¢ Wynagrodzenia") i zostanie uiszczona w dniu
zakonczenia transakc;ji.

Czes$¢ Wynagrodzenia bedzie wykorzystana zgodnie z umowami na podstawie ktorych TVN
Finance Corporation Il AB, spétka w petni zalezna od Spétki, wyemitowata i na podstawie
ktérych zabezpieczono obligacje Senior Notes oprocentowane 10,75% o terminie wykupu w
2017 r. oraz na podstawie ktérych TVN Finance Corporation Il AB, spétka w petni zalezna
od Spotki, wyemitowata i na podstawie ktorych zabezpieczono obligacje Senior Notes
oprocentowane 7,875% o terminie wykupu w 2018 r.

Pozostate 25% akcji Grupy Onet.pl zostanie wniesione jako aport do spokki Vidalia w zamian
za 25% udziatéw, o wartosci 318.750, w podwyzszonym kapitale zaktadowym spéiki Vidalia.

Wycena Grupy Onet.pl wynikajgca z transakcji wynosi okoto 1.275.000. Test na utrate
wartosci przeprowadzony przez Spoétke na dzien 4 czerwca 2012 r. wykazal, ze wystgpita
utrata wartosci inwestycji w spétke Grupa Onet.pl i spotke Grupa Onet Poland Holding oraz
pozyczek udzielonych spétce Grupa Onet Poland Holding (zob. Nota 4).

Spotka uzyskata dwie opinie o rzetelnosci finansowych warunkéw transakcji od bankdow
inwestycyjnych Spoiki.

Zmieniona Umowa zawiera pewne ograniczenia dla Grupy Onet Poland Holding. W
szczegolnosci Grupa Onet Poland Holding zobowigzata sie, iz nie dokona obcigzen, zmian w
dokumentach korporacyjnych, istotnych reorganizacji ani istotnych rozporzgdzen
majgtkowych w stosunku do Grupy Onet.pl oraz jej spétek zaleznych az do dnia zamkniecia
transakcji. Zmieniona Umowa zawiera réwniez pewne postanowienia przewidujgce
zwolnienia z odpowiedzialnosci przez Spotke i Grupe Onet Poland Holding na rzecz RAS,
Grupy Onet.pl oraz spétki Vidalia.

W momencie zakonczenia transakcji akcje w Grupie Onet.pl zostang przeniesione na spétke
Vidalia, RAS bedzie posiadat 75% udziatbw w spétce Vidalia, Grupa Onet Poland Holding
bedzie posiadata 25% udziatdbw w spotce Vidalia, a spotka Vidalia bedzie posiadata 100%
akcji Grupy Onet.pl.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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Sposdb wspodtdziatania Spdétki, Grupy Onet Poland Holding oraz RAS w odniesieniu do spotki
Vidalia oraz posrednio do Grupy Onet.pl zostanie uregulowany w umowie wspolnikow
dotyczacej Grupy Onet (,Umowa Wspdlnikow”), ktdéra stanowi zatgcznik do Umowy i ktéra
zostanie podpisana w momencie zakonczenia transakcji. Zgodnie z postanowieniami Umowy
Wspdlnikdw Spotka ma prawo do wykonania opcji swap, ktéra umozliwia wymiane udziatow
Spotki (jego spétki zaleznej) w spétce Vidalia na akcie w RAS (opcja mozliwa do
wykorzystania w przypadku przeprowadzenia pierwszej oferty publicznej RAS). Ponadto,
Umowa Wspolnikbéw zawiera nastepujgce opcje:

o Pierwsza opcja "put" zgodnie z ktorg Spotka (lub jej spétka zalezna) bedzie mogta zbyé
wszystkie posiadane udziaty spétki Vidalia na rzecz RAS w kazdym momencie w ciggu
90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 r. lub okresu 20 dni
roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak walne zgromadzenie spofki Vidalia
zaakceptowato sprawozdania finansowe za ostatni rok obrotowy, w zaleznoéci od tego,
ktéry termin skonhczy sie pdzniej;

o Opcja "call" zgodnie z ktorg RAS bedzie mégt naby¢ od Spoéiki (lub jej spotki zalezne))
udziaty w kapitale zaktadowym spotki Vidalia. Opcja “"call" moze by¢é wykonana w
kazdym momencie w ciggu 90-dniowego okresu rozpoczynajgcego sie w dniu 1
stycznia 2017 r. lub okresu 20 dni roboczych rozpoczynajgcego sie po tym, jak walne
zgromadzenie spofki Vidalia zaakceptowato sprawozdania finansowe za ostatni rok
obrotowy, w zaleznoéci od tego, ktéry termin skonczy sie pozniej;

o Druga opcja "put" zgodnie z ktérg Spétka (lub jej spotka zalezna) bedzie mogta zbyé
wszystkie posiadane udziaty spotki Vidalia na rzecz RAS w kazdym momencie w ciggu
60 dni nastepujacych po uptywie terminu na wykonanie opcji "call" przez RAS.

Powyzsze opcje bedg efektywne od dnia zamkniecia transakciji.

Umowa Wspdlnikbw zawiera rowniez standardowe postanowienia typu "joint-exit",
przewidujgce mozliwo$¢ wspolnego zbywania przez Spotke i RAS wszystkich akcji
posiadanych bezposrednio lub posrednio w spoétce Grupa Onet.pl (prawa drag-along oraz
tag-along). Umowa Wspdlnikéw zawiera réwniez opcje call dla RAS na wypadek, gdyby
Spotka nie posiadata kontroli, bezposredniej lub posredniej, nad jej udziatem w spoétce
Vidalia.

Transakcja zostata zakonczona w dniu 6 listopada 2012 r.
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11. KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa wedtug bilansu

30 wrzesnia 2012 r.

Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek
powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 201lr.

Dtugoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego

Instrumenty Pozyczki i Razem
pochodne naleznosci

wykorzystane
do
zabezpieczen

- 27.534 27.534

- 272.226 272.226

1221 - 1.221

- 69.935 69.935

- 323.502 323.502

1.221 693.197 694.418

- 111.257 111.257

- 235.996 235.996

1.580 - 1.580

- 75.000 75.000

- 218.935 218.935

1.580 641.188 642.768

sprawozdania finansowego.
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Instrumenty Zobowiazania Inne Razem
pochodne finansowe zobowigzania
wykorzystane wyceniane w finansowe
do wartosci
zabezpieczen godziwej
. . . przez wynik
Zobowiazania wedtug bilansu finansowy
30 wrzesnia 2012 r.
Pozyczki od jednostek powigzanych - - 3.071.453 3.071.453
Odsetki naliczone od obligacji, pozyczek ) - 133.227 133.227
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug - - 14.712 14.712
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu -
dostaw i ustug - 135.089 135.089
Zobowigzanie z tytutu cash poolingu - - 236.688 236.688
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe* - - 67.239 67.239
- - 3.658.408 3.658.408
31 grudnia201lr.
Pozyczki od jednostek powigzanych - - 3.295.692 3.295.692
Odsetki naliczone od obligacji i pozyczek - - 47.680 47.680
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug - - 15.010 15.010
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug - - 165.502 165.502
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe* 3 3 50.589 50.589
- - 3.574.473 3.574.473

* Kwota zawiera zobowigzania finansowe prezentowane jako pozostate zobowigzania diugoterminowe i pozostate zobowigzania
oraz rozliczenia miedzyokresowe z wytgczeniem nastepujgcych pozycji, ktére nie sg zobowigzaniami finansowymi:
zobowigzania z tytutu VAT oraz innych podatkéw, koszt Swiadczen pracowniczych, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
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12. FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Aktywa z tytutu finansowych instrumentéw
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 1.221 1.580
1.221 1.580
Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych
Walutowe kontrakty terminowe 29.502
29.502

W marcu i lipcu 2012 r. Spotka nabyta kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wplywu na wyniki netto Spotki wahan kursu wymiany PLN/EUR wptywajgcego na pozyczki
od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r. oraz
oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych
kontraktach terminowych na EUR posiada tgczng wartos¢ nominalng 350.000 EUR, termin
realizacji 2 pazdziernika 2012 r. oraz terminowy kurs wymiany PLN/EUR 4,20. Spoétka
zastosowata rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwej w zwigzku z powyzszymi
kontraktami terminowymi na EUR.

W dniu 10 maja 2012 r. Spdtka nabyta kontrakty terminowe na EUR w celu ograniczenia
wplywu wahan kursu wymiany PLN/EUR na przychody abonamentowe od operatorow
platform cyfrowych i telewizji kablowych. Strategia zabezpieczajgca oparta na tych
kontraktach terminowych na EUR posiada tgczng wartos¢ nominalng 6.742 EUR, terminy
realizacji miedzy 31 pazdziernika 2012 a 31 grudnia 2012 r. oraz terminowe kursy wymiany
PLN/EUR miedzy 4,31 a 4,34. Spotka zastosowata rachunkowo$é¢ zabezpieczen przeptywdw
pienieznych w zwigzku z powyzszymi kontraktami terminowymi na EUR.

W dniu 2 sierpnia 2012 r. Spoétka nabyta kontrakt terminowy na EUR w celu ograniczenia
wptywu na wyniki netto Spotki wahan kurséw walutowych wptywajgcych na pfatnosé odsetek
od pozyczki od jednostki zaleznej oprocentowane 11,90% o terminie sptaty w 2017 r. oraz
oprocentowane 9,025% o terminie sptaty w 2018 r. Strategia zabezpieczajgca oparta na tym
kontrakcie terminowym na EUR posiada taczng wartos¢ nominalng 10.000 EUR, termin
realizacji 8 listopada 2012 r. oraz terminowy kurs wymiany 4,16. Spoétka zastosowata
rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w zwigzku z powyzszym kontraktem
terminowym na EUR.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych na dzien 30 wrzesnia 2012 r. oraz 31
grudnia 2011 r. ustalona byta na podstawie wycen przeprowadzonych przez banki Spofki.
Przy stosowaniu rachunkowosci zabezpieczen koszty z tytutu odsetek od walutowych
kontraktoéw terminowych oraz wynik na danym instrumencie sg ujete osobno. Koszty z tytutu
odsetek od walutowych kontraktéw terminowych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w
okresie do dnia rozliczenia danego kontraktu terminowego (zob. Nota 7).
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12.

FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE (CD.)

Umowy walutowych kontraktow terminowych zostaty zawarte z bankami posiadajgcymi
nastepujgce oceny ratingowe (wg agencji Standard and Poor’s):

Aktywa z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych

Bank z oceng ratingowg BBB+
Bank z oceng ratingowg A+

Zobowigzania z tytutu finansowych instrumentow
pochodnych

Bank z oceng ratingowg AA

13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
ZAPADALNOSCI POWYZEJ TRZECH MIESIECY.

Srodki pienigzne w banku i kasie

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej
trzech miesiecy

30 wrzesnia 2012 r.

31 grudnia 2011r.

1.221 -
- 1.580

1.221 1.580
29.502 -
29.502 -

ORAZ DEPOZYTY

30 wrzesnia 2012 r.

BANKOWE O TERMINIE

31 grudnia 2011 r.

323.502 218.935
323.502 218.935
69.635 75.000
69.935 75.000

Srodki pieniezne w banku (ocena ratingowa Standard and Poor’s):

Bank z oceng ratingowg BBB+
Bank z oceng ratingowg AA
Banki z oceng ratingowag BBB i pozostate

30 wrzesnia 2012 .

31 grudnia 2011r.

196.134 160.382
126.770 58.133

598 420
323.502 218.935

Depozyty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy (ocena ratingowa

Standard and Poor’s):

Bank z oceng ratingowag BBB+

30 wrzes$nia 2012 r.

69.935

31 grudnia 2011 r.

75.000

69.935

75.000
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13. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ORAZ DEPOZYTY BANKOWE O TERMINIE
ZAPADALNOSCI POWYZEJ TRZECH MIESIECY (CD.)

Wartosci bilansowe depozytéw bankowych o terminie zapadalno$ci powyzej trzech miesiecy
sg denominowane w walutach przedstawionych ponize;j:

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.

EUR 69.935 -
PLN - 75.000
69.935 75.000

14. KAPITAL ZAKLADOWY (NIE W TYSIACACH)

taczna docelowa liczba akcji zwyktych wynosi 428.003.023. Wartos¢ nominalna jednej akcji
wynosi 0,20. tgczna liczba wyemitowanych akcji zwyktych na dzien 30 wrze$nia 2012 r.
wynosita 343.876.421 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,20. Wszystkie
wyemitowane akcje sg w petni optacone. Laczna liczba akcji zawiera akcje wyemitowane w
zwigzku z wykonaniem opcji objecia akcji, ktore przyznano w ramach programow
motywacyjnych (akcje serii C i E). Akcje ujmowane sg przez Spotke w kapitale zaktadowym
po otrzymaniu wptaty sSrodkéw pienieznych.

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2012 r.:

Akcjonariusz . " % kapitatu Liczba % glosow
Liczba akcji ; .
akcyjnego gloséw
Polish Television Holding B.V. @@ 180.355.430 52,45% 180.355.430 52,45%
Cadizin Trading&Investment @ 5.415.781 1,57% 5.415.781 1,57%
Pozostali akcjonariusze 158.105.210 45,98% 158.105.210 45,98%
Razem 343.876.421 100,00% 343.876.421 100,00%

@ Jednostki znajdujgce sie pod kontrolg Grupy Kapitatowej ITI.
@ Polish Television Holding B.V. (poprzednio Strateurop International B.V.) zastawit akcje Spotki.

Na dzien 30 wrze$nia 2012 r. wszystkie wyemitowane akcje zostaty zarejestrowane przez
Sad.

15. POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.

Pozyczki od jednostek powigzanych (zob. Nota 20 (jii)) 3.071.453 3.295.692
Odsetki naliczone od pozyczek od jednostek powigzanych

(zob. Nota 20 (iii)) 133.227 47.680

3.204.680 3.343.372

Krétkoterminowa czes$¢ obligacji i kredytow (133.227) (47.680)

Dlugoterminowa czes¢ obligacji i kredytow 3.071.453 3.295.692
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15. POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (cD.)
Odnawialna linia gwarancyjna

W dniu 17 grudnia 2010 r. Spétka podpisata z Bankiem Pekao S.A. umowe odnawialnej linii
gwarancyjnej. W dniach 17 maja 2011 r., 26 lipca 2011 r., 30 wrzesnia 2011 r. oraz 13 marca
2012 r. Spotka podpisata aneksy do umowy odnawialnej linii gwarancyjnej. Umowa po
zmianach dotyczy udzielenia wielowalutowej linii gwarancyjnej na tgczng kwote 400.000
PLN, dostepnej w walucie EUR, USD i/ lub PLN, z datg wygasniecia w dniu 16 maja 2013 r.,
z opcjg jej przedtuzenia o kolejny rok. Linia moze zosta¢ wykorzystana w wysokosci do
400.000 PLN do udzielania gwaranciji i akredytyw z terminem waznosci nie przekraczajgcym
odpowiednio trzydziestu szesciu i trzynastu miesiecy oraz wymaga zabezpieczenia gotéwka
50% warto$ci gwarancji z terminem waznos$ci powyzej osiemnastu miesiecy.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. odnawialna linia gwarancyjna byta wykorzystywana w formie
gwarancji bankowych wystawionych na tgczng kwote 144.629 (31 grudnia 2011 r.: 203.943).

16. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Zobowigzania z tytutu podatku VAT oraz innych
podatkéw 28.781 54.549
Koszt swiadczen pracowniczych 20.589 30.980
Koszty ustug zwigzanych z produkcjg 11.230 7.687
Koszty ustug zwigzanych z nadawaniem satelitarnym 4.557 4.875
Koszty ustug zwigzanych ze sprzedazg i marketingiem 915 3.690
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 165 227
Inne zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 50.537 34.145
116.774 136.153
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17. NOTA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zysku netto z wptywami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto

Podatek

Utrata wartosci inwestycji
Amortyzacja i trwata utrata wartosci

Amortyzacja zakupionych licencji programowych i
koprodukcji

Ptatnosci za licencje programowe

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
Strata/(zysk) na sprzedazy $rodkéw trwatych
Przychody z tytutu odsetek

Koszty finansowe

Ujemne/ (dodatnie) réznice kursowe, netto
Opfaty za gwarancje

Zmiana salda skapitalizowanych kosztow produkciji
wiasnej

Dywidenda otrzymana
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i
rozliczenia miedzyokresowe

Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Transakcje bezgotéwkowe

Przychody z transakcji barterowych, netto

Dziewigé miesiecy
zakonczonych

Dziewig¢ miesiecy
zakonczonych

Nota 30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r.
95.188 81.349

18 30.316 24.566
127.293 -

6 50.253 46.331
6 107.069 108.038
(132.173) (133.780)

6 757 477
206 808

7 (10.693) (140.539)
7 300.795 274.639
7 (229.897) 87.102
(1.086) (955)

(3.042) (8.692)

(135.579) -

(36.987) (13.326)

(26.807) (13.839)

(14.834) 28.632

6.426 (52.699)

(72.202) (51.232)

127.205 288.112

621 1.766
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18. PODATEK DOCHODOWY

Dziewigé Dziewigé Trzy Trzy

miesiecy miesiecy miesigce miesigce

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2012r. 2011 r. 2012r. 2011r.

Podatek biezacy (438) (38.978) (2.656) (8.205)
Podatek odroczony (29.878) 14.412 (1.457) 25.937
(30.316) (24.566) (4.113) 17.732

Uzgodnienie zysku ksiegowego do podatku dochodowego za okres

Zysk/ (strata) brutto 125.504 105.915 20.565 (100.515)
Podatek wedtug ustawowej stawki
19% (23.846) (20.124) (3.908) 19.098
Wptyw z tytutu dywidendy 25.760 - 177 -
Woptyw utraty wartosci inwestycji w
Onet (24.186) - - -

Whptyw pozostatych kosztéw nie

stanowigcych kosztéw uzyskania

przychodow oraz przychodow nie

podlegajacych opodatkowaniu, netto (8.044) (4.442) (382) (1.366)

Podatek w okresie (30.316) (24.566) (4.113) 17.732

Organy skarbowe mogg dokonac¢ kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w
ciggu pieciu lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkows, i natozy¢ dodatkowe
obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi i innymi karami. Zarzad Spétki nie wie o
zadnych okolicznosciach, ktdére mogg prowadzi¢ do potencjalnych istotnych zobowigzan z
tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg rozpoznawane dla strat podatkowych
i ujemnych roznic przejsciowych w zakresie, w jakim jest prawdopodobna realizacja
przysztych korzysci podatkowych poprzez przyszite przychody podlegajace opodatkowaniu.

Zarzad jest przekonany, iz jest prawdopodobne, ze w przysztosci zostanie osiggniety dochdod
do opodatkowania netto umozliwiajgcy wykorzystanie ujemnych réznic przejsciowych i w
zwigzku z tym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty wykazane w
kwocie przewidujgcej wykorzystanie strat i ulg podatkowych.

Nierozpoznane aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg opisane
w Nocie 4 (ii) oraz 4 (iv).
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19. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA

Spotka jest strong kilku umoéw leasingu operacyjnego oraz innych umoéw. Przyszie
zobowigzania wynikajgce z tych umow zostaty przedstawione ponize;j.

(i) Przyszite zobowigzania zwigzane z nabyciem aktywow programowych

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spotka posiadata przyszie zobowigzania do ptatnosci zwigzane
z nabyciem aktywéw programowych. Harmonogram przysztych ptatnosci zostat
przedstawiony ponizej:

Wymagalne w 2012 r. 38.503
Wymagalne w 2013 r. 188.163
Wymagalne w 2014 r. 109.728
Wymagalne w 2015 . 82.835
Wymagalne w 2016 r. i pézniej 139.683

558.912

(ii) taczne przyszite optaty minimalne z tytulu umoéw leasingu operacyjnego na dzien
30 wrzesnia 2012 r.:

Jednostki Jednostki Razem

powigzane niepowigzane
Wymagalne w 2012 r. 3.098 5.036 8.134
Wymagalne w 2013 r. 11.959 13.174 25.133
Wymagalne w 2014 r. 11.838 7.746 19.584
Wymagalne w 2015 r. 11.789 5.664 17.453
Wymagalne w 2016 r. i pozniej 8.385 3.426 11.811
47.069 35.046 82.115
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19. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA (CD.)

Umowy podpisane z podmiotami powigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiéw telewizyjnych od Poland Media Properties S.A. (,Poland Media Properties”) i
MBC Real Estate Sp. z 0.0. Spdtka komandytowo-akcyjna (,MBC Real Estate ”). MBC Real
Estate i Poland Media Properties sg spotkami zaleznymi Grupy ITI.

Przyszte zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone na ztote przy
zastosowaniu kursu wymiany walut obowigzujgcego na dzieh 30 wrzesnia 2012 r.

Umowy podpisane z podmiotami niepowigzanymi dotyczg wynajmu powierzchni biurowej i
studiow telewizyjnych.

Poza umowami leasingu opisanymi powyzej, Spétka jest takze strong uméw wynajmu
pojemnosci transponderow satelitarnych. Na mocy tych uméw Spotka zobowigzana jest do
uiszczania rocznych opfat za wynajem. Przyszte zobowigzania do pfatnosci wynikajgce z
tych umoéw zostaly przedstawione ponizej:

Wymagalne w 2012 r. 3.389
Wymagalne w 2013 r. 34.117
Wymagalne w 2014 r. 34.117
Wymagalne w 2015 . 31.407
Wymagalne w 2016 r 31.265
Wymagalne w 2017 r. i pézniej 45.942

180.237

Ponadto, Spdtka jest strong uméw o obstuge i eksploatacje nadajnikéw telewizyjnych za
kwote wynoszgcg rocznie 21.664.

(iii) Przyszite zobowigzania z tytutu uméw barterowych

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spotka posiadata przyszie zobowigzania do dostarczenia czasu
antenowego dla emisji reklam na kwote 511 w rozliczeniu za r6znego typu zobowigzania
(526 na dzieh 31 grudnia 2011 r.). Ustuga dostarczenia czasu antenowego dla emisji
reklam bedzie $wiadczona po cenach rynkowych zgodnie z warunkami umow.

(iv) Pozostate przyszte zobowigzania

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spotka posiada przyszte zobowigzania do nabycia srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych na kwote 731 (1.226 na dzien 31 grudnia 2011 r.).
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
(i) Przychody:

Dziewieé Dziewie¢ Trzy Trzy
miesiecy miesiecy miesigce miesiace
zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012r. 2011 r. 2012r. 2011 r.
TVN Media Sp.z o.0. 808.416 - 210.126
ITI Neovision 39.841 31.758 13.596 10.922
Stavka Sp. z 0.0. 14.709 - 2.594 -
Grupa ITI 2.780 2.932 (73) 235
Grupa Onet Poland Holding 971 6.557 368 1.786
Mango Media 870 4.725 309 1.103
El-Trade 92 92 31 31
NTL Radomsko - 31 - (1)
Tivien 35 35 11 11
Poland Media Properties 4 6 - 2
Film Miasto Sp. z o0.0. 2 -
TVN Finance Corporation plc , - 6.023 - -
867.720 52.159 226.962 14.089

Przychody od TVN Media Sp. z 0.0 obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy
czasu antenowego, sponsoringu, lokowania produktu.

Przychody od ITI Neovision obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu optat
licencyjnych, $wiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych.

Przychody od Stavka Sp. z 0.0. obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu optat
licencyjnych, swiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych oraz przychody z tytutu optat
za posrednictwo w sprzedazy czasu antenowego.

Na przychody od Grupy Onet Poland Holding i spotek zaleznych skfadajg sie przede
wszystkim przychody ze sprzedazy czasu antenowego, ustug produkcyjnych i przychody ze
sprzedazy ustug technicznych.

Przychody od Mango Media obejmujg przede wszystkim przychody ze sprzedazy czasu
antenowego i transmisji satelitarnych.

Przychody od Grupy ITI obejmujg przede wszystkim przychody z tytutu wykorzystania praw
do emisji filmow, optat licencyjnych, Swiadczenia ustug produkcyjnych i technicznych, oraz
ustug emisji reklam pomniejszonych o prowizje. Poland Media Properties jest kontrolowana
przez niektorych akcjonariuszy i dyrektoréw Grupy ITI.
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

(i) Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Dziewie¢ Dziewie¢ Trzy Trzy

miesiecy miesiecy miesiace miesiace

zakonczonych zakonczonych zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2012r. 2011r. 2012r. 2011r.

TVN Media Sp z o.0. 73.431 - 19.432 -
Grupa ITI 27.893 30.804 8.839 12.328
Tivien 11.391 11.921 3.883 3.989
Grupa Onet Poland Holding 3.053 12.404 830 4.370
Sieger & Sieger Ltd 2.206 2.199 570 1.005
ITI Neovision 1.000 1.531 327 (1.892)
Poland Media Properties 1.454 1.530 472 523
NTL Radomsko 1.045 1.104 348 356
El-Trade 259 378 90 143
Mango Media - (31) - -
121.732 61.840 34.791 20.822

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczgce Grupy ITI obejmujg koszty wynajmu powierzchni
biurowej oraz $wiadczenie pewnych ustug zarzadczych, sprzedazowych, doradztwa
finansowego i innych.

Koszty operacyjne od Grupy Onet Poland Holding obejmujg gtéwnie koszty ustug
marketingowych i produkcyjnych.

Koszty operacyjne od Tivien sktadajg sie przede wszystkim z ustug technicznych i
produkcyjnych.

Koszty operacyjne od TVN Media Sp z 0.0. obejmujg gtdéwnie koszty ustug marketingowych i
opfat licenyjnych.

Koszty operacyjne od ITI Neovision obejmujg przede wszystkim ustugi techniczne i
produkcyjne.

Koszty dziatalnosci operacyjnej dotyczace Poland Media Properties obejmujg koszty wynajmu
powierzchni biurowe;.

Koszty dziatalnoSci operacyjnej dotyczace Sieger & Sieger Ltd obejmujg koszty ustug
doradczych $wiadczonych Spétce bezposrednio przez Dyrektora Grupy ITI.

(iii) Pozyczki od jednostek zaleznych

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.

Pozyczki od TVN Finance Corporation Il AB 2.370.193 2.543.025
Pozyczki od TVN Finance Corporation Il AB 701.260 752.667
Naliczone odsetki 133.227 47.680

3.204.680 3.343.372
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

W dniach 19 listopada 2009 r., 10 marca 2010 r. oraz 30 kwietnia 2010 r. TVN Finance
Corporation Il AB, spétka zalezna od TVN S.A., dokonata emisji obligacji Senior Notes
oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. o tgcznej wartosci odpowiednio
405.000 EUR, 148.000 EUR oraz 40.000 EUR. W zwigzku z kazdg emisjg obligacji Senior
Notes oprocentowanych 10,75% o terminie wykupu w 2017 r. TVN Finance Corporation Il AB
udzielita Spoétce pozyczek o tgcznej wartosci nominalnej rownej odpowiednio 405.000 EUR,
148.000 EUR oraz 40.000 EUR, oprocentowanych 11,90% w skali roku oraz o terminie
wykupu 15 listopada 2017 r. Odsetki od tych pozyczek sg ptatne w okresach pétrocznych.
Pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej na poziomie odpowiednio 13,25%, 12,73% oraz 12,53%.

19 listopada 2010 r. TVN Finance Corporation Il AB, spoétka zalezna TVN S,A, dokonata
emisji obligacji Senior Notes opocentowanych 7,875% o terminie wykupu w 2018 r. o tgcznej
wartosci 175.000 EUR. W zwigzku z emisjg obligacji Senior Notes oprocentowanych 7.875%
o terminie wykupu w 2018 r. TVN Finance Corporation Il AB udzielita Spétce pozyczki o
wartosci nominalnej 175.000 EUR, oprocentowanej 9,025% w skali roku oraz o terminie
wymagalnosci 15 listopada 2018 r. Odsetki od tej pozyczki sg pfatne w okresach
potrocznych. Pozyczka jest wyceniania wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej of 9,85%.

(iv) Salda naleznosci/ zobowigzan z tytutu sprzedazy/ zakupu towaréw i ustug

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.
Naleznosci:
TVN Media Sp.z o.0. 136.365 134.242
Grupa ITI Neovision 89.332 50.491
Stavka Sp.zo.o. 4.839 4
Grupa ITI 9.502 18.069
Mango Media 3.197 1.708
Grupa Onet Poland Holding 150 680
El-Trade 25 25
NTL-Radomsko 12
Tivien 4 4
Poland Media Properties 5 3
243.431 205.226
Zobowigzania:
TVN Media Sp.z o.0. 19.132 14.357
Grupa ITI 2.716 8.789
Grupa Onet Poland Holding 7.792 5.976
Grupa ITI Neovision 5.625 5.217
Tivien 1.263 285
Siegeré&Sieger Ltd 1.057 920
NTL-Radomsko 143 145
El-Trade 45 37
Poland Media Properties 1.134 3
38.907 35.729
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)
(v) Naleznosci diugoterminowe od jednostek zaleznych

30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011r.

Stavka Sp zo.o. 26.988 599
Thema Film 546 528
Grupa Onet Poland Holding - 110.130
27.534 111.257

(vi) Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
30 wrzesnia 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 3.106.500 1.707.074

Pozyczki i inwestycje w ITI Neovision oraz DTH Poland
Holding Cooperatief U.A. (poprzednio Neovision

Holding B.V.) 1.763.145 1.707.074
Pozyczki dla Grupa Onet Poland Holding 50.075
Inwestycja w Grupa Onet Poland Holding 1.293.280

(vii) Pozostate aktywa dlugoterminowe

Pozostate aktywa diugoterminowe zawierajg kaucje z tytutu wynajmu zaptacong do Grupy ITI
przez TVN w kwocie 1.888.

(viiil) Zobowigzania umowne wobec jednostek powigzanych
Szczegdbtowe informacje podane sg w Nocie 19 (ii).
(ix) Zobowigzania z tytutu cash poolingu

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. Spotka ujeta koszt z
tytutu transakcji cash poolingowej z TVN Media w kwocie 2.645 (zero za okres
zakonczony 30 wrzednia 2011 r.), ktéry jest prezentowany w pozycji przychody z tytutu
odsetek pozostatych (zob. Nota 7). Spétka wykazata zobowigzania z tytutu tej transakcji w
kwocie 236.688 (zero na 31 grudnia 2011 r. ).

(x) Pozostate

ITI Holdings udzielita gwarancji na kwote 3.000 USD na rzecz Warner Bros. International
Television Distribution, 17.301 USD na rzecz Universal Studios International z tytutu
licencji programowych nabywanych i nadawanych przez Spétke. Spoétka ujeta koszty
finansowe dotyczgce tych gwarancji za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2012 r. w wysokosci 1.086 (za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2011 r.: 955) i za okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012: 362 (.za
okres trzech miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.: 319).

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spétka wystawita gwarancje w kwocie 334.415 z tytutu
zobowigzan ITI Neovision.

Na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. Spotka wystawita gwarancje w kwocie 1.000 na rzecz IBM w
zwigzku z ustugami swiadczonymi na rzecz ITI Neovision.
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20. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI (CD.)

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2012. Spétka ujeta przychod w
kwocie 5.230 od TVN Finance Corporation Il AB, 1.581 od TVN Finance Corporation Il
AB oraz 2.500 od ITlI Neovision w zwigzku z udzielonymi gwarancjami. (dziewie¢
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.: TVN Finance Corporation Il AB 8.939 TVN,
Finance Corporation Il AB 2.630i ITI Neovision 867).

W lutym 2012 r. Spotka nabyta od Poland Media Properties budynek oraz wieczyste
uzytkowanie gruntu za fgczng kwote wynoszacg 27.155.

21. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI

Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym czionkom Zarzgdu, pracownikom i
wspotpracownikom o kluczowym znaczeniu dla Spétki. Prawa do opcji byly przyznawane w
ramach dwdéch programéw:

(i)  Program Motywacyjny | wprowadzony 27 grudnia 2005 r. w oparciu o akcje Serii C,

(i)  Program Motywacyjny Il wprowadzony 31 lipca 2006 r. jako czes¢ transakcji nabycia
Grupa Onet.pl, w oparciu o akcje Serii E.

Spotka nie ma zobowigzan prawnych ani zwyczajowych dotyczgcych wykupu opcji albo ich
rozliczenia w gotéwce.

Zmiany liczby istniejgcych opcji objecia akcji i ich odpowiadajgcej przecietnej ceny
wykonania sg nastepujgce (nie w tysigcach):
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych Dziewigé miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r.
Srednia wazona Przyznane opcje Srednia wazona Przyznane opcje
cenawykonania cena wykonania
opcji opcji
Na dzien 1 stycznia 10,88 PLN 9.126.602 10,86 PLN 10.648.831
Wykonane - - 10,77 PLN (1.434.509)
Na dzien 30 wrzesnia 10,88 PLN 9.126.602 10,87 PLN 9.214.322

¥ aczng warto$¢ godziwg opcji oszacowano stosujgc model drzewa trojmianowego na 74.124
w odniesieniu do serii C i 110.101 w odniesieniu do serii E.

Model wyceny zaktadat, ze w przyszto$ci bedg wyptacane dywidendy, zgodnie z politykag
Spotki w tym zakresie. Wycena wartosci godziwej opcji przyznanych przed dniem 1 stycznia
2007 r. zaktadata, ze w przysztosci dywidendy nie bedg wyptacane. Program opcji objecia
akdji jest zwigzany z warunkiem zatrudnienia.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego $srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

SF-52 -



TVN S.A.
Informacja dodatkowa do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
(w ztotych; wszystkie kwoty w tysigcach, o ile nie zaznaczono inaczej)

21. PROGRAM PRZYDZIALU OPCJI OBJECIA AKCJI (CD.)

Opcje mozna wykonaé¢ po ustalonych cenach po spetnieniu warunkéw uprawniajgcych
do realizacji uprawnien wskazanych ponizej (nie w tysigcach):

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres nabywania uprawnien
C1 252.490 8,66 PLN uprawnienia nabyte
Cc2 882.479 9,58 PLN uprawnienia nabyte
C3 2.043.266 10,58 PLN uprawnienia nabyte

3.178.235

Seria Liczba opcji Cena wykonania opcji Okres nabywania uprawnien
El 210.180 8,66 PLN uprawnienia nabyte
E2 260.500 9,58 PLN uprawnienia nabyte
E3 1.150.698 10,58 PLN uprawnienia nabyte
E4 4.326.989 11.68 PLN uprawnienia nabyte

5.948.367

Programy Motywacyjne wygasajg w dniu 31 grudnia 2014 r.

Pomiedzy 1 pazdziernika 2012 r. i datg przygotowania niniejszego sprawozdania
finansowego nie zrealizowano zadnych opcji.

22. KURSY WALUT ORAZ INFLACJA

Kurs wymiany ztotego do dolara Kurs wymiany ztotego do euro
30 wrzesnia 2012 r. 3,1780 4,1138
31 grudnia 2011 . 3,4174 4,4168
30 wrzes$nia 2011 r. 3,2574 4,4112

Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2012 r. wyniost 1,9% (2,8% za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.).

23. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 1 pazdziernika 2012 r. kontrakty terminowe na nabycie 200.000 EUR, zawarte z
Rabobank Polska S.A. w marcu 2012 r. z pierwotnym terminem realizacji w dniu 2
pazdziernika 2012 r. (zob. Nota 12), zostaty przeksztatcone w kontrakty terminowe z nowym
terminem realizacji w dniu 4 stycznia 2013 r. oraz nowym terminowym kursem wymiany
PLN/EUR 4,25, bazujgcym technicznie na przedtuzeniu istniejgcych kontraktéw. Jest to
ekonomicznie rownowazne z rozliczeniem poprzednich kontraktow terminowych i zawarciem
nowych kontraktéw terminowych z terminowym kursem PLN/EUR ok. 4,14. Przeksztatcone
kontrakty terminowe na EUR sg przeznaczone na zabezpieczenie ryzyka walutowego
zwigzanego z konwersjg srodkow z transakcji sprzedazy akcji Grupy Onet.pl.
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23 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM (CD.)

W dniu 4 pazdziernika 2012 r., w wykonaniu uméw zawartych w dniu 18 grudnia 2011 r. z
Grupg Canal+ (zob. Nota 10), Spétka zawarta umowe z ITl Neovision w sprawie objecia
87.166 (nie w tysigcach) udziatbw w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki ITI
Neovision, o warto$ci nominalnej 500 PLN (nie w tysigcach) kazdy i o tgcznej wartosci
nominalnej 43.583. Umowa zostata zawarta w zwigzku z uchwalg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw ITlI Neovision z dnia 4 pazdziernika 2012 r. w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ITI Neovision o kwote 47.946 do kwoty 88.946, poprzez
ustanowienie 95.892 (nie w tysigcach) nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN (nie
w tysigcach) kazdy i tgcznej wartosci nominalnej 47.946. Pozostate 8.726 (nie w tysigcach)
udziatow o tgcznej wartosci nominalnej 4.363 obejmie dotychczasowy wspdinik 1Tl Neovision
— spotka DTH Poland Holding B.V. Udziaty zostang objete za cene emisyjng wynoszaca
23.909 PLN (nie w tysigcach) za jeden udziat. Srodki uzyskane w wyniku podwyzszenia
kapitatu bedg wykorzystane przez ITI Neovision na petng sptate zobowigzan z tytutu
pozyczek udzielonych ITlI Neovision przez Spotke i DTH Poland Holding B.V. oraz
sfinansowanie biezgcych potrzeb operacyjnych ITI Neovision.

W dniu 6 listopada 2012 r. Spétka zawarta z MBC Real Estate wstepng umowe nabycia od
MBC Real Estate budynku zlokalizowanego w Warszawie przy ul. Wiertniczej 166 (,Budynek
MBC”). Zgodnie z tg wstepng umowa cena z Budynek MBC wynosi 45.000 EUR i jest ptatna
w dwodch czesciach. Pierwsza czes¢ ceny w kwocie 8.000 EUR zostanie zaptacona w dniu 6
listopada 2012 r. w formie zaliczki w kwocie 7.500 EUR oraz w formie zadatku w kwocie 500
EUR. Spoétka prowadzi zaawansowane rozmowy z dwoma bankami w sprawie sfinansowania
transakcji zakupu Budynku MBC poprzez kredyt hipoteczny o wartosci 26.000 EUR.
Planowana data zakohczenia transakcji to najpdzniej dzien 20 grudnia 2012 r. pod
warunkiem uzyskania finansowania od banku.
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