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1 WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA

SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

w PLN wPLN | w EUR w EUR
Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

L. Kapitat wiasny 53419 820,02 | 52039 319,83 12985 517,05 | 11782 131,82
II. Naleznosci dlugoterminowe 500,20 500,20 121,59 113,25
II. Naleznosci krétkoterminowe 2264 861,05 2 085 643,28 550 552,06 472 206,86
IV. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 472059224 | 7701 867,36 1147501,64 | 1743 766,38
V. Zobowiazania dugoterminowe 6184 931,41 5747 943,80 1503 459,43 1301 381,95
V1. Zobowiazania krétkoterminowe 459 917,00 6 391 165,02 111 798,58 1447 012,55

Wyszczegolnienie

w PLN
okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

w PLN
okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

w EUR
okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

w EUR
okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

I. Przychody catkowite* 22 003 599,82 21471 292,62 5245 446,70 5312 966,77
I1. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 2161 874,09 7072 342,02 515 370,00 1750 016,58
I1I. Zysk/strata z dziatalno$ci podstawowe;j -4 824 316,04 165 040,13 -1 150 070,57 40 838,38
IV. Zysk z operacji instr. finansowymi 7 697 062,45 4736 878,59 1 834 905,70 1172 117,53
V. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 3361993,52 5009 559,18 801 466,94 1239 591,02
VI. Zysk/strata brutto 3115 686,43 548534991 742 749,70 1357 323,12
VIIL. Zysk/strata netto 1527 419,39 5979 455,77 364 122,10 1479 587,20
Zgéuznﬁzﬁ Zgjta netto podmiotu 361910745 | 797609923 86276043 | 1973 646,90
IX. Amortyzacja 577 855,06 454 951,97 137 755,09 112 575,65

*) przychody z dziatalnosci podstawowej (w tym maklerskiej) powiekszone o przychody z instrumentow finansowych, pozostate przychody

operacyjne oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych §rédrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR

wyniosty:

Rok obrotowy

01.01.2012-30.09.2012

Sredni kurs w okresie*

4,1948

Kurs na ostatni dzien

okresu

4,1138

31.12.2011

4,4168

01.01.2011-30.09.2011

4,0413

*) Srednia kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie
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WYBRANE JEDOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF

w PLN | wPLN | w EUR w EUR
Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

I. Kapital wtasny 23910 145,72 24 738 301,48 5812 179,91 5 600 955,78
II. Nalezno$ci dtugoterminowe 500,20 500,20 121,59 113,25
III. Naleznosci krétkoterminowe 7413 193,82 7193 267,60 1 802 030,68 1 628 615,20
IV. Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 2741 468,26 3316 667,51 666 407,76 750 920,92
V. Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zobowiazania krétkoterminowe 19 205,24 1739 130,53 4 668,49 393 753,52

Wyszczegolnienie

w PLN
okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

w PLN
okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

w EUR
okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012

w EUR
okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

I. Przychody catkowite* 2392 613,98 6 665 010,16 570 376,18 1 649 224,30
II. Przychody z dziatalno$ci podstawowej 1 945 975,05 5923 430,79 463 901,75 1465 724,10
III. Zysk/strata z dzialalno$ci podstawowej -1 075 825,33 3247 157,87 -256 466,42 803 493,40
IV. Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej -1 202 556,59 3270 597,43 -286 677,93 809 293,40
V. Zysk/strata brutto -871 222,81 3979 241,40 -207 691,14 984 643,90
VI. Zysk/strata netto -795 149,81 3203 599,40 -189 556,07 792 715,07
VII. Amortyzacja 53 628,82 56 236,35 12 784,60 13 915,41

*) przychody z dziatalnosci maklerskiej powiekszone o przychody z instrumentow finansowych, pozostate przychody operacyjne oraz przychody

finansowe

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych §rédrocznym sprawozdaniem finansowym, ustalane
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR

wyniosty:

Rok obrotowy

01.01.2012-30.09.2012

Sredni kurs w okresie*

4,1948

Kurs na ostatni dzien

okresu

4,1138

31.12.2011

4,4168

01.01.2011-30.09.2011

4,0413

*) srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie
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2 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE]J DOMU MAKLERSKIEGO
WDM S.A.

2.1 DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]J

Pelna nazwa Dom Maklerski WDM Spotka Akcyjna

Siedziba Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, Wroctaw
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Dzialalno$¢ maklerska
Forma prawna Spoéika akcyjna
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 825.000 zt i dzieli si¢ na 82.500.000 akcji,

w tym 62.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 12.000.000
akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 8.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda

Organ prowadzacy rejestr, numer KRS Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS:
0000251987
REGON 020195815
NIP 8951853338
Strona internetowa www.wdmsa.pl
Tel. (071) 79 11 555
Fax. (071) 79 11 556
Czas trwania jednostki Nieograniczony

2.2 ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W sktad Zarzadu Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien 30 wrze$nia 2012 roku wchodzili:
= Stawomir Cal-Catko — Prezes Zarzadu
=  Wojciech Grzegorczyk — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien 30 wrze$nia 2012 roku wchodzili:
=  Grzegorz Bubela — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Krzysztof Piotrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Janusz Zawadzki — Cztonek Rady Nadzorczej

Mieczystaw Wojciak — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wojtylak — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 lipca 2012 r. do dnia 30 wrze$nia 2012 r. miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie rady nadzorczej i
zarzagdu Domu Maklerskiego WDM S.A.
e Zgodnie z raportem biezacym spétki Dom Maklerski WDM S.A. (ESPI nr 21/2012 z dnia 14 lipca 2012 r.) w dniu 13
lipca 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwatg nr 02/07/2012 w sprawie powotania do sktadu Zarzadu Spéiki
Pana Wojciecha Grzegorczyka na funkcj¢ Cztonka Zarzadu Spétki
e Zgodnie z raportem biezacym sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. (ESPI nr 22/2012 z dnia 14 sierpnia 2012 r.) w dniu 14
sierpnia 2012 r. do siedziby Spétki wplyngly rezygnacje Pana Wojciecha Gudaszewskiego i Pana Adriana
Dzielnickiego z czlonkowstwa w Zarzadzie Emitenta ze skutkiem na koniec dnia 31 sierpnia 2012 r.
e Zgodnie z raportem biezacym sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. (ESPI nr 23/2012 z dnia 31 sierpnia 2012 r.) w dniu 30
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sierpnia 2012 r. ze skutkiem na dzien 1 wrzes$nia 2012 r. dotychczasowemu Czlonkowi Zarzadu Emitenta, Panu
Stawomirowi Cal-Calko, powierzona zostata funkcja Prezesa Zarzadu Emitenta,

e Zgodnie z raportem biezacym sp6tki Dom Maklerski WDM S.A. (ESPI nr 23/2012 z dnia 31 sierpnia 2012 r.) w dniu 30
sierpnia 2012 r. ze skutkiem na dzien 1 wrze$nia 2012 r. dotychczasowemu Czlonkowi Zarzadu Emitenta, Panu
Wojciechowi Grzegorczykowi, powierzona zostata funkcja Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

W sktad Zarzadu Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien publikacji raportu kwartalnego wchodza:
= Stawomir Cal-Catko — Prezes Zarzadu
=  Wojciech Grzegorczyk — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego WDM S.A. na dzien publikacji raportu kwartalnego wchodza:
=  Grzegorz Bubela — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Krzysztof Piotrowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Janusz Zawadzki — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gudaszewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Adrian Dzielnicki — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 01 pazdziernika 2012 r. do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego mialy miejsce nast¢pujace zmiany
w sktadzie rady nadzorczej i zarzadu Domu Maklerskiego WDM S.A.
® Zgodnie z raportem biezacym spétki Dom Maklerski WDM S.A. (ESPI nr 28/2012 z dnia 1 pazdziernika 2012 r.) w
dniu 1 pazdziernika 2012 r. wptyngta rezygnacja Pana Grzegorza Wojtylaka z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
Emitenta,
e Zgodnie z raportem biezacym spétki Dom Maklerski WDM S.A. (ESPI nr 28/2012 z dnia 1 pazdziernika 2012 r.) w
dniu 1 pazdziernika 2012 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie Emitenta podj¢to uchwaty:
— nr 3 w sprawie odwotania Pana Mieczyslawa Wéjciak ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta,
— nr 4 wsprawie powotania do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Wojciecha Gudaszewskiego,
— nr 5 wsprawie powotania do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta Pana Adriana Dzielnickiego.

2.3 OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE]J] WDM ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI (STAN NA 30 WRZESNIA 2012 R.).

Dom Maklerski WDM S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej] WDM (dalej: Grupa Kapitatowa), ktdra sktada sig¢
z nastgpujacych podmiotow:

— WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0.
— WDM Capital S.A.

— WDM Capital USA, LLC

— ASTORIA Capital S.A.

— Seed Corn Capital Sp. z o.0.

Ze wzgledu na fakt, iz spétka Seed Corn Capital Sp. z o0.0. posiada kapitaly wlasne na poziomie ok. 5 tys. zl, od jej zawigzania
nie prowadzi ona istotnej dziatalnodci gospodarczej oraz zostala utworzona na potrzeby ubiegania si¢ o pozyskanie
dofinansowania z funduszy Krajowego Funduszu Kapitalowego S.A., na podstawie art. 58 ust. 1 w zwiazku z art. 4 ust. 1 Ustawy
o Rachunkowos$ci (Dz.U. 1994 Nr 12 poz. 591 z pdzn. zm.), Emitent nie objal konsolidacja danych finansowych
przedmiotowego przedsigbiorstwa.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA (STAN NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 R.)

Dom Maklerski WDM S.A.
(Emitent)
v \ 4 \ 4
WDM Autoryzowan .
Iy y WDM Capital S.A.* WDM CAPITAL USA, LLC
Doradca Sp. z o.0. i
. > (100% udziatu w KZ (spdtka jednoosobowa,
(spdtka jednoosobowa, i w gtosach na WZ) 100% udziatu w KZ i w gtosach na WZ)
100% udziatu w KZ i w gtosach na WZ)

\ 4

ASTORIA Capital S.A.

(59, 92% udziatu w KZ
160,37% w gtosach na WZ)

Seed Corn Capital Sp. z 0.0.**

(51% udziatu w KZ
iw gtosach na WZ)

* - wtym 92,5% udziatu w KZ i 95,28% udziatu w gtosach na WZ przez Emitenta oraz 7,5% udziatu w KZ i 4,72% udziatu w gtosach na WZ przez spotke WDM
Autoryzowany Doradca sp. 7 0.0.

** - ze wzgledu na fakt, iz spotka Seed Corn Capital Sp. 7 o.0. posiada kapitaty wiasne na poziomie ok. 5 tys. zt, od jej zawiqzania nie prowadzi ona istotnej
dziatalnosci gospodarczej oraz zostata utworzona na potrzeby ubiegania sie o pozyskanie dofinansowania z funduszy Krajowego Funduszu Kapitatowego, na
podstawie art. 58 ust. 1 w zwiqzku z art. 4 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci (Dz.U. 1994 Nr 12 poz. 591 z pozn. zm.), Emitent nie objql konsolidacjq danych
finansowych przedmiotowego przedsigbiorstwa.

2.4 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J DOMU MAKLERSKIEGO WDM

Celem strategicznym Domu Maklerskiego WDM S.A. jest budowa silnej grupy kapitalowej prowadzacej zdywersyfikowana
dziatalno$¢ finansowa obejmujaca nastgpujace obszary:

e FILAR I - DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA
e FILAR II - DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Poprzez dywersyfikacj¢ dziatalnosci, Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM S.A. stara si¢ uniezalezni¢ od wahan
koniunktury na rynku kapitalowym w dlugim okresie. W okresie dekoniunktury (bessy) Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego
WDM S.A. jest w stanie dokonywa¢ inwestycji (m.in. w spoétki niepubliczne) po bardzo niskich wycenach, tj. ze znaczacym
dyskontem do ich docelowej prognozowanej warto$ci rynkowej. W okresie koniunktury (hossy) Grupa Kapitatowa Domu
Maklerskiego WDM S.A. realizuje wigksza ilo$¢ ofert prywatnych i publicznych (konczacych si¢ wprowadzeniem spétki na
rynek regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub na rynek alternatywny NewConnect). Jednocze$nie
koniunktura na rynku kapitatowym (hossa) sprzyja wychodzeniu z inwestycji poczynionych w okresie dekoniunktury (bessy).

FILAR I - DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA

W ramach obszaru ,,Dziatalno$¢ transakcyjna” Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego WDM oferuje petng obstugg transakcji
kapitatowych na rynku prywatnym i publicznym, w tym m.in.:
—  Emisje akcji (rynek regulowany i rynek NewConnect)

e ustuga przeprowadzania pierwszych ofert publicznych (IPO) i wprowadzania spétek na rynek regulowany

GPW. Obejmuje ona doradztwo, koordynacj¢ procesu, sporzadzanie prospektéw emisyjnych oraz oferowanie
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akcji w pierwszej ofercie publicznej. W ramach ustugi wykonywana jest czynno$¢ oferowania, ktéra jest
zaliczana do czynno$ci maklerskich,

e ustuga przeprowadzania ofert prywatnych (Private Placement) i wprowadzania spétek na rynek NewConnect.
Obejmuje ona doradztwo, koordynacj¢ procesu, sporzadzanie dokumentéw informacyjnych oraz oferowanie
akcji. W ramach Grupy WDM istnieje spétka WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0., ktérej podstawowym
obszarem dziatalno$ci jest §wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy dla spétek debiutujacych na rynku
NewConnect.

e ustuga przeprowadzania wtérnych ofert akcji (SPO) dla spétek notowanych na rynku regulowanym GPW lub
na rynku NewConnect.

— Emisje obligacji

e ustuga przeprowadzania ofert prywatnych i publicznych obligacji dla przedsigbiorstw (obligacje korporacyjne)
oraz wprowadzania obligacji na rynek Catalyst. Funkcj¢ Autoryzowanego Doradcy rynku obligacji Catalyst w
ramach Grupy Kapitalowej WDM pehi spétka WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0.

— Fuzje i przejgcia

¢ kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego dla podmiotéw poszukujacych celéw przejeé,

e kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego podmiotéw poszukujacych inwestora strategicznego,

¢ kompleksowa obstuga doradztwa transakcyjnego dla wiascicieli firm poszukujacych nabywcy na czg§¢/catose
posiadanego pakietu akcji.

FILAR II - DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Dzigki silnej pozycji na rynku ‘private placement’ oraz rynku uslug zwiazanych z wprowadzaniem spétek na NewConnect,
Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego WDM S.A. posiada unikalna mozliwo$¢ wyszukiwania atrakcyjnych mozliwo$ci
inwestycyjnych na rynku niepublicznym, w ktére moglaby inwestowaé na wlasny rachunek.

Ramieniem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej WDM jest spétka WDM Capital S.A., ktéra wraz z podmiotami zaleznymi (m.in.
spotka ASTORIA Capital S.A.) dokonuje inwestycji w perspektywiczne przedsigbiorstwa z réznych branz. Zabieg
wyodrgbnienia z wilasnych struktur organizacyjnych czg¢sci wykonywanych zadan przez WDM Capital S.A. ma na celu
poprawienie efektywnosci operacyjnej Domu Maklerskiego WDM S.A.

2.5 OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYK
RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA

Sytuacja na rynkach kapitalowych, ktéra ma znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej, jest silnie powiazana
z sytuacja ekonomiczng nie tylko w kraju, ale i na $wiecie. Wzrost gospodarczy przeklada si¢ na polepszajace si¢ wyniki
przedsigbiorstw, a tym samym na wzrost warto$ci ich akcji i koniunkture gieldowa. Rozwdj ustug oferowanych przez Emitenta
oraz popyt na jej uslugi finansowe jest $cisle dodatnio skorelowany z sytuacja makroekonomiczna Polski. Wzrost gospodarczy
kraju przektada si¢ na popyt konsumpcyjny, che¢ inwestowania wolnych §rodkéw pieni¢znych w instrumenty finansowe inne niz
lokaty bankowe i instrumenty dtuzne. Na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta najwigkszy wpltyw wywieraja takie czynniki
jak: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji i stép procentowych oraz stopa bezrobocia. Pogorszanie si¢ sytuacji
makroekonomicznej w kraju moze spowodowac obnizenie zainteresowania klientéw ustlugami oferowanymi przez Spétke, a tym
samym negatywnie wptynac¢ na jej wyniki finansowe.

Emitent ogranicza wptyw przedmiotowego ryzyka na swoje wyniki finansowe poprzez dywersyfikacj¢ rodzaju prowadzonej
przez siebie dzialalno$ci (m.in. poprzez inwestycje typu private equity za pomoca podmiotéw zaleznych, petnienie ustug
autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW i §wiadczenie ustug maklerskich na
rzecz przedsigbiorstw planujacych pozyskanie kapitatu).

RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na GPW wptywa zaréwno na
popyt na ustugi Grupy Kapitatowej jak i ceny mozliwe do uzyskania za ich $wiadczenie. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega
wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastgpujacych po sobie dlugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy).
Pogorszenie si¢ koniunktury na rynku kapitalowym moze wptyna¢ na zmniejszenie wynikdéw finansowych Grupy Kapitatowe;j.
Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powiazania pomig¢dzy gospodarkami oraz rosnaca swobod¢ w przeptywach kapitatu, na
sytuacj¢ na krajowym rynku kapitatowym wptywaja réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.
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W celu tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury gietdowej Grupy Kapitalowej systematycznie rozszerza
swoja dzialalno$¢ poprzez dywersyfikacjg ustug i produktéw, m in. poprzez inwestycje typu private equity, a takze Swiadczenie
ustug autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYDLUZENIEM PROCESU UPUBLICZNIENIA PRZEDSIEBIORSTW
KLIENTOW GRUPY

Ustugi §wiadczone przez Grupeg Kapitatowa w zakresie doradztwa na rzecz podmiotéw ubiegajacych si¢ o wprowadzenie ich
akcji do obrotu na GPW lub NewConnect, a takze transakcje w obszarze fuzji i przejgc¢, charakteryzuja si¢ stosunkowo dlugim
czasem realizacji (standardowo co najmniej kilka miesigcy). Z uwagi na zmienno$¢ nastrojow na rynkach kapitalowych lub
zmiany decyzji po stronie klientéw Grupy Kapitatowej co do ich zamierzen inwestycyjnych lub planéw upublicznienia ich
przedsigbiorstw, istnieje ryzyko, ze realizacja czgsci rozpoczgtych przez Grupg Kapitalowa projektéw, na wniosek klientéw
Grupy Kapitalowej, moze zosta¢ przetozona na okres pézniejszy lub moga oni podjaé decyzje o zaprzestaniu prac zwigzanych z
wprowadzeniem ich akcji do obrotu (w szczegdlnosci wobec niekorzystnej sytuacji rynkowej, niesprzyjajacej pozyskaniu przez
nich kapitatu po satysfakcjonujacej cenie).

W zwiazku z faktem, iz znaczaca cz¢$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej stanowi warto$¢ tzw. success fee, czyli kwoty naliczane;j
procentowo od wartosci pozyskanego przez dane przedsigbiorstwo za posrednictwem Domu Maklerskiego WDM S.A. kapitatu,
cze$¢ spodziewanych przez Grupg Kapitalowa przychodéw moze zosta¢ przesunigta w czasie (wskutek przesunigcia oferty
prywatnej lub oferty publicznej) lub utracona (w przypadku wycofania si¢ klienta z przeprowadzenia oferty Grupa Kapitalowa
uzyskuje jedynie stala, ustalang na poczatku wspotpracy kwotg). Powyzsze czynniki moga wigc w sposéb istotny wplynaé na
skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatlowe;j.

RYZYKO KONKURENCJI NA RYNKU USLUG SWIADCZONYCH PRZEZ EMITENTA I JEGO GRUPE
KAPITALOWA

Konkurencja na rynku uslug §wiadczonych przez Emitenta i podmioty z jego Grupy Kapitatlowej systematycznie narasta i
przejawia si¢ intensywna rywalizacja o klienta pomigdzy dysponujacymi wigkszymi zasobami kapitalowymi niz Grupa
Kapitalowa podmiotami o stabilnej i ugruntowanej pozycji na rynku finansowym, a takze nowymi przedsigbiorstwami, ktére
dopiero daza do zaistnienia na tym rynku. Przedsigbiorstwa konkurencyjne moga w przysztosci wymusi¢ konieczno$¢ obnizenia
osiaganych marz i zwigkszenia wydatkéw na podnoszenie jakosci ustug Spétki oraz pozyskiwanie klientéw, co moze sig
przetozy¢ na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta. Spétka nie ma wptywu na podejmowanie dziatan przez przedsigbiorstwa
konkurencyjne, ale ma mozliwo$¢ utrzymania i zwigkszenia swojej pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze wykwalifikowane;j
kadry pracowniczej, szeroko rozpoznawalnej marki oraz wysokiej jako$ci oferowanych i §wiadczonych ustug. W przypadku
Grupy Kapitatlowej Emitenta ryzyko konkurencji jest minimalizowane przez wypracowang wysoka renomeg Spotki oraz przyjety
model biznesowy, ktéry zaktada elastyczno§¢ §wiadczonych ustug i indywidualne podejscie do klienta. Wigkszos§¢ konkurentéw
Grupy Kapitatlowej Emitenta stanowia podmioty wchodzace w sktad duzych struktur kapitalowych, co w poréwnaniu do Grupy
Kapitatlowej Emitenta, ogranicza ich elastyczno$¢ i szybkos$¢ dziatania.

Rozpoczgcie dziatalno$ci na rynku, na ktérym dziata Grupa Kapitalowa ograniczaja istotne bariery wejscia. Wsréd
podstawowych wymieni¢ mozna koniecznos$¢ uzyskania licencji na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej (licencja przyznawana
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego), status Autoryzowanego Doradcy (status przyznawany przez Gietd¢ Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.), istotne naktady finansowe oraz posiadanie odpowiedniego know-how. Powyzsze powoduje,
iz bariery wej$cia na rynek, na ktérym dziata Emitent sa istotne, co ogranicza wzrost konkurencji w przysztosci.

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA PRZEZ EMITENTA ZALOZONYCH CELOW STRATEGICZNYCH

Realizacja planéw inwestycyjnych i strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od sprawnej i szybkiej rozbudowy Grupy
Kapitatlowej Emitenta, poszerzenia portfolio produktéw oraz zwigkszenia rozpoznawalno$ci marki. Ze wzgledu na to, ze
dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta jest narazona na wplyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw zewngtrznych (przepisy
prawa, wielko$¢ popytu na ustugi §wiadczone przez Grupg, rozwdj konkurencji etc.), istnieje ryzyko nieosiagnigcia zatozonych
celéw strategicznych. W zwiazku z powyzszym przychody i zyski osiagane w przysziosci przez Grupg Kapitalowa Emitenta
zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dlugoterminowej strategii. Dziatania Grupy, ktére okaza sig
nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejg¢tnego dostosowania si¢ do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacja finansowo-majatkowa oraz na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta.

W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw na
dziatalno$¢ i wyniki Grupy, a w razie potrzeby podejmuje niezbgdne decyzje i dziatania.
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RYZYKO UTRATY REPUTACJI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jest zalezna od reputacji jaka posiada na rynku oraz od reputacji jego pracownikéw.
Brak satysfakcji kooperantéw z produktéw i ustug oferowanych przez Spétkg, moze spowodowaé negatywne postrzeganie
dziatalnosci Emitenta przez innych klientéw i utrudni¢ proces pozyskiwania nowych kontrahentéw. Utrata reputacji moze
negatywnie wplyna¢ na dziatalno§¢ operacyjna Grupy oraz osiagane w przyszto$ci wyniki finansowe Grupy Kapitalowe;j
Emitenta.

Grupa stara si¢ dba¢ o jako$¢ i profesjonalizm $wiadczonych ustug, migdzy innymi poprzez dobér zespotu, ktérego znacznag
czg$¢ stanowig pracownicy o kwalifikacjach potwierdzonych licencjami zawodowymi.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH ZASOBOW LUDZKICH

Grupa Kapitalowa prowadzi swoja dziatalno$¢ w oparciu o wiedzg i umiejgtnosci pracujacych dla niej oséb. Dodatkowo
prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej z mocy prawa wymaga od Emitenta zatrudniania oséb posiadajacych licencje maklera
papieréw wartosciowych (w przypadku czynno$ci okreslonych w art. 69 ust. 2 pkt. 6 — oferowanie instrumentéw finansowych).
W przypadku poszerzenia przez Emitenta zakresu prowadzonej dziatalnosci maklerskiej (np. o zarzadzanie portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, na ktéra Spétka posiada licencjg) moze pojawié sie
konieczno$¢ zatrudnienia dodatkowych oséb posiadajacych licencje maklera i doradcy inwestycyjnego. W zwiazku z
prowadzona obecnie dzialalno$cia maklerska zwigzana z oferowaniem papieréw warto$ciowych Emitent musi zatrudniaé¢ co
najmniej jednego maklera papieréw warto$ciowych.

Utrata pracownikéw posiadajacych odpowiednie licencje moglaby spowodowaé¢ ograniczenie zakresu dziatalno$ci Emitenta, a
takze spowodowac konieczno$¢ poniesienia kosztéw zwiazanych z pozyskaniem pracownikéw o okreslonych kwalifikacjach. W
zwigzku z powyzszym utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyna¢ niekorzystnie na
prowadzong przez Grupg Kapitalowa dziatalno$¢. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku utraty Czionkéw Zarzadu lub innych
kluczowych pracownikéw Spoéiki.

W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikéw Grupa Kapitalowa stwarza przyjazne warunki pracy,
mozliwo$ci zdobywania wiedzy i nowych umiejgtnosci oraz podwyzszania kwalifikacji dla zatrudnionej kadry. Ponadto Emitent,
ze wzgledu na znaczaca liczbg maklerow papieréw warto$§ciowych nie przewiduje znaczacych probleméw zwiazanych z
pozyskaniem os6b posiadajacych stosowne kwalifikacje w razie utraty oséb posiadajacych stosowne licencje.

RYZYKO ZWIAZANE Z SANKCJAMI ZE STRONY ORGANOW NADZORCZYCH ORAZ UTRATA
LICENCJI NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI MAKLERSKIE]J

Prowadzenie przez Emitenta podstawowej dziatalno$ci gospodarczej w ramach firmy inwestycyjnej jest mozliwe dzigki
posiadanej licencji na prowadzenie dziatalnodci maklerskiej, wydanej przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Emitent jest
podmiotem nadzorowanym przez KNF, a jego dziatalno$¢ podlega stalej kontroli Komisji.

W zwiazku z powyzszym, w przypadkach przewidzianych przepisami prawa KNF moze zastosowaé sankcje w postaci m.in.
nalozenia kar pienigznych a w skrajnym przypadku nawet odebra¢ Emitentowi licencj¢ (np. jezeli Spétka przestanie spetniaé
wymogi niezbedne do jej posiadania lub istotnie naruszy obowiazujace przepisy prawa).

Emitent doktada wszelkich staran, aby spelnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalno-prawne oraz nalezycie przestrzegac
obowiazujacych domy maklerskie przepiséw prawa.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA STATUSU AUTORYZOWANEGO DORADCY RYNKU
NEWCONNECT I CATALYST

Emitent i podmiot od niego zalezny WDM Autoryzowany Doradca sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$§¢ jako Autoryzowany Doradca
na rynku NewConnect i Catalyst. Organizator alternatywnego systemu obrotu (Gietda Papier6w Warto$ciowych w Warszawie
S.A.) moze podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu prawa Autoryzowanego Doradcy do dziatania w alternatywnym systemie albo o
skresleniu Autoryzowanego Doradcy z listy autoryzowanych doradcéw w przypadku niewykonywania obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowiazkéw wynikajacych z regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
Rola Autoryzowanego Doradcy jest m.in. weryfikacja spélek, ktére zamierzaja notowaé swoje instrumenty finansowe na rynku
alternatywnym. Wsrdd spétek starajacych si¢ o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect lub
Catalyst mogga trafiac¢ si¢ przypadki naduzy¢. Jezeli Autoryzowany Doradca nie bgdzie w stanie rozpoznawac takich przypadkéw
na etapie weryfikacji przedsigbiorstwa, zaistnienie zdarzen niepozadanych w przyszto$ci moze negatywnie odbi¢ si¢ na reputacji
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, a takze spowodowac¢ skreslenie Autoryzowanego Doradcy z listy.

Grupa doktada wszelkich staran, aby odpowiednio weryfikowaé firmy, ktére za jej posrednictwem udaja si¢ na rynek
alternatywny NewConnect i Catalyst. W tym celu w Spétkach z Grupy Kapitatowej wpisanych na list¢ Autoryzowanych
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Doradcéw zatrudnione sa osoby posiadajace Certyfikat Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu. Nalezy podkresli¢, ze
debiut na rynku NewConnect lub Catalyst poprzedza okres kilkumiesigcznej wspélpracy pomiedzy Grupa i przedsigbiorstwami,
w trakcie ktérego Grupa Kapitatowa ma mozliwo$¢ zapoznania si¢ z dziatalno$cia spotki i zdefiniowania potencjalnych zagrozen
dla dziatalnosci firmy. Efektem kilkumiesi¢gcznych prac jest m.in. dokument informacyjny, konieczny do wprowadzenia
instrumentéw finansowych danej spéiki do obrotu na rynku alternatywnym, w ktérym zawarte sq wszystkie istotne informacje o
dziatalnodci przedsigbiorstwa i jej sytuacji formalno-prawnej. Dodatkowo przed podpisaniem umowy na autoryzowane
doradztwo, Grupa przeprowadza stosowne finansowe i prawne due diligence przyszlego kontrahenta celem weryfikacji
kwalifikacji danego przedsigbiorstwa do otrzymania statusu spétki publicznej co w sposéb istotny ogranicza analizowane ryzyko.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZSZERZENIEM OFERTY USLUG I ROZBUDOWA GRUPY
KAPITALOWE]

W ciagu ostatnich kilku lat dziatalno$ci Spétka utworzyla szereg spétek zaleznych prowadzacych dzialalno$¢ w okreslonych
dziedzinach finanséw. Spétka WDM Autoryzowany Doradca sp. z 0.0. Prowadzi dzialalno$¢ jako Autoryzowany Doradca rynku
NewConnect i Catalyst, spétka WDM Capital S.A. wraz z podmiotami zaleznymi odpowiada za inwestycje kapitalowe Grupy (w
tym pozyczki i inwestycje w papiery wartoSciowe), a Emitent koordynuje cato$§¢ prac i przeprowadza ofert¢ papieréw
warto$ciowych klientéw Grupy.

Grupa Kapitatowa Domu Maklerskiego WDM S.A. wychodzac naprzeciw potrzebom klientéw zwigksza dotychczasowa ofertg
Swiadczonych ustug. Ukierunkowanie w strong nowych obszaréw dzialalno$ci naraza Spétkg oraz podmioty z Grupy
Kapitalowej na szereg czynnikéw ryzyka zwigzanych z brakiem do$wiadczenia lub niewystarczajacym know-how, w nowego
typu dziataniach gospodarczych. Moze si¢ okazaé, ze oferowane przez nowopowstate spdtki zalezne ustugi nie sprostaja
wymogom klientéw lub nie w pelni beda je zaspokajaé. Nie mozna wykluczy¢, ze nowe spotki powstajace w ramach Grupy nie
beda w stanie wypracowywaé dodatnich wynikéw finansowanych, do czego moga przyczyni¢ si¢ czynniki o charakterze
zaréwno zewngtrznym, jak i wewngtrznym. Opisana sytuacja moze przelozy¢ si¢ na gorsze od zaktadanych wyniki finansowe
Emitenta. Ponadto wystapienie ktopotéw w funkcjonowaniu i dziatalno$ci podmiotéw zaleznych moze negatywnie wplynaé na
reputacj¢ Spétki i Grupy Kapitatowej.

RYZYKO INWESTYCJINA RYNKU NIEPUBLICZNYM

Emitent, m.in. poprzez spétke¢ zalezng WDM Capital S.A. i zalezne od niej sp6tki inwestycyjne, prowadzi inwestycje na rynku
niepublicznym. Dziatalno$¢ funduszy Grupy Kapitalowej nastawiona jest na generowanie ponadprzecig¢tnych stép zwrotu, z
czym zwiazane jest ponoszenie podwyzszonego poziomu ryzyka. Ryzyko to moze spowodowal osiagnigcie nizszej niz
oczekiwana stopy zwrotu lub nawet poniesienie straty. Ponadto inwestycje na rynku niepublicznym posiadaja ograniczona
ptynnos¢, co réwniez rodzi ryzyko niezrealizowania w zakladanym czasie oczekiwanych stép zwrotu. Dodatkowo spéiki
niepubliczne nie maja obowiazku realizowania polityki informacyjnej, tak jak ma to miejsce w przypadku spétek publicznych.
Jezeli przedmiotem inwestycji sa udzialy w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia, spétki te nie maja obowiazku badania
sprawozdan finansowych przez biegtych rewidentéw. Powyzsze czynniki wplywaja na ograniczong transparentnos¢ prowadzonej
dziatalno$¢ przez podmioty, begdace przedmiotem inwestycji, a w efekcie utrudnia mozliwo$¢ wlasciwej wyceny
przedsigbiorstwa.

W zwiazku z powyzszym, przy dokonywaniu inwestycji przez fundusze z Grupy Kapitalowej Emitenta, podpisywane sa umowy
inwestycyjne, ktére zabezpieczaja interesy Grupy w sposob pelniejszy, niz ma to miejsce w ogdlnie obowiazujacych przepisach
prawa (np. kary umowne dla spélek, ktére w okreSlonym czasie nie zadebiutuja na rynku NewConnect). Ponadto Grupa
Kapitalowa inwestuje $rodki finansowe praktycznie wylacznie w podmioty publiczne lub zamierzajace w najblizszym czasie
zadebiutowa¢ na NewConnect lub rynku regulowanym GPW, co po upublicznieniu danego przedsigbiorstwa umozliwia szybkie
wyjScie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji na rynku zorganizowanym. Portfel inwestycyjny funduszy z Grupy Kapitatowej jest
réwniez odpowiednio zdywersyfikowany w celu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego (typowe inwestycje nie przekraczaja kilku
milionéw zlotych, co przy znaczacych kapitatach wlasnych Grupy pozwala na stosowna dywersyfikacje ryzyka). Powyzsze
czynniki i realizowana przez Grupg strategia pozwala w opinii Emitenta na znaczace ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z NISKA PLYNNOSCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA RYNKU
NEWCONNECT

Grupa Kapitalowa Emitenta posiada zainwestowane znaczace §rodki w papiery warto$ciowe spélek notowanych na rynku
NewConnect oraz zamierzajacych ubiega¢ si¢ o wprowadzenie do obrotu na tym rynku. Zgodnie ze strategia rozwoju Grupy
Kapitatlowej WDM, zamiarem Grupy jest sukcesywne wychodzenie z inwestycji w poszczegdlne papiery wartoSciowe po ich
wprowadzeniu do obrotu na rynku alternatywnym, powodujacym uzyskanie premii z tytulu plynnosci danych papieréw
wartosciowych.
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W zwiazku z faktem, iz NewConnect jest rynkiem o stosunkowo niskiej ptynnosci, szybkie wyjécie z inwestycji poprzez
sprzedaz duzej ilosci akcji moze spowodowaé znaczacy spadek ich ceny, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwosci
sprzedazy akcji. Powyzsze powoduje utrudnienie szybkiej realizacji zyskéw z powyzszych inwestycji oraz koniecznos¢
sprzedazy akcji z dyskontem w przypadku sprzedazy ich duzej iloci.

Emitent nie ma wpltywu na pltynnos¢ papieréw warto§ciowych przedsigbiorstw notowanych na rynku NewConnect. Celem
zabezpieczenia przed przedmiotowym ryzykiem, przy zakupie papieréw warto§ciowych przed upublicznieniem przedsigbiorstwa,
Grupa Kapitatowa WDM uwzglednia przedmiotowe ryzyko w cenie nabywanych papieréw warto$ciowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDAMI I DZIALANIAMI NIEZGODNYMI Z PRAWEM PRZEZ OSOBY
WSPOLPRACUJACE Z EMITENTEM I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W przypadku dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej istnieje ryzyko operacyjne zwiazane z nieetycznymi lub
niezgodnymi z prawem dziataniami pracownikéw i oséb wspéipracujacych z Emitentem i jego Grupa Kapitalowa. Ponadto
zarzady i pracownicy Emitenta i spétek z Grupy Kapitalowej Emitenta moga popelnia¢ btedy, ktére w konsekwencji moga
wplyna¢ na dobre imi¢ Spétki i sposéb jej postrzegania przez kontrahentow. Powyzsze zdarzenia moga narazi¢ Grupg
Kapitalowa Emitenta na straty finansowe i utratg reputacji.

W opinii Zarzadu zrealizowanie si¢ ryzyka zwigzanego z oszustwami, wyludzeniami i dziataniami niezgodnymi z prawem przez
kadrg Spéiki jest znacznie ograniczone, z uwagi na fakt, ze Emitent poprzez kilkustopniowy system rekrutacji starannie dobiera
zatrudniong kadr¢ i na biezaco monitoruje dziatanie pracownikéw, pod katem ich zgodnosci z obowigzujacymi regulacjami
wewngtrznymi i zewngtrznymi.

Dodatkowo, w zwiazku z formalnymi wymogami ciazacymi na domach maklerskich, Emitent posiada komoérke nadzoru
wewngtrznego, ktérej zadaniem jest prowadzenie kontroli dziatan Emitenta i jego pracownikéw pod katem ich zgodnosci z
obowiazujacymi regulacjami prawnymi. Emitent posiada wypracowane schematy przeplywu i ochrony informacji do ktérych
dostgp posiadaja pracownicy Grupy Kapitalowej, co pozwala na biezacy nadzér nad wykonywang przez nich praca i kontrola
przeptywu uzyskiwanych przez nich informacji poufnych. Powyzsze, przy znaczacych ograniczeniach z tytutu wykonywanej
przez nich pracy (m.in. calkowity zakaz inwestowania w instrumenty finansowe klientéw Grupy) pozwala na znaczace
ograniczenie powyzszego ryzyka.

Ponadto cztonkowie Zarzadu Emitenta i spétek z Grupy Kapitalowej posiadaja ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej (tzw.
D&O - Directors and Officers), ograniczajace ryzyko odpowiedzialnosci Zarzadu Spoéiki (ubezpieczenie obejmuje skutki
nieprawidtowego dziatania przez osoby zarzadzajace oraz ewentualnych konsekwencji finansowych). W przypadku negatywnych
efektow dziatania witadz Spétki mozliwe begdzie bezposrednie roszczenie od firmy ubezpieczeniowej, co ogranicza ryzyko
ewentualnej niewyplacalnosci cztonkéw zarzadu i niepozyskania adekwatnych do wyrzadzonej szkody §rodkéw finansowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z FINANSOWANIEM DEUZNYM DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Podmiot zalezny Emitenta, spétka WDM Autoryzowany Doradca sp. z 0.0. w dniu 20 czerwca 2011 r. zawarta umowg kredytu
hipotecznego na faczna kwotg ok. 6,5 mln zt. Powyzsza kwota bedzie sukcesywnie sptacana przez okres ok. 15 lat. W zwiazku z
powyzszym istotnie wzrosta warto$¢ finansowania dziatalnosci Grupy za pomoca dlugu, co spowoduje w kolejnych okresach
sprawozdawczych wzrost warto$ci ponoszonych przez Grupg kosztéw finansowych. Powyzsze moze wplynaé na osiggane przez
Grupg wyniki finansowe.

Poziom zadtuzenia Grupy Kapitatlowej WDM jest w opinii Zarzadu Sp6iki na stosunkowo niskim poziomie wzgl¢dem wartosci
kapitatéw wtasnych Grupy i nie powinien w sposéb istotny wptyna¢ na osiagane przez Grupg wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZNACZACA WARTOSCIA POZYCZEK UDZIELANYCH PRZEZ GRUPE
KAPITALOWA

Grupa Kapitalowa Emitenta w zwiazku z prowadzona dzialalno$cia inwestycyjna udziela szeregu pozyczek, czgsto na znaczace
kwoty, przekraczajace kilka procent kapitatéw wtasnych Grupy. Powyzsze powoduje mozliwos$¢ uzyskania ponadprzecigtnych
stop zwrotu z inwestycji, jednak niesie ze sobg znaczace ryzyko nieodzyskania od danego klienta w terminie cato$ci pozyczonej
kwoty.

Powyzsze ryzyko ograniczane jest poprzez zawieranie przez Grupg Kapitalowa Emitenta restrykcyjnych uméw inwestycyjnych,
naktadajacych na pozyczkobiorcéw Grupy szereg sankcji za niewykonanie postanowien zawartej umowy. Ponadto umowy
pozyczki najcz¢Sciej zawieraja mozliwo$¢ jej konwersji na akcje sp6tki po uwzglednieniu znaczacego dyskonta, a umowy
inwestycyjne obligujq przedsigbiorstwa do ubiegania si¢ o wprowadzenie ich instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
NewConnect. Powyzsze, nawet w przypadku gdy kontrahenci Grupy nie realizuja postanowien umowy poprzez brak splaty
udzielonej pozyczki, umozliwia wyjscie z inwestycji poprzez rynek alternatywny, co w sposéb znaczacy ogranicza
przedmiotowe ryzyko.
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3 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI
GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWE]J EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

POLACZENIE BIO-MED INVESTORS S.A. ORAZ ASTORIA CAPITAL S.A.

W I kwartale 2011 r. rozpoczgly si¢ procedury formalne zmierzajace do potaczenia sp6tki BIO-MED Investors S.A. ze sp6tka
inwestycyjna ASTORIA Capital S.A. Gtéwnym celem polaczenia byla konsolidacja posiadanych przez obydwie sp6tki aktywow
finansowych i wynikajaca z tego mozliwo$¢ rozszerzenia portfela inwestycyjnego o projekty wymagajace wigkszego
zaangazowania kapitatlowego. W III kwartale 2011 r. Zarzady taczacych si¢ spotek sporzadzily plan potaczenia w ktérym
okreslono, ze polaczenie nastapi w trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH poprzez przeniesienie calego majatku
ASTORIA Capital S.A. (spétka przejmowana) na BIO-MED Investors S.A. (spotka przejmujaca) w zamian za akcje, ktére BIO-
MED Investors S.A. wyda akcjonariuszom ASTORIA Capital S.A. W planie potaczenia okreslono réwniez, ze przejgcie i
przeniesienie majatku ASTORIA Capital S.A. na BIO-MED Investors S.A. nastapi poprzez podniesienie kapitalu zaktadowego
BIO-MED Investors S.A. o kwotg 10.300.000,00 zt. oraz, ze po potaczeniu spétka przejmowana ASTORIA Capital S.A. zostanie
wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.

Plan potaczenia na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroclawiu z dnia 08 wrze$nia
2011 r. zostat zbadany przez PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 548, a w jego
imieniu badanie przeprowadzil Pan Rafal Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych rewidentéw
wykonujacych zawéd pod numerem 10744.

W dniu 15 wrze$nia 2011 r. zostata wydana pozytywna opinia o poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia.

W dniu 17 pazdzierniku 2011 r. odbyto si¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie Spétki BIO-MED Investors S.A., ktére podjgto
uchwate w przedmiocie polaczenia ze sp6tka Astoria Capital S.A. z siedziba we Wroctawiu oraz wyrazito zgodg¢ na polaczenie
spotki w spos6b okreslony w planie potaczenia.

Ponadto w dniu 7 listopada 2011 r. nadzwyczajne walne zgromadzenie spétki ASTORIA Capital S.A. podjeto uchwale w
przedmiocie potaczenia z BIO-MED Investors S.A. z siedziba we Wroclawiu oraz wyrazito zgod¢ na potaczenie w sposéb
okres$lony w planie polaczenia.

Rejestracja przez sad rejestrowy potaczenia BIO-MED Investors S.A. i ASTORIA Capital S.A. miata miejsce w dniu 10 stycznia
2012 r.

POLACZENIE BIO-MED INVESTORS S.A. I BIO-MED I S.A.

Plany zwiazane z polaczeniem BIO-MED Investors S.A. ze spétka BIO-MED I S.A., zostaly opisane w Dokumencie
Informacyjnym BIO-MED Investors S.A. z dnia 22 pazdziernika 2010 roku sporzadzonym na potrzeby wprowadzenia akcji serii
B, C, D, E, F i G spétki BIO-MED Investors S.A. do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system
obrotu przez GPW.

W 2011 r. zakonczono proces przeniesienia portfela inwestycyjnego znajdujacego si¢ w BIO-MED I S.A. oraz przeniesienia
uméw inwestycyjnych BIO-MED I S.A., ktére daty prawo BIO-MED Investors S.A. do realizacji inwestycji przyrzeczonych
BIO-MED I S.A.

BIO-MED Investors S.A. w I kwartale 2012 r. podjal czynnodci przygotowawcze zmierzajagce do rozpoczgcia procedur
formalnego potaczenia BIO-MED Investors S.A. ze spétka zalezng BIO-MED I S.A. W ramach tych czynno$ci Zarzady obydwu
spotek uzgodnity i przyjely plan potaczenia. W zwiazku z faktem, iz BIO-MED Investors S.A. posiadal 100% akcji sp6iki BIO-
MED I S.A., plan potaczenia zaktadal potaczenie BIO-MED Investors S.A. i BIO-MED I S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) KSH,
tj. poprzez przeniesienie calego majatku BIO-MED I S.A. na BIO-MED Investors S.A. w trybie uproszczonym przewidzianym w
art. 516 § 6 KSH, zgodnie z art. 515 § 1 KSH tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego BIO-MED Investors S.A.
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W dniu 30 kwietnia 2012 r. odbylo si¢ zwyczajne walne zgromadzenie sp6tki BIO-MED Investors S.A. na ktérym akcjonariusze
przedsigbiorstwa podjeli uchwate w sprawie potaczenia ze spétka BIO-MED I S.A. z siedziba we Wroclawiu oraz wyrazili zgode
na potaczenie BIO-MED Investors S.A. w spos6b okreS§lony w planie potaczenia.

W dniu 6 sierpnia 2012 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat KRS wydat postanowienie w
przedmiocie rejestracji potaczenia sp6tki BIO-MED Investors S.A. oraz spétki BIO-MED I S.A.

Jednoczes$nie sad rejestrowy zarejestrowat zmiang firmy spétki BIO-MED Investors S.A. na ASTORIA Capital S.A.

ZAWIAZANIE SPOELKI WDM CAPITAL USA , LLC

W dniu 3 stycznia 2012 r. Dom Maklerski WDM S.A. zawiazat spétk¢ WDM Capital USA, LLC z siedziba w Miami (1221
Brickell Avenue Suite 900, Miami, FL 33131, USA) i objat w niej 100% udziatéw. Kapital zatozycielski spotki wynosi 50.000
USD.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest doradztwo finansowe:
e  dla amerykanskich spétek, ktére prowadza dziatalno$é¢ w Europie Srodkowo-Wschodniej lub planuja rozpoczecie
dziatalnosci w Europie Srodkowo-Wschodniej,
e dla spétek z Europy Srodkowo-Wschodniej, ktére prowadza dziatalnos¢ w USA lub planuja rozpoczecie
dziatalnoéci w USA.

ZAWIAZANIE SPOLKI SEED CORN CAPITAL SP. Z 0.0.

W dniu 23 sierpnia 2012 r. ASTORIA Capital S.A. (dawniej BIO-MED Investors S.A.) zawiazata spétke Seed Corn Capital
Sp. zo.o.,, w ktérej objeta 51 udziatéw, stanowiacych 51% udzialu w kapitale zakladowym i glosach na zgromadzeniu
wspdlnikéw. Kapital zaktadowy utworzonej spotki wynosi 5 tys. zt. W dniu 24 sierpnia 2012 r. Seed Corn Management Sp. z
0.0. zostala zarejestrowana w KRS.

Spoétka Seed Corn Management Sp. z 0.0. zostata utworzona w celu ubiegania si¢ przez spétkg ASTORIA Capital S.A. (dawniej
BIO-MED Investors S.A.) o dofinansowanie z Krajowego Funduszu Kapitatlowego S.A. (KFK). Dofinansowanie przeznaczone
ma by¢ na utworzenie funduszu kapitatowego wspoétfinansowanego ze Srodkéw KFK. Seed Corn Management Sp. z 0.0. ma
petni¢ rolg podmiotu zarzadzajacego funduszem kapitatowym, ktérego utworzenie planowane jest po przyznaniu przez KFK
dofinansowania. Planowana kapitalizacja funduszu wynosi¢ ma 40 mln zl, a udziat ASTORIA Capital S.A. w kapitale
zaktadowym funduszu 50%.

Planowany do utworzenia fundusz kapitalowy dokonywal bedzie inwestycji w przedsigwzigcia na wczesnych etapach rozwoju
oraz znajdujacych sig na etapie ekspansji. Inwestycje dokonywane bgda w przedsigbiorstwa dzialajace w branzach: IT/ Software,
technologie, media, telekomunikacja (TMT), ustugi, ochrona $srodowiska i life science, a takze w projekty o wysokim potencjale
wzrostu warto$ci.

SPRZEDAZ ZNACZACEGO PAKIETU AKCJI SPOLKI EX-DEBT S.A. I OBJECIE ZNACZACEGO
PAKIETU AKCJI SPOLKI E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.
(SPOLKI STOWARZYSZONE)

W dniu 15 maja 2012 r. WDM Capital S.A., spétka zalezna Emitenta, wraz ze spétka EX-DEBT Partners S.A. zawarta
porozumienie z Panem Mariuszem Pawlowskim i spétka e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. (dalej: ,EKA”)

Zgodnie z tre$ciag zawartego porozumienia EKA oraz Pan Mariusz Pawlowski zobowiazali si¢ zwota¢ nadzwyczajne walne
zgromadzenie EKA, ktére odbedzie si¢ nie pdzniej niz do dnia 15 czerwca 2012 r., a na ktérym zostanie podjgta uchwata w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tego przedsigbiorstwa w drodze emisji akcji na okaziciela serii D. EKA oraz Pan
Mariusz Pawlowski zobowiazali si¢ zaoferowa¢ WDM Capital S.A. w drodze oferty prywatnej objgcie wszystkich emitowanych
akcji. Réwnocze$nie, w tym samym terminie WDM Capital S.A. zobowigzat si¢ zawrze¢ umowg sprzedazy znaczacego pakietu
akcji sp6tki EX-DEBT S.A. na rzecz spdtki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A., z zastrzezeniem, iz umowa ta ulegnie
rozwigzaniu w przypadku odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego EKA w drodze emisji akcji na okaziciela serii
D.

W dniu 14 czerwca 2012 r. WDM Capital S.A. wskutek zawartych transakcji ze spotka zalezng ASTORIA Capital S.A. (dawniej
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BIO-MED Investors S.A.) oraz podmiotami nienalezacymi do Grupy Kapitatowej WDM stal si¢ wlascicielem tacznie 8 722 500
akcji spotki EX-DEBT S.A., stanowiacych ok. 49,99% udzialu w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu
spotki EX-DEBT S.A.

W dniu 15 czerwca 2012 r. WDM Capital S.A. (sprzedajacy) zawart z EKA (kupujacy) umowg sprzedazy 8 722 500 sztuk akcji
spotki EX-DEBT S.A. Zgodnie z zapisami umowy kupna-sprzedazy przeniesienie wtasno$ci sprzedawanych akcji nastapi w
terminie 7 dni od dnia zawiadomienia WDM Capital S.A. przez EKA o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego EKA w
drodze emisji akcji serii D powstatych na mocy uchwaty nr 8 z dnia 15 czerwca 2012 r. nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
EKA. Przeniesienie wlasnosci akcji EX-DEBT S.A. nastapito w pierwszej potowie lipca 2012 r.

Po zawarciu powyzszych transakcji Grupa Kapitatowa WDM nie posiada akcji spétki EX-DEBT S.A.

W dniu 15 czerwca 2012 r. mialo miejsce nadzwyczajne walne zgromadzenie EKA, ktére podjgto uchwate nr 8 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego tego przedsigbiorstwa poprzez emisje akcji serii D w liczbie 12 140 000 akcji. W tym
samym dniu EKA zawarta z WDM Capital S.A. umowg objecia 12 140 000 akcji serii D sp6tki EKA. Rejestracja akcji serii D
sp6tki EKA nastapita w dniu 3 lipca 2012 r.

Po rejestracji akcji serii D Grupa Kapitatowa WDM posiadata 13 372 550 akcji zwyktych na okaziciela EKA, stanowiacych ok.
50,08% udzialu w kapitale zakladowym EKA oraz stanowiacych ok. 35,95% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu tego
przedsigbiorstwa.

W wyniku zawartej umowy sprzedazy, WDM Capital S.A. zbyt w pierwszych tygodniach lipca 2012 r. 2 000 000 sztuk akcji
serii D EKA na rzecz Pana Mariusza Pawlowskiego — Prezesa Zarzadu EKA. Przeniesienie wlasnosci przedmiotowych akcji
nastapito z chwila ich dematerializacji, ktéra nastapita w dniu 28 wrze$nia 2012 r.

W wyniku opisanych wyzej transakcji Grupa Kapitatlowa Emitenta posiada tacznie ok. 11,4 mln sztuk akcji EKA, stanowiacych
ok. 42,65% udziatu w kapitale zaktadowym EKA oraz ok. 30,61% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu EKA.

W wyniku zawarcia powyzszych transakcji, sp6tka e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. stata si¢ podmiotem
stowarzyszonym Grupy Kapitatlowej Emitenta, natomiast spétki EX-DEBT S.A. i EX-DEBT Partners S.A. przestaly by¢
spotkami stowarzyszonymi Grupy Kapitalowej Emitenta.

ZWIEKSZENIE ZAANGAZOWANIA W SPOLCE EMMERSON CAPITAL S.A.
(SPOLKA STOWARZYSZONA)

W dniu 28 sierpnia 2012 r. miata miejsce rejestracja akcji serii E spétki EMMERSON Capital S.A., ktéra spowodowata
zwigkszenie iloSci akcji tego przedsigbiorstwa z 10.500.000 do 18.000.000 sztuk oraz wzrost ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu tego przedsigbiorstwa z 12.900.000 do 20.400.000 gtoséw.

Przed rejestracja akcji serii E spétki EMMERSON Capital S.A., spétka ASTORIA Capital S.A. (dawniej BIO-MED Investors
S.A.) posiadata bezposrednio 1.083.500 sztuk akcji na okaziciela tego przedsigbiorstwa, ktére stanowity ok. 10,31% udziatu w
kapitale zakladowym oraz ok. 8,39% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu tej spotki.

W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki EMMERSON Capital S.A. w dniu 28 sierpnia 2012 r.,
zaangazowanie spotki ASTORIA Capital S.A. w spélce EMMERSON Capital S.A. wzrosto do 7 985 400 akcji na okaziciela,
ktére stanowia ok. 44,36% udzialu w kapitale zaktadowym i ok. 39,14% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu
EMMERSON Capital S.A.

Tym samym spétka EMMERSON Capital S.A. stala si¢ podmiotem stowarzyszonym Grupy Kapitatowej WDM.
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4 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych.

S STRUKTURA AKCJONARIATU DOMU MAKLERSKIEGO WDM S.A.

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariusze Spétki posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% og6lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Domu Maklerskiego WDM S.A., zgodnie z
najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali si¢ nast¢pujaco:

Udzial w kapitale zakladowym

Akcjonariusz i glosach na WZ Spétki
Tadeusz Gudaszewski 14.400.000 17,45 %
Zofia Dzielnicka 13.250.000 16,06 %
Wojciech Gudaszewski 8.240.000 9,99 %
Adrian Dzielnicki 8.240.000 9,99 %
SPQR S.A. (lacznie posrednio), w tym:* 6.858.747 8,31%
- NOVIAN POLSKA S.A. 3930951 4,76%
- NOVIAN EUROPE S.A. 2 927 796 3,55%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 50.988.747 61,80%
Pozostali 31.511.253 38,19%
Eacznie 82.500.000 100,00 %

Zrédto: Zawiadomienia sporzqdzone i przekazane Spétce przez akcjonariuszy Emitenta na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184
poz. 1539 z pézn. zm.)

* - SPQR S.A. posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spétki zalezne NOVIAN Polska S.A. (3 930 951 akcji Spotki) oraz NOVIAN Europe S.A. (2 927 796
akcji Spotki)

ZMIANY W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE
OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

POSREDNIE PRZEKROCZENIE PROGU W GEOSACH NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA PRZEZ PANA TADEUSZA
DYKIEL

W dniu 26 czerwca 2012 r. Emitent otrzymatl od Pana Tadeusza Dykiel zawiadomienie sporzadzone na podstawie art. 69 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.) o posrednim przekroczeniu progu 5% udziatu w
glosach na walnym zgromadzeniu Spétki (raport biezacy ESPI nr 18/2012 z dnia 26 czerwca 2012 roku).

Zgodnie z tre$cig zawiadomienia Pan Tadeusz Dykiel w dniu 21 czerwca 2012 r. zakupil znaczacy pakiet akcji spotki SPQR S.A.
i stat si¢ tym samym posiadaczem ponad 50% gloséw na walnym zgromadzeniu tego przedsigbiorstwa. Firma SPQR S.A.
posiada przez podmioty zalezne tacznie 6 858 747 sztuk akcji Emitenta. W zwiazku z powyzszym Pan Tadeusz Dykiel nabyt
akcje Emitenta w sposdb posredni.

W szczegdlnosci poinformowal on, iz posiada posrednio 6 858 747 sztuk akcji na okaziciela Emitenta, uprawniajacych do
oddania 6 858 747 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, stanowiacych tacznie ok. 8,31% udzialu w kapitale zaktadowym i
glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta, w tym poprzez:

— NOVIAN Polska S.A. (podmiot zalezny bezposrednio od NOVIAN S.A_, ktéry jest podmiotem zaleznym bezposrednio
od SPQR S.A., ktéry jest podmiotem zaleznym bezposrednio od Tadeusza Dykiel) — 3 930 951 akcji na okaziciela
Emitenta,

— NOVIAN Europe S.A. (podmiot zalezny bezposrednio od NOVIAN S.A., ktéry jest podmiotem zaleznym bezposrednio
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od SPQR S.A., ktéry jest podmiotem zaleznym bezposrednio od Tadeusza Dykiel) — 2 927 796 akcji na okaziciela
Emitenta.

W dniu 12 pazdziernika 2012 r. Zarzad Emitenta powzial od SPQR S.A. z siedziba w Warszawie zawiadomienie, zgodnie z
ktérym Zarzad SPQR S.A. w zwiazku z przestanym przez Pana Tadeusza Dykiel ww. zawiadomieniem z art. 69 oraz wydaniem
w dniu 9 pazdziernika 2012 r. przez Sad Okrggowy w Warszawie w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt XX GCo 266/12
postanowienia o udzieleniu SPQR S.A. zabezpieczenia roszczenia poprzez zakazanie wykonywania Tadeuszowi Dykiel
wszelkich praw z akcji na okaziciela serii A SPQR S.A. o numerach od 000.001 do 1.000.000, w tym zakazanie Tadeuszowi
Dykiel zwotywania oraz uczestniczenia - zaréwno osobiScie jak i przez pelnomocnika - w jakichkolwiek walnych
zgromadzeniach SPQR S.A., do momentu prawomocnego rozstrzygnigcia sprawy z powddztwa SPQR S.A. o ustalenie, ze
Tadeusz Dykiel nie jest akcjonariuszem SPQR S.A (przedmiotowe postanowienie jest skuteczne z chwilg jego wydania i nie
wymaga dorgczenia jakiemukolwiek podmiotowi), stwierdzil z calg stanowczoscia, ze zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu SPQR
S.A. przestane przez Pana Tadeusza Dykla zawiadomienie, wbrew swojej tresci, nie pochodzi od osoby bgdacej akcjonariuszem
SPQR S.A. (raport biezacy ESPI nr 31/2012 z dnia 12 pazdziernika 2012 r.).

Zarzad SPQR S.A. poinformowal ponadto, ze Pan Tadeusz Dykiel - jakkolwiek kilkukrotnie informowal SPQR S.A., ze posiada
znaczacy pakiet jej akcji, do dnia przekazania przez SPQR opisywanego pisma, pomimo wezwah Zarzadu, w zaden spos6b nie
wykazal swojej legitymacji materialnej jako akcjonariusz SPQR S.A., a przedlozone przez niego dokumenty byly
niewystarczajace do stwierdzenia, ze jest on akcjonariuszem sp6étki SPQR S.A.

W zwigzku z wymienionymi wyzej watpliwosciami spotki SPQR S.A. dotyczacymi dominacji Pana Tadeusza Dykiel nad sp6tka
SPQR S.A., a takze sadowym zakazem wykonywania prawa glosu z akcji serii A sp6tki SPQR S.A. przez Pana Tadeusza Dykiel,
Zarzad Emitenta postanowit o nieuwzglednianiu Pana Tadeusza Dykiel w strukturze akcjonariuszy Spoétki do czasu wyjasnienia
przedmiotowej kwestii.

6 ZMIANA LICZBY POSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
LUB NADZORUJACE

Stan posiadania akcji

Spotki na dzien 31 Zmiana w Stan posiadania akcji
sierpnia 2012 r. stanie Emitenta na dzien
(data publikacji raportu posiadania przekazania raportu
okresowego za I polrocze | akcji Emitenta kwartalnego
2012 r.)
Zarzad Spotki
Stawomir Cal-Catko — Prezes Zarzadu 0 b.z. 0
Wojciech Grzegorczyk — Wiceprezes Zarzadu 0 b.z. 0
Rada Nadzorcza Spotki
Grzegorz Bubela — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 b.z. 0
Krzysztof Piotrowski — Wiceprezes Rady Nadzorczej 0 b.z. 0
Janusz Zawadzki — Cztonek Rady Nadzorczej 0 b.z. 0
Wojciech Gudaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej 8 240 000 b.z. 8 240 000
Adrian Dzielnicki — Czlonek Rady Nadzorczej 8 240 000 b.z. 8 240 000

7 WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINIESTRACJI PUBLICZNE]

W okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ postgpowania dotyczace zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
Iaczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

8§ INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
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NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ WYNKOWE, Z
WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA
BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

W okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

9 INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI - EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC, CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH
EMITENTA

9.1 PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie udzielaly poreczen lub gwarancji.

9.2 PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCJI

W 2011 roku Dom Maklerski WDM S.A. udzielil porgczenia na rzecz spéiki zaleznej WDM Autoryzowany Doradca sp. z o0.0.,
ktéra przekraczala 10% kapitaléw witasnych Emitenta. Przedmiotowe porgczenie obowiazuje réwniez na dzien publikacji
niniejszego Raportu.

NAZWA (FIRMA) PODMIOTU, KTOREMU ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCJE
W dniu 20 czerwca 2011 r. Dom Maklerski WDM S.A. udzielit porgczenia na rzecz spotki zaleznej WDM Autoryzowany
Doradca sp. z 0.0. w zwiazku z zawartg przez ten podmiot umowa kredytu hipotecznego.

LACZNA KWOTA KREDYTOW LUB POZYCZEK, KTORA W CAEOSCI LUB W OKRESLONEJ] CZESCI
ZOSTA+A ODPOWIEDNIO PORECZONA LUB GWARANTOWANA

Catkowita warto$¢ porgczenia wyniosta 9.744.886,71 zt netto, powigkszona o ewentualne odsetki z tytulu realizacji umowy
kredytu zawartej przez spétkg WDM Autoryzowany Doradca sp. z 0.0.

OKRES, NA JAKI ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCJE
Porgczenie umowy kredytu hipotecznego zostalo zawarte na caly okres zaciagnigtego przez spétke WDM Autoryzowany
Doradca sp. z o.0. kredytu, czyli na okres 15 lat.

WARUNKI FINANSOWE, NA JAKICH ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCJE, Z
OKRESLENIEM WYNAGRODZENIA EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE] ZA
UDZIELENIE PORECZEN LUB GWARANCJI

Ze wzgledu na powiazania kapitalowe pomigdzy Emitentem i spétka WDM Autoryzowany Doradca sp. z o.0., Spétka
zrezygnowala z pobrania wynagrodzenia za przedmiotowe porgczenie
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10 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE],
WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

DZIALALNOSC TRANSAKCYJNA GRUPY KAPITALOWEJ WDM

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 r. Grupa Kapitatlowa Domu Maklerskiego WDM prowadzita dziatalno§¢ zwiazana
w wprowadzaniem papieréw warto§ciowych przedsigbiorstw do obrotu na rynku zorganizowanym, w tym na rynku
regulowanym Gieldy Papier6w Warto§ciowych S.A. i na rynkach alternatywnych NewConnect i Catalyst. Dom Maklerski WDM
S.A. $wiadczyt w tym zakresie funkcjg oferujacego, za$ spétka zalezna WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. penita funkcjg
Autoryzowanego Doradcy osiagajac przychody z tytutu przygotowania dokumentéw informacyjnych oraz §wiadczenia statego
doradztwa na rzecz emitentéw z rynku NewConnect.

USEUGI AUTORYZOWANEGO DORADCY RYNKU NEWCONNECT (WDM AUTORYZOWANY DORADCA SP. Z 0.0.)

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 r. WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. $wiadczyta uslugi Autoryzowanego
Doradcy w zakresie wsparcia w biezacym wypetnianiu obowiazkéw informacyjnych przez przedsigbiorstwa dla kilkunastu
spétek notowanych na NewConnect.

USEUGI AUTORYZOWANEGO DORADCY ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
PRZEDSIEBIORSTW NA RYNEK NEWCONNECT I CATALYST (WDM AUTORYZOWANY DORADCA SP. Z 0.0.)

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 r. WDM Autoryzowany Doradca Sp. z o.0. $wiadczyta uslugi Autoryzowanego
Doradcy w zakresie sporzadzania wskazanych nizej Dokumentéw Informacyjnych przedsigbiorstw oraz wspétdziatania z nimi
celem wprowadzenia papieréw wartosciowych spétek na rynek alternatywny NewConnect.

Szczegdtowy wykaz transakcji realizowanych w pierwszych trzech kwartatach 2012 r. zostal wskazany w ponizszej tabeli.

Emitent Zakres Swiadczonych ustug

Sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego zwiazanego z wprowadzeniem akcji serii D do obrotu na rynku
AEDES S.A. NewConnect i $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy.
Debiut AEDES S.A. na rynku NewConnect nastapil w dniu 18 czerwca 2012 r.

Ustugowe sporzadzenie Uproszczonego Dokumentu Informacyjnego zwiazanego z wprowadzeniem akcji serii

EX-DEBT S.A. D do obrotu na rynku NewConnect, ktére nastapito w dniu 1 sierpnia 2012 r.

ASTORIA Capital S.A.
(dawniej: BIO-MED
Investors S.A.)

Ustugowe sporzadzenie Uproszczonego Dokumentu Informacyjnego zwiazanego z wprowadzeniem akcji serii
I do obrotu na rynku NewConnect, ktére nastapito w dniu 30 maja 2012 r.

Sporzadzenie Uproszczonego Dokumentu Informacyjnego zwiazanego z wprowadzeniem akcji serii D do
obrotu na rynku NewConnect i $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy. Wprowadzenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku NewConnect nastapito w dniu 17 wrzes$nia 2012 r.

e-Kancelaria Grupa Prawno-
Finansowa S.A.

Sporzadzenie Uproszczonego Dokumentu Informacyjnego zwiazanego z wprowadzeniem akcji serii D i E do
EMMERSON S.A. obrotu na rynku NewConnect i $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy. Wprowadzenie papieréw
warto$ciowych do obrotu na rynku NewConnect nastapito w dniu 22 czerwca 2012 r.

Realizacja prac nad sporzadzeniem Uproszczonego Dokumentu Informacyjnego zwiazanego z wprowadzeniem

EMMERSON Capital $.A. akcji serii E 1 F do obrotu na rynku NewConnect i §wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy.

Ustugowe sporzadzenie dokumentacji na potrzeby przeprowadzenia oferty prywatnej akcji serii E oraz

S4ES.A. wprowadzenia przedmiotowych papieréw wartosciowych do obrotu na NewConnect (emisja pracownicza).

Realizacja prac nad sporzadzeniem dokumentacji na potrzeby przeksztalcenia przedsigbiorstwa i
przeprowadzenia oferty prywatnej akcji. Realizacja prac nad sporzadzeniem Dokumentu Informacyjnego na
potrzeby wprowadzenia akcji do obrotu na rynku alternatywnym NewConnect oraz $wiadczenie ushug
Autoryzowanego Doradcy.

LOGINTRADE Sp. z 0.0.
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Realizacja prac nad sporzadzeniem Uproszczonego Dokumentu Informacyjnego na potrzeby wprowadzenia

APOLLO Capital 5.A. akcji serii C, przeprowadzeniem oferty prywatnej akcji serii D oraz przeprowadzenia oferty obligacji.

BIOMED-LUBLIN
Wytwdrnia Surowic i
Szczepionek S.A.

Realizacja prac nad sporzadzeniem Uproszczonego Dokumentu Informacyjnego na potrzeby wprowadzenia
akcji serii B przedsigbiorstwa do obrotu na rynku NewConnect.

Grupa Jaguar S.A. Ustugowe sporzadzenie dokumentacji na potrzeby przeprowadzenia niepublicznej oferty obligacji serii A.

Ustugowe sporzadzenie dokumentacji na potrzeby przeprowadzenia emisji obligacji (dla serii G, H, i J) oraz
ustugowe sporzadzenie dokumentacji na potrzeby wprowadzenia obligacji do obrotu na rynku alternatywnym
Catalyst (dla serii E, F, G, I iJ).

e-Kancelaria Grupa Prawno-
Finansowa S.A.

OFERTY PRYWATNE OBLIGACJI (DOM MAKLERSKI WDM S.A.)
W okresie od 1 stycznia 2012 r. od 30 wrze$nia 2012 r. Dom Maklerski WDM S.A. wspélpracowat ze sp6tka e-Kancelaria Grupa
Prawo-Finansowa S.A. w zakresie nast¢pujacych emisji obligacji korporacyjnych:

— obligacje serii G — 3,0 mln z1 pozyskanych $rodkéw (oferta prywatna),

— obligacje serii H — 0,63 mln zt pozyskanych $rodkéw (oferta prywatna),

— obligacje serii I — 1,6 mln zt pozyskanych srodkéw (oferta prywatna),

— obligacje serii J — 1,0 mln z} pozyskanych $rodkéw (oferta prywatna).

OFERTY PRYWATNE AKCJI (DOM MAKLERSKI WDM S.A.)

W okresie od stycznia do marca 2012 r. Emitent przeprowadzil ofert¢ prywatna akcji spétki AEDES S.A. Objgte zostaly
wszystkie oferowane akcje, a spétka AEDES S.A. pozyskata w ramach oferty ok. 1 mln zt.

W okresie od kwietnia do lipca 2012 r. Emitent przeprowadzit ofert¢ prywatna akcji serii E spétki EMMERSON Capital S.A. o
wartosci ok. 2,5 min z1.

PRZENIESIENIE NOTOWAN Z RYNKU NEWCONNECT NA RYNEK REGULOWANY GPW (DOM MAKLERSKI WDM S.A.)

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2012 r. Emitent posiadal zawarte aktywne umowy zwiazane z przygotowaniem
Prospektéw Emisyjnych zwiazanych z planowanym przeniesieniem notowan akcji z rynku NewConnect na rynek regulowany
Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. spélek: E-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A., Emmerson S.A., Stem
Cells Spin S.A., Synkret S.A. oraz ,BIOMED-LUBLIN” Wytwodrnia Surowic i Szczepionek S.A.

OFERTY PUBLICZNE SPOELEK DOPUSZCZONYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM GPW (SPO) (Dom
MAKLERSKI WDM S.A.)

W dniu 31 stycznia 2012 r. Emitent zawarl ze spotka EUROIMPLANT S.A. umowe¢ w zakresie kompleksowego
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii E z zachowaniem prawa poboru. Spétka EUROIMPLANT S.A. jest firma z branzy
biotechnologicznej, ktéra wspétpracuje z Emitentem w zakresie emisji akcji od 2007 r. Spéika petnita migdzy innymi funkcjg
oferujacego akcje serii C spétki EUROIMPLANT S.A. (oferta prywatna poprzedzajaca debiut przedsigbiorstwa na rynku
NewConnect) oraz sporzadzata jej Prospekt Emisyjny, umozliwiajacy przeniesienie notowan przedsigbiorstwa z rynku
NewConnect na rynek regulowany GPW.

Prospekt sp6tki EUROIMPLANT S.A. zostal zatwierdzony przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 24 maja 2012 r. Oferta
publiczna akcji serii E spotki EUROIMPLANT S.A. miala miejsce w czerwcu 2012 r., a prawa do akcji serii E tego
przedsigbiorstwa zostalty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. w
dniu 23 lipca 2012 r.

Z emisji akcji serii E spétka EUROIMPLANT S.A. pozyskata ok. 0,63 mln zt.

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA GRUPY KAPITALOWE]J WDM

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r. Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego WDM dokonywata szeregu
transakcji kupna, objgcia lub sprzedazy akcji 1 udzialéw spétek niepublicznych i publicznych. Laczna warto$¢ transakcji z tego
tytutu szacowana jest na kwotg kilku milionéw ztotych. Wigkszo$¢ transakcji byta dokonywana przez spétke WDM Capital S.A.

bedaca ramieniem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej WDM oraz przez jej spétki zalezne.

Najistotniejszymi transakcjami Grupy Kapitalowej WDM przeprowadzonymi na przetomie II i III kwartatu 2012 r. byty:




WDM

DOM MAKLERSKI

— sprzedaz znaczacego pakietu akcji sp6tki EX-DEBT S.A.,
— objecie znaczacego pakietu akcji spdtki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.,
— objecie znaczacych pakietéw akcji spotki EMMERSON Capital S.A.

Ze wzgledu na fakt, iz skala inwestycji byta znaczaca (pakiety akcji powyzszych przedsigbiorstw pozwalaly na zakwalifikowanie
tych spétek jako podmiotéw powiazanych), szczegétowe informacje w przedmiotowym zakresie zostaly wskazane w pkt 3
niniejszego Raportu.

11 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

SYTUACJA NA RYNKACH FINANSOWYCH

Grupa $wiadczy ustugi zwiazane z obstuga transakcji na rynku kapitatowym, gtéwnie na rynku pierwotnym. Dziatalno$§¢ Grupy
jest $cisle skorelowana z aktualng sytuacja gospodarcza Polski oraz cyklami gospodarczymi wystgpujacymi w postaci okreséw
hossy i bessy na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., co przeklada si¢ na liczbg¢ podmiotéw chcacych pozyskac
$rodki z rynku kapitatowego.

Kryzys finanséw publicznych w krajach europejskich, prowadzacy do zatamania gieldowych rynkéw akcji, wptynal w znaczacy
spos6b na spadek kurséw spélek gietdowych, a tym samym réwniez tych znajdujacych si¢ w portfelu inwestycyjnym Grupy
Kapitatlowej Domu Maklerskiego WDM S.A.

W okresie pierwszego péirocza 2012 r. obserwowana byla stagnacja na rynkach kapitalowych, co wplywato na decyzj¢
emitentow papieréw wartoSciowych o przesunigciu ofert publicznych i prywatnych swoich instrumentéw finansowych na okres
lepszej koniunktury gietdowej. Panujaca sytuacja na rynku kapitalowym wptyngta na pozyskiwanie przez Grupg Kapitalowa
mniejszej liczby klientéw (w poréwnaniu do 2011 r.) planujacych przeprowadzenie emisji instrumentéw finansowych oraz
dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Poczawszy od przetlomu czerwca i lipca 2012 r. obserwuje si¢ poprawg koniunktury gietdowej, co obrazuja wzrosty gléwnych
indekséw GPW. W opinii Emitenta kontynuacja tego trendu moze pozytywnie wplyna¢ na wzrost liczby pozyskiwanych przez
Grupg klientéw w zakresie oferowania ich instrumentéw finansowych i przeprowadzenia procedury p6zniejszego wprowadzenia
tych instrumentéw do obrotu gieldowego, co powinno w sposéb istotny wptynaé na osiagane przez Spétke wyniki finansowe w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

NISKA PLYNNOSC AKCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Niepewnos$¢ wystepujaca na rynkach finansowych w ostatnich kwartatach jest wyjatkowo zauwazalna na rynku alternatywnym
NewConnect, m.in. poprzez znaczacy spadek warto$ci wolumenu obrotéw oraz czgsto wynikajacy z powyzszego spadek
zainteresowania inwestorow akcjami spétek notowanych na tym rynku.

Ze wzgledu na fakt znaczacego zaangazowania Grupy Kapitatowej WDM w papiery wartoSciowe spétek notowanych na tym
rynku, szybkie wyjScie z inwestycji przez rynek NewConnect moze by¢ w sposéb istotny utrudnione. Powyzsze moze
spowodowac brak mozliwosci wyjsécia z inwestycji w krétkim okresie czasu lub sprzedaz papieréw wartosciowych jedynie po
duzo nizszej wzgledem wartoSci fundamentalnej cenie.
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego WDM S.A. za okres III kwartatu 2012 r. stanowi zatacznik nr
1 do niniejszego Raportu.
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13 KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE DOMU MAKLERSKIEGO WDM S.A. ZA OKRES III
KWARTALU 2012 R.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM S.A. za okres III
kwartatu 2012 r. stanowi zatacznik nr 2 do niniejszego Raportu.

Wroctaw, dnia 7 listopada 2012 roku

Zarzad Domu Maklerskiego WDM S.A.:

Stawomir Cal — Catko Waojciech Grzegorczyk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




