SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GREMI SOLUTION S.A.

za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

Mystowice
dnia 7 listopada 2012 roku



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GREMI SOLUTION SA.
ZA OKRES9MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2012 ROKU

1. Informacje ogdlne

Gremi Solution S.A. (dalej: ,,Spétka” lub ,,Emitent”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 21 marca
1996 roku. Spétka jest wpisana Rejestru Przedsi¢biorcéw pod numerem KRS 0000038155, dla ktérego
wladciwy jest Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego. Spoélce nadano numer statystyczny REGON 273038318.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Gremi Solution S.A. sa ustugi materialne i1 niematerialne,
a w szczegolnosci:
*  pozostale posrednictwo pienigzne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

*  pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,
* faktoring jako pozostale formy udzielania kredytow,

* administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelno$ciami,

*  zarzadzanie rynkiem finansowym,

*  dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
*  dzialalno$¢ holdingdw finansowych,

* doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Gremi Solution S.A. jest Forum XIII Alfa sp. z o.0.
Jednostka nadrzedna w stosunku do Forum XIII Alfa Sp. z o.0. jest Jupiter NFI S.A.

Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 20 wrzes$nia 2012 roku zarejestrowal polaczenie Spétki Gremi Solution
S.A. (Spotka Przejmujaca) ze spdtkyq zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach

(Spotka Przejmowana).

Polaczenie Spolek nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 Kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca.

W zwiazku z brakiem szczegétowych wytycznych w MSSF dotyczacych sposobu ujecia polaczenia jednostek
znajdujacych si¢ pod wspolng kontrola Spétka zastosowala metode wyceny laczonych spotek wedlug
warto$ci ksiggowej (metoda laczenia udziatéw).

W zwigzku z wyzej opisanym polaczeniem Gremi Solution nie sporzadza skonsolidowanego raportu
kwartalnego za III kwartal zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku. Forum XIII Delta sp. z o.0. Forum XIII
Beta S.K.A. nie podlega konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych w $wietle par. 7 MSR 1
»Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz par. 5 MSR 8 dot. istotnego pominigcia lub znieksztalcenia.
Akgje tej spotki sa przeznaczone do sprzedazy.



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GREMI SOLUTION SA.
ZA OKRES9MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2012 ROKU

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Gremi Solution S.A. na dzien 30 wrze$nia 2012 roku wchodzili:
1. Prezes Zarzadu — Barbara Kofin
2. Wiceprezes Zarzadu — Ewa Machnik-Ochala

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzednia 2012 roku wchodzili:
1. Przewodniczcy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz

Zastpca Przewodniceego Rady Nadzorczej — Michat Golicz

1

2

3. Czlonek Rady Nadzorczej — Artur Rawski

4. Cztonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
5

Czionek Rady Nadzorczej — Bogustaw Szwedo
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DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2012 ROKU (GREMI SOLUTION S.A.)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek i prowizji
Koszty z tytutu odsetek i prowizji
Wynik z tytutu odsetek i prowizji

Przychody z tytutu wyceny, ewidencjonowania

i administrowania wierzytelnosciami funduszu

Koszty z tytulu wyceny, ewidencjonowania i administrowania
wierzytelnosciami funduszu

Wynik z tytutu wyceny, ewidencjonowania

i administrowania wierzytelno$ciami funduszu

Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
Zmiana stanu odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych
Wynik z tytutu dziatalno$ci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Ogodlne koszty administracyjne (w tym amortyzacja)
Koszty / przychody z tytutu utraty wartosci aktywow
niefinansowych i rezerwy

Zysk / strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Okres 3 miesiegcy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy

Zysk / strata netto

Zysk / strata na jedng akcje
podstawowy z zysku za rok obrotowy
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
rozwodniony z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzeénia 2012 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011
roku roku roku roku
dane dane
przeksztatcone * przeksztafcone *
1696 4105 1396 5042
®) 24 ©) ®)
1691 4081 1394 5037
- 826 634 1720
- 826 634 1720
251 251 (471) (1048)
19 5703 (410) (2185)
1961 10 861 1146 3524
- 1370 21 218
) (66) (76) (591)
(659) (2990) (970) (3 030)
(135) (135) - 2074
1166 9034 121 2189
- - 7 68
1166 9034 114 2121
1166 9034 114 2121
0,24 1,82 0,02 0,43
0,24 1,82 0,02 0,43
0,24 1,82 0,02 0,43
0,24 1,82 0,02 0,43

Szczegblowe informacije dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawcezych przedstawiono w informacii

dodatkowej do niniejszego sprawozdania finansowego.
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. Okres 3 miesiecy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA O S 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony
. £k 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011
30 WRZESNIA 2012 ROKU (GREMI SOLUTION S.A.)
roku roku roku roku
dane dane

przeksztafcone * przeksztalcone *
Zysk / strata netto za oktes 1166 9034 114 2121

Inne catkowite dochody - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Zabezpieczenia przeplywéw pienieznych - - - -
Zyski /straty aktuatialne z tytutu programéw okreslonych $wiadczen

emerytalnych - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - -

Inne catkowite dochody netto - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 1166 9034 114 2121

*  Szczegolowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych przedstawiono w informacji

dodatkowej do niniejszego sprawozdania finansowego.
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., Na dzien 30 Na dzien 31 Na dzien 30
Na duierd 30 2012 roku grudnia 2011 rok $nia 2011 rok
BILANS (GREMI SOLUTION S.A.) wrzesnia 2012 CoTv o ST roXU grudiia S8 foku wrzesnia 0L roku
roku dane dane dane

przeksztalcone * przeksztalcone * przeksztalcone *
AKTYWA
Aktywa trwate (dfugoterminowe) 13733 13766 1878 1914
Rzeczowe aktywa trwale 37 1801 1853 1793
Wartosci niematerialne - - - -
Aktywa finansowe 13 696 11 965 25 121
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - - - -
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 33 644 32 542 36 627 35630
Krétkoterminowe aktywa finansowe 31253 26 515 35619 34 406
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 183 1567 359 670
Podatek dochodowy 3 3 - -
Rozliczenia migdzyoktresowe 31 50 33 37
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 537 4367 523 421
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 1637 40 93 96
SUMA AKTYWOW 47 377 46 308 38 505 37 544
PASYWA
Kapital wlasny 47199 46 033 38165 37174
Kapital podstawowy 10 914 10 914 49 609 49 609
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 485 14 485 14 485 14 485
Pozostate kapitaly rezerwowe 12 820 12 820 12 820 12 820
Zyski zatrzymane / straty niepokryte 8980 7814 (38 749) (39 740)
Kapital wlasny ogotem 47199 46 033 38165 37174
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 178 275 340 370
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 143 201 247 222
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 105
i pozyczek oraz dluzne papiery wartosciowe
Fundusze specjalne - 3 - 17
Rozliczenia migdzyokresowe 35 71 93 26
Zobowigzania razem 178 275 340 370
SUMA PASYWOW 47 377 46 308 38 505 37 544

Szczegblowe informacje dotyczace przeksztalcenia danych poréwnawczych przedstawiono
w informacji dodatkowej do niniejszego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z planowanym przeniesieniem siedziby Spoétki do Krakowa Zarzad rozpatruje kwestig sprzedazy
nieruchomosci polozonej w Myslowicach przy ul. Modrzewskiego 42. Wartos¢ netto budynku biurowego
wraz z prawem wieczystego uzytkowania, obiektami pomocniczymi wokél budynku oraz Srodkami
trwalymi, ktére przeznaczone sa do sprzedazy wraz z budynkiem zaprezentowane zostaly w pozycji: Grupa
aktywow przeznaczona do sprzedazy.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Solution S.A. podjeto uchwale
o obnizeniu kapitalu zakladowego z kwoty 49.609 tys. zt. do kwoty 10.914 tys. zt w celu czesSciowego
pokrycia strat Spotki z lat ubieglych poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji. W niniejszym

sprawozdaniu finansowym obnizenie kapitalu zostalo juz uwzglednione pomimo, iz na dzied publikacji

informacja o tym nie zostala jeszcze wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2012 ROKU (GREMI SOLUTION S.A.)

Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk / strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu rezerw

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci i aktywow
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu zobowiazan

Zmiana stanu rozliczef migdzyokresowych

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sptzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przepltywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowe;j
Srodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto
$rodki pienigzne na poczatek okresu

$rodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

*

Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy

zakonczony

zakonczony

zakonczony

30 wrzesnia 2012 30 wrze$nia 2012 30 wrzesnia 2011

1166

(4 996)
29

(5 084)
©1)
amn
137

(3 830)

(3 830)

4 367
537

dodatkowej do niniejszego sprawozdania finansowego.

9034

(9 028)
81

)

(912
10
(55
©)

190

o1

)
)
)

(=)

14

523
537

dane

zakonczony
30 wrzesénia 2011

dane

przeksztatcone * przeksztalcone *

121

(178)
35

Szczegbtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w informacji

2189

(2 334)
289
23)

(2 439)

(382)
(184)
(33)
(08)
506

(145)

(157)

578
421
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

WEASNYM ZA OKRES 9 MIESIECY Nadwyska ze
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2012 . . sprzedagy akcji Pogostate kapitaly — Zyski zatrzymane
Kapital akcyjny L . . Razem
ROKU (GREMI SOLUTION S.A)) powyzej ich wartosci rezermowe | straty niepokryte
nominalnej
Na dzieri 1 stycznia 2012 rokun 49 609 14 485 12 820 (38 749) 38165
Catkowite dochody za okres - - - 9034 9034
Obnizenie kapitatu zakladowego (38 695) - - 38 695 -
Wyplata dywidendy - - - _ _
Na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku 10 914 14 485 12 820 8980 47199
Na dzient 1 lipca 2012 roku 10914 14 485 12 820 7814 46 033
Catkowite dochody za okres - - - 1166 1166
Emisja akdi - - - - -
Wyplata dywidendy - - - _ _
Na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku 10 914 14 485 12 820 8980 47199
Na dzieri 1 stycznia 2011 rokun 49 609 14 485 12 820 (41 801) 35053
Catkowite dochody za okres - - - 2121 2121
Emisja akdi - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - -
Na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku 49 609 14 485 12 820 (39 740) 37174
Na dzieri 1 stycznia 2011 rokun 49 609 14 485 12 820 (41 801) 35053
Catkowite dochody za okres - - - 3116 3116
Emisja akqi - - - - -
Wyplata dywidendy - - - _ _
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 49 609 14 485 12 820 (38 745) 38165
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NOTA OBJASNIAJACA DO DANYCH FINANSOWYCH

Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 20 wrzes$nia 2012 roku zarejestrowal polaczenie Spétki Gremi Solution
S.A. (Spotka Przejmujaca) ze spéikq zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach
(Spotka Przejmowana).

Polaczenie Spolek nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 Kodeksu
Spoélek Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

W zwiazku z brakiem szczegbtowych wytycznych w MSSF dotyczacych sposobu ujecia potaczenia jednostek
znajdujacych si¢ pod wspolng kontrola Spétka zastosowala metode wyceny laczonych spotek wedlug
wartosci ksiegowej (metoda taczenia udzialéw).

Dane poréwnawcze za okres przed dniem polaczenia sa przeksztalcone w taki sposob, jakby spotki byly
poltaczone od pierwszego dnia najwczesniejszego, prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian bedacych skutkiem potaczenia Gremi Solution S.A. i Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0.
w stosunku do jednostkowych danych finansowych Gremi Solution S.A. za okres 9 miesigcy zakoficzony
30 wrzesnia 2011 roku przedstawiono ponizej:
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BILANS (GREMI SOLUTION S.A.)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Podatek dochodowy

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane / straty niepokryte

Kapitat wlasny ogo6tem
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek oraz dtuzne papiery warto§ciowe
Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Na dzien 30.09.2011

Pofaczenie z

Na dzien 30.09.2011
roku wg danych
zaprezentowanych w

lik:
roku po korektach jednostka zalezng opub owan).lm
sprawozdaniu
finansowym QSr
3/2011
1914 (2133) 4047
1793 23 1770
121 (2 156) 2277
35630 2176 33 454
34 406 2177 32229
670 17 687
37 32
421 11 410
96 - 96
37 544 43 37 501
37174 - 37174
49 609 - 49 609
14 485 - 14 485
12 820 - 12 820
(39 740) - (39 740)
37174 - 37174
370 43 327
222 43 179
105 - 105
17 - 17
26 - 26
370 43 327
37 544 43 37 501
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BILANS (GREMI SOLUTION S.A.)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Podatek dochodowy

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pienigzne iich ekwiwalenty

Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostale kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane / straty niepokryte

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Na dzien 31.12.2011
roku wg danych

zaprezentowanych w

Na dzien 31.12.2011 Polaczenie z blik
roku po korektach jednostka zalezng opu owan}jm
sprawozdaniu
finansowym
R 2011
1878 (934) 2 812
1853 23 1830
25 (957) 982
36 627 979 35648
35619 908 34711
359 33 326
33 1 32
523 37 486
93 - 93
38 505 45 38 460
38 165 - 38 165
49 609 - 49 609
14 485 - 14 485
12 820 - 12 820
(38 749) - (38 749)
38 165 - 38 165
340 45 295
247 45 202
93 - 93
340 45 295
38 505 45 38 460

11
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BILANS (GREMI SOLUTION S.A.)

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Podatek dochodowy

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane / straty niepokryte
Kapitat wlasny ogotem
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Podatek dochodowy

Rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Na dzien 30.06.2012
roku po korektach

Polaczenie z
jednostka zalezng

Na dzien 30.06.2012
roku wg danych
zaprezentowanych w
opublikowanym
sprawozdaniu
finansowym P 2012

13 766 (675) 14 441
1801 19 1782
11 965 (694) 12 659
32542 732 31810
26516 17 26 499
1567 31 1536
3 3 -

50 2 48
4367 680 3687
40 - 40

46 308 57 46 251
46 033 - 46 033
10914 - 10914
14 485 - 14 485
12 820 - 12 820
7 814 - 7 814
46 033 - 46 033
275 57 218
201 55 146

3 - 3

71 2 69

275 57 218
46 308 57 46 251
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Okres 9 miesigcy

zakonczony
Okres 9 miesiec 30 wrzes$nia 2011 roku
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES ey

9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA

danych
zakonczony Polaczenie z g tanyc h
z rez

30 wrzesnia 2011 roku jednostka zalezng D o COWARYCRW

30 WRZESNIA 2012 ROKU (GREMI SOLUTION S.A.) opublikowanym
po korektach .
sprawozdaniu
finansowym QSr
3/201
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytulu odsetek i prowizji 5042 283 4759
Koszty z tytutu odsetek i prowizji (5) - (5)
Wynik z tytutu odsetek i prowizji 5037 283 4754
/i ;7 tytul rceny, ewi i i
Przy cb?d} Z ty tl.l u \'v} ceny, e\x,mi‘ien.qonowama 1720 193 1527
i administrowania wierzytelnosciami funduszu
Koszty z tytulu wyceny, ewidencjonowania i administrowania
wierzytelno$ciami funduszu
.\Vymlf z tytutu v?yce.ny, ew1der'1c.]on(?wama 1720 193 1527
i administrowania wierzytelno$ciami funduszu
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych (1048) - (1048)
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych (2 185) (85) (2 100)
Wynik z tytutu dziatalnosci operacyjnej 3524 391 3133
Pozostale przychody operacyjne 218 7 225
Pozostale koszty operacyjne (591) 7 (584)
Ogodlne koszty administracyjne (w tym amortyzacja) (3 0306) (309) (2727)
-I\oszty / przychody z tytutu utraty wartosci aktywoéw niefinansowych 5074 . 5074
i rezerwy
Zysk / strata brutto 2189 68 2121
Podatek dochodowy 68 68 -
Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 2121 - 2121
Zysk / strata netto 2121 - 2121

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za IIT kwartat
2012 roku

3.1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwej/zamortyzowanego kosztu.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartodci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach zltotych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzied
zatwierdzenia niniejszego kwartalnego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSE”).

Kwartalne sprawozdanie finansowe sklada si¢ z bilansu, rachunku zyskéw 1 strat, sprawozdania z
catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w kapitatach wlasnych, rachunku przeplywéw pienigznych oraz
wybranych not objasniajacych.

Spotka zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na dzien 30 wrzesnia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 9 miesigcy tj. od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 wrzesnia
2012 roku.

Dla danych prezentowanych w bilansie zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzied
30 czerwca 2012 roku, na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2011 roku. Dla danych
prezentowanych w rachunku zyskow 1 strat, sprawozdaniu z calkowitych dochodéw oraz rachunku
przeplywéw pienigznych zaprezentowano pordéwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2011 roku.

Standardy I intetpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012
Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2012:

* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci

Spotki.

Standardy I interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie

weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowala nastgpujacych standardéw, zmian

standardow 1 interpretaciji, ktoére zostaly opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie

weszly jeszcze w zycie:

* Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych

catkowitych dochodéw (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

s Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci §wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wcezesniejszego zastosowania powyzszych zmian do

standardéw. Wedlug szacunkéw Spétki, w/w zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoélke na dzien bilansowy.
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Standardy I Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacii przyjetych

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,

zmian do standardéw 1 interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien 7 listopada 2012 roku nie zostaly jeszcze

przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsigwzigcia” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ci¢zka Hiperinflacja i usunigcie
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSEF po raz pierwszy (obowiazujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowiazujace

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywéw 1 zobowigzan finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:

ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejScia w zycie 1 przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i
zobowiazan finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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* Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane giéwnie na rozwiazywanie
niezgodno$ci 1 usciSlenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

*  ,Wskazowki dotyczace przepisow przejsciowych” — poprawki do MSSF 10, MSSF 11 oraz
MSSF 12 (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 20 ,,Rozliczanie kosztéow usuwania odpadow na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Zarzad jednostki nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spolke zasady (polityke) rachunkowosci.

3.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéow 1 zalozen, ktore
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
Mimo ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan
1 zdarzen, rzeczywiste wyniki mogga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Spéltka dokonuje na kazdy dzien bilansowy szacunku wartoéci wybranych instrumentéw finansowych wedltug
metody zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Szacunek ten jest
oparty o ustalone w harmonogramach kwoty i terminy oczekiwanych przeplywoéw pienigznych. Spoétka nie
przewiduje, aby zmiana oczekiwanych kwot i terminéw realizacji przeplywéw pieni¢znych w mozliwym do
przewidzenia zakresie powodowata konieczno$é¢ skorygowania kwot przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym.

3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

4. Istotne zasady rachunkowo$ci
4.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$§¢ poczatkowa $rodkéw trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn iurzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania §rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
1 napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotne]
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadows
sg réwniez koszty generalnych remontéw.

16



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GREMI SOLUTION SA.
ZA OKRES9MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYyNoszacy:

Typ Stawka Okres
amortyzacyjna

Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat

Utrzadzenia biurowe 8-33% 3-12 lat

Srodki transportu 20-40% 2,5-5 lat

Komputery 33-66% 1,5-3 lat

Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 10%* 10 lat*

* amortyzowane wg krétszego z: okresu ekonomicznej uzytecznosci lub okresu trwania umowy

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, iw razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow
z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

4.2. Wartos$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest
réwna ich wartodci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sq ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Warto$ci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartodci. Okres
1 metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii i traktowane jak zmiany
warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkeji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.
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Warto$ci niematerialne o nieokres§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, s3 corocznie
b 3

poddawane testowi na utratg warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywdw lub na poziomie osrodka

wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wlasnie zakoficzonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych 1 rozwojowych

Koszty prac badawczych sa yymowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe,
stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen
nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje iskumulowane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziccia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartoéci niematerialnych Grupy przedstawia

si¢ nastepujaco:

katem utraty
warto$ci / badanie
wartosci
odzyskiwalne;

wartos$ci.

wystapily przestanki
$wiadczace o wystapieniu
utraty wartosci lub
coroczna ocena utraty
wartoscl.

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych | Oprogramowanie
komputerowe
Okresy Nieokreslony. Dla Dla kosztow prac Dla oprogramowania
uzytkowania patentow i licencji rozwojowych - zgodnie z | komputerowego - 5 lat.
uzytkowanych na ckonomicznym okresem
podstawie umowy zawartej |uzytkowania
na czas okreslony,
przyjmuje si¢ ten okres
uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory
uzytkowanie moze by¢
przedtuzone.
Wykorzystana Wartosci o nieokreslonym | Koszty prac rozwojowych | Amortyzowane sa przez 5
metoda okresie uzytkowania nie sa | s3 amortyzowane przez lat - metoda liniowa.
amortyzowane ani okres ekonomicznej
przeszacowywane. Wartosci | uzytecznosci.
o okreslonym okresie
uzytkowania sq
amortyzowane przez 5 lat.
Wewngtrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Werytikacja pod Coroczna ocena utraty Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy

wystapily przestanki
$wiadczace o wystapieniu
utraty wartosci lub
coroczna ocena utraty
wartoscl.
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Zyski lub straty wynikajagce z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danego skladnika aktywéw i sa ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

4.3. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktoregos ze skladnikoéw niefinansowych aktywoéw trwalych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapila utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywoéw nalezy.

4.4. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
*  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
*  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
*  Pozyczki i naleznosci,
*  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnodciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

*  wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
*  wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
*  spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane s jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Skladnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik
spelniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

* nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

*  czeScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

* instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczeni oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci godziwe;
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkows na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakeji sprzedazy.
Zmiany wartodci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody
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lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych,

caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i1 zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sq czescig grupy aktywow
finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki 1 naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiccy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesi¢cy od dnia bilansowego zalicza si¢
do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug
warto$ci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreélenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna
réznice pomiedzy wartoscia godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek
warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzied dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powickszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeplywy s$rodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezna strone trzecia

4.5. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

4.5.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Zze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomigdzy wartoscia bilansows skiadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych przeplywéw pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat
z tytulu niesciagniccia naleznodci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
plerwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansows
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skfadnika aktywéw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢

w rachunku zyskéw i strat.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych skladnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wlacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktore
indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy lacznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastegpnym okresie odpis z tytulu utraty wartodci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w zakresie, w jakim na dziei odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza

jego zamortyzowanego kosztu.
4.5.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obicktywne przestanki, Ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartoéci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
si¢ jako roznice pomiedzy wartodcig bilansows skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeplywow pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

4.5.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, Zze nastgpila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu i w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej - amortyzacjg) 1 jego
biezaca warto$cia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio
ujete w rachunku zyskéw 1 strat, zostaje wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do rachunku
zyskéw 1 strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci
instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku
zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

4.6. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku
z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
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Pozostate naleznosci obejmuja w szczegélnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktore stanowia w bilansie odrebng pozycje.

4.7. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pieni¢zne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow
pieni¢znych sklada si¢ z okreSlonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

4.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sq réowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe mogg by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub  znaczaco obniza
niesp6jnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa cz¢Scia grupy zobowiazan finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane
w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie

ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakeji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako
koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego 1 ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowiazania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego 1 ujecie nowego
zobowigazania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje
si¢ w rachunku zyskow i strat.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosdci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towardw i ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub §rodkéw trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaplaty.

4.9. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sq ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

4.10. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwcezas, gdy na Spélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, 1 gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno§é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny skladnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

4.11. Rezerwy na odprawy emerytalne

Srednia wieku pracownikéw Spolki oraz ich liczba jest niska, wiec Spétka nie rozpoznaje rezerwy
na $wiadczenia emerytalne. Spétka dokonala szacunku wartosci rezerwy na odprawy emerytalne jednak,
ze wzgledu na nieistotno$¢ kwoty, jej wartos$¢ nie zostala ujeta w ksiegach.

4.12. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towaréw 1 ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponizej.
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4.12.1. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

W przypadku przejetych wierzytelnodci w ramach umoéw faktoringowych odsetki (dyskontowe) s ujmowane
w kwocie stanowiacej réznice pomigdzy wartoscia nominalng przejetych wierzytelnosci a kwota zaptacong za
wierzytelno§é. Ujmowane sg proporcjonalnie w okresie od przejecia wierzytelno$ci do jej terminu platnosci.
Nierozliczona na dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelnosci i faktoringu.

W przypadku zaliczek wyplacanych na podstawie zawartych umoéw faktoringowych odsetki sa ustalane na
podstawie okreslonego w umowie oprocentowania.

4.12.2. Prowizje z tytutu §wiadczenia ustug
W przypadku przejetych wierzytelno$ci w ramach uméw faktoringowych przychody prowizyjne sa ujmowane

proporcjonalnie w okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci.

W przypadku zaliczek wypltacanych na podstawie zawartych uméw faktoringowych przychody prowizyjne sq
ujmowane liniowo w okresie, ktérego dotycza.

4.12.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatlowcdw do ich otrzymania.

4.13. Podatki
4.13.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

4.13.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartos$cig
podatkows aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia warto$ci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZ zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkows oraz

*  w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejSciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sq w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
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przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty

dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa 1 straty

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roéznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

* w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach, skladnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloSci ww. réznice przejSciowe ulegng
odwrodceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy 1 jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiagniccia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest
pewne na dzieni bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

4.13.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
1 ustug, z wyjatkiem:

* gdy podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze¢§é ceny
nabycia skladnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

* nalezno$ci 1 zobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
1 ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢§¢ naleznosci lub zobowiazan.

4.14. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednia wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.
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5. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢

sktadnikow aktywow
Odpisy aktualizujace  Odpis aktualizujacy - Odpis aktualizujacy Odpis aktualizujacy Aktywo z tyt. Rezerwa na Odpis na aktywo z Rezerwy na przyszle
wartos¢ aktywow  grype aktywéw  rzeczowe aktywa wartosci odroczonego  odroczony podatek  tytutu podatku zobowiazania
finansowychi  zakwalifikowanych trwale niematerialne podatku dochodowy odroczonego
naleznosci jako przeznaczone dochodowego

do sprzedazy
Stan na dzien

31 grudnia 2011 60 055 1236 490 881 8754 3546 5208 -
roku

Zwigkszenia 1367 29 135 - - - 1177 -
Wykorzystanie (54 319) (1153) - - - - - -
Reklasyfikacja - 025 (625) - - - - -
Zmniejszenia (1017) - - - (873) (2 050) - -
Stan na dzien

30 wrzeénia 2012 6086 737 - 881 7881 1496 6385 -

5.1. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow i rezerwy

Taczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych aktywa na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, wyniosta 14.089 tys. zi.
Skladaja si¢ na nia odpisy aktualizujace krétkoterminowe aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwale,
warto$ci niematerialne, grupe aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do  sprzedazy,
przeterminowane naleznosci oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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5.2. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilans Rachunek zyskow
Na dzieri Na dzieri Za okres zakoriczony  Za okres zakoriczony
30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
roku roku roku roku
Rezerwa 3 tytutu podatkn odroczonego
Odsetki od pozyczek 648 626 (22) 62
Dyskonto od weksli 13 - (13) -
Odsetki za op6znienie 32 351 319 25
Odsetki naliczone 768 2534 1766 (105)
Pozostate 35 35 - -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1496 3 546 2 050 (18)
Aktywa 3 tytutu podatkn odroczonego
'Odplsy,a?{n'lahzu)a‘cAe rzeczowe aktywa trwate 286 260 2% 58
i wartosci niematerialne
Odpis aktualizujacy odsetki za opznienie 179 3321 (3 142) 159
Strata podatkowa 6 549 4031 2 518 (597)
Rezerwa na koszty ustug obcych - 13 (13) -
Przychody pobr. z géry dot. ustug faktoring. - - - -
Odsetki i prowizje od kredytow - - - -
Koszty osobowe (w tym rezerwa na premie - 5 5 3
ina niewykorzystane urlopy)
Odpis ' aktualizujacy — aktywa  przeznaczone do 9 25 216) 32
sprzedazy
Odpis aktualizujacy akcje i udziaty 821 869 (48) 193
Pozostate 30 30 - -
Aktywa brutto z tytudu podatku odroczonego 7 881 8 754 (873) (216)
Nie wujety skladnik aktywa 2z tytulu podatku © 385) 5 208) 1177 @34)

odroczonego

Obcigente 3 tytutn odroczonego podatku dochodowego - - - -
Aktywo z tytulu podatku odroczonego netto
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku

odroczonego

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Gremi Solution S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych naleznosci od Stilna S.A. (wczesniej Technologie
Buczek S.A)) przejat po wszczeciu postepowania upadtosciowego udzialy Huty Buczek sp. z o.0. Wierzyciel
publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniést wobec Gremi Solution S.A. roszczenia
administracyjne ~w  przedmiocie  ustalenia  odpowiedzialno$ci  podatkowej  Spétki  zwiazanej

z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Solution S.A. Urzad Miasta Sosnowiec wezwal Stilna S.A. do zaplaty
kwoty 2.156 tys. zt.

Zgodnie z posiadang przez Spélke opinig prawng zawarcie 1 wykonanie ukladu przez Stilna S.A. skutkuje
wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnilo si¢ postanowienie
sadu upadltosciowego Stilna S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia
2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia ukladu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwiazku z tym, iz w stosunku do Spoétki zostata wydana decyzja o odpowiedzialno$ci podatkowej Gremi
Solution S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zaleglo$ci podatkowe, a postgpowanie w tej sprawie nie
zostalo formalnie zakonczone zatem z formalnego punktu widzenia, Spoélka zostanie zwolniona
z odpowiedzialno$ci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu
postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Gremi Solution S.A.
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Stan spraw zwiazanych z zobowiazaniami wobec Urzg¢du Miasta Sosnowiec nie ulegl zmianom do dnia

sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

W dniu 30 listopada 2011 roku Spoétka odplatnie poreczyta osobie fizycznej pozyczke do kwoty naleznosci
gléwnej w wysokosci 1.000 tys. zt. Poreczenie zostalo udzielone na zasadach rynkowych na okres do dnia
1 marca 2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Gremi Solution S.A. ustanowila na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych
przez Doradztwo Finansowe IDMSA.PL.sp. z o.0. — administratora blokady, autonomiczna blokade
na posiadanych 1.570.000 akcji spotki FAM Grupa Kapitalowa S.A., ktérych wartos¢ na dzien 30 czerwca
2012 roku wynosita 1.915 tys. zt. Powyzsza blokada jest zabezpieczeniem wierzytelnosci wynikajacych z
obligacji serii G, wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A.

7. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych 1 wartos$ci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spotki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie  MSR 30 wresnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
39 rokn rokn roku rokn

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik WwWGpWE 2167 1915 2167 1915
finansowy
Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe) PiIN 42782 32553 42 782 32553
Pozyczki Autocash (dtugoterminowe) PiIN - 25 - 25
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PIN - 1151 - 1151
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci PN 183 359 183 359
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 537 523 537 523
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Lo 143 247 143 247
zobowiazania finansowe PZFwgZK

Usyte skrity:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

8. Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w trzecim kwartale 2012 roku oraz po dacie bilansowej
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

8.1. Znaczace umowy zawarte w trzecim kwartale 2012 roku oraz po dacie bilansowej

1) Wdniu 2lipca 2012 roku Emitent zawarl porozumienie z Wydawnictwem Przekrdj Sp. z o.o.
w przedmiocie przesunigcia terminu splaty wierzytelnosci, ktére Emitent nabyt w ramach umowy przelewu
wierzytelnosci zawartej w dniu 30 maja 2012 r. z KCI Parkiem Technologicznym Rybitwy Sp. z 0.0., opisanej
szczegdlowo w raporcie biezacym nr 38/2012.
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Na mocy porozumienia termin splaty wierzytelnoéci przypadajacych do splaty na dzien 30 czerwca 2012

roku zostal przedtuzony do dnia 24 czerwca 2013 roku. Porozumienie weszto w zycie z dniem 30 czerwca
2012 roku.

2) Wdniu 12 wrzesnia 2012 roku Emitent (Sprzedajacy) zawarl z Panem Leszkiem Szwedo (Kupujacy)
przedwstepna umowe sprzedazy 4.834 obligacji serii G o warto$ci nominalnej 1.000 2zt kazda,
wyemitowanych  przez JUPITER Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.  (dalej Fundusz).
Sprzedaz obligacji nastapila na podstawie zlozonych przez Strony w dniu 12 wrzesnia 2012 roku w Domu
Maklerskim IDM S.A. odpowiednio zlecen kupna i sprzedazy.

Yaczna cena sprzedazy, ustalona przez strony, za wszystkie sprzedawane obligacje wynosi 4.931.985,18 z1 tj.
1.020,27 zt za jedna obligacje. Cena zostala zaplacona poprzez przeniesienie w drodze indosu na rzecz
Emitenta weksli gotowkowych z wystawienia Gremi Sp. z 0.0. zsiedziba w Krakowie, platnych wraz
z odsetkami ustalonymi na warunkach rynkowych, z terminem wykupu po dniu 31 grudnia 2015 roku.
Warto$¢ ewidencyjna powyzszych aktywow w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi 4.834.000,00 zi.
Kupujacy - Pan Leszek Szwedo jest powiazany z Gremi Solution S.A. poprzez osobe Pana Bogustawa
Szwedo Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, ktory jest jego bratem.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spotka posiada 5.216 obligacii serii G Funduszu.

8.2 Rejestracja potaczenia Emitenta ze spotka zalezng

W dniu 20 wrze$nia 2012 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy KRS wydal postanowienie, na mocy ktérego dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow
polaczenia Gremi Solution S.A.  ze spoétka zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. zo0.0. (spolka
przejmowana). Polaczenie spolek nastapilo na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych
poprzez przeniesienie catego majatku sp6tki Eurofaktor Cash Solution Sp. z o0.0. (spélka przejmowana) na
spolke Gremi Solution S.A. (spétka przejmujaca ). Przedmiot dzialalno$ci Gremi Solution S.A. stanowilo
$wiadczenie ustug finansowych oraz uslug zwiazanych z obsluga wierzytelnosci sekurytyzowanych. W dniu
28 maja 2012r. Zarzad Gremi Solution S.A. przedstawil nowe zalozenia do planéw rozwoju Spétki, ktére
zakladaja zwigkszenie dywersyfikacji dzialalno$ci poprzez zaangazowanie Spotki w podmioty zwiazane
z rynkiem mediéw z docelowym zamiarem stworzenia wspélnie w ramach Grupy Gremi w przyszlosci
nowoczesnego koncernu medialnego. Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Eurofaktor Cash Solution Sp.
z 0.0. stanowilo zarzadzanie portfelem pozyczek dla klientéw indywidualnych oraz ich zabezpieczeniami.
W dniu 21 czerwca 2012 roku Gremi Solution S.A. oraz spdélka zalezna ECS Sp. z o.0. zawarly z Idea Bank
S.A. umowy sprzedazy portfela wierzytelnosci Auto Cash tj. wierzytelnosci w stosunku do o0séb fizycznych
wynikajacych z zawartych uméw pozyczek pod zastaw samochodu, na mocy ktérych Nabywca kupit pakiet
w/w wierzytelno$ci wraz z zabezpieczeniami i wszelkimi innymi prawami.

8.3 Zarejestrowanie zmian w Statucie

W dniu 21 wrzesnia 2012 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice - Wschod
w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy KRS z dnia 20 wrzesnia 2012r. na mocy ktérego Sad zarejestrowal
zmiany Statutu Spo6tki uchwalone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 29.06.2012r., za wyjatkiem
zmiany par. 7 Statutu dotyczacej obnizenia kapitatu zaktadowego Spolki.

Sad odmowil zarejestrowania obnizenia kapitalu Gremi Solution S.A. przyjmujac odmienne niz Spotka
stanowisko, zgodnie z ktérym uznal, Ze w zastosowanej przez Spétke procedurze obnizenia kapitatu
zakladowego na pokrycie straty konieczne jest przeprowadzenie postgpowania konwokacyjnego. Dotychczas
obowiazujace postanowienia Statutu oraz tre$¢ proponowanych i zarejestrowanych zmian zostaly przekazane
do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 40/2012 oraz 44/2012.
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W dniu 28 wrzesnia 2012 roku Spétka zlozyla skarge na powyzsze postanowienie Sadu w czesci dotyczace;j

odmowy dokonania wpisu w zakresie obnizenia kapitalu akcyjnego i zwiazanej z powyzszym zmiany par.
7 statutu spotki, wnoszac o zmiang postanowienia iwpisanie obnizenia kapitalu zgodnie z wnioskiem
ztozonym przez Spolke.

8.4 Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, propozycje zmian w Statucie

Zarzad Emitenta zwolal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 9 listopada 2012 r. , proponujac
w porzadku obrad zmiany Statutu polegajace na zmianie nazwy na ,,Gremi Media” SA oraz zmianie siedziby
Spotki na Krakéw.

Zgodnie z przyjetymi planami Spoétka zamierza rozszerza¢ dzialalno$¢ poprzez wspélne zaangazowanie si¢ ze
spolkami z Grupy Gremi w nowe inwestycje w podmioty zwigzane z rynkiem mediéw, z docelowym
zamiarem stworzenia wspolnie w ramach Grupy w przyszlosci nowoczesnego koncernu medialnego, co
taczy si¢ réwniez z przeniesieniem jej gtoéwnej aktywnosci do Krakowa — gdzie znajduje si¢ siedziba
dominujacego akcjonariusza.

8.5 Zakonczenie rozliczen z Silesia Capital Found

W dniu 18 pazdziernika 2012 roku Gremi Solution SA otrzymata pismo ze spo6tki Silesia Capital Fund SA
(dalej: SCF), informujace o dokonanej w ramach realizacji postanowien ukladu z wierzycielami konwersji
wierzytelnosci i podwyzszeniu kapitalu zakladowego SCF. W zwiazku z zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitalu postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 4 pazdziernika 2012 roku, Gremi Solution SA stala si¢ akcjonariuszem SCF, uprawnionym
z 815 akcji serii H - tym samym spetniony zostal warunek okreslony w przedwstepnej umowie sprzedazy
akeji lub wierzytelnosci zawartej w dniu 15 marca 2012 roku przez Gremi Solution S.A. z WS Investments
Limited sp6tka prawa maltanskiego.

W dniu 24 pazdziernika 2012 roku Spélka (Sprzedajacy) zawarta z WS INVESTMENTS Limited (Kupujacy)
umowe sprzedazy w/w 815 akcji SCF SA za cen¢ w wysokosci 9.780 zt. Powyzsza cena zostala wplacona na
rachunek bankowy Emitenta w dniu zawarcia umowy.

Zawarcie powyzszej umowy zakoficzylo rozliczenia z SCF SA, opisane szczegdlowo w raportach biezacych
nr 21/2012 oraz 55/2012.

8.5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe zdarzenia, ktére
mialy wplyw na wyniki finansowe.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta
Ze wzgledu na swoj charakter ustugi §wiadczone przez Emitenta ze swej istoty nie podlegaja sezonowosci.

10. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
odzyskania i odwrdéceniu odpisow z tego tytutu

W okresie 9 miesigcy 2012 roku zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Spétka nie posiadata zapaséw.

11. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw
oraz odwrdéceniu takich odpisow.

Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych oraz
warto$ci niematerialnych zostaly zaprezentowane w formie tabelarycznej w punkcie 5 niniejszego
sprawozdania finansowego.

30



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GREMI SOLUTION SA.
ZA OKRES9MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2012 ROKU

12. Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw zostaly zaprezentowane
w punkcie 5 niniejszego sprawozdania finansowego.

13. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostaly zaprezentowane
w punkcie 5 niniejszego sprawozdania finansowego.

14. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku Spotka nie zawarla istotnych transakeji nabycia
jak rowniez istotnych transakeji sprzedazy rzeczowych aktywow trwaltych.

15. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Spétka nie posiada zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych.

16. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W dniu 24 pazdziernika 2012 roku Emitenta (Sprzedajacy) zawart z WS INVESTMENTS Limited
(Kupujacy) umowe sprzedazy 815 akeji serii H spétki SCF SA za cene w wysokosci 9.780 z1I, bedacych
skutkiem konwersji wierzytelno$ci oraz podwyzszenia kapitalu SCF SA w ramach realizacji postanowien
uktadu z wierzycielami.

Zawarcie umowy zakoficzylo rozliczenia Emitenta z SCF SA, opisane w punkcie 8.5 niniejszego
Sprawozdania.

17. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku Spoétka nie dokonata korekt bledéw
poprzednich okresdw.

18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci
Emitenta, ktére maja istotny wplyw na warto§¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartos$ci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci Emitenta, w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku, nie mialy istotnego wplywu na warto§¢ godziwa aktywow
finansowych i1 zobowigzan finansowych jednostki.

19. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Spoétka nie posiadala zobowiazan z tytulu
kredytow oraz pozyczek, a takze w wyzej wymienionym okresie nie zawierata umédw kredytéw oraz
pozyczek.
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20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diluznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych

W dniu 10 wrzesnia 2012 roku wygasly umowa dealerska iumowa agencyjna zawarte przez Spolke
z BRE Bank w dniu 11 wrzesnia 2009 roku (datowane na dzied 8 wrzesnia 2009 roku), w zakresie
przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na warto§¢ 100.000.000 ztotych.
W ramach powyzszych uméw nie zostala dokonana emisja obligacji.

21. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2012 roku, zysk
netto wypracowany w okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, w kwocie 3.116
tysiace ztotych zostal przeznaczony na pokrycie strat z lat ubieglych.

22, Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w sprawozdaniu finansowym za trzeci kwartat
2012 roku, a mogace wplynac w znaczacy sposob na przyszte wyniki finansowe

Za wyjatkiem zdarzenl opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsce inne zdarzenia mogace
istotnie wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

23. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitalowej Gremi Solution S.A. na koniec trzeciego kwartalu 2012 oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:

GREMI SOLUTION S.A.

100%

Forum XIII Delta Sp. z o.o.
Forum XIII Beta Sp. K.A

Forum XIII Delta Sp. z o.0. Forum XIII Beta Sp. K.A z siedziba w Krakowie — udzialy zostaly
zakupione przez Gremi Solution S.A. 29 czerwca 2010 roku - spétka znajduje si¢ na etapie tworzenia
strategii dzialalnoéci. Sprawozdania Forum XIII Delta Sp.z o.0. Forum XIII Beta Sp. k. a. zostaly
wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych. Aktywa te zostaly zaklasyfikowane
przez Zarzad Spotki jako przeznaczone do sprzedazy.
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W sktad Grupy Kapitatowej do dnia 20 wrzes$nia 2012 roku wchodzita spétka Eurofaktor Cash Solution
Sp. z o.0. z siedzibg w Mystowicach, w ktorej Gremi Solution SA miata 100% udzialéw, i ktorej

sprawozdania podlegaly konsolidacji metoda pelng ze sprawozdaniami Gremi Solution S.A. od drugiego
kwartatu 2007 roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w Katowicach Wydzialu VIII Gospodarczego KRS
z dnia 20 wrze$nia 2012 roku w/w Sad dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow polaczenia Gremi
Solution SA ze spotka zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z o0.0. (spdtka przejmowana). Polaczenie spotek
zostalo szczegétowo opisane w punkcie 8.2 niniejszego Sprawozdania.

24. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, i inwestycji dtugoterminowej, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalno$ci

W III kwartale 2012 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach,
Wydziatu VIII Gospodarczego KRS z dnia 20 wrze$nia 2012 roku nastapito polaczenie Gremi Solution
S.A. ze spotka zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z o0.0. (spétka przejmowana), opisane w punkcie 8.2
niniejszego Sprawozdania.

25. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaly opisane
w punkcie 6 niniejszego sprawozdania.

26. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 roku nie nastapily zmiany w klasyfikacji aktywéw
finansowych.

27. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw finansowych

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Spotki.
28. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego
Wykaz akcjonariuszy Spotki posiadajacych wg. stanu na dziei sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, co

najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu, nie zmienil si¢ w stosunku do prezentowanego w
sprawozdaniu za I pétrocze 2012 roku i przedstawia si¢ nastepujaco:
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Wartos¢ Udziat Udziat
Tlo$¢ akeji los¢ glosow nominalna w kapitale w glosach na
akeji podstawowym \v4
JUPITER NFI S.A. 80 063 80 063 800 630 1,61 % 1,15 %
Forum XIII flfa 1869 810 3789 810 18 698 100 37,69 % 54,76 %
Sp. z o.0.
SAGAR Spotka z o.0. 371 556 371556 3715560 7,49 % 5,37 %
w likwidacji*
Pozostale akcje 2639 517 2679 517 26 395 170 53,21 % 38,72 %
Razem 4 960 946 6 920 946 49 609 460 100,00 % 100,00 %

* spolki zalezne od Jupiter Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. z siedziba w Krakowie

Jupiter NFI SA posiada posrednio poprzez spétke Forum XIII ALFA sp. z o.0. i spétke SAGAR sp. z o.0.
w likwidacji oraz bezposrednio lacznie 2.321.429 akcji GRS S.A. stanowiacych 46,79% w kapitale
zakladowym tej Spélki oraz uprawniajacych do 4.241.429 gloséw na Walnym Zgromadzeniu GRS S.A,,
stanowigcych 61,28 % wszystkich glosow.

Podmiotami  dominujacymi wobec Funduszu sa Pan Grzegorz Hajdarowicz prowadzacy dziatalnosé
gospodarczg pod firmag GREMI, GREMI Sp. z o.0. oraz KCI Lobzéw Sp. z o.o0.

29. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta Pan Grzegorz Hajdarowicz — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Gremi Solution S.A. wraz z podmiotami zaleznymi posiada bezposrednio i posrednio tacznie
65.438.110 akcji Jupiter NFI S.A stanowiacych 66% kapitatu zakladowego Funduszu i uprawniajacych do
takiej samej ilosci gloséw na walnym zgromadzeniu.

Jako podmiot dominujacy wobec Jupiter NFI S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada posrednio poprzez
spolki posrednio od siebie zalezne: Forum XIII ALFA sp. z o.0., SAGAR sp. z o.0. w likwidacji oraz
Fundusz tacznie 2.321.429 akcji Gremi Solution S.A., stanowiacych 46,79% w kapitale zaktadowym Spétki
oraz uprawniajacych do 4.241.429 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich
gloséw, o warto$ci nominalnej 10 zt za akeje.

30. Wykaz postgpowan, ktorych strong jest Emitent i ktorych warto§¢ stanowi co najmniej
10% kapitatéw wlasnych Emitenta

30.1 Postgpowania, ktorych warto$¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych
Emitenta

- postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadlosci Zaktadéw Metalowych Polmetal sp. z 0.0. obejmujacej
likwidacje majatku diuznika. W dniu 27 kwietnia 2009 roku Gremi Solution S.A. zlozyla do Sadu
Rejonowego w Gliwicach XII Wydzialu Gospodarczego dla spraw Upadlosciowych i Naprawczych wniosek
w powyzszej sprawie. W dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosit upadlosé
ZM Polmetal sp. z o.0. obejmujaca likwidacje majatku. W dniu 4 marca 2010 roku Spélka zglosita
wierzytelno§¢ w tacznej wysokosci 35.322 tys. zl. Na powyzsza kwote skladajg si¢ glownie wierzytelnos$ci
wynikajace z tytulu umowy o $wiadczenie ustug faktoringowych oraz dalszych umow tj. umowy z dnia
23 maja 2005 roku i porozumienia o splacie zobowiazani z dnia 13 lutego 2007 roku.
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Zgodnie ze sporzadzona w prowadzonym postegpowaniu upadlosciowym ZM Polmetal Sp. z o.0.

uzupelniajacg lista wierzytelnosci, Syndyk ustalil na podstawie opinii bieglego zgloszong wierzytelnos¢ GRS
S.A. w kwocie 27.291.378,44 z1.

W dniu 27 wrzednia 2011 roku Sad Okregowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy wydal postanowienie
o oddaleniu zazalenia diuznika na w/w postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, w zwiazku
z powyzszym faktem postanowienie o ogloszeniu upadtosci ZM Polmetal Sp. z o.0. obejmujacej likwidacje
majatku dluznika stalo si¢ prawomocne.

W dniu 6 grudnia 2011 roku Spétka powzigla informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach
postanowienia o zatwierdzeniu pierwszej uzupelniajacej listy wierzytelno$ci, na ktérej zostata ujeta m.in.
wierzytelno§¢ GRS S.A..

Wydane postanowienie umozliwito Syndykowi sporzadzenie i ztozenie do sadu planéw podzialéw w tym
oddzielnych planéw podzialéw ze sprzedazy aktywdw ZM Polmetal Sp. z 0.0. zabezpieczonych rzeczowo na
rzecz niektorych wierzycieli - tj. nieruchomosci, ruchomosci oraz akgji.

Wdniu 24 lutego 2012 roku do Spoétki wplynal odpis ostatniego z oddzielnych planéw podziatéw,
ztozonych przez Syndyka do Sadu Rejonowego w Gliwicach.

W powyzszych oddzielnych planach podziatéw Syndyk przewidzial dla Emitenta nastepujace wyplaty:

*  ze zbycia nieruchomosci diuznika potozonych w Katowicach, Zawierciu 1 Zabrzu kwote w taczne;j
wysokosci 3.611.965,20 zt.

* ze zbycia bedacych w masie upadiosci akeji spétki Conbelts Bytom S.A. w upadlosci ukladowe;j
z siedziba w Bytomiu kwote w wysokosci 864.274,37 zL.

Faczna kwota, ktora Syndyk ustalit do wyplaty na rzecz Emitenta 1 ktéra zostata wplacona na jego konto
wynosi 4.476.239,57 z1 (kwota 3.611.965,20 zt wplyneta w dniu 29 lutego 2012 roku, kwota 864.274,37 z1 —
w dniu 23 marca 2012 roku).

30.2 Postgpowania, ktéorych laczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wtasnych
Emitenta:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Emitent jest strona innych postgpowan lacznie
stanowigcych 4.140.621,30 ztotych tj. w kwocie stanowiacej ponizej 10 % kapitatléw whasnych Emitenta.

Do lacznej sumy postgpowan nie zostaly wliczone postgpowania sadowe i egzekucyjne prowadzone przez
Gremi Solution S.A. oraz ECS Sp. z o.0. przeciwko dluznikom z tytutu pozyczek pod zastaw pojazdu, ze
wzgledu na sprzedaz calego pakietu w/w wierzytelnosci.

31 Informacje o zawarciu w trzecim kwartale 2012 roku transakcji z podmiotami
powigzanymi przez Emitenta

Informacje na temat transakcji z podmiotami powiazanymi zostaly zawarte w punktach 8.1 i 34 niniejszego
Sprawozdania. Transakcje te zawierane sq na warunkach rynkowych.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly laczne kwoty transakcji z podmiotami powiazanymi.
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. . 5 rzedaz'ﬂa, R Koszty 3 tytutn utraty  Zakupy od podmiotiw Z\‘a/ezﬂ'on% od Zobowiqzania wobec
Podmriot powiaqzany podmiotiw Do wigsamch podmiotiw ot bomiesamch
powiazanych ! poviazany povigganych 7 powiazany

01-09.  01-12. 01-09. 01-12. 01-09. 01-12.  30.09.  31.12 30.09. 31.12.
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Jednostka dominujaca Spotki 1351 401 - (401) - - - - -
Forum X1 Alfa Sp. 3 0.0. 1351 401 - (401) - - -

Podmioty o znaczacym wplywie na Spotke - - - - - - - - -

Inne jednostki powigzane 3633 2725 - - 274 454 41322 21010 33
KCI Fobzow Sp. 3 0.0. 1929 2423 - - - - 18736 17 055

GREMI Grzegorg Hajdarowicz, - - - - 246 414 . , 33
Jupiter NFI S.A. 846 139 - - - - 9679 2814

?I?Z XIII Delta Sp. 3 0.0. Forum XTI Gamma y 5 ) ) ) ) 45 " )
KCI S.A. 45 - - - - - 6 - -
Trinity Management Sp. 3 0.0. 49 - - - - R 429 R

Prekrij Sp. 3 0.0. 690 158 - - - - 6627 1097 -
Gremi $p. 5 0.0. 68 - - - - - 5800 -

Pozostate jednostki powiqzane - - - - 28 40 - - -
32. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytow lub pozyczek lub udzieleniu

gwarancji jednostkom zaleznym

W dniu 30 listopada 2011 roku Gremi Solution S.A. odptatnie poreczyta osobie fizycznej pozyczke do kwoty
1.000.000 ztotych, z terminem obowiazywania umowy do dnia 1 marca 2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowil na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. — administratora blokady, autonomiczng blokade na  posiadanym
1.570.000 akcji spotki FAM Grupa Kapitalowa S.A., stanowiaca zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych
z obligacji serii G, wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A.

Jednoczes$nie Gremi Solution S.A. oraz JUPITER NFI S.A. w dniu 19 kwietnia 2012 roku zawarly umowe,
na mocy ktorej Strony ustality warunki dotyczace wynagrodzenia dla Gremi Solution S.A. za ustanowione
w/w zabezpieczenia emisji Wysoko$¢ wynagrodzenia zostala okreslona na warunkach rynkowych.

33. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie wystapily inne okolicznos$ci mogace
w sposob  istotny wplyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego Emitenta.
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34. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Emitenta wyniki w perspektywie

kolejnego kwartatu

Jednym z gléwnych planéw rozwoju Gremi Solution SA prezentowanych w sprawozdaniach finansowych
byl rozwdj dzialalnos$ci w obszarze udzielania krétkoterminowego finansowania pomostowego, z ktérego
przychody gwarantowalyby rozwéj w dluzszej perspektywie oraz pozwalaly na lokowanie powstalych
nadwyzek finansowych w segmencie wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Podstawa tak przyjetych planéw rozwoju bylo przede wszystkim pozyskanie finansowania zewnetrznego ze
srodkéw pochodzacych z tytulu emisji obligacji zabezpieczonych. Planowana emisja miata umozliwi¢
1 zapewni¢ prowadzenie dziatalnosci finansowej na szeroka skale gwarantujacej uzyskanie satysfakcjonujace;j
pozycji na rynku finansowym.

Jednak z uwagi na :

* ryzyko zwiazane z dzialalnoscig inwestycyjna w projekty rynku ustug finansowych wynikajace m.in.
z sytuacji makroekonomicznej i zwigzanego z tym brakiem perspektyw stabilizacji sytuacji
finansowej,

* trudno$ci w pozyskaniu ze zrédel zewnetrznych ( m.in. poprzez emisj¢ obligacii, kredytu) znacznych
§rodkéw finansowych zapewniajacych 1 umozliwiajacych prowadzenie dzialalnosci finansowej na
szerokg skale w obszarze wudzielania krétkoterminowego finansowania pomostowego,
gwarantujgcego uzyskanie satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym, ktére to trudnodci sa
zwigzane m.in. z brakiem mozliwosci pozyskania zabezpieczen pod planowana emisje obligaciji jak
tez z brakiem mozliwosci zagwarantowania stabilnego modelu ksztaltowania kosztéw takiego
finansowania zewnetrznego wobec obecnej sytuacji makroekonomiczne;.

koncentracja dziatalno$ci Gremi Solution S.A. tylko 1 wylacznie na finansowym segmencie dziatalnosci w
dtuzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju Spotki oraz jednoczes$nie wymagata okreslenia
dla Gremi Solution S.A. dodatkowych nowych, perspektywicznych kierunkéw dziatania 1 nowych inwestycji,
dajacych podstawy do wzrostu warto$ci spéiki dla jej akcjonariuszy.

W celu zwigkszenia dywersyfikacji dziatalno$ci Spdétka w najblizszych miesiacach oprécz  obslugi
posiadanego portfela wierzytelnosci zamierza wspolnie z podmiotami z Grupy Gremi zaangazowal si¢
w inwestycje w podmioty realizujace projekty na rynku medialnym (nie wykluczajac emisji nowych akeji
w celu dokonania przeje¢ w tym segmencie), a takze prowadzi¢ dzialania polegajace na konsolidacji rynku
poprzez akwizycje mediéw.

Powyzsze dziatania powinny w kilkuletniej perspektywie stworzy¢ nowa, zaawansowana technologicznie
grupe, ktéra dzigki swojej wizji przysztosci, wykorzystaniu i upowszechnieniu najnowszych rozwiazan
technologicznych ma realne szanse dolaczy¢ do grona lideréw rynku medialnego, przyczyniajac si¢ do jego
rozwoju, a takze do znaczacego wzrostu wartos$ci akeji dla jej wiascicieli.

Zgodnie z przyjetymi nowymi kierunkami dzialalnosci spélka rozpoczgla proces zaangazowania
w dzialalnos§¢ zwigzang z rynkiem mediéw. W ramach tej dzialalnodci w dniu 28 czerwca 2012 r. Gremi
Solution zawarla porozumienie inwestycyjne opisane w raporcie biezacym nr 43/2012, pomiedzy Jupiter
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A. oraz Forum XIII Alfa Sp. z o.0., o ogdlnych zasadach
wspolnej realizacji projektu inwestycyjnego dotyczacego wspolinwestowania w spotki medialne z grupy
Gremi.

Na obecnym etapie dziatania Spétki koncentruja sie na nabywaniu aktywow (wierzytelnosci oraz udziatow)
podmiotéw realizujacych projekty medialne w ramach Grupy Gremi z docelowym zamiarem stworzenia
wspélnie w ramach Grupy Gremi w przyszlo$ci nowoczesnego koncernu medialnego dziatajacego
w réznych segmentach operacyjnych wykorzystujacego i promujacego najnowsze technologie zwigzane
z Internetem. Realizujac przyjete zalozenia rozwoju spétka w pierwszym pélroczu 2012r. zaangazowala
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kwote 1,7 mln zt w nabycie wierzytelno$ci Wydawnictwa Przekrdj Sp. z 0.0., a takze nabyla mniejszosciowy

pakiet udzialow w Spolce Gremi Communication Sp. z o.0. (spotka posiadajaca wickszosciowy pakiet
udziatéw Presspublica Sp. z 0.0.) za kwote 1,35 mln zt.

Ponadto w trzecim kwartale Gremi Solution S.A. nabyla pakiety wierzytelnosci Wydawnictwa Przekro;
Sp. z 0.0. na taczng kwote 3,6 mln ztotych.

Realizujac przyjete zalozenia Zarzad zwolal na dzien 9 listopada 2012 roku NWZ Spélki, w ktérego
porzadku obrad znalazla si¢ m.in. uchwata w sprawie zmiany nazwy Spélki na ,,Gremi Media” SA.

W kolejnych miesiacach Spoétka planuje réwniez dalsza wspolprace ze spotkami Grupy GREMI. Obecnie
wykorzystujac potencjal 1 doswiadczenie spétek z Grupy GREMI Spétka ma mozliwosé zaangazowania sig
w projekty realizowane na rynku mediéw dazac do dywersyfikacji swojej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu nie istniejg fakty i okolicznodci, ktore wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spéltke.

Podpisy Zarzadu Gremi Solution S.A.

Barbara Kofin - Prezes Zarzadu

Ewa Machnik-Ochata - Wiceprezes Zarzadu

Mystowice, 7 listopada 2012 roku
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