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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Rovese S.A. za III kwartat 2012 roku (,,Raport”) zawiera:

I.  Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieri 30 wrzesénia 2012 roku oraz za okres
9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzeénia 2012 roku sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

II. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzienn 30 wrzeénia 2012 roku oraz za okres
9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzeénia 2012 roku sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

II. Informacje dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje o zakresie okreSlonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézn. zm.).

Rovese S.A. na podstawie § 83 pkt. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim, nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego;
kwartalny raport jednostkowy Rovese S.A. stanowi uzupelnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego
Rovese S.A.

Informacje podstawowe

Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej Rovese S.A. (Grupa Kapitalowa, Grupa) jest spétka Rovese
Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach przy al. Solidarnosci 36 (Rovese S.A., Spétka, Emitent). Spétka
wpisana jest do rejestru handlowego pod numerem RHB 3458 oraz do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000081341.

Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa paristwowego pod nazwa Przedsiebiorstwo
Panstwowe - Zaklady Wyrobéw Sanitarnych ,Krasnystaw”, jako czesci duzego panstwowego
przedsiebiorstwa ceramicznego - Zjednoczenia Przemystu Szklarskiego i Ceramicznego , Vitrocer” z
siedzibg w Warszawie, w jednoosobowga spétke Skarbu Panstwa. W dniu 15 stycznia 1992 roku doszto do
przeksztalcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego - Zaklady Wyrobéw Sanitarnych ,Krasnystaw” w
,Cersanit - Krasnystaw” S.A. W 1996 roku rozpoczeto proces prywatyzacji przedsiebiorstwa. Zgodnie z
postanowieniem Sadu Rejonowego w Chelmie V Wydzial Gospodarczy z dnia 7 lipca 1997 roku
,Cersanit - Krasnystaw” Spoétka Akcyjna mogta uzywac skrétu ,, Cersanit”S.A.

W dniu 25 maja 1998 roku akcje Spotki zadebiutowaly na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto
uchwatle o zmianie firmy Spétki z ,Cersanit” Spétka Akcyjna na ,Rovese” Spoétka Akcyjna. Z dniem 4
stycznia 2012 r. Zarzad Spéiki otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zgodnie z ktérym zarejestrowana zostala powyzsza zmiana
firmy Spoétki.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja ptytek ceramicznych oraz
produktéw wykorzystywanych do wykanczania i wyposazenia lazienek i sanitariatow: wyrobow
ceramiki sanitarnej, ptytek ceramicznych, kabin prysznicowych, wanien i brodzikéw akrylowych, mebli
tazienkowych oraz innych artykuté6w okototazienkowych.
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA
2012 ROKU ORAZ ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2012 ROKU
SPORZADZONE WEDEUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE] W WERSJI ZATWIERDZONE]J PRZEZ UNIE EUROPEJSKA.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Rovese

Wyszczegolnienie

IIT kwartaly
narastajaco

2012
okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012

tys. PLN

rok 2011
okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

IIT kwartaly
narastajaco
2011
okres

od 01.01.2011
do 30.09.2011

IIT kwartaly
narastajaco
2012
okres

tys. EUR

rok 2011
okres
od 01.01.2011

od 01.01.2012 do 31.12.2011
do 30.09.2012

IIT kwartatly
narastajaco
2011
okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

Przychody ze sprzedazy produktow, 1293285 1638209 1256 882 308 307 395 693 311 009
towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 34 843 135 484 126 056 8306 32725 31192
Zysk (strata) brutto -18 811 102 543 83 810 -4 484 24 768 20738
Zysk (strata) netto -26 250 86 990 55487 -6 258 21012 13730
Przeplywy Srodkéw pienieznychnettoz |55 9 104912 125726 19101 25340 31110
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych netto z -96 412 -146 253 -99 847 22984 -35326 -24707
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznychnettoz |0, 67 -10826 -1520 -38 769 2615 -376
dziatalnoéci finansowej
(Zwiekszenie) / Zmniejszenie netto stanu | g5 7y 52167 24359 12652 12600 6028
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Aktywa razem 3075 387 3234 297 3229523 747 578 732272 732119
Zobowigzania dlugoterminowe 638 951 802 356 864 577 155319 181 660 195 996
Zobowiazania krotkoterminowe 850 900 827 005 867 443 206 840 187 241 196 646
Kapital wiasny 1585536 1604 936 1497 503 385419 363 371 339477
Kapital zakladowy 27 048 27 048 21 638 6 575 6124 4905
Liczba akcji (w szt.) 270 480 053 270 480 053 216 384 043 270 480 053 270 480 053 216 384 043
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
PLN / EUR) -0,10 0,32 0,26 -0,02 0,08 0,06
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w PLN 5,86 593 6,92 142 134 157
/ EUR)
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SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 wrze$nia 2012 roku, na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 30 wrzes$nia 2011
roku (w tys. PLN)

Wyszczegolnienie 305(;;25112 Stan na Stan na
.09. r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
AKTYWA
Aktywa trwale 1622 094 1678 946 1618771
Rzeczowe aktywa trwate 1150 630 1227 475 1189773
Wartosci niematerialne, w tym: 400 713 405 494 398 939
- warto$¢ firmy 388 780 393 964 387785
Nieruchomosci inwestycyjne 2807 2807 2807
Dlugoterminowe aktywa finansowe 4132 2435 2380
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Udgziaty lub akcje w jednostkach wycenianych metoda praw 19 0 0
wilasnosci
Udgzialy lub akcje w jednostkach pozostalych 8 8 8
Udzielone pozyczki 4105 2427 2372
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 61 834 38 352 22 805
Naleznosci dtugoterminowe 1978 2383 2 067
Aktywa obrotowe 1453 293 1555 351 1610 752
Zapasy 486 818 559 686 491 769
Naleznosci krétkoterminowe 634 509 609 460 656 069
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 505 663 434931 475123
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 3196 8401 6734
Pozostate naleznosci 125 650 166 128 174 212
Krétkoterminowe aktywa finansowe 331 966 386 205 462914
Udzielone pozyczki 10511 3504 2685
Inne aktywa finansowe 0 51 13
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 321 455 382 650 460 216
Aktywa Razem 3075 387 3234 297 3229523
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SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 wrze$nia 2012 roku, na dzieni 31 grudnia 2011 roku i na dzien 30 wrzesnia 2011
roku (w tys. PLN) c.d.

Stan na Stan na Stan na
Wyszczegodlnienie 30.09.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.

PASYWA
Kapital wlasny 1585 536 1604 936 1497 503
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1576 030 1595377 1357 674
Kapitat zaktadowy 27048 27048 21 638
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 670 035 670 035 486 781
Kapitat zapasowy 1056 064 1003179 1003 168
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 1646 1646 1646
Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia -32755 -39 598 -56 846
Zyski zatrzymane/ straty poniesione -146 008 -66 933 -98 713
Kapitat przypadajacy udzialom niedajacym kontroli 9506 9559 139 829
Zobowiazania 1489 851 1629 361 1732020
Zobowiazania dlugoterminowe 638 951 802 356 864 577
Rezerwa na podatek odroczony 26 984 15178 11 631
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1045 1257 1092
Rezerwy pozostate 195 189 189
Oprocentowane kredyty 610 627 775971 838 504
Pozostate zobowigzania 100 9761 13161
Zobowigzania krétkoterminowe 850 900 827 005 867 443
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw 415 337 449782 442 841
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 285148 276 129 299 312
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 3804 394 8321
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 18 006 7339 7217
Rezerwy pozostate 41788 10712 23278
Pozostate zobowigzania 86 817 82 649 86 474
Pasywa Razem 3075 387 3234297 3229523
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrze$nia 2012 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku (w tys. PLN)

IIT kwartaly
narastajaco /2012

IIT kwartatly

III kwartal/ 2012 narastajaco / 2011

okres

IIT kwartal/ 2011
okres

Wil od 01.07.2012 okres od 01.07.2011 okres
o 30.09.2012 od 01.01.2012 o 30.09.2011 od 01.01.2011
0 9855 do 30.09.2012 0 5855 do 30.09.2011

Dzialalnosé kontynuowana

Exzychady nefto 2¢ sprzedazy produltow, 494 647 1293285 461843 1256 882
Przychody ze sprzedazy produktéw 456 671 1208 653 440 792 1194770
f;;yecr?a‘;‘i’vyvze sprzedazy towaréw i 37976 84 632 21051 62112

Koszty sprzedanych produktow, towarbw 1 342755 883 696 285 254 791 000
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 313 273 816 237 267 978 741 434
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 29 482 67 459 17 276 49 566

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 151 892 409 589 176 589 465 882
Pozostate przychody operacyjne 2270 7 095 2641 10279
Koszty sprzedazy 105 349 284140 91397 246 701
Koszty ogélnego zarzadu 25949 81 262 35439 95110
Pozostate koszty operacyjne 5921 16 439 2726 8294

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 16 943 34843 49 668 126 056
Przychody finansowe 707 17 424 16 464 27 610
Koszty finansowe 39 952 71072 -870 69 930
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach - % 0 0
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) ze zbycia aktywoéw finansowych 0 0 7 74
(udzialéw) w jednostce powigzanej

Zysk (strata) brutto -22 304 -18 811 66 995 83 810
Podatek dochodowy -1303 7439 18 027 28 323

z’;lt‘y(s:g:j;:;m’ z dziatalnosci -21001 -26 250 48 968 55487

Dzialalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0

Zysk (strata) netto -21 001 -26 250 48 968 55 487
Przypadajacy(a) :

- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -20 907 -26 190 48 853 55 653
- Udzialom niedajacym kontroli -94 -60 115 -166
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku (w tys. PLN)

IIT kwartaly
narastajaco /2012

IIT kwartatly

III kwartal/ 2012 narastajaco / 2011

okres

IIT kwartal/ 2011
okres

pivEcecescluELE od 01.07.2012 okres od 01.07.2011 okres
o 30.09.2012 od 01.01.2012 o 30.09.2011 od 01.01.2011
e do 30.09.2012 e do 30.09.2011

Zysk (strata) netto za okres -21 001 -26 250 48 968 55 487

Inne dochody calkowite:

Réznice kursowe z przeliczenia 5746 6 850 -17 092 -14 243

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Niezrealizowane zyski na operacjach
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne

Lacznie inne calkowite dochody 5746 6850 -17 092 -14 243

:Zfﬁ;&;iﬂfjﬁ:%;‘ygk/smm */-inne -15 255 -19 400 31876 41244
Przypadajacy(a) :

- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -15166 -19 347 31789 41 436

- Udzialom niedajacym kontroli -89 -53 87 -192
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Grupa Kapitalowa ROVESE I kwartat 2012r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku i za okres poré6wnywalny od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011
roku oraz za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku (w tys. PLN)

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

.- 0000000000000 000000 Kapitat
Nadwyzka ze Kavital Zvski przypadajacy Razem
Wyszczegodlnienie Kapital sprzedazy akcji Kapital apita Pozostale Roéznice ysxi udzialom kapitat
o d;g‘l/\t:)w powyzej ich 7a a:;l(::v r:lff:;;)z‘:zl'iz kapitaly kursowe z za;rszt);:lane niedajacym wiasny
P y wartosci P y I rezerwowe przeliczenia 8 ty kontroli
- wyceny poniesione
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 27 048 670 035 1003179 1646 0 -39 598 -66 933 1595 377 9559 1604 936
Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzieii 1 stycznia 2012 roku po 27048 670 035 1003179 1646 0 -39 598 -66 933 1595 377 9559 1604 936
korektach
Wynik catosciowy roku obrotowego 0 0 0 0 0 6843 -26 184 -19 341 -53 -19 394
Przeniesienie wyniku 2011 roku 0 0 52 885 0 0 0 -52 885 0 0 0
Udzialy w jednostkach wycenianych 6 % %
metoda praw wlasnosci
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 27 048 670 035 1 056 064 1646 0 -32 755 -146 008 1576 030 9 506 1585 536
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Grupa Kapitalowa ROVESE

o~
cersanit

4 opoczno

III kwartat 2012r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku i za okres poré6wnywalny od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrze$nia 2011
roku oraz za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku (w tys. PLN) c.d.

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

; Kapitat
NadwyZka ze Kapitat o Zyski przypadajacy Razem
Wyszczegolnienie Kapitat sprzedazy akeji Kapitat IeZEIWOWYy Z Roznice zatrzymane udziatom Kapital wi
powyzej ich ey kursowe z Ogolem fedefrEn apital wlasny
podstawowy AT Zapasowy aktualizacji . 5 /Straty jacy
wartoscl wyceny przeliczenia poniesione kontroli
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 21 638 486 781 960 764 1646 -42 952 -109 612 1318 265 -46 1318 219
Korekty BO 0 0 0 0 323 -2 350 -2 027 0 -2 027
Na dziefi 1 stycznia 2011 roku po 21638 486 781 960 764 1646 42629 -111 962 1316238 -46 1316192
korektach
Emisja akgji 5410 183 254 0 0 0 0 188 664 0 188 664
Wynik calosciowy roku 0 0 0 0 3031 87 430 90 461 447 90 014
obrotowego
Przeniesienie wyniku 2010 roku 0 0 42415 0 0 -42 415 0 0 0
Doplaty do kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 130 000 130 000
Zwrot doplat do kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 -130 000 -130 000
Sprz?daz u.d21a10w w jednostce 0 0 0 0 0 0 0 10 066 10 066
powiazanej
Inne 0 0 0 0 0 14 14 -14 0
Na dzien 31 grudzien 2011 roku 27 048 670 035 1003179 1646 -39 598 -66 933 1595 377 9559 1604 936
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Grupa Kapitalowa ROVESE

o~
cersanit

4 opoczno

III kwartat 2012r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku i za okres poré6wnywalny od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011
roku oraz za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku (w tys. PLN) c.d.

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat
Nadwyzka ze Kapital Zvski przypadajacy Razem
Wyszczegolnienie Kavital sprzedazy akcji Kapital apita Pozostale Roéznice ysd udziatom kapitat
d ip‘l:,a W powyzej ich apltilv relftelll'v\;;)wy.iz kapitaly kursowe z za;rsztzn:ane Ogélem niedajacym wilasny
podstawowy wartosci zapasowy aduaizagl o erwowe przeliczenia ey kontroli
nominalnei wyceny poniesione
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 21638 486 781 960 764 1646 0 -42 952 -109 612 1318 265 -46 1318219
Korekty BO 0 0 0 0 0 323 -2.350 -2027 0 -2027
Na dziefi1 stycznia 2011 roku po 21638 486 781 960 764 1646 0 42629 | -111962 1316238 46 | 1316192
korektach
Wynik cato$ciowy roku obrotowego 0 0 0 0 0 -14 217 55 653 41436 -192 41244
Przeniesienie wyniku 2010 roku 0 0 42 404 0 0 0 -42 404 0 0 0
Doptaty do kapitatu 0 0 0 0 0 0 0 0 130 000 130 000
Sprzgdaz u.dz1a10w w jednostce 0 0 0 0 0 0 0 0 10 067 10 067
powigzanej
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 21 638 486 781 1003 168 1646 0 -56 846 -98 713 1357 674 139 829 1497 503
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o~
Grupa Kapitalowa ROVESE Ce rsa n I t ’) OPOCZDO I kwartat 2012r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrze$nia 2012 roku i za okres poré6wnywalny
od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku (w tys. PLN)

IIT kwartaly IIT kwartaly
narastajaco/2012 narastajaco /2011

Wyszczegdlnienie okres okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.09.2012 do 30.09.2011

posrednia
Zysk (strata) brutto -18 811 83 810
Korekty o pozygje: 224779 41916
Amortyzacja 94 517 84 077
Zyski (straty) z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw 6 0
wlasnosci
Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych -24 889 44 537
Odsetki i dywidendy, netto 36 742 40 693
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -434 -297
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw, z wyjatkiem rezerwy z 42189 5211
tytulu odroczonego podatku dochodowego
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 61130 -38 034
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -45 520 -62 883
i(iv(:rz}(}gllzzzeime) / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow 31 540 28576
Podatek dochodowy zaptacony -13 215 -10 282
Pozostate 42713 -39 260
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 205 968 125726
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1239 1310
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 88132 103 938
Sprzedaz aktywow finansowych 0 10 060
Nabycie aktywéw finansowych 25 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 66 601
Splata udzielonych pozyczek 257 760
Udzielenie pozyczek 8 829 2362
Pozostate -988 -6 278
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -96 412 -99 847
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw 0 130000
kapitalowych oraz doptat do kapitalu
Wplywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/ kredytéw 48 520 139 266
Splata pozyczek/ kredytow 168 303 223 554
Odsetki zaptacone 42796 47 432
Pozostate -48 200
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -162 627 -1520
gi;vviii(:ﬁﬁi(,e‘?v/ zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich 53071 24359
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 382 650 423593
Réznice kursowe netto -8124 12264
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego, w tym: 321 455 460 216
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Grupa Kapitalowa ROVESE ce rsa n I t ’) OPOCZI'IO IIT kwartat 2012r

II. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 ROKU
ORAZ ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 WRZESNIA 2012 ROKU SPORZADZONE
WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] W
WERSJI ZATWIERDZONE] PRZEZ UNIE EUROPE]JSKA.

Wybrane jednostkowe dane finansowe Rovese S.A.

Wyszczegoblnienie

IIT kwartaly
narastajaco

2012
okres
od 01.01.2012
do 30.09.2012

tys. PLN

rok 2011

okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

IIT kwartaly
narastajaco

2011
okres

od 01.01.2011
do 30.09.2011

IIT kwartaly
narastajaco

2012
okres

od 01.01.2012
do 30.09.2012

tys. EUR

rok 2011

okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

IIT kwartaly
narastajaco
2011
okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

Przychody ze sprzedazy produktw, 614 984 925263 722 947 146 605 223 488 178 890

towardéw i materiatow

Zysk (strata) z dzialalnosci 123 442 -4321 7878 -29 427 1044 1949

operacyjnej

Zysk (strata) brutto -56 046 -20 088 -245 -13 361 -4 852 -61

Zysk (strata) netto -32123 -16 912 -699 -7 658 -4 085 -173

Przeplywy Srodkow pienieznych 85219 -67 990 -31956 20315 16422 -7 907

netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pienieznych 7843 -143 463 -130 346 1870 -34 652 -32253

netto z dzialalnoéci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych -136 624 144214 -44 070 32570 34833 -10905

netto z dzialalnoéci finansowej

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie netto

stanu Srodkéw pienieznych i ich -43 562 -67 239 -206 372 -10 385 -16 241 -51 066

ekwiwalentow

Aktywa, razem 2471613 2486 342 2331170 600 810 562 928 528 466

Zobowigzania dlugoterminowe 133 556 181 408 151 762 32465 41072 34 404

Zobowiazania krotkoterminowe 1614 145 1548 830 1595 824 392373 350 668 361 766

Kapital wiasny 723912 756 104 583 584 175972 171188 132 296

Kapital zaktadowy 27 048 27 048 21 638 6 575 6124 4905

Liczba akgji (w szt.) 270 480 053 270 480 053 216 384 043 270 480 053 270 480 053 216 384 043

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla

(w PLN / EUR) -0,12 -0,06 0,00 -0,03 -0,02 0,00

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w

PLN / EUR) 2,68 2,80 2,70 0,65 0,63 0,61
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Grupa Kapitalowa ROVESE ce rsa n I t ’) OPOCZI'IO IIT kwartat 2012r

BILANS

na dzien 30 wrzeénia 2012 roku, na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzienrh 30 wrzesnia
2011 roku (w tys. PLN)

Stan na Stan na Stan na

Wyszczegoblnienie 30.09.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
Aktywa trwale 1095 479 1067 319 1065 774
Rzeczowe aktywa trwate 61 855 55 543 58 029
Wartosé firmy 245 698 245 698 245 698
Pozostate wartosci niematerialne 9725 8977 8724
Nieruchomosci 2807 2807 2807
Dlugoterminowe aktywa finansowe 749191 752 014 750 516
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 728 707 728 757 729 407

Udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 25 0 0
Udziaty lub akcje w jednostkach pozostalych 8 8 8
Udzielone pozyczki 20 451 23 249 21101
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 203 2280 0
Aktywa obrotowe 1376134 1419 023 1265 396
Zapasy 4878 1416 2572
Naleznosci krétkoterminowe 435 677 459 525 462 380
Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 374155 403 050 403 459
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0s6b 0 0 0

prawnych

Pozostate naleznosci 61522 56 475 58921
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 935 579 958 082 800 444
Udzielone pozyczki 752131 730937 712183

Inne aktywa finansowe 0 51 0
Srodki pienigzne inne aktywa pienigzne 183 448 227 094 88 261
Aktywa Razem 2471613 2486 342 2331170
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Grupa Kapitalowa ROVESE ce rsa n I t ’) OPOCZI'IO IIT kwartat 2012r

BILANS

na dzien 30 wrzeénia 2012 roku, na dzienn 31 grudnia 2011 roku i na dzien 30 wrzesnia
2011 roku (w tys. PLN) c.d.

Stan na Stan na Stan na
Wyszczegoblnienie 30.09.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
Kapital wlasny 723 912 756 104 583 584
Kapitat zakladowy 27 048 27 048 21 638
S:i;:l};lirl:; ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 670 035 670 035 486 781
Kapitat zapasowy 79796 79796 79796
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia -1069 -1 000 -1069
Zyski zatrzymane/ straty poniesione -51 898 -19775 -3 562
Zobowiazania 1747701 1730 238 1747 586
Zobowigzania dlugoterminowe 133 556 181 408 151 762
Rezerwy na podatek odroczony 0 0 1350
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 62 62 109
Oprocentowane kredyty i pozyczki 133 394 181198 150 140
Pozostate zobowigzania finansowe 100 148 163
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe 1614 145 1548 830 1595 824
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 644 395 708 929 748 860
Wyemitowane obligacje 32 986 119438 160 400
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 325 851 174 889 194 623
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb 0 0 0
prawnych
Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 5298 2149 2106
Rezerwy pozostate 26224 5233 18 624
Pozostate zobowigzania finansowe 563 327 531 864 463 151
Pozostate zobowigzania 16 064 6328 8 060
Pasywa Razem 2471613 2486 342 2331170

8 listopada 2012 r. Strona ~16 ~



A ®
Grupa Kapitalowa ROVESE ce rsa n I t ’) OPOCZI'IO IIT kwartat 2012r

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku i za okres poré6wnywalny
od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku (w tys. PLN)

I kwartayy 2012 W kwartaly g o aypony [ kwartaly
narastajaco / 2012 narastajaco / 2011
Wyszczegoblnienie okres okres okres okres
yszczeg 0d 01.07.2012 od 01.07.2011
do 30.09.2012 od 01.01.2012 do 30.09.2011 od 01.01.2011
- do 30.09.2012 o do 30.09.2011
}’rzych(')d),r netto ze sprzedazy produktow, towarow 256 022 614 984 226 478 722 947
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy produktéw 3636 48 818 48 649 161 866
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialéw 252 386 566 166 177 829 561 081
Koszty sPrzedanych produktéw, towardw i 240 789 548 833 179 764 563 330
materialéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1139 3595 2142 2222
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materialéw 239 650 545 238 177 622 561108
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 233 66 151 46 714 159 617
Pozostate przychody operacyjne 1148 3468 719 4113
Koszty sprzedazy 67213 160 337 46 695 118 357
Koszty ogélnego zarzadu 10 029 30 940 15351 36 902
Pozostate koszty operacyjne 1169 1784 143 593
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -62 030 -123 442 -14 756 7878
Przychody finansowe 13727 114 149 33 208 61135
Koszty finansowe 14717 46 753 39139 69 258
Zysk (strata) brutto -63 020 -56 046 -20 687 -245
Podatek dochodowy -11 421 -23 923 -3 855 454
Zysk (strata) netto -51 599 -32123 -16 832 -699
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Grupa Kapitalowa ROVESE ce rsa n I t ’) OPOCZI'IO IIT kwartat 2012r

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku i za okres poréwnywalny
od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku (w tys. PLN)

Ml kwartaly/2012 | W kwartaly o sayoory | I kwartaly
narastajaco /2012 K narastajaco /2011
Wyszczegolnienie okres okres oxres okres
gi gé‘gg'igﬁ 0d 01.01.2012 "di gé'g;‘igﬂ 0d 01.01.2011
o do 30.09.2012 . do 30.09.2011
Zysk (strata) netto za okres -51 599 -32123 -16 832 -699
Inne dochody catkowite:
Réznice kursowe z przeliczenia -50 -69 10 -6
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Niezrealizowane zyski na operacjach
L o 0 0 0 0
zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne
Eacznie inne calkowite dochody -50 -69 10 -6
Wynik calo$ciowy (zysk/strata +/- inne calkowite 51649 32192 16 822 705
dochody)
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Grupa Kapitalowa ROVESE
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Q) opoczno

IIT kwartat 2012r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzes$nia 2012 roku i za okres poré6wnywalny od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku oraz za
okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 (w tys. PLN)

Nadwyzka ze
Wyszczegolnienie gapital sp;(z)::l;iig} ?(l:(}? i Kapital zapasowy Pozostale kapitaty Réznice }(ursqwe z | Zyski zatrz.ym‘ane
podstawowy wartosci rezerwowe przeliczenia /Straty poniesione
nominalne;j

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 27048 670 035 79 796 0 -1 000 -19775 756 104
Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2012 roku po korektach 27 048 670 035 79 796 0 -1 000 -19775 756 104
Podziat wyniku za 2011 0 0 0 0 0 0 0
Wynik catosciowy roku obrotowego 0 0 0 0 -69 -32123 -32192
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 27048 670 035 79 796 0 -1069 -51 898 723912

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapital zapasowy

Pozostale kapitaly
rezerwowe

Roznice kursowe z

przeliczenia

Zyski zatrzymane
/Straty poniesione

Na dziefi 1 stycznia 2011 roku 21 638 486 781 50 727 0 -1 063 26 206 584 289
Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2011 roku po korektach 21 638 486 781 50 727 0 -1 063 26 206 584 289
Emisja akcji 5410 183 254 0 0 0 0 188 664
Podzial wyniku za 2010 0 0 29 069 0 0 -29 069 0
Wynik calosciowy roku obrotowego 0 0 0 0 63 -16 912 -16 849
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 27 048 670 035 79 796 0 -1 000 -19 775 756 104
14 listopada 2012 r. Strona ~19 ~




A [ 4
Grupa Kapitatlowa ROVESE ce rsa n I t ’ opoczno III kwartat 2012r

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzes$nia 2012 roku i za okres poré6wnywalny od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku oraz za
okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 (w tys. PLN) c.d.

Nadwyzka ze
Wyszczegolnienie Kapitat Sp;zif;;g} ?3;’ i Kapital zapasowy Pozostale kapitaly =~ Réznice .kurso.we z | Zyski zatrz.yn}ane
podstawowy wartodci rezerwowe przeliczenia /Straty poniesione
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 21 638 486 781 50 727 0 -1063 26 206 584 289
Korekty BO 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2011 roku po korektach 21 638 486 781 50 727 0 -1063 26 206 584 289
Podziat wyniku za 2010 0 0 29 069 0 0 -29 069 0
Wynik calosciowy roku obrotowego 0 0 0 0 -6 -699 -705
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 21638 486 781 79 796 0 -1 069 -3562 583 584
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Grupa Kapitalowa ROVESE ce rsa n I t ’} opoczno III kwartat 2012r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku i za okres poréwnywalny

od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku (w tys. PLN)
IIT kwartaly III kwartaty

narastajaco / 2012 narastajaco / 2011
Wyszczegdlnienie okres okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.09.2012 do 30.09.2011
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto -56 046 -245
Korekty o pozycje: 141 265 -31711
Amortyzacja 17 756 12 698
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -5 666 11582
Odsetki i dywidendy, netto -74 220 17750
(Zysk)/ strata na dzialalnosci inwestycyjnej 191 -597
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw z wyjatkiem rezerwy z 24140 3046
tytulu odroczonego podatku dochodowego
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 23 825 60727
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -3 462 -2 056
f:;,:g(tséz‘,i?; {) i(}zlrcu[:;Le]szeme) stanu zobowigzan z wyjatkiem 158 301 88 085
Podatek dochodowy zaptacony 0 -507
Pozostate 400 -46 269
Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej 85219 -31 956
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 330 729
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartoéci niematerialnych -23 011 -29129
Sprzedaz aktywow finansowych 50 10 060
Nabycie aktywéw finansowych -25 -650
Nabycie jednostki, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych 0 -142
Dywidendy i odsetki otrzymane 72 647 172
Sptata udzielonych pozyczek 1177 10 440
Udzielenie pozyczek -43 325 -121 826
Pozostate 0 0
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 7 843 -130 346
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu emisji akeji 0 0
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 58 104 125 645
Splata pozyczek/kredytow -122 433 -150 239
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Odsetki zaptacone -17 259 -32 034
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -86 451 -86 195
Pozostate 31415 98 753
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -136 624 -44 070
éivwviii(aslzec;rtiéegfzmniejszenie netto stanu $srodkéw pienieznych i ich 43562 206372
Réznice kursowe netto -84 1707
Srodki pieniezne na poczatek okresu 227 094 292 926
Srodki pienigzne na koniec okresu 183 448 88 261
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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II1. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU OKRESOWEGO (SA-QSR) GRUPY KAPITALOWE]J
ROVESE ZA III KWARTAEL 2012 ROKU

I. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosci
skladnikéw aktywow.

1. Zasady rachunkowosci

W kwartalnym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostka przestrzegala
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

2. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych
W okresie sprawozdawczym Jednostka nie dokonywata zmian wartoéci szacunkowych.

3. Korekta prezentacji

Jednostka dokonala weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym i
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru
dziatalnosci Jednostki i Grupy Kapitalowej, wprowadzono zmiany w prezentacji niektérych danych
finansowych nie majace wplywu na wynik finansowy i kapitat wlasny Jednostki.

Gléwne zmiany w sposobie prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotycza:

— przesuniecia nakladéw na nabyte licencje z pozycji rzeczowe aktywa trwale do pozycji wartosci
niematerialne;

— przesuniecia rezerw na koszty niezafakturowane z pozycji dlugoterminowe pozostate
zobowigzania do pozycji dlugoterminowe rezerwy pozostale, krétkoterminowe pozostate
zobowigzania oraz zobowigzania z tytulu dostaw i ustug do pozycji krétkoterminowe rezerwy
pozostate;

— zaprezentowania odsetek od obligacji w wartosci netto odpowiednio w pozycji przychody lub
koszty finansowe.

— zaprezentowania podatku odroczonego w wartosci netto w ramach kazdej jednostki
wchodzacej w sklad Grupy odpowiednio w pozycji aktywa z tytulu podatku odroczonego lub
rezerwa na podatek odroczony.
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Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym Bilansie na dzienn 30 wrzesnia 2011 roku
przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Naklady na
wartosci
niematerialne

Podatek
odroczony

Rezerwy na koszty Odsetki od
niezafakturowane  obligacji

Razem korekty
prezentacyjne

Wyszczegolnienie

AKTYWA
Aktywa trwale 0 0 0 11 631 11 631
Rzeczowe aktywa trwate -4703 0 0 0 -4703
Wartosci niematerialne: 4703 0 0 0 4703
cz?cl’ztl}iz\glofv tglgglu odroczonego podatku 0 0 0 11631 11 631
Aktywa Razem 0 0 0 11 631 11 631
PASYWA
Zobowiazania 0 0 0 11 631 11 631
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 11631 11631
Rezerwy na podatek odroczony 0 0 0 11 631 11 631
Rezerwy pozostale 0 189 0 0 189
Pozostate zobowigzania 0 -189 0 0 -189
Zobowiazania krotkoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0 -22769 0 0 -22769
Rezerwy pozostale 0 23278 0 0 23278
Pozostate zobowigzania 0 -509 0 0 -509
Pasywa Razem 0 0 0 11 631 11 631

Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 wrzeénia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Wyszczegodlnienie

Naklady na
wartosci
niematerialne

Rezerwy na koszty Odsetki od
niezafakturowane

obligacji

Podatek
odroczony

REVAS
korekty
prezentacyjne

Przychody finansowe 0 0 -6 385 0 -6 385
Koszty finansowe 0 0 -6 385 0 -6 385

Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0
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Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Naklady na Rezerwy na Odsetki od = Podatek REVLS
korekty

obligacji odroczony e

Wyszczegodlnienie wartoSci koszty
niematerialne niezafakturowane

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej - metoda posrednia
Zysk (strata) brutto 0 0 0 0 0
Korekty o pozygje: 0 0 471 0 471
Odsetki i dywidendy, netto 471 0 471
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw, z
wyijatkiem rezerwy z tytulu odroczonego 0 -5211 0 0 -5211
podatku dochodowego
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zobowigzan 0 5211 0 0 5011
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 0 0 471 0 471
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Dywidendy i odsetki otrzymane 0 -6 816 0 -6 816
§rodk1 ple'mg‘ine netto z dzialalnosci 0 0 6816 0 6816
inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej
Odsetki zaptacone 0 0 -6 345 0 -6 345
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 0 0 6345 0 6345
(Zwigkszenie) / zmniejszenie netto stanu srodkéw
S i . . 0 0 0 0 0
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
0 0 0 0 0
roku obrotowego, w tym:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2011 r. zmiany w sposobie prezentacji danych
finansowych dotycza przeniesienia w bilansie:
— rezerw na koszty niezafakturowane w kwocie 18 115 tys. PLN z pozycji zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug do pozycji krétkoterminowe rezerwy pozostate;
- rezerw na wyplate odszkodowann w kwocie 509 tys. PLN z pozycji pozostale zobowiazania
krétkoterminowe do pozycji krétkoterminowe rezerwy pozostale;
- zobowiazan z tytulu cash poolingu w kwocie 463 151 tys. PLN z pozycji pozostate zobowigzania
krétkoterminowe do pozycji krétkoterminowe zobowigzania finansowe;
- zobowigzan z tytulu leasingu w kwocie 163 tys. PLN z pozycji pozostale zobowigzania
dtugoterminowe do pozycji dlugoterminowe zobowigzania finansowe;
- nakladéw na nabycie licencji w kwocie 4 703 tys. PLN z pozycji rzeczowe aktywa trwate do pozycji
wartosci niematerialne.
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4. Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujacych wartosci skladnikéw aktywéw

IIT kwartal/2012 I kvyartaly
o okres narastajaco/2012
Wyszczegdlnienie od 01.07.2012r. okres
do 30.09.2012r od 01.01.2012r.
ORI d0 30.09.2012r.

a)  utworzono odpis aktualizujacy naleznosci 1185 2287
b)  rozwigzano odpis aktualizujacy naleznosci 419 441
c)  utworzono odpis aktualizujacy zapasy 0 263
d) utworzono rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 034 19 353
e)  rozwigzano rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1646 4809
f) utworzono aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 33 563 91 588
g)  rozwigzano aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17673 58 444
h) utvx_forzono rezerwe na przyszle zobowigzania, dotyczacg kosztéw 56084 130535
okresu nie zafakturowanych
i) ,wykf)rzystano rezerwe na przyszle zobowigzania, dotyczaca kosztow 40229 96 734
okresow nie zafakturowanych
)] utworzono rezerwy na §wiadczenia pracownicze 15180 23 060
k)  wykorzystano rezerwe na $wiadczenia pracownicze 10372 12335
1) nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (naklady inwestycyijne) 16 484 57 050
m) wartos¢ zbytych rzeczowych aktywow trwatych:

1)  przychdéd ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 588 1239

2)  wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych 166 620
n) zobowigzania z tytulu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych na 30.09.2012 r. 22517

5. Korekty bledow z lat ubieglych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012
roku Grupa dokonata korekty bledéw dotyczacych lat ubieglych, ktére w celu poréwnywalnosci
zostaly ujete retrospektywnie.

Korekty dotyczyly:
— korekty naliczenia rezerw na niewykorzystane urlopy;
— konsolidacji spétki Opoczno Ukraina Sp. z 0.0. (wczesniej nie objetej konsolidacjq)
— korekty kosztéw emisji akcji serii H.
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Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym Bilansie na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Naliczenie Konsolidacja e il
W slnieni rezerw na Opoczno bleds 1
yszczegolnienie 7 ] edéw z lat
niewykorzystane Ukraina :
ubieglych
urlopy Sp. z o.0.
AKTYWA
Aktywa trwale 582 -932 -350
Rzeczowe aktywa trwate 0 504 504
Wartoéci niematerialne 0 1 1
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 -1417 -1417
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 -22 -22
Udzielone pozyczki 0 -139% -1395
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 582 20 562
dochodowego
Aktywa obrotowe 0 -1429 -1429
Naleznosci krétkoterminowe 0 317 317
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 316 316
Pozostate naleznosci 0 1 1
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 -1746 -1746
Udzielone pozyczki 0 -1780 -1780
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 0 34 34
Aktywa Razem 582 -2 361 -1779
PASYWA
Kapitat wlasny -3879 -2 366 -6 245
Kapltal v'vlasn}'l pr.zyp-ada]qcy akcjonariuszom 3879 2366 6245
jednostki dominujacej
Réznice kursowe z przeliczenia 0 102 102
Zyski zatrzymane/ straty poniesione -3 879 -2468 -6 347
Zobowiazania 4461 5 4466
Zobowiazania krétkoterminowe 4461 5 4 466
Rezerwy.z tytutu $wiadczeri 4461 0 4461
pracowniczych
Pozostate zobowiagzania 0 5 5
Pasywa Razem 582 -2 361 -1779
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Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym Rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 wrzesénia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Naliczenie Konsolidacja
Razem korekty
Wyszczegdlnienie rezerw na Opoczno bledow z lat
y & niewykorzystane Ukraina abiestvch
urlopy Sp. z o.0. &y

Pozostate przychody operacyjne 0 83 83

Koszty sprzedazy 0 255 255

Koszty ogélnego zarzadu 0 13 13

Pozostate koszty operacyjne 0 1 1

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 0 -186 -186

Przychody finansowe 0 -31 -31

Koszty finansowe 0 -127 -127

Zysk (strata) brutto 0 -90 -90

Podatek dochodowy 0 28 28

Zysk (strata) netto 0 -118 -118
Przypadajacy(a) :

- Al.<qo.nar%uszom jednostki 0 118 118

dominujacej

Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Naliczenie Konsolidacja
rezerw na Opoczno
niewykorzystane Ukraina
urlopy Sp. z o.0.

Razem korekty
bledow z lat
ubieglych

Wyszczegdlnienie

Zysk (strata) netto za okres 0 -118 -118

Inne dochody catkowite:

Réznice kursowe z przeliczenia 0 -221 -221

Lacznie inne catkowite dochody 0 -221 -221

X{;\;l;,;zlgic:ﬁgygzysk/strata +/- inne 0 339 339
Przypadajacy(a) :

éoﬁ;};zeciguszom jednostki 0 339 339

- Udzialom niedajacym kontroli 0 0 0
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Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

Naliczenie Konsolidacja

Razem korekty
P rezerw na Opoczno ,
Wyszczegolnienie . . bledéw z lat
niewykorzystane Ukraina .
ubieglych
urlopy Sp. z o.0.
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej - metoda posrednia
Zysk (strata) brutto 0 -90 -90
Korekty o pozycje: 0 137 137
Amortyzacja 0 261 261
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 289 289
Odsetki i dywidendy, netto 0 32 32
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 0 -219 -219
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu 0 199 199
zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Pozostate 0 -425 -425
Srodki Pier_ﬁgine netto z dzialalnosci 0 47 47
operacyjnej
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Sptlata udzielonych pozyczek 0 -72 -72
?rodkl ple‘mg.ine netto z dzialalnosci 0 7 o
inwestycyjnej
(Zwiekszenie) / zmniejszenie netto stanu 0 25 25
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
0 57 57
roku obrotowego
Réznice kursowe netto 0 2 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
0 34 34
roku obrotowego, w tym:

W skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30
wrzeénia 2011 roku ulegly zwigkszeniu korekty BO z tytulu réznic kursowych o kwote 323 tys. PLN, oraz
ulegly zmniejszeniu korekty BO z tytutu zyskéw zatrzymanych/strat poniesionych o kwote 2.350 tys. PLN
w zwiazku z konsolidacja jednostki Opoczno Ukraina Sp. z o.o0.
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Zmiany danych poréwnywalnych w skonsolidowanym Bilansie na dzieri 31 grudnia 2011 roku
przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN):

W P Koszty emisji akcji Konsolidacj 4 Razem} korekty
yszczegblnienie serii H Opoczno Ukraina bledow z lat
Sp.z o.0. ubieglych
AKTYWA
Aktywa trwale 0 -1224 -1224
Rzeczowe aktywa trwate 0 441 441
Wartoéci niematerialne 0 1 1
Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 -1 666 -1 666
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 0 -22 -22
Udzielone pozyczki 0 -1 644 -1 644
Aktywa obrotowe -41 -1706 -1747
Naleznosci krétkoterminowe -41 2 -39
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 0 1 1
Pozostate naleznosci -41 1 -40
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 0 -1708 -1708
Udzielone pozyczki 0 -1738 -1738
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 0 30 30
Aktywa Razem -41 -2930 -2971
PASYWA
Kapital wlasny -41 -2619 -2 660
;:?:gg: g:f;s;}ilnarqu}égadajqcy akcjonariuszom a1 2619 2660
Nadwyi-ka ze sprze.daz'y akcji powyzej ich 41 0 41
wartosci nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia 0 -1 -1
Zyski zatrzymane/ straty poniesione 0 -2 618 -2 618
Zobowiazania 0 -311 -311
Zobowiazania diugoterminowe 0 16 16
Rezerwy na podatek odroczony 0 16 16
Zobowiazania krétkoterminowe 0 -327 -327
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 0 -328 -328
Pozostate zobowigzania 0 1 1
Pasywa Razem -41 -2930 -2971

W skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku:

- ulegly zwiekszeniu korekty BO z tytulu réznic kursowych o kwote 323 tys. PLN, oraz ulegty
zmniejszeniu korekty BO z tytutu zyskéw zatrzymanych/strat poniesionych o kwote 2.350 tys. PLN w
zwigzku z konsolidacjg jednostki Opoczno Ukraina Sp. z o.0.

- ulegta zmniejszeniu nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej o kwote 41 tys.
PLN z tytutu korekty kosztéw emisji akgji serii H.
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W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2012r Jednostka
dokonata korekty bledéw dotyczacych lat ubiegtych, ktére w celu poréwnywalnosci zostaly ujete
retrospektywnie. Korekta dotyczyla:

- korekty kosztéow emisji akeji serii H.

Korekta kosztéw emisji akgji serii H w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2011 r spowodowata
nastepujgce zmiany:

- w jednostkowym bilansie: zmniejszenie pozostalych naleznosci o kwote 41 tys. PLN oraz zmniejszenie
nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej o kwote 41 tys. PLN.

- w jednostkowym zestawieniu zmian w kapitale wlasnym: zmniejszenie nadwyzki ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej o kwote 41 tys. PLN

II. Segmenty operacyjne

Grupa Rovese wyodrebnila w swej dziatalnosci trzy sprawozdawcze segmenty operacyjne: plytka
ceramiczna, ceramika sanitarna oraz pozostale produkty. Podstawa podejmowania decyzji biznesowych
dotyczacych poszczegblnych segmentéw sa przychody, zysk lub strata brutto ze sprzedazy oraz koszty
sprzedazy osiagniete w danym okresie przez poszczegélne segmenty operacyjne. Decyzje biznesowe
dotyczace kosztow ogolnego zarzadu, przychodéw i kosztéw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
dziatalnosci finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania ich do poszczegdlnych
segmentow.

Wyniki poszczegélnych segmentéw osiagniete za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. i za
okres poréwnywalny od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. (w tys. PLN) przedstawiaja sie
nastepujaco:

III kwartaly narastajaco/2012 III kwartaly narastajaco/2011
okres od 01.01.2012 do 30.09.2012 okres od 01.01.2011 do 30.09.2011
Wyszczegodlnienie

Przychody sezgz,zle(nv;,ie Przychody sezgi:le(nv:ie
Plytka ceramiczna 831116 106 607 818 401 163 439
Ceramika sanitarna 337 702 11 671 310 246 25190
Pozostate 124 467 19513 128 235 25 616
Razem na dzialalnosci kontynuowanej 1293 285 137 791 1256 882 214 245
Nieprzypisane koszty calej Grupy 93 604 90174
Pozostate przychody operacyjne 7095 10279
Pozostate koszty operacyjne 16 439 8294
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 34 843 126 056
Przychody finansowe 17 424 27 610
Koszty finansowe 71072 69 930
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach 5 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) ze zbycia aktywow finansowych 0 74
(udzialéw) w jednostce powigzanej
Wynik brutto -18 811 83 810
Podatek dochodowy 7439 28323
Wynik netto na dzialalnosci kontynuowanej -26 250 55487

8 listopada 2012 r. Strona ~ 30~



A o
Grupa Kapitalowa ROVESE Ce rsa n I t ’ opoczno IIT kwartat 2012r

III. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.
Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

1) CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

W okresie I-III kw. 2012 r. Grupa zrealizowala przychody ze sprzedazy w kwocie 1.293.285 tys. PLN
oraz EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) w kwocie 129.360 tys. PLN wobec
1.256.882 tys. PLN przychodéw ze sprzedazy oraz 210.133 tys. PLN EBITDA w analogicznym okresie
2011 r. Wynik finansowy netto Grupy za III kwartaly 2012 r. wynidést -26.250 tys. PLN (wynik
finansowy netto Grupy za III kwartaty 2011 r. wynidst 55.487 tys. PLN).

Na osiagniety przez Grupe w okresie I-III kw. 2012 r. wynik finansowy netto istotny wptyw mialy
czynniki pozaoperacyjne, do ktérych naleza przede wszystkim réznice kursowe oraz odsetki zwigzane
z obsluga zadluzenia z tytutu kredytéw. Ujemne réznice kursowe per saldo (nadwyzka ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi) za okres I-IIl kw. 2012 r. wyniosty 26.492 tys. PLN, natomiast
warto$¢ odsetek netto (odsetki przychodowe pomniejszone o odsetki kosztowe) wyniosta -29.609 tys.
PLN.

Wynik na transakcjach pochodnych rozliczonych w okresie I-III kw. 2012 r. wptynal na zysk netto
Grupy w kwocie 83 tys. PLN. Wszystkie rozliczone w tym okresie transakcje to transakcje typu
forward. Na dziern 30.09.2012 Grupa nie posiadala otwartych (niezrealizowanych) transakcji
pochodnych ani nierozliczonych opgji.

2) NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA W III KWARTALE 2012 ROKU

Wybor bieglego rewidenta

W dniu 10 lipca 2012 roku, Spétka otrzymata podpisang w trybie obiegowym uchwale Rady
Nadzorczej Rovese S.A. z dnia 29 czerwca 2012 r. w sprawie powierzenia przegladu i badania
sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza Emitenta, dzialajgc na podstawie z §11 ust. 2 i 4 Statutu Spotki, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, powierzyta spétce Doradca Zespét Doradcow
Finansowo-Ksiegowych Sp. z o0.0. z siedzibg w Lublinie przy Al. Pilsudskiego la, wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe
Bieglych Rewidentéw pod nr 232 (Bieglty Rewident):

1/ Przeglad sprawozdania finansowego Spétki za I poélrocze 2012 r. oraz badanie rocznego
sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2012;

2/ Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Rovese za I péirocze 2012 r. oraz
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Rovese za rok 2012.

Grupa Kapitalowa Rovese korzystata z ustug Bieglego Rewidenta w zakresie przegladu i badania
sprawozdan finansowych w latach poprzednich oraz w zakresie ustug doradztwa.

Informacja o spelnieniu warunku do znaczacych uméw

W dniu 19 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjela uchwate, w ktérej wyrazita zgode na
zawarcie przez Emitenta umoéw:

1. Ze spotka Glemarco Limited, jako sprzedajacym, umowy nabycia 100 udzialéw o wartosci
nominalnej 1 GBP kazdy, w spéice Pilkington's Manufacturing Limited, dajacych 100 procent
udziatéw w kapitale zakladowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw;

2. Ze spo6tka Glemarco Limited, jako sprzedajacym, umowy nabycia:
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e  10.000 akcji o nominalnej wartosci 1RUB kazda, spétki ZAO Syzranska Keramika dajacych 100
procent udziatéw w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu akcjonariuszy;

e 100% udzialu o wartoéci nominalnej 469.864.632 RUB spo6tki OOO Pilkington's East, dajacych
100 procent udziatéw w kapitale zakladowym i glosach na zgromadzeniu wsp6lnikéw;

3. Ze spolka Enco Société a responsabilitee limitée, jako sprzedajacym, umowy nabycia 100 %
udzialéw o wartosci nominalnej 500.000 EUR, w spoélce Meissen Keramik GmbH., dajacych 100
procent udziatéw w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspélnikow;

4. Ze spolka Barcocapital Investment Limited, jako sprzedajgcym, umowy nabycia 100% udzialu o
wartosci nominalnej 2.800.000 RUB w spétce OOO OPOCZNO RUS, dajacych 100 procent udziatéw
w kapitale zakladowym i gltosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Jednym z warunkéw zawartych w przedwstepnych warunkowych umowach kupna-sprzedazy,
podpisanych w dniu 12 czerwca 2012 r. o ktérych Spétka informowata raportem biezacym nr 18/2012
w dniu 13 czerwca 2012 r. bylo uzyskanie zgody Rady Nadzorczej Emitenta. Podjecie opisanej powyzej
uchwaly Rady Nadzorczej oznacza spelnienie tego warunku.

Udzielenie poreczenia przez podmiot zalezny od Emitenta

W dniu 25 lipca 2012 roku Emitent otrzymal umowe poreczenia (ang. suretyship agreement) z dnia 25
lipca 2012 roku zawarta pomiedzy Cersanit Trade Ukraina sp. z o0.0. (ukraifiskim podmiotem zaleznym
od Emitenta, zwanym dalej ,Cersanit Trade Ukraina”) a Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(zwanym dalej , EBRD”).

Na podstawie otrzymanej umowy poreczenia Cersanit Trade Ukraina udzielila na rzecz EBRD
poreczenia za zobowigzania Cersanit Invest sp. o.0. (ukraifiskiego podmiotu zaleznego od Emitenta,
zwanego dalej ,Cersanit Invest”) wynikajace z uméw kredytowych zawartych pomiedzy Cersanit
Invest a EBRD (o ktérych informowano w raporcie biezagcym nr 11/2007 z dnia 12 kwietnia 2007 oraz w
raporcie biezacym nr 34/2009 z dnia 18 sierpnia 2009 roku). Na podstawie poreczonych umoéw
kredytowych, EBRD udzielit kredytéw w tacznej kwocie 100,775,000 EUR (co stanowi réwnowarto$é
424,131,742.50 PLN wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 25 lipca 2012 roku). Poreczenie
zabezpiecza splate wszelkich zobowiazann wynikajacych z powyzszych umoéw kredytowych, w
szczeg6lnosci zabezpiecza zobowigzania splaty kwoty gtéwnej, odsetek, prowizji oraz kosztéw EBRD.

Umowa poreczenia bedzie obowigzywata do czasu splaty wszelkich zobowigzann wynikajacych z
powyzszych uméw kredytowych.

Umowa poreczenia przewiduje, ze Cersanit Trade Ukraina, w zamian za udzielenie poreczenia, jest
uprawniona do otrzymania od Cersanit Invest prowizji, w kazdym roku obowigzywania poreczenia, w
wysokosci 1,5% pozostalej do splacenia kwoty gtéwnej poreczonych kredytéw (wedlug stanu na koniec
roku poprzedzajgcego rok za ktéry nalezna jest prowizja).

Podpisanie anekséw do znaczacych uméw

W dniu 22 sierpnia 2012 r. Spétka podpisala nastepujace aneksy do znaczacych umoéw o ktérych
informowata raportem biezgcym nr 18/2012 w dniu 13 czerwca 2012 r.:

Aneks do umowy ze spdtka Glemarco Limited

W dniu 22 sierpnia 2012 roku, Emitent (dalej: Kupujacy), zawarl ze spoétka Glemarco Limited
zarejestrowana zgodnie z prawem Republiki Cypru, 54 Digeni Akrita i Akritas Building, 3rd floor,
Office 301, PC 1061 Nicosia Cypr, pod numerem HE 248788, (dalej: Sprzedawca), aneks do
przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 12 czerwca 2012 r..

Na mocy aneksu strony ustalily, iz okre§lona w umowie cena nabycia przez Emitenta udziatéw spoétki
Pilkington’s Manufacturing Limited w kwocie 6.000.000 PLN bedzie ptatna w nastepujacy spos6b:
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1) kwota 3.000.000 PLN w terminie 7 dni po zawarciu ostatecznej umowy sprzedazy;

2) kwota 1.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 350.000.000 zi lub wyzszym;

3) kwota 1.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 450.000.000 z1 lub wyzszym;

4) kwota 1.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 550.000.000 zt lub wyzszym;

5) EBITDA na potrzeby powyzszych progoéw jest wyliczany z pominieciem zdarzer o charakterze
jednorazowym.

Aneks do umowy ze sp6tka Enco Société a responsabilite limitée

W dniu 22 sierpnia 2012 roku, Emitent (dalej: Kupujacy), zawarl ze spétka Enco Société a responsabilite
limitée, , utworzonej i dzialajacej zgodnie z prawem Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, 2-8 Avenue
Charles de Gaulle, L-1653 Luksemburg, zarejestrowana pod numerem rejestracyjnym B 148840, (dalej:
Sprzedawca), aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 12 czerwca 2012 r..

Na mocy aneksu strony ustalily, iz okre§lona w umowie cena nabycia przez Emitenta udziatéw spoétki
Meissen Keramik GmbH w kwocie 87.000.000 PLN bedzie ptatna w nastepujacy sposéb:

1) kwota 45.000.000 PLN w terminie 7 dni po zawarciu ostatecznej umowy sprzedazy ;

2) kwota 14.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 350.000.000 zi lub wyzszym;

3) kwota 14.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 450.000.000 zI lub wyzszym;

4) kwota 14.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 550.000.000 z1 lub wyzszym;

5) EBITDA na potrzeby powyzszych progéw jest wyliczany z pominieciem zdarzen o charakterze
jednorazowym.

Aneks do umowy ze sp6tka Glemarco Limited

W dniu 22 sierpnia 2012 roku, Emitent, (dalej: Kupujacy), zawarl ze spdtka Glemarco Limited,
zarejestrowang zgodnie z prawem Republiki Cypru, 54 Digeni Akrita i Akritas Building, 3rd floor,
Office 301, PC 1061 Nicosia Cypr, zarejestrowana pod numerem HE 248788, (dalej: Sprzedawca), aneks
do przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 12 czerwca 2012 r..

Na mocy aneksu strony ustalily, iz okreslona w umowie cena nabycia przez Emitenta akcji spétki ZAO
Syzranska Keramika i udzialu w OOO Pilkington’s East w kwocie 284.000.000 PLN bedzie ptatna w
nastepujacy sposob:

1) kwota 143.000.000 PLN w terminie 7 dni po zawarciu ostatecznej umowy sprzedazy ;

2) kwota 47.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 350.000.000 z1 lub wyzszym;

3) kwota 47.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 450.000.000 zi lub wyzszym;

4) kwota 47.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 550.000.000 zi lub wyzszym;
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5) EBITDA na potrzeby powyzszych progéw jest wyliczany z pominieciem zdarzeri o charakterze
jednorazowym.

Aneks do umowy ze spotka Barcocapital Investment Limited

W dniu 22 sierpnia 2012 roku, Emitent (dalej: Kupujacy), zawart ze spétka Barcocapital Investment
Limited, spétka utworzong zgodnie z prawem Republiki Cypru, z siedziba 15 Agiou Pavlou Street,
Ledra House, Agios Andreas, PC 1105 Nicosia Cypr, zarejestrowana pod numerem HE 145969, (dalej:
Sprzedawca), aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 12 czerwca 2012 r.

Na mocy aneksu strony ustalily, iz okre§lona w umowie cena nabycia przez Emitenta udziatéw spétki
OO0 OPOCZNO RUS w kwocie 147.000.000 PLN bedzie ptatna w nastepujacy sposéb:

1) kwota 75.000.000 PLN w terminie 7 dni po zawarciu ostatecznej umowy sprzedazy ;

2) kwota 24.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 350.000.000 zt lub wyzszym;

3) kwota 24.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitatowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 450.000.000 zI lub wyzszym;

4) kwota 24.000.000 PLN w terminie 7 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese
S.A. zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za rok obrotowy, w ktérym Grupa Kapitalowa
Rovese osiggnie wynik EBITDA na poziomie 550.000.000 zI lub wyzszym;

5) EBITDA na potrzeby powyzszych progéw jest wyliczany z pominieciem zdarzer o charakterze
jednorazowym.

Zwolanie NWZA na dziefi 19 wrze$nia 2012 roku

Zarzad Spoélki Rovese Spoétka Akcyjna zwolal na dzier 19 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Rovese S.A.

Porzadek obrad zwotanego NWZA przewidywat:

1.  Otwarcie Walnego Zgromadzenia;

2 Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia;

3.  Sporzadzenie listy obecnosci;

4 Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do

podejmowania uchwat;

5. Przyjecie porzadku obrad;
6.  Podjecie uchwat w przedmiocie:
L podwyzszenia kapitalu zakladowego Spé6tki w drodze emisji akeji serii I, z zachowaniem

prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki przypadajacego na dzien 25
pazdziernika 2012 roku oraz dokonania nastepujacych zmian w Statucie Spoétki:

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akeji serii I,
zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposob, ze dotychczasowy zapis § 6 ust. 11 2 Statutu Spoétki
w brzmieniu:

»§ 6.1. Kapitat zakltadowy Spoétki wynosi 27.048.005,30 zlotych i dzieli si¢ na:

a/ 56.328.000 akcji serii A,

b/ 50.000.000 akcji serii B,

¢/ 10.000.000 akcji serii C,

d/ 16.618.290 akcji serii D,

e/ 11.309.733 akcji serii F,

f/ 72.128.020 akgji serii G,

g/ 54 096 010 akcji serii H,

o warto$ci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.
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2. Akcje serii A, B, C, D, F, G i H sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sa z nimi zwigzane
zadne szczegodlne uprawnienia i obowiazki, poza wynikajacymi z przepiséw kodeksu
spotek handlowych.”

zostanie zastgpiony zapisem:

»§ 6.1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 54.096.010,60 zlotych i nie wiecej niz
81.144.015,90 ztotych i dzieli sie na:

a/ 56.328.000 akcji serii A,

b/ 50.000.000 akcji serii B,

¢/ 10.000.000 akcji serii C,

d/ 16.618.290 akgji serii D,

e/ 11.309.733 akgji serii F,

f/ 72.128.020 akgji serii G,

g/ 54 096 010 akgji serii H,

h/ nie mniej niz 270.480.053 i nie wiecej niz 540.960.106 akcji serii I,

o wartoéci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

2. Akgeserii A, B, C, D, F, G, Hil sg akcjami zwyklymi, na okaziciela i nie sg z nimi
zwigzane zadne szczegblne uprawnienia i obowigzki, poza wynikajagcymi z
przepisé6w kodeksu spétek handlowych.”

Ostateczna tres¢ statutu w zakresie wysokosci kapitatu zaktadowego wynikaé bedzie
z ilosci akcji serii I, objetych przez akcjonariuszy w ramach subskrypcji i zostanie
sprecyzowana o$wiadczeniem Zarzadu Spétki, w sprawie dookreslenia wysokosci
kapitalu zakladowego w trybie art. 310 kodeksu spétek handlowych.

II.  wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji serii I do obrotu zorganizowanego i notowan
gieldowych, dematerializacji akgji serii I oraz upowaznien dla Zarzadu do:

a) ustalenia terminéw oferty, zasad dystrybucji, zasad przydziatu akeji serii I, dokonania
przydziatu akcji serii I;

b)  dokonania wszelkich czynnoéci niezbednych do dopuszczenia akgji serii I oraz praw do
akqji serii I do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A;

c¢)  dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji akcji serii I, w
szczegblnoéci zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartoéciowych S.A.
(,KDPW”) umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW akgiji serii I oraz
praw do akcji serii L.

III. upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia jednolitego zmienionego tekstu Statutu
Spoiki;

7. Wolne wnioski.
8. Zamkniecie Walnego Zgromadzenia.

Komentarz Zarzadu do propozycji podwyzszenia kapitalu zakladowego

~W czerwcu 2012 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o wystapieniu z wnioskiem do akcjonariuszy o
dokapitalizowanie sp6tki w drodze emisji, z zachowaniem prawa poboru.

Spotka w dniu 12 czerwca 2012 r. zawarta przedwstepne umowy dotyczace zakupu akcji ZAO
Syzranska Keramika z siedzibg w Syzrani (Rosja), i udzialéw OOO Pilkington’s East z siedzibg w
Syzrani (Rosja), OOO Opoczno RUS z siedzibg w Kuczynie (Rosja), Pilkington’s Manufacturing Ltd. z
siedzibg w Bredbury (Wielka Brytania) i Meissen Keramik Gmbh z siedzibg w Meissen (Niemcy), za
taczng kwote 524 min PLN.
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O fakcie tym Spétka poinformowata w komunikacie biezacym nr 18/2012 z dnia 13 czerwca 2012 r.
Pozyskanie srodkéw z emisji na sfinansowanie transakcji stanowilo jeden z warunkéw zawarcia uméw
ostatecznych.

W przypadku osiaggniecia wplywoéw z emisji srodkéw w wysokosci przekraczajacej kwote potrzebna
na realizacje przejeé, nadwyzka miala zosta¢ przeznaczona na poprawe plynnosci finansowej Grupy
Kapitatowej Rovese poprzez :

- splate czesci zadluzenia;

- pokrycie rosngcego wraz ze wzrostem obrotéw zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

W raporcie biezagcym nr 26 z dnia 27 czerwca opublikowany zostal komunikat Zarzadu zawierajacy
rozszerzone informacje dotyczace planowanych akwizycji oraz emisji.

Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 20 lipca 2012 roku uchwata o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego nie zostala przyjeta.

Nabycie aktywéw produkcyjnych w Rosji, umozliwiajgce skokowe zwiekszenie udziatu w najbardziej
perspektywicznym rynku, pozostaje fundamentalnym elementem strategii rozwojowej Rovese.
Przejecie spotek w Niemczech i Wielkiej Brytanii pozwala na pozyskanie silnych marek z tradycjami
oraz ugruntowanych kontaktéw i struktur handlowych, co powinno przyczyni¢ sie do istotnego i
szybkiego wzmocnienia pozycji na rynkach Europy Zachodnie;j.

W zwiazku z odrzuceniem przez NWZA pierwotnie zaproponowanej koncepcji, Zarzad podjat prace
nad rozwiazaniami alternatywnymi pozwalajacymi na osiagniecie strategicznego celu.

W wyniku negocjacji ze Sprzedajacymi udalo sie uzgodni¢ nowe, korzystniejsze dla Spotki warunki
nabycia aktywéw, ograniczajace ryzyko oraz zmniejszajace zapotrzebowanie na zewnetrzne Zrdédla
finansowania.

W dniu 22 sierpnia 2012 roku Spoétka zawarla aneksy do wyzej wymienionych uméw, na bazie ktérych
taczna cena za udziaty 524 mln PLN zostala podzielona na czes¢ bezwarunkowa w wysokosci 266 min
PLN oraz 3 raty warunkowe po 86 min PLN kazda, platne w przypadku osiggniecia przez Grupe
Rovese skonsolidowanego EBITDA w wysokosci -odpowiednio - 350 mln PLN, 450 mIn PLN i 550 mIn
PLN.

O warunkach anekséw do poszczegolnych uméw Spoétka poinformowata w raporcie biezacym nr 32 z
22 sierpnia 2012 roku.

Rozlozenie platnosci w czasie oraz uzaleznienie wymagalnosci rat od pozytywnego rozwoju sytuacji
finansowej Grupy pozwoli na realizacje zamiaréw rozwojowych przy istotnie mniejszym niz
poprzednio zakladano zapotrzebowaniu na kapitat.

W opisanej sytuacji Zarzad Spoétki podjal decyzje o ponownym wystapieniu z wnioskiem do
Akcjonariuszy o dokapitalizowanie sp6tki w drodze emisji ze zmienionymi warunkami.

W projekcie uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Zarzad proponuje przeprowadzenie
emisji z prawem poboru w stosunku 2 nowe akcje za 1 dotychczasowaq i ustalenie ceny emisyjnej na
1,07 PLN za 1 akcje.

Przy objeciu calej emisji zapewniloby to wptywy w wysokosci 578,8 min PLN

Srodki w wysokoéci 266 mln PLN Zarzad zamierza przeznaczy¢ na sfinansowanie bezwarunkowej
czesci platnosdci za udzialy w przejmowanych spétkach, a pozostala czes¢ wplywoéw na poprawe
plynnoéci finansowej Grupy Kapitalowej Rovese poprzez :

- splate czesci zadluzenia;

- pokrycie rosngcego wraz ze wzrostem obrotéw zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Poréwnujac rozwiazanie obecnie proponowane z wczesniejszym, nalezy podkresli¢ najistotniejsze
Zmiany :
- zgodnie z zawartymi aneksami bezwarunkowa czes¢ platnosci za udzialy wyniesie jedynie 266 mln
PLN wobec zalozonych w pierwotnych umowach 524 mIn PLN; wymagalno$¢ pozostalych rat, w
tacznej wysokosci 258 min PLN, jest uzalezniona od pozytywnego rozwoju sytuacji finansowej Grupy
Rovese;
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- zmniejszenie o 258 mln PLN bezwarunkowej platnosci pozwala na realizacje projektu przy
znaczacym zmniejszeniu wielkosci emisji;

- projekt uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zaklada emisje w stosunku 2:1; przy poprzednio
proponowanym 3:1;

- projekt przewiduje rowniez ustalenie ceny emisyjnej na 1,07 PLN za 1 akcje; poprzednio gtosowano
upowaznienie Zarzadu do ustalenia ceny; obecne rozwigzanie jednoznacznie okresla maksymalng
warto$¢ emisji na 578,8 mln PLN usuwajac niepewnos¢ w tym zakresie.

Zaproponowane zmiany sa jednoznacznie korzystne dla Spétki i Akcjonariuszy.”

Uchwaly podjete na NWZA w dniu 19 wrzes$nia 2012 roku

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese Spétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach z dnia 19 wrze$nia 2012 roku

- w sprawie wyboru przewodniczacego Zgromadzenia.

Dzialajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Rovese S.A. uchwala, co nastepuje:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rovese S.A. postanawia powola¢ na
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia Pana Grzegorza Mironskiego.

§2.

Glosowanie przeprowadzono w trybie tajnym.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W glosowaniu nad powyzsza uchwata brato udziat 216.900.505 akcji stanowiacych 80,19 % kapitatu
zakladowego, oddano 216.900.505 waznych gltosow, w tym:

- za uchwalg oddano - 215.832.858 gloséw,

- przeciw byto - 0 glosow,

- wstrzymatlo sie - 1.067.647glos6w.

Akcjonariusze w glosowaniu tajnym przyjeli Uchwale Nr 1.

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese Spoétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach z dnia 19 wrze$nia 2012 roku

- w sprawie przyjecia porzadku obrad.

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rovese S.A. postanawia przyjac¢ porzadek obrad w nastepujacym
brzmieniu:

Porzadek obrad:
1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia;
2. Wybér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia;
3. Sporzadzenie listy obecnosci;
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4. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do

podejmowania uchwal;

5. Przyjecie porzadku obrad;

6. Podjecie uchwal w przedmiocie:

I.  podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki w drodze emisji akcji serii I, z zachowaniem

prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki przypadajacego na dzien 25
pazdziernika 2012 roku oraz dokonania nastepujacych zmian w Statucie Spétki: ------------

W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spétki w drodze emisji akgji serii I,

zmienia si¢ Statut Spétki w ten sposéb, ze dotychczasowy zapis § 6 ust. 11 2 Statutu Spotki
w brzmieniu:

,§ 6.1. Kapital zaktadowy Spoéiki wynosi 27.048.005,30 ztotych i dzieli sie na: ------------------
a/ 56.328.000 akgji serii A,

b/ 50.000.000 akgji serii B,

¢/ 10.000.000 akcji serii C,

d/ 16.618.290 akcji serii D,

e/ 11.309.733 akgji serii F,

£/ 72.128.020 akgji serii G,

g/ 54 096 010 akcji serii H,

o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

2. Akgje serii A, B, C, D, F, Gi H sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie sg z nimi zwigzane
zadne szczegélne uprawnienia i obowiazki, poza wynikajacymi z przepiséw kodeksu
spotek handlowych.”

zostanie zastgpiony zapisem:

»§ 6.1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 54.096.010,60 zlotych i nie wiecej niz
81.144.015,90 ztotych i dzieli sie na:
a/ 56.328.000 akgji serii A,
b/ 50.000.000 akgji serii B,
¢/ 10.000.000 akcji serii C,
d/ 16.618.290 akdji serii D,
e/ 11.309.733 akcji serii F,
f/ 72.128.020 akcji serii G,
g/ 54 096 010 akdji serii H,
h/ nie mniej niz 270.480.053 i nie wiecej niz 540.960.106 akcji serii I,
o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

2. Akgje serii A, B, C, D, F, G, H i I sa akcjami zwyklymi, na okaziciela i nie s z nimi
zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia i obowigzki, poza wynikajacymi z
przepiséw kodeksu spétek handlowych.”

Ostateczna treéc¢ statutu w zakresie wysokosci kapitalu zakladowego wynikaé bedzie z
ilosci akcji serii I, objetych przez akcjonariuszy w ramach subskrypcji i zostanie
sprecyzowana o$wiadczeniem Zarzadu Spotki, w sprawie dookreslenia wysokosci
kapitatu zaktadowego w trybie art. 310 kodeksu spétek handlowych.

II. wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji serii I do obrotu zorganizowanego i notowan
gieldowych, dematerializacji akgji serii I oraz upowaznien dla Zarzadu do:

a) ustalenia terminéw oferty, zasad dystrybucji, zasad przydzialu akcji serii I, dokonania
przydziatu akeji serii I;

b) dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do dopuszczenia akgji serii I oraz praw do

akgji serii I do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A;
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c) dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji akcji serii I, w
szczegblnosci zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.
(,KDPW”) umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW akcji serii I oraz
praw do akgji serii L.

III. upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia jednolitego zmienionego tekstu Statutu Spo6tki;

7. Wolne wnioski.
8. Zamkniecie Walnego Zgromadzenia.

§2.

Glosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W glosowaniu nad powyzsza uchwatla brato udziat 216.900.505 akcji stanowiacych 80,19 % kapitatu
zakladowego, oddano 216.900.505 waznych gloséw, w tym:

- za uchwalg oddano - 216.900.505 glos6w,

- przeciw byto - 0 glosow,

- wstrzymato sie - Ogltosow.

Akcjonariusze w glosowaniu jawnym przyijeli Uchwale Nr 2.

Uchwata Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese Spétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach z dnia 19 wrzesnia 2012 roku

- w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w drodze publicznej emisji akcji serii I z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spotki. -------

§1.
Dzialajac na podstawie art. 430, art. 431, art. 432 w zwiazku z art. 310, art. 433 i art. 436 Kodeksu spoétek
handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rovese S.A. z siedzibg w Kielcach

uchwala, co nastepuje:

1. Emisja akcji

1. Podwyzsza sie w drodze subskrypcji zamknietej kapital zaktadowy Spoétki o kwote nie nizsza
niz 27.048.005,30 zlotych (stownie: dwadziescia siedem milionéw czterdziesci osiem tysiecy
pie¢ zlotych i 30/100) i nie wyzsza niz 54.096.010,60 zlotych (slownie: piecdziesiat cztery
miliony dziewieédziesigt sze$¢ tysiecy dziesie¢ zlotych i 60/100) tj. z kwoty 27.048.005,30
zlotych (stownie: dwadzie$cia siedem milionéw czterdzieSci osiem tysiecy pie¢ zlotych i
30/100) do kwoty nie nizszej niz 54.096.010,60 zlotych (slownie: piecdziesigt cztery miliony
dziewieddziesiat szes$¢ tysiecy dziesie¢ zlotych i 60/100) i nie wyzszej niz 81.144.015,90 ztotych
(stownie: osiemdziesigt jeden milionéw sto czterdziesci cztery tysiace pietnascie ztotych i
90/100).

2. Ostateczna wysokos¢ podwyzszenia kapitatlu zakladowego zostanie okreslona po
przeprowadzeniu subskrypcji, w wyniku przydzielenia prawidlowo objetych i optaconych
akcji serii L.
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Podwyzszenie kapitatu, o ktérym mowa w ust. 1 uchwaty, dokonane zostanie w drodze oferty
publicznej poprzez emisje nie mniej niz 270.480.053 (stownie: dwiescie siedemdziesigt
milionéw czterysta osiemdziesiat tysiecy piecdziesiat trzy) i nie wiecej niz 540.960.106 akcji
serii I (stownie: piecset czterdziesci miliondw dziewiecéset sze$édziesiat tysiecy sto szes¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 10 (stownie: dziesiec) groszy kazda. ------

Akcje serii I sg akcjami zwyklymi, na okaziciela, nie sa do nich przywiazane zadne szczegdlne
uprawnienia i obowiazki wynikajace z przepiséw Kodeksu spétek handlowych i pokryte
zostang wkiadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii I.

Cene emisyjna akcji serii I ustala sie na kwote 1,07 zt (stownie: jeden ztoty i 07/100) za jedna
akcje.

. Srodki z emisji akgji serii I, w czesci w jakiej beda przeznaczone na nabycie spétek ZAO

Syzranska Keramika z siedzibg w Syzrani (Rosja), i udziatéw OOO Pilkington’s East z siedzibg
w Syzrani (Rosja), OOO Opoczno RUS z siedzibag w Kuczynie (Rosja), Pilkington’s
Manufacturing Ltd. z siedzibg w Bredbury (Wielka Brytania) i Meissen Keramik Gmbh z
siedzibg w Meissen (Niemcy) na podstawie uméw z dnia 12 czerwca 2012r. (raport biezacy
numer 18, z dnia 13 czerwca 2012r.) oraz anekséw do nich z dnia 22 sierpnia 2012 r. (raport
biezacy numer 32 z dnia 22 sierpnia 2012 r.) beda mogly by¢ wykorzystane przez Zarzad
wylacznie w spos6b i na warunkach okreslonych przez powotane wyzej umowy oraz aneksy
do nich, zaprezentowanych akcjonariuszom przez Zarzad na dzisiejszym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

. Akcje serii I beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat z zysku, jaki

przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012 tj. poczawszy od dnia 1 stycznia 2012
r.

. Emisja akcji serii I przeprowadzona zostanie w drodze oferty publicznej, zgodnie z przepisami

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. ------------------

. Na podstawie art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

postanawia sie, ze akcje serii I nie beda miaty postaci dokumentu.

2. Prawo poboru

1.

Akcje serii I zostang zaoferowane w ramach prawa poboru dotychczasowym Akcjonariuszom
Spotki, w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji Spétki. Za kazda 1 (stownie: jedna)
akcje Spolki posiadang na koniec dnia prawa poboru, Akcjonariuszowi przystuguje 1 (stownie:

jedno) prawo objecia 2 (stownie: dwéch) akeji serii L.

. Ustala sie, ze dniem wedlug ktérego okresla sie¢ Akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo

poboru akcji serii I (dzieri prawa poboru) jest 23 listopada 2012 roku.

. Przydzial akcji serii I nastgpi zgodnie z postanowieniami art. 433 i 436 Kodeksu spoétek

handlowych, z uwzglednieniem postanowieni § 1 pkt 2 ust. 4, 5, 6 niniejszej uchwaly. ------------

. Akcjonariusze, ktérym przystuguje prawo poboru moga w terminie jego wykonania dokona¢

jednoczes$nie dodatkowego zapisu na akcje serii I w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji. ---
Akcje objete dodatkowymi zapisami, Zarzad Spétki przydzieli proporcjonalnie do zlozonych
zapisOw w odniesieniu do akcji wobec ktérych nie wykonano prawa poboru.

. Pozostate Akcje, nieobjete w trybie art. 436 § 1, 2 i 3 Kodeksu spétek handlowych Zarzad Spétki

przydzieli wedlug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
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3. Zmiana Statutu Spotki

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spoétki zmienia sie Statut Spétki w ten

sposob, ze § 6 ust. 11 2 otrzymuja brzmienie:

»§ 6.1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 54.096.010,60 zlotych i nie wiecej niz
81.144.015,90 ztotych i dzieli sie na:
a/ 56.328.000 akgji serii A,
b/ 50.000.000 akcji serii B,
¢/ 10.000.000 akcji serii C,
d/ 16.618.290 akgji serii D,
e/ 11.309.733 akcji serii F,
f/ 72.128.020 akqji serii G,
g/ 54 096 010 akgji serii H,
h/ nie mniej niz 270.480.053 i nie wiecej niz 540.960.106 akgji serii I,
o wartosci nominalnej po 10 groszy kazda akcja.

2. Akgcje serii A, B, C, D, F, G, Hi I sa akcjami zwyklymi, na okaziciela i nie sa z nimi
zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia i obowiazki, poza wynikajacymi z przepiséw
kodeksu spoétek handlowych.”

§2.

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym.

§ 3.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, w zakresie zmian w statucie, z dniem zarejestrowania
zmian w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W glosowaniu nad powyzsza uchwatg brato udziat 216.900.505 akcji stanowigcych 80,19 % kapitatu
zakladowego, oddano 216.900.505 waznych gltoséw, w tym:

- za uchwalg oddano - 186.635.008gtosow,

- przeciw byto - 26.931.392 glosow,

- wstrzymato sie - 3.334.105gtosow.

Akcjonariusze w glosowaniu jawnym przyjeli Uchwale nr 3.

Uchwala Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese Spoétka Akcyjna
z siedziba w Kielcach z dnia 19 wrzesnia 2012 roku

- w sprawie wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji serii I do obrotu zorganizowanego i notowarn
gietldowych, dematerializacji akcji serii I oraz upowaznien dla Zarzadu.

§1

1. Dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
1. Postanawia sie o ubieganiu sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akgji serii I, praw poboru akgji serii I oraz praw do
akgcji serii I oraz upowaznia si¢ Zarzad Spélki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych z tym zwiazanych.
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2. Postanawia sie o dematerializacji akcji serii I, praw poboru akgji serii I oraz praw do akeji serii I i
upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy,
ktérej przedmiotem jest rejestracja w depozycie, papieréw wartosciowych objetych oferty. ---------

2. Upowaznienia dla Zarzadu Spétki
Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad Spotki Rovese S.A. do podejmowania wszystkich czynnosci

niezbednych dla realizacji niniejszej uchwaty, w szczegélnosci do:

1) okreslenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akgji serii I,

2) okreslenia terminéw, w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akgji serii [, ----------------

3) okreslenia szczegotowych zasad platnosci za akgje serii I,

4) ustalenia szczegotowych zasad dystrybucji, zasad przydziatu i dokonania przydziatu akeji

serii I w ramach wykonania prawa poboru,

5) ustalenia szczegotowych zasad przydziatu i dokonania przydziatu akgji serii I, nieobjetych

w ramach prawa poboru, z uwzglednieniem art. 436 § 4 Ksh,

6) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu przeprowadzenie

oferty publicznej oraz wprowadzenie akcji serii I do obrotu na rynku regulowanym na

Gieldzie Papier6w Wartoéciowych w Warszawie S.A.,, w tym do zlozenia wniosku o
zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego, --------------------

7) dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji akcji serii I, w

szczegoblnosci zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. (, KDPW")

umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w KDPW akji serii i oraz praw do akgji serii

I

8) zlozenia, w trybie art. 310 § 2 i § 4 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych

o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu zakltadowego,

przed zgloszeniem do Sadu Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia

kapitatu zakltadowego,

9) zlozenia do Sadu Rejestrowego wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego

w trybie art. 431 § 4 ksh.

§2.

Uchwala zostala podjeta w glosowaniu jawnym.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W glosowaniu nad powyzsza uchwata brato udziat 216.900.505 akcji stanowiacych 80,19 % kapitatu
zakladowego, oddano 216.900.505 waznych gltoséw, w tym:

- za uchwalg oddano - 187.429.607glosow,

- przeciw byto - 26.136.790glosow,

- wstrzymato sie - 3.334.108gtos6w.

Akcjonariusze w glosowaniu jawnym przyijeli Uchwate nr 4.

Uchwata Nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese Spdtka Akcyjna
z siedziba w Kielcach z dnia 19 wrzesnia 2012 roku

- w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoétki.-----------------

§1.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rovese Spétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach postanawia
upowazni¢ Rade Nadzorcza Spotki Rovese Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach do ustalenia
jednolitego tekstu zmienionego Statutu Spotki.

§2.

Uchwata zostala podjeta w glosowaniu jawnym.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W glosowaniu nad powyzsza uchwata brato udziat 216.900.505 akcji stanowiacych 80,19 % kapitatu
zakladowego, oddano 216.900.505 waznych gltoséw, w tym:

- za uchwalg oddano - 210.341.660gtoséw,

- przeciw byto - 3.224.737glosow,

- wstrzymato sie - 3.334.108gtosow.

Akcjonariusze w glosowaniu jawnym przyijeli Uchwate nr 5.

Informacja udzielona w zwiazku z zapytaniem akcjonariusza skierowanym w trybie art.
428 ksh, dotyczacym uzupelnienia informacji o sprawozdaniach finansowych nabywanych
podmiotow.

~Statutowe sprawozdania finansowe nabywanych podmiotéw za rok 2011 zostaly sporzadzone przy
zastosowaniu lokalnych standardéw rachunkowosci (macierzystych dla ich lokalizacji).

Dla umozliwienia przedstawienia sytuacji nabywanych podmiotéw w formie zgodnej z zasadami
obowigzujacymi w grupie Rovese (MSSF), w szczegdlnosci w celu zaprezentowania sprawozdan w
prospekcie emisyjnym, podjete zostaly prace nad przeksztalceniem sprawozdann nabywanych
podmiotéw do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Operacja jest w toku i - w ocenie Spotki - zostanie zakoriczona w okresie 2-3 tygodni.
Obecnie Spoétka dysponuje wstepnymi przeksztalconymi sprawozdaniami finansowymi, wskazujacymi
wartos¢ kapitatéw wlasnych nabywanych podmiotéw na dzieri 31.12.2011 roku.

ZAO 000 OOO | Meissen | Pilkington’s
31.12.2011 Syzranska | Pilkington | Opoczno | Keramik | Manufacturing | Razem
Keramika East Rus Gmbh Ltd

Cena nabycia 284 000 147 000 87 000 6 000 524 000
Zdyskontowana
cena 225 229 116 135 68 819 4732 414 914
Kapitat wlasny IFRS | -6 102 131753 81 602 97130 4305 308 688
Goodwill IFRS 99 577 34 532 -28 311 427 106 226

W przekonaniu Zarzadu Rovese historyczne sprawozdania nie stanowia adekwatnej podstawy do
oceny zasadnosci transakcji. Zarzad Rovese patrzy na sp6iki, ktére planuje naby¢ przede wszystkim jak
na moce produkcyjne, dla nabycia ktérych alternatywga sg inwestycje typu greenfield. Intencjg Zarzadu
Rovese nie bylo nabycie bizneséw, dlatego wycena w oparciu o historyczne sprawozdania finansowe
nie jest miarodajna. W szczegélnosci sprawozdania te dotycza okreséw, w ktérych realizowane byly
zadania inwestycyjno-wdrozeniowe tworzace potencjal decydujacy o atrakcyjnosci podmiotéw na
przewidywany dzieri nabycia.
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Ostateczne sprawozdania zgodne z MSSF zostana upublicznione w raporcie biezacym lub
zamieszczone w prospekcie emisyjnym.

Zarzad Rovese podkreéla, ze podstawa do negocjacji cen nabywanych aktywéw byto poréwnanie do
kosztéow zbudowania poréwnywalnych przedsiebiorstw od podstaw. Podejscie Spétki do tej kwestii
zostato wyjasnione w raporcie biezacym nr 26/2012.

Dla niezaleznej oceny warunkéw nabycia zlecone zostaly wyceny metoda dochodowa.

Tabela ponizej, przedstawiajgca rozliczenie cen nabycia zaklada, iz ptatnoé¢ za kolejne transze nastapi
po osiagnieciu przez spétke wynikéw EBITDA, o wartosci ktérych spoétka informowata w RB Nr
32/2012, odpowiednio w latach: 2014, 2016, 2018.”

Rozliczenie ceny nabycia

Rok ngl:;rl:ia Dyskonto Rok zdy:l::t(:)é‘f/ana
12%
2012 266 000 1 266 000
2015 86 000 0,712 3 61 213
2017 86 000 0,567 5 48 799
2019 86 000 0,452 7 38 902
414 914

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Rovese w prezentowanym okresie.

Poziom sprzedazy towaréw Grupy Rovese, podobnie jak i wiekszosci materialéw budowlanych,
podlega w ciggu roku wahaniom sezonowym.

Najwiekszg intensywnos¢ sprzedazy branza reprezentowana przez Grupe odnotowuje w miesigcach
od maja do pazdziernika. Mniejsza intensywnos¢ sprzedazy charakteryzuje miesigce od listopada do
kwietnia.

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych Rovese SA.

W okresie I-III kw. 2012 r. Rovese S.A. pozyskiwala érodki na finansowanie swojej dziatalnosci poprzez
emisje obligacji krétkoterminowych. Nabywcami emitowanych obligacji byly jednostki zalezne
Emitenta.

Laczna warto§¢ nominalna emisji obligacji przeprowadzonych w ww. okresie wyniosta
1.839.600 tys. PLN. Wszystkie obligacje przypadajace do wykupu w okresie I-1II kw. 2012 roku zostaly
wykupione w terminie. Na dzient 30.09.2012 r. warto$¢ nominalna obligacji wynosita 33.000 tys. PLN.

VI. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje Rovese SA, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane.

Za okres sprawozdawczy nie byly wyptacane ani deklarowane dywidendy.
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VII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania
finansowe, nieujetych w tych sprawozdaniach, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszle wyniki finansowe Spélki i Grupy Kapitalowej Rovese.

Powierzenie funkcji Wiceprezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta dzialajac na podstawie § 11 ust. 2 pkt a) Statutu Spoétki oraz § 30 pkt 13
Regulaminu Dziatalnosci Rady Nadzorczej podjeta w dniu 15 pazdziernika 2012 r. uchwale w sprawie
powierzenia Czlonkowi Zarzadu Spoétki, Panu Jackowi KuZniecéw funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki
do spraw Sprzedazy na okres do korica wspdlnej kadencji Zarzadu.

Wyksztalcenie, kwalifikacje, zajmowane wcze$niej stanowiska wraz z opisem pracy zawodowej Pana
Jacka Kuzniecéw przedstawione zostaly w raporcie biezacym Nr 8/2012 opublikowanym 6 marca
2012 r.

Zlozenie wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 22 pazdziernika 2012 r. Dom Maklerski PKO BP petniagcy funkcje Oferujacego ztozyl w imieniu
Emitenta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego w
zwiazku z emisjg z prawem poboru akcji serii I.

VIII. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

o W okresie I-III kw. 2012 r. zwiekszeniu ulegta kwota poreczen za zobowigzania handlowe
Cersanit Invest Sp. z o.0., udzielonych przez Rovese S.A., z kwoty 834.914,60 EUR na dzier
31.12.2011 r. do kwoty 903.232,90 EUR na dzieri 30.09.2012 r.

e W dniu 25 lipca 2012 roku Cersanit Trade Ukraina udzielita na rzecz EBRD poreczenia za
zobowigzania Cersanit Invest sp. 0.0. (ukrairiskiego podmiotu zaleznego od Emitenta, zwanego
dalej , Cersanit Invest”) wynikajace z uméw kredytowych zawartych pomiedzy Cersanit Invest
a EBRD (o ktérych informowano w raporcie biezacym nr 11/2007 z dnia 12 kwietnia 2007 oraz
w raporcie biezacym nr 34/2009 z dnia 18 sierpnia 2009 roku). Na podstawie poreczonych
umoéw kredytowych, EBRD udzielil kredytéw w tacznej kwocie 100,775,000 EUR (co stanowi
rownowartos¢ 424,131,742.50 PLN wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 25 lipca
2012 roku). Poreczenie zabezpiecza splate wszelkich zobowiazan wynikajacych z powyzszych
uméw  kredytowych, w szczegolnosci zabezpiecza zobowigzania splaty kwoty glownej,
odsetek, prowizji oraz kosztéw EBRD. Umowa poreczenia bedzie obowigzywala do czasu
splaty wszelkich zobowigzan wynikajacych z powyzszych uméw kredytowych.

Aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem

finansowym.

IX. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Grupe Kapitalowa Rovese stanowia , Rovese” Spétka Akcyjna jako jednostka dominujgca oraz jej jednostki
zalezne. Rovese Spoétka Akcyjna z siedzibg w Kielcach Al Solidarnosci 36, jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000081341. Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci jednostki dominujacej jest - sprzedaz hurtowa
wyrob6éw ceramicznych, porcelanowych, metalowych i szklanych do uzytku domowego, tapet i sSrodkéw

czyszczacych: PKD 5144 Z.
Jednostce dominujacej nadano:
REGON: 110011180,

NIP: 5640001666.
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Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej przedstawiaja ponizsze tabele:

Jednostki bezposrednio zalezne:

Nazwa jednostki

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Bezposredni udzial w
sprawowaniu kontroli

UAB Cersanit Baltic Litwa- Wilno dziatalnos¢ ustugowa 100%
CRTV Limited Cypr - Nikozja dziatalnos¢ ustugowa 100%
Cersanit Luxembourg S.ar.l Luxemburg -Luxemburg dziatalnos¢ holdingowa 100%
LXIV Sarl Luxemburg - Luxemburg dziatalnos¢ holdingowa 100%
Cersanit West Gmbh Niemcy - Berlin dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
Opoczno Trade Sp. z o.0. Polska - Kielce dziatalnos¢ dystrybucyjna 100%
Cersanit I Sp. z o.0. Polska - Krasnystaw dziatalnos¢ holdingowa 100%
Opoczno I Sp. z o.0. Polska - Opoczno produkgja ptytek ceramicznych 99,98%
produkcja mebli fazienkowych,
Cersanit I S.A. Polska - Starachowice kabin prysznicowych, wanien i 99,99%
brodzikéw akrylowych
Avtis LLC Rosja - Frianovo produkja i SPI‘ZGdaZ plytek 100%
ceramicznych
Cersanit Rus LLC Rosja - Moskwa produkja i sPrzedaz plytek 100%
ceramicznych
Frianovo Ceramic Factory LLC Rosja - Frianovo produkja i sPrzedaz plytek 100%
ceramicznych
Tiles Trading LLC Rosja - Moskwa produkdja i sPrzedaz plytek 100%
ceramicznych
Zloty Irys  LLC Rosja - Moskwa produkdja i sprzedaz plytek 100%
ceramicznych
Cersanit Trade LLC Rosja - Frianovo produkdja i sPrzedaz plytek 100%
ceramicznych
S.C. Cersanit Bacau S.R.L Rumunia - Bacau potendjalny pfodnucent. wyrobéw 100%
wyposazenia tazienek
S.C. Cersanit Romania SA Rumunia - Roman produkcja ceramiki sanitarnej 99,36%
Cersanit Trade Ukraina LLC Ukraina - Kijéw dziatalno$¢ dystrybucyjna 100%
CERSANIT UK Limited Wielka Brytania - Londyn podmiot nie prowadzi. 100%
dziatalnosci operacyjnej
Opoczno 111 Sp. z 0.0. * Polska - Opoczno p(?drmot,m.e prowac.121. 0,5%
dziatalnosci operacyjnej
dzierzawa wiasnosci
Cersanit Trade Mark Sp. z o.0. Polska - Kielce intelektualnej i podobnych 60,00%
produktéw
handel hurtowy materiatami
Cersanit Trade S.R.L Rumunia - Roman budowlanymi i wyposazeniem 99%
sanitarnym
FTF Cersanit Tiles Factory S.R.L Rumunia - Roman potendjalny p.rod.ucent. wyrobow 99,99%
wyposazenia tazienek
Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja dziatalno$¢ holdingowa 0,06%

*Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka tj. posiada zdolnos¢ kierowania polityka
finansowa i operacyjng jednostki na mocy umowy oraz posiada zdolno$¢ mianowania i odwotania

wigkszosci cztonkéw zarzadu.
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Jednostki posrednio zalezne:

Posredni
Przedmiot udziat w

Nazwa jednostki Siedziba Charakter powiazania

dzialalnosci sprawowaniu
kontroli

Cersanit IV Sp. z 0.0. Polska - Krasnystaw produkcja cera}miki 100% j ednostk.a zalezna od
sanitarnej Cersanit I Sp. z 0.0.
Cersanit III S.A. Polska -Watbrzych pzoe(:;rl:l?c azrlzi,};fk 100% J edn(;;t(l;%?:i?a od
CERSANIT INVEST LLC Ukrai .. produkcja wyrobéw o jednostka zalezna od
aina - Czyziwka . 99,44 % .
ceramicznych Cersanit Cyprus Ltd.
potencjalny . .
Cersanit Ukraina LLC Ukraina - Czyziwka | producent wyrobéw 99,43% ]EdHOStl.(a zalezna od
. . ersanit Invest LLC
wyposazenia tazienek
dziatalnosé jednostka zalezna od
Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja holdi 99,94% Cersanit Luksembourg
oldingowa Sarl
wydobycie kopalin ze jednostka zalezna od
716z, Avtis LLC;
wykorzystywanych 51% udzialow posiada
Butakovo-2 LLC Rosja - Frianovo przez Frianovo 100 % Avtis LLC a49%
Ceramic Factory LLC udzialé6w posiada
przy produkgji ptytek Frianovo Ceramic
ceramicznych Factory LLC
dzierzawa wtasnosci jednostka zalezna od
Cersanit Trade Mark Sp. z 0.0 Polska - Kielce intelektualnej i 39,99% Rovese S.A.;
B podobnych ’ 40% udziatéw posiada
produktéw Opoczno I Sp. z o.0.
handel hurtowy jednostka zalezna od
materiatami Rovese S.A;
Cersanit Trade S.R.L Rumunia - Roman budowlanymi i 0,99% 0,99% udziatow
wyposazeniem posiada S.C. Cersanit
sanitarnym Romania SA
jednostka zalezna od
potencjalny Rovese S.A.;
FTF Cersanit Tiles Factory S.R.L Rumunia - Roman producent wyrobéw 0,01% 0,01% udziatéw
wyposazenia fazienek posiada S.C. Cersanit
Bacau SRL
jednostka zalezna od
dukcia phvtek Rovese S.A.;
Opoczno I Sp. z o.0. Polska - Opoczno produxga p yte 0,02% 0,02% udziatow
ceramicznych .
posiada Opoczno
Trade Sp. z o0.0.

Jednostki objete konsolidacjg, wyceniane metoda praw wtasnosci:

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci Udziat

EBR Global Services Sp. z 0.0.
(dawna nazwa Projekt Echo-100 Polska - Kielce Dziatalnos¢ ustugowa 45%
Sp. z0.0.)

Jednostki nie objete konsolidacja:

Udzial w sprawowaniu

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalno$ci :
kontroli
OMD Sp. z o.0. w likwidacji Polska - Opoczno nie prowadzi dziatalnosci 60,00%
Kopalnia Piasku Kwarcowego Polska - Czestochowa nie prowadzi dzialalnosci 31,00%

Ze wzgledu na zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci oraz trwajace procesy likwidacji jednostki
zaleznej OMD Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Opocznie oraz spéiki stowarzyszonej Kopalnia
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Piasku Kwarcowego ,POLKWARC” Sp. z o.0. w likwidacji z siedzibg w Czestochowie, jednostki te nie
sg ujmowane w ww. konsolidacji sprawozdan finansowych.

Rovese S.A. posiada przedstawicielstwa w Moskwie i Kijowie.
Rovese S.A. jest jednostka dominujgca i sama nie jest zalezna od innych jednostek.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.09.2012 zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Brak jest okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa sprawozdania jednostkowe
jednostek wchodzacych w sktad grupy.

X. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Polaczenie Cersanit Trade Ukraina Sp. z .0.0. z Opoczno Ukraina Sp. z o.0.

W III kwartale 2012 r. dokonano potaczenia spétek Opoczno Ukraina Sp. z o.o. (jednostka zalezna od
Rovese S.A.) oraz Cersanit Trade Ukraina Sp. z o.o0. (jednostka zalezna od Rovese S.A.) poprzez
podniesienie kapitalu zakladowego w Cersanit Trade Ukraina Sp. z o0.0. i przeniesienie majatku
Opoczno Ukraina Sp. z 0.0. do Cersanit Trade Ukraina Sp. z o0.0.

Zbycie udzialéw jednostki zaleznej Emitenta Opoczno I Sp. z o.0.

W III kwartale 2012 roku pomiedzy sp6tka Rovese S.A. z siedzibg w Kielcach (Zbywajacy), a Opoczno
Trade Sp. z o.0. z siedzibg w Kielcach (jednostka zalezna Rovese S.A., Kupujacy), wskutek zawarcia
umowy sprzedazy udzialéw zbyte zostaly udzialy spétki Opoczno I Sp. z o.0. z siedzibg w Opocznie
(jednostka zalezna Rovese S.A.).

Przedmiotem umowy jest 1 udzial w kapitale zakltadowym Opoczno I Sp. z o.0., 0 wartosci nominalnej
50.000,00 PLN. Cena nabycia udzialu wyniosta 50.025,00 PLN.
Zmiana nazwy spolki Projekt Echo-100 Sp. z o.o.

W III kwartale 2012 r. zmieniona zostala nazwa spoétki z Projekt Echo-100 Sp. z o.0. (jednostka, w ktorej
Emitent posiada 45% udzialéw) na EBR Global Services Sp. z o.0.

XI. Stanowisko Zarzadu Spéltki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Rovese S.A. nie publikowala prognoz na 2012 r.
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XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu Spéiki na
dzienn przekazania raportu kwartalnego ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoéci znacznych pakietow
akcji Spolki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcionariusz Liczba akcji % kapitalu  Liczba gloséw % ogolnej liczby
J [szt.] zakladowego na WZA glos6w na WZA
Michat Sotowow, w tym: 147 135 004 54,40% 147 135 004 54,40%
bezposrednio: 50 990 150 18,85% 50 990 150 18,85%
posrednio, w tym: 96 144 854 35,55% 96 144 854 35,55%
FTF Galleon S.A. 40 969 365 15,15% 40 969 365 15,15%
Barcocapital Investment Limited 34 081 739 12,60% 34 081 739 12,60%
Calgeron Investment Limited 21 093 750 7,80% 21 093 750 7,80%
ING OFE 39 500 000 14,60% 39 500 000 14,60%
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 22 912 053 8,47 % 22 912 053 8,47 %

Od daty przekazania ostatniego raportu finansowego tj. 31 sierpnia 2012 r. Emitent nie otrzymat
zadnych zawiadomieri odnoénie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akgji.

XIII. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawniein do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spélki na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Od daty przekazania ostatniego raportu finansowego tj. 31 sierpnia 2012 roku nie nastapily zmiany w
stanie posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spélka. Czionkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej Rovese S.A. nie posiadajg uprawnieri do akcji Spétki (opgji).

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami stan posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby
zarzadzajace, przedstawia ponizsza tabela:

Osoba zarzadzajaca

Stan akcji na
31.08.2012

[szt.]

Stan akcji na
8.11.2012
[szt.]

Wojciech Stankiewicz - Prezes Zarzadu

nie posiadat akcji

nie posiadat akeji

Michal Wélczynski - Wiceprezes Zarzadu

nie posiadat akcji

nie posiadat akeji

Tomasz Rejman - Wiceprezes Zarzadu

nie posiadat akcji

nie posiadat akcji

Jacek Kuzniecéw - Wiceprezes Zarzadu

nie posiadat akcji

nie posiadat akeji

Piotr Mrowiec - Cztonek Zarzadu

21.720 akgji

21.720 akgji

Ireneusz Kazimierski - Cztonek Zarzadu

nie posiadat akgji

nie posiadal akgji

Michat Romaniski - Czlonek Zarzadu

nie posiadat akgji

nie posiadat akgji
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Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami stan posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby
nadzorujace, przedstawia ponizsza tabela:

Stan akcji na Stan akcji na

Osoba nadzorujaca 31.08.2012 8.11.2012
[szt.] [szt.]

(‘?)fz“;ogggfi‘gi‘pzﬁgﬁi;‘icmy Rady Nadzorczej 2.085.244 akdji 2.085.244 akdji

Grzegorz Mironski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akgji nie posiadat akgji
Mariusz Waniolka - Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat akgji nie posiadat akgji
Robert Oskard- Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat akgji nie posiadat akgji
Jacek Tucharz - Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadal akgji nie posiadat akgji

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku nie prowadzono postepowan przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Rovese S.A. i jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna wartoscé
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Rovese S.A.

XV. Informacje o zawarciu przez Spélke lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Rovese S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty w III kwartale 2012 roku uméw z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

XVI. Informacje o udzieleniu przez Spélke lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spélki.

Poreczenie udzielone przez Cersanit Trade Ukraina sp. z o.o.

W dniu 25 lipca 2012 roku Emitent otrzymat umowe poreczenia (ang. suretyship agreement) z dnia 25
lipca 2012 roku zawarta pomiedzy Cersanit Trade Ukraina sp. z o.0. (ukraifiskim podmiotem zaleznym
od Emitenta, zwanym dalej ,Cersanit Trade Ukraina”) a Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(zwanym dalej ,EBRD”).

Na podstawie otrzymanej umowy poreczenia Cersanit Trade Ukraina udzielila na rzecz EBRD
poreczenia za zobowiazania Cersanit Invest sp. o.0. (ukrairiskiego podmiotu zaleznego od Emitenta,
zwanego dalej , Cersanit Invest”) wynikajace z uméw kredytowych zawartych pomiedzy Cersanit
Invest a EBRD (o ktérych informowano w raporcie biezgcym nr 11,/2007 z dnia 12 kwietnia 2007 oraz w
raporcie biezacym nr 34/2009 z dnia 18 sierpnia 2009 roku). Na podstawie poreczonych umoéw
kredytowych, EBRD udzielit kredytéw w tacznej kwocie 100,775,000 EUR (co stanowi réwnowartoscé
424,131,742.50 PLN wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 25 lipca 2012 roku). Poreczenie
zabezpiecza splate wszelkich zobowigzan wynikajacych z powyzszych uméw kredytowych, w
szczegblnosci zabezpiecza zobowiazania splaty kwoty gtéwnej, odsetek, prowizji oraz kosztéw EBRD.
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Umowa poreczenia bedzie obowigzywala do czasu splaty wszelkich zobowigzann wynikajacych z
powyzszych uméw kredytowych.

Umowa poreczenia przewiduje, ze Cersanit Trade Ukraina, w zamian za udzielenie poreczenia, jest
uprawniona do otrzymania od Cersanit Invest prowizji, w kazdym roku obowigzywania poreczenia, w
wysokosci 1,5% pozostalej do splacenia kwoty gléwnej poreczonych kredytéw (wedtug stanu na koniec
roku poprzedzajacego rok za ktéry nalezna jest prowizja).

XVIIL. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktoére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke.

ZAWARCIE UMOW POMIEDZY EMITENTEM A PODMIOTAMI ZALEZNYM EMITENTA

Umowy pozyczki:

Rovese S.A. dzialajgca jako pozyczkobiorca oraz LXIV S.arl (spétka zalezna od Rovese S.A),
dzialajaca jako pozyczkodawca, do dnia 30 wrzesnia 2012 r. zawarly umowy pozyczek na taczng kwote
96.365.000,00 EUR (co stanowi réwnowartoé¢ PLN 396.426.337,00 wg kursu S$redniego NBP
opublikowanego w dniu 28 wrzesnia 2012 r., tj. 1 EUR = 4,1138 PLN). Na dzieri 30 wrzeénia 2012 r.
saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 74.151.931,36 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
305.046.215,23 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 28 wrzes$nia 2012 r., tj. 1 EUR = 4,1138
PLN). Rovese S.A. posiada bezposrednio 100% udzialéw w kapitale zakladowym LXIV S.a.r.l. Pozyczki
beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 sierpnia 2013 r. Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone
w zmiennej wysokoéci, na podstawie stawki EURIBOR powigkszonej o marze.

Rovese S.A. dzialajaca jako pozyczkodawca oraz Cersanit Cyprus Limited (spétka zalezna od Rovese
S.A.), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrzesnia 2012 r. zawarly umowy pozyczek na kwote:
110.902.387,97 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 456.230.243,63 wg kursu s$redniego NBP
opublikowanego w dniu 28 wrze$nia 2012 r., tj. 1 EUR = 4,1138 PLN), 92.000,00 USD (co stanowi
rownowartos¢ PLN 292.376,00 wg kursu éredniego NBP opublikowanego w dniu 28 wrzesnia 2012 r.,
tj. 1 USD = 3,1780 PLN) oraz 1 500 000,00 PLN. Na dzieri 30 wrzesnia 2012 r. saldo wykorzystania ww.
pozyczek wynosito: 94.492.441,65 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 388.723.006,47 wg kursu
sredniego NBP opublikowanego w dniu 28 wrzednia 2012 r., tj. 1 EUR = 4,1138 PLN), 92.000,00 USD (co
stanowi réwnowartos¢ PLN 292.376,00 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 28 wrzesnia
2012 r., tj. 1 USD = 3,1780 PLN) oraz 1.305.000,00 PLN. Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce
do 31 sierpnia 2013r. Pozyczkodawca ma prawo do jednostronnego przedluzenia terminu splaty
pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie o$wiadczenia o przedtuzeniu okresu trwania umowy
pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co najmniej jeden miesigc przed terminem splaty pozyczki.
Przedluzenie terminu splaty pozyczki w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze
nastgpi¢ nie wigcej niz siedem razy. Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w zmiennej wysokosci,
na podstawie stawki LIBOR powiekszonej o marze.

Rovese S.A. dzialajaca jako pozyczkodawca oraz S.C. Cersanit Romania S.A. (spétka zalezna od Rovese
S.A.), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrzesnia 2012 r. zawarly umowy pozyczek na taczna
kwote 30.850.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN 126.910.730,00 wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 28 wrzesnia 2012 r., j. 1 EUR = 4,1138 PLN). Na dziers 30 wrze$nia 2012 r.
saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 30.458.706,60 EUR (co stanowi réwnowartos¢ PLN
125.301.027,21 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 28 wrzes$nia 2012 r., tj. 1 EUR = 4,1138
PLN). Pozyczki beda splacane przez pozyczkobiorce do 30 czerwca 2016 r. Pozyczkodawca ma prawo
do jednostronnego przedluzenia terminu splaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie
o$wiadczenia o przediuzeniu okresu trwania umowy pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co
najmniej jeden miesigc przed terminem splaty pozyczki. Przedluzenie terminu splaty pozyczki w
trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, moze nastapi¢ nie wiecej niz siedem razy.
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Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki EURIBOR
powiekszonej o marze.

Rovese S.A. dzialajaca jako pozyczkodawca oraz LXIV S.arl. (spdtka zalezna od Rovese S.A.),
dziatajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrze$nia 2012 r. zawarly umowy pozyczek na kwote:
26.351.475,00 EUR (co stanowi réwnowartoé¢ PLN 108.404.697,86 wg kursu Sredniego NBP
opublikowanego w dniu 28 wrzesnia 2012 r., tj. 1 EUR = 4,1138 PLN) oraz 26.450.000,00 PLN. Na dzien
30 wrzeénia 2012 r. saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosilo 14.998.939,28 EUR (co stanowi
rownowartos¢ PLN 61.702.636,41 wg kursu sredniego NBP opublikowanego w dniu 28 wrzesnia 2012
r., ti. 1 EUR = 4,1138 PLN) oraz 24.872.194,81 PLN. Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce do 30
czerwca 2013 r. Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie
stawki EURIBOR powiekszonej o marze w przypadku pozyczek udzielonych w EUR oraz na
podstawie stawki WIBOR powiekszonej o marze, w przypadku pozyczek udzielonych w PLN.

ZAWARCIE UMOW POMIEDZY PODMIOTAMI ZALEZNYMI EMITENTA

Umowy pozyczki:

Cersanit Cyprus Limited (spétka zalezna od Rovese S.A.) dziatajaca jako pozyczkodawca oraz Cersanit
Invest LLC (spoétka zalezna od Rovese S.A.), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 wrzeénia 2012
r. zawarly umowy pozyczek na laczng kwote 73.000.000,00 EUR (co stanowi réwnowartoé¢ PLN
300.307.400,00 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 28 wrzes$nia 2012 r., tj. 1 EUR = 4,1138
PLN). Na dziers 30 wrzeénia 2012 r. saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosito 59.500.000,00 EUR (co
stanowi réwnowartos¢ PLN 244.771.100,00 wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 28
wrzeénia 2012 r., tj. 1 EUR = 4,1138 PLN). Pozyczki beda splacane przez pozyczkobiorce do 31 marca
2018 r. Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej wysokosci, na podstawie stawki LIBOR
powiekszonej o marze.

XVIII. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu Spétki beda mialy wplyw na
osiagniete przez nia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére bedq miatly wplyw na osiagniete przez Emitenta wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu:

- zmiany kursu zlotego oraz hrywny ukrainskiej w stosunku do walut obcych, gléwnie do euro,

- koniunktura na rynku budowlano-montazowym oraz potrzeby remontowe,

- poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe na rynku krajowym i zagranicznym,

- produkgja i sprzedaz produktéw marki Cersanit i Opoczno na poszczegélnych rynkach zbytu,

- rozwdj sieci dystrybugji,

- sytuacja na rynku finansowym oraz ogélna koniunktura gospodarcza w Polsce i w krajach, gdzie
Grupa prowadzi dzialalnos¢,

- rozwdj asortymentu oferowanych produktéow,

- realizacja strategii rozwoju dziatalnosci Grupy na nowych rynkach.

XIX.  Kursy EUR uzyte do przeliczenia ,Wybranych danych finansowych”.

Wybrane skonsolidowane i jednostkowe dane finansowe przeliczono na EUR wedlug
nastepujacych zasad:

1. poszczegodlne pozycje aktywoéw i pasywow skonsolidowanego i jednostkowego bilansu przeliczono
na EUR wedlug $redniego kursu ustalonego przez NBP na dzien 30.09.2012 r., 31.12.2011 r. oraz
30.09.2011r.
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2. poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeplywoéw pienieznych przeliczono wedlug kursu
stanowigcego éredniag arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego
miesigca 2012 r., roku 2011 oraz na ostatni dzieni kazdego miesigca 2011 r.

Zestawienie kursow EUR wuzytych do przeliczania Wybranych skonsolidowanych
i jednostkowych danych finansowych

Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni | Kurs sredni wg tabeli NBP na ostatni

Miesiac
dziefh miesiaca 2012 r. dzieni miesigca 2011 r.

Styczen 4,2270 3,9345
Luty 4,1365 3,9763
Marzec 4,1616 4,0119
Kwiecien 4,1721 3,9376
Maj 4,3889 3,9569
Czerwiec 4,2613 3,9866
Lipiec 4,1086 4,0125
Sierpien 4,1838 4,1445
Wrzesien 4,1138 4,4112

Kurs sredni od poczatku 2012 r. (III kwartaly 2012r.) - 4,1948

Kurs éredni od poczatku 2011 r. (Il kwartaly 2011r.) - 4,0413

Kurs éredni od poczatku 2011 r. (rok 2011r.) - 4,1401

Kurs éredni na dzienr 31.12.2011 r. - 44168

Podpisy Zarzqdu Rovese S.A.

Prezes Zarzqdu
Wojciech Stankiewicz

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Michat Wolczynski Tomasz Rejman
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
Piotr Mrowiec Ireneusz Kazimierski Michat Romariski Jacek Kuzniecow

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie rachunkowosci Rovese S.A.
Iwona Kiciak

Kielce, 8 listopada 2012 r.
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