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. Wybrane dane finansowe

w tys. zt. w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2012 okres od 2011 okresod 2012 okresod 2011 okres od
2012-01-01do  2011-01-01do  2012-01-01do  2011-01-01 do
2012-09-30 2011-09-30 2012-09-30 2011-09-30
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 336 640 180431 80 251 44 646
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22512 18 424 5367 4559
Zysk (strata) brutto 19191 18 127 4575 4 485
Zysk (strata) netto 15449 14 636 3683 3622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 401 138 -3195 34
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 119 -20 448 -3366 -5 060
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -17 098 7 183 -4 076 1777
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw -44 618 -13127 -10 636 -3 248
Liczba akgji 32 744 000 31 544 000 32 744 000 31 544 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,47 0,46 0,11 0,11
Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,47 0,45 0,11 0,11
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 296 267 272 426 72 018 61679
Zobowigzania dtugoterminowe 43302 46 292 10526 10481
Zobowigzania krétkoterminowe 102 807 85 858 24991 19 439
Kapitat wtasny 150 158 140 276 36501 31760

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposdb: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania
z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwykta oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje
zwyktg za trzy kwartaty 2012 r. (trzy kwartaty 2011 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten wyniést na 1 EURO = 4,1948 1zt (1 EURO = 4,0413 zt). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzier bilansowy. Kurs ten wyniést na 30.09.2012 roku - 1 EURO = 4,1138 zt
(na31.12.2011 roku - 1 EURO = 4,4168 zt).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 140 545 141 461 132 200 121 026
1. Rzeczowe aktywa trwate 136 099 136 899 131 407 120 450
2. Inne wartosci niematerialne 157 168 199 159
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3772 3820 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 155 345 186
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 375 419 249 231
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 155 722 109 594 140 226 101 496
1. Zapasy 61312 34212 45 909 24 004
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 93 605 63 786 57 757 61 688
w tym z tytutu dostaw i ustug 90 440 60 253 53725 59 450
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 336 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 12 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 158 208 541 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 634 11 376 35683 15 804
Aktywa razem 296 267 251 055 272426 222 522
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
A. Kapitat wtasny 150 158 145 438 140 276 135778
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488 65 488
i.ol:qa;:::z?a ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 15175 38175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 31046 31046 17 479 17 479
4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 15 449 10729 19134 14 636
B. Zobowigzania dtugoterminowe 43 302 41582 46 292 45 296
1. Rezerwy 224 224 224 171
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202 208 128 133
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 15 151 14172 19214 21735
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2 685 2929 3425 3667
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 25 040 24 049 23301 19 590
C. Zobowiazania krétkoterminowe 102 807 64 035 85 858 41 448
1. Rezerwy 8 13 181 149
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 12 826 0 9389 48
z.aﬁrkzt\’tszir?;;w;;geckzesc dtugoterminowych kredytow 10 185 10 200 10212 3601
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 982 975 942 926
;i:;ozs;cicreersnngwe zobowigzania i rozliczenia 78 308 52543 65 134 31349
w tym z tytutu dostaw i ustug 68 201 39984 60 540 26 997
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 498 304 0 375
Pasywa razem 296 267 251 055 272 426 222 522
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. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)
WARIANT KALKULACYJNY Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
A. Przy_'ch'ody ze sprzedazy produktéw, towarow i 102 671 336 640 58 288 180 431
materiatéw
B. Kos‘zty’sprzedanych produktéw, towaréw i 39 808 302 142 50 240 153 263
materiatéw
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 12 863 34 498 8048 27 168
D. Koszty sprzedazy 2071 4152 840 2309
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2970 8 806 2325 7 263
F. Pozostate przychody 305 1020 192 1016
G. Pozostate koszty 27 48 15 188
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 8100 22512 5060 18 424
I. Przychody finansowe 185 1359 581 1071
J. Koszty finansowe 2396 4680 42 1368
K. Zysk/strata brutto 5889 19191 5599 18 127
L. Podatek dochodowy 1169 3742 1082 3491
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 4720 15 449 4517 14 636
N. Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych
3 0 0 0 0
aktywow trwatych
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
. . 0 0 0 0
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywow
. ST s 0 0 0 0
Srodkéw pienieznych (czes¢ efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 0 0 0 0
granica
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 0 0 0 .
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
0. Dochody catkowite razem 4720 15 449 4517 14 636
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011
Zysk na jedna akcje: (w zt.)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,47 0,46
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,47 0,46
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci 0,47 0,45
kontynuowanej
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,47 0,45
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)

Za okres od 01.07 Zaokres od 01.01 Za okres od 01.07 Za okres od 01.01

do 30.09.2012 do 30.09.2012 do 30.09.2011 do 30.09.2011
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 5881 18913 5592 18 073
Korekty o pozycje: -24 341 -32314 12 387 -17 935
Amortyzacja srodkéw trwatych 1154 3341 891 2 608
Amortyzacja wartosci niematerialnych 15 46 18 53
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 54 115 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 523 1153 273 1048
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -29 -64 0 -29
Zmiana stanu rezerw -11 -99 0 -169
Zmiana stanu zapaséw -27 100 -15 403 12 077 -3942
Zmlana stanu naleznosci i rozliczen 28981 .35 104 12917 7411
miedzyokresowych czynnych
Zmlana stanu zobowgzan i rozliczen 32272 18931 11985 6695
miedzyokresowych biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -967 -2 630 -1013 -2 607
Inne korekty -1271 -2 600 -791 -791
Przeplyv‘vy ?rodkow pienieznych netto z dziatalnosci -18 460 -13 401 17 979 138
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wpfywy z.e sprzedazy srodkow trwatych i wartosci 1920 2102 0 247
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 1271 2 600 791 791
Wyda'c,kl' nz.a nabyu'e rzeczowych aktywoéw trwatych i 2994 14 809 10 230 21 649
wartosci niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 0 0 0
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki -47 3772 0 0
Inne -76 - 240 129 163
!’rzepiywy. srt')dkow pienieznych netto z dziatalnosci 168 14119 9310 20448
inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 3500 3500 4996 12 358
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 2521 13419 1038 3366
Fffatnosu zobowigzan z tytutu umow leasingu 237 700 224 834
finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 5566 5566 0 0
Zaptacone odsetki 447 913 182 771
Inne 0 -204
P.rzepfywy'srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 5271 17 098 3552 7183
finansowej
Z\.lvm-.kstzenle{ zmn.lejszem? st?nu sr’odkcrw o 23563 44618 12221 13127
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek 11 386 32441 3583 28931
okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny srodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkow -4 -14 0 0
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych 12177 12177 15 804 15 804

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)
Kapitat  Nadwyzika ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.07.2012 65488 38175 0 31046 0 10729 145 438
Zmiany w kapitale wtasnym
w Il kwartale 2012 0 0 0 0 0 4720 4720
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4720 4720
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w lIl kwartale 2012 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzierr 30.09.2012 roku 65 488 38175 0 31046 0 15 449 150 158
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2012 65488 38175 0 17 479 0 19134 140 276
Zmiany w kapitale wiasnym 0 0 0 13567 0 1882 15 449
w okresie 9 miesiecy 2012
Podziat zysku netto 0 0 0 13 567 0 -13 567 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 15 449 15 449
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
PrzychOfiy i ko.szt.y ogoétem ujete 0 0 0 0 0 5567 5567
w okresie 9 miesiecy 2012
Dywidendy 0 0 0 0 0 -5567 -5567
Saldo na dzier 30.09.2012 roku 65 488 38175 0 31046 0 15 449 150 158
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Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2011 41488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Zmiany w kapitale wiasnym 24000 -204 0 -16 562 0 11696 18 930
w roku 2011
Podziat zysku netto 0 0 0 7 438 0 -7 438 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 19134 19134
Koszt emisji akcji 0 -204 0 0 0 0 -204
Rejestracja kapitatu 24000 0 0 24000 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w roku 2011 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dziert 31.12.2011 roku 65 488 38175 0 17 479 0 19134 140 276
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wilasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2011 41488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Zmiany w kapitale wiasnym w 24000 -204 0 -16 562 0 7198 14432
okresie 9 miesiecy 2011
Podziat zysku netto 0 0 7 438 0 -7 438 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 14 636 14 636
Koszt emisji akcji 0 204 0 0 0 0 204
Rejestracja kapitatu 24,000 0 0 24 000 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w okresie 9 miesiecy 2011 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 30.09.2011 roku 65 488 38175 0 17 479 0 14 636 135778
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
za lll kwartat 2012 roku

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzeniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéifce nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za | pétrocze 2012 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich
okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartos$é godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

2. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie
wystapity zdarzenia mogace w znaczny sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe
i ktore nie zostaty ujete w sprawozdaniu.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2012 31.12.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202 128 74
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 232 405 -173
Pozostate rezerwy 0 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana
30.09.2012 31.12.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 345 -203

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpisdw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2012 31.12.2011
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 36 64 -28
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 2 551 -549
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Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosc zapaséw do wartosci netto mozliwej do

uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela
do uzyskania (w tys. zt.):

zmian odpisow aktualizujgcych warto$é¢ zapaséw do wartosci

mozliwej

Kwota odpiséw Kwoty odwrdcenia Kwoty odpiséw

Kwota odpiséw

aktualizujacych odpiséw aktualizujacych aktualizujacych
na 30.09.2012  aktualizujacych ujete ujetych w okresie Il na 31.12.2011
w okresie Il kwartatéw 2012 roku
kwartatéw 2012 roku jako koszt
jako pomniejszenie
tych odpisow
Materiaty podstawowe 0 400 0 400
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Towary 0 149 0 149
Produkty w toku 0 0 0 0
Wyroby gotowe 2 0 0 2
Razem 2 549 0 551

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdow aktualizujgcych, poza aktualizacjg zapasow

opisang w punkcie 4 niniejszego sprawozdania, Spétka wykazuje wedtug stanu

na 30.09.2012 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 30.09.2012

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym:
naleznos¢ gtéwna
naleznos¢ odsetkowa

1199
236
1047
388
388
36
352

Wedtug stanu na dzien 30.09.2012 roku Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych

na wszystkie naleznosci zagrozone.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Wedtug stanu na poczatek roku obrotowego kwota zawigzanych rezerw wyniosta

533 tys. zt. i sktadaty sie na nia:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagrdod jubileuszowych w kwocie

239 tys. zt., z tego 224 tys. zt. stanowi rezerwe dtugoterminowg, natomiast 15 tys. zt.

stanowi rezerwe krétkoterminowsa.

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 128 tys. zt.

e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 166 tys. zt.
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Wedtug stanu na dzien 30.09.2012 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 434 tys. zt.
i sktadaty sie na nia:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w kwocie 232 tys.
zt., z tego 224 tys. zt. stanowi rezerwe diugoterminowg, natomiast 8 tys. zt. stanowi
rezerwe krétkoterminowa.

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 202 tys. zt.

Tabela rezerw na 30.09.2012 roku (w tys. zt.):

Wyszczegoélnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restruktu Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne ryza- pracownicze

cyjne itym

podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: (1] 0 405 128 533
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 181 0 181
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 224 128 352
Zwiekszenia 0 0 57 74 131
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 57 74 131
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 230 0 230
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 230 0 230
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z 0 0 0 0 0

przeliczenia

Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 30.09.2012 roku, w tym: 0 0 232 202 434
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 8 0 8
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 224 202 426

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (w tys. zt.):

Sprawozdanie z Sprawozdanie z
sytuacji finansowej catkowitych
na dzien dochodéw za okres
30.09.2012 od 01.01. do
30.09.2012

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice kursowe 0 0
Wycena srodkéw trwatych 65 0
Wartosé srodkéw trwatych w leasingu 47 -16
Inne 90 90
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202 74

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizacyjny naleznosci 7 5
Utrata wartosci aktywdw finansowych 0 0
Rdznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 19 29
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 44 41
Rezerwa na odsetki 0 0
Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 23 12
Niewyptacone wynagrodzenia 4 6
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 44 3
Pozostate 1 107
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 203
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 277
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8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Il kwartale 2012 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W Il kwartale 2012 roku Spodtka osiggneta bardzo dobre wyniki zaréwno pod wzgledem
przychoddéw ze sprzedazy jak i wypracowanego zysku. Spétka osiggneta przychody ze
sprzedazy w wysokosci 102.671 tys. zt. oraz 4.720 tys. zt. zysku netto.

W dniu 3 sierpnia 2012 roku Spétka otrzymata informacje o wyborze jej oferty przez
PGNIG S.A. jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zamodwienia publicznego
pn. ,Gazocigg do Odazotowni Grodzisk - budowa gazociggu wysokiego cisnienia DN300
relacji Terminal Ekspedycyjny Wierzbno - KGZ Papro¢ - zakup rur”. Zamdwienie dotyczy
dostawy rur stalowych z zewnetrzng tréojwarstwowg izolacjg antykorozyjng i powtoka
wewnetrzng na taczng wartos¢ 19.956 tys. zt. netto w terminie 84 dni od daty zawarcia
umowy. Umowa zostata zawarta 20 sierpnia 2012 roku.

Spétka w 1l kwartale realizowata dostawy rur stalowych dla OGP Gaz-System S.A.
na nastepujace odcinki gazociggdéw:

e Gustorzyn - Odolanéw

e Szczecin — Gdansk

e Ptoty - Karlino

e Rembelszczyzna - Gustorzyn

Wszystkie dostawy realizowane byty przez Spotke zgodnie z narzuconymi przez
Zamawiajgcego harmonogramami. Dostarczane przez lzostal S.A. rury izolowane
sg doceniane ze wzgledu na wysoka jakos¢ wykonania — zgodng z normami branzowymi
oraz specyfikacjg zamdwienia.

Spoétka skutecznie konkuruje w zakresie dostaw na rzecz OGP Gaz-System S.A. W
styczniu 2011 roku Emitent zostat wybrany przez OGP Gaz-System S.A. do grona
prekwalifikowanych dostawcdw rur izolowanych DN 700 w ilosci 814 km., z czego do
konca Il kwartatu 2012 roku rozstrzygnieto przetargi na dostawe okoto 700 km rur.
Izostal S.A. pozyskat z tego 43%, wyprzedzajgc inne konsorcja biorgce udziat w
przetargach.

W dniu 28 sierpnia 2012 roku OGP Gaz-System S.A. powiadomit Spétke o wyborze jej
oferty jako najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zamdéwienia publicznego
w zakresie dostaw izolowanych rur stalowych DN 700 dla budowy gazociggu
Rembelszczyzna — Gustorzyn. Zamdwienie dotyczy dostawy rur stalowych z zewnetrzng
tréjwarstwowg izolacjg antykorozyjng i powtokg wewnetrzng na taczng wartosc
30.975 tys. zt. netto. Dostawy bedg realizowane od 18 lutego 2013 roku do 31 sierpnia
2013 roku. Umowa na dostawe zostata zawarta 18 wrzesnia 2012 roku.

W celu zabezpieczenia biezgcych potrzeb Spétki, w zwigzku z realizacjg kontraktéw na
dostawy rur izolowanych Spdtka zawarta w dniu 31 sierpnia 2012 roku z BRE Bankiem
S.A. umowe o kredyt odnawialny w PLN na wartos¢ 10.000 tys. zt. Kredyt zostat
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zaciggniety do dnia 28 sierpnia 2014 roku, a jego zabezpieczenie stanowi weksel wtasny
in blanco oraz zastaw rejestrowy na zapasach towardw, materiatéw do produkcji
i produktéw gotowych w postaci rur izolowanych stalowych, w kwocie 10.000 tys. zt.
Oprocentowanie kredytu oparte jest na stawce WIBOR dla depozytdw 1-miesiecznych
powiekszonej o marze Banku.

W dniu 03 wrzeénia 2012 roku Spdtka zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy wyptacita dywidende z zysku wypracowanego w roku 2011. Termin
ustalenia prawa do dywidendy przypadat na 10 sierpnia 2012 roku. Spétka wyptacita
dywidende w tgcznej wysokosci 5.567 tys. zt, tj. 0,17 zt akcje.

W dniu 25 wrzesnia 2012 roku Spoétka otrzymata ostatnig transze (w wysokosci
1.271 tys. zt.) dotacji otrzymanej na budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego
Technologii i Produktéw Stalowych w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, 4. O$ priorytetowa: Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia, dziatanie
4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki, poddziatanie 4.5.2.:
Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych. Transza zostata Spotce przekazana
w zwigzku z zaakceptowaniem przez Ministerstwo Gospodarki wniosku koricowego o
ptatnosc. tacznie z tytutu przyznanej dotacji Spétka otrzymata 7.261 tys. zt.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Spotka osiggneta w Il kwartale przychody w wysokosci 102.671 tys. zt. tj. 0 76,1% wiecej
niz w Il kwartale 2011 roku. Wzrost nastgpit zarowno w zakresie sprzedazy produktéw
Spotki jak i obrotu towarami. Nizsza rentownos¢ na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
(12,5% w Il kwartale 2012 roku w stosunku do 13,8% w IIl kwartale 2011 roku) zwigzana
jest z wiekszym udziatem w przychodach sprzedazy towardéw.

W zwigzku ze zwiekszeniem wolumenu obrotu koszty sprzedazy w Il kwartale 2012 roku
wzrosty o 146,5% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost
kosztow sprzedazy spowodowany jest poniesionymi wydatkami na zakup ustug
transportowych zwigzanych z realizacjg zamoéwien na rzecz OGP Gaz-System S.A. Wydatki
te majg w catosci charakter kosztéw zmiennych.

Na dziatalnosci finansowej Spétka osiagneta wynik (-) 2.211 tys. zt. wobec (+) 539 tys. zt.
w Il kwartale 2011 roku. Wptyw na to miaty gtdwnie rdznice kursowe, na ktdrych
w Il kwartale 2012 roku odnotowano strate w wysokosci 1.798 tys. zt, przy 746 tys. zt.
zysku w analogicznym kwartale 2011 roku. Ujemne saldo rdznic kursowych w
prezentowanym kwartale wynika gtéwnie z wyceny bilansowej na 30.09 2012 roku, czyli
stanowig je niezrealizowane ujemne rdzinice kursowe. Spodtka w zwigzku z duzym
udziatem zakupdéw rozliczanych w EURO stosuje instrumenty zabezpieczajgce ryzyko
kursowe. Wedtug stanu na 30.09.2012 roku Spoétka posiadata transakcje zabezpieczajgce
ryzyko walutowe na catoéé wykazanych zobowigzar. Sredni kurs transakcji
zabezpieczajgcych byt na dzien bilansowy znacznie nizszy od kursu przyjetego do wyceny
zobowigzan.

Ponadto, w zwigzku z zaangazowaniem Srodkéw pienieznych w finansowanie zapasow i
naleznosci, Spotka uzyskata mniejsze zyski z lokat pienieznych.
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W Il kwartale biezgcego roku Spdtka wypracowata zysk netto w wysokosci 4.720 tys. zt,
tj. 0 4,5% wiecej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Realizacja kontraktow na dostawy na rzecz OGP Gaz-System S.A. izolowanych rur
stalowych w Il kwartale spowodowata wzrost wartosci zapaséw o 27.100 tys. zt.
i naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 30.187 tys. zt.

W zwigzku ze znacznym zwiekszeniem skali dziatalnosci Spotka positkowata sie kapitatem
zewnetrznym w postaci kredytow bankowych, ktére oprécz sSrodkéw wiasnych
zaangazowata w sfinansowanie zapasow i naleznosci. W zwigzku z tym $rodki pieniezne
ulegty zmniejszeniu w Il kwartale o 10.742 tys. zt. oraz wykorzystano kredyty obrotowe
w wysokosci 12.826 tys. zt. Spdtka dysponuje limitami kredytowymi na tgczng wartosc 60
min. zt., ktdre to zabezpieczajg jej potrzeby w zakresie finansowania obrotowego.

Kapitat wtasny wzrdst w Il kwartale o wartos¢ wypracowanego zysku, tj. 0 4.720 tys. zt.
W zwigzku z otrzymaniem w Ill kwartale ostatniej transzy dotacji w wysokosci
1.270tys. zt. w ramach realizowanego programu 4.5.2. wykazano wzrost pozycji
dtugoterminowych zobowigzan i rozliczeA miedzyokresowych.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

We wczesniejszych latach dziatalnosci Spétka podobnie jak wiekszos¢ podmiotow
dziatajacych jako dostawcy na rynku dobr inwestycyjnych budowlanych wykazywata
sezonowos¢ sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci
przychodéw w okresie Il, Ill i IV kwartatu. Sezonowos$¢ uzalezniona byta od warunkéw
atmosferycznych oraz harmonogramoéw robdt  wynikajacych  z  uwarunkowan
technologicznych, ktére powodujg, ze wiekszos¢ odbiorcow lzostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

W zwigzku z wystepowaniem tej sezonowosci w prowadzonej dziatalnosci lzostal S.A.,
wtasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki jest mozliwa jedynie w przypadku analizy
danych finansowych dokonywanej za petny rok obrotowy.

Od 2011 roku w zwigzku z przyjetymi wczesniej przez odbiorcow Spoétki planami
zwigzanymi z realizacjg projektéw oraz stosunkowo tagodnych zimach sytuacja
prezentuje sie odmiennie, stad analizujagc dane od 2011 roku mozna stwierdzi¢, iz nie
wystepuje sezonowos$¢ wykazywana we wczesniejszych latach.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonat istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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Wedtug stanu na 30.09.2012 roku lzostal S.A. nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do kornca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki
lub naruszenia postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spoétka wyptacita dywidende z zysku netto wypracowanego
w roku 2011. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 maja 2012 roku podjeto
uchwale w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 5.567 tys. zt.,, co daje 0,17 zt
na kazdg akcje. Termin ustalenia prawa do dywidendy przypadat na dzien 10 sierpnia
2012, natomiast termin wyptaty na 03 wrzesnia 2012 roku. Spotka nie emitowata akcji
uprzywilejowanych. Spdétka wyptacita dywidende zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

15. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

W lzostal S.A. nie wystgpity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujete w sprawozdaniu a ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynaé na przyszte wyniki Spoétki.

16. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 31.12.2011 do 30.09.2012
przedstawia sie nastepujgco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Beneficjent Rodzaj Data waznosci Stan na Stan na Zmiana
gwarancji 30.09.2012 31.12.2011
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 01.04.2016 159 159 0
i usterek
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 28.03.2016 129 129 0
i usterek
nalez. wyk. 03.02.2012 0 4157 -4 157
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 04.02.2012
i usterek do 03.02.2015 1247 1247 0
nalez. wyk. 10.05.2012 0 4688 -4 688
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 11.05.2012
i usterek do 10.05.2015 1407 1407 0
Polskie Gérnictwo Naftowe i wadialna 13.01.2012 0 920 -920
Gazownictwo S.A.
nalez. wyk. 30.04.2014 2374 0 2374
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.05.2014
i usterek do 15.02.2017 712 0 712
nalez. wyk. 30.01.2013 4676 0 4676
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 31.01.2013 1403 0 1403

i usterek do 15.01.2016
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nalez. wyk. 27.01.2013 6 829 0 6829
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 0Od 28.01.2013
i usterek do 12.01.2016 2049 0 2049
nalez. wyk. 15.11.2012 1321 0 1321
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 16.11.2012
i usterek do 01.12.2015 3% 0 3%
nalez. wyk. 30.11.2012 1245 0 1245
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.12.2012
i usterek do 15.11.2015 373 0 373
nalez. wyk. 30.11.2012 2942 0 2942
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 0d 01.12.2012
i usterek do 15.11.2015 883 0 883
Polskie Gornictwo Naftowe i nalez. wyk. 06.11.2012 1227 0 1227
Gazownictwo S.A usunwad  od07.11.2012 368 0 368
o i usterek do 07.11.2015
nalez. wyk. 30.09.2013 3097 0 3097
OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 01.10.2013 929 0 929

i usterek do 15.09.2016

2. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spotki (w tys. zt):

Rodzaj Stan na 30.09.2012 Stan na 31.12.2011 Zmiana
Zastaw na Srodkach trwatych 27.510 18.280 9.230
Zastaw na zapasach 32.500 26.500 6.000
Hipoteki 60.936 60.936 0

17. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Izostal S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzgdza sprawozdan skonsolidowanych.
Spdétka wechodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktdrej nalezg oprdcz niej:

e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej — podmiot dominujacy

e  Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem

e  ZRUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu

e  Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

18. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Spoétki. Catosc
dziatalnosci produkcyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem. Siedziba
Spoétki miesci sie w Zawadzkiem.

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spédtka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2012.
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20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Nizej zamieszczona tabela przedstawia - zgodnie z wiedzg Spétki na dzien przekazania
raportu za Il kwartat 2012 roku — akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zaleine, co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Dane zamieszczone w tabeli oparte sg o informacje otrzymane
od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 r.
o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz zmianie innych ustaw.

Akcjonariusz Liczba Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogélnej
posiadanych zaktadowym (%) walnym liczbie gtoséw na wz

akeji zgromadzeniu (%)

Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Aviva OFE BZ WBK S.A. 1669 877 5,10 % 1669 877 5,10 %
BPH TFI S.A. 1644 021 5,02 % 1644 021 5,02 %
POZOSTALI 9691102 29,60 % 9691102 29,60 %
RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego lzostal S.A. nastgpity
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji. Zgodnie z przestanym do Spétki
7 wrzesnia 2012 roku zawiadomieniem z art. 69 Ustawy o ofercie, Stalprofil S.A.
poinformowat o przeniesieniu na spotke zalezng - Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. - wtasnos¢
19.739.000 akcji lzostal S.A. Wobec powyzszego spdtka Stalprofil Finanse Sp. z o.o.
posiada 19.739.000 akcji (tyle samo gtoséw z akcji na walnym zgromadzeniu) co stanowi
60,28% udziatu w kapitale zaktadowym lzostal S.A. W zwigzku z faktem, iz Stalprofil S.A.
posiada 100% udziatéw Stalprofil Finanse Sp. z 0.0. w wyniku dokonanej transakcji
whiesienia akcji Stalprofil S.A. uzyskat status podmiotu dominujgcego wobec Izostal S.A.,
uzyskujac za posrednictwem spotki zaleznej (Stalprofil Finanse Sp. z 0.0.) udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw w Izostal S.A. w wysokosci 60,28%.

21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Spdtki, stan posiadania akcji lzostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2012 roku przedstawia
sie nastepujaco:

Zarzad taczna liczba posiadanych akgji
Marek Mazurek 5314
Jacek Podwinski 738
Rada Nadzorcza taczna liczba posiadanych akcji
Zdzistaw Mendelak 3489

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji Izostal S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace.
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22. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, postepowania,
ktorego strong byt lzostal S.A. i ktérych faczna wartos¢ stanowita co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

Wedtug stanu na 30.09.2012 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw
sgdowych.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub t3cznie s3 one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach rynkowych.

Transakcje miedzy Stalprofil S.A., ZRUG Zabrze S.A., Kolb Sp. z o.0. dotyczyly gtéwnie
dostaw wyrobdéw hutniczych oraz produktéw Spoétki. 1zostal S.A. dokonywat réwniez
zakupéw od podmiotdw powigzanych, zwigzanych gtéwnie z realizowanymi inwestycjami
w zakresie $wiadczonych przez te podmioty ustug. Transakcje miaty charakter typowy
i rutynowy.

24. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, stanowigce réwnowarto$é co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Izostal S.A. nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki.

taczna kwota gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz OGP Gaz-System S.A. wedtug
stanu na dzied 30.09.2012 roku wyniosta 25.426 tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego
wykonania oraz usuniecia wad i usterek, ktore Spotka udziela w zwigzku z realizowanymi
umowami dostaw rur stalowych. Szczegdétowo udzielone gwarancje zostaty opisane
w punkcie 16.

25. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Sytuacja finansowa Spoétki jest bardzo dobra. Izostal S.A. posiada kapitat obrotowy
niezbedny do prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej na obecng skale, jak i pozwalajacy
na dalszy jej rozwdj. Oprécz posiadanych sSrodkow wtasnych stabilnos¢ prowadzenia
dziatalnosci zabezpieczajg kredyty bankowe. Spétka wedtug stanu na 30.09.2012 roku
dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi na dziatalno$¢ biezgcg w nastepujacych

wysokosciach:
e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku
PKO BP S.A. w wysokosci 22.000 tys. zt. W zwigzku z czeSciowym wykorzystaniem
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kredytu na gwarancje kontraktowe na dziern 30.09.2012 roku do wykorzystania
pozostaje kwota 13.218 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w BRE Bank S.A.
na wartos¢ 10.000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata
do wykorzystania na dziert 30.09.2012 roku kwota wynosi 423 tys. zt.,

e kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej zaciggniety w banku BNP Paribas
Bank Polska S.A. na wartos¢ 5.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzien
30.09.2012 roku kwota wynosi 1.751 tys. zt.

e kredyt odnawialny w EUR zaciggniety w BNP Paribas Bank Polska S.A. na wartos$¢
3.000 tys. EUR. z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci obrotowe;.
Na dziert 30.09.2012 roku kredyt nie byt wykorzystany.

e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w BRE Bank S.A. na wartos¢ 10.000 tys. zt.
na finansowanie dziatalnosci biezgcej. Pozostata do wykorzystania na dzien
30.09.2012 roku kwota wynosi 6.500 tys. zt.

Ponadto wedtug stanu na dzien 30.09.2012 roku Spoétka posiada zaciggniete kredyty
inwestycyjne na budowe Centrum lzolacji Antykorozyjnych oraz Centrum Badawczo -
Rozwojowego Technologii i Produktéw Stalowych na tgczng kwote 21.735 tys. zt.

Spotka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy w zakresie ryzyk, na jakie jest narazony.
Izostal S.A. jest réwniez strong polisy odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej. W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientow Spétka ubezpiecza
naleznosci w KUKE.

W zwigzku ze wzrostem wartosci importu w strukturze zakupdw Spétka posiada
przyznane przez BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz PKO BP S.A. limity
skarbowe na transakcje terminowe.

26. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Niezmiennie najwazniejszym czynnikiem majagcym wptyw na osiggane wyniki jest
koniunktura na rynku sieci gazowych, ksztattowana przez projekty rozbudowy
infrastruktury przesytowej, dystrybucyjnej, magazynowej i wydobywczej gazu.
Pozytywnie na dalszy rozwdj branzy wptywa przyjeta przez Polske strategia dywersyfikacji
zrédet zapatrzenia w gaz, koniecznos¢ zwiekszenia udziatu gazu w produkcji energii
wynikajgcej z natozonych na Polske ograniczen w zakresie emisji CO2, oraz projekty
rewitalizacji istniejgcych sieci przesytowych.

Spétka posiada w portfelu kontrakty zawarte z OGP Gaz-System S.A. gwarantujgce
znaczacy poziom produkcji i sprzedazy w perspektywie | pétrocza 2013 roku. Wedtug
wiedzy Spotki w IV kwartale bedg rozstrzygniete zamdwienia na dostawe rur izolowanych
w ilosci 117 km. w ktdérych Spoétka bedzie brata udziat.

Zgodnie z przewidywaniami branza gazownicza w Polsce jest w trakcie realizacji
strategicznych dla bezpieczeristwa energetycznego inwestycji, a zdaniem Zarzadu
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koniunktura bedzie trwata w kolejnych latach, co potwierdzajg informacje ptynace ze
strony gtéwnych inwestoréw branzowych jakimi sg OGP. Gaz-System S.A. oraz PGNiG S.A.

Jedng z kluczowych inwestycji w branzy jest budowa terminala LNG w Swinoujsciu,
ktorego realizacja ma by¢ ukorczona w potowie 2014 roku. W zwigzku z budowg
terminala realizowany jest korytarz przesytowy gazu Pdétnoc — Potudnie majgcy oprocz
rozprowadzenia gazu na terenie Kraju umozliwi¢ jego przesyt do Czech, Austrii, Wegier
i Stowacji oraz docelowo zapewnié¢ potgczenie z planowanym terminalem Adria LNG
i projektami z Potudniowego Korytarza Gazowego za pomocg wewnetrznej infrastruktury
przesytowej krajow Europy Srodkowej. Giéwny inwestor na krajowym rynku
gazowniczym OGP Gaz-System S.A. potwierdza plany budowy do 2014 roku ponad 1000
km sieci rurociggdw przesytowych, a zgodnie z ostatnimi informacjami w latach 2015-
2017 ma zosta¢ wybudowane kolejne 1000 km gazociggdw. W planach OGP Gaz-System
S.A. jest réwniez budowa potaczenia gazowego miedzy Polskg a Litwa. Projekt ten ma
przyczyni¢ sie do dalszego integrowania europejskiego systemu gazowniczego i
ksztattowania zliberalizowanego rynku gazu w pétnocno — wschodniej czesci Europy.
Gazociag jest w fazie opracowania dokumentacji i wedtug wstepnych szacunkow miatby
dtugos¢ 562 km.

W zakresie inwestycji w sieci przesytlowe realizowanych w najblizszym czasie nalezy
wymieni¢ budowe gazociggdéw Szczecin - Gdansk (dtugos$¢ 265 km, szacowany koszt
inwestycji 930 mlin zt.), Gustorzyn — Odolanéw (dtugosé¢ 168 km, szacowany koszt
inwestycji 638 min zt.), Szczecin — Lwowek (dtugos¢ 188 km). Izostal bedzie zaopatrywat
0.G.P. Gaz-System w zakresie dostaw rur na wymienione gazociagi.

Na liscie rezerwowe] projektéw O.G.P. Gaz System SA z Programu Infrastruktura
i Srodowisko znajduja sie jeszcze projekty: Zdzieszowice-Wroctaw (dtugoéé¢ 130 km,
szacowany koszt inwestycji 335 min zt,) Polkowice-Zary (dtugo$é 66 km, szacowany koszt
inwestycji 81 mlin zt,) Hermanowice - Strachocina (dtugos¢ 72 km, szacowany koszt
inwestycji 372 min zt,) Strachocina-Pogdrska Wola (dtugo$¢ 98 km, szacowany koszt
inwestycji 455 min zt,)

Koniecznos¢ rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej determinujg réwniez plany budowy
niskoemisyjnych elektrowni i elektrocieptowni gazowych, bedgcych stosunkowo czystym
zrédtem energii. Pierwsze umowy zostaty juz w tym zakresie zawarte. Zwiekszenie
w Polsce mocy wytwdrczych energii jest konieczne z uwagi na fakt, iz w nadchodzacych
latach przestarzate elektrownie beda wycofywane z uzytku, przy jednoczesnym
zwiekszaniu zapotrzebowania na energie elektryczna.

Kolejnym etapem realizacji strategicznych inwestycji w branzy gazowniczej bedzie
budowa systemu gazociggdw dystrybucyjnych nizszego cisnienia, ktére réwniez generuja
zapotrzebowanie na produkty Spétki.

Pozytywng informacjg potwierdzajgcg dalsze inwestycje w branzy jest Swiadomosc

politykéw Unii Europejskiej w zakresie dazenia do stworzenia wspdlnego rynku
energetycznego - w tym réwniez z powaznym uwzglednieniem gazu. Jest to jeden
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z istotniejszych celdw, ktdry jest uwzgledniany przy opracowywaniu budzetu UE na lata
2014-2020. Dostep do bezpiecznego, zintegrowanego i konkurencyjnego rynku energii
jest jednym z podstawowych warunkéw stabilnego rozwoju europejskiej gospodarki, ale
na razie rozwdj tego rynku powstrzymuje niedostateczna przepustowos¢ pofaczen
transgranicznych. Wedtug szacunkéw Komisji Europejskiej rozwdj sieci energii
elektrycznej i gazu do 2020 r. wymaga naktadéw inwestycyjnych na wartos¢ okoto
200 mid EURO.

Powyzsze pozwala Spotce oczekiwa¢ w kolejnych latach znacznego zapotrzebowania
rynku na izolowane antykorozyjnie rury stuzgce budowie sieci gazowniczych.

Izostal S.A. bedzie uczestniczyt we wszystkich przetargach na oferowane przez siebie
produkty, konkurujgc z innymi firmami zaréwno krajowymi jak i zagranicznymi. Przewaga
Spotki polega miedzy innymi na dostepie do najnowoczesniejszych technologii izolowania
rur (Spotka jako jedyna w kraju produkuje na skale przemystowg izolacje wewnetrzng
typu LAYTEC®), wysokiej jakosci oferowanych produktéw, elastycznosci w zakresie
zakupoéw rur stalowych, rozwinietym zapleczu magazynowym sktadowania rur.

Spétka z powodzeniem angazuje sie w dostawy rur wiertniczych wykorzystywanych przy
odwiertach wydobywczych gazu jak i odwiertach poszukiwawczych gazu z tupkow.
Rozwdj tego segmentu rynku réwniez da mozliwosé dalszej ekspansji Spoétki, szczegdlnie
po potwierdzeniu optacalnosci wydobycia gazu, kiedy to niezbedna bedzie budowa
infrastruktury stuzgcej jego transportowaniu. Zgodnie z informacjg Ministerstwa
Srodowiska do 15 pazdziernika 2012 roku wykonano w Polsce 31 otworéw
poszukiwawczych gazu tupkowego, a do 2021 roku planowane jest wykonanie 309.

Czynnikiem ryzyka mogacym mie¢ wptyw na inwestycje w branzy jest sytuacja
gospodarcza Unii Europejskiej. Sytuacja makroekonomiczna przektada sie na wahania
kursu PLN w stosunku do EUR, co dla Spétki, ktéra obecnie importuje rury stalowe
rozliczajagc sie w Euro, jest niekorzystne. W okresie rozchwiania kursu PLN Spoétka
zabezpiecza ryzyko kursowe korzystajgc z terminowych transakcji walutowych.
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/. izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Polna 3,
47-120 Zawadzkie

tel.: +4877 4056 500
fax: +48 77 4056 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641
KAPITAL ZAKLADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
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