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Grupa Kapitalowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr Il / 2012

kwartat / rok

(zgodnie z 8 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku —
Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)

dla emitentéw papieréw warto $ciowych prowadz acych dziatalno $¢ wytwércz g, budowlan a,
handlow g lub ustugow a

za Il kwartaly roku obrotowego 2012 obejmujacy okres od 2012-01-01 do 2012-09-30, zawierajacy
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN) oraz skrécone sprawozdanie finansowe
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w walucie polskiej (PLN).

dnia 12 listopada 2012 roku
(data przekazania)

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S A,
(petna nazwa emitenta)
PGNIG S.A. Paliwowy (pal)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
01-224 Warszawa
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Kasprzaka 25
(ulica) (numer)
+48 022 583 50 00 +48 022 583 58 56
(telefon) (fax)
ir@pgnig.pl www.pgnig.pl
(e-mail) (www)
525-000-80-28 012216736
(NIP) (REGON)
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Czilonkowie Zarzadu:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Grazyna Piotrowska-Oliwa

Radostaw Dudzinski

Stawomir Hinc

Mirostaw Szkatuba

Warszawa, dnia 6 listopada 2012 roku
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Grupa Kapitalowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
(w tysigcach ziotych)

SPIS TRESCI

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.Podatek odroczony

2.0dpisy aktualizuj ace

3.Rezerwy

4.Przychody ze sprzeda zy

5.Koszty operacyjne

6.Podatek dochodowy

7.Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

8.Pochodne instrumenty finansowe

9.Nabycie akcji spotki PGNIG Termika S.A. (poprzednio  Vattenfall Heat Poland S.A.)

10. Zestawienie oraz obja snienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a u przednio sporz adzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.Podatek odroczony

2.0dpisy aktualizuj ace

3.Rezerwy

4.Przychody ze sprzeda zy

5.Koszty operacyjne

6.Podatek dochodowy

7.Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

8.Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a u przednio sporz adzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO ZA TRZECI
KWARTAL 2012 ROKU

1.Podstawa sporz adzenia i format sprawozda n finansowych zamieszczonych w raporcie
2.Przyj ete zasady rachunkowo $ci
3.Wplyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozd anie finansowe Grupy
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4.Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych

5.0pis czynnikéw i zdarze n, w szczegdblno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wptyw na osi ggni ete wyniki finansowe

6.0Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta
w prezentowanym okresie

7.Informacje dotycz ace emisji, wykupu i splaty diu znych i kapitatowych papieréw
warto sciowych

8.Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t acznie i w
przeliczeniu na jedn ga akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

10. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od
czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

11. Informacje finansowe w podziale na poszczegdlne seg  menty operacyjne
IV. INFORMACJE UZUPELNIAJ ACE DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2012 ROKU

1.Informacje ogdlne dotycz ace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

2.0pis organizacji Grupy Kapitalowej wraz ze wskazani em jednostek podlegaj acych
konsolidaciji

3.Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyz acji i zaniechania dziatalno $ci

4.Stanowisko Zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w  $wietle wynikédw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

5.Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po Srednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapit ale zaktadowym, liczby gtoséw z
nich wynikaj acych iich procentowego udziatlu w ogolnej liczbie gtos6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlkas  nosci znacznych pakietéw akciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego

6.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upr ~ awnie A do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj ace emitenta, na dzie h przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z os6b

7.Wskazanie post epowahn toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, dotycz acych
zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki zale znej

8.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczejiw  arunkéw prowadzenia dziatalno $ci,
ktére maj q istotny wplyw na warto $¢ godziw g aktywéw finansowych i zobowi gzanh
finansowych jednostki

9.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprze dazy rzeczowych aktywéw trwatych

10. Informacje o istotnym zobowi gzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgadowych

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, ktérych t aczna warto §¢ (zawartych w okresie od
pocz atku roku obrotowego) przekracza wyra zong w ziotych réwnowarto $¢ kwoty 500
tysiecy euro, a ktére nie s g transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomi edzy jednostkami powi gzanymi, a ich charakter i warunki
nie wynikaj @ z biezacej dziatalno $ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub
jednostk e od niego zale zng

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je dnostk @ od niego zale zna
poreczen kredytu, po zyczki lub udzieleniu gwarancji -+ acznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $€ istniej acych por eczen lub
gwarancji stanowi rownowarto  $¢€ co najmniej 10% kapitatow wtasnych
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14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s a

istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta 49
15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta b edaq miaty wptyw na osi agniete przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 49
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
Dane dotycz gce skroconego skonsolidowanego narastajaco/ 2012 narastajaco/ 2011 narastajaco/ 2012 narastajgco/ 2011
sprawozdania finansowego okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01 okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01
do 2012-09-30 do 2011-09-30 do 2012-09-30 do 2011-09-30
w tysigcach PLN w tysi gcach EUR
I. Przychody ze sprzedazy 20 064 221 16 031 140 4783 117 3966 828
II. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (77 149) 1405 863 (18 392) 347 874
11l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem (88 494) 1453 815 (21 096) 359 739
IV. Zysk/Strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 52769 1322591 12 580 327 269
V. Zysk/Strata netto 48 158 1324 195 11 480 327 666
yl. Ca}kqwite Sioc_hody przypisane akcjonariuszom (148 180) 1557 671 (35 325) 385 438
jednostki dominujacej
VII. Catkowite dochody razem (152 791) 1559 275 (36 424) 385 835
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 354783 1841273 84 577 455614
IX. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5073 399) (3 006 783) (1 209 450) (744 014)
X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4319731 821 254 1029 782 203 215
XI. Srodki pieniezne netto razem (398 885) (344 256) (95 090) (85 184)
XIl. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedna akcje przypisane akcjonariuszom jednostki 0,01 0,22 0,002 0,06
dominujacej (w PLN / EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
XIIl. Aktywa razem 43 213 648 37964 374 10 504 557 8595 448
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 867 837 13 467 714 4586 474 3049 202
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 10 753 422 5621 501 2613988 1272754
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 8114 415 7846 213 1972 486 1776 448
XVII. Kapitat wkasny 24 345 811 24 496 660 5918 083 5 546 246
XVIII. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1434197 1335 809
XIX. Liczba akcji ($rednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5 900 000 5900 000 5900 000
XX. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa 413 415 1.00 0.94
na jedng akcje (w PLN / EUR) ’ ’ ’ ’
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ; 0.12 ; 0.03
akcje (w PLN / EUR) ' ’
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
Dane dotycz gce skroconego jednostkowego narastajaco/ 2012 narastajaco/ 2011 narastajaco/ 2012 narastajaco/ 2011
sprawozdania finansowego okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01 okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01
do 2012-09-30 do 2011-09-30 do 2012-09-30 do 2011-09-30
I. Przychody ze sprzedazy 17 979 501 15218 819 4286 140 3765 823
II. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (487 505) 977 361 (116 217) 241843
11l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem (24 010) 1703 164 (5724) 421 440
IV. Zysk/Strata netto 48 529 1514 491 11 569 374 753
V. Calkowite dochody (158 326) 1721632 (37 743) 426 009
V1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (869 480) 791219 (207 276) 195 783
VII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3958 893) (1522 075) (943 762) (376 630)
VIII. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 4 392 302 611 747 1047 083 151 374
IX. Srodki pieniezne netto razem (436 071) (119 109) (103 955) (29 473)
X. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na 0.008 026 0.002 0.06
jedna akcje zwykta (w PLN / EUR) ' ' ' ’
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzeshia 2012 31 grudnia 2011
XI. Aktywa razem 32632 532 28 486 740 7 932 455 6 449 633
XII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 13143 250 8839 132 3194917 2001 252
XlIl. Zobowigzania dtugoterminowe 6 781 997 2019 362 1648 597 457 200
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 6 361 253 6819 770 1546 320 1544 052
XV. Kapitat wlasny 19 489 282 19 647 608 4737 538 4 448 381
XVI. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1434197 1335 809
XVII. Liczba akcji (Srednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
XVIII. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa 330 333 0.80 0.75
na jedng akcje (w PLN / EUR) ’ ’ ’ ’
XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng R 0.12 R 0.03

akcje (w PLN / EUR)

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni

dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na koniec danego

okresu sprawozdawczego, ustalonego przez NBP.

SREDNIE KURSY WYMIANY Zt OTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NB P

30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011

Sredni kurs w okresie 4,1948 4,1401 4,0413
Kurs na koniec okresu 4,1138 4,4168 4,4112

Strona 10 z 50



Grupa Kapitalowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ztotych)

I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartaty 3 kwartat / 3 kwartaty
3 kwartat / 2.012 narastajgco / 2012 2011 okres od narastajgco / 2011
okres od 1 lipca K d1 10 2011 K d1
2012 do 30 okres o ipca okres 0
Wrzesnia 2012 stycznia 2012 do do 30 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2012 wrze$nia 2011 30 wrze$nia 2011
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
Przychody ze sprzeda zy 5299 849 20 064 221 4507 778 16 031 140
Zuzycie surowcow i materiatow (3 350 368) (13 983 599) (2519 272) (9 409 328)
Swiadczenia pracownicze (652 442) (2 017 800) (621 672) (2 001 894)
Amortyzacja (502 992) (1 506 914) (393 095) (1169 991)
Ustugi obce (705 744) (2193 113) (746 933) (2 314 459)
Eg;iggv;tworzenla Swiadczen na wtasne 198 241 560 632 235 495 716 905
Pozostate koszty operacyjne netto (311 065) (1 000 576) (129 233) (446 510)
Koszty operacyjne razem (5324 370) (20 141 370) (4174 710) (14 625 277)
Zysk/Strata z dziatalno $ci operacyjnej (24 521) (77 149) 333 068 1 405 863
Przychody finansowe 75 103 143 952 (72 145) 120 544
Koszty finansowe (45 279) (241 676) (46 612) (72 090)
Ud2|al_w wyniku finansowym Jedno’st_ek (185) 86 379 (107) (502)
wycenianych metodg praw wlasnosci
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 5118 (88 494) 214 204 1453 815
Podatek dochodowy 59 552 136 652 105 128 (129 620)
Zysk/Strata netto 64 670 48 158 319 332 1324 195
Przypisany/a:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 66 059 52 769 319 117 1322591
Udziatom niekontrolujgcym (1 389) (4611) 215 1604

Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata
netto na jedng akcje przypadajacy 0,01 0,01 0,05 0,22
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

3 kwartaty
narastajaco /
2012 okres od 1

3 kwartaty
narastajgco /
2011 okres od 1

3 kwartat / 2012
okres od 1 lipca

3 kwartat / 2011
okres od 1 lipca

2012 do 30 X 2011 do 30 -
- stycznia 2012 do i stycznia 2011 do
wrzesnia 2012 o5 \yrzegnia 2012 WZeSNA 2011 35\ zesnia 2011
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
Zysk/Strata netto 64 670 48 158 319 332 1324 195
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek (14 392) (642) 49 199 35 049
zagranicznych
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych (125 125) (247 293) 129 727 299 530
Wycena instrumentéw finansowych - - 84 (52 605)
Podatek odroczony dotyczacy innych
calkowitych dochodéw 23774 46 986 (24 648) (46 894)
Pozostate - - - -
Inne catkowite dochody netto (115 743) (200 949) 154 362 235 080
Catkowite dochody razem (51 073) (152 791) 473 694 1559 275
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (49 684) (148 180) 473 479 1557671
Udziatom niekontrolujgcym (1389) (4 611) 215 1604
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na
2012-09-30 koniec ~ 2011-12-31 koniec
3 kwartatu / 2012  poprzed. roku / 2011

nie badane zbadane

(w tysiacach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 32 356 887 28 427 026
Nieruchomosci inwestycyjne 12 502 7 136
Wartosci niematerialne 1038 758 275 437
Inwesty'cjg w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw 684 770 508 391
wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 56 457 56 410
Inne aktywa finansowe 69 630 9 339
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1253801 963 800
Pozostate aktywa trwate 96 325 97 814
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 35569 130 30 435 353
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy 3434 289 2 082 386
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2536 110 3378 136
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 177 653 164 462
Rozliczenia miedzyokresowe 196 346 83911
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 581 22 275
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 187 154 284 629
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1104 852 1504 792
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7533 8 430
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 7 644 518 7529 021
Suma Aktywow 43213 648 37 964 374
PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (25 632) (22 967)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1740 093 1740 093
Inne kapitaty rezerwowe 15983 801 14 149 226
Zyski/Straty zatrzymane 743 393 2723 499
Kapitat wkasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej 24 341 655 24 489 851
Kapitat whasny, przypisany udziatom niekontrolujgcym 4 156 6 809
Kapitat wkasny razem 24 345 811 24 496 660
Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery diuzne 5679 237 1382 344
Rezerwy 1879819 1625 802
Przychody przyszitych okresow 1363 858 1160 067
Rezerwa na podatek odroczony 1789933 1433410
Inne zobowigzania diugoterminowe 40 575 19 878
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 10 753 422 5621 501
Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 2 605 883 3354903
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne 4 655 884 3616 633
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 413 305 416 836
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 16 352 57 729
Rezerwy 323478 305171
Przychody przyszitych okresow 99 513 94 941
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 8114 415 7846 213
Suma Zobowi gzan 18 867 837 13 467 714
Suma Pasywoéw 43 213 648 37 964 374
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Grupa Kapitalowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk/Strata netto
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci
Amortyzacja
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych netto
Odsetki i dywidendy netto
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Podatek dochodowy biezgcego okresu
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate pozycije netto

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej przed zmian a
stanu kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu nalezno$ci netto
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw

Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacja
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Nabycie udziatéw w jednostkach nie objetych konsolidacjg
Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Wplywy z tytutu leasingu finansowego

Wydatki na nabycie akcji PGNIG Termika S.A.

Pozostate pozycje netto

Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek

Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych

Sptata kredytéw i pozyczek

Wykup papieréw dtuznych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu transakcji terminowych

Wydatki z tytutu transakcji terminowych

Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto
Roznice kursowe netto

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

3 kwartaty / 2012

3 kwartaty / 2011

okres od okres od
2012-01-01 do 2011-01-01 do
2012-09-30 2011-09-30
nie badane nie badane

(w tysigcach ztotych)

48 158 1324195
(86 379) 502
1506 914 1169 991
(155 945) (226 378)
177 303 (6 401)
(146 344) 54 139
(136 652) 129 620
(177 159) (481 638)
88 759 346 919
1118 655 2 310 949
1 096 507 846 060
(994 119) (1197 366)
19 966 43771
(744 532) (363 361)
(93 499) (118 459)
(48 195) 319 679
354 783 1841 273
149 893 1240
153 153 339

21 030 -

(2 569 416) (3 201 423)
(15 082) (28 712)

- (26 765)

282 1731

2490 2 506

4 1842

(3 018 359) -
355 606 89 459

(5 073 399) (3006 783)
166 856 313 663

8 632 857 1742 153
(869 492) (52 117)
(3 283 988) (1 090 517)
(38 344) (19 649)
(73 149) -
(1002) -
(200 064) (71 495)
(13 943) (784)
4319731 821 254
(398 885) (344 256)
(1 055) 2234
1503 803 1372918
1104 918 1028 662
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Grupa Kapitalowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

Stan na dzie n 1 stycznia 2012 roku (zbadane)

Przeniesienia

Wyptata dywidendy wtascicielom

Zysk/Strata netto za 3 kwartaty 2012 roku

Inne catkowite dochody netto za 3 kwartaty 2012 roku
Wykup akcji (udziatéw) od udziatowcow

Zmiany w GK

Stan na dzie n 30 wrze$nia 2012 roku (nie badane)
Stan na dzie n 1 stycznia 2011 roku (zbadane)

Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 3 kwartaty 2011 roku

Inne catkowite dochody netto za 3 kwartaty 2011 roku
Wykup akcji (udziatéw) od udziatowcow

Zmiany w GK

Stan na dzie n 30 wrze$nia 2011 roku (nie badane)

Kapitat wtasny,
. . . . . . - . przypisany Kapitat wtasny
Kapitat wtasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj acej udziatom razem
niekontroluj acym
Ré6znice Nadwyzka ze
Kapitat kursowe z sprzedazy akcji . )
podstawowy przeliczenia powyzej ich Inne kapitaty  Zyski/Straty Razem
- ) ~ rezerwowe zatrzymane
(akcyjny) jednostek wartosci
zagranicznych nominalnej
(w tysigcach ztotych)
5 900 000 (22 967) 1740093 14 149 226 2723499 24 489 851 6 809 24 496 660
- (2023) - 2034882 (2032875) (16) 16 -
- - - - - - (1117) (1117)
- - - - 52 769 52769 (4 611) 48 158
- (642) - (200 307) - (200 949) - (200 949)
- - - - - - (1 658) (1 658)
- - - - - - 4717 4717
5900 000 (25 632) 1740093 15983 801 743 393 24 341 655 4 156 24 345 811
5900 000 (57 320) 1740093 12268 163 3655110 23506 046 13 424 23519 470
- - - 1815008 (1814971) 37 37) -
- - - - (708 000) (708 000) - (708 000)
- - - - 1322591 1322591 1604 1324195
- 35 049 - 200 031 - 235080 - 235080
- - - - - - (5 000) (5 000)
5900 000 (22 271) 1740093 14283 202 2454 730 24 355 754 9991 24 365 745
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINA NSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Stan na dzie n 1 stycznia 2012 roku

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzie n 30 wrze$nia 2012 roku

Stan na dzie n 1 stycznia 2011 roku

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzie n 31 grudnia 2011 roku
2. Odpisy aktualizuj ace

Odpisy aktualizuj ace aktywa

Stan na dzie n 1 stycznia 2012 roku

a) zwiekszenia

b) przeniesienia

C) zmniejszenia

d) roznice kursowe z przeliczenia
e) zmiany w GK

Stan na dzie n 30 wrze$nia 2012 roku

Stan na dzie n 1 stycznia 2011 roku

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
€) zmniejszenia

Stan na dzie n 31 grudnia 2011 roku

Aktywo z Rezerwa z
tytutu podatku  tytutu podatku
odroczonego  odroczonego
963 800 1433410
307 040 417 595
(17 039) (61 072)
1253 801 1789 933
676 817 1392 010
426 844 61 424
(139 861) (20 024)
963 800 1433410
Inwestycje w 2 Aktywa
Rzeczowe jednostkach ) Aktywa Czesc finansowe
. - Inne finansowe L wymagalna
aktywa trwate Nieruchomosci stowarzyszonych Naleznosci . dostepne do
. - ) . aktywa . dostepne do Zapasy . : pozyczek . Razem
i wartosci inwestycyjne fi wycenianych . krétkoterminowe . sprzedazy -
. ; inansowe sprzedazy — dtugotermino . f
niematerialne metoda praw dhugoterminowe ch krétkotermino
wiasnosci 9 wy we
1054 427 26 318 930 863 37 817 19 977 755 263 28 822 - 2827513
217711 60 - - - 126 757 325587 894 - 671 009
- - - - (82) - - - 82 -
(337 470) - (24) (16 375) 2) (4 482) (203 868) (741) (10) (562 962)
(1133) - - - - (57) (100) - - (1 290)
23017 - - - - 170 1556 - - 24 743
956 552 86 304 914 488 37733 142 365 878 438 28 975 72 2959013
1196 698 4 239 956 555 52 760 14 244 1061 042 22372 - 3303914
157 264 22 95 - 575 8 209 101 516 5046 - 272727
- - (26) - (1 360) - 16 - 1360 -
(299 535) - - (25 692) (14 158) (2 476) (407 311) 1404 (1360) (749 128)
1054 427 26 318 930 863 37 817 19 977 755 263 28 822 - 2827513
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych)

3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa_ na RezerV\_/a na
nagrody program  Rezerwa Rezerwa Rezerwy roszczeniaz  Centralny potenpjalng
- . racjonalizacji  na koszty zwigzane z tytutu Fundusz  zobowigzanie = Pozostate
jubggursaz\?vwe ' zatrudnienia i likwidacji rbaok}?irf ochrong  bezumownego Restruktury wobec rezerwy Razem
emeeytalze dobrowp'lr'\ych odwiertow $rodowiska korzystqnia z zacji Konsorcjum
odejsc gruntow PBG S.A.
Stan na dzie n 1 stycznia 2012 roku 320192 37486 1237584 - 117 915 61 651 19 590 21773 114782 1930973
a) zwiekszenia 21884 21 146 547 60 016 7173 21828 - - 42 833 300 302
b) przeniesienia (441) 388 - - - - - - 53 -
C) zmniejszenia (24 467) (27 312) (20 229) - (11 942) (16 021) (5 644) (21 773) (24 089) (151477)
d) réznice kursowe z przeliczenia (26) - (1 819) - - - - - (106) (1941)
e) zmiany w GK 44 142 - - - - - - - 81 298 125 440
Stan na dzie n 30 wrze$nia 2012 roku 361 294 10583 1362 083 60 016 113 146 67 458 13 946 - 214771 2203 297
Stan na dzie n 1 stycznia 2011 roku 327 415 - 1117 441 179 134 284 79 964 21292 - 110236 1790811
a) zwiekszenia 33025 37486 132408 - 1869 15771 5000 21773 118 583 365 915
b) przeniesienia - - - - - - - - - -
C) zmniejszenia (40 248) - (12.265) (179) (18 238) (34 084) (6 702) - (114 037) (225 753)
Stan na dzie n 31 grudnia 2011 roku 320 192 37486 1237584 - 117 915 61 651 19 590 21773 114782 1930973
4. Przychody ze sprzeda zy
Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Gaz wysokometanowy 15 545 032 13 227 898
Gaz zaazotowany 965 658 848 981
Ropa naftowa 920 665 772 383
Hel 108 019 42 054
Gaz propan butan 46 793 40 404
Gazolina 4743 3210
Gaz LNG 37513 24 591
Energia elektryczna 541 627 8 158
Ciepto 636 443 220
Swiadectwa pochodzenia energii 151 122 -
Ustugi geofizyczno — geologiczne 251 602 321 346
Ustugi wiertnicze i serwisowe 389 903 382 883
Towary i materiaty 19 182 13 447
Pozostate produkty i ustugi 445 919 345 565
Razem 20 064 221 16 031 140
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Grupa Kapitalowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Dodatkowe noty objas$niajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ztotych)

5. Koszty operacyjne

Okres od Okres od
Zuzycie surowcOw i materiatow 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Koszt sprzedanego gazu (12 760 498) (8908 777)
Paliwa do produkcji energii i ciepta (661 881) -
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (561 220) (500 551)
Razem (13 983 599) (9 409 328)
Okres od Okres od
Ustugi obce 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Zakup ustug przesytowych (1074 816) (1 094 485)
Koszt odwiertow negatywnych (61 914) (176 373)
Pozostate ustugi obce (1 056 383) (1043 601)
Razem (2193 113) (2 314 459)
6. Podatek dochodowy
Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzesdnia 2012 30 wrzesnia 2011
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (skonsolidowany) (88 494) 1453 815
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej 16 814 (276 225)
Roznice trwate pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a
podstawg opodgtkovsani)é Y AP P 119838 146 605
Obci azenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 136 652 (129 620)
zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (109 933) (374 052)
Odroczony podatek dochodowy 246 585 244 432
Efektywna stopa podatkowa -* 8,92%

*Z uwagi na wystgpienie na koniec Ill kwartatu 2012 dodatniej wartosci obcigzenia podatkowego, w celu unikniecia niewtasciwej
interpretacji, efektywnej stopy podatkowej nie wyliczono.

W trzech kwartatach 2012 roku Grupa Kapitalowa PGNIG zanotowata dodatnie obcigzenie podatkowe
wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, na co wptyw miata przede wszystkim dodatnia
warto$¢ odroczonego podatku dochodowego ujetego w rachunku zyskéw i strat, ktéra wynika gtéwnie
Z poniesionej przez Jednostke Dominujacg straty podatkowej oraz znaczacego wzrostu aktywa
z tytutu podatku odroczonego w spéice zaleznej PGNIG Norway AS.

7. Rzeczowe aktywa trwale w podziale na grupy

Stan na
2012-09-30 koniec
3 kwartatu / 2012

Stan na
2011-12-31 koniec
poprzed. roku / 2011

Grunty 73512 57 506
Budynki i budowle 15 898 590 14 662 532
Urzadzenia techniczne i maszyny 4 441 855 2480 291
Srodki transportu i pozostate 1170998 1020 759
Razem srodki trwate 21584 955 18 221 088
Srodki trwate w budowie 10 771 932 10 205 938
Razem rzeczowe aktywa trwate 32 356 887 28 427 026
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych)

8. Pochodne instrumenty finansowe

W ponizszej tabeli zostata przedstawiona lista bankéw z ktérymi Jednostka Dominujaca zawarta
umowy wg standardow ISDA (International Swap&Derivatives Association) lub Umowy Ramowe PMA
sporzadzone wg zalecen Zwigzku Bankéw Polskich (Umowa Ramowa).

Nazwa banku Rodzaj umowy/ typy transakcji

Bank Handlowy S,A. Umowa Ramowa/wszystkie

Barclays Bank plc ISDA/wszystkie

BNP Paribas ISDA/wszystkie

BRE Bank S.A. UMOWA RAMOWA /wszystkie (bez towarowych)
BZ WBK S.A. UMOWA RAMOWA /wszystkie

CA-CIB ISDA/wszystkie

Credit Suisse ISDA/wszystkie

DB Polska S.A. UMOWA RAMOWA/walutowe

DB AG ISDA/wszystkie

Goldman Sachs ISDA/wszystkie

HSBC Bank Polska S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie (bez towarowych)
ING Bank NV. ISDA/wszystkie

Mitsubishi UFJ Securities Int. plc | ISDA/wszystkie

Morgan Stanley ISDA/walutowe

Millennium Bank S.A. UMOWA RAMOWA/walutowe

Natixis ISDA/wszystkie

Nordea Bank Finland plc ISDA/wszystkie

PBP S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie (bez towarowych)
Pekao S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie (bez towarowych
PKO BP S.A. UMOWA RAMOWA/wszystkie (bez towarowych
Societe Generale ISDA/wszystkie

SMBC Capital Markets, Inc. ISDA/walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku zawarto nastepujgce rodzaje transakcji
pochodnych:

e zakup walutowych opcji call;

e zakup walutowych transakcji forward;

e sprzedaz walutowych transakcji forward;

e zakup cross currency interests rate swap;

e zakup towarowych opciji call;

« zerokosztowe opcyjne towarowe symetryczne strategie risk reversal,

« zerokosztowe strategie opcyjnie typu collar (zakupione opcje walutowe put oraz sprzedane
opcje walutowe call).

Zawierane przez Grupe Kapitalowg transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozyciji
naryzyko towarowe, walutowe oraz stopy procentowej. Wolumen transakcji zabezpieczajgcych
w zadnym okresie nie przekracza warto$ci pozycji zabezpieczane;.

Ponadto, w przypadku Jednostki Dominujacej, wszystkie transakcje zawarte w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2012 roku spetniajgce okreslone wymogi sg objete rachunkowoscig zabezpieczen.
Spotka posiadata w tym okresie, zawarte w okresach poprzedzajacych jak rowniez w 11l kwartale 2012
roku, transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to z faktu,
ze zarOwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajacej (transakcji pochodnej)
znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat w efekcie czego skutek jest taki sam jak
w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych)

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Spoétki GK posiadaly nierozliczone transakcje pochodne przedstawione w ponizszej tabeli.

Wycena wartosci

Wartosé . Cena lub przedziat godziwej instrumentu
Instrument zabezpieczany instrumentu \Z/\E/labIg;a igg;g!g:;mg maDa;ﬁm sci ceny realizacji zabezpieczajacego Zabezpieczane ryzyko
zabezpieczajacego p jaceg wymag instrumentu (+) pozytywna

(-) negatywna

Cross Currency Interest Rate Swap

. (313 273) ryzyko walutowe i stopy procentowej

Pozyczka 5312 770 NOK 1-3lata 0,5213 . ]

2120 ryzyko walutowe i stopy procentowej

Euroobligacje 500 000 EUR powyzej 3 lat 4,1580 65 826 ryzyko walutowe i stopy procentowej

(245 327)
Forward

Pozyczka 201 306 NOK 3 -6 m-cy 0,5913 5645 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 31 000 EUR do 1 m-ca 4,3046 (5 680) ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 62 000 EUR 1-3m-cy 4,1944 (3 396) ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 20 000 EUR 3 -6 m-cy 4,1929 (576) ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 160 000 UsD do 1 m-ca 3,3316 (23 837) ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 250 000 UsD 1-3m-cy 3,3264 (31 043) ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 280 000 UsD 3 -6 m-cy 3,3296 (30 297) ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 40 000 UsD 6 - 12 m-cy 3,2203 (360) ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 62 000 EUR 1-3m-cy 4,1944 309 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 20 000 EUR 3-6 m-cy 4,1929 205 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 160 000 UsD do 1 m-ca 3,3316 209 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 250 000 UsD 1-3m-cy 3,3264 - ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 280 000 UsD 3-6 m-cy 3,3296 1354 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 40 000 UsD 6 - 12 m-cy 3,2203 1582 ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 131 EUR do 1 m-ca 4,4388 (42) ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 131 EUR do 1 m-ca 4,1385 3 ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 584 EUR 3-6 m-cy 4,3501 106 ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 99 EUR 3 -6 m-cy 4,3014 13 ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 494 EUR 3-6 m-cy 4,2984 65 ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 400 EUR 3-6 m-cy 4,3134 58 ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 395 EUR 3 -6 m-cy 4,3235 61 ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 395 EUR 3 -6 m-cy 4,2850 46 ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 830 EUR 12 - 15 m-cy 4,4530 (112) ryzyko walutowe
Kurs EUR/PLN 780 EUR 12 - 15 m-cy 4,4300 (88) ryzyko walutowe
mm’:’é’ ze sprzedazy w 500 uUSD do 1 m-ca 3,2770 1686 ryzyko walutowe
m’lm ze sprzedazy w 500 uSsD do 1 m-ca 3,2770 (1638) ryzyko walutowe
Kurs USD/PLN 131 UsD 1-3m-cy 3,4320 607 ryzyko walutowe
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cd.
Wycena wartosci
e : Cena lub przedziat godziwej instrumentu
2 ;Qg;g’i?fzrgny Vg:gtg;‘gi égszt;}’atggggu \é\;?)lg;%i'gs;g}gggg Data wymagalnosci Cﬁ\r;){rLerﬁgf\?S” za(tie;z&i)imaﬁ;go Zabezpieczane ryzyko
(-) negatywna

Kurs USD/PLN 131 Usb 1-3m-cy 3,4320 (643) ryzyko walutowe

(85 763)

Opcije call

Ptatnosci za gaz 5 000 EUR do 1 m-ca 4,4360 1 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 51 000 EUR 3-6 m-cy 4,2895 2940 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 50 000 Usb do 1 m-ca 3,4194 125 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 200 000 uUsD 1-3m-cy 3,4662 3910 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 290 000 Usb 3-6 m-cy 3,4966 15 875 ryzyko walutowe
Ptatnosci za gaz 120 000 Usb 6 - 12 m-cy 3,4394 11 491 ryzyko walutowe

34 342

Opcje put
kurs wykonania PUT
vae\:mizee sprzedazy 959 EUR 1-3m-cy wytgr?e?r?i;akgfu 157 ryzyko walutowe
4,5000
kurs wykonania PUT
&V\?\tmizee sprzedazy 500 uUsD do 1 m-ca wy:)l)(‘gr?gr?i;kg:LL 40 ryzyko walutowe
3,3450
197
Opcje call commodity

Ptatnosci za gaz 163 HFO do 1 m-ca 809,0798 - ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 314 HFO 1-3m-cy 789,6815 - ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 517 HFO 3-6 m-cy 798,2575 205 ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 674 HFO 6 -12 m-cy 745,2561 30 249 ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 23 HFO powyzej 12 m-cy 730,0000 1325 ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 116 GO do 1 m-ca 1160,0000 - ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 228 GO 1-3m-cy 1108,5965 - ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 377 GO 3 -6 m-cy 1112,3873 64 ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 560 GO 6 -12 m-cy 1032,2143 39 204 ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 24 GO powyzej 12 m-cy 1040,0000 1671 ryzyko cen gazu

72718
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cd.
Wycena wartosci
e : Cena lub przedziat godziwej instrumentu
2 ;Qg;g’i?fzrgny Vg:ggf& égszt;}’atggggu gi%lg;%i'gs;g}gggg Data wymagalnosci Cﬁ\?{r[]erﬁgf\?gﬂ za(tie;zg(i)imaﬁ;go Zabezpieczane ryzyko
(-) negatywna
Opcje put commodity
Ptatnosci za gaz 141 HFO do 1 m-ca 509,9574 - ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 216 HFO 1-3m-cy 547,3426 - ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 450 HFO 3-6 m-cy 596,0911 2) ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 364 HFO 6 - 12 m-cy 559,9409 (258) ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 116 GO do 1 m-ca 761,0086 - ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 172 GO 1-3m-cy 794,7442 - ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 355 GO 3-6 m-cy 859,2662 (252) ryzyko cen gazu
Ptatnosci za gaz 334 GO 6 -12 m-cy 826,9491 (1 806) ryzyko cen gazu
(2 318)
Razem wycena (226 151)
wtym, wykazywane w: aktywach 187 154
zobowi gzaniach (413 305)

HFO — Heavy Fuel Oil
GO - Gasoil
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Wptyw na wynik z instrumentéw pochodnych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011

Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych - niezrealizowane 141 271 (227 917)
Wynik na instrumentach pochodnych - zrealizowane (107 067) 166 136
Razqm \_Nynik na instrumentach pochodnych uj ety w rachunku 34204 (61 781)
zyskow i strat

w tym:

ujete w koszcie zuzycia surowcow i materiatow 122 516 194 627
ujete w pozostatych kosztach operacyjnych netto (80 988) (256 408)
ujete w przychodach lub kosztach finansowych (7 324) -
Wynik na wycenie instrum_entc’)w _pochodnych uj ety w innych (247 293) 299 530
catkowitych dochodach- niezrealizowane

Razem wynik na instrumentach pochodnych uj ety w kapitatach (213 089) 237 749
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9. Nabycie akcji sp6tki PGNIG Termika S.A. (poprzed nio Vattenfall Heat Poland S.A.)

Potgczenie jednostek

W dniu 11 stycznia 2012 roku PGNIG SPV 1 Sp. z 0. 0. (jednostka zalezna od PGNIiG S.A.) przejeta
kontrole nad Vattenfall Heat Poland S.A. (obecnie PGNIG Termika S.A.), ktérej gtéwnym obszarem
dziatalnosci jest wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji, nabywajac
99,84% akcji i 99,84% praw glosu za cene nabycia akcji PGNIG Termika S.A. Zgodnie
z przedwstepng umowg sprzedazy akcji cena nabycia wyniosta 2 957 456 tysiecy ztotych. W oparciu
0 zapisy umowy powyzsza warto$¢ zostata powiekszona o koszty odsetek w wysokosci 5% za okres
4 miesiecy od dnia podpisania umowy oraz 6% za okres rozpoczynajacy sie piatego miesigca po dniu
podpisania umowy, a konczacy sie w dniu objecia kontroli. Ostateczna cena nabycia wynosi
3016 700 tysiecy ziotych.

Przejecie kontroli nad PGNIiG Termika S.A. umozliwia Grupie PGNIG dywersyfikacje zrédet
osigganych przychoddéw zgodnie ze zaktualizowang strategig Grupy Kapitalowej PGNIG, wedtug ktorej
energetyka jest jednym z trzech kluczowych obszaréw rozwoju Grupy.

Dzieki transakcji Grupa Kapitatlowa PGNIG staje sie koncernem multienergetycznym, dostarczajgcym
klientom ciepto, prad i gaz.

Ponizsze zestawienie przedstawia wartos¢ przekazanej zaptaty i oszacowane na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego wartosci nabytych aktywow i przejetych zobowiazan.

a. Przekazana zaptata

11 stycznia 2012

Srodki pieniezne 3016 700
Razem przekazana zaptata 3016 700
Wykup akcji w okresie Il kwartatéw 2012 roku od akcjonariuszy 1659
mniejszosciowych

Razem przekazana zaptata wykazana w sprawozdaniu z ~ przeptywow 3018 359

pieni eznych

b. Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przej  ete zobowi gzania

11 stycznia 2012

Rzeczowe aktywa trwate 2762219
Nieruchomosci inwestycyjne 6 330
Wartosci niematerialne 840 588
Zapasy 357 784
Naleznosci 280 350
Aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych 429
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 188 495
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 14114
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 630
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania (995 392)
Rezerwy (125 440)
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (72)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (380 155)
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto ogétem 2978 881

Warto$¢ godziwa powyzszych pozycji nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan moze ulec zmianie,
poniewaz proces rozliczenia ceny nabycia nie zostal zakonczony przed zakonczeniem okresu
sprawozdawczego.

Zgodnie z paragrafem 45 MSSF 3, jezeli poczatkowe rozliczenie potgczenia jednostek nie zostalo
zakonczone przed koncem okresu sprawozdawczego, w ktorym potaczenie miato miejsce, jednostka
przejmujgca prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym przyblizone kwoty dotyczace pozyciji,
ktorych rozliczenie nie zostalo zakonczone. W okresie wyceny jednostka przejmujgca koryguje
retrospektywnie prowizoryczne kwoty ujete na dzien przejecia, aby odzwierciedli¢ nowe informacije
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uzyskane o faktach i okolicznosciach, ktére istnialy na dzien przejecia oraz, jesli bylyby znane,
wptynetyby na wycene kwot ujetych na ten dzien. W okresie wyceny jednostka przejmujgca ujmuje
takze dodatkowe aktywa i zobowigzania, jesli uzyskano nowe informacje o faktach i okolicznosciach,
ktére istnialy na dzien przejecia oraz, jesli bylyby znane, wplynetyby na ujecie tych aktywdw
i zobowigzan na ten dzien. Okres wyceny konczy sie, gdy tylko jednostka przejmujgca otrzymuje
informacje, ktérych poszukiwata na temat faktéw i okolicznosci, ktére istniaty na dzien przejecia lub
przekonuje sie, ze nie mozna uzyska¢ wiecej informacji. Jednakze okres wyceny nie powinien
przekracza¢ jednego roku od dnia przejecia.

Z uwagi na mozliwos¢ zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, rozliczenie nabycia
PGNIG Termika S.A. nie zostalo zakonczone, wobec czego zaprezentowane powyzej wartosci
aktywOw netto moga ulec zmianie.

c. Warto $¢ firmy

PGNIG SPV 1 Sp. z 0. 0. oszacowata wstepnie wartos$¢ firmy na dzien nabycia, jako:

- warto$¢ godziwg przekazanej zaptaty; powiekszong o:
- warto$é godziwg udziatow niekontrolujacych w jednostce przejmowanej; pomniejszong o:
- wartos¢ godziwg nabytych identyfikowalnych aktywdw oraz przejetych zobowigzan.

Wartos¢ firmy ujeta w zwigzku z nabyciem zostata ustalona w nastepujacy sposéb:

11 stycznia 2012

Cena nabycia ogotem 3016 700
Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto (2978 881)
Wartos¢ udziatow niekontrolujgcych ustalona wedtug wartosci godziwej 4717
Warto $¢ firmy 42 536

Wartosé firmy na dzien transakcji, wstepnie oszacowana w wartosci 42 536 tysiecy zilotych,
reprezentuje oczekiwane efekty synergii i korzysci skali wynikajace z transakcji nabycia akcji PGNIiG
Termika S.A.

Ujeta wartos¢ firmy nie bedzie mogta zosta¢ rozliczona dla potrzeb podatku dochodowego od oséb
prawnych.

d. Koszty zwi gzane z nabyciem

W Il kwartatach 2012 roku spétka PGNIG SPV 1 Sp. z 0.0. poniosta koszty zwigzane z transakcjg
nabycia w wysokosci 10 848 tysiecy ziotych. Dotyczyly one gtéwnie kosztéw ustug doradczych,
podatku od czynnosci cywilno-prawnych oraz wynagrodzenia prowizyjnego z tytutu ustugi brokerskie;.
Koszty te zostaly ujete w wyniku finansowym Grupy za okres konczacy sie dnia 30 wrzesnia
2012 roku.

e. Udzialy niekontroluj gce

Udziaty niekontrolujgce w liczbie 0,16% w PGNIiG Termika S.A. zostaly ustalone na dzien przejecia
wedtug wartosci godziwe;j.

Wartosé godziwa akcji zostata ustalona w oparciu 0 postanowienia przedwstepnej umowy sprzedazy
akcji, zgodnie z ktérg pracownicy posiadajgcy akcje PGNiG Termika S.A. majg prawo sprzedac je po
cenie réwnej cenie, po jakiej PGNIG SPV 1 Sp. z 0.0. nabyla akcje. Oszacowana w ten sposéb
wartos¢ godziwa udziatow niekontrolujgcych wynosi 4 717 tysiecy zitotych.

f. Nabyte nale zno sci

Gtéwne klasy nale znosci Warto $¢€ brutto qu'$ Warto $¢ godziwa
aktualizuj acy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 276 082 (1 556) 274 526

Pozostate naleznosci 5824 - 5824

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci reprezentuje wartos¢ przeptywow, co do ktérej istniejg
watpliwosci, ze zostanie otrzymana w peinej wysokosci.
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g. Warto sci niematerialne

PGNIG SPV 1 Sp. z 0.0. ujmuje odrebnie od wartosci firmy mozliwe do zidentyfikowania wartosci
niematerialne nabywane w ramach potaczenia.

W wyniku transakcji nabycia zostaty zidentyfikowane aktywa niematerialne w wartosci 241 826 tysiecy
ztotych, ktdre nie podlegaty dotychczas ujeciu w sprawozdaniu finansowym nabytej jednostki. Aktywa
te dotyczg gtébwnie przyznanych praw do emisji dwutlenku wegla, zawartych korzystnych uméw
na zakup wegla, sprzedaz energii elektrycznej oraz sprzedaz praw majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia. Umowy te zostaly zawarte na okres co najmniej roku a ceny
zakupu/sprzedazy z nich wynikajace miaty staly charakter. Zidentyfikowane aktywa niematerialne,
dotyczace zawartych umoOw, umarzane sg w okresie trwania umow, z ktérych wynikajg, natomiast
Zidentyfikowane prawa do emisji dwutlenku wegla podlegaja umorzeniu (poprzez odniesienie w koszty
amortyzaciji) z chwilg wykorzystania tych praw.

W Il kwartatach 2012 roku w koszty amortyzacji z tytutu realizacji i wykorzystania zidentyfikowanych
aktywow, odniesiono 150 914 tysiecy ziotych.

Kategoria Warto ¢
Przyznane na rok 2012 prawa do emisji dwutlenku wegla 193 827
Umowy na zakup wegla 18 851
Umowy na sprzedaz energii 2 600
Umowy na sprzedaz $wiadectw pochodzenia 26 548
Razem 241 826

h. Rzeczowe aktywa trwale

W ramach transakcji nabycia zostaly zidentyfikowane rzeczowe aktywa trwate, ktore nie podlegaty
dotychczas ujeciu w sprawozdaniu finansowym nabytej jednostki. Dotyczg one gtéwnie gruntow i praw
wieczystego uzytkowania gruntow, ktore jednostka uzytkuje, mimo iz nie posiada tytutu ich wtasnosci.
Warto$¢ godziwa powyzszych gruntéw i praw wieczystego uzytkowania gruntdw wynosi
54 721 tysiecy ztotych. Przejete skiladniki rzeczowych aktywoéw trwalych zostaly wycenione
do wartosdci godziwej przez niezaleznego rzeczoznawce, a wycena ta moze jeszcze ulec zmianie.
Ponadto warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zostala powiekszona o koszty finansowania
zewnetrznego w wysokos$ci 10 117 tysiecy ziotych.

i. Wplyw przej ecia na wyniki finansowe Spotki przejmuj  acej

Z uwagi na fakt, iz transakcja przejecia nastgpita na poczatku okresu sprawozdawczego, caly wynik
jednostki przejmowanej zostat uwzgledniony w wyniku finansowym GK PGNIiG za okres
sprawozdawczy zakonczony 30 wrze$nia 2012 roku.
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10. Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a u przednio sporz adzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W sprawozdaniu za Il kwartat 2012 roku Grupa nie dokonywata zmian poréwnywalnych danych
finansowych poza opisanymi ponizej zmianami poréwnywalnych danych finansowych w sprawozdaniu
z segmentOw operacyjnych za Ill kwartat 2011 roku.

W ponizszej tabeli zostat zaprezentowany wptyw trzech, wprowadzonych w okresie biezgcym, zmian na
wynik operacyjny oraz aktywa segmentow za okres poréwnawczy tj. Il kwartat 2011 roku.

Zmiany te dotyczyty:

1. Przesuniecia jednostek pomiedzy segmentami. Przesuniecie spoétki Investgas S.A. z segmentu
Obro6t i magazynowanie do segmentu Pozostala dziatalno$¢ przy jednoczesnym przesunieciu
spotki PGNIG Energia S.A. z segmentu Pozostala dziatalnos¢ do segmentu Obrot
i magazynowanie;

2. Przesuniecie wartosci dotyczacych magazynéw gazu, wykorzystywanych wczesniej na potrzeby
segmentu Poszukiwanie i wydobycie, do segmentu Obr6t i magazynowanie;

3. Przesuniecie eliminacji miedzysegmentowych w aktywach z segmentéw do pozycji Eliminacje.

Okres zako nczony 30 wrze $nia  Poszukiwanie Obrot i Pozostata

2011 roku i wydobycie m%&’;ﬁiﬁno Dystrybucja dziatalno §¢

Eliminacje Razem

Wynik na dziatalno $ci
operacyjnej segmentu przed 798 164 116 541 494 320 16 024 (19 186) 1405 863
zmianami

Zmiany, w tym 10 733 (19 694) - 11 200 (2 239) -

1) Przesuniecie spotek (PGNIG
Energia oraz Investgas) pomiedzy
Obrotem i magazynowaniem

a Pozostatg dziatalnoscig

2) Przesuniecie wartosci

dotyczacych magazynéw gazu

z segmentu Poszukiwanie 10 733 (10 733) -
i wydobycie do segmentu Obroét

i magazynowanie

(8 961) 11 200 (2 239) -

Wynik na dziatalno $ci
operacyjnej segmentu po 808 897 96 847 494 320 27 224 (21 425) 1405 863
zmianach

Aktywa segmentu przed
zmianami

Zmiany, w tym 89 323 65 641 140 390 43879 (339 233) -

1) Przesuniecie spotek (PGNIG
Energia oraz Investgas) pomiedzy
Obrotem i magazynowaniem

a Pozostatg dziatalnoscig

2) Przesuniecie wartosci
dotyczacych magazynéw gazu

z segmentu Poszukiwanie (27 219) 27 219 -
i wydobycie do segmentu Obroét

i magazynowanie

3) Przesuniecie eliminacji

miedzysegmentowych do pozycji 116 542 78 310 140 390 239 (335 481) -
Eliminacje

Aktywa segmentu po zmianach 14 447 846 11540515 12 029 248 558 115 (3732964) 34842 760

14 358 523 11474874 11 888 858 514 236 (3393731) 34842760

(39 888) 43 640 (3 752) -

W powyzszej tabeli zostaly przedstawione jedynie zmiany majgce wptyw na wynik operacyjny
segmentow oraz istotne zmiany w aktywach segmentow. W sprawozdaniu z segmentéw operacyjnych
w punkcie 11 rozdziatu 1l wszystkie pozycje za okres poréwnawczy zostaly przeksztaticone
do poréwnywalnosci z okresem biezacym.
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzeda zy

Zuzycie surowcow i materiatow
Swiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne
potrzeby

Pozostate koszty operacyjne netto
Koszty operacyjne razem
Zysk/Strata z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata netto i rozwodniony
zysk/strata netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

3 kwartat / 2012
okres od 1 lipca
2012 do 30

3 kwartaty

narastajgco / 2012
okres od 1 stycznia

3 kwartat / 2011
okres od 1 lipca
2011 do 30

3 kwartaty

narastajaco / 2011

okres od 1

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

Zysk/Strata netto

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena instrumentéw finansowych
Podatek odroczony dotyczacy innych
catkowitych dochodoéw

Pozostate

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

- 2012 do 30 o stycznia 2011 do
wrzesnia 2012\ oeania o012 WZeSNA201L 55 sesnia 2011
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
4811 437 17 979 501 4195 357 15218 819
(3070 420) (12 747 711) (2 381 449) (9 007 105)
(174 842) (576 100) (187 801) (644 985)
(148 583) (422 757) (141 872) (421 032)
(1174 063) (4 194 847) (1 128 025) (4 155 868)
2903 8 405 6 108 11 868
(106 094) (533 996) (11 724) (24 336)
(4 671 099) (18 467 006) (3844 763) (14 241 458)
140 338 (487 505) 350 594 977 361
159 518 651 723 267 182 1 001 906
(27 087) (188 228) (236 486) (276 103)
272 769 (24 010) 381 290 1703 164
(20 164) 72 539 (53 042) (188 673)
252 605 48 529 328 248 1514 491
0,04 0,008 0,06 0,26
3 kwartaty 3 kwartaty

3 kwartat / 2012
okres od 1 lipca
2012 do 30

narastajaco /
2012 okres od 1

3 kwartat / 2011
okres od 1 lipca
2011 do 30

narastajaco /
2011 okres od 1

- stycznia 2012 do . stycznia 2011 do

wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011
nie badane nie badane nie badane nie badane

(w tysigcach zitotych)

252 605 48 529 328 248 1514 491

(6 203) (6 547) 9373 7 226

(125 125) (247 293) 129 726 299 529

- - - (52 720)

23773 46 985 (24 648) (46 894)

(107 555) (206 855) 114 451 207 141

145 050 (158 326) 442 699 1721632
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na
2012-09-30 koniec ~ 2011-12-31 koniec
3 kwartatu / 2012  poprzed. roku / 2011

nie badane Zbadane

(w tysiacach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 12 963 596 12281120
Nieruchomosci inwestycyjne 1998 2819
Wartosci niematerialne 113 615 91 641
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 285 683 6 460 328
Inne aktywa finansowe 5486 037 2900 850
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 464 906 347 462
Pozostate aktywa trwate 77 452 76 339
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 26 393 287 22 160 559
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy 2743780 1897 387
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2763512 3170 305
Naleznosci z tytutu podatku biezacego - 5 320
Rozliczenia miedzyokresowe 48 325 33291
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 63 -
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 184 311 284 531
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 498 544 934 615
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 710 732
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem 6 239 245 6 326 181
Suma Aktywow 32 632 532 28 486 740
PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2441 8988
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1740 093 1740093
Inne kapitaly rezerwowe 11 798 219 10 310 364
Zyski/Straty zatrzymane 48 529 1688 163
Kapitat wkasny razem 19 489 282 19 647 608
Zobowi gzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 4 408 158 -
Rezerwy 1379 157 1250 587
Przychody przyszitych okreséw 469 171 256 544
Rezerwa na podatek odroczony 493 579 495 665
Inne zobowigzania dlugoterminowe 31932 16 566
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 6 781 997 2 019 362
Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 1847 329 2674 902
Kredyty, pozyczki i papiery diuzne 3930 166 3590 802
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 410 782 416 836
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - -
Rezerwy 168 490 135113
Przychody przysztych okresow 4 486 2117
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 6 361 253 6 819 770
Suma Zobowi gzan 13 143 250 8 839 132
Suma Pasywow 32632532 28 486 740
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

3 kwartaty / 2012 3 kwartaty / 2011

okres od okres od
2012-01-01 do 2011-01-01 do
2012-09-30 2011-09-30
nie badane nie badane

(w tysigcach ziotych)

Przeptywy $rodkdw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej

Zysk/Strata netto 48 529 1514 491

Korekty o pozycje:
Amortyzacja 422 757 421 032
Zysk/Strata z tytutu réznic kursowych netto 699 (223 245)
Odsetki i dywidendy netto (356 030) (640 461)
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (142 836) (58 078)
Podatek dochodowy biezacego okresu (72 539) 188 673
Podatek dochodowy zaptacony/otrzymany 5314 (317 635)
Pozostate pozycje netto (13 316) 290 932

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej przed zmian a

stanu kapitatu obrotowego (107 422) 1175 709

Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu nalezno$ci netto 738 421 1043 237
Zmiana stanu zapaséw (846 393) (1173 926)
Zmiana stanu rezerw 34 647 19 036
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (668 412) (605 079)
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (25 143) (46 541)
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okreséw 4822 378 783

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (869 480) 791 219

Przeptywy $rodkdéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci 140 960 22 697
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych - -
Wplywy ze sprzedazy udziatow w jednostkach pozostatych 153 153 339

Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych 81 596
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (1043 630) (1959 597)
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (801 005) (103 170)
Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych - -
Whplywy z tytutu sptat pozyczek 52 381 115644
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (2 813 038) (418 104)
Wptywy z tytutu transakcji terminowych 96 332 46 080
Wydatki z tytutu transakcji terminowych (115 087) -
Otrzymane odsetki 16 342 11 953
Otrzymane dywidendy 300 853 520 570
Whplywy z tytutu leasingu finansowego 3622 1842
Pozostate pozycje netto 203 142 86 075
Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci inwestycyjnej (3 958 893) (1522 075)

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
Wplywy netto z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) i innych - -
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 2084 693 -
Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 6 188 378 1887 023
Splata kredytéw i pozyczek -

Wykup papieréw dtuznych (3580 181) (1 210 229)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (267) (2 000)
Wptywy z tytutu transakcji terminowych - -
Wydatki z tytutu transakcji terminowych (73 149) -
Wyptacone dywidendy - -
Zaptacone odsetki (225 718) (60 531)
Pozostate pozycije netto (1 454) (2 516)
Srodki pieni ezne netto z dziafalno $ci finansowej 4 392 302 611 747
Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto (436 071) (119 109)
R6znice kursowe netto - -
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 934 615 565 854
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 498 544 446 745
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Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M

Stan na dzie n 1 stycznia 2012 roku (zbadane)

Przeniesienia

Wyptata dywidendy wtascicielom

Zysk/Strata netto za 3 kwartaty 2012 roku

Inne catkowite dochody netto za 3 kwartaty 2012 roku

Stan na dzie n 30 wrze$nia 2012 roku (nie badane)
Stan na dzie n 1 stycznia 2011 roku (zbadane)
Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 3 kwartaty 2011 roku

Inne catkowite dochody netto za 3 kwartaty 2011 roku

Stan na dzie n 30 wrzes$nia 2011 roku (nie badane)

Kapitat wkasny

Ro6znice Nadwyzka ze
Kapitat kursowe z sprzedazy akciji ; ;
odstawo rzeliczenia owyzej ic azem
podsovony el powaiin SO DS
(akcyjny) jednostek wartosci Y
zagranicznych nominalnej
(w tysigcach ztotych)
5 900 000 8988 1740 093 10 310 364 1688 163 19 647 608
- - - 1688 163 (1 688 163) -
- - - - 48 529 48 529
- (6 547) - (200 308) - (206 855)
5 900 000 2441 1740 093 11 798 219 48 529 19 489 282
5 900 000 (748) 1740 093 9 245 707 1778 661 18 663 713
- - - 998 189 (998 189) -
- - - - (708 000) (708 000)
- - - - 1514491 1514491
- 7225 - 199 916 - 207 141
5 900 000 6 477 1740 093 10 443 812 1586 963 19 677 345
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Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku

Grupa Kapitatowa PGNiG

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSO WEGO

1. Podatek odroczony

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Stan na dzie n 1 stycznia 2012 roku

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzie n 30 wrzes$nia 2012 roku

Stan na dzie n 1 stycznia 2011 roku
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia
Stan na dzie n 31 grudnia 2011 roku

2. Odpisy aktualizuj ace

Odpisy aktualizuj gce aktywa

Stan na dzie n 1 stycznia 2012 roku

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzie n 30 wrze $nia 2012 roku

Stan na dzie n 1 stycznia 2011 roku

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzie n 31 grudnia 2011 roku

Aktywo z tytutu  Rezerwa z
podatku tytutu podatku
odroczonego  odroczonego
347 462 495 665
151 539 61 325
(34 094) (63 411)
464 906 493 579
291 447 491 539
72 769 57 682
(16 754) (53 556)
347 462 495 665
RzeczOWe Inne aktywa Aktywa Czesc¢ Aktywa
- ... finansowe finansowe Naleznosci wymagalna finansowe
akt;\:vv;?tgg\é?ie : '\:fvzl;(;?ogq%sec' (pozyczki dostepne do Zapasy krotkotermi  pozyczek dostepne do Razem
niematerialne eyl diugotermino  sprzedazy — nowe dtugotermino sprzedazy -
we) diugoterminowe wych krétkoterminowe
997 106 25 - 1 660 601 3302 664 622 28 822 - 3354478
216 233 60 - 31708 125 878 275 452 894 - 650 225
- - - (82) - - - 82 -
(329 569) - - (30 950) (381) (172 481) (741) (10) (534132
883 770 85 - 1661 277 128 799 767 593 28 975 72 3470571
1080 712 3 6 600 1675674 3231 994 208 24 022 - 3784450
51211 22 - 459 71 42 443 5 046 - 99 252
- - (1 650) (1 360) - - 1650 1360 -
(134 817) - (4 950) (14 172) - (372029 (1 896) (1360) (529 224)
997 106 25 - 1 660 601 3302 664 622 28 822 - 3354478
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3. Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa  Rezerwa Centralny roszczeniaz  Zobowigzanie program
nagrody ) . . _ .. Rezerwa
iubileuszowe @ koszty zwigzana z Fundusz tytutu wobec racjonalizacji na Kar. Pozostate Razem
! i odora likwidaciji ochrong  Restrukturyz bezumownego  Konsorcjum zatrudnienia i UOKiI? rezerwy
emef ytavl\:1ye odwiertow $rodowiska acji korzystania z PBG S.A. dobrowolnych
gruntéw odejs¢
Stan na dzie n 1 stycznia 2012 roku 115611 1116 117 42 429 19 590 23026 21773 8 636 - 38518 1385700
a) zwiekszenia 2 609 146 547 3724 - 510 - - 60 016 16 657 230 063
b) zmniejszenia (3964) (19 846) - (5 644) (7 800) (21 773) (8 636) (453) (68 116)
Stan na dzie nh 30 wrze$nia 2012 roku 114256 1242818 46 153 13 946 15 736 - - 60 016 54 722 1547 647
Stan na dzie n 1 stycznia 2011 roku 114 245 1049 996 58 734 21292 50 685 - - - 36796 1331748
a) zwiekszenia 10 849 78 386 - 5 000 - 21773 8 636 - 60 509 185 153
b) zmniejszenia (9 483) (12 265) (16 305) (6 702) (27 659) - - (58 787) (131 201)
Stan na dzie n 31 grudnia 2011 roku 115611 1116117 42 429 19 590 23 026 21773 8 636 - 38518 1385700
4. Przychody ze sprzeda zy
Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2012 30 wrzesdnia 2011

Gaz 16 547 253 14 175 593
Ropa naftowa 920 665 772 383
Hel 108 020 42 055
Gaz propan butan 47 667 40 752
Gazolina 4743 3210
Gaz LNG 37513 24 591
Ustuga magazynowania gazu 15 885 23 029
Towary i materiaty 8294 6 107
Pozostate produkty i ustugi 289 461 131 100
Razem 17 979 501 15218 819
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5. Koszty operacyjne

Okres od Okres od
Zuzycie surowcéw i materiatdw 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2012 30 wrzesdnia 2011
Koszt sprzedanego gazu (12 648 324) (8 908 659)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (99 387) (98 446)
Razem (12 747 711) (9 007 105)
Okres od Okres od
Ustugi obce 1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2012 30 wrzednia 2011
Zakup ustug przesytowych i dystrybucyjnych (3463 213) (3410 413)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (31319) (176 500)
Pozostate ustugi obce (700 315) (568 955)
Razem (4 194 847) (4 155 868)
6. Podatek dochodowy
Okres od Okres od
1 stycznia 2012 do 1 stycznia 2011 do
30 wrzes$nia 2012 30 wrzesnia 2011
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (24 010) 1703 164
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej 4 562 (323 601)
Roznice trwale pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a
podstawg opodgtkovsaniit Y 2P i 67977 134928
Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 72 539 (188 673)
Biezacy podatek dochodowy (6) (247 566)
Odroczony podatek dochodowy 72 545 58 893
Efektywna stopa podatkowa -* 11%

*Z uwagi na wystgpienie na koniec Il kwartatu 2012 dodatniej wartosci obcigzenia podatkowego, w celu unikniecia niewtasciwej
interpretacji efektywnej stopy podatkowej nie wyliczono.

Na koniec Il kwartalu 2012 roku nie wystgpit biezacy podatek dochodowy, poza potrgconym
podatkiem od dywidendy. Natomiast zmiana podatku odroczonego spowodowata uznanie wyniku
o kwote 72 539 tysiecy zilotych. Glowng pozycjg majaca wplyw na uznanie wyniku jest utworzone
w okresie sprawozdawczym aktywo podatkowe od biezacej straty podatkowej w wysokosci
89 875 tysiecy ziotych.

7. Rzeczowe aktywa trwale w podziale na grupy

Stan na Stan na
2012-09-30 koniec  2011-12-31 koniec
3 kwartatu / 2012 poprzed. roku / 2011

Grunty 26 608 23775
Budynki i budowle 5650 818 5236 333
Urzadzenia techniczne i maszyny 1445 994 1347 183
Srodki transportu i pozostate 81 386 78 661
Razem srodki trwate 7 204 806 6 685 952
Srodki trwate w budowie 5 758 790 5 595 168
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 963 596 12 281 120

8. Zestawienie oraz obja $nienie rd znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porbwnywalnych danych finansowych, a wu przednio sporz gadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W sprawozdaniu za lll kwartat 2012 roku Spoétka nie dokonywata zadnych zmian poréwnywalnych
danych finansowych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan
finansowych.
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[ll. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO ZA TRZECI KWARTAL
2012 ROKU

1. Podstawa sporz adzenia i format sprawozda n finansowych zamieszczonych w raporcie

Niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrécone
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2012 roku zostaty przygotowane zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkOéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z po6zniejszymi zmianami), zwanym dalej Rozporzadzeniem. Sprawozdania finansowe prezentujg
dane na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 wrzesnia
2012 roku wraz z danymi poréwnawczymi za odpowiednie okresy 2011 roku.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem,
a sumga ich sktadnikéw, wynikajg z zaokraglen.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGNIG (Grupa Kapitatowa, Grupa, GK PGNIG) zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PGNIiG S.A. (PGNIiG
S.A., Spoika, Jednostka Dominujgca) i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Jednostki
Dominujacej do publikacji w dniu 12 listopada 2012 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowo $ci

Przy sporzadzaniu skréconego skonsolidowanego oraz skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego, przyjeto te same ogodlne zasady, ktére zostaty zastosowane przy sporzadzaniu
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 30 czerwca
2012 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 23 sierpnia 2012 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy

W roku biezacym Grupa przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje,
przedstawione ponizej, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania
w Unii Europejskiej (UE), majgce zastosowanie do prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 roku:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych zmian standardu nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

3. Wplyw nowych standardéw i interpretacji na spraw ozdanie finansowe Grupy

Standardy i interpretacje, opublikowane i zatwierdz  one do stosowania w UE ale niemaj ace
jeszcze zastosowania

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie zastosowata nastepujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone
do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych
catkowitych dochodoéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie);
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« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzystaé z mozliwo$ci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian
do standardéw.

Standardy i interpretacje przy] ete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzo ne przez UE
do stosowania

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedlug stanu na 30 wrzesnia 2012 roku nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie);

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSR 27 (znowelizowany w 2011 roku) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsiewziecia” (obowiazujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzagdowe (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywéw
i zobowigzan finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie

informacji” — dotyczy zmiany obowigzkowej daty wejscia w zycie i zmiany przepisow
przejsciowych;
e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywOw

i zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do roéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012
roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie);

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostki
GK na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywow lub zobowigzan finansowych, ktérej zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.
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Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do
stosowania na dzien bilansowy.

4. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy

a.

raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

W dniu 4 lipca 2012 roku Jednostka Dominujgca zawarta ramowg umowe w sprawie
poszukiwania i wydobycia weglowodoréw z tupkow (Umowa). Stronami Umowy sg PGNIG S.A,,
KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A.
oraz ENEA S.A. (dalej tacznie jako Strony).

Przedmiotem wspoipracy Stron na podstawie Umowy bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie
i wydobywanie weglowodoréw w utworach geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie
i rozpoznawanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego, dotyczacg obszaru Wejherowo, ktérg
posiada PGNIG S.A. (Koncesja Wejherowo). W ramach Koncesji Wejherowo $cista wspoétpraca
dotyczy¢ bedzie powierzchni okoto 160 km2 (Obszar Wspétpracy). Umowa przewiduje ponadto
preferencje dla Stron w mozliwosci wspoétpracy na pozostalym obszarze Koncesji Wejherowo
(z wyjatkiem sytuacji, gdy PGNIG S.A. dokonuje samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania
lub wydobywania weglowodoréw oraz z wyjatkiem obszaru, na ktorym PGNIiG S.A. juz prowadzi
prace poszukiwawcze w rejonie miejscowosci Opalino i Lubocino).

Umowa przewiduje wspoéiprace w oparciu o docelowg strukture spoétki komandytowej, ktora
po sukcesie poszukiwan bedzie wydobywac¢ weglowodory. Strony przewidujg przeniesienie na te
spoétke koncesji na wydobycie weglowodordéw po jej uzyskaniu przez PGNIG S.A. Kazda ze Stron
bedzie miata zapewniony udziat w kontroli realizacji projektu, w szczegdlnosci, poprzez udziat
w powotanym w tym celu komitecie operacyjnym.

Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych
trzech lokalizacji (padow Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspotpracy
sq przewidziane na kwote 1 720 000 tysiecy ziotych. Na chwile obecng uzgadniane sg pomiedzy
Stronami szczegétowe warunki wspotpracy, w tym: szczegotowy budzet i harmonogram projektu,
udzialy Stron w finansowaniu wydatkdw wynikajacych z uzgodnionego budzetu, udziaty
w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnosci, w tym kary umowne, na wypadek
niewykonania, w szczeg6lnosci przez PGNIG S.A., niektdérych zobowigzan wynikajacych
z Umowy. Jezeli w ciggu trzech miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie uzyskajg
wszystkich wymaganych zgod korporacyjnych, lub jezeli do 30 grudnia 2012 roku nie zostang
uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentracji, Umowa wygasnie.

W dniu 19 lipca 2012 roku PGNIiG Norway AS (spétka 100 % zalezna od PGNIG S.A),
wraz z partnerami, odkrytlo nowe zloze gazu w obrebie obiektu poszukiwawczego Snadd Outer,
na obszarze koncesji PL212E. Jest ono zlokalizowane w poblizu zloza gazu Snadd North
i sgsiaduje ze ztozem ropy i gazu Skarv, ktére przygotowywane jest do rozpoczecia wydobycia.

Zasoby wydobywalne ztoza Snadd Outer szacowane sg przez operatora, wstepnie, na poziomie
od 1,2 do 2,3 mld m3 gazu ziemnego (od 7,5 min do 15 min barylek ekwiwalentu ropy). Udziat
PGNIG Norway AS w nowo odkrytym ztozu wynosi 15%.

Wiercenie odwiertu poprzedzity szczegétowe analizy geologiczne i geofizyczne wykonane przez
partneréw: BP Norge AS, E.ON E&P Norge AS, Statoil ASA oraz PGNiG Norway AS, dzieki
ktorym potwierdzono obecno$¢ piaskowcéw o dobrych wlasciwosciach zbiornikowych,
nasyconych wysokometanowym gazem ziemnym.

W ciagu kilku miesiecy partnerzy w ramach koncesji przeprowadzg kompleksowg ocene zasobow
zloza Snadd Outer, na podstawie ktérej bedzie mozna oceni¢ mozliwosci jego przysziego
zagospodarowania. Potozenie Snadd Outer w poblizu zloza Skarv moze ulatwi¢ jego
zagospodarowanie wraz z zasobami zt6z Snadd North i Snadd South. Testy produkcyjne na
zlozu Snadd North rozpoczng sie po uruchomieniu wydobycia ze ztoza Skarv. Dostarczg one
informacji umozliwiajgcych zagospodarowanie i eksploatacje zt6z Snadd.

W dniu 30 lipca 2012 roku na rynku Catalyst, w alternatywnym systemie obrotu BondSpot,
zadebiutowaty obligacje wyemitowane przez PGNIG S.A. w czerwcu 2012 roku.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach pigcioletniego Programu emisji obligacji z 22 maja
2012 roku do kwoty 4 500 000 tysiecy ziotych. Organizatorami emisji sg ING Bank Slaski S.A.
oraz Bank PEKAO S.A.

Nabywcami obligacji sgq fundusze emerytalne (53,4% emisji), towarzystwa ubezpieczeniowe
(32,0%), banki (10,0%) oraz fundusze inwestycyjne (4,6%).
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e.

f.

d. W dniu 5 wrzesnia 2012 roku agencja ratingowa Standard & Poor's Financial Services (S&P,

Agencja) dokonata obnizenia oceny kredytowej PGNIG z ,BBB+” na ,BBB” oraz umiescita Spotke
na liscie obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym.

W opinii S&P wyniki finansowe PGNIG za 2012 rok bedg ponizej wczesniejszych oczekiwan
Agencji na skutek obnizenia zyskownosci Spétki spowodowanego przez polski system taryf na
paliwo gazowe, ktéry nie pozwala na pokrycie kosztow zakupu gazu z importu w petnym zakresie
i bez zbednej zwioki. Jesli taryfa na paliwo gazowe nie zostanie znaczaco zwiekszona, w ocenie
Agenciji istnieje ryzyko poniesienia przez Spoétke straty operacyjnej w 2012 roku.

Jednoczesnie S&P okreslita ptynnos¢ Spotki jako ,adekwatng” w perspektywie jej programu
inwestycyjnego, doceniajgc dostepne programy finansowania o znacznej wartosci.

Zarzad PGNIG ocenia sytuacje ptynnosciowa Spotki jako bezpieczng, a potrzeby finansowe
Spotki w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego w 2012 roku jako zaspokojone. Zarzad
PGNIG podkresla, iz utrzymanie solidnego ratingu inwestycyjnego jest wazne, szczegOdlnie
w $wietle prowadzonych inwestycji zwiekszajacych bezpieczehAstwo energetyczne panstwa,
poniewaz w istotny spos6b wplywa na mozliwosci oraz koszt finansowania tych inwestycji.
W zwigzku z tym Zarzad Spoiki oczekuje, iz odpowiednie decyzje zwigzane z ceng paliwa
gazowegdo, a takze uruchomienie produkcji na nowych ztozach poprawig wskazniki finansowe
Spotki, co w konsekwencji bedzie miato pozytywny wpltyw na ocene kredytowa.

Rownolegle Zarzad PGNIG majac na celu poprawe sytuacji Spotki, rozpoczat dziatania
restrukturyzacyjne w Grupie Kapitatowej PGNIG, obejmujgce miedzy innymi Oddzialy Obrotu
Gazem oraz Oddziaty Sektora Gorniczego, jak rowniez prowadzi od listopada 2011 roku
postepowanie arbitrazowe przeciwko OAO Gazprom i OOO Gazprom Export z zamiarem zmiany
warunkow cenowych w kontrakcie diugoterminowym na dostawe gazu.

W dniu 11 wrzesnia 2012 roku spétki zalezne od PGNIG, to jest PGNIG Norway A/S (PGNIG
Norway) oraz PGNIG Sales&Trading GmbH (PST) podpisaty umowe sprzedazy gazu ziemnego
(Umowa).

Zgodnie z Umowg PGNIiG Norway sprzeda spoice PST swojg czesci produkcji gazu ziemnego ze
zloza Skarv. Umowa zostata zawarta na 10 lat i wchodzi w zycie w dniu, w ktérym rozpocznie sie
wydobycie ze ztoza.

Warto$¢ Umowy, oszacowana na okres jej zawarcia przy zatozeniu prognozowanej sprzedazy
gazu ziemnego, wynosi okoto 1,3 mld euro (ok. 5,3 mld ziotych wedtug $redniego kursu
EUR/PLN z dnia 12 wrze$nia 2012 roku, ustalonego przez Narodowy Bank Polski).

Cena gazu ziemnego bedzie ustalana w odniesieniu do jego notowan na European Energy
Exchange, a ptatno$ci za dostawy surowca bedg rozliczane w euro.

W dniu 13 wrzednia 2012 roku PGNIG otrzymato odmowng decyzje Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (Prezes URE) w sprawie zatwierdzenia zmiany taryfy dla paliw gazowych cze$¢
A Taryfa w zakresie dostarczania paliwa gazowego nr 5/2012, o ktorg Spotka wnosita we wniosku
taryfowym ziozonym 14 czerwca 2012 roku.

Przyczynami wystapienia przez Spoétke do Prezesa URE z wnioskiem o korekte cen gazu byty
czynniki, na ktére Zarzad PGNIG nie ma bezposredniego wptywu, a przede wszystkim:

a) wyzsze koszty pozyskania gazu wysokometanowego, poczawszy od Il kwartatu 2012
roku, wynikajgce ze wzrostu cen kontraktowych,

b) ostabienie kursu ztotego wobec dolara amerykanskiego oraz euro (walut w ktérych PGNIG
dokonuje rozliczen z dostawcami gazu ziemnego) w relacji do kurséw przyjetych
w poprzednim wniosku taryfowym,

c) zwiekszenie wolumenu zapasu obowigzkowego gazu ziemnego, ktory PGNIG ma
obowigzek stworzy¢ i utrzymywaé (od dnia 1 pazdziernika 2012 roku poziom obowigzkowych
zapasOw wzrOst z obecnych 20 do 30 dni $rednich dziennych dostaw gazu ziemnego
z zagranicy realizowanych przez Spétke).

Decyzje o nieprzyznaniu wnioskowanej taryfy poprzedzity trzy zapytania Prezesa URE kierowane
do Spodiki, ktore spowodowalty, ze proces taryfowy trwat ponad 90 dni. W ocenie Zarzadu PGNiG
wydtuzenie procesu oraz odmowna decyzja beda miaty negatywny wplyw na wyniki finansowe
Spoiki.
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g. W dniu 24 wrzesnia 2012 roku pomiedzy PGNIG i Operatorem Systemu Magazynowania
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (OSM) zostata zawarta dtugoterminowa umowa o swiadczenie
ustug magazynowania gazu w PMG Mogilno.

5. Opis czynnikéw i zdarze A, w szczegdélno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W Il kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa PGNIG wypracowata 64,7 min zt zysku netto, czyli
0 254,7 min zt mniej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Ostabienie kondycji finansowej
Grupy spowodowane zostalo przede wszystkim pogorszeniem rentownosci sprzedazy gazu
wysokometanowego. Na poziomie dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata spadek zysku
operacyjnego (EBIT) o 357,6 min zi.

Obroét | magazynowanie

Najwiekszy spadek rentownosci nastgpit w segmencie Obrot i magazynowanie, gdzie strata
operacyjna wyniosta 348,7 min zt, co oznacza spadek wyniku 0 321,9 min zt w relacji do Il kwartalu
2011 roku. Spowodowane zostalo to spadkiem do -9% marzy na sprzedazy gazu
wysokometanowego, na co decydujacy wptyw miat wzrost kosztéw pozyskania gazu, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w taryfie na paliwo gazowe. W efekcie wzrostu o 9% notowan cen ropy naftowej na
rynkach swiatowych, a takze wyzszego o 13%, anizeli w Il kwartale 2011 roku, kursu USD/PLN,
Grupa PGNIG odnotowata wzrost jednostkowych kosztow zakupu gazu z importu. Reagujac na
zachodzace na rynkach zmiany, PGNiIiG w dniu 14 czerwca biezacego roku, ztozylo do Prezesa URE
wniosek o zmiane taryfy dla paliw gazowych, jednakze w dniu 13 wrzesnia 2012 roku otrzymato
decyzje odmowna. Decyzja Prezesa URE uniemozliwita Grupie pokrycie wzrostu kosztéw zakupu
gazu w cenie jego sprzedazy, w rezultacie czego rentownos$¢ sprzedazy gazu wysokometanowego
znajduje sie ponizej progu optacalnos$ci.

Poszukiwanie i wydobycie

Dziatalnos¢ wydobywcza w dalszym ciggu zapewniata Grupie stabilng pozycje finansowa. Zysk
operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie wyniést 441,1 min zt i byt wyzszy o 85,4 min zi
w relacji do Il kwartatlu 2011 roku. Poprawa wyniku nastgpita w efekcie wzrostu rentowno$ci
sprzedazy ropy naftowej. Ceny, po jakich byta realizowana sprzedaz tego surowca, wzrosty o 6%, na
co gtéwnie wptynagt wzrost o 13% kursu USD/PLN. Ponadto, na poprawe zysku operacyjnego
segmentu Poszukiwanie i wydobycie wplyngt réwniez spadek kosztéw ustug obcych, wynikajacy
z braku, w Il kwartale biezacego roku, odwiertéw negatywnych.

Dystrybucja

W segmencie Dystrybucja wynik operacyjny wynioést minus 15,8 min zt i byt nizszy od poziomu
za Ill kwartat 2011 roku o 8,2 min zt w efekcie wzrostu kosztow Swiadczen pracowniczych, ktory jest
efektem przesuniecia pomiedzy kwartatami Il i Il kosztow premii okresowych. W ujeciu narastajgcym
koszty swiadczen pozostajg na poroéwnywalnym poziomie. Jednoczesnie w Il kwartale 2012 roku
segment Dystrybucja uzyskat nieznacznie wyzszy poziom przychodéw ze sprzedazy, na co wptynat
wzrost 0 4% wolumenu dystrybuowanego gazu.

Wytwarzanie

W efekcie finalizacji przejecia aktywéw Vattenfall Heat Poland S.A. (obecnie PGNIG Termika S.A.)
w styczniu 2012 roku Grupa Kapitatowa rozpoczeta dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem energii
elektrycznej i ciepta. W Il kwartale 2012 roku segment wytwarzanie ponidst strate w wysokosci
86,2 min zt, co wynika z sezonowosci sprzedazy oraz jest skutkiem, miedzy innymi, umorzenia
w kwocie 38,8 min. zt., aktywOw niematerialnych zidentyfikowanych w momencie nabycia.
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6. Objasnienia  dotycz ace  sezonowo s$ci lub  cykliczno $ci  dziatalno $ci  emitenta
w prezentowanym okresie

Obroét, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta i energii
elektrycznej w kogeneracji, stanowigce oprocz poszukiwan i wydobycia podstawowy przedmiot
dziatalnosci Grupy Kapitalowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego i ciepta przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat)
Znacznie przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i Il kwartal). Sezonowosé
uzalezniona jest przede wszystkim od zmiennych warunkéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan
wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze latem. Sezonowo$¢ tych segmentow
dziatalnosci w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcow indywidualnych, kupujacych powyzsze
produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

W okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcow na gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie
bezpieczenstwa dostaw gazu konieczne jest zapetnienie podziemnych magazynéw gazu w okresie
letnim oraz zwiekszenie zamdéwien na moce w systemie przesytlowym oraz dystrybucyjnym w okresie
zimowym.

7. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych papieréw
warto sciowych

W celu zabezpieczenia ptynnosci finansowej Grupy realizowane sag nastepujace programy emisji
dtuznych papieréw wartosciowych:

a. Zawarta w dniu 10 czerwca 2010 roku przez Jednostke Dominujacg Umowa programu emisji
obligacji, wramach ktérego Jednostka Dominujgca moze emitowac obligacje dyskontowe lub
kuponowe z terminem zapadalnosci od jednego do dwunastu miesiecy na tgczng kwote
7 000 000 tysiecy ztotych. Pierwotnie umowa podpisana byta z szescioma bankami (Bank Pekao
S.A., ING Bank Slaski S.A., PKOBP S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Societe Generale
S.A., BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce), natomiast na mocy postanowien aneksu do umowy
z dnia 25 listopada 2011 roku do programu dotaczyty: BRE Bank S.A., Bank Zachodni WBK S.A.
oraz Nordea Bank Polska S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku zadtuzenie z tytulu Umowy
wynosito 3 000 000 tysiecy ziotych.

b. Podpisana w dniu 25 sierpnia 2011 roku przez Jednostke Dominujgca ze spotkg zalezng PGNIG
Finance AB (spétka zalezna od PGNIG S.A)) oraz z bankami Societe Generale S.A., BNP
Paribas S.A. oraz Unicredit Bank AG dokumentacja Programu emisji $rednioterminowych
euroobligacji, w ramach ktérej PGNIG Finance AB moze emitowa¢ obligacje z terminem
zapadalnosci do dziesieciu lat do kwoty 1200 000 tysiecy euro. Emisja pierwszej transzy
euroobligacji, o wartosci 500 000 tysiecy euro i 5-letnim okresie zapadalnosci, przeprowadzona
przez PGNIG Finance AB nastgpita 10 lutego 2012 roku. Zadtuzenie z tytutu emisji euroobligaciji
na koniec Il kwartatu 2012 roku wynosito 2 056 900 tysiecy ztotych (wedtug sredniego kursu NBP
Z dnia 28 wrzesnia 2012 roku).

c. Popisany w dniu 22 maja 2012 roku przez Jednostke Dominujgcg z Bankiem Pekao S.A. oraz
ING Bankiem Slaskim S.A. Program emisji obligacji do kwoty 4 500 000 tysiecy ziotych.
W ramach Programu, w dniu 19 czerwca 2012 roku, Spétka wyemitowata | transze obligacji na
kwote 2 500 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu 19 czerwca 2017 roku. W dniu 30 lipca 2012
roku wyemitowane obligacje zadebiutowaly na rynku Catalyst, w alternatywnym systemie obrotu
BondSpot, Dodatkowo, w dniu 19 wrzesnia 2012 roku, Spotka wyemitowata Il transze obligacji
krotkoterminowych na kwote 510 500 tysiecy ztotych z terminami wykupu do dnia 19 wrzesnia
2013 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku zadluzenie z tytutu tego Programu wynosito
3010 500 tysiecy zitotych.

d. Program emisji obligacji, podpisany w dniu 04 lipca 2012 roku przez PGNiG Termika S.A.
z bankami: ING Bank Slagski S.A., PKO Bank Polski S.A., Nordea Bank Polska S.A. oraz Bank
Zachodni WBK S.A. W ramach Programu spo6tka moze emitowac¢ obligacje kuponowe lub
dyskontowe do tacznej kwoty 1 500 000 tysiecy ztotych. Program obowigzuje do dnia 29 grudnia
2017 roku. Zadluzenie spotki PGNIG Termika S.A. z tytutu emisji obligacji na dzien 30 wrzesnia
2012 roku wynosito 578 669 tysiecy ziotych; ze wzgledu na termin wykupu, wyemitowane
obligacje zaliczono do zobowigzan krétkoterminowych.
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8. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, acznie i w przeliczeniu
na jedn g akcj e, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 6 czerwca 2012 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A., Uchwatg nr 16/VI1/2012,
postanowito przeznaczy¢ zysk Spéiki za 2011 rok w kwocie 1615 691 tysiecy ziotych oraz zysk
zatrzymany w kwocie 72 472 tysiecy ztotych na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spéiki, co oznacza
brak dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2011.

Dywidenda za 2010 rok zostata wyptacona 6 pazdziernika 2011 roku.

9. Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog gce w znacz acy sposoéb
wplyn aé na przyszte wyniki finansowe

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku PGNIG zawarto z VNG — Verbundnetz Gas Aktiengesellschaft
z siedzibg w Lipsku (VNG) Porozumienie zmieniajace nr 1 (Porozumienie) do Umowy Sprzedazy
Gazu z dnia 17 sierpnia 2006 roku (Umowa), obowigzujgcej do 2016 roku.

Na mocy niniejszego Porozumienia zostata uzgodniona nowa formuta cenowa dla ceny gazu, ktéra
zawiera zar6wno elementy oparte na cenach produktéw ropopochodnych i cenach rynkowych oraz
ustalona zostata nowa stawka optaty za moc. Postanowienia niniejszego Porozumienia weszty w zycie
z dniem 1 pazdziernika 2012 roku. Zakontraktowana ilos¢ gazu pozostaje niezmieniona i wynosi ok.
400 mIn m3 rocznie.

Szacunkowa wartos¢ kontraktu w pozostatym okresie obowigzywania Umowy, tj. od 1 pazdziernika
2012 roku do 1 pazdziernika 2016 roku, wynosi ok. 2,3 mld ziotych.

W dniu 5 listopada br. pomiedzy PGNIiG i OOO Gazprom Eksport podpisany zostat Aneks
do Kontraktu kupna sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996
roku (Kontrakt), na mocy ktérego zmianie ulegajg warunki cenowe na dostawy gazu, z efektem
retroaktywnym. Nowa formuta cenowa zawiera zaréwno elementy oparte na notowaniach produktéw
ropopochodnych jak i notowaniach rynkowych gazu, a tym samym odzwierciedla zmiany zachodzace
na europejskim rynku gazu.

Efekt finansowy osiggnietego porozumienia nie zostatl ujety w sprawozdaniu za trzy kwartaly
2012 roku. Przyjete w drodze Aneksu rozliczenia (za lata 2011 - 2012) bedg miaty pozytywny wptyw
na wynik operacyjny (EBIT) PGNIG. Szacowany wptyw na EBIT, ktory zostanie odzwierciedlony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2012, wyniesie okoto 2,5 - 3 mid z.

Osiagniete porozumienie pozwoli na zamkniecie toczgcego sie postepowania przed Trybunatem
Arbitrazowym, o ktérym mowa w Rozdziale 1V pkt. 9 niniejszego raportu okresowego.

10. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na Stan na
2012-09-30 koniec  2011-12-31 koniec
3 kwartatu / 2012 poprzed. roku / 2011

Nalezno $ci warunkowe 859 009 684 697
Od jednostek powigzanych 152 770 3532
- Z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 411 425
- Z tytutu otrzymanych weksli 152 359 3107
Od pozostatych jednostek 706 239 681 165
- Z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji 346 765 428 021
- Z tytutu otrzymanych weksli 134 371 97 112
- pozostate 225103 156 032
Zobowi gzania warunkowe 10615191 11 428 731
Na rzecz jednostek powigzanych - -
Na rzecz pozostatych jednostek 10615191 11 428 731
- Z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 10 060 575 10571 035
- Z tytutu wystawionych weksli 536 878 857 696
- pozostate 17 738 -

Wzrost naleznosci warunkowych na koniec Il kwartatu 2012 wynika przede wszystkim z wystawionych
przez jednostki powigzane na rzecz Jednostki Dominujacej weksli, bedacych zabezpieczeniem
pozyczek udzielonych tym jednostkom (152 000 tysigce ztotych) oraz ze wzrostu naleznosci
warunkowych z tytulu otrzymanych przez Jednostke Dominujgcg od pozostatych jednostek weksli
stanowiagcych gléwnie zabezpieczenie naleznosci za paliwo gazowe (wzrost z tego tytulu
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0 29 359 tysiecy ziotych). Spadek kwoty naleznosci warunkowych z tytutu otrzymanych gwaranciji
i poreczen nastgpit gldwnie na skutek wygasniecia trzech znaczacych gwarancji (na taczng kwote
120 877 tysiecy ziotych). Oprocz tego na zwiekszenie pozycji pozostale naleznosci, wplyw miato
zwiekszenie o kwote 68 955 tysiecy ztotych naleznosci warunkowych z tytutu przyznanych spétkom
gazownictwa dofinansowan z Unii Europejskiej do projektow inwestycyjnych (156 032 tysiecy ztotych
na koniec 2011 roku).

Spadek zobowigzan warunkowych na koniec Il kwartalu 2012 roku wynika przede wszystkim
ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone sg pozycje czesci zobowigzan. Umocnienie sie ziotowki
w stosunku do euro oraz korony norweskiej w ciggu trzech pierwszych kwartatéw roku 2012 roku
wplyneto na zmniejszenie kwot nastepujacych zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych przez
Jednostke Dominujgacg gwarancji: sptaty zobowigzan wynikajacych z emisji eurobligacji oraz gwarancji
udzielonej Panstwu Norweskiemu (faczny spadek o 644 649,4 tysiecy ztotych wedlug kurséw NBP
z dnia 29 wrzesnia 2012 roku). Oprécz tego, na zmniejszenie pozycji zobowigzan warunkowych miato
gtéwnie wpltyw uptyniecie terminu obowigzywania czesci uméw wekslowych.
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11. Informacje finansowe w podziale na poszczegdlne

11.1. Segmenty sprawozdawcze

segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow, kosztdw, zyskowi/strat oraz aktywéw i pasywow poszczegoélnych segmentdw

sprawozdawczych Grupy za okresy zakonczone 30 wrzesnia 2012 roku i 30 wrzesnia 2011 roku.

Okres zako nczony 30 wrze $nia 2012 roku Poszuklwame ! Obrot i . Dystrybucja  Wytwarzanie szostale} . Eliminacje Razem
wydobycie magazynowanie dziatalno $¢
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2 255 249 16 250 268 104 776 1316 382 137 546 - 20 064 221
Sprzedaz migdzy segmentami 862 799 301 384 2 441 005 37978 225197 (3 868 -
Przychody segmentu razem 3118048 16 551 652 2545 781 1 354 360 362 743 (3868 20 064 221
Amortyzacja (447 851) (106 404) (605 499) (334 404) (12 756) - (1506 914)
Pozostate koszty (1 459 268) (18229 831) (1389 704) (1 052 373) (381525) 3878245 (18 634 456)
Koszty segmentu razem (1907 119) (18 336 235) (1995 203) (1386 777) (394 281) 3878245 (20141 370)
Zysk/Strata z dziatalno $ci operacyjnej segmentu 1210929 (1 784 583) 550 578 (32 417) (31 538) 9 882 (77 149)
Koszty finansowe netto (97 724)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw 86 379 86 379
wiasnosci
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (88 494)
Podatek dochodowy 136 652
Zysk/Strata netto 48 158
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 15188 963 15441658 12575996 4 247 298 419 467 (6841 41 031 466
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 684 770 684 770
Aktywa nieprzypisane 243 611
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 1253801
Aktywa razem 43 213 648
Kapitat wlasny razem 24 345 811
Zobowigzania segmentu 5 256 069 2655178 2032198 2723047 145 046 (6 512 6299 180
Zobowigzania nieprzypisane 10778 724
Rezerwa na podatek odroczony 1789933
Pasywa razem 43 213 648
Pozostate informacje dotycz ace segmentu
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci (947 193) (619 320) (827 828) (148 942) (21 407) (4 726) (2569 416)
Odpisy aktualizujgce aktywa (482 953) (2311 978) (93 114) (24 377) (9 108) 322 (2 921 208)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (37 805)
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Okres zako nczony 30 wrze $nia 2011 roku P_oszuklwa_nle Obrét i . Dystrybucja  Wytwarzanie szostala’ . Eliminacje Razem

i wydobycie  magazynowanie dziatalno §¢
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2 006 842 13 796 841 91 156 136 301 16 031 140
Sprzedaz miedzy segmentami 869 815 122 586 2348 531 322 715 (3663 -
Przychody segmentu razem 2 876 657 13 919 427 2 439 687 459 016 (3663 16 031 140
Amortyzacja (449 053) (95 014) (614 532) (11 392) - (1169991)
Pozostale koszty (1618 707) (13 727 566) (1 330 835) (420 400) 3642222 (13 455 286)
Koszty segmentu razem (2 067 760) (13822 580) (1945 367) (431792) 3642222 (14625 277)
Zysk/Strata z dziatalno $ci operacyjnej segmentu 808 897 96 847 494 320 27 224 (21 425) 1405 863
Koszty finansowe netto 48 454
Udziat w \_Nynlku finansowym jednostek wycenianych metodg praw (502) (502)
whasnosci
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1453 815
Podatek dochodowy (129 620)
Zysk/Strata netto - - - - - 1324195
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa segmentu 14 447 846 11540515 12029 248 558 115 (3732 34842760
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 555 325 555 325
Aktywa nieprzypisane 578 559
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 962 876
Aktywa razem 36 939 520
Kapitat wlasny razem 24 365 745
Zobowigzania segmentu 2080131 3684 165 1690 439 121 484 (3397 4178736
Zobowigzania nieprzypisane 6 950 354
Rezerwa na podatek odroczony 1444 685
Pasywa razem 36 939 520
Pozostate informacje dotycz ace segmentu
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (1 894 447) (595 338) (747 259) (10 256) 45877 (3201 423)
Odpisy aktualizujgce aktywa (1175 135) (1 840 103) (82 962) (11 427) 13299 (3096 328)
Odpisy aktualizujgce aktywa nieprzypisane (37 701)
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IV. INFORMACJE UZUPELNIAJ ACE DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2012 ROKU

1.Informacje ogdlne dotycz ace emitenta i jego Grupy Kapitatlowej

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna (PGNIG S.A., Spoéika, Jednostka
Dominujgca) jest Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitalowej PGNIG (Grupa Kapitalowa, Grupa)
z siedzibg w Polsce, w Warszawie, przy ulicy Marcina Kasprzaka 25. W dniu 23 wrzes$nia 2005 roku,
w zwigzku z ofertg publiczna nowej emisji akcji, PGNIG S.A. z jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa
stata sie spétkg publiczna.

Jednostka Dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwag
Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosobowag spotke Skarbu Panstwa. Akt
przeksztalcenia oraz statut Spotki zostaly podpisane w formie aktu notarialnego w dniu
21 pazdziernika 1996 roku.

Podpisanie przez Ministra Skarbu aktu przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spotke
akcyjng stanowito wykonanie rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 30 wrzesnia 1996 roku
w sprawie przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo
z siedzibg w Warszawie w jednoosobowg spo6tke Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 116 z 1996 r., poz. 553).

Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy Wydziat XVI Gospodarczy, w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB 48382.
W dniu 14 listopada 2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000059492. Spéice nadano numer statystyczny REGON 012216736 oraz
NIP 525-00-80-28.

Spétka akcyjna jest prawnym nastepcg przedsiebiorstwa panstwowego. Aktywa i pasywa
przedsiebiorstwa panstwowego zostalty wniesione do spoétki akcyjnej i ujete w ksiegach wedlug
warto$ci z bilansu zamkniecia przedsiebiorstwa panstwowego.

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowe;.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest poszukiwanie i eksploatacja zt6z ropy naftowej
i gazu ziemnego, import, magazynowanie oraz sprzedaz paliw gazowych.

Grupa Kapitalowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce,
posiadajgcg wiodaca pozycje we wszystkich obszarach sektora gazowego, jest réwniez znaczacym

producentem ciepta i energii elektrycznej w kraju.

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatlowej obejmuje poszukiwanie zt6z, wydobycie z krajowych zt6z gazu
ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie oraz obrot i dystrybucje paliw gazowych, jak
réwniez produkcje energii elektrycznej i ciepta. Grupa Kapitalowa jest giéwnym importerem paliwa
gazowego z Rosji, krajow Azji Srodkowej, Niemiec, Czech, jak i gléwnym producentem gazu
ziemnego ze ztéz krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym z kluczowych
czynnikéw zapewniajgcych Spotce konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu.

Obroét i dystrybucja gazu ziemnego oraz ciepta stanowigce, obok wydobycia gazu ziemnego i ropy
naftowej, podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej sg regulowane przez Prawo Energetyczne,
czego konsekwencjg jest koncesjonowanie dziatalnosci oraz uzaleznienie przychodéw Grupy
Kapitalowej od poziomu taryf zatwierdzanych przez Prezesa URE. Dziatalno$¢ poszukiwawczo-
wydobywcza prowadzona jest na podstawie posiadanych koncesji, nhormowanych przepisami Prawa
geologicznego i gorniczego.
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2.0pis organizacji
konsolidacji

Grupy Kapitatlowej

wraz ze wskaz

aniem

jednostek podlegaj

acych

Wedlug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej PGNiIG wchodzito PGNIG
S.A. jako podmiot dominujacy oraz 41 spotek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

e 25 spotek zaleznych od PGNIG S.A;;

» 16 spotek posrednio zaleznych od PGNIG S.A.

Wykaz spoétek Grupy Kapitatowej PGNIG wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku zostat

przedstawiony w ponizszym zestawieniu.

Spotki Grupy Kapitatowej PGNIG

Procentowy Prosggit;wy
Nazwa jednostki Kapna}vﬁlﬁfa\ldowy lged rfll;aeI ksépAI.té\l/t/O;v N PGLlj\ldiéaS}.A. Pﬁll\fic?b?éA'
w kapitale glosow
Spoiki zale zne od PGNIG S.A.
1 GEOFIZYKA Krakéw S.A. 64 400 000 64 400 000 100 % 100 %
2 GEOFIZYKA Torun S.A. 66 000 000 66 000 000 100 % 100 %
3 PGNIG Poszukiwania S.A. 981 500 000 981 500 000 100 % 100 %
4 PGNiG Norway AS 1092 000 000 (NOK)®? 1 092 000 000 (NOK)Y 100 % 100 %
5 Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. 20 000 (EUR)Y 20 000 (EUR)Y 100 % 100 %
6 INVESTGAS S.A. 502 250 502 250 100 % 100 %
7 Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 658 384 000 658 384 000 100 % 100 %
8 Gornoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 300 338 000 1 300 338 000 100 % 100 %
9 Karpacka Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1484 953 000 1484 953 000 100 % 100 %
10 Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 255 800 000 1 255 800 000 100 % 100 %
11  Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 655 199 000 655 199 000 100 % 100 %
12 Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 033 186 000 1 033 186 000 100 % 100 %
13 Geovita S.A. 86 139 000 86 139 000 100 % 100 %
14 PGNIG Technologie S.A. 166 914 000 166 914 000 100 % 100 %
15 PGNIG Energia S.A. 41 000 000 41 000 000 100 % 100 %
16 BUD-GAZ P.P.U.H. Sp. z o.0. 51 760 51 760 100 % 100 %
17 PGNIG Sales & Trading GmbH 10 000 000 (EUR)Y 10 000 000 (EUR)Y 100 % 100 %
18 PGNIG Finance AB (publ) 500 000 (SEK)Y 500 000 (SEK)Y 100% 100%
19 PGNIG SPV 1Sp.zo.o. 770 020 000 770 020 000 100% 100%
20 Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 5 000 000 5 000 000 100 % 100 %
21 Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. 1212 000 1212 000 100 % 100 %
22  PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 9 995 000 9 995 000 100 % 100 %
23 PGNIG SPV4 Sp. z 0.0. 5 000 5 000 100 % 100 %
24 U0 ;gjgl'(‘:"g' AF"’OJektOW Gazownictwa 4000 000 3000 000 75 % 75 %
25 NYSAGAZ Sp. zo.0. 9 881 000 6 549 000 66,28 % 66,28 %
Spoiki po srednio zale zne od PGNIG S.A.

26  Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto S.A. 100 000 000 100 000 000 100 % 100 %
27  Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw S.A. 105 231 000 105 231 000 100 % 100 %
28  Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA S.A 60 000 000 60 000 000 100 % 100 %
29  Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z o.0. 62 000 000 62 000 000 100 % 100 %
30 Zakilad Rob6t Gorniczych ZRG Krosno Sp. z 0.0. 26 903 000 26 903 000 100 % 100 %
31  Oil Tech International F.Z.E. 20 000 (USD)Y 20 000 (USD)Y 100% 100%
32 Zakiad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1806 500 1806 500 100% 100%
33 Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. 105 000 105 000 100% 100%
34 Powisle Park Sp. z 0.0. 81 131 000 81 131 000 100% 100%
35 PGNiG TERMIKA S.A. 246 300 000 246 050 640 99,89% 99,89%
36 Poltava Services LLC 20 000 (EUR)? 19 800 (EUR)? 99% 99%
37 CHEMKOP Sp. z o.0. 3 000 000 2 550 000 85% 85%
38 GAZSp.zo.o. 300 000 240 000 80% 80%
39 GAZ MEDIA Sp. z o.0. 300 000 153 000 51% 51%
40  PT Geofizyka Torun Indonesia LLC w likwidacji 8 773 000 000 (IDR)Y 4825 150 000 (IDR)? 55% 55%
41 XOOL GmbH 500 000 (EUR)Y 500 000 (EUR)Y 100% 100%

Y Wartosci podane w walutach obcych.
2 Kapitat nieoptacony.

9 Kapitat spétki, wg umowy wynoszacy w przeliczeniu 1 000 tysiecy USD, zostat czgesciowo optacony przez Geofizyke Torun S.A.; do

dnia 30 wrzesnia 2012 roku Geofizyka Torun S.A. przekazata srodki w wysokosci 40,7 tysiecy USD.
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Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg na koniec Il kwartatu 2012 roku.

Nazwa jednostki Kraj siedziby Procentowy udziat PGNiG S.A.

- - — w kapitale
PGNIG S.A. (podmiot dominujacy) Polska
Spoiki zale zne od PGNIG S.A. 30 wrze $nia 2012 30 wrze $nia 2011
GEOFIZYKA Krakéw S.A. Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Poszukiwania S.A. Polska 100,00% -
PGNIG Norway AS Norwegia 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A. Polska 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Karpacka Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa V) Polska 100,00% 100,00%
Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Geovita S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Technologie S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Energia S.A. Polska 100,00% 100,00%
GK PGNIG Sales&Trading GmbH ? Niemcy 100,00% -
PGNIG Finance AB Szwecja 100,00% -
PGNIG SPV1 Sp. z o.0. Polska 100,00% -
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. Polska 100,00% -
PGNIG Serwis Sp. z 0.0. Polska 100,00% -
Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00%
Spotki po srednio zale zne od PGNIG S.A.
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto S.A. Polska 100,00% 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw 3 9 Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA S.A. 2 Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0.% Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Robét Gérniczych Krosno Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Termika S.A. ¥ Polska 99,89 % -
BUG Gazobudowa Sp. z 0. o. Zabrze © Polska - 100,00%
Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. © Polska - 100,00%
ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogorskiej Woli) © Polska - 100,00%
Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. 6 Polska - 88,83%
Spotki wspdizale zne i stowarzyszone wyceniane metod g praw wtasno $ci
SGT EUROPOL GAZ S.A. " Polska 49,74% 49,74%
GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%

Y GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa obejmuje Mazowiecka Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz jej spotke zalezng

Powisle Park Sp. z 0.0,;

2 GK PGNIG Sales &Trading obejmuje PGNIG Sales &Trading GmbH oraz jej spotke zalezng XOOL GmbH;

% 0d dnia 21 sierpnia 2012 roku spétka zalezna od PGNIG Poszukiwania S.A.

4 GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw S.A. oraz jej spotki zalezne: Oil Tech
International - F.Z.E. i Poltava Services LLC.

SW dniu 11 stycznia 2012 roku PGNIG SPV 1 Sp. z 0. 0. nabyto 99,84 % akcji Vattenfall Heat Poland S.A. (obecnie PGNIG
Termika S.A.).

 Od dnia 22 grudnia 2011 roku oddziat PGNIG Technologie Sp. z 0.0.

W tym: 48,00 % udziat bezposredni, a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.

3. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w ty m w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestyciji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci

Najistotniejsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNIG w Il kwartale 2012 roku obejmowaty:

e W dniu 2 lipca 2012 roku zostatlo zarejestrowane przeksztalcenie spétki GEOFIZYKA Torun
Sp. z 0.0. w spotke akcyjna;

W dniu 2 lipca 2012 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spétki GEOFIZYKA Krakow
Sp. z 0.0. w spotke akcyjna;

e W dniu 2 lipca 2012 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki Geovita Sp. z o.0.
w spotke akcyjng;
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W dniu 27 lipca 2012 roku miata miejsce rejestracja w KRS spoétki PGNiG Poszukiwania S.A.,
zawigzanej w dniu 3 lipca 2012 roku. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 10 000 tysiecy ztotych
i dzieli sie na 10 000 tysiecy akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje objete
zostaly przez PGNIG S.A;;

* Walne Zgromadzenie spotki PT Geofizyka Torun Indonesia w dniu 11 sierpnia 2012 roku
podjeto decyzje o otwarciu postepowania likwidacyjnego spétki z dniem 15 sierpnia
2012 roku;

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki PGNIG Poszukiwania S.A. w dniu 21 sierpnia
2012 roku podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki o kwote 971 500 000
zt do poziomu 981 500 000 zt poprzez utworzenie nowych 971 500 000 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda i pokryciu ich wktadem niepienieznym w postaci akcji/udziatow spotek:

- 100 000 000 akcji spotki Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto S.A.

- 105 231 000 akcji spotki Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow S.A.

- 60 000 000 akcji spotki Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA S.A.

- 62 000 udziatéw spétki Poszukiwania Naftowe "Diament” Sp. z o.0.

- 26 903 udziatow spotki Zaktad Robot Gorniczych Krosno Sp. z o0.0.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w KRS nastagpita w dniu 10 wrzesnia
2012 roku;

* W dniu 28 wrzesnia 2012 roku PGNIG S.A. sprzedalo na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. wszystkie posiadane 13 674 sztuk akcji spétki MIRACULUM S.A. za cene
0,20 zHakcje;

* W dniu 9 pazdziernika 2012 roku Sad Rejonowy w Toruniu ogtosit upadtos¢ likwidacyjng
spotki ZRUG Torun S.A. PGNIG S.A. posiada 130 tysiecy akcji tej spotki, o wartosci
nominalnej 10,00 ztotych kazda, co stanowi 25,14 %kapitatu zakladowego i taki sam udziat
gloséw na walnym zgromadzeniu Akcjonariuszy;

* W dniu 11 pazdziernika 2012 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu
zakltadowego spoétki ZRUG Zabrze S.A. z kwoty 5 250 000 ziotych do poziomu 11 950 000
ztotych. PGNIG S.A. nie uczestniczyto w podwyzszeniu, w zwigzku z czym udziat PGNIG S.A.
w kapitale zakladowym spotki spadt z 11,43% do 5,02%.

4. Stanowisko Zarz adu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w  swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

PGNIG S.A. nie publikowata prognoz wynikow na Il kwartat 2012 roku.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po srednio przez podmioty
zalezne
co najmniej 5% ogoélnej liczby gtos6w na walnym zgro madzeniu emitenta na dzie n

przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akgciji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadow  ym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych
iich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz

wskazanie zmian w strukturze wlasno sci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Udziat w Liczba akcji na .
L . S Udziat w
liczbie gloséw w % dzien . _ . . "
L . Zmiana % w liczbie gtoséw Liczba akcji na
na dzien przekazania . L ;
AKCIOnariusz rzekazania oorzedniego okresie w % na WZA dzien przekazania
) Fz) rzednieqo P pra ortu 9 2012-06-30 - na dzien raportu**
pop 9 P 2012-09-30 przekazania
raportu kwartalnego* o
raportu
kwartalnego*
Skarb Panstwa 72,41% 4271911724 -0,01% 72,40% 4271 852 253
Pozostali 27,59% 1628 088 276 0,01% 27,6% 1628 147 747
Razem: 100,00% 5 900 000 000 0,00% 100,00% 5 900 000 000

* Stan na 30 czerwca 2012 roku.
** Stan na 30 wrzesnia 2012 roku.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie h do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace
i nadzoruj gce emitenta, na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odr ebnie dla ka zdej z os6b

Liczba akcji, opcji ) ) o . Liczba akcji,
- . Zwigkszeniaz ~ Zmniejszenia opji
na dzien przekazania ) ) . L
oprzedniego raporty | aPyCie  Zbycie  tytutu zmiany Z tytutu na dzien
pop gorap sktadu zmiany sktadu przekazania
kwartalnego* raportu**
Osoby zarz gdzajace 9425 - - - - 9 425
Mirostaw Szkatuba 9425 - - - - 9 425
Osoby nadzoruj ace 28 925 - - - - 28 925
Mieczystaw Kawecki 19 500 - - - - 19 500
Jolanta Siergiej 9425 - - - - 9425

* Zgodnie z uzyskanymi potwierdzeniami na dzien 30 czerwca 2012 roku.
** Zgodnie z uzyskanymi potwierdzeniami na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku.

7. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wita $ciwym dla post epowania
arbitra zowego Ilub organem administracji publicznej, dotycz acych zobowi gzan albo
wierzytelno $ci emitenta lub jednostki zale znej

Postepowanie przed Trybunatem Arbitra zowym

W dniu 31 marca 2011 roku PGNIiG S.A. wystgpita do OOO Gazprom Eksport z wnioskiem
0 przystgpienie do renegocjacji ceny gazu ziemnego dostarczanego w ramach Kontraktu kupna
sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 roku. W zwigzku
z tym, ze strony w okresie 6 miesiecy nie doszty do porozumienia, 7 listopada 2011 roku PGNIG S.A.
skierowata wniosek do OAO Gazprom i OOO Gazprom Eksport o wszczecie postepowania
arbitrazowego przed Trybunatem Arbitrazowym. Zgodnie z harmonogramem postepowania przed
Trybunalem Arbitrazowym, 20 lutego 2012 roku zostat ziozony pozew przeciwko OAO Gazprom
i OOO Gazprom Eksport. Postepowanie dotyczy zobowigzan, ktérych warto$é przekracza 10%
kapitatow wtasnych PGNIG S.A.

Réwnolegle do toczacego sie postepowania przed Trybunatem Arbitrazowym prowadzone byly
rozmowy handlowe pomiedzy PGNIiG i OOO Gazprom Eksport, w wyniku ktérych w dniu 5 listopada
br. podpisany zostat Aneks do Kontraktu, na mocy ktérego zmianie ulegajg warunki cenowe na
dostawy gazu do Polski, z efektem retroaktywnym. Nowe warunki cenowe przewidujg oparcie ceny
surowca o formule, ktéra uwzglednia biezace notowania rynkowe gazu oraz notowania produktow
ropopochodnych, a tym samym odzwierciedla zmiany zachodzace na europejskim rynku gazu.

Osiagniete porozumienie pozwoli na zamkniecie toczgcego sie postepowania przed Trybunatem
Arbitrazowym, w tym celu PGNIG zwrdcito sie do Trybunatu Arbitrazowego z odwotaniem pozwu i w
dniu 6 listopada br. otrzymato potwierdzenie jego przyjecia.

Pozostale post epowania, dotycz ace zobowi gzan lub wierzytelno $ci

Warto$¢ pozostatych postepowan, toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
nie przekracza 10 % kapitatow wtasnych PGNIG S.A.

8. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno $ci,
ktére maj q istotny wplyw na warto $¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowi azan
finansowych jednostki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, poza obserwowanym ogélnym pogorszeniem sytuaciji
w kraju i na Swiecie, PGNIG S.A. nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkOw
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan
finansowych Spoiki.

9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sp rzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku nie zidentyfikowano istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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10. Informacje o istotnym zobowi azaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku nie stwierdzono istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu s praw s adowych

W okresie Il kwartatéw 2012 roku nie stwierdzono w Grupie Kapitatowej istotnych rozliczen z tytutu
spraw sgdowych.

12.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos tke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, ktérych t gczna warto $¢ (zawartych w okresie od
pocz atku roku obrotowego) przekracza wyra zona w ziotych rownowarto $¢€ kwoty 500 tysi ecy
euro, a ktore nie s g transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych pomi edzy jednostkami powi azanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaj a
z biezacej dziatalno $ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jedn  ostke od niego
zalezng

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku, w ramach Grupy Kapitatowej, nie zostaty zawarte
transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi, transakcji ktorych wartos¢ przekraczataby 500 tysiecy
euro, a ich charakter mozna by uznaé za nietypowy dla biezacej dziatalno$ci operacyjnej.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prz ez jednostk @ od niego zale zng poreczen
kredytu, po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + acznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto §¢ istniej acych por eczen lub gwarancji
stanowi rownowarto $¢€ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne nie
udzielity poreczen kredytu, pozyczki oraz gwarancji, ktérych tgczna wartosé w odniesieniu do jednego
podmiotu stanowi rGwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s @ istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

Spétka nie posiada innych informacji, poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktore jej zdaniem
bylyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez emitenta.

15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na osi agniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki finansowe PGNIG w IV kwartale biezgcego roku najwiekszy wptyw bedg mialy kursy
walutowe (USD/PLN oraz EUR/PLN) oraz notowania cen ropy naftowe] i produktéw ropopochodnych.
Decydujace dla Spétki sa daty realizowanych ptatnosci za zakupiony za granicg gaz. Skala
realizowanych zakupow tego surowca prowadzi do sytuacji, w ktérej kilku procentowa zmiana kursu
walutowego moze istotnie wptyngé na jednostkowy koszt zakupu gazu, a tym samym na rentownos¢
jego sprzedazy. W okresie zimowym, w ktérym gaz nie bedzie zattaczany do magazyndéw, wycena
zapasu tego surowca pozostanie bez zmian. Efekt finansowy zakupu gazu w tym okresie zostanie
zatem ujety w cato$ci w wyniku operacyjnym okresu. Kurs USD/PLN w dalszym ciggu znajduje sie na
relatywnie wysokim poziomie, a jego dalsze umocnienie, przy braku zmiany taryfy na gaz, w znacznej
mierze wptynetoby na ostabienie kondycji finansowej PGNIG S.A.

Notowania cen ropy naftowej oraz produktéw ropopochodnych z ostatnich 9 miesiecy ustality cene
importowa gazu na ostatnie miesigce tego roku. Srednia dziewieciomiesieczna cena ropy naftowe;
w IV kwartale br. osiggnie poziom 112,43 dolaréw amerykanskich. Utrzymanie sie tendenciji
wzrostowe] cen ropy w kolejnych miesigcach moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
gospodarcze Grupy w roku 2013.

Kolejnym czynnikiem wplywajacym na poziom wynikéw finansowych Grupy jest wysokosé stawek
i optat przewidzianych w taryfach dla paliw gazowych. Dotychczas stosowana taryfa obowigzuje
do 31 grudnia 2012 roku. W zwigzku z niekorzystng sytuacjg na rynku walutowym i paliwowym,
w lipcu 2012 roku PGNIG S.A. zlozyta w URE wniosek o nowg taryfe na IV kwartal 2012 roku.
Postepowanie administracyjne w sprawie zatwierdzenia zmiany taryfy zakonczone zostalo odmowng
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decyzjg Prezesa URE. W sytuacji utrzymania sie niekorzystnej relacji kursu USD do PLN, przy nadal
wysokich notowaniach ropy naftowej, obowigzujaca cena sprzedazy gazu nie odzwierciedli kosztéw
jego pozyskania, a wynikajacy z sezonowosci wzrost wolumenu sprzedawanego gazu w IV kwartale
br. moze skutkowaé pogorszeniem wynikow finansowych Spotki w tym okresie.

Jednym z kluczowych elementéw decydujacych o wynikach GK PGNIG w segmencie dystrybuciji
bedzie ksztalt nowej taryfy dla ustug dystrybucji paliw gazowych dla Spétek Gazownictwa. Spotki
Gazownictwa ztozyly do Prezesa URE wnioski o zmiane stawek taryfy dla ustug dystrybucji paliw
gazowych obowigzujacej od 15 lipca 2011 roku. Uwzglednienie postulatow Spotek moze mieé wptyw
na zmiane przychodu regulowanego w zakresie ustug dystrybucji gazu, a tym samym na wyniki
generowane przez segment Dystrybucja.

W odniesieniu do spotek wiertniczych i geofizycznych istotnym elementem wptywajagcym na wyniki
spétek bedzie intensywnos$¢ prowadzonych prac zwigzanych z poszukiwaniem i wydobyciem
weglowodoréw ze zt6z konwencjonalnych, jak réwniez niekonwencjonalnych. W przypadku istotnej
intensyfikacji prowadzonych prac w kraju dotyczacych poszukiwania i wydobycia gazu ze zi6z
niekonwencjonalnych, GK PGNIG moze odnotowac wzrost sprzedazy i wynikéw generowanych przez
Spoikki Grupy swiadczace ustugi geofizyczne i wiertnicze.

GK PGNIG podtrzymuje zatozenie dotyczace rozpoczecia wydobycia ze zioza Skarv w Norwegii
w IV kwartale 2012 roku, jednak z uwagi na niewielkie wolumeny wydobycia ropy i gazu w pierwszym
etapie fazy rozruchu, przypadajgcym na koniec IV kwartatu 2012 roku, nie przewiduje istotnych
przychodoéw w tym okresie.

W kolejnych kwartatach GK PGNiIG zamierza utrzyma¢ istotny poziom naktadoéw finansowych na
dziatalnos¢ inwestycyjng, w tym gtéwnie na realizacje projektéw w zakresie rozbudowy podziemnych
magazynow gazu, utrzymania zdolnosci wydobywczych, dzialalnosci zwigzanej z poszukiwaniem
i rozpoznawaniem zi6z ropy naftowej i gazu ziemnego, w tym zasobOw niekonwencjonalnych oraz
budowy sektora elektroenergetycznego.
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