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SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek
zwigzanych z portfelem
wierzytelnosci

Koszty finansowania portfela

Zysk z tytutu odsetek
zwigzanych
z portfelem wierzytelnosci

Amortyzacja

Zuzycie materiatdw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Zysk na jedna akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

Okres 3 okres 9 okres 3 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony
dnia dnia dnia dnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

11.051 31.757 10.943 31.564
(6.782) (19.938) (6.465) (18.707)
4.269 11.819 4.478 12.857

(72) (232) (70) (215)
(64) (186) (53) (161)
(288) (806) (157) (481)
(88) (263) (65) (221)
(994) (3.298) (1.009) (2.643)
(42) (122) (27) (93)
2.721 6.912 3.097 9.043
8 34 3 216
(15) (74) 9 (30)
2.714 6.872 3.109 9.229
125 368 118 174
(27) (81) (25) (73)
2.812 7.159 3.202 9.330
(548) (1.389) (615) (2.180)
2.264 5.770 2.587 7.150
0,27 0,69 0,31 0,85
0,27 0,69 0,31 0,85
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Podatek dochodowy
dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody
netto

CALKOWITY DOCHOD zA
OKRES

okres 3 okres 9 okres 3 okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony
dnia dnia dnia dnia
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadane)  (niebadane)  (niebadane) (niebadane)
2.264 5.770 2.587 7.150

0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0
0 0 0
2.264 5.770 2,587 7.150
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa obrotowe

Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji
obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

23 okres 9 za okres 12
miesiecy zg(’gfgg% 1 stycznia
zakoriczony .y 2011 roku
30 wrzesnia 31 grudpia (dane
2012 roku 2011 r0ku o wnywalne)
. (dane
(niebadary) porownywalne)
2.226 2.134 1.997
0 0 0
141 8 4
157.457 136.304 138.899
3.067 2.409 2.490
162.891 140.855 143.390
192.151 170.625 142.405
176 119 18
6.181 3.048 5.146
198.508 173.792 147.569
361.399 314.647 290.959
838 838 827
0 0 420
28.396 28.396 20.941
20.921 15.151 13.011
50.155 44.385 35.199
6.205 843 5.719
35.762 55.602 18.225
63.394 89.830 89.304
0 0 0
44 9 3
105.405 146.284 113.251
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysigcach PLN)

Zobowiazania
krotkoterminowe

Biezgca cze$¢ oprocentowanych
kredytéw

i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji
obligacji

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

34.812 5.418 10.533
77.442 37.040 31.215
92.036 79.459 96.617
978 1.614 3.577

571 447 567
205.839 123.978 142.509
311.244 270.262 255.760
361.399 314.647 290.959
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Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

za okres 9 miesiecy za okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
roku roku
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 7.159 9.330
Korekty o pozycje: (55.670) (18.510)
Amortyzacja 232 215
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 0 0
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 16
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (41.476) (10.574)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zapasow 0 0
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z
wyjatkiem kredytow i pozyczek (17.648) (7.423)
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek 6.978 4.325
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (58) (168)
Zmiana stanu rezerw 155 (432)
Podatek dochodowy zaptacony (2.649) (4.295)
Pozostate (1.204) (174)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (48.511) (9.180)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 0 32
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (457) (483)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate
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Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (457) (451)

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci

finansowej

Wptywy z tytutu emisji obligacji 55.400 106.285
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (36.285) (85.750)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (325) (173)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 55.894 6.121
Sptata pozyczek/kredytow (21.090) (12.442)
Dywidendy wyptacone

Odsetki zapfacone (6.915) (4.325)
Pozostate — wptywy z tytutu emisji akcji 0 11

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 46.679 9.727

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw (2.289) 96
Rdznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu 8.469 10.877
Srodki pieniezne na koniec okresu 6.180 10.973
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M.W. Trade SA

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku

Emisja akcji

Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych
Przekwalifikowanie kapitatu rezerwowego na kapitat
Zapasowy

Catkowity dochdd za 9 miesiecy 2012

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Emisja akcji

Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych
Przekwalifikowanie kapitatu rezerwowego na kapitat
zapasowy

Catkowity dochdd za 9 miesiecy 2011

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (dane
poréwnywalne)

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Kapitat wiasny ogotem
838 0 28.396 15.151 44.385

0 0 5.770 5.770

838 0 28.396 20.921 50.155

827 420 20.941 12.837 35.025

11 0 0 0 11

0 (295) 295 0 0

0 0 0 7.150 7.150

838 125 21.236 19.987 42,186

10
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] M.W. Trade SA
Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zlotych w tys. EUR
okres od okres od | okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2012 {01.01.2011 [ 01.01.2012 | 01.01.2011
do do do do
30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2011

Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z portfelem
wierzytelnoSci 31757 31 564 7571 7 810
Koszty dziatalnosci podstawowej 24 845 22 521 5923 5573
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 6 872 9229 1638 2284
Zysk brutto 7 159 9330 1707 2 309
Zysk netto 5770 7 150 1376 1769
Przep}yv_vy pienieZne netto z dziatalnosci (48 511) (9 180) (11 564) 2 272)
operacyjnej
Przep’fywy_ pigniezne netto z dziatalnosci (457) (451) (109) (112)
inwestycyjnej
F_'rzep’fywy_plenlezne netto z dziatalnosci 46 679 9727 11 128 2 407
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (2 289) 96 (546) 24
Aktywa, razem 361 399 308 534 87 850 69 943
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 311 244 264 978 75 659 60 069
Zobowigzania dtugoterminowe 105 405 117 414 25 622 26 617
Zobowigzania krotkoterminowe 205 839 147 564 50 036 33 452
Kapitat wtasny 50 155 43 556 12 192 9 874
Kapitat zaktadowy 838 838 204 190
Liczba akgji (w szt.) 8384440 8384440| 8 384 440 | 8 384 440
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt/ EUR) 0,69 0,85 0,16 0,21
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 5,98 5,19 145 118
wsll<azn|k zadtuzenia (zobowigzania / aktywa 86,1% 85,9%
ogdtem)

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaty przeliczone na walute Euro w nastepujacy

sposob:
- pozycje bilansowe:
wedtug Sredniego kursu NBP

na dzien 30 wrzesnia 2012 roku — 4,1138 PLN
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku — 4,4112 PLN

- pozycje rachunku zyskdw i strat:

wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP na koniec kazdego miesigca

2012 roku — 4,1948 PLN
2011 roku — 4,0413 PLN
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] M.W. Trade SA
Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

M.W. Trade SA (,Spotka”, ,Emitent”) powstatlo w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Ustug
Finansowych M.W. Trade Sp. z o0.0. w M.W. Trade Spotke Akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito
postanowieniem Sgdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 31 sierpnia 2007 roku, ktory to
dokonat wpisu o przeksztatceniu w dniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowg czas trwania dziatalnosci Spoiki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest dziatalno$¢ finansowa, Spoétka jest instytucja
specjalizujgcg sie w oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku
medycznym.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez

Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000286915. Spotce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. Podstawowe dane adresowe Spoétki na dzien publikagji
niniejszego sprawozdania przedstawiajg si€ nastepujgco:

Firma: M.W. Trade Spoétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 790 20 50

Faks: +48 (071) 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje M.W. Trade SA znajdujg sie w publicznym obrocie — notowane sg na rynku gtdwnym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Sama Spdtka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Getin
Holding SA.

W okresie objetym niniejszym raportem Spoétka nie tworzyla grupy kapitatowej oraz nie posiadata
oddziatéw.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien bilansowy, tj. 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien sporzadzania
niniejszego sprawozdania, wynosi: 838 444,00 PLN.

Wiadze Spotki sktadajg sie z organdw zarzadzajgcych i nadzorczych. Organem zarzadzajgcym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu wchodza:

1. Rafat Juszczak — Przewodniczacy RN,

2. Grzegorz Tracz — Wiceprzewodniczacy RN,

3. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN,
4, Leszek Czarnecki — Czionek RN,

5. Matgorzata Wasilewska — Cztonek RN.

W trzecim kwartale 2012 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianom.
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W sktad Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu wchodza:

1. Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,
2. Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,
3. Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu.

W trzecim kwartale 2012 roku nie wystapity zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajgcego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacii finansowej Spotki obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzednia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow
pienieznych obejmujg dane za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz dane
porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku. Srodroczny skrocony
rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujg okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku oraz okres porownawczy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku, a
takze okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2012 roku i okres porownawczy obejmujacy 9
miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2011 roku. Dane kwartalne nie byty przedmiotem przegladu lub
badania przez biegtego rewidenta.

Dnia 9 listopada 2012 roku niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

2. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci, nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF").

Niniejsze $rddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (PLN),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spétka zgodnie z Uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz
wydanych do nich interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz
pierwszy Spoétka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2010 roku,
prezentujgc jednoczesnie dane poroéwnywalne na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009
roku. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, zgodnie z szacunkami jednostki, miedzy tymi zasadami a regu-
lacjami opublikowanymi przez RMSR nie wystepujg roznice.
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Srédroczne  skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
23 lutego 2012 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego s3 spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spditki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjagtkiem zastosowania
nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku:

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani
tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe. Klasyfikacia | wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych
fazach Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig
zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na
klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Spotki. Implementacja standardu wptynie na strukture
sprawozdania finansowego niemniej jednak Spdtka dokona petnej oceny wptywu nowego
standardu kompleksowo w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spdjnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. transfer aktywow finansowych —
majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz plerwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedftug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspolne przedsiewziecia — majacy
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub pozniej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji Kompensowanie aktywow
finansowych | zobowigzari finansowych - majagce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe. prezentacjia: Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzar finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pozZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany wynikajagce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
poza MSSF 9 miato istotny wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
Interpretacja MSSF 9 wptynie na strukture sprawozdania finansowego, niemniej Spétka dokona petnej
oceny wptywu nowego standardu kompleksowo razem z wytycznymi wynikajagcymi z faz, ktore nie
zostaty jeszcze opublikowane.

4. Korekta lat ubiegtych

Na dzien bilansowy Spdtka dokonata korekty lat ubiegtych w zakresie sposobu rozpoznania
przychodow.

Z dniem 1 stycznia 2012 roku Spoétka dokonata zmiany metodologii przeliczania i uznawania
przychodéw odsetkowych z uktadu miesiecznego na dzienny, przeliczajgc jednoczesnie aktywne na ten
dzien projekty wedtug nowej metodologii. Zmiana mozliwa byta po wdrozeniu nowych rozwigzan
informatycznych w 2012 roku.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw zmian zwigzany z korektg lat ubiegtych:
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31 grudnia 2011 roku Zmiana 31 grudnia 2011 roku
(wg niniejszego (wg zatwierdzonego
Pozycja bilansu sprawozdania) sprawozdania)
Aktywa finansowe 306.929  (1.203) 308.132
- dtugoterminowe 136.304 (475) 136.779
- krotkoterminowe 170.625 (728) 171.353
Zyski zatrzymane 15.151  (1.203) 16.354
1 stycznia 2011 roku Zmiana 31 grudnia 2010 roku

(wg niniejszego (wg zatwierdzonego
Pozycja bilansu sprawozdania) sprawozdania)
Aktywa finansowe 281.304 (1.370) 282.674
- diugoterminowe 138.899  (1.536) 140.435
- krotkoterminowe 142.405 166 142.239
Zyski zatrzymane 13.011  (1.370) 14.381

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy

zakoriczony dnia zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2011 Zmiana 30 wrzesnia 2011

(wg niniejszego (wg zatwierdzonego
Pozycja rachunku zyskow i strat sprawozdania) sprawozdania)
Przychody z tytutu odsetek
zwigzanych z portfelem
wierzytelnosci 31.564 174 31.390
Zysk netto 7.150 174 6.976

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku okresu $rédrocznego.

Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spotki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazyc
tendencje, ktéra Swiadczy o tym, iz pod koniec roku wielu partnerow M.W. Trade SA
w zwigzku z porzadkowaniem spraw bilansowych wykazuje wieksze zainteresowanie produktami
Spotki. Szpitale oraz ich dostawcy starajg sie wtedy rozwigzaé problem zadtuzenia wymagalnego, co
zapewniajg produkty oferowane przez Spotke.

6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zarzad monitoruje dziatalnos$¢ finansowg jednostki jako jeden segment operacyjny w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkdow tej alokacji oraz wynikdw
dziatalnosci. W ramach dziatalnosci Spotki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentow
operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje finansowg jednostki na podstawie wynikow
na dziatalnosci operacyjnej wykazanych w sprawozdaniach finansowych.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do dwéch tygodni, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spdtki na Srodki pieniezne i sy oprocentowane wedtug ustalonych dla
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nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw na dzien 30
wrzesnia 2012 roku wyniosta 6.181 tysiecy PLN (na 31 grudnia 2011 roku: 3.048 tysiecy PLN).

Stan na 30 Stan na 31 Stan na 1
wrzesnia 2012 grudnia 2011 stycznia 2011
(niebadane) I(dane ,(dan e
porownywalne)  porownywalne)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 6.181 2.928 416
Lokaty krdtkoterminowe 0 120 4.730
Kredyty w rachunkach biezgcych 0 0 0
) 6.181 3.048 5.146
Srodki pieniezne w banku i w kasie 0 0 0

przypisane dziatalnosci zaniechanej

8. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

za okres 3 za okres 9 za okres 3 za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony — zakoriczony zakoriczony — zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
BieZgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego 1.503 2.013 244 1.810
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie roznic

przejsciowych (955) (624) 371 370
Obcigzenie podatkowe wykazane w
rachunku zyskow i strat 548 1.389 615 2.180

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przej$ciowych.
Spotka nie posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spotki za trzeci kwartat zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku i 30 wrzesnia 2011 roku
przedstawia sie nastepujgco:
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za okres 3 za okres 9 za okres 3 za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony — zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
Zysk brutto przed
opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowanej 2.812 7.159 3.202 9.330
Efektywna stawka podatkowa 19,5% 19,4% 19,2% 23,3%
Podatek wyliczony wedtug stawki
efektywnej 548 1.389 615 2.180
Podatek wyliczony wedtug stawki
ustawowej 19% 534 1.360 608 1.740
Efekt podatkowy kosztow nie
stanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow 14 29 7 440
Podatek wedtug stawki
efektywnej 548 1.389 615 2.180

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku efektywna stawka podatkowa byta na
Znacznie nizszym poziomie w poréwnaniu z okresem 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku.
Efektywna stawka podatkowa na koniec trzeciego kwartatu zakonczonego 30 wrzesnia 2012 roku
wyniosta 19,4%, podczas gdy w pordwnywalnym okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011
roku byla na poziomie 23,3%. Jest to wynik ograniczenia finansowania sie przez Spétke w 2012 roku
kredytami udzielonymi przez podmioty powigzane oraz zaprzestaniem emisji obligacji dla podmiotow
powigzanych.

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1. Kupno i sprzedaz
W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz 30 wrzesnia 2011 roku
Spoétka nie wykazata istotnych ruchdw w obszarze srodkdw trwatych.

9.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku oraz 30 wrzesnia 2011 roku
Spotka nie rozpoznata, ani nie rozwigzata, odpisu z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych.

10. Wartosci niematerialne

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz 30 wrzesnia 2011 roku
Spoétka nie wykazata istotnych ruchdw w obszarze wartosci niematerialnych.

10.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2012 roku oraz 30 wrzesnia 2011 roku
Spotka nie rozpoznata, ani nie rozwigzata, odpisu z tytutu utraty wartoSci w obszarze wartosci
niematerialnych i prawnych.
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] M.W. Trade SA
Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

11. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy w Spdtce na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, w okresie poréwnawczym
zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku, a takze na dzien 31 grudnia 2011 roku, przedstawia sie
nastepujgco:

Kapitat akcyjny w ziotych 30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011
(niebadane) (niebadane)

Akcje zwykle serii A/ akcje o 510.000 510.000 510.000

warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykle serii B/ akcje o 145.860 145.860 145.860

wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykie serii C/ akcje o 163.000 163.000 163.000

warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykte serii D/ akcje o 19.584 19.584 19.584

warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

Razem 838.444 838.444 838.444

W trzecim kwartale zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku nie nastgpity zadne zmiany w wysokosci
kapitatu podstawowego. W okresie poréwnawczym zakonczonym 30 wrzeSnia 2011 roku kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 11.424 PLN poprzez emisje 114.240 sztuk nowych akgcji
zwyktych o wartosci 0,10 PLN kazda.

12. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy w Spotfce na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosit 28.396 tys. PLN i pozostat na tym
samym poziomie, jak na dzien 31 grudnia 2011 roku. Kapitat zapasowy tworzony jest ustawowo
z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna.

13. Instrumenty finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39.

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu Spétki majg instrumenty finansowe, do ktérych po stronie
pasywow nalezg zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw, a takze kredyty
bankowe i wyemitowane obligacje wiasne.

Po stronie aktywdéw wyrdznione gtdéwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate z tytutu
podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone dla Samodzielnych
Publicznych Zaktaddéw Opieki Zdrowotnej (,SP ZOZ") oraz lokaty bankowe. Spoétka nie korzysta z
instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartoéci aktywdw i zobowigzan oraz nie stosuje
formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papierow wartosciowych sg wykorzystywane do finansowania podstawowej
dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia.
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] M.W. Trade SA
Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku Spotka przeprowadzata emisje obligacji serii od
A/2012 do K/2012 oraz Ra2012, jednoczesnie - zgodnie z terminami wykupu - Spdtka wykupita
obligacje serii E/2011, serii F/2011, G/2011, H/2011 oraz I/2011.

tacznie, wedtug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku, poziom zadtuzenia z tytutu dtuznych papierow
wartosciowych wynidst 113.204 tys. PLN. W okresie porownywalnym, wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku, poziom zobowigzan z tytutu dtuznych papierow wartosciowych wynidst 92.642 tys.
PLN.

13.1. Zobowigzania diugoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)
Diugoterminowe
Warto$¢ obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu 36.113 56.413
Nierozliczone prowizje (351) (811)
Razem 35.762 55.602

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki wartos¢ zobowigzania dtugoterminowego z tytutu emisji
papierdw wartosciowych zostata ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartosc
nierozliczonej prowizji z tytutu uruchomienia emisji obligacji dtugoterminowych.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu na
dzien 30 wrzesnia 2012 roku:

oy Wartosc¢
Wartos¢ Tosé ng/;/n?ai;a zobowigzar wg
. . Data nominaina . o zamortyzowaneg
Seria Oprocentowanie S obligacji w papierow
wykupu 1 obligacji - wartodciowych 0 kosztu na
w tys, zt ’ W tys. 2t 30.09.2012
’ w tys. zt
Obligacje
serii Zmienne 11.08.2014 1 2700 2700 2700
Ra/2012
Obligacje
serii Zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011
RAZEM 36 113 36 113

W okresie poréwnawczym, zakonczonym 31 grudnia 2011 roku, Spotka posiadata nastepujace
zobowigzania z tytutu emisji obligacji dtugoterminowych:

oy Wartosc¢
Wartos¢ Tosé ng/;/n?ai;a zobowigzar wg
. . Data nominaina . o zamortyzowaneg
Seria Oprocentowanie S obligacji w papierow
wykupu 1 obligacji - wartosciomveh o kosztu na
wtys. zt : e z/y 31.12.2011
ys. w tys. zt
Obligacje state 19.08.2013 500 6 3000 3 000
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Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

serii R
Obligacje
serii Zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 000
D/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011

RAZEM 56 413 56 413

13.2. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji papieré6w wartosciowych

30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)
Krotkoterminowe
Wartosc¢ obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu 78.365 37.952
Nierozliczone prowizje (923) (912)
Razem 77.442 37.040

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ zobowigzania krotkoterminowego z tytutu emisji
papieréw wartosciowych zostata ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartosc
nierozliczonej prowizji z tytutu uruchomienia emisji obligacji krotkoterminowych.

oy Wartosc
Wartos¢ Tosé ng;/n?aifia zobowigzar wg
Seria Oprocentowanie bata nominaina obligacji w paplerow Zamortyzowanego
wykupu 1 obligacji it wartosciowych kosztu na
w tys. PLN ’ W tys, PLNV 30.09.2012
’ w tys. PLN
Obligacje state 19.08.2013 500 6 3000 3034
serii R
Obligacje
serii zZmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 670
D/2011
Obligacje
serii zZmienne 23.10.2014 0,1 334 134 588*
K/2011
Obligacje state 10.11.2012 100 2 200 201
serii L
Obligacje
serii state 08.12.2012 100 100 10 000 10 279
A/2012
Obligacje
serii zmienne 24.12.2012 10 250 2 500 2 554
B/2012
Obligacje
serii zmienne 25.03.2013 10 450 4 500 4 604
C/2012
Obligacje
serii zZmienne 24.06.2013 10 685 6 850 7014
D/2012
Obligacje
serii zZmienne 29.12.2012 10 100 1 000 1020
E/2012
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za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Obligacje
serii
F/2012
Obligacje
serii
G/2012
Obligacje
serii
H/2012
Obligacje
serii
1/2012
Obligacje
serii
J/2012
Obligacje
serii
K/2012
Obligacje
serii
Ra2012

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

state

zmienne

29.03.2013

29.06.2013

13.04.2013

19.01.2013

25.04.2013

17.09.2013

11.08.2014

RAZEM

10 100 1000 1022
10 710 7 100 7 258
10 1500 15 000 15273
10 100 1 000 1016
10 300 3000 3 046
250 3 700 753
1 2700 33%*
75 900 78 365

Na kwote 78.365 tys. PLN skfadajg sie obligacje o wartosci nominalnej 75.900 tys. PLN oraz odsetki
naliczone na dzien bilansowy w kwocie 621 tys. PLN*, ktdre stanowig zobowigzanie krétkoterminowe
od facznej wartosci nominalnej obligacji dtugoterminowych serii Ra2012 i K/2011 oraz odsetki

w kwocie 1 844 tys. PLN od obligacji krétkoterminowych.

Wedlug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku Spodtka wykazywata krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu w wysokosci
37.952 tys. PLN.

Szczegotowe warunki emisji zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Seria

Obligacje
serii R
Obligacje
serii
D/2011
Obligacje
serii
E/2011
Obligacje
serii
F/2011
Obligacje
serii
G/2011

Oprocentowanie

state

zmienne

state

zmienne

zmienne

Data
wykupu

19.08.2013

26.05.2013

08.06.2012

30.06.2012

25.07.2012

Wartos¢
nominaina
1 obligacji

w tys. zt

500

0,1

100

100

0,1

Tlosc¢
obligacji w
szt.

200 000

100

100

112.350

wartosc¢
nominalna
papierow
wartosciowych
w tys. zt

10 000

10 000

11 235

Wartosc¢
zobowigzar wg
zamortyzowanego
kosztu na
31.12.2011
w tys. zt

113*

158*

10 486

10 011

11 416
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Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Obligacje state 17.09.2012 250 3 750 753
serii H
Obligacje
serii zmienne 26.09.2012 10 430 4300 4306
1/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 01 334134 508*
K/2011
Obligacje state 10.11.2012 100 2 200 201
serii L
RAZEM 36 485 37 952

Na kwote 37.952 tys. PLN skfadajg sie obligacje o wartosci nominalnej 36.485 tys. PLN oraz odsetki
naliczone na dzien bilansowy w kwocie 779 tys. PLN*, ktdre stanowig zobowigzanie krotkoterminowe
od tacznej wartosci nominalnej obligacji dtugoterminowych serii R, D/2011 i K/2011 oraz odsetki
w kwocie 688 tys. PLN od obligacji krotkoterminowych.

KREDYTY I POZYCZKI

W trzecim kwartale zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Spdtka nie podpisata nowej umowy
kredytowej. W dniu 24 lipca 2012 Spdtka zwiekszyta limit kredytowy na rachunku biezgcym w BZ WBK
z kwoty 6.800 tys. PLN na 9.000 tys. PLN.

Spétka na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz na koniec okresu obrotowego zakonczonego 31 grudnia
2011 roku posiadata nastepujace zobowigzania z tytutu kredytow:

13.3. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe 30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)

Kredyty bankowe 6.205 847

Nierozliczone prowizje od kredytow 0 4

Razem 6.205 843
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien
30 wrzesénia 2012 roku
Kwota
kredytu/ .
‘Naz wa . pozyczki Kwola kredytu Warunki Termin Zabezpieczeni
Jjednostki Siedziba pozostata do spfaty | oprocentow
wedfug . spfaty a
(firmy) ania
umowy
weksel in
blanco, cesja
DZ BANK wierzytelnosci,
POLSKA ﬁ\l’,fasf;sa‘l’lfoug 10.0P?_(|)\i000 5.424.954 PLN V‘an?;igM 04.10.2013 | petnomocnictw
SA 9 o do rachunku
poreczenie BGK
oraz zastaw
. hipoteczny na
13 Oddziat we
BZ WBK - 1.200.000 WIBOR 6M lokalu
SA Wroctawiu, PLN 780.480 PLN + marsa 31.07.2022 potozonym we
Fabryczna 15 .
Wroctawiu, ul.
Powstancow
Slaskich
Razem 6.205.434 PLN
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2011
Kwota
Nazwa kredytu/ Kwota nominalna Warunki Termin 7abezpieczeni
jednostki Siedziba pozyczki kredytu/pozyczki | oprocentow splaty F;
(firmy) wedtug pozostata do spfaty ania P
umowy
poreczenie BGK
oraz zastaw
. hipoteczny na
13 Oddziat we
BZWBK | “wroctawiy, | 1290.000 846720 PLN | WIBOROM | 54 47 2022 lokalu
SA PLN + marza potozonym we
Fabryczna 15 .
Wroctawiu,
ul. Powstancow
Slaskich
RAZEM 846 720 PLN
13.4. Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)
Kredyty w rachunku biezacym 12.793 3.206
Kredyty bankowe 22.186 2.329
Nierozliczone prowizje od kredytow (167) (117)
Razem 34.812 5.418
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki wartos¢ zobowigzania krétkoterminowego z tytutu
zaciggnietych kredytdw zostaty ujete w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartos¢
nierozliczonej prowizji z tytutu uruchomienia kredytu.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien

30 wrzesnia 2012 roku

Kwota
Nazwa kredytu/ Kwota kredytu/ Warunki Termin
jednostki Sledziba pozyczki pozostata do sptaty | oprocentow Zabezpieczenia
. spfaty
(firmy) wedfug ania
umowy
poreczenie BGK
oraz zastaw
13 Oddziat we hipoteczny na
BZ WBK Wroctawiu, 1.200.000 WIBOR 6M lokalu
SA Fabryczna 15 PLN 95.680 PLN + marza 31.07.2022 pofozonym we
Wroctawiu, ul.
Powstancow
Slaskich
cesja
wierzytelnosci,
Warszawa, ul. | 10.000.000 WIBOR 1M weksel in
BPS SA Plocka 9/11B PLN 8.700.746 PLN + marsa 25.03.2013 blanco,
petnomocnictw
0 do rachunku
cesja
13 Oddziat we W|erzytelnpsq,
B2 | wrockawiu, | >090-000 3.390.000 LN | WIBORIM 1 34 61,2013 "‘g’ikse' in
Fabryczna 15 *+ marza anco,
petnomocnictw
0 do rachunku
cesja
13 Oddziat we wierzytelnosci,
BZ WBK | “\Wroctawiy, | 10:000.000 10.000.000 PLN | WIBORIM 154 022013 | Wekselin
SA Fabryczna 15 PLN + marza blanco,
petnomocnictw
0 do rachunku
przelew
wierzytelnosci
13 Oddziat we Z porozumien,
BZ WBK | “\roctawiy, | °000.000 5.371.065 PLN | WIBORIM | 34 45 201 | Wekselin
SA Fabryczna 15 PLN + marza bIanco,.
petnomocnictw
o do rachunku
Warszawa,
Getin ul. 4.000.000 WIBOR 6M .
Bank SA | Domaniewska PLN 2.157.831 PLN + marsa 19.10.2012 kaucja
39b
cesja
Krakow, Al. 15.000.000 WIBOR 1M wierzytelnosci,
BPH SA Pokoju 1 PLN >.263.661 PLN + marza 29.05.2013 petnomocnictw
o do rachunku
Razem 34.978.983 PLN
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Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zobowigzania krdotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31.12.2011
Nazwa Kwota kredytu/ f%gigf’ggi% Warunki Termin
Jjednostki Siedziba pozyczki Viypozy oprocent Zabezpieczenia
pozostata do . spfaty
(firmy ) wedtug umowy owania
splaty
poreczenie BGK
oraz zastaw
13 Oddziat we WIBOR hipoteczny na
BZ WBK SA | Wroctawiu, 1.200.000 zt 88 320 zt 6M + 31.07.2022 | lokalu potozonym
Fabryczna 15 marza we Wroctawiu,
ul. Powstancow
Slaskich
przelew
13 Oddziat we WIBOR Z"‘“e(:fg;ﬁm‘l’;f'
BZ WBK SA | Wroctawiu, 6.800.000 zt 3.206.277 zt 1M + 31.12.2012 poro !
Fabryczna 15 marza weksel in blanco,
petnomocnictwo do
rachunku
cesja
13 Oddziat we WIBOR wierzytelnosci,
BZ WBK SA | Wroctawiu, 5.000.000 z 2.240.000 zt 1M + 31.01.2013 | weksel in blanco,
Fabryczna 15 marza petnomocnictwo do
rachunku
RAZEM 5.534.597 zi
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
13.5. Pozostale zobowiazania finansowe dilugoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu
30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 1 stycznia 2011
(niebadane) ) (dane (dane
porownywaine) porownywalne)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych
aktywow finansowych (wykupy) 63.118 89.626 89.276
Zobowiagzania z tytutu leasingu
finansowego 276 204 28
Razem 63.394 89.830 89.304
13.6. Pozostale zobowigzania finansowe krotkoterminowe
Wyceniane wedftug zamortyzowanego kosztu
30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 1 stycznia 2011
(niebadane) ) (dane (dane
porownywaine) porownywalne)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych
aktywow finansowych (wykupy) 69.425 69.166 45.477
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M.W. Trade SA
Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych

aktywow finansowych (cesje) 22.428 10.111 50.923
Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 183 182 217
Razem 92.036 79.459 96.617

13.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spodtce powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci M.W. Trade SA, jaka jest
tworzenie, prowadzenie i finalizacja projektow restrukturyzujgcych ptynnos¢ finansowg Samodzielnych
Publicznych Zaktaddéw Opieki Zdrowotnej oraz udzielanie tym podmiotom pozyczek inwestycyjnych

oraz $rednio- i krotkoterminowych.

Pozyczki i naleznosci te sg wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu.

30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 1 stycznia 2011

(niebadane) (dane (dane

porownywaine)  pordwnywailne)
Portfel wierzytelnosci z umoéw porozumien 241.089 234.292 227.252
o ustalonym harmonogramie sptat
Pozyczki udzielone 108.069 72.446 53.979
Inne 450 191 73
Razem 349.608 306.929 281.304
- krétkoterminowe 192.151 170.625 142.405
- dtugoterminowe 157.457 136.304 138.899

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wiasne:

dla okresu 9 miesiecy koriczgcego sie: 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
(niebadane) (niebadane)

Przychody z portfela wierzytelnosci z umow 21.739 25.528
porozumien o ustalonym harmonogramie sptat

Przychody z udzielonych pozyczek 8.309 5.640
Posrednictwo finansowe 1.295 0
Inne 414 396
Razem 31.757 31.564

14. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
niniejszy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie od 01.07.2012 r. do 30.09.2012 r. Spotka wypracowata wynik netto w wysokosci 2 264 tys.
PLN. Oznacza to nizszy wynik o 12% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Narastajgco za trzy kwartaty 2012 roku wynik netto wyniést 5 770 tys. PLN wobec 7 150 tys. PLN
osiggnietego w tym samym okresie ubiegtego roku (spadek o 19%). Osiggniety poziom zysku netto
odzwierciedla w gtéwnej mierze sytuacje na rynku wierzytelnosci szpitalnych, gdzie zauwazalny jest

wtrade



] M.W. Trade SA
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wptyw Ustawy o dziatalnosci leczniczej obligujgcy uzyskanie zgody organu zatozycielskiego podmiotu
leczniczego na zmiane wierzyciela oraz zaostrzajgca sie na rynku walka cenowa.

Pomimo zmiany uwarunkowan prawnych na rynku, Spdtka odnotowata stabilny wzrost wartosci
portfela wierzytelnosci, ktéry w omawianym okresie osiggnat Sredniomiesieczng wartos¢ 332.617 tys.
PLN (w 3Q"2011 $rednia warto$¢ portfela wynosita 298.571 tys. PLN, co daje wzrost o 11%). Spotka
poprzez ciggte udoskonalanie analizy ryzyka kredytowego utrzymuje wysokg jako$¢ portfela, dzieki
ktorej optymalizuje rowniez ryzyko ptynnosci finansowe;j.

Catkowite koszty poniesione przez Spotke w trzecim kwartale 2012 roku wyniosty 8 372 tys. PLN i byty
wyzsze od analogicznego okresu 0 6% (w 3Q’11 wyniosty one 7 862 tys. PLN). Podstawowe roznice w
strukturze poniesionych kosztéw, w odniesieniu do analogicznego okresu z 2011 roku, odnotowano na
poziomie kosztow dziatalnosci podstawowej, ktdrych wartos¢ osiggneta 8 330 tys. PLN (w 3Q'2011
wyniosty one 7 846 tys. PLN). W gtdwnej mierze jest to efekt sukcesywnego zwiekszenia sieci
sprzedazy, co przektada sie na wzrost kosztow administracyjnych (wzrost o 12% w 3Q2012 w
stosunku do analogicznego okresu 2011 roku). Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy
zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej, wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2012 roku wynosit 86%.
Poziom tego wskaznika jest porownywalny z poziomem zanotowanym w trzecim kwartale ubiegtego
roku, a takze stanem na koniec 2011 roku.

Struktura przychoddéw w poréwnaniu z trzecim kwartatem roku 2011 nie ulegta znaczacej zmianie i
wcigz gtdwng pozycje stanowi przychdd osiggany ze sprzedazy produktu Hospital Fund i pozyczki,
ktéore to stanowig dominujgcg pozycje wszystkich osiggnietych przychodéw. Ograniczenia prawne
narzucone ustawg o dziatalnosci leczniczej wymagajgce zgody organu zatozycielskiego podmiotu
leczniczego na cesje wierzytelnosci sprawiajg, iz coraz czesciej szpitale ogtaszajg przetargi i konkursy
na udzielanie pozyczek. W efekcie znaczenie przychodow z tytutu pozyczek rosnie. Poréwnujac z 3Q
2011 i catym 2011 rokiem, gdzie ich udziat w przychodach wynosit do 20%, w 3Q 2012 stanowit juz
ponad Y4 przychoddw z portfela wierzytelnosci. Na koniec wrzesnia 2012 roku udzielone pozyczki
stanowity prawie 1/3 portfela aktywdw finansowych.

Podstawowg dziatalnoscig Spdtki pozostajg nadal dziatania majgce na celu restrukturyzacje zadtuzenia
SP 70z, warto jednak zwrdci¢ uwage na dynamiczny wzrost udziatu w sprzedazy ustug posrednictwa
finansowego w zakresie udzielania kredytow podmiotom leczniczym. W 3Q"2012 Spoétka posredniczyta
w sprzedazy kredytdw na taczng kwote 9.235 tys. PLN wobec braku takiej sprzedazy w trzecim
kwartale 2011 roku. Narastajgco za 9 miesiecy biezgcego roku sprzedaz tego nowego produktu
osiggneta poziom 47.885 tys. PLN, co stanowi ponad 10% rynku kredytéow bankowych dla publicznych
podmiotéw leczniczych w omawianym okresie.

W trzecim kwartale 2012 roku Spotka kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowania
dziatalnosci biezgcej i inwestycyjnej dla podmiotdw sektora stuzby zdrowia.

Znaczacy wptyw na wyniki sprzedazowe Spdtki miaty czynniki o charakterze rynkowym. Pierwszy
kwartat okazat sie dla zaktaddéw opieki zdrowotnej czasem na podsumowanie sytuacji finansowej oraz
okresem pozyskiwania $srodkéw z NFZ z tytutu realizacji ,nadwykonan”. W efekcie doprowadzito to do
wstrzymywania procesow decyzyjnych w SP ZOZ dotyczacych finansowania zewnetrznego. W drugim
kwartale, wraz ze wzrostem popytu na ustugi Spdtki (szczegdlnie widocznym pod koniec drugiego
kwartatu), odnotowano wzmozong aktywno$¢ dziatan sprzedazowych firm konkurencyjnych,
skutkujgcg obnizkg rentownosci transakcji, szczegdlnie widoczng w przypadku pozyczek, stanowigcych
istotng cze$¢ kontraktacji Spdtki. W trzecim kwartale Spotka odnotowata dalszy wzrost popytu na
ustugi finansowe ze strony SP ZOZ oraz ich dostawcow, co zwigzane jest przede wszystkim z
narastajgcym deficytem Srodkéw w NFZ wynoszgcym okoto 700 min PLN, spowodowanym nizszymi niz
planowano wplywami sktadki zdrowotnej od ubezpieczonych. Spdtka oczekuje dalszego wzrostu
deficytu NFZ (wedtug szacunkéw NFZ na koniec roku 2012 r. wyniesie on okoto 1 mld PLN), a tym
samym dalszego wzrostu popytu na jej ustugi w czwartym kwartale 2012 roku.

W trakcie trzeciego kwartatu 2012 r. Spotka zanotowata systematyczny wzrost wolumenu kontraktacji,
co dato tgczny przyrost o 228% w porownaniu z trzecim kwartatem 2011 roku, do tacznej kwoty
168 197 tys. PLN. Wzrost byt wynikiem wzmocnienia sprzedazy nowego produktu - posrednictwa
kredytowego (9 235 tys. PLN w 3Q 2012 roku), a takze produktu Hospital Fund oraz pozyczek dtugo- i
krotkoterminowych na poziomie 158 605 tys. PLN (wzrost 0 251% w poréwnaniu z 3Q 2011).
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Uzyskana sprzedaz pozwolita na wypracowanie przychoddw ze sprzedazy w trzecim kwartale 2012
roku na poziomie 11 051 tys. PLN, co oznacza uzyskanie podobnego poziomu w stosunku do
przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku (10 943 tys. PLN, wzrost o 1,0%).

Intensyfikacja dziatan sprzedazowych w trzecim kwartale 2012 roku znalazta odzwierciedlenie w
wartosci  portfela wierzytelnosci Spdtki, obejmujacej naleznosci dtugo- i krotkoterminowe oraz
udzielone pozyczki, ktéra osiggneta historyczng wartos¢ 349 159 tys. PLN wobec poziomu 293 016 tys.
PLN uzyskanego w analogicznym okresie roku 2011, co oznacza wzrost o ponad 19%.

Ponizszy wykres prezentuje wartos¢ portfela bilansowego na dzien 30 wrzeSnia 2012 roku w
poréwnaniu z danymi z poprzednich okresow:

Wartos¢ portfela [tys. PLN]

349159
350000

307942

293016

250 000
3Q'2011 2011 3Q'2012

Zgodnie z zatozeniami Spotka kontynuowata dywersyfikacje zrédet finansowania portfela aktywow. W
omawianym okresie Spodtka dokonywata kolejnych transakcji w ramach uméw sprzedazy rat
wierzytelnosci przystugujacych M.W. Trade SA wobec SP ZOZ. Wyemitowano rowniez obligacie o
wartosci 22 450 tys. PLN. Pozyskane $rodki zewnetrzne oraz wzrost kapitatu wiasnego umozliwity
zawieranie nowych porozumien restrukturyzacyjnych i stabilng budowe bezpiecznego portfela
wierzytelnosci.

taczna wartos¢ aktywdw na koniec 3Q 2012 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 3Q 2011 roku
wzrosta 0 52 865 tys. PLN, czyli 0 17,1% (z poziomu 308 534 tys. PLN na koniec 3Q 2011 roku). Suma
bilansowa na koniec roku 2011 wynosita 314.647 tys. PLN.

15. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Zmieniono polityke sprzedazy produktu ,zlecenie windykacji z gwarancjg”, jest on oferowany tylko w
przypadkach istnienia wysokiego prawdopodobienstwa zawarcia porozumienia ze szpitalem
dotyczacego windykowanej naleznosci oraz gdy zlecenie takie pochodzi od renomowanego podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ na duzg skale (np. koncerny farmaceutyczne). Jednoczesnie Spotka
zwiekszyta sprzedaz produktdw, w ktorych uzyskanie zgody na cesje nie jest konieczne, tzn. pozyczek
oraz posrednictwa kredytowego.

Bardzo istotne dla rynku rozstrzygniecie zapadto w dniu 20 kwietnia 2012 roku w Sadzie Najwyzszym,
ktory orzekt, ze pozorna umowa poreczenia, zawarta dla ukrycia umowy przelewu wierzytelnosci przez
wierzyciela zakfadu opieki zdrowotnej z podmiotem profesjonalnie zajmujgcym sie obrotem
wierzytelno$ciami i pozasagdowg windykacjg wierzytelno$ci, moze narusza¢ umowny zakaz zawarcia
umowy przelewu wierzytelnosci. Orzeczenie to uderzyto przede wszystkim w firmy konkurencyjne do
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Spotki, ktére w swojej ofercie sprzedawaty produkty poreczeniowo-faktoringowe oparte o umowy
poreczenia. Spotka, ze wzgledu na watpliwosci prawne (stuszne - jak pokazato rozstrzygniecie SN), nie
oferowata takiego produktu, totez decyzja Sadu Najwyzszego nie miata bezposredniego wptywu
negatywnego na sytuacje Spotki.

W pierwszym pdtroczu Spotka dokonata reorganizacji sieci sprzedazy, w ramach tego wprowadzono
nowy system podziatu na regiony i makroregiony, wprowadzono system premiowania handlowcow
uzalezniajgcych ich premie od przychoddw ze sprzedazy uzyskiwanych przez Spétke, dokonano
istotnych zmian personalnych, w tym zatrudniono nowych pracownikdw w centrali i w sieci terenowej
dziatu handlowego. Poczynione kroki rozbudowy sieci sprzedazy powinny da¢ wymierne rezultaty
jeszcze przed koncem roku.

Ponadto warty podkreslenia jest fakt, iz w sprzedazy kredytow dla zaktadow opieki zdrowotnej, przy
ktorych posredniczy Spotka, zaobserwowano wzrost aktywnosci innych bankdw (nienalezacych do
Grupy Getin Holding SA). Co istotniejsze, banki, ktdre do tej pory kredytowaty SP ZOZ'y wylgcznie z
zabezpieczeniem w postaci poreczenia organu zatozycielskiego, odwazniej wchodzg na rynek kredytow
(na razie tylko dla najlepszych podmiotow z sektora) bez takiego zabezpieczenia.

16. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Spodtka nie posiadata istotnych zobowigzan wynikajgcych z
podpisanych umdw dotyczacych naktadow na rzeczowe aktywa trwate.

17. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od 01.07.2012 do 30.09.2012 roku oraz do dnia sporzadzenia raportu nie wystapity
zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowien umow
kredytu lub pozyczek.

19. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku w Spotce nie dokonywano zmian w sposobie
(metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywdw.

20. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Szczegoty dotyczace wykupu i emisji obligacji przez Spotke zostaty opisane w punkcie 13.
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21. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, 13cznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W omawianym okresie Spotka nie wyptacita ani nie deklarowata dywidendy za 2011 rok. W dniu 2
kwietnia 2012 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore zatwierdzito
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki za 2011 rok. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito wypracowany w 2011 zysk netto w kwocie 9.008 tys. PLN przeznaczy¢ w
catosci na kapitat zapasowy Spofki.

22. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczgcy sposob wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu bilansowym Spdtka wyemitowata obligacje na tgczng kwote nominalng 56 min PLN z
przeznaczeniem na aktywno$¢ w obszarze podstawowej dziatalno$ci operacyjnej Spoiki, tj.
restrukturyzacji zadtuzenia Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, Instytutow
Medycznych i Jednostek Samorzadu Terytorialnego oraz finansowania ich dziatalnosci biezacej i
inwestycyjnej.

23. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Spotka posiadata nastepujgce aktywne umowy poreczenia:

W ramach umowy podpisanej 7 czerwca 2010 roku Spoétka zobowigzuje sie do zaptaty na
rzecz wierzyciela zobowigzania pienieznego dtuznika za wynagrodzeniem w formie prowizji.
Wysokos¢ prowizji jest uzalezniona od poreczanej kwoty. Spotka udziela zgodnie z umowa
bezterminowego poreczenia do kwoty 500 tys. PLN miesiecznie. Na dzien 30 wrzes$nia 2012
roku Spoétka nie posiadata aktywnych limitéw z tytutu udzielonego poreczenia.

W ramach umowy podpisanej 15 czerwca 2010 roku Spotka zobowigzuje sie do zaptaty na
rzecz wierzyciela zobowigzania pienieznego dtuznika za wynagrodzeniem w formie prowizji
uzaleznionej od wartosci poreczanej kwoty. Spétka udziela bezterminowego poreczenia do
kwoty 3.000 tys. PLN miesiecznie. Na dzien bilansowy Spotka posiada aktywne limity z tytutu
udzielonych poreczen w kwocie 74 tys. PLN. Kwoty te sg ujawnione w bilansie jako pozostate
aktywa finansowe.

W dniu 22 lipca 2011 roku Spotka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego
przez bank samodzielnemu publicznemu zaktadowi opieki zdrowotnej. taczna wartos¢
poreczonego zobowigzania wynosita 6.000 tys. PLN. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012
roku saldo poreczonego kredytu wynosito 5.380 tys. PLN.

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku wplyneta do Spoétki podpisana z bankiem umowa
poreczenia kredytu. Spdtka zawarta przedmiotowg umowe poreczenia w zwigzku z
udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego zakfadu
opieki zdrowotnej. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku saldo poreczonego kredytu
wynosito 6.198 tys. PLN.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku wptyneta do Spoétki podpisana z bankiem umowa
poreczenia pozyczki. Spotka zawarta powyzej wskazang umowe poreczenia w zwigzku z
udzieleniem w formie konsorcjum pozyczki o wartosci 20.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotnej. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku saldo
poreczonego kredytu wynosito 16.667 tys. PLN.
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24. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W trzecim kwartale 2012 roku struktura Spoétki nie ulegta zmianie.

25. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczeséniej publikowanych prognoz wynikow na dany
rok w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikow prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowata prognoz wynikdéw na 2012 rok.

26. Najwieksi akcjonariusze, struktura i zmiany akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia poprzedniego sprawozdania okresowego (tj. na dzien

29.08.2012 roku) zgodnie z wiedzg Spotki ksztattowata sie nastepujgco:

iczba atosé e °|Eldzbi?l % udziat w
Akcjonariusze Spotki Liczba akgcji LicE av?'zo:ow na vl‘:)slg\z:v Inea strukturze
g akcjonariatu
WZA
Getin Holding SA 4 298 301 4 298 301 51,27% 51,27%
Rafat Wasilewski wraz z 1642 337 1642 337 19,59% 19,59%
Beyondream Investments Ltd
Quercus TFI SA 878 110 878 110 10,47% 10,47%
Pozostali 1 565 692 1 565 692 18,67% 18,67%
Razem 8 384 440 8 384 440 100,00% 100,00%
Ponizsza tabela prezentuje wykaz zmian w strukturze posiadanych akcji wystepujacych

w okresie od publikacji ostatniego sprawozdania okresowego (tj. od 29.08.2012 roku) do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania:

Data
powziecia
informacji Podmiot Rodzaj transakcji W(();:;n)en
przez *
Spotke
2012-09-05 Beyondream Investments Ltd (lpo_dmlot powigzany z Kupno 7 663
Prezesem Spofki)
2012-09-17 Beyondream Investments Ltd (,po_dmlot powigzany z Kupno 10 000
Prezesem Spofki)
2012-09-20 Beyondream Investments Ltd (,po_dmlot powigzany z Kupno 10 000
Prezesem Spotki)
suma 27 663

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zgodnie z wiedzg Spofki

ksztattowata sie nastepujaco:

wtrade



] M.W. Trade SA
Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

% udziat .

. Liczba gtosow na | w liczbie 0 L HET

Akcjonariusze Spotki Liczba akgcji a strukturze
s ez akcjonariatu

WZA ]

Getin Holding SA 4298 301 4298 301 51,27% 51,27%
Rafat Wasilewski wraz z o o
Beyondream Investments Ltd 1 670 000 1 670 000 19,92% 19,92%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 10,47% 10,47%
Pozostali 1538 029 1538 029 18,34% 18,34%
Razem 8 384 440 8384 440| 100,00% 100,00%

27. Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raport okresowy — raport pétroczny
z dnia 29 sierpnia 2012 roku) do dnia publikacji niniejszego raportu wedtug wiedzy Spotki nastgpity
zmiany w stanie posiadania akcji osob petnigcych funkcje w Radzie Nadzorczej lub w Zarzadzie
opisane szczegdtowo w punkcie powyzej.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien sporzadzenia raportu ponizsze osoby
zarzadzajace i nadzorujgce posiadajg nastepujaca ilos¢ akcji Spotki:

Liczba akgcji Zwiekszenie/ Liczba akcji na

GRS S na 20.08.2012 | (Zmniejszenie) | 12.11.2012

Rafat Wasilewski — Prezes
Zarzadu wraz z Beyondream 1642 337 27 663 1670 000 V)
Investments Ltd

Leszek Czarnecki — Cztonek RN
(posrednio poprzez Getin Holding 4 298 301
SA) 2

4298 301

) pan Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Spétki posiada bezposrednio 1.476 000 akcji Spotki oraz
194.000 akcji Spotki poprzez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15) Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Beyondream Investments Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze), ftj.
bezposrednio oraz posrednio poprzez podmiot zalezny posiada tgcznie 1.670.000 akcji Spotki.

2 Dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio i porednio 55,66% udziatu w kapitale Getin Holding SA i
tyle samo udziatu w ogodlnej liczbie glosow na WZA.

Wedtug wiedzy Spoétki, poza wyzej wymienionym stanem, zaden inny cztonek Zarzadu Spotki, jak
rowniez Rady Nadzorczej Spotki, na dzien publikacji niniejszego raportu, ani na dzien poprzedniego
raportu okresowego (tj. 29.08.2012 r.) nie posiadat akcji M.W. Trade SA, w tym okresie Spotka nie
otrzymata réwniez informacji o jakichkolwiek zmianach.

28. Wskazanie postepowan toczacych sie wobec Spotki

Wedtug stanu na dziert 30 wrzesnia 2012 roku nie zostato wszczete, ani nie toczg, sie postepowania
dotyczgce wierzytelnosci lub zobowigzan Spétki, ktdrych tgczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Spotki.
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29. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spodtka
a jej gtownym Akcjonariuszem Getin Holding SA. Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a
podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach rdéwnorzednych z tymi, ktore obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi z Grupy
Kapitatowej Getin Holding SA w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku i
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Sprzedaz na Naleznosci  Zobowigzani W tym
. Zakupy od zalegte, po
Podmiot rzecz o) od a wobec !
. S podmiotow sy g uptywie
powigzany podmiotow . podmiotow  podmiotow .
powigzanych powiazanych powigzanych powigzanych terminu
ptatnosci
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin
Holding SA 3Q 2012 0 0 0 0
2011 0 0 0 0 0
Jednostki powigzane:
Idea Bank 3Q 2012 728 1.994 1.676 65.381 0
2011 44 2.251 1.607 22.361 0
Get Bank
(dawniej:
Getin Bank 0 0 0 0 0
SA)* 3Q 2012
2011 747 16.875 6.873 139.545 0
TU Europa*  3Q 2012 0 0 0 0 0
2011 0 934 0 0 0
Noble
Securities* 3Q 2012 0 0 0 0 0
2011 0 2.134 0 0 0
Getin 0 3 0 126 0
Leasing* 3Q 2012
2011 0 3 0 152 0
Zarzad
Spoiki: 3Q 2012 0 0 0 0 0
2011 0 0 54 0 0
Transakcje z udziatem innych cztonkdw gtdéwnej kadry kierowniczej:
3Q 2012 0 0 0 0 0
2011 0 0 0 0 0
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W zwigzku ze zmianami w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Getin Holding SA, spdtki Get
Bank SA, Getin Leasing oraz Noble Securities - od dnia 2 stycznia 2012 roku, a Towarzystwo
Ubezpieczen Europa SA - od dnia 1 czerwca 2012 roku, nie s3 podmiotami powigzanymi z M.W. Trade
SA.

30. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarangji

W trzecim kwartale 2012 roku Spotka nie udzielita zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz
gwarangji.

31. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta

W ocenie Spdtki informacja, ktdra ma istotne znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowigzan
oraz wptywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, ktore zwigzane jest z otoczeniem rynkowym
na jakim dziata Spotka, dziataniami uczestnikow rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami
zewnetrznymi wptywajgcymi na ten rynek.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na $wiadczeniu ustug finansowych na specyficznym rynku
niszowym. Konsekwencjg tego byta koncentracja rynkowa i zaleznos¢ przychodow od sytuacji i zmian
w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace na tym rynku bedg mialy istotny wptyw na
dziatalno$¢ Spotki. Nalezy podkreslic, iz sektor stuzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki.
Charakteryzuje sie wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest w wysokim stopniu zalezny od
zZmieniajacych sie przepisow prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem symetrycznym, poniewaz
teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym mogg by¢ zaréwno korzystne, jak i
niekorzystne dla Spotki. Obecny ksztatt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalnos¢
Spotki, wptywajac na popyt jej ustug, mozliwe do osiggniecia rentownosci oraz poziom ryzyka
zwigzany z finansowaniem dziatalnosci SP ZOZ. Gruntowne zmiany systemu mogg wiec spowodowac
duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spotki, wptywajgc na wszystkie ww. trzy elementy.
Wszystkim ewentualnym planom przebudowy systemu towarzyszg silne emocje polityczne i spoteczne,
co dodatkowo powoduje, iz charakter i kierunek tych zmian jest trudno przewidywalny. Sposrod aktow
prawnych regulujgcych problematyke stuzby zdrowia podstawowg role odgrywa rzadowa ustawa o
dziatalnosci leczniczej, ktéra weszta w zycie z dniem 1 lipca 2011 r. Ustawa stanowi, w ocenie
rzagdowej, systemowa regulacje dotyczacg organizacji i funkcjonowania ochrony zdrowia w Polsce.
Wedle ustawodawcy celem regulacji jest ,uporzadkowanie i ujednolicenie form prawnych, w jakich
udzielane sg $wiadczenia zdrowotne.” Jednocze$nie, trudno jest determinowac kierunki rozwoju
modelu funkcjonowania i finansowania publicznej stuzby zdrowia w Polsce, w dyskusjach politycznych
przewijajg sie bardzo zrdéznicowane koncepcje, od powrotu do modelu finansowania zoz z budzetu do
decentralizacji (a potem podziatu NFZ) i wprowadzenia petnej konkurencji w zakresie ubezpieczen
medycznych poprzez wprowadzenie prywatnych ubezpieczycieli na ten rynek.

32. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spdtki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych miesiecy istotny wptyw na osiggane
wyniki bedg miaty nastepujace czynniki:

Dalsze pogarszanie sie sytuacji finansowej NFZ.

Sytuacja ptynnosciowa kontrahentow szpitali jest pochodng sytuacji ptynnosciowej ich klientow.
Dlatego wzrost presji na poprawe przeptywow pienieznych moze stanowi¢ przestanke do
zaostrzenia polityki udzielania kredytow kupieckich wobec szpitali przez wierzycieli oraz
poszukiwanie ustug finansowych zabezpieczajgcych ich ptynnosc.
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Poprawa bazy sprzetowej i lokalowej szpitali wynikajgca zaréwno z wymagan NFZ, jak i
koniecznosci dostosowania sie do wymogow unijnych zwiekszy zapotrzebowanie na produkty
finansowe wspierajgce inwestycje.

Dostep Spdtki do finansowania dtuznego z rynku bankowego oraz rynku papierdow dtuznych i
zmiany wysokosci stop procentowych.

Intensyfikacja dziatan firm konkurencyjnych wobec Spoétki dziatajgcych w  sektorze ustug
medycznych oraz wynikajgca z nich zmiana rentownosci transakcji.

Rozwdj wprowadzonych produktdw przy wspdtpracy z podmiotami bankowymi i pozabankowymi,
w tym nalezgcymi do Grupy Kapitatowej GETIN Holding SA. Celem jest dostarczenie produktow
dostosowanych do zmieniajgcego sie otoczenia i pozwalajgcych Spdtce uzyskaC przewage
konkurencyjna.

Wroctaw, 9 listopada 2012 r.

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu

Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu
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