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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za Il kwartat 2012 roku zostat
sporzagdzony zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe spotki Z.P.C.
,Otmuchow” S.A. (Spotka, Emitent) oraz podmiotow zaleznych. Skrocone jednostkowe
oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1
ww. rozporzadzenia Z.P.C. ,Otmuchéw” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego
raportu  jednostkowego.  Skrocone  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe
ZP.C. ,Otmuchéw” S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym

skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spodtka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym Spotka przyjeta forme prezentacji poszczegélnych elementéw odpowiednio
jednostkowego oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
poprzez zestawienie analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odrebnych kolumnach w ramach
danego elementu sprawozdania finansowego. W opinii Spétki przyczyni sie
to do lepszej oceny udziatu wynikow finansowych jednostki dominujgcej na tle wynikéw

finansowych Grupy Kapitatowej.
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» Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchdéw S.A za Il kwartat roku obrotowego 2012
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1. Wybrane dane finansowe

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2012-  01.01.2011-  01.01.2012-  01.01.2011- 01.01.2012-  01.01.2011-  01.01.2012-  01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 156 305 126 946 37262 31412 226 804 141 164 54068 34930
towardéw i materiatéw
. L. L 5539 4374 1320 1082 8778 6 038 2093 1494
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) brutto 3259 4027 777 996 5145 5180 1227 1282
Zysk (strata) netto 2535 3203 604 793 4091 4004 975 991
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3651 10156 870 2513 9748 13718 2324 3394
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 3165 59514 755 -14726 -4003 77273 954 19121
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 321 29 851 27 7386 3212 43 833 766 10 846
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 807 -19 507 192 -4 827 2533 -19722 604 -4 880
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchdéw S.A za Il kwartat roku obrotowego 2012

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
30.09.2012  30.09.2011  31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011  31.12.2011 30.09.2012  30.09.2011  31.12.2011  30.09.2012  30.09.2011  31.12.2011

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR  tys. EUR
Aktywa, razem (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 210579 197 626 210308 51188 44 801 47 615 280 842 274 258 278 561 68 268 62173 63 069
obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezacego kwartatu i koniec 92 836 84328 95 100 22 567 19117 21531 145 560 145 190 147 233 35383 32914 33335
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na
koniec biezacego kwartatu i koniec 28 049 29 226 33692 6818 6 625 7 628 47 829 54 106 52 806 11626 12 266 11956
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec 64 787 55102 61408 15749 12 491 13903 97731 91 084 94 427 23757 20 648 21379
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 117 743 113 298 115 208 28 621 25684 26 084 135282 129 068 131 328 32 885 29 259 29734
obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku 2 550 2 550 2 550 620 578 577 2 550 2 550 2 550 620 578 577
obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego 12 748
kwartatu i koniec poprzedniego roku 12748 250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 250
obrotowego)
E{Js:)(s"ata) na jedna akcje zwykia (w 24/ 0,20 0,25 0,40 0,05 0,06 0,09 0,32 0,31 0,76 0,08 0,07 0,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akejg 0,20 0,25 0,40 0,05 0,06 0,09 0,32 0,31 0,76 0,08 0,07 0,17
zwyktg (w zt/EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i 9,24 8,89 9,04 2,25 2,01 2,05 9,01 10,12 9,36 2,19 2,30 2,12
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akeje (w zi/EUR) (na koniec biezacego 9,24 8,89 9,04 2,25 2,01 2,05 9,01 10,12 9,36 2,19 2,30 2,12

kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR)
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw S.A.za Il kwartat roku obrotowego 2012
et

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone

na EURO wedtug zasad i kursow okreslonych ponizej:

Data Kurs Nr’tal.)eli walutowej NBP, _
wg ktérej dokonano przeliczenia
2012-01-31 4,2270 021/A/NBP/2012
2012-02-29 4,1365 042/A/INBP/2012
2012-03-30 4,1616 064/A/INBP/2012
2012-04-30 4,1721 084/A/INBP/2012
2012-05-31 4,3889 105/A/NBP/2012
2012-06-29 4,2613 125/A/NBP/2012
2012-07-31 4,1086 147/A/INBP/2012
2012-08-31 4,1838 169/A/NBP/2012
2012-09-28 4,1138 189/A/NBP/2012

Poszczegdlne pozycje porownawcze sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone
wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca Il kwartatu:
- 2012 roku — 4,1948
- 2011 roku - 4,0413.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poroéwnawcze przeliczono
na EURO wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio:

- na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, ktéry wynosit 4,1138 z,

- na dzien 30 grudnia 2011 roku, ktéry wynosit 4,4168 zt

- na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, ktory wynosit 4,4112 zt.
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2. Sprawozdania finansowe

2.1.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw S.A.za |1l kwartat roku obrotowego 2012

DANE SKONSOLIDOWANE

. 01.01.2012- 01.01.2011- 01.07.2012- 01.07.2011-
SRR E Z RO e DIEELIOIDENY 30.09.2012  30.09.2011  30.09.2012  30.09.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 230594 144 491 75033 51 604
Przychody ze sprzedazy 226 804 141 164 73821 50574
Pozostate przychody 3790 3327 1212 1030
Koszty wtasny sprzedazy 178 142 116 176 57 131 41411
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 52452 28 315 17 902 10193
Pozostate przychody operacyjne 6209 477 4293 244
Koszty sprzedazy 27 929 13604 9032 4904
Koszty ogdlnego zarzadu 16 388 8306 5 466 2 654
Pozostate koszty operacyjne 5566 844 4067 208
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8778 6 038 3630 2671
Przychody finansowe 396 688 262 - 1039
Koszty finansowe 4029 1546 1511 1368
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5145 5180 2381 264
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - 167 - 313
Wynik brutto 5145 5013 2381 577
Podatek dochodowy 1054 1009 689 128
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4091 4004 1692 449
Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 4091 4004 1692 449
zaniechanej
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody ogétem 4091 4004 1692 449
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4538 3973 1893 435
Udziatowcom niesprawujacym kontroli - 447 31 -201 14
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na :
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4538 3973 1692 435
Udziatowcom niesprawujacym kontroli - 447 31 -201 14
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,32 0,31 0,13 0,03
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedna akcje (w zt/gr 0,32 0,31 0,13 0,03

na jedna akcje)
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw S.A.za |1l kwartat roku obrotowego 2012

DANE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2012- 01.01.2011- 01.07.2011- 01.07.2011-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 158 376 128 799 50 921 45 904
Przychody ze sprzedazy 156 305 126 946 50 287 45310
Pozostate przychody 2071 1853 634 594

Koszty wtasny sprzedazy 128 869 104 211 40 462 37 167

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 507 24 588 10 459 8737
Pozostate przychody operacyjne 707 206 378 43
Koszty sprzedazy 16 528 13 256 5674 4744
Koszty ogolnego zarzadu 7526 6 355 2365 1985
Pozostate koszty operacyjne 621 809 435 412

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5539 4374 2363 1639
Przychody finansowe 374 693 118 137
Koszty finansowe 2654 1040 901 476

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3259 4027 1580 1300

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Wynik brutto 3259 4027 1580 1300
Podatek dochodowy 724 824 375 275

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2535 3203 1205 1025

Dziatalnos$¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i 2535 3203 1205 1025

zaniechanej

Inne catkowite dochody - - -

Catkowite dochody ogétem 2535 3203 1205 1025

Zysk (strata) przypadajaca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2535 3203 1205 1025
Udziatowcom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna 0,20 - 0,25 0,09- 0,08

akcje)

Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr 0,20 0,25 0,09 0,08

na jedna akcje)
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2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
AKTYWA 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 144 903 146 488 186 495 188 805
Wartos¢ firmy - - 17 948 17 948
Pozostate wartosci niematerialne 1684 1912 4514 5012
Rzeczowe aktywa trwate 93 041 95 236 160 707 162 899
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne inwestycyjne - - - -
Pozyczki dtugoterminowe 6343 7793 - -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - - - -
Inwestycje w udziaty i akcje 42 881 40973 - -
Pozostate aktywa finansowe 445 - 451 6
Pozostate aktywa - - - -
Aktywa na podatek odroczony 509 574 2875 2940
Aktywa obrotowe 65 676 63 820 94 347 89 756
Zapasy 12 247 8 705 21594 18 199
Pozyczki 389 596 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 887 52 451 63 464 66 105
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - 403 225 512
Naleznosci pozostate 1086 1080 3879 2 658
Pozostate aktywa finansowe 787 - 787 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1100 254 4 098 1506
Pozostate aktywa 180 331 300 776
Aktywa razem 210579 210 308 280 842 278 561
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—— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw S.A.za |1l kwartat roku obrotowego 2012
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DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
PASYWA 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012  31.12.2011
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 117 743 115 208 135 282 131 328

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 117 743 115 208 123 735 119 260
Kapitat podstawowy 2 550 2 550 2550 2 550
Akcje wiasne - - -
Kapitat zapasowy 107 322 102 209 107 322 102 209
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3882 3882 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1454 1454 5443 1956
Wynik finansowy za rok obrotowy 2535 5113 4538 8 663

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym

kontroli - 11547 12 068

Zobowigzanie diugoterminowe 28 049 33692 47 829 52 806
Rezerwa na podatek odroczony 2552 2267 9 285 8 856
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 362 292 3418 3760
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - 260 260
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 24 259 30 150 27 900 35894
Pozostate zobowigzania finansowe 876 983 5570 2539
Pozostate zobowigzania - - 1396 1497

Zobowiazania kréotkoterminowe 64 787 61 408 97 731 94 427
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 25216 15 407 36270 26 856
Pozostate zobowigzania finansowe 1608 1394 2 824 1889
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32715 38798 46 431 53022
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 51 0 76 68
Pozostate zobowigzania 5197 5809 12 130 12592
Rezerwy krotkoterminowe - - - -

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -

Pasywa razem 210579 210308 280 842 278 561
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2.3. Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw S.A.za |1l kwartat roku obrotowego 2012

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
tys.PLN tys.PLN tys.PLN tys.PLN
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 3259 4027 5145 5013
Korekty razem 392 6129 4603 8705
Amortyzacja 5 666 3650 8697 4636
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -39 123 -283 -155
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1132 76 2160 430
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -22 3755 -49
Zmiana stanu rezerw 158 231 -110 14104
Zmiana stanu zapaséw -3542 -2014 -3395 -11 247
Zmiana stanu naleznosci 3843 632 1454 -15992
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek,
kredytéw oraz podatku biezgcego -6 766 5035 -3017 24 160
Podatek dochodowy zaptacony -255 -1422 -5199 -1744
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 216 34 541 - 5240
Zmiana stanu pozostatych aktywéw i zobowigzan
finansowych -21
Inne korekty 0 - 194 0 - 198
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
razem 3651 10 156 9748 13718
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 1986 22 - 216
Sptata udzielonych pozyczek 1986 - - -
Wydatki 5151 59 536 4003 77 489
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 3243 26 825 4003 81596
Nabycie inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne
przedsiewziecia 1908 24 996 - -
Udzielenie pozyczek - 7715 - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - - 4107
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
razem -3165 -59 514 -4 003 -77 273
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 10 052 34 024 1250 49 261
Kredyty i pozyczki zaciggniete 10052 23763 1250 39194
Inne wptywy finansowe - 10 261 10 067
Wydatki 9731 4173 4462 5428
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania
udziatéw - - 137 -
Sptaty kredytow i pozyczek 6304 2710 - 3400
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 656 - 656 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 598 607 700 1012
Odsetki zaptacone 2173 856 2 969 1016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
razem 321 29 851 - 3212 43 833
Przeptywy pieniezne netto, razem 807 - 19507 2533 - 19 722
Srodki pieniezne na poczatek okresu 254 20091 1506 21261
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
pienieznych w walutach obcych -39 123 -59 -155
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1100 461 4098 1694
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2.4.

DANE SKONSOLIDOWANE

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw S.A.za |l kwartat roku obrotowego 2012

Wynik  Odpis z zysku R I
Kapi . Pozostate Nie podzielony .. y P ¥ przypadajacy przypadajacy
. . " apitat Kapitat - 8 finansowy  netto w ciagu - : :
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach kapitaty wynik z lat akcjonariuszom udzialowcom Razem
podstawowy zapasowy rezerwowe ubieatveh zarok roku ednostki . .
glyc! obrotow obrotowego jednostki niesprawujacym
y dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 2550 102 209 3882 10619 - - 119 260 12 068 131328
Zmiany polityki (zasad) i i i i i i i i
rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 2550 102 209 3882 10619 - - 119 260 12 068 131 328
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto - 5113 - - 5113 4538 - 4538 - 447 4091
Udziaty nie sprawujace kontroli w
zwigzku z nabyciem PWC ODRA S.A. 63 63 74 137
Transakcje z wtascicielami: -
Emisja akcji - - - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 2550 107 322 3 882 5443 4538 - 123735 11 547 135 282
. . Kapitat Kapitat
Kapi . Pozostatle  Nie podzielony . LIS Ol 57 zy 2 przypadajacy przypadajacy
. . . apitat Kapitat . . finansowy  netto w ciagu . . .
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach kapitaty wynik z lat akcjonariuszom udziatowcom Razem
podstawowy zapasowy rezerwowe ubieatvch zarok roku ‘ednostki . )
gtyc obroto obrotowego jednostki niesprawujacym
Wy dominujacej kontroli
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 2550 92 166 3882 12 297 - - 110 895 546 111441
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci - - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 2550 92 166 3 882 12 297 - - 110 895 546 111 441
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto - 10 356 - - 10 356 3973 - 3973 31 4004
Udziaty nie sprawujace kontroli w
zwigzku z nabyciem PWC ODRA S.A. 13623 13623
Transakcje z wiascicielami: -
Emisja akgji - - - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 2550 102 522 3882 1941 3973 - 114 868 14 200 129 068
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2 Erw-
DANE JEDNOSTKOWE
' ) ' Kapitat Kapitat Pozc?staie Nie po'dzielony Wynik finansowy Odpis z zysku
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach kapitaty wynik z lat netto w ciggu Razem
podstawowy zapasowy . za rok obrotowy
rezerwowe ubiegtych roku obrotowego
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 2550 102 209 3882 6567 - - 115 208
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 2550 102 209 3 882 6 567 - - 115208
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto - 5113 - - 5113 2535 - 2535
Transakcje z wtascicielami: -
Emisja akgji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 2550 107 322 3882 1454 2535 - 117 743
' ) ' Kapitat Kapitat Pozqstale Nie po.dzielony Wynik finansowy Odpis z zysku
Sprawozdanie ze zmian w kapitatach kapitaty wynik z lat netto w ciggu Razem
podstawowy zapasowy . za rok obrotowy
rezerwowe ubiegtych roku obrotowego

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 2550 92 166 3882 11497 - - 110095
Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 2550 92 166 3882 11 497 - - 110095
Catkowite dochody: -
Zysk (strata) netto - 10043 - - 10043 3203 - 3203
Transakcje z wtascicielami: -
Emisja akgji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 2550 102 209 3882 1454 3203 - 113 298
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3. Informacje dodatkowe do srédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania
Srédroczne sprawozdania finansowe odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane zostaty
przygotowane zgodnie 2z przepisami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci
i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (w szczegdélnosci MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33
poz. 259 z pbézn.zm.) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw
(,Grupa”®, "Grupa Kapitatlowa”) oraz spoétki dominujgcej ZPC Otmuchéw S.A. (,Spotka”,
,Jednostka”). Srédroczne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzieh prezentacji niniejszych $rédrocznych
sprawozdan finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe i Jednostke.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen

gospodarczych o podobnym charakterze.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,

o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,, tys. PLN”).
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3.1.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
srodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad ZPC Otmuchéw oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majgtkowg i finansowg Grupy.

3.1.3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne sprawozdania finansowe zostaly sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci opisanymi w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Grupy ZPC Otmuchéw za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zadna z zasad
w prezentowanym S$rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie rézni sie od tam

zaprezentowanych.
3.1.4. Zmiany polityki rachunkowosci

Ze wzgledu na zmiane zasad rachunkowosci w poprzednim okresie (szczegdtowo opisane
w sprawozdaniu rocznym finansowym Spétki za 2011 rok) w zakresie prezentacji wybranych
pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, Spotka

przedstawia ponizej wptyw zmian na dane poréwnywalne.

Zmiany te dotyczyty:

- prezentacji nabytych praw wieczystego uzytkowania gruntow w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako wartosci niematerialnych (814 tys. z),

- prezentacji rezerw na $wiadczenia pracownicze w podziale na krotko i diugoterminowe
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (638tys.zt),

- prezentacji wynikdw na roznicach kursowych z tytutu dziatalnosci operacyjnej jako przychodéw

lub kosztéw na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.
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01.01.2011- 01.01.2011-
i 30.09.2011 30.09.2011
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW POPRZEDNIO ZMIANY OBECNIE
tys. PLN PREZENTACJI tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 144 491 - 144 491
Przychody ze sprzedazy 141 164 141 164
Pozostate przychody 3327 3327
Koszty wtasny sprzedazy 116 176 116 176
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 315 - 28 315
Pozostate przychody operacyjne 477 477
Koszty sprzedazy 13 604 13 604
Koszty ogdlnego zarzadu 8 306 8306
Pozostate koszty operacyjne 467 377 844
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 415 - 377 6038
Przychody finansowe 945 - 257 688
Koszty finansowe 2180 - 634 1546
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5180 - 5180
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - 167 - 167
Wynik brutto 5013 - 5013
Podatek dochodowy 1009 1009
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4004 - 4004
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 4004 - 4004
Zysk (strata) przypadajaca na: - - -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3973 - 3973
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 31 31
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na: 4004 - 4004
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3973 3973
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 31 31
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
30.09.2011 30.09.2011
AKTYWA POPRZEDNIO ZMIANY OBECNIE
tys. PLN PREZENTACJI tys. PLN
Aktywa trwate 183 595 - 183 595
Wartosci niematerialne 13 296 814 14110
Rzeczowe aktywa trwate 1038 -814 224
Pozyczki dtugoterminowe 164 990 - 164 990,00
Inwestycje w udziaty i akcje 6 - 6
Pozostate aktywa finansowe 0
Aktywa na podatek odroczony 4265 - 4265
Aktywa obrotowe 90 663 - 90 663
Zapasy 20949 - 20949
Pozyczki 9 - 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 788 - 62 788
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - 0
Naleznosci pozostate 3455 - 3455
Pozostate aktywa finansowe - 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1694 - 1694
Pozostate aktywa 1768 - 1768
Aktywa razem 274 258 0 274 258
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30.09.2011 30.09.2011
PASYWA POPRZEDNIO ZMIANY OBECNIE
tys. PLN PREZENTACII tys. PLN
Razem kapitaty 114 868 - 114 868
Kapitat podstawowy 2550 - 2550
Kapitat zapasowy 102 522 - 102 522
Kapitat z aktualizacji wyceny 3882 - 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1941 - 1941
Wynik finansowy za rok obrotowy 3973 - 3973
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 14 200 14 200
Zobowiazanie dtugoterminowe 54 744 - 638 54 106
Rezerwa na podatek odroczony 9217 - 9217
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 8911 -638 8273
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33786 - 33786
Pozostate zobowigzania finansowe 2 830 - 2 830
Zobowiazania krétkoterminowe 90 446 638 91 084
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29578 - 29578
Pozostate zobowigzania finansowe 1118 - 1118
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47 834 - 47 834
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 3046 - 3046
Pozostate zobowigzania 8 870 638 9508
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - -
Razem kapitaty 274 258 - 260 058
01.01.2011- 01.01.2011-
| 30.09.2011 30.09.2011
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
POPRZEDNIO ZMIANY OBECNIE
tys. PLN PREZENTACII tys. PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 128 799 - 128 799
Przychody ze sprzedazy 126 946 126 946
Pozostate przychody 1853 1853
Koszty wtasny sprzedazy 104 211 104 211
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24588 - 24 588
Pozostate przychody operacyjne 206 206
Koszty sprzedazy 13 256 13 256
Koszty ogdlnego zarzadu 6 355 6 355
Pozostate koszty operacyjne 432 377 809
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4751 - 377 4374
Przychody finansowe 950 - 257 693
Koszty finansowe 1674 - 634 1040
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4027 - 4027
Podatek dochodowy 824 824
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3203 - 3203
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3203 - 3203
Inne catkowite dochody - - -
Inne catkowite dochody netto - - -
Catkowite dochody ogétem 3203 - 3203
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.09.2011 30.09.2011

AKTYWA POPRZEDNIO ZMIANY OBECNIE

tys. PLN PREZENTACII tys. PLN
Aktywa trwate 183 595 - 183 595
Wartosci niematerialne 13 296 814 14110
Rzeczowe aktywa trwate 1038 -814 224
Pozyczki dtugoterminowe 164 990 - 164 990,00
Inwestycje w udziaty i akcje 6 - 6
Pozostate aktywa finansowe 0
Aktywa na podatek odroczony 4265 - 4265
Aktywa obrotowe 90 663 - 90 663
Zapasy 20949 - 20949
Pozyczki 9 - 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 788 - 62 788
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - 0
Naleznosci pozostate 3455 - 3455
Pozostate aktywa finansowe - 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1694 - 1694
Pozostate aktywa 1768 - 1768
Aktywa razem 274 258 0 274 258

30.09.2011 30.09.2011

PASYWA POPRZEDNIO ZMIANY OBECNIE

tys. PLN PREZENTACII tys. PLN
Razem kapitaty 114 868 - 114 868
Kapitat podstawowy 2 550 - 2550
Kapitat zapasowy 102 522 - 102 522
Kapitat z aktualizacji wyceny 3882 - 3882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1941 - 1941
Wynik finansowy za rok obrotowy 3973 - 3973
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 14 200 14 200
Zobowigzanie dtugoterminowe 54744 - 638 54 106
Rezerwa na podatek odroczony 9217 - 9217
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 8911 -638 8273
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 33786 - 33786
Pozostate zobowigzania finansowe 2 830 - 2830
Zobowigzania krétkoterminowe 90 446 638 91 084
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 29578 - 29578
Pozostate zobowigzania finansowe 1118 - 1118
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47 834 - 47 834
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 3046 - 3046
Pozostate zobowigzania 8 870 638 9508

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - - -
Razem kapitaty 274 258 - 260 058
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3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty

Dane za okres: 01.01.2012-30.09.2012:

Kwoty
Segment operacyjny stodycze stone ., .wyro.b v pellety POZOSta{i nieprzypisane Razem . Po .
przekaski $niadaniowe segmenty e pran segmenty Wyltgczenia wyltaczeniach
Sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres koriczacy sie 133 054 26 293 55 945 17 275 24 672 - 254010 - 23416 230594
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 129 636 26 039 54 957 12 522 3650 - 226 804 - 226 804
Sprzedaz miedzy segmentami 2326 1 - 4038 17051 - 23416 - 23416 -
Pozostate przychody 1092 253 988 715 742 - 3790 - 3790
Koszty wiasny 103 034 18 290 44 516 14 318 12 000 - 192158 - 14016 178 142
Koszt sprzedazy 21824 3895 2 657 1150 63 6 870 36459 - 8530 27 929
Zysk (strata) segmentu 8196 4108 8772 1807 9380 - 6 870 25393 - 870 24523
Nieprzypisane przychody catej grupy - 6209 6209 - 6 209
Nieprzypisane koszty catej grupy 22 800 22800 - 846 21954
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej - 23461 8802 - 24 8778
Przychody finansowe 785 785 - 387 398
Koszty finansowe 4418 4418 - 387 4031
Zysk (strata) brutto - 27 094 5169 - 24 5145
Podatek dochodowy 1653 1653 - 599 1054
Zysk (strata) netto - 28 747 3516 575 4091

* pieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Dane za okres: 01.01.2011-31.12.2011:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2012

Kwoty
. stone wyroby Pozostate . . Razem . Po
Segment operacyjny stodycze .. . pellety nieprzypisane do Wytaczenia .
przekaski  $niadaniowe segmenty* . segmenty wytaczeniach
segmentow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za 107 958 33055 62729 21283 11921 732 237678 8922 228756
okres konczacy sie
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 106 474 32651 61816 14 999 7751 190 223 881 - 223 881
Sprzedaz miedzy segmentami 18 1 2 5583 3183 135 8922 -8 922 -
Pozostate przychody 1466 403 911 701 987 407 4875 - 4 875
Koszty wtasny 80 288 23 906 51315 17 847 7783 227 181 366 -8 950 172 416
Koszty sprzedazy 8 606 4999 3225 576 23 7 809 25238 - 25238
Zysk (strata) segmentu 19 064 4150 8189 2 860 4115 -7 304 31074 28 31102
Nieprzypisane przychody catej grupy 2320 2320 - 2320
Nieprzypisane koszty catej grupy 19121 19121 - 19121
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4115 -24 105 14 273 28 14 301
Przychody finansowe 989 989 -274 715
Koszty finansowe 2891 2891 -274 2617
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4115 -26 007 12371 28 12 399
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -168 -168 -168
Wynik brutto 4115 -26 175 12 203 28 12 231
Podatek dochodowy 2478 2478 - 2478
Zysk (strata) netto - 4115 -28 653 9725 28 9753

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Dane za okres: 01.01.2011-30.09.2011:

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2012

Kwoty
. stone wyroby Pozostate . . Razem . Po
Segment operacyjny stodycze . L. . pellety nieprzypisane do Wytaczenia .
przekaski  $niadaniowe segmenty* . segmenty wytaczeniach
segmentow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za

okres konczacy sie 58 444 24 691 42 114 16 415 7483 - 149 147 4 656 144 491
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 57 625 24 458 41313 11549 6219 - 141 164 - 141 164
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 4191 465 - 4 656 4 656 -
Pozostate przychody 819 233 801 675 799 - 3327 - 3327
Koszty wtasny 48 650 17 692 33675 13811 6967 - 120 795 4619 116 176
Koszt sprzedazy 1408 3185 2199 338 10 6 464 13 604 - 13 604
Zysk (strata) segmentu 8 386 3814 6 240 2 266 506 - 6 464 14748 37 14711
Nieprzypisane przychody catej grupy 477 477 - 477
Nieprzypisane koszty catej grupy 9150 9150 - 9150
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 15137 6 075 37 6038
Przychody finansowe 688 688 1 687
Koszty finansowe 1546 1546 1 1545
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 15995 5217 37 5180
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych - 167 167 - - 167
Zysk (strata) brutto - 16 162 5 050 37 5013
Podatek dochodowy 1009 1009 - 1009
Zysk (strata) netto - 17171 4041 37 4004

* pieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8
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Przychody ze sprzedazy za okre
lll kwartatéw GK ZPC Otmucho

z140
120 F

Przychody Grupy zgodnie z MSSF 8 zostaty podzielone na segmenty w oparciu

o wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze

segmenty:

SEGMENT StODYCZE obejmuje kilka najwiekszych kategorii  stodyczy o réznych
preferencjach smakowych. Tradycyjne specjaty czekoladowane sg wytwarzane od ponad
30 lat. Stanowig je gtdwnie wyroby w czekoladzie mlecznej i deserowej o réznych
korpusach. Miedzy innymi mleczka w czekoladzie produkowane w trzech smakach:
waniliowym, cappuccino i czekoladowym, sliwke w czekoladzie, duetke w czekoladzie
sktadajgcej sie z dwoch warstw, delikatnej piankii smacznej galaretki, galaretki
w czekoladzie dostgpne w dwoch smakach cytrynowym i wisniowym, bananki
w czekoladzie o strukturze piankowej, wzbogaconej smakiem bananowym w potgczeniu
z aromatem czekolady oraz chrupki zbozowe w czekoladzie mlecznej zwane Lovello.
Oferowane produkty sg gtdéwnie konfekcjonowane w formie bombonierek. Do tej grupy
zaliczy¢ mozna rowniez zelki i galaretki w cukrze oraz zelki o klasycznym ksztatcie misia
i dzdzownicy, produkowane na naturalnych barwnikach i sokach owocowych, jak réwniez
produkowane w wersji wzbogaconej witaminami. Do tego segmentu zaliczy¢ mozna
rébwniez barwne landryny produkowane w trzech smakach owocowym, migtowym
i lodowym.

SEGMENT StONE PRZEKASKI obejmuje dwie kategorie zarbwno prazynki ziemniaczane
jak i pszenne uszlachetnione réznymi posypkami smakowymi oraz chrupki kukurydziane
o réznych smakach i ksztattach. Produkowane sg od 1992 roku.
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e SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE to produkty na zdrowe i odzywcze $niadanie,
produkowane z petnych ziaren zb6z ze smakowitymi dodatkami. Smaczne i pozywne
a ich potgczenie z mlekiem i jogurtem wzbogaca positek w wapn i witaminy, dostarczajac
niezbednej porcji biatka. Wyr6zniamy tu produkty Sniadaniowe o roznych ksztattach,
miedzy innymi kuleczki, kéteczka, muszelki, jak i tradycyjne ptatki kukurydziane. Segment

wzbogacajg batony $niadaniowe, musli i muslimy w réznych wariantach smakowych.

e SEGMENT PELLETY obejmuje pellety ziemniaczane, pszenne i wielozbozowe

na snacki i prazynki.

e SEGMENT POZOSTALE obejmuje pozostatg dziatalnos¢ Spétki, w tym miedzy innymi:
sprzedaz materiatéw i towaréw oraz ustug. Zawiera ona miedzy innymi sprzedaz odziezy
ochronnej realizowang przez Jedno$¢ sp. z 0.0. oraz ustugi najmu maszyn i urzgdzenh.
Warto$¢ sprzedazy dla segmentéw pozostatych nie jest poréwnywalna z tym samym
okresem roku ubiegtego. W biezacym okresie sprawozdawczym w pozycji tej wykazywane
sg (nie swiadczone w analogicznym okresie roku ubiegtego) ustugi pomiedzy spétkami z
grupy w zakresie m. in. dziatalnosci marketingowej oraz obstugi back office (ksiegowos¢,
kadry-ptace, IT zaopatrzenie itp.). Pozycja ta zawiera réwniez sprzedaz surowcow
i opakowan oraz inne ustugi pomiedzy spétkami z grupy.

W okresie obrachunkowym nie zaniechano Zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywow i zobowigzan segmentdw nie roznig sie

od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oaz podatek dochodowy

sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zarzad jednostki dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywow Grupy Kapitatowej i Spotki
w podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od dnia 01.01.2010 roku zmianami do MSSF 8

Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywdw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.

3.3.  Zmiany w strukturze grupy i jednostki

W trakcie trzeciego kwartatu 2012 roku Spoétka zwiekszyta udziat w akcjonariacie PWC
Odra S.A. z siedzibg w Brzegu (PWC Odra) o 15281 akcji. tacznie Emitent na dzien
sporzadzenia sprawozdania posiadat bezposrednio lub posrednio 3 793 210 akcji PWC Odra, co

stanowi 64,22% kapitatu zaktadowego i 59,02% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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3.4. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
wielkosé, rodzaj lub czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj
lub czestotliwosé.

3.5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady
jednostek konsolidowanych pewnych szacunkow i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym
sprawozdaniu. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Pomimo szacunkéw oraz najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie roézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zarOwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczacych swiadczen pracowniczych
i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.

3.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Stan na ) ) L Stan na Stan na
K Zwiekszenia Zmniejszenia
- dane jednostkowe 31.12.2011 30.09.2012  30.09.2011

Z tytutu:

Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 258 11 15 254 135
Rezerwy na odprawy emerytalne 65 - 1 64 64
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 119 - 23 96 79
Rezerwy na roszczenia sporne - - -
Rezerwy na koszty ustug obcych 87 4 41 50 57
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci - - -
Odsetek od pozyczek 32 1 - 33 24

Rdéznicy miedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
srodkéw trwatych i wartosdci niematerialnych - -
Niezaptacone odsetki od kredytéw - -

Rezerwy na premie - - 48
Pozostate 13 1 12 38
Razem 574 16 81 509 445

Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 574 16 81 509 445

Strona 24 z 38



— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2012
Ot;.w,e S

3.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

W okresie sprawozdawczym Spodtka utworzyta w ciezar wyniku rezerwe na podatek odroczony
w wysokosci 288 tys.zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Stan na . . . Stan na Stan na
. Zwigkszenia  Zmniejszenia

- dane jednostkowe 31.12.2011 30.09.2012  30.09.2011
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 202 83 285 148
réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1781 175 1956 1744
leasingu finansowego 273 26 299 267
wycena krotkoterm.aktywow finansowych - 4 4 14
pozostatych tytutéw 11 3 8 2
Razem 2267 288 3 2552 2175

Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tytutu
odroczonego podatku dochodowego - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 2267 288 3 2552 2175
3.5.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych Stan na . . o Stan na Stan na
. Zwiekszenia Zmniejszenia
- dane jednostkowe 31.12.2011 30.09.2012 30.09.2011
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 222 - - 222 92
rezerwy na nagrody jubileuszowe 174 44 48 170 302
rezerwa na niewykorzystane urlopy 626 33 156 503 534
Razem 1022 77 204 895 928

3.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta

W branzy produkcji stodyczy sezonowo$¢ jest zjawiskiem naturalnym, jednak Grupa ZPC
Otmuchoéw posiada zdywersyfikowany koszyk produktéw, ktéry pozwala w znacznym stopniu
zniwelowac problem sezonowosci. Branze, w ktérych dziata ZPC Otmuchdéw, charakteryzujg sie
duzg sezonowoscig sprzedazy. Ze wzgledu jednak na duze rozproszenie produkcji
w niezaleznych branzach, przychody Otmuchowa w poszczegdlnych miesigcach utrzymujg sie na
zblizonym poziomie, a sezonowo$¢ na poziomie globalnym (dla catego przedsiebiorstwa tgcznie)
nie jest tak odczuwalna. Latem, kiedy spada sprzedaz stodyczy, wzrasta zapotrzebowanie na
stone przekagski oraz zelki, co wptywa na niwelowanie sezonowych wahan sprzedazy. Natomiast

generalnie w okresach przedswigtecznych sprzedaz stodyczy znacznie wzrasta.
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3.7. Emisja, wykup oraz sptata nie udzialowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W Il kwartale 2012r. nie dokonywano emisji, wykupu lub sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.
3.8. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W Il kwartale 2012r. Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

3.9. Zobowiazania i aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2012r. Emitent nie posiadat zobowigzan i aktywow warunkowych.

3.10. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu 30 wrzesnia 2012 roku, ktére
nie zostaty odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Po dniu 30 wrzesnia 2012 roku nie wystgpity zdarzenia, ktdre nie zostaty odzwierciedlone

W niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostate informacje
4.1. Podstawowe informacje o ZPC Otmuchéw S.A.

Zaktady  Przemystu  Cukierniczego jako spétka akcyjna  zostata  zarejestrowana
w dniu 1 lipca 1997 roku w sgdowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat
Gospodarczy Sadu Rejonowego w Opolu. Obecnie Spodtka zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcow, prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dziatalnosci ZPC ,Otmuchow” S.A. (dalej jako: Spétka, Emitent, ZPC Otmuchéw)
obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz stodyczy, stonych przekgsek oraz wyrobdéw

Sniadaniowych.
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Obszar dziatalnosci Spétki dominujgcej w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchoéw obejmuje teren
catego kraju. ZPC Otmuchéw posiada obecnie cztery dziatajgce zaktady w nastepujgcych

lokalizacjach:

ZAKLAD PRZEZNACZENIE

Otmuchow, ul. Nyska 21 Siedziba, administracja, zaktad produkcyjny stodyczy

o Zaktad produkcyjny wyrobéw sniadaniowych, wydziat produkcyjny
Nysa, ul. Nowowiejska 20 ] ]
stonych przekasek, magazyn logistyczny wyrobéw gotowych

Gorzyczki, ul. Wiejska 79 Zaktad produkcyjny stodyczy

Otmuchoéw, ul. Grodkowska 12 Zaktad produkcyjny zelek

Sktad Zarzgdu ZPC Otmuchoéw na dzien 30 wrzesnia 2012 roku:

Bernard Wegierek — Prezes Zarzadu

Mariusz Popek — Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego, skfad Zarzadu

nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku:

Mariusz Banaszuk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Giedroj¢
Witold Grzesiak

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Czionek Rady Nadzorczej,

Czionek Rady Nadzorczej,

Jacek Dekarz - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W dniu 12 lipca 2012 roku Pan Jakub Bartkiewicz ztozyt rezygnacje z cztonkostwa i petnienia
funkcji Czionka Rady Nadzorczej Emitenta, natomiast w dniu 13 lipca 2012 r. rezygnacje z
petnienia tej samej funkcji ztozyt Pan Dariusz Goérka. Jednoczesnie w dniu 23 lipca 2012 r. Rada
Nadzorcza ZPC Otmuchdéw korzystajgc z uprawnien wynikajgcych z § 14 pkt 3 Statutu Spofki
powotata w drodze kooptacji z tym samym dniem do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta Panéw Jacka Dekarza oraz Artura Olszewskiego. O wskazanych powyzej zmianach
w sktadzie Rady Nadzorczej Emitent informowat odpowiednio w raportach biezgcych nr 22/2012,
23/2012 i 24/2012.

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad Rady

Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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4.2. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku ZPC Otmuchow S.A. tworzyt Grupe Kapitatowg z piecioma
jednostkami zaleznymi. Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatlowej sg Zaktady Przemystu

Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A., a pozostate spotki sg spétkami zaleznymi.

Rodzaj iy . Ny
powigzania Wartosc po;?:j?efh b Procentowy udziat w kapitale Spétki
NAZWA JEDNOSTKI = daiert

30.09.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Victoria Sweet Sp. z 0.0. ! e‘i';?;::g 1102 1102 1102 100,00% 100,00%  100,00%
Jednoéé Sp.z 0.0. Je‘igf:::: 14070 14070 14070  96,40% 96,40% 96,40%
"OTMUCHOW Inwestycje®  ° eci';f’;::g 7076 7076 7076  100,00% 100,00%  100,00%
"OTMUCHOW Marketing” e‘i’;f’;zt:: 131 131 0 84,22%* 84,22%* 0%
PWC ODRA S.A. ! e‘i';f:;:: 18732 18594 17921  64,22% 63,96% 62,68%

*- udziat bezposredni 51,77% oraz udziat posredni w kapitale podstawowym przez PWC Odra S.A. 27,79% oraz udziat posredni w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przez
PWC Odra S.A. 25,54%, Jednosc sp.z 0.0. 4,78%

Wszystkie spoiki zalezne objete sg konsolidacjg metodg petna.

Informacje nt. zmian w zakresie struktury Spotki oraz Grupy Kapitatowej zostaty zaprezentowane w
punkcie 3.3. Zmiany w strukturze grupy i jednostki powyzej.

ZPC ,,Otmuchoéw” S.A.

JZDNOSE ’Q@//Z Ot

Otmuchow

Victoria Sweet PWC Odra S.A. )
Inwestycje Sp. z o0.0.

Sp.z 0.0. Jednos¢ Sp.z o.o.

Otmuchow Marketing
Sp. z o0.0.
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Zakiady Przemystu Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A. powstata w wyniku zawarcia umowy
sporzadzonej w dniu 28.06.1997r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A2494/97 w
Kancelarii Notarialnej Hanny Przystup, 48-300 Nysa, ul. Grodzka 7. Spétka powstata z
przeksztatcenia  Spotki  Zaktady Przemystu  Cukierniczego Spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig w Spétke Akcyjng, na podstawie uchwaty nr 4/97 Zgromadzenia Wspolnikow

z dnia 28 czerwca 1997r.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000028079.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 531258977. Siedziba Spétki miesci sie w Otmuchowie
przy ul. Nyskiej 21.

Victoria Sweet Sp. z 0.0. zostata nabyta w dniu 26 marca 2008 roku. ZPC Otmuchéw S.A. nabyla
100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki VICTORIA SWEET Sp. Z 0.0. w Siedlcach, Oddziat
w Gorzyczkach.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Victoria Sweet Sp. z o0.0. jest wynajem maszyn

i urzgdzen. W maju 2011 Spétka rozszerzyta swojg dziatalnos¢ o swiadczenie ustug spedycyjnych.

Jednosé Sp. z o0.0. zostata nabyta w dniu 2 listopada 2010 roku. ZPC Otmuchéw S.A. nabyla
udziaty w spétce Jednos¢é Sp. z o.0. z siedzibg w miejscowosci Wschowa. Zakupione udziaty
stanowig 96,3% kapitatu zaktadowego Jednosci Sp. z 0.0. i uprawniajg do wykonywania 30 751
gtosow, tj. 96,3% ogdlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Jednosci Sp. z o.o.

Spotka posiada statut zaktadu pracy chronionej nadany 27 pazdziernika 1997 roku decyzjg
nr D/02998 przez Ministerstwo Pracy i Polityki Socjalnej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jedno$¢é Sp. z o.0. jest produkcja pellet na snacki
i prazynki. Jednos¢ Wschowa jest wiodgcym producentem pellet zbozowych i ziemniaczanych na

rynku krajowym i europejskim.

Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych ,,Odra” S.A. zostato nabyte w dniu 6 maja 2011
roku. PWC Odra S.A. nalezy do przedsigbiorstw cukierniczych z udziatem w krajowym rynku
cukierniczym szacowanym na okoto 5%. W obszarze dziatalnosci produkcyjnej PWC Odra S.A.
zajmuje sie produkcjg karmelkow twardych i nadziewanych, czekoladek nadziewanych, wyrobow
czekoladowanych i w czekoladzie, chatwy, sezamkow, pomadek, irysow i gumek rozpuszczalnych

oraz drazetek.
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Otmuchoéw Marketing Sp. z 0.0. zostata nabyta w dniu 25 pazdziernika 2011r. ZPC ,,Otmuchéw”
S.A. nabyta 100% udziatébw. Otmuchdéw Marketing jest podmiotem, ktérego zadaniem jest
realizowanie funkcji marketingowych dla wszystkich spotek w Grupie Kapitatowej. Inwestycje w
udziaty w Otmuchéw Marketing Sp. z 0.0. zostaly wycenione w sprawozdaniu finansowym wg
wartosci ksiegowej odpowiadajgcej wartosci aktywow netto wnoszonej zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa.

Otmuchéw Inwestycje Sp. z 0.0. zostala nabyta w dniu 6 maja 2011 r. ZPC Otmuchoéw S.A.
nabyta 300 udziatéw w spotce Colian Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatowku stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego tej spotki. W dniu 20 czerwca 2011. Sad Rejestrowy dokonat
rejestracji zmiany siedziby oraz nazwy spétki Colian Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Opatoéwku
na Otmuchéw Inwestycje

Sp. z o0.0. z siedzibg w Otmuchowie. Przedmiotem dziatalnosci spofki jest doradztwo w zakresie

prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

4.3. Akcjonariat
4.3.1. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2012 r.,

tj. na dzieh 12 listopada.2012 r. zawiera ponizsza tabela:

Liczba akcji/gtoséow Udziat w kapitale
Akcjonariusz przypadajgcych ztych  zaktadowym / ogédlnej
akcji liczbie gtoséw
Xarus Holdings Limited 6491 750 50,92%
Amplico PTE S.A. 900 000 7,06%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 5,68%
PZU PTE SAA. 1806 795 14,17%
Pozostali 2 825 207 22,16%
Razem 12 748 250 100,00%
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Spotka Xarus Holdings Limited nalezy do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management.
Na szczycie piramidy kapitatowej znajduje sie spétka Warsaw Equity Management Sp. z o.o.
Ponizej znajdujg sie podmioty nizszego szczebla dominujgce  wobec Xarus Holdings Limited
(podmioty bezposrednio dominujgce). Sg to: Suenio Investments Sp. z o0.0., Selfa Sp. z o.0,,

Egmont Consulting Sp. z 0.0. oraz Nemico Limited.

Zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. skonsolidowanego
rozszerzonego raportu za | kwartat 2012 roku opublikowanego w dniu 14 maja 2012 roku Spétka

otrzymata nastepujgce zawiadomienia o zmianie w ogdlnej liczbie gtosow.

W dniu 28 maja 2012 roku Emitent otrzymat od Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.
zawiadomienie z dnia 25 maja 2012 roku o nastepujgcej tresci: "Dziatajgc na podstawie art. 69 ust.
1 pkt 1 oraz art. 87 ust. 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t.j. Dz. U. Nr 185, poz, 1439 z 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) Powszechne
Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. wystepujgce w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego
PZU "Ziota Jesien" (OFE) oraz Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU (DFE), niniejszym
zawiadamia, ze w wyniku zawarcia transakcji kupna akcji spotki ZPC Otmuchéw SA. na GPW w
Warszawie w dniu 22 maja 2012 r, ilos¢ akcji obecnie posiadana przez Fundusz "Ztota Jesien"
oraz ilos¢ akcji kontrolowana przez Towarzystwo pozwalajg na przekroczenie 5% gtosow na WZA
spotki. Posiadane przez Fundusz ilosci akcji i gtoséw przed zawarciem wyzej wymienionych
transakcji: - Fundusz OFE przed ogfoszeniem: Liczba posiadanych akcji - 614 425; Procentowy

udziat w kapitale - 4,82; Liczba posiadanych gtosow - 614 425; Procentowy udziat w liczbie gtosow
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- 4,82. - Fundusze OFE i DFE przed ogtoszeniem: Liczba posiadanych akcji - 615 177; Procentowy
udziat w kapitale - 4,83; Liczba posiadanych gtoséw - 615 177; Procentowy udziat w liczbie gtoséw
- 4,83. - Fundusz OFE obecnie: Liczba posiadanych akcji - 639 425; Procentowy udziat w kapitale -
5,02; Liczba posiadanych gtosow - 639 425; Procentowy udziat w liczbie gloséw - 5,02. - Fundusze
OFE i DFE obecnie: Liczba posiadanych akcji - 640 177; Procentowy udziat w kapitale - 5,02;
Liczba posiadanych gtosow - 640 177; Procentowy udziat w liczbie gtoséw - 5,02." O otrzymaniu
ww. zawiadomienia Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 12/2012 z dnia 28 maja 2012

roku.

Dziatajgc na podstawie art. 70 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz.U. 2005 nr 184 poz. 1539 z péz. zm.) (Ustawa) Zarzgd ZPC OTMUCHOW S.A.
(Spodtka) poinformowat o wptynieciu do Spotki zawiadomienia od Aviva Investors Poland SA z dnia
30 maja 2012 roku sporzgdzonego na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2
Ustawy o nastepujacej tresci: "Dziatajgc na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) w zwigzku z art. 87 ust.
1 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (ij.
Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, ze zm.), Aviva Investors Poland SA, dziatajgc w imieniu i na
rzecz funduszu inwestycyjnego Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej "Fundusz") niniejszym informuje, ze w wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki Zaktady
Przemystu Cukierniczego "Otmuchéw" SA (dalej "Spétka"), dokonanej w dniu 25 maja 2012 r.
(rozliczanej w dniu 30 maja 2012 r.), zmniejszyt sie poziom zaangazowania Funduszu w ogodlne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W konsekwencji ww. zdarzenia Fundusz posiada
612 567 sztuk akcji Spofki, stanowigcych 4,81% kapitatu zakladowego Spotki, uprawniajgcych do
612 567 gtosow, ktore stanowig 4,81% ogdlnej liczby gtosédw na walnym zgromadzeniu Spétki.
Przed ww. zmiang Fundusz posiadat 647 677 sztuk akcji Spoftki, stanowigcych 5,08% kapitatu
zaktadowego Spdtki i uprawniajgcych do 647 677 gtosow, co stanowito 5,08% ogodlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki." O wplynieciu ww. zawiadomienia Spétka informowata w

raporcie biezgcym nr 13/2012 z dnia 5 czerwca 2012 roku.

W dniu 13 czerwca 2012 roku do Spdtki wptyneto zawiadomienie od Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o nastepujgcej tresci: "Dziatajgc na podstawie art. 69
ust. 1 pkt 2) w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2) i art. 87 ust. 1 pkt 3) lit. b) ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, ze zm.), Aviva

Investors Poland SA, dziatajgc: 1. w imieniu wiasnym, jako podmiot, ktéremu Aviva Investors
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Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, zlecito zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi
funduszy inwestycyjnych, ktérych jest organem, 2. w imieniu i na rzecz Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej "Fundusze") niniejszym informuje, ze w wyniku transakcji sprzedazy akcji spotki
Zaktady Przemystu Cukierniczego "Otmuchow" SA (dalej "Spétka"), dokonanej w dniu 6 czerwca
2012r. (rozliczanej w dniu 12 czerwca 2012r.), zmniejszyt sie poziom zaangazowania ww.
Funduszy w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki. W konsekwencji ww.
zdarzenia: 1. Fundusze posiadajg tgcznie 555 103 sztuk akcji, stanowigcych 4,35% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz uprawniajgcych do 555 103 gtosow, ktdre stanowig 4,35% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, a 2. w sktad zarzgdzanych przez Aviva Investors Poland
SA portfeli, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, z ktérych
Aviva Investors Poland SA, jako zarzgadzajagcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo
gtosu na walnym zgromadzeniu Spétki, wchodzi 555 103 sztuk akcji Spofki, stanowigcych 4,35%
kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajgcych do 555 103 gtosow, ktére stanowig 4,35% ogdinej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed ww. zmiang: 1. Fundusze posiadaly tacznie
705 098 sztuk akcji Spoétki, stanowigcych 5,53% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do
705 098 gtosodw, co stanowito 5,53% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, a 2. w
sktad zarzadzanych przez Aviva Investors Poland SA portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, z ktérych Aviva Investors Poland SA, jako zarzgdzajgcy,
moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu Spoiki,
wchodzito 705 098 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 5,53% kapitatu zaktadowego Spokki i
uprawniajgcych do 705 098 gtosoéw, co stanowito 5,53% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoftki." O otrzymaniu ww. zawiadomienia Spétka informowata w raporcie biezgcym
nr 18/2012 z dnia 14 czerwca 2012 roku.

W dniu 2 lipca 2012 r. Emitent otrzymat od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A.
(Towarzystwo) wystepujacego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ztota Jesien"
(OFE, Fundusz) oraz Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU (DFE) zawiadomienie, ze w
wyniku zawarcia transakcji kupna akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A. w dniu 25 czerwca 2012 r. ilo$¢ akcji obecnie posiadanych przez Fundusz oraz ilo$¢ akcji
kontrolowanych przez Towarzystwo pozwalajg na przekroczenie 10% ogolnej liczby gtoséw w
Spotce. Zgodnie z trescig przedmiotowego zawiadomienia Fundusze OFE i DFE posiadajg
obecnie 1 481 333 akcji Spoétki uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz stanowigcych 11,62% udzialu w kapitale zaktadowym oraz taki sam
procentowy udziat w liczbie gtosbw na walnym zgromadzeniu Emitenta. O otrzymaniu ww.

zawiadomienia Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 21/2012 z dnia 2 lipca 2012 roku.
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Ponadto w dniu 30 sierpnia 2012 Emitent otrzymat od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
PZU S.A. (Towarzystwo) wystepujgcego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ziota
Jesien" (OFE) oraz Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego PZU (DFE) zawiadomienie, ze w
wyniku zawarcia transakcji kupna akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
w dniu 23 sierpnia 2012 roku, ilos¢ gloséw jakg dysponuje Fundusz "Ziota Jesien" oraz ilosé
gtosow kontrolowana przez Towarzystwo na WZA Spéiki zostaty zwiekszone o ponad 2%. Obecnie
Fundusze OFE i DFE posiadajg 1 806 795 akcji Spotki uprawniajagcych do takiej samej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz stanowigcych 14,17% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
taki sam procentowy udziat w liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. O otrzymaniu ww.

zawiadomienia Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 26/2012 z dnia 31 sierpnia 2012 roku.

4.3.2. Akcje Emitenta oraz uprawnienia do nich w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

llos¢ akcji wg stanu na dzien
Akcjonariusz Funkcja przekazania raportu
za lll kwartat 2012r.

llos¢ akcji wg stanu na
dzien 31.12.2011r.

Bernard Wegierek Prezes Zarzadu 356 081 356 081

Mariusz Banaszuk Cztonek Rady Nadzorczej 350 -

Dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej posiada natomiast udziaty w jednostce powigzanej ze Spotkg -
Warsaw Equity Management Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem posrednio dominujgcym wobec ZPC
Otmuchow (Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. posiada poprzez spofki zalezne wchodzace
w skiad jego Grupy Kapitalowej 100 % udziatdbw w Xarus Holdings Limited bedgcym
wiekszosciowym akcjonariuszem ZPC Otmuchow). Jacek Giedroj¢ oraz Witold Grzesiak posiadajg

w Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. po 854 udziatow.

Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatbw w jednostkach
powigzanych.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta , jak réwniez w
okresie od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2012 tj. od dnia
24 sierpnia 2012 roku do dnia 12 listopada 2012 roku nie nabywaty oraz nie zbywaty uprawnien do

akcji Emitenta.
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4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2012r. ZPC Otmuchow ani jednostki zalezne nie zawarly zadnych transakcji

pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

TRANSAKCIE SALDA
WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartat rok zakup od sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujgca 2012 11288 7 446 1446 2588
jednostka dominujgca 2011 1934 1 760 -
spotki zalezne 2012 12 141 15 894 6202 5060
spotki zalezne 2011 1 1246 - 1073
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2012 - 93 - 29
podmioty powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2011 - 688 - 835

4.5. Udzielone poreczenia i gwarancje

W 1l kwartale 2012r. ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwaranciji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych wartosé taczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych ZPC
Otmuchow S.A.

4.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostki zalezne nie byty strong zadnego postepowania
lub postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ dla pojedynczego, dwu lub wiecej
postepowan, dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci, stanowitaby co najmniej 10% kapitatow

wtasnych Emitenta.

4.7. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla sytuaciji
Spoétki i Grupy Kapitatowej

4.7.1. Zawarte umowy znaczace

W dniu 14 wrzesnia 2012 r. Spdtka podpisata z "FOODCARE" Sp. z 0.0 (Zamawiajgcy) umowe,
ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad wzajemnej wspotpracy stron w zakresie wytwarzania,

pakowania i dostarczania przez Sprzedajgcego na zlecenie i na rzecz Zamawiajgcego produktéw
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spozywczych w postaci zelek owocowych (Produkt). W Umowie postanowiono, iz w okresie od
dnia podpisania Umowy do dnia 30 wrzes$nia 2013 roku Zamawiajgcy jest zobowigzany do
sktadania zamowien miesiecznych, ktérych szacunkowa (na dzien podpisania Umowy) tgczna
warto$¢ w tym okresie wyniesie nie mniej niz 10 244 tys. zt i — bez zgody Sprzedajgcego — nie
wiecej niz 25 713 tys. zi. Szczegdtowe informacje o ww. umowie Emitent przekazat w raporcie

biezgcym nr 27/2012 z dnia 14 wrzesnia 2012 roku.

W opinii Zarzadu Spofki nie wystepujg inne niz opisane w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke i Grupe.

W ocenie Zarzadu w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia istotne dla mozliwosci realizacji

zaciggnietych przez Spotke zobowigzan.

4.8. Czynniki, ktoére beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Perspektywy rozwoju ZPC Otmuchéw S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej zalezg od szeregu
wewnetrznych i zewnetrznych czynnikow prawnych i makroekonomicznych, ktore jednoczesnie w
przypadku wystgpienia istotnych odchylen od standardowych lub zaktadanych parametrow (lub
odpowiednio okolicznosci zwigzanych z tymi czynnikami) mogg jednoczesnie stanowi¢ ryzyka i
zagrozenia dla realizacji pozagdanych wynikéw lub rozwoju Spotki.

Nalezy zauwazy¢, ze konsumpcja niektorych produktdéw spozywczych w  Polsce,
na przykfad ptatkéw $niadaniowych, stonych przekgsek czy stodyczy, jest duzo nizsza niz w innych
krajach Unii Europejskiej. W przysztosci nalezy upatrywa¢ w tym mozliwosci sukcesywnego
wzrostu rynku na ww. produkty. Dzieki otwarciu sie na rynki wschodnie, Unii Europejskiej oraz
Potudniowej Afryki mozliwy jest sukcesywny wzrost sprzedazy wymienionych produktow.

Wsréd najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spofki
oraz catej Grupy Kapitatowej wymienic¢ nalezy:

* tempo wyrostu gospodarczego i jego wplyw na ksztattowanie sie popytu konsumenckiego na
rynku spozywczym,

* poziom cen surowcow i opakowan,

* wahania na rynku walut,

+ dalsze zmiany udziatu sprzedazy marek prywatnych w nowoczesnym kanale dystrybuciji,
szczegolnie w sieciach dyskontowych,

* proces konsolidacji producentéw spozywczych w kraju,
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» wzrost organiczny sieci dyskontowych i zwiekszenie wymagan w stosunku do dostawcéw
(koniecznos¢ posiadania odpowiednich mocy produkcyjnych, zapewnienia logistyki dostaw, jakosci
i innowacji produktowej),

* zmniejszajgcy sie udziat handlu tradycyjnego w strukturze handlu krajowego.

Do najistotniejszych czynnikéw wewnetrznych majgcych wptyw na dalszy rozwéj Grupy zaliczy¢
nalezy:

» sprawnosc i skutecznosé kontynuowanej restrukturyzacji w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchdw,

» skutecznos¢ w pozyskiwaniu nowych klientbw w szczegdlnosci na wyroby produkowane w

ramach wolnych mocy produkcyjnych w PWC Odra S.A.

4.8.1. Zmiany cen podstawowych surowcéw

Dzieki zawartym dtugoterminowym kontraktom na dostawy strategicznych
dla ZPC Otmuchdéw surowcéw ceny wiekszosci z nich pozostawaty stabilne w 2012 roku,
aczkolwiek czesto na poziomie wyzszym niz w roku 2011. Druga potowa roku 2012
charakteryzowata sie ciggtym wzrostem cen surowcéw zbozowych (bardzo stabe zbiory swiatowe,
wzrastajgca konsumpcja w Chinach), co w znacznym stopniu odbije sie niekorzystnie na cenach
takich surowcéw jak maka, kasza, oleje, syropy w 4 kwartale tego roku. Pomimo wyraznych oznak
spadku popytu na surowce zwigzanego z druga falg kryzysu Swiatowego nic nie wskazuje na to
aby surowce spozywcze — a W szczegolnosci surowce oparte na zbozach taniaty w 2013 roku.
Zakfadajgc ustabilizowanie kursu euro na dzisiejszym poziomie korekta cen surowcéw na polskim

rynku wydaje sie mozliwa dopiero w drugiej potowie roku 2013.

4.8.2. Zmiany kurséw walut

Duze wahania kursow walut mogg mie¢ bezposredni wplyw na ceny wielu surowcow
oraz ceny maszyn nabywanych na potrzeby inwestycji, ktore sg sprowadzane z zagranicy i zaptata
za nie jest realizowana w walucie obcej. W przypadku surowcéw Emitent dgzy do nabywania
surowcdw w PLN — gdy jest to mozliwe. Pomimo dziatain opisanych powyzej nie mozna wykluczyc,
ze  zrealizowanie  sie ryzyka  walutowego bedzie miato negatywny  wptyw
na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta.

Zarzad Spotki w celu zmniejszenia ryzyka walutowego w Il kwartale 2012 roku zawart z Bankiem
BNP Paribas Bank Polska S.A. umowe ramowg dotyczacg transakcji walutowych i pochodnych.
Przyznany limit transakcyjny wynosi 3 000 tys. zt. W ramach przyznanego limitu Spotka bedzie
mogta zawiera¢ z Bankiem transakcje pochodne i walutowe.

W dniu 14 wrzesnia 2012 roku w ramach realizacji ww. umowy ramowej Emitent zawart transakcje

typu Forward na zakup waluty — 300 tys. euro z czestotliwoscig 7- dniowg o terminach
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zapadalnosci rozpoczynajgcych sie 25 kwietnia 2013 roku a kohczgcych 23 grudnia 2012 roku.

Zarzad nie wyklucza dokonywania kolejnych transakcji zabezpieczajgcych z wykorzystaniem

kontraktéw terminowych typu forward.

4.8.3. Uzaleznienie od giéwnego odbiorcy

Wedlug sprawozdania jednostkowego w okresie konczgcym trzeci

kwartat 2012 udziat

najwiekszego odbiorcy w sprzedazy ogdétem Spdtki wyniost 50,77%, natomiast w okresie

porownywalnym 2011 roku wskaznik ten byt wyzszy i wynosit 59,38%. Intencjg Spotki jest dalsze

obnizenie tego wskaznika poprzez skuteczng realizacje przyjetej strategii rozwoju gtownie

w segmencie B2B oraz w eksporcie. Udziat najwiekszego odbiorcy w sprzedazy ogdtem grupy

kapitatowej na koniec trzeciego kwartatu wyniést 40,47%.

Uzaleznienie od gtéwnego odbiorcy
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4.9. Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzgd ZPC Otmuchdéw nie publikowat prognoz tak jednostkowych jak i skonsolidowanych

wynikéw na 2012 rok.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Bernard Wegierek
Prezes Zarzadu

Mariusz Popek
Wiceprezes Zarzadu
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