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Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu raportu. 

Grupa Kapitałowa Synthos S.A. zastosowała w niniejszym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”) obowiązujące 
również w okresie porównywalnym. 

Zgodnie z uchwałą Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.05.2005 roku sprawozdanie 
jednostkowe sporządzone zostało według MSR. 

 

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

W Grupie Kapitałowej  obowiązują dwie waluty funkcjonalne ze względu na miejsce prowadzenia 
działalności gospodarczej:  

a. w czeskich spółkach, walutą funkcjonalną jest korona czeska,  

b. w polskich podmiotach, walutą funkcjonalną jest polski złoty. 

Walutą sprawozdawczą wg której jest sporządzane niniejsze sprawozdanie finansowe jest polski złoty. 
Aktywa i pasywa wycenione wg walut funkcjonalnych, zostały przeliczone na walutę sprawozdawczą 
po kursie średnim Narodowego Banku Polski z dnia bilansowego.   

Transakcje wyrażone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane są w  walucie 
funkcjonalnej przy zastosowaniu średniego kursu  NBP  a w oddziale CNB (Czeski Narodowy Bank) z 
dnia zawarcia transakcji,.  

Pozycje pieniężne aktywów i zobowiązań wyrażone w walucie obcej są przeliczane na dzień bilansowy 
według średniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty obowiązujący na ten dzień. Różnice 
kursowe wynikające z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywów i 
zobowiązań pieniężnych wyrażonych w walutach obcych ujmowane są w wyniku finansowym. 
Niepieniężne pozycje aktywów i zobowiązań wyceniane według kosztu historycznego w walucie obcej 
są przeliczane według średniego kursu waluty funkcjonalnej obowiązującego w dniu dokonania 
transakcji.  

Dane finansowe w CZK zostały przeliczone według następujących zasad: 

a. poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według kursu na dzień 30-09-2012 roku – 
0,1634 PLN/CZK, 

b. poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych – 
według średniego kursu wymiany w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 września 2012 
roku – 0,1668 PLN/CZK. 

 

W III kwartale 2012 roku w Grupie Kapitałowej Synthos S.A. dokonano następujących 
istotnych zmian w wielkościach szacunkowych.  

W raportowanym  okresie Grupa Kapitałowa nie dokonywała żadnych istotnych zmian wielkości 
szacunkowych 
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I. ZWIĘZŁY OPIS ISTOTNYCH DOKONAŃ LUB NIEPOWODZEŃ GRUPY KAPITAŁOWEJ SYNTHOS S.A. 

W III KWARTALE 2012 ROKU, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAŻNIEJSZYCH ZDARZEŃ ICH 

DOTYCZĄCYCH. 

1. Zawarcie z The Goodyear Tire & Rubber Company długoterminowej umowy na 
dostawy kauczuków SSBR i ESBR.  

W  sierpniu 2012 r. podpisana została znacząca umowa pomiędzy Synthos S.A. i spółkami zależnymi: 
Synthos Dwory 7 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością S.K.A., Synthos Kralupy a.s., Synthos PBR s.r.o. 
a spółką The Goodyear Tire & Rubber Company, na dostawy kauczuków SSBR i ESBR. Umowa ma 
charakter długoterminowy i obowiązywać będzie do 31 grudnia 2018 roku. Szacunkowa wartość 
zawartej umowy wynosi: ok. 3 736 120 000 (trzy miliardy siedemset trzydzieści sześć milionów sto 
dwadzieścia tysięcy) zł. Cena przedmiotu umowy oparta jest na formule cenowej uwzględniającej 
notowania rynkowe surowców. 

 

2. Zakończenie publicznego wezwania do zapisywania się na sprzedaż 100% akcji 
Zakładów Azotowych Puławy S.A. 

W dniu 18 czerwca 2012 roku, za pośrednictwem Domu Maklerskiego PKO BP Synthos S.A. ogłosił 
wezwanie do zapisywania się na sprzedaż 100% akcji spółki Zakłady Azotowe Puławy S.A. z siedzibą w 
Puławach. Wezwanie nie doprowadziło do przejęcia ZAP. 

Ogłaszając wezwanie Synthos S.A. zakładał, że po ewentualnym przejęciu będzie podejmował działania 
zmierzające do poprawy efektywności ZA Puławy S.A., wykorzystując w szczególności efekty synergii 
oraz wsparcie technologiczne i możliwości inwestycyjne Synthos S.A. 

W dniu zakończenia wezwania, tj. 7 sierpnia 2012 r. Synthos S.A. powziął informację, że złożona liczba 
zapisów nie odpowiada minimalnemu progowi wskazanemu w wezwaniu. W związku z powyższym 
wezwanie nie doszło do skutku. 

 

3. Wprowadzenie na rynek produktu InVento EPS. 

W III kwartale 2012 roku Synthos S.A. rozpoczął wprowadzanie na rynek nowoczesnego produktu o 
nazwie InVento, nowej odmiany EPS o obniżonym współczynniku lambda.  

InVento jest skierowany do producentów, którzy przywiązują dużą wagę do jakości swoich produktów. 
InVento doskonale sprawdza się zarówno w nowym budownictwie, jak i starszych budynkach, w 
których przeprowadza się prace termoizolacyjne. O ile biały EPS ma współczynnik przenikania ciepła λ 
do 0,038 (przy gęstości 18kg/m3) to wyprodukowany z InVento szary styropian osiąga współczynnik 
przenikania ciepła λ = 0,032 (przy gęstości 18kg/m3).  

Doskonałe właściwości termoizolacyjne przekładają się bezpośrednio na zużycie energii końcowej, 
zmniejszenie emisji CO2 do atmosfery i w konsekwencji ochronę środowiska naturalnego. 

 

II. OPIS CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ, W SZCZEGÓLNOŚCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJĄCYCH 

ZNACZĄCY WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ SYNTHOS S.A. WYNIKI 

FINANSOWE.  
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W ocenie Spółki do kluczowych czynników, które istotnie wpłynęły na działalność Grupy Kapitałowej 
Synthos S.A. w III kwartale 2012 roku należały: 

a. Od czerwca br. koniunktura w światowym przemyśle petrochemicznym uległa pogorszeniu. Był 
to czynnik oddziałujący na popyt na produkty Grupy Kapitałowej Synthos S.A. w okresie 
sprawozdawczym zarówno pochodzący ze strony branży motoryzacyjnej jak i budowlanej. 
Szczególnie mocno to pogorszenie koniunktury Grupa Synthos odczuła w segmencie 
kauczuków ESBR. 

b. Trzeci kwartał, który zazwyczaj jest dobrym okresem dla budownictwa i producentów materiałów 
budowlanych był znacznie słabszy niż analogiczny okres ubiegłoroczny.  Budownictwo jest 
sektorem gospodarki, który najbardziej odczuwa skutki kryzysu gospodarczego w Europie. 
Sytuacja ta wpływa na wyniki segmentu dyspersji i tworzyw izolacyjnych produkowanych przez 
Grupę Kapitałową Synthos S.A. 

c. Dla rynku polistyrenu, którego jednym z podstawowych zastosowań jest przemysł opakowań na 
zmiany popytu wpływ miało spowolnienie wzrostu gospodarczego w Chinach i oferowanie 
dodatkowych ilości produktów w Europie, które tradycyjnie sprzedawane były na rynku 
azjatyckim. 

d. Dynamikę ilościową sprzedaży grup produktowych przedstawiają poniższe wykresy. 
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e. Wpływ zdarzeń jednorazowych na skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów za 
okres kończący się 30 września 2012 r. przedstawia poniższa tabela. 

Wyszczególnienie 
Skorygowane 

wyniki 

odwrócenie 
odpisu na 

XPS 

strata z 
tytułu  

inwestycji 
finansowych  

podatek 
odroczony - 

ulga 
inwestycyjna  

30.09.2012 

       
Przychody       4 846 774        4 846 774 

Koszty własny sprzedaży -    3 986 909           ( 3 986 
909) 

Zysk brutto ze sprzedaży           859 865           859 865 

       
Pozostałe przychody operacyjne              5 236      41 851   47 087 
Koszty sprzedaży -       110 873        ( 110 873) 
Koszty ogólnego zarządu -       124 564        ( 124 564) 
Pozostałe koszty operacyjne -          17 407        ( 17 407) 
Zysk na działalności operacyjnej          612 257           654 108 

       
Przychody finansowe            20 142        20 142 
Koszty finansowe -          50 124        ( 50 124) 
Koszty finansowe netto -          29 982           ( 29 982) 

       
Straty z  inwestycji finansowych                      -        ( 154 640)  ( 154 640) 
Zysk z udziałów w jednostkach 
współzależnych i stowarzyszonych            20 728         20 728 

Zysk przed opodatkowaniem          603 003           490 214 

       
Podatek dochodowy -          59 133     ( 6 084)    37 870 ( 27 347) 
Zysk netto          543 870           462 867 

       
Zysk netto na sprzedaży działalności 
zaniechanej                     -                               

-     
Zysk netto za rok obrotowy          543 870           462 867 
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III. OBJAŚNIENIA DOTYCZĄCE SEZONOWOŚCI LUB CYKLICZNOŚCI DZIAŁALNOŚCI GRUPY 

KAPITAŁOWEJ SYNTHOS S.A. W III KWARTALE 2012 ROKU. 

Zaopatrzenie w surowce strategiczne nie wykazuje sezonowości ani cykliczności dostaw. Dostawy 
surowców strategiczne realizowane są w całości w ramach umów wieloletnich lub rocznych w ilościach 
niezbędnych do zachowania ciągłości produkcji. 

 

IV. INFORMACJA DOTYCZĄCA EMISJI, WYKUPU I SPŁATY NIEUDZIAŁOWYCH I KAPITAŁOWYCH 

PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH.  

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie występowały. 

 

V. INFORMACJE DOTYCZĄCE WYPŁACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, ŁĄCZNIE 

I W PRZELICZENIU NA JEDNĄ AKCJĘ, Z PODZIAŁEM NA AKCJE ZWYKŁE I UPRZYWILEJOWANE.  

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie występowały. 

 

VI. WSKAZANIE ZDARZEŃ, KTÓRE WYSTĄPIŁY PO DNIU, NA KTÓRY SPORZĄDZONO KWARTALNE 

SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJĘTYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGĄCYCH W ZNACZĄCY 

SPOSÓB WPŁYNĄĆ NA PRZYSZŁE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITAŁOWEJ SYNTHOS S.A.  

Po dniu, na który sporządzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystąpiły zdarzenia nie ujęte w 
tym sprawozdaniu, a mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Grupy 
Kapitałowej Synthos S.A. 

 

VII. INFORMACJA DOTYCZĄCA ZMIAN ZOBOWIĄZAŃ WARUNKOWYCH LUB AKTYWÓW 

WARUNKOWYCH, KTÓRE NASTĄPIŁY OD CZASU ZAKOŃCZENIA OSTATNIEGO ROKU 

OBROTOWEGO. 

POZYCJE POZABILANSOWE      

 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011 
1. Należności warunkowe 99 236 82 175 53 884 61 927 61 653 

1.2. Od pozostałych jednostek  99 236 82 175 53 884 61 927 61 653 
- otrzymanych gwarancji i poręczeń 99 236 82 175 53 884 61 927 61 653 
   

    2. Zobowiązania warunkowe 54 626 65 114 82 153 88 076 65 996 
2.1. Na rzecz pozostałych jednostek  54 626 65 114 82 153 88 076 65 996 

- udzielonych gwarancji i poręczeń 54 626 65 114 82 153 88 076 65 996 
Pozycje pozabilansowe, razem  44 610  17 061 ( 28 269) ( 26 149) ( 4 343) 

  

VIII. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJĄCE PODSTAWOWE POZYCJE SKRÓCONEGO 

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (RÓWNIEŻ PRZELICZONE NA EURO) PRZEDSTAWIAJĄCE DANE 

NARASTAJĄCO ZA WSZYSTKIE PEŁNE KWARTAŁY DANEGO I POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO. 
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WYBRANE DANE FINANSOWE  w tys. zł 
  

w tys. EUR 
  

  III kwartały 2012 III kwartały 2011 III kwartały 2012 III kwartały 2011 

okres okres okres okres 

od 2012-01-01 od 2011-01-01 od 2012-01-01 od 2011-01-01 

do 2012-09-30 do 2011-09-30 do 2012-09-30 do 2011-09-30 

dane dotyczące skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

I. Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów 4 846 774 4 017 036 1 155 424 993 996 

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 654 108 805 954 155 933 199 429 

III. Zysk (strata) brutto 490 214 836 132 116 862 206 897 

IV. Zysk (strata) netto przypadający na 
akcjonariuszy Jednostki Dominującej 462 730 685 559 110 310 169 638 

V. Przepływy pieniężne netto, razem ( 385 181) 83 961 ( 91 824) 20 776 
Dane bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej   (dane porównawcze 2011-12-31) 

VI. Aktywa, razem 4 367 162 4 561 998 1 061 588 1 034 185 
VII. Zobowiązania długoterminowe 698 360 785 920 169 760 178 165 
VIII. Zobowiązania krótkoterminowe 857 708 837 518 208 495 189 862 
IX. Kapitał własny  2 811 094 2 938 560 683 333 666 159 
X. Kapitał zakładowy 39 698 39 698 9 650 8 999 

Dane dotyczące skróconego sprawozdania finansowego 

XI. Przychody netto ze sprzedaży 
produktów, towarów i materiałów 72 596  54 916  17 306  13 589 
XII. Zysk (strata) z działalności 
operacyjnej  4 234 ( 65 959)  1 009 ( 16 321) 
XIII. Zysk (strata) brutto ( 2 593) ( 58 284) ( 618) ( 14 422) 
XIV. Zysk (strata) netto ( 1 712) ( 55 432) ( 408) ( 13 716) 
XV. Przepływy pieniężne netto, razem ( 208 334)  116 530 ( 49 665)  28 835 

Dane bilansowe z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej   (dane porównawcze 2011-12-31 

XVI. Aktywa, razem 801 233  1 008 510  194 767  228 625 
XVII. Zobowiązania długoterminowe 445 335  332  108 254  75 
XVIII. Zobowiązania krótkoterminowe 43 181  28 605  10 497  6 485 
XIX. Kapitał własny 312 717  979 573  76 017  222 065 
XX. Kapitał zakładowy 39 698  39 698  9 650  8 999 

  

IX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ SYNTHOS S.A. ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK 

PODLEGAJĄCYCH KONSOLIDACJI.  

Na czele Grupy Kapitałowej SYNTHOS S.A. stoi SYNTHOS Spółka Akcyjna. W strukturze Grupy 
Kapitałowej SYNTHOS S.A wyróżnić można trzy spółki produkcyjne: Synthos Dwory 7 spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością S.K.A. (dawniej „Synthos Dwory” Sp. z o.o.), Synthos Kralupy a.s. oraz 
Synthos PBR s.r.o., których działalność polega głównie na produkcji kauczuków oraz tworzyw 
styrenowych. 
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1. Synthos Spółka Akcyjna (Emitent) 

SYNTHOS S.A., działająca dawniej pod firmą: Firma Chemiczna „Dwory” S.A., powstała jako 
jednoosobowa Spółka Skarbu Państwa, w drodze przekształcenia przedsiębiorstwa państwowego, na 
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich 
prywatyzacji (Dz. U. nr 44 poz. 202). W dniu 27 sierpnia 2001 roku Emitent wpisany został do Krajowego 
Rejestru Sądowego w Sądzie Rejonowym w Krakowie, Wydział Gospodarczy KRS pod nr 0000038981. 
Kapitał akcyjny Emitenta wynosił 25.627.500 zł. 

11 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Emitenta wyraziło zgodę na wprowadzenie do publicznego 
obrotu wszystkich dotychczas wyemitowanych akcji Spółki serii A, o wartości 2,01 zł każda, o numerach 
od A 00 000 001 do A 12 750 000. 

W listopadzie 2004 roku Komisja Papierów Wartościowych i Giełd dopuściła do publicznego obrotu 
akcje Emitenta. 17 grudnia 2004 roku Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. 
dopuścił do obrotu giełdowego na rynku podstawowym akcje Emitenta. 20 grudnia 2004 roku akcje 
Emitenta zostały w trybie zwykłym wprowadzone do obrotu giełdowego na rynku podstawowym. 

W dniu 2 stycznia 2007 roku Sąd Rejonowy w Krakowie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 
Sądowego zarejestrował podwyższenie kapitału zakładowego Emitenta. Po rejestracji podwyższenia, 
kapitał zakładowy Emitenta wynosił 39 697 500 zł i dzielił się na: 

a. 12.750.000 (słownie: dwanaście milionów siedemset pięćdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na 
okaziciela serii A o wartości nominalnej 2,01 (słownie: dwa złote jeden grosz) każda akcja, 
dających prawo do 12.750.000 głosów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, 

b. 7.000.000 (słownie: siedem milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 
2,01 (słownie: dwa złote jeden grosz) każda akcja, dających prawo do 7.000.000 głosów na 
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. 

W dniu 16 lipca 2007 r. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych podjął uchwałę nr 508/2007 w sprawie 
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu giełdowego na rynku podstawowym akcji zwykłych na 
okaziciela serii B Emitenta. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 10 października 2007 roku podjęło uchwałę o 
dokonaniu zmiany dotychczasowej liczby akcji Emitenta w drodze podziału ich wartości nominalnej w 
stosunku 1:67 w ten sposób, iż dotychczasowa wartość nominalna każdej akcji w wysokości 2,01 zł (dwa 
złote i 01/100) ustalona została na kwotę 0,03 zł (trzy grosze) dla każdej akcji. 

W wyniku zmiany wartości nominalnej akcji, każdą z dotychczas wyemitowanych akcji serii A i B o 
dotychczasowej wartości nominalnej po 2,01 zł (dwa złote i 01/100) wymieniono na 67 (sześćdziesiąt 
siedem) akcji odpowiednich serii A i B, o tożsamych prawach z akcjami przed podziałem i o wartości 
nominalnej 0,03 zł (trzy grosze) każda akcja. Zmiana wartości nominalnej akcji nie stanowiła obniżenia 
kapitału zakładowego Emitenta. Akcje Emitenta po podziale uczestniczą w dywidendzie w takim 
zakresie, jak akcje przed podziałem. 

W wyniku podziału akcji kapitał zakładowy Emitenta wynosi 39.697.500 zł (trzydzieści dziewięć milionów 
sześćset dziewięćdziesiąt siedem tysięcy pięćset) złotych i dzieli się na: 

a. 854.250.000 (osiemset pięćdziesiąt cztery miliony dwieście pięćdziesiąt tysięcy) akcji zwykłych na 
okaziciela serii A o wartości nominalnej 0,03 zł (trzy grosze) każda o numerach od A 000.000.001 
do A  854.250.000, 
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b. 469.000.000 (czterysta sześćdziesiąt dziewięć milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii B o 
wartości nominalnej 0,03 (trzy grosze) każda, o numerach od B 000.000.001 do B 469.000.000. 

Ogólna liczba głosów wynikająca ze wszystkich wyemitowanych akcji po dokonanych zmianach 
struktury kapitału zakładowego wynosi 1.323.250.000. 

W dniu 29 października 2007 roku Zarząd Emitenta otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego dla 
Krakowa – Śródmieścia w Krakowie, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, z dnia 23 
października 2007 roku o zarejestrowaniu zmiany struktury kapitału w KRS. 

W dniu 30 listopada 2007 r. Zarząd Synthos S.A. podjął uchwałę o powołaniu poza terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej – na terenie Republiki Czeskiej oddziału pod nazwą SYNTHOS S.A. (organizačni 
složka) z siedzibą w Kralupach nad Vltavou Republika Czeska. Oddział rozpoczął działalność w dniu jego 
rejestracji w czeskim Rejestrze Handlowym tj. w dniu 22 stycznia 2008 r. 

W dniu 30 listopada 2007 r. przedsiębiorstwo SYNTHOS S.A. zostało wniesione jako aport do spółki w 
100% zależnej „Synthos Dwory” Sp. z o.o. (obecnie Synthos Dwory 7 spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna). SYNTHOS S.A. od tej daty nie prowadzi działalności 
produkcyjnej. 

 

2. Organizacja Grupy Kapitałowej Synthos S.A.  

W skład Grupy Kapitałowej Emitenta w okresie od 1 lipca 2012 r. do 30 września 2012 r. wchodziły 
oraz podlegały konsolidacji następujące jednostki zależne: 

a. Oddział spółki Synthos S.A. działający pod nazwą Synthos S.A. (organizačni složka) z siedzibą w 
Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska, który rozpoczął działalność w dniu jego rejestracji w 
czeskim Rejestrze Handlowym tj. w dniu 22 stycznia 2008 r. 

b. Synthos Dwory 7 sp. z o.o. z siedzibą w Oświęcimiu. Akt założycielski tej spółki został podpisany w 
dniu 27 lipca 2011 r. Kapitał zakładowy wynosi 50.000 zł i dzieli się na 1000 równych i 
niepodzielnych udziałów o wartości 50 zł każdy. Emitent posiada 100 % udziałów w kapitale 
zakładowym i reprezentuje 100% głosów na Zgromadzeniu Wspólników Synthos Dwory 7 sp. z 
o.o. 

c. Synthos Dwory 7 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna z 
siedzibą w Oświęcimiu, powstała w wyniku przekształcenia „Synthos Dwory” Sp. z o.o. 

Spółka zajmuje się produkcją kauczuków syntetycznych i lateksów syntetycznych, tworzyw 
styrenowych oraz dyspersji winylowych i dyspersji kopolimerów akrylowych (do spółki tej 
Emitent wniósł w 2007 roku w drodze aportu swoje przedsiębiorstwo) oraz wytwarzaniem i 
dystrybucją energii elektrycznej, wytwarzaniem i dystrybucją ciepła, poborem i uzdatnianiem 
wody. 

W dniu 29 lipca 2011 roku Emitent sprzedał 69 udziałów spółce Synthos Dwory 7 Sp. z o.o. w 
organizacji co daje jej 0,01% kapitału zakładowego i uprawnia do 0,01 % głosów na 
Zgromadzeniu Wspólników Synthos Dwory Sp. z o.o. 

W dniu 1 sierpnia 2011 roku Emitent przeniósł własność 19.657.420 udziałów na rzecz spółki Red 
Chilli Limited z siedzibą w Nikozji, Cypr co dało jej 99,99 % kapitału zakładowego i uprawniało do 
99,99 % głosów na Zgromadzeniu Wspólników Synthos Dwory Sp. z o.o. 
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W dniu 23 sierpnia 2011 roku spółka Red Chilli Limited z siedzibą w Nizkozji, Cypr zawarła umowę 
z Funduszem Inwestycyjnym Zamkniętym SYNTHOS, której przedmiotem było objęcie 4.389 
(cztery tysiące trzysta osiemdziesiąt dziewięć) certyfikatów inwestycyjnych serii B Funduszu. Na 
mocy zapisów tejże umowy Red Chilli Limited, w wykonaniu zobowiązania do wniesienia wpłat 
na objęte certyfikaty przeniosła na Fundusz własność wszystkich udziałów posiadanych w 
Synthos Dwory Sp. z o.o. z siedzibą w Oświęcimiu, tj. 19.657.420 (dziewiętnaście milionów 
sześćset pięćdziesiąt siedem tysięcy czterysta dwadzieścia) udziałów o wartości nominalnej 50 
PLN (pięćdziesiąt złotych) każdy, stanowiących 99,99% kapitału zakładowego Synthos Dwory Sp. 
z o.o. i dających prawo do wykonywania 99,99% głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej Spółki. 

W dniu 17 października 2011 roku Zgromadzenie Wspólników spółki „Synthos Dwory” Sp. z o.o., 
uchwałą nr 3 podjęło decyzję o przekształceniu spółki  w spółkę komandytowo-akcyjną pod 
firmą: Synthos Dwory 7 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna. 

Jedynym komplementariuszem spółki jest Synthos Dwory 7 sp. z o.o. (spółka w 100% zależna od 
emitenta), będąca jednocześnie akcjonariuszem (3 000 akcji imiennych serii B). Akcje serii A spółki 
w liczbie 982 871 000 (dziewięćset osiemdziesiąt dwa miliony osiemset siedemdziesiąt jeden 
tysięcy) są w posiadaniu Synthos FIZ (pośrednio w 100% zależnego od Emitenta). Akcje serii A są 
uprzywilejowane w zakresie dywidendy w ten sposób, że na każdą akcję serii A przypada 
dywidenda dwukrotnie wyższa niż dywidenda przypadająca akcjom nieuprzywilejowanym. Akcje 
serii A są akcjami niemymi (z wyłączonym prawem głosu). 

Postanowieniem Sądu Rejonowego dla Krakowa – Śródmieścia w Krakowie z dnia 2 listopada 
2011 roku przekształcenie zostało zarejestrowane w Rejestrze Przedsiębiorców KRS. Z tym samym 
dniem wykreślona została z Rejestru spółka „Synthos Dwory” Sp. z o.o. 

d. Synthos Kralupy, a.s. z siedzibą w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Jest to spółka 
chemiczna, produkująca m.in. kauczuk syntetyczny, tworzywa styrenowe, etylobenzen, butadien. 
Jedynym akcjonariuszem spółki Synthos Kralupy a.s. jest Emitent, który reprezentuje 100 % 
udziału w kapitale zakładowym tej spółki. 

e. Synthos PBR s.r.o. z siedzibą w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Spółka zajmuje się 
produkcją kauczuków syntetycznych w oparciu o licencję udzieloną przez Grupę Michelin. 
Emitent posiada 100% udziałów w kapitale zakładowym i głosach na zgromadzeniu wspólników 
tej spółki. 

f. Tamero Invest s.r.o z siedzibą w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Przedmiotem 
działalności tej spółki jest wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie i 
dystrybucja ciepła, pobór i uzdatnianie wody. Synthos Kralupy a.s. posiada 100% udziałów w 
kapitale zakładowym tej spółki. 

g. Synthos Dwory 4 Sp. z o.o. z siedzibą w Oświęcimiu. Kapitał zakładowy spółki wynosi 7.650.000 zł. 
Synthos Dwory 7 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna 
posiada  151.470 udziałów o wartości nominalnej 50 zł każdy udział co daje jej 99 % udziałów w 
kapitale zakładowym i reprezentuje 99 % głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki. 
SYNTHOS S.A. posiada 1.530 udziałów o wartości nominalnej 50 zł każdy udział co daje jej 1 % 
udziałów w kapitale zakładowym i reprezentuje 1 % głosów na zgromadzeniu wspólników tej 
spółki. Przedmiotem działalności tej spółki jest między innymi wytwarzanie energii elektrycznej. 

h. Synthos Dwory 5 Sp. z o.o. z siedzibą w Oświęcimiu. Kapitał zakładowy spółki wynosi 3.850.000 zł 
Synthos Dwory 7 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna 
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posiada 76.230  udziały o wartości nominalnej 50 zł każdy udział co daje jej 99 % udziałów w 
kapitale zakładowym i reprezentuje 99 % głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki. 
SYNTHOS S.A. posiada 770 udziałów o wartości nominalnej 50 zł każdy udział co daje jej 1 % 
udziałów w kapitale zakładowym i reprezentuje 1 % głosów na zgromadzeniu wspólników tej 
spółki. Przedmiotem działalności tej spółki jest między innymi wytwarzanie energii elektrycznej. 

i. Miejsko-Przemysłowa Oczyszczalnia Ścieków Sp. z o.o. z siedzibą w Oświęcimiu. Spółka ta 
prowadzi działalność polegającą na przyjmowaniu, oczyszczaniu i odprowadzaniu ścieków, 
unieszkodliwianiu odpadów, świadczeniu usług sanitarnych i pokrewnych. Synthos Dwory 7 
spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna posiada 76,79% 
udziałów w kapitale zakładowym i głosach na zgromadzeniu wspólników tej spółki. 

Pozostałe 23,21% udziałów w kapitale zakładowym i głosach na zgromadzeniu wspólników tej 
spółki posiada Gmina Miasto Oświęcim. 

j. SYNTHOS Fundusz Inwestycyjny Zamknięty – Wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod 
numerem 655, zarządzany przez FORUM TFI S.A. z siedzibą w Krakowie. Emitent posiada 
pośrednio wszystkie certyfikaty wyemitowane przez SYNTHOS FIZ. Spośród ogólnej liczby 4 391 
certyfikatów, dwa (serii A) są w posiadaniu Emitenta, natomiast pozostałe 4 389 (serii B) w 
posiadaniu Red Chilli Limited (spółki w 100% zależnej od Emitenta). Certyfikaty serii A zostały 
przydzielone Synthos S.A. w dniu 15 lipca 2011. Natomiast 29 sierpnia 2011 certyfikaty serii B 
nabyła Red Chilli Ltd. 

Emitent objął certyfikaty serii A wnosząc wpłaty środkami pieniężnymi. 

W wykonaniu zobowiązania do wniesienia wpłat na objęte certyfikaty serii B, Red Chilli Ltd 
przeniosła na Fundusz własność wszystkich udziałów posiadanych w Synthos Dwory Sp. z o.o. z 
siedzibą w Oświęcimiu, tj. 19.657.420 (dziewiętnaście milionów sześćset pięćdziesiąt siedem 
tysięcy czterysta dwadzieścia) udziałów o wartości nominalnej 50 PLN (pięćdziesiąt złotych) 
każdy, stanowiących 99,99% kapitału zakładowego Synthos Dwory Sp. z o.o. i dających prawo do 
wykonywania 99,99% głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej Spółki, tytułem częściowej 
wpłaty na objęte certyfikaty. Pozostała część wpłaty w wysokości 646,26 PLN (sześćset 
czterdzieści sześć złotych 26/100) została sfinansowana przez Red Chilli Ltd. środkami 
pieniężnymi. 

k. CALGERON INVESTMENT LIMITED z siedzibą w Nikozji, Cypr. W dniu 15 lipca 2011 roku Synthos 
Dwory 7 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna (dawniej: 
„Synthos Dwory” Sp. z o.o.) w wykonaniu umowy subskrypcji objęła 3.802.106 (trzy miliony 
osiemset dwa tysiące sto sześć) udziałów CALGERON INVESTMENT Ltd. o wartości nominalnej 1 
EUR każdy. Obecnie posiada 100 % kapitału zakładowego CALGERON INVETMENT Ltd., która w 
Grupie Kapitałowej Synthos S.A. prowadzi działalność inwestycyjno-kapitałową. 

l. Red Chilli Ltd. z siedzibą w Nikozji, Cypr. W dniu 12 kwietnia 2010 roku Synthos S.A. nabyła 1.800 
udziałów w spółce prawa cypryjskiego Red Chilli Ltd, stanowiących 100 % udziału w tej spółce, za 
kwotę 3.600 euro. Spółka prowadzi działalność inwestycyjno-kapitałową w Grupie Kapitałowej 
Synthos S.A.   

W dniu 1 sierpnia 2011 roku jedyny udziałowiec spółki podjął uchwałę o podwyższeniu kapitału 
zakładowego do kwoty 10.000 EUR poprzez utworzenie 9.000udziałów o wartości nominalnej 1 
EUR każdy, z nadwyżką emisyjną 30.239,42 EURkażdy. Nowoutworzone udziały objął Emitent 
pokrywając je w całości wkładem niepieniężnym w postaci 19.657.420 udziałów Synthos Dwory 
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Sp. z o.o. Emitent posiada 100 % udziałów w kapitale zakładowym i reprezentuje 100% głosów na 
Zgromadzeniu Wspólników tej spółki. 

 

Ponadto, w skład Grupy Kapitałowej w okresie sprawozdawczym wchodziły następujące spółki, 
które nie podlegają konsolidacji: 

a. Butadien Kralupy, a.s. z siedzibą w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska (Synthos Kralupy a.s. 
posiada 49% w kapitale zakładowym tej spółki) - przedmiotem działalności Butadien Kralupy a.s. 
jest przetwarzanie frakcji C4 w celu uzyskania z niej butadienu oraz rafinatu 1. 

b. Synthos Dwory 2 Sp. z o.o. z siedzibą w Oświęcimiu. Planowanym przedmiotem działalności tej 
spółki jest  działalność laboratoryjna. Spółka Synthos Dwory 7 spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna posiada 100% udziałów w kapitale 
zakładowym i reprezentuje 100% głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki. 

c. Synthos XEPS s.r.o. z siedzibą w Kralupach nad Vltovou, Republika Czeska. Emitent posiada 100% 
udział w kapitale zakładowym Synthos XEPS s.r.o. i reprezentuje 100% głosów na zgromadzeniu 
wspólników tej spółki. Spółka ta zostanie wykorzystana jako spółka celowa do planowanych 
działań inwestycyjnych w zakresie nowych produktów. 

d. Synthos Dwory 6 Sp. z o.o. z siedzibą w Oświęcimiu. Kapitał zakładowy spółki wynosi 5.000 zł i 
dzieli się na 100 równych i niepodzielnych udziałów o wartości nominalnej po 50 zł każdy. 
Synthos Dwory 7 spółka z ograniczoną odpowiedzialnością spółka komandytowo-akcyjna 
posiada 99 % udziałów w kapitale zakładowym i reprezentuje 99 % głosów na zgromadzeniu 
wspólników tej spółki. SYNTHOS S.A. posiada 1 % udziałów w kapitale zakładowym i reprezentuje 
1 % głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki. Przedmiotem działalności tej spółki jest 
między innymi wytwarzanie energii elektrycznej. 

 

X. WSKAZANIE SKUTKÓW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU 

POŁĄCZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJĘCIA LUB SPRZEDAŻY JEDNOSTEK GRUPY 

KAPITAŁOWEJ SYNTHOS S.A., INWESTYCJI DŁUGOTERMINOWYCH, PODZIAŁU, 

RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIAŁALNOŚCI.  

Brak zmian. 

 

XI. STANOWISKO ZARZĄDU ODNOŚNIE MOŻLIWOŚCI ZREALIZOWANIA WCZEŚNIEJ PUBLIKOWANYCH 

PROGNOZ WYNIKÓW NA DANY ROK, W ŚWIETLE WYNIKÓW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE 

KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKÓW PROGNOZOWANYCH.  

Zarząd Synthos S.A. nie przekazywał do publicznej wiadomości prognozy wyników finansowych Spółki i 
jej Grupy Kapitałowej Synthos S.A. na trzeci kwartał 2012 rok.  
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XII. AKCJONARIUSZE POSIADAJĄCY BEZPOŚREDNIO LUB POŚREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEŻNE CO 

NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU SYNTHOS S.A. NA 

DZIEŃ PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO. 

Na dzień 30 września 2012 roku:  

a. Pan Michał Sołowow posiada bezpośrednio i pośrednio – poprzez podmioty zależne – 
826.559.009 akcji spółki SYNTHOS S.A., co stanowi 62,46 % w kapitale zakładowym oraz daje 
826.559.009 głosów na Walnym Zgromadzeniu, stanowiących 62,46 % w ogólnej liczbie głosów 
na Walnym Zgromadzeniu SYNTHOS S.A. Wśród akcji posiadanych na dzień publikacji 
niniejszego raportu, bezpośrednio Pan Michał Sołowow posiada - 6.552.000 akcji spółki SYNTHOS 
S.A. co stanowi 0,50 % kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 
SYNTHOS S.A. oraz pośrednio poprzez :  

i. Spółkę FTF Galleon S.A. z siedzibą w Luksemburgu. Spółka ta posiada 643.224.380 akcji 
Spółki SYNTHOS S.A., co stanowi 48,61% kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów 
na WZA SYNTHOS S.A.; 

ii. Spółkę Barcocapital Investment Ltd. Spółka ta posiada 176.782.629 akcji spółki Synthos 
S.A, co stanowi 13,36 % kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów na WZA 
SYNTHOS S.A. 

b. ING Otwarty Fundusz Emerytalny - posiada 108.287.035 akcji Spółki, co stanowi 8,18 % kapitału 
zakładowego. Akcje te uprawniają do 108.287.035 głosów na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy Spółki, co stanowi 8,18 % ogólnej liczby głosów.  

Informacje dotyczące stanu posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy wskazanych powyżej, 
Emitent podaje zgodnie ze swoją najlepszą wiedzą, między innymi w oparciu o listę akcjonariuszy 
biorących udział w Walnym Zgromadzeniu SYNTHOS S.A. w dniu 28 marca 2012 r. oraz o listę 
akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy.  

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji 
Emitenta. 

Nie nastąpiły zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji Emitenta po okresie 
sprawozdawczym - w okresie od 30 września 2012 roku do dnia przekazania niniejszego raportu. 

 

XIII. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SYNTHOS S.A LUB UPRAWNIEŃ DO NICH PRZEZ OSOBY 

ZARZĄDZAJĄCE I NADZORUJĄCE SYNTHOS S.A., NA DZIEŃ PRZEKAZANIA RAPORTU 

KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD 

PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODRĘBNIE DLA KAŻDEJ Z OSÓB. 

Zgodnie z posiadanymi przez Spółkę informacjami (opierając się na zawiadomieniach przekazywanych 
przez osoby zobowiązane) stan posiadania akcji SYNTHOS S.A. przez osoby zarządzające, przedstawia 
poniższa tabela. 
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Lp. Imię i Nazwisko 
Liczba posiadanych akcji 

(na dzień 13.11.2012 r.) 

Zmiana  stanu posiadania 

w okresie od  27.04.2012 r. 

do 13.11.2012 r. 

1. 

 

Tomasz Kalwat 

Prezes Zarządu 

 

125 000 

 

bez zmian 

2. 
Tomasz Piec 

Członek Zarządu 

 

0 

 

bez zmian 

3. 
Zbigniew Lange 

Członek Zarządu 
0 bez zmian 

4. 
Zbigniew Warmuz 

Członek Zarządu 

 

0 
bez zmian 

 

Zgodnie z posiadanymi przez Spółkę informacjami (opierając się na zawiadomieniach przekazywanych 
przez osoby zobowiązane) stan posiadania akcji Synthos S.A. przez osoby nadzorujące, przedstawia 
poniższa tabela. 

Lp. Imię i Nazwisko 
Liczba posiadanych akcji 

(na dzień 27.04.2012 r.) 

Zmiana  stanu posiadania 

w okresie od  27.04.2012 r. 

do 13.11.2012 r. 

1. 
Jarosław Grodzki 

Przewodniczący Rady Nadzorczej 
350 bez zmian 

2. 

 

Mariusz Waniołka 

Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
0 bez zmian 

3. 

 

Krzysztof Kwapisz 

Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej 
0 bez zmian 

4. 

 

Grzegorz Miroński 

Sekretarz Rady Nadzorczej 
0 bez zmian 

5. 
Robert Oskard 

Członek Rady Nadzorczej 
0 bez zmian 

 

XIV. WSKAZANIE POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ PRZED SĄDEM, ORGANEM WŁAŚCIWYM DLA 

POSTĘPOWANIA ARBITRAŻOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, 

Z UWZGLĘDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE: A. POSTĘPOWANIA DOTYCZĄCEGO ZOBOWIĄZAŃ 

ALBO WIERZYTELNOŚCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEJ ZALEŻNEJ, KTÓREGO WARTOŚĆ 

STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITAŁÓW WŁASNYCH EMITENTA; B. DWU LUB WIĘCEJ 

POSTĘPOWAŃ DOTYCZĄCYCH ZOBOWIĄZAŃ ORAZ WIERZYTELNOŚCI, KTÓRYCH ŁĄCZNA 

WARTOŚĆ STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITAŁÓW WŁASNYCH EMITENTA. 

W okresie sprawozdawczym brak postępowań odpowiadających kryteriom. 
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XV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SYNTHOS S.A. LUB JEDNOSTKĘ OD NIEJ ZALEŻNĄ JEDNEJ LUB 

WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI, JEŻELI POJEDYNCZO LUB ŁĄCZNIE SĄ ONE 

ISTOTNE I ZOSTAŁY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIŻ RYNKOWE.  

W okresie sprawozdawczym zdarzenia te nie występowały. 

 

XVI. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKĘ OD NIEJ ZALEŻNĄ 

PORĘCZEŃ KREDYTU LUB POŻYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - ŁĄCZNIE JEDNEMU 

PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEŻNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEŻELI ŁĄCZNA WARTOŚĆ 

ISTNIEJĄCYCH PORĘCZEŃ LUB GWARANCJI STANOWI RÓWNOWARTOŚĆ CO NAJMNIEJ 10 % 

KAPITAŁÓW WŁASNYCH EMITENTA. 

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie występowały.  

 

XVII. INNE INFORMACJE, KTÓRE ZDANIEM SYNTHOS S.A. SĄ ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACJI 

KADROWEJ, MAJĄTKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, SPÓŁKI ORAZ 

GRUPY KAPITAŁOWEJ SYNTHOS S.A., ORAZ INFORMACJE, KTÓRE SĄ ISTOTNE DLA OCENY 

MOŻLIWOŚCI REALIZACJI ZOBOWIĄZAŃ PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ SYNTHOS S.A. 

Brak informacji spełniających kryteria. 

 

XVIII. WSKAZANIE CZYNNIKÓW, KTÓRE W OCENIE SYNTHOS S.A. BĘDĄ MIAŁY WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE 

PRZEZ GRUPĘ KAPITAŁOWĄ SYNTHOS S.A. WYNIKI, W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO 

KWARTAŁU.  

W ocenie Spółki, w perspektywie kolejnych kwartałów istotny wpływ na osiągane przez Grupę 
Kapitałową Synthos S.A. wyniki będą miały następujące czynniki: 

a. Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i w pozostałych krajach Unii Europejskiej stanowiących 
główne rynki zbytu dla produktów spółek Grupy Kapitałowej Synthos S.A. W krajach UE 
kluczowym czynnikiem mającym wpływ na koniunkturę gospodarczą będzie wciąż trwający 
kryzys zadłużeniowy państw Południa Europy. We wrześniu br. Europejski Bank Centralny podjął 
decyzję o nieograniczonym skupie krótkoterminowych papierów skarbowych zadłużonych 
państw strefy euro (które spełnią warunki reform strukturalnych i poproszą o pomoc). Ta decyzja 
zaowocowała poprawą sytuacji zarówno na rynku długu publicznego, jak i korporacyjnego w 
państwach południowej Europy, co pomoże tym gospodarkom w przezwyciężeniu dławiącego 
je kryzysu. Wyższe wyceny obligacji Włoch czy Hiszpanii znajdujących się w portfelach banków 
wspierają ich pozycję bilansową poprawiając ich zdolność do udzielania nowych kredytów i 
zmniejszając zagrożenie problemami z wypłacalnością sektora bankowego. 

b. Koniunktura w polskiej branży budowlanej borykającej się z zatorami płatniczymi i kwestią 
rozliczenia nierentownych kontraktów drogowych, w które zaangażowane były największe 
polskie spółki budowlane.  

c. Rozpoczęcie w listopadzie br. przez Radę Polityki Pieniężnej cyklu obniżek stóp procentowych 
mających na celu pobudzenie gospodarki poprzez obniżenie kosztów kredytu; 
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d. KNF pracuje nad zmianami rekomendacji T i S ograniczających dostęp do kredytów 
konsumenckich i mieszkaniowych. Regulacje mają być poluzowane, co zwiększy dostępność 
kredytu i powinno wesprzeć zarówno rozwój całej (obecnie silnie spowalniającej) gospodarki, jak 
i istotnego dla Grupy Synthos sektora mieszkaniowego w szczególności. Według deklaracji 
przewodniczącego KNF celem jest wejście w życie nowych rekomendacji już od początku 2013 
roku.   

e. Tempo wzrostu gospodarczego w Chinach i USA determinujące m.in. sytuację na globalnym 
rynku petrochemicznym; W przypadku Chin w perspektywie kolejnych kwartałów i lat kluczowa 
dla wzrostu gospodarczego będzie kwestia zastępowania tracącego konkurencyjność eksportu 
(m.in. wzrost kosztów pracy oraz będący efektem rosnącego wydobycia gazu łupkowego spadek 
cen energii w USA) popytem wewnętrznym. Ostatnie dane ekonomiczne z Chin wskazują na 
stabilizowanie się tempa wzrostu gospodarczego i dają nadzieję na poprawę popytu w Chinach, 
jak i w całej Azji. W przypadku USA znaczenie dla tempa rozwoju gospodarczego powinno mieć 
uruchomienie we wrześniu br. przez FED trzeciej tury programu luzowania pieniężnego QE. 
Wygrana wyborcza Baracka Obamy stwarza z kolei szansę, że polityka fiskalna rządu USA 
nacechowana będzie poszukiwaniem równowagi pomiędzy dążeniem do zmniejszenia deficytu 
budżetowego a dalszym pobudzaniem wzrostu gospodarczego.     

f. Prawdopodobny wzrost udziału konsumpcji wewnętrznej w PKB Chin (kosztem zarówno 
eksportu netto, jak i inwestycji). Taka zmiana w strukturze PKB powinna okazać się korzystna dla 
popytu na samochody, a w konsekwencji na opony i kauczuk zużywany do ich produkcji.       

g. Rosnący udział lekkich surowców w zasilaniu instalacji produkcyjnych olefin, mający wpływ na 
dostępność i ceny butadienu stanowiącego główny surowiec do produkcji kauczuków 
syntetycznych;  

h. Podejmowane przez europejskich operatorów instalacji olefin działania zmierzające do 
zwiększenia produkcji butadienu poprzez rozbudowę instalacji jego ekstrakcji z frakcji C4, która 
zagospodarowywana była dotychczas w inny sposób; 

i. Ceny kauczuków naturalnych, stanowiących w części substytut dla kauczuków syntetycznych 
typu ESBR; 

j. Notowania złotego i czeskiej korony w stosunku do euro oraz amerykańskiego dolara; 

k. Wchodzące w życie (na obszarze UE od listopada br.) regulacje dotyczące tzw. etykietowania 
opon ("labeling") skutkujące wzrostem popytu na kauczuki PBR Nd i SSBR znajdujące 
zastosowanie w produkcji nowoczesnych opon ("performance tires") o ulepszonych 
własnościach użytkowych w zakresie oporów toczenia, przyczepności do mokrej nawierzchni i 
trakcji. 

l. Motoryzacja  pozostanie  głównym motorem popytu na kauczuki syntetyczne. Wynika stąd 
kontynuacja  obserwowanego od wielu lat megatrendu rozwoju popytu na kauczuki syntetyczne 
wytwarzane przez Synthos S.A. Osłabienie popytu w trzecim kwartale spowodowane było 
zarówno trudną sytuacja fiskalną strefy  Euro jak również wzrostem niepewności w Chinach i 
Ameryce Łacińskiej. Nie zaobserwowaliśmy żadnych zmian strukturalnych na rynku kauczuku, czy 
butadienu, więc oczekujemy, że bieżąca sytuacja jest jedynie odchyleniem od 
długoterminowego trendu spowodowanym ogólną sytuacją w gospodarce. Można oczekiwać 
dynamicznego wzrostu zapotrzebowania na kauczuki syntetyczne w związku z przewidywanym 
wzrostem liczby samochodów na 1000 mieszkańców w krajach rozwijających się.  



SYNTHOS S.A.
ul. Chemików 1
32-600 Oświęcim
tel. +48 33 844 18 21...25
fax +48 33 842 42 18
VAT EU PL5490002108
www.synthosgroup.com
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