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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. zastosowata w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") obowiazujace
rowniez w okresie porownywalnym.

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30.05.2005 roku sprawozdanie
jednostkowe sporzadzone zostato wedtug MSR.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

W Grupie Kapitatowej obowigzujg dwie waluty funkcjonalne ze wzgledu na miejsce prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej:

a.  w czeskich spotkach, walutg funkcjonalng jest korona czeska,
b. w polskich podmiotach, waluta funkcjonalng jest polski ztoty.

Walutg sprawozdawczg wg ktorej jest sporzgdzane niniejsze sprawozdanie finansowe jest polski ztoty.
Aktywa i pasywa wycenione wg walut funkcjonalnych, zostaty przeliczone na walute sprawozdawcza
po kursie srednim Narodowego Banku Polski z dnia bilansowego.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3 w  walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu $redniego kursu NBP a w oddziale CNB (Czeski Narodowy Bank) z
dnia zawarcia transakgji,.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzier bilansowy
wedtug $redniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty obowigzujgcy na ten dzien. Roznice
kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane s3 w wyniku finansowym.
Niepieniezne pozycje aktywodw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej
sq przeliczane wedtug $redniego kursu waluty funkcjonalnej obowigzujgcego w dniu dokonania
transakgji.

Dane finansowe w CZK zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

a. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dziern 30-09-2012 roku -
0,1634 PLN/CZK,

b. poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych —
wedtug sredniego kursu wymiany w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012
roku —0,1668 PLN/CZK.

W Il kwartale 2012 roku w Grupie Kapitalowej Synthos S.A. dokonano nastepujacych
istotnych zmian w wielkosciach szacunkowych.

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa nie dokonywata zadnych istotnych zmian wielkosci
szacunkowych
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l. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A.
W Il KWARTALE 2012 ROKU, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH.

1. Zawarcie z The Goodyear Tire & Rubber Company dlugoterminowej umowy na
dostawy kauczukéw SSBR i ESBR.

W sierpniu 2012 r. podpisana zostata znaczaca umowa pomiedzy Synthos S.A. i spotkami zaleznymi:
Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Synthos Kralupy a.s., Synthos PBR s.r.o.
a spotka The Goodyear Tire & Rubber Company, na dostawy kauczukéw SSBR i ESBR. Umowa ma
charakter dtugoterminowy i obowigzywac¢ bedzie do 31 grudnia 2018 roku. Szacunkowa warto$¢
zawartej umowy wynosi: ok. 3736 120 000 (trzy miliardy siedemset trzydziesci sze$¢ miliondw sto
dwadziescia tysiecy) zt. Cena przedmiotu umowy oparta jest na formule cenowej uwzgledniajacej
notowania rynkowe surowcow.

2. Zakonczenie publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz 100% akgji
Zakladow Azotowych Putawy S.A.

W dniu 18 czerwca 2012 roku, za posrednictwem Domu Maklerskiego PKO BP Synthos S.A. ogtosit
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji spotki Zaktady Azotowe Putawy S.A. z siedzibg w
Putawach. Wezwanie nie doprowadzito do przejecia ZAP.

Ogtaszajac wezwanie Synthos S.A. zakfadat, ze po ewentualnym przejeciu bedzie podejmowat dziatania
zmierzajace do poprawy efektywnosci ZA Putawy S.A., wykorzystujac w szczegodlnosci efekty synergii
oraz wsparcie technologiczne i mozliwosci inwestycyjne Synthos S.A.

W dniu zakonczenia wezwania, tj. 7 sierpnia 2012 r. Synthos S.A. powzigt informacje, ze ztozona liczba
zapisdw nie odpowiada minimalnemu progowi wskazanemu w wezwaniu. W zwigzku z powyzszym
wezwanie nie doszto do skutku.

3. Wprowadzenie na rynek produktu InVento EPS.

W Il kwartale 2012 roku Synthos S.A. rozpoczat wprowadzanie na rynek nowoczesnego produktu o
nazwie InVento, nowej odmiany EPS o obnizonym wspotczynniku lambda.

InVento jest skierowany do producentéw, ktorzy przywigzujg duzg wage do jakosci swoich produktow.
InVento doskonale sprawdza sie zarbwno w nowym budownictwie, jak i starszych budynkach, w
ktérych przeprowadza sie prace termoizolacyjne. O ile biaty EPS ma wspdtczynnik przenikania ciepta A
do 0,038 (przy gestosci 18kg/m3) to wyprodukowany z InVento szary styropian osigga wspoétczynnik
przenikania ciepta A = 0,032 (przy gestosci 18kg/m3).

Doskonate wiasciwosci termoizolacyjne przektadajg sie bezposrednio na zuzycie energii koncowej,
zmniejszenie emisji CO2 do atmosfery i w konsekwencji ochrone srodowiska naturalnego.

Il. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA SYNTHOS S.A. WYNIKI
FINANSOWE.
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W ocenie Spétki do kluczowych czynnikdw, ktdre istotnie wptynety na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
Synthos S.A. w Il kwartale 2012 roku nalezaty:

a.

b.

d.

Od czerwca br. koniunktura w $wiatowym przemysle petrochemicznym ulegta pogorszeniu. Byt
to czynnik oddziatujagcy na popyt na produkty Grupy Kapitatowej Synthos SA. w okresie
sprawozdawczym zaréwno pochodzacy ze strony branzy motoryzacyjnej jak i budowlane).
Szczegdlnie mocno to pogorszenie koniunktury Grupa Synthos odczula w segmencie
kauczukéw ESBR.

Trzeci kwartat, ktory zazwyczaj jest dobrym okresem dla budownictwa i producentéw materiatéw
budowlanych byt znacznie stabszy niz analogiczny okres ubiegtoroczny. Budownictwo jest
sektorem gospodarki, ktory najbardziej odczuwa skutki kryzysu gospodarczego w Europie.
Sytuacja ta wptywa na wyniki segmentu dyspersji i tworzyw izolacyjnych produkowanych przez
Grupe Kapitatowa Synthos S.A.

Dla rynku polistyrenu, ktérego jednym z podstawowych zastosowan jest przemyst opakowan na
zmiany popytu wptyw miato spowolnienie wzrostu gospodarczego w Chinach i oferowanie
dodatkowych ilosci produktéw w Europie, ktére tradycyjnie sprzedawane byty na rynku
azjatyckim.

Dynamike ilosciowg sprzedazy grup produktowych przedstawiajg ponizsze wykresy.

180 o g . .
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160 | Dynamika ilosciowa sprzedazy
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e. Wptyw zdarzen jednorazowych na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za
okres konczacy sie 30 wrzesnia 2012 r. przedstawia ponizsza tabela.

odwrécenie strata z podatek
Wyszczegodlnienie odpisu na . tytu:u . odrocl:zony- 30.09.2012
Skorygowane XPS [nwestycji uga
wyniki finansowych inwestycyjna

Przychody 4846 774 4846 774
K . (3986

oszty wiasny sprzedazy 3 986 909 909)
Zysk brutto ze sprzedazy 859 865 859 865
Pozostate przychody operacyjne 5236 41 851 47 087
Koszty sprzedazy 110 873 (110 873)
Koszty ogolnego zarzadu 124 564 (124 564)
Pozostate koszty operacyjne 17 407 (17 407)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 612 257 654 108
Przychody finansowe 20 142 20 142
Koszty finansowe 50 124 (50 124)
Koszty finansowe netto 29 982 (29 982)
Straty z inwestycji finansowych (154 640) (154 640)
Zysk z udziatéw w jednostkach

. . . 20 728

wspotzaleznych i stowarzyszonych 20728
Zysk przed opodatkowaniem 603 003 490 214
Podatek dochodowy 59 133 (6084) 37 870 (27 347)
Zysk netto 543 870 462 867
Zysk netto na sprzedazy dziatalnoSci
zaniechanej - -
Zysk netto za rok obrotowy 543 870 462 867




Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A.

Il. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A. W lIl KWARTALE 2012 ROKU.
Zaopatrzenie w surowce strategiczne nie wykazuje sezonowosci ani cyklicznosci dostaw. Dostawy

surowcow strategiczne realizowane sg w catosci w ramach umaéw wieloletnich lub rocznych w ilosciach
niezbednych do zachowania ciggtosci produkgji.

V. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

V. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

VI. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A.

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia nie ujete w

tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposdb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Synthos S.A.

VII. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

POZYCJE POZABILANSOWE
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011

1. Naleznosci warunkowe 99 236 82175 53884 61927 61653
1.2. Od pozostatych jednostek 99 236 82 175 53 884 61927 61653
- otrzymanych gwarancji i poreczer 99 236 82175 53 884 61927 61653

2. Zobowiazania warunkowe

65 114 82153 88 076 65 996

2.1. Na rzecz pozostatych jednostek 65114 82 153 88 076 65 996

- udzielonych gwarancji i poreczen 65114 82153 88076 65 996
Pozycje pozabilansowe, razem 17 061 (28 269) (26 149) (4343)

VIIl. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO) PRZEDSTAWIAJACE DANE
NARASTAJACO ZA WSZYSTKIE PELNE KWARTALY DANEGO | POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO.
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Il kwartaty 2012 Il kwartaty 2011 Ill kwartaty 2012 1l kwartaty 2011

okres okres okres okres
od 2012-01-01 od 2011-01-01 od 2012-01-01 od 2011-01-01
do 2012-09-30 do 2011-09-30 do 2012-09-30 do 2011-09-30

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody netto ze sprzedazy

. P iy 4846774 4017 036 1155424 993 996
produktéw, towaréw i materiatéw
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 654 108 805 954 155933 199 429
Ill. Zysk (strata) brutto 490214 836132 116 862 206 897
IV. Zysk (strata) netto przypadajacy na 462 730 685 559 110 310 169 638
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto, razem (385181) 83 961 (91 824) 20776

Dane bilansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (dane poréwnawcze 2011-12-31)

VI. Aktywa, razem 4367 162 4561998 1061 588 1034 185
VII. Zobowiqzania dfugoterminowe 698 360 785 920 169 760 178 165
VIII. Zobowiazania krotkoterminowe 857 708 837518 208 495 189 862
IX. Kapitat wtasny 2811094 2938 560 683 333 666 159
X. Kapitat zaktadowy 39 698 39698 9 650 8999

Dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego

XI. Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardow i materiatow 72 596 54916 17 306 13 589
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci
EIPEEE 4234 (65 959) 1009 (16 321)
XIIl. Zysk (strata) brutto (2593) (58 284) (618) (14 422)
XIV. Zysk (strata) netto (1712) (55 432) (408) (13 716)
XV. Przeptywy pieniezne netto, razem (208 334) 116 530 (49 665) 28 835
Dane bilansowe z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej (dane poréwnawcze 2011-12-31
XVI. Aktywa, razem 801233 1008 510 194 767 228625
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 445 335 332 108 254 75
XVIII. Zobowigzania krétkoterminowe 43 181 28 605 10 497 6485
XIX. Kapitat wtasny 312717 979 573 76 017 222 065
XX. Kapitat zaktadowy 39698 39 698 9650 8999

IX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A. ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI.

Na czele Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A. stoi SYNTHOS Spotka Akcyjna. W strukturze Grupy
Kapitatowej SYNTHOS S.A wyrdznic mozna trzy spotki produkcyjne: Synthos Dwory 7 spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.KA. (dawniej ,Synthos Dwory” Sp. z 0.0.), Synthos Kralupy a.s. oraz
Synthos PBR sr.o., ktérych dziatalno$¢ polega gtéwnie na produkcji kauczukéw oraz tworzyw
styrenowych.
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1. Synthos Spétka Akcyjna (Emitent)

SYNTHOS SA., dziatajgca dawniej pod firma: Firma Chemiczna ,Dwory” SA, powstata jako
jednoosobowa Spdtka Skarbu Panstwa, w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego, na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. nr 44 poz. 202). W dniu 27 sierpnia 2001 roku Emitent wpisany zostat do Krajowego
Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w Krakowie, Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000038981.
Kapitat akcyjny Emitenta wynosit 25.627.500 zt.

11 sierpnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito zgode na wprowadzenie do publicznego
obrotu wszystkich dotychczas wyemitowanych akgji Spdtki serii A, o wartosci 2,01 zt kazda, o numerach
od A 00 000 001 do A 12 750 000.

W listopadzie 2004 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu
akcje Emitenta. 17 grudnia 2004 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
dopuscit do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Emitenta. 20 grudnia 2004 roku akcje
Emitenta zostaty w trybie zwyktym wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.

W dniu 2 stycznia 2007 roku Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta. Po rejestracji podwyzszenia,
kapitat zakladowy Emitenta wynosit 39 697 500 zt i dzielit sie na:

a. 12.750.000 (stownie: dwanascie miliondw siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 2,01 (stownie: dwa zlote jeden grosz) kazda akcja,
dajacych prawo do 12.750.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

b. 7.000.000 (stownie: siedem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
2,01 (stownie: dwa ztote jeden grosz) kazda akcja, dajacych prawo do 7.000.000 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 16 lipca 2007 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych podjat uchwate nr 508/2007 w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji zwyktych na
okaziciela serii B Emitenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 10 pazdziernika 2007 roku podjeto uchwate o
dokonaniu zmiany dotychczasowej liczby akcji Emitenta w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w
stosunku 1:67 w ten sposob, iz dotychczasowa warto$¢ nominalna kazdej akcji w wysokosci 2,01 zt (dwa
ztote i 9'/100) Ustalona zostata na kwote 0,03 zt (trzy grosze) dla kazdej akgji.

W wyniku zmiany wartosci nominalnej akgji, kazda z dotychczas wyemitowanych akcji serii A i B o
dotychczasowej wartosci nominalnej po 2,01 zt (dwa ztote i °'/100) wymieniono na 67 (sze$¢dziesiat
siedem) akgji odpowiednich serii A i B, o tozsamych prawach z akcjami przed podziatem i o wartosci
nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda akcja. Zmiana wartosci nominalnej akcji nie stanowita obnizenia
kapitatu zaktadowego Emitenta. Akcje Emitenta po podziale uczestniczg w dywidendzie w takim
zakresie, jak akcje przed podziatem.

W wyniku podziatu akcji kapitat zakladowy Emitenta wynosi 39.697.500 zt (trzydziesci dziewie¢ miliondw
szes¢set dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) ztotych i dzieli sie na:

a. 854.250.000 (osiemset piecdziesigt cztery miliony dwiescie pie¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda o numerach od A 000.000.001
do A 854.250.000,
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b. 469.000.000 (czterysta szescdziesigt dziewie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartos$ci nominalnej 0,03 (trzy grosze) kazda, o numerach od B 000.000.001 do B 469.000.000.

Ogodlna liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji po dokonanych zmianach
struktury kapitatu zaktadowego wynosi 1.323.250.000.

W dniu 29 pazdziernika 2007 roku Zarzad Emitenta otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla
Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, z dnia 23
pazdziernika 2007 roku o zarejestrowaniu zmiany struktury kapitatu w KRS.

W dniu 30 listopada 2007 r. Zarzad Synthos S.A. podjat uchwate o powotaniu poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej — na terenie Republiki Czeskiej oddziatu pod nazwa SYNTHOS S.A. (organizacni
slozka) z siedzibg w Kralupach nad Vitavou Republika Czeska. Oddziat rozpoczat dziatalnos¢ w dniu jego
rejestracji w czeskim Rejestrze Handlowym tj. w dniu 22 stycznia 2008 .

W dniu 30 listopada 2007 r. przedsiebiorstwo SYNTHOS S.A. zostato wniesione jako aport do spotki w
100% zaleznej ,Synthos Dwory” Sp. z 0.0. (obecnie Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna). SYNTHOS S.A. od tej daty nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjnej.

2. Organizacja Grupy Kapitatowej Synthos S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie od 1 lipca 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r. wchodzity
oraz podlegaty konsolidacji nastepujace jednostki zalezne:

a. Oddziat spotki Synthos S.A. dziatajacy pod nazwag Synthos S.A. (organizacni slozka) z siedzibg w
Kralupach nad Vlitavou, Republika Czeska, ktory rozpoczat dziatalnos¢ w dniu jego rejestracji w
czeskim Rejestrze Handlowym tj. w dniu 22 stycznia 2008 .

b. Synthos Dwory 7 sp.z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu. Akt zatozycielski tej spotki zostat podpisany w
dniu 27 lipca 2011 r. Kapitat zakladowy wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 1000 rownych i
niepodzielnych udziatéw o wartosci 50 zt kazdy. Emitent posiada 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym i reprezentuje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Synthos Dwory 7 sp. z
0.0.

c. Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna z
siedzibg w Oswiecimiu, powstata w wyniku przeksztatcenia ,Synthos Dwory” Sp. z 0.0.

Spotka zajmuje sie produkcja kauczukéw syntetycznych i lateksow syntetycznych, tworzyw
styrenowych oraz dyspersji winylowych i dyspersji kopolimeréw akrylowych (do spétki tej
Emitent wnidst w 2007 roku w drodze aportu swoje przedsiebiorstwo) oraz wytwarzaniem i
dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzaniem i dystrybucjg ciepta, poborem i uzdatnianiem
wody.

W dniu 29 lipca 2011 roku Emitent sprzedat 69 udziatow spodtce Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. w
organizacji co daje jej 0,01% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 001 % gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw Synthos Dwory Sp. z 0.0.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku Emitent przenidst wiasnosc¢ 19.657.420 udziatéw na rzecz spotki Red
Chilli Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr co dato jej 99,99 % kapitatu zaktadowego i uprawniato do
99,99 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Synthos Dwory Sp. z 0.0.
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W dniu 23 sierpnia 2011 roku spotka Red Chilli Limited z siedzibg w Nizkozji, Cypr zawarta umowe
z Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym SYNTHOS, ktérej przedmiotem byto objecie 4.389
(cztery tysigce trzysta osiemdziesigt dziewiec) certyfikatéw inwestycyjnych serii B Funduszu. Na
mocy zapiséw tejze umowy Red Chilli Limited, w wykonaniu zobowigzania do wniesienia wptat
na objete certyfikaty przeniosta na Fundusz wiasnos$¢ wszystkich udziatow posiadanych w
Synthos Dwory Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Oswiecimiu, tj. 19.657.420 (dziewietnascie milionéw
szescset piecdziesigt siedem tysiecy czterysta dwadziescia) udziatow o wartosci nominalnej 50
PLN (piec¢dziesiagt ztotych) kazdy, stanowigcych 99,99% kapitatu zaktadowego Synthos Dwory Sp.
7 0.0. i dajacych prawo do wykonywania 99,99% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej Spofki.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ,Synthos Dwory” Sp. z 0.0,
uchwatg nr 3 podjeto decyzje o przeksztatceniu spétki w spdtke komandytowo-akcyjng pod
firma: Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna.

Jedynym komplementariuszem spdftki jest Synthos Dwory 7 sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna od
emitenta), bedaca jednoczesnie akcjonariuszem (3 000 akcji imiennych serii B). Akcje serii A spoftki
w liczbie 982 871 000 (dziewiecset osiemdziesigt dwa miliony osiemset siedemdziesigt jeden
tysiecy) sq w posiadaniu Synthos FIZ (posrednio w 100% zaleznego od Emitenta). Akcje serii A sg
uprzywilejowane w zakresie dywidendy w ten sposéb, ze na kazda akcje serii A przypada
dywidenda dwukrotnie wyzsza niz dywidenda przypadajaca akcjom nieuprzywilejowanym. Akcje
serii A sg akcjami niemymi (z wytgczonym prawem gtosu).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie z dnia 2 listopada
2011 roku przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS. Z tym samym
dniem wykreslona zostata z Rejestru spdtka ,Synthos Dwory” Sp. z 0.0.

d. Synthos Kralupy, as. z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Jest to spotka
chemiczna, produkujgca m.in. kauczuk syntetyczny, tworzywa styrenowe, etylobenzen, butadien.
Jedynym akcjonariuszem spétki Synthos Kralupy a.s. jest Emitent, ktory reprezentuje 100 %
udziatu w kapitale zakladowym tej spotki.

e. Synthos PBR sr.o. z siedzibg w Kralupach nad Vitavou, Republika Czeska. Spotka zajmuje sie
produkcjg kauczukéw syntetycznych w oparciu o licencje udzielong przez Grupe Michelin.
Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow
tej spotki.

f. Tamero Invest sro z siedzibg w Kralupach nad Vitavou, Republika Czeska. Przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie i
dystrybucja ciepta, pobdr i uzdatnianie wody. Synthos Kralupy a.s. posiada 100% udziatow w
kapitale zaktadowym tej spotki.

g. Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Oswiecimiu. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 7.650.000 zt.
Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna
posiada 151.470 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat co daje jej 99 % udziatéw w
kapitale zaktadowym i reprezentuje 99 % gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw tej spotki.
SYNTHOS S.A. posiada 1.530 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat co daje jej 1 %
udziatéw w kapitale zakladowym i reprezentuje 1 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw tej
spotki. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest miedzy innymi wytwarzanie energii elektryczne).

h.  Synthos Dwory 5 Sp. 7 0.0. 7 siedzibg w Oswiecimiu. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 3.850.000 zt
Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna
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posiada 76.230 udziaty o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat co daje jej 99 % udziatow w
kapitale zaktadowym i reprezentuje 99 % gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikdw tej spotki.
SYNTHOS S.A. posiada 770 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat co daje jej 1 %
udziatéw w kapitale zakladowym i reprezentuje 1 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw tej
spotki. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest miedzy innymi wytwarzanie energii elektryczne).

Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekdw Sp. z o0.0. z siedzibg w Oswiecimiu. Spdtka ta
prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na przyjmowaniu, oczyszczaniu i odprowadzaniu sciekow,
unieszkodliwianiu odpaddw, swiadczeniu ustug sanitarnych i pokrewnych. Synthos Dwory 7
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka  komandytowo-akcyjna posiada  76,79%
udziatéw w kapitale zaktladowym i gtosach na zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki.

Pozostate 23,21% udziatow w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspolnikdw tej
spotki posiada Gmina Miasto Oswiecim.

j. SYNTHOS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — Wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem 655, zarzadzany przez FORUM TFI SAA. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada
posrednio wszystkie certyfikaty wyemitowane przez SYNTHOS FIZ. Sposréd ogdlnej liczby 4 391
certyfikatéw, dwa (serii A) s3 w posiadaniu Emitenta, natomiast pozostate 4 389 (serii B) w
posiadaniu Red Chilli Limited (sp&tki w 100% zaleznej od Emitenta). Certyfikaty serii A zostaty
przydzielone Synthos S.A. w dniu 15 lipca 2011. Natomiast 29 sierpnia 2011 certyfikaty serii B
nabyta Red Chilli Ltd.

Emitent objat certyfikaty serii A wnoszac wptaty srodkami pienieznymi.

W wykonaniu zobowigzania do wniesienia wptat na objete certyfikaty serii B, Red Chilli Ltd
przeniosta na Fundusz wiasnos¢ wszystkich udziatéw posiadanych w Synthos Dwory Sp. z 0.0. z
siedzibg w Oswiecimiu, tj. 19.657.420 (dziewietnascie miliondw szes¢set piecdziesigt siedem
tysiecy czterysta dwadziescia) udziatdw o wartosci nominalnej 50 PLN (piecdziesigt ztotych)
kazdy, stanowigcych 99,99% kapitatu zaktadowego Synthos Dwory Sp. z 0.0. i dajagcych prawo do
wykonywania 99,99% gtosoéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej Spdtki, tytutem czesciowej
wplaty na objete certyfikaty. Pozostata cze$¢ wptaty w wysokosci 646,26 PLN (szes¢set
czterdziesci szes¢ ztotych 26/100) zostata sfinansowana przez Red Chilli Ltd. $rodkami
pienieznymi.

k. CALGERON INVESTMENT LIMITED z siedziba w Nikozji, Cypr. W dniu 15 lipca 2011 roku Synthos
Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna (dawniej:
,Synthos Dwory” Sp. z 0.0.) w wykonaniu umowy subskrypcji objeta 3.802.106 (trzy miliony
osiemset dwa tysigce sto szes¢) udziatow CALGERON INVESTMENT Ltd. o wartosci nominalnej 1
EUR kazdy. Obecnie posiada 100 % kapitatu zaktadowego CALGERON INVETMENT Ltd., ktéra w
Grupie Kapitatowej Synthos S.A. prowadzi dziafalnos¢ inwestycyjno-kapitatowa.

. Red Chilli Ltd. z siedzibg w Nikozji, Cypr. W dniu 12 kwietnia 2010 roku Synthos S.A. nabyta 1.800
udziatéw w spodtce prawa cypryjskiego Red Chilli Ltd, stanowigcych 100 % udziatu w tej spotce, za
kwote 3.600 euro. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjno-kapitatowa w Grupie Kapitatowej
Synthos S.A.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku jedyny udziatowiec spdtki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego do kwoty 10.000 EUR poprzez utworzenie 9.000udziatdow o wartosci nominalnej 1
EUR kazdy, z nadwyzka emisyjng 30.239,42 EURkazdy. Nowoutworzone udziaty objat Emitent
pokrywajac je w catosci wktadem niepienieznym w postaci 19.657.420 udziatow Synthos Dwory
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Sp. z 0.0. Emitent posiada 100 % udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spotki.

Ponadto, w sktad Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym wchodzity nastepujace spotki,
ktére nie podlegaja konsolidacji:

a.

Butadien Kralupy, a.s. z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska (Synthos Kralupy a.s.
posiada 49% w kapitale zakladowym tej spotki) - przedmiotem dziatalnosci Butadien Kralupy a.s.
jest przetwarzanie frakcji C4 w celu uzyskania z niej butadienu oraz rafinatu 1.

Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Oswiecimiu. Planowanym przedmiotem dziatalnosci tej
spotki jest  dziatalnos¢ laboratoryjna. Spoétka Synthos Dwory 7 spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka  komandytowo-akcyjna posiada 100% udziatow w  kapitale
zaktadowym i reprezentuje 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Synthos XEPS s.r.o. z siedzibg w Kralupach nad Vltovou, Republika Czeska. Emitent posiada 100%
udziat w kapitale zaktadowym Synthos XEPS s.r.o. i reprezentuje 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spdtki. Spotka ta zostanie wykorzystana jako spdtka celowa do planowanych
dziatan inwestycyjnych w zakresie nowych produktow.

Synthos Dwory 6 Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Oswiecimiu. Kapitat zakladowy spotki wynosi 5.000 7t i
dzieli sie na 100 réwnych i niepodzielnych udziatdéw o wartosci nominalnej po 50 zt kazdy.
Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna
posiada 99 % udziatéw w kapitale zakladowym i reprezentuje 99 % gtosoéw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki. SYNTHOS S.A. posiada 1 % udziatdw w kapitale zakladowym i reprezentuje
1 % gtosoéw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spdtki. Przedmiotem dziatalnosci tej spoétki jest
miedzy innymi wytwarzanie energii elektrycznej.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWE)J SYNTHOS S.A., INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI.

Brak zmian.

XI.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Zarzad Synthos S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych Spotki i
jej Grupy Kapitatowej Synthos S.A. na trzeci kwartat 2012 rok.
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Xll.  AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SYNTHOS S.A. NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO.

Na dziert 30 wrzesnia 2012 roku:

a. Pan Michat Sotowow posiada bezposrednio i posrednio — poprzez podmioty zalezne -
826.559.009 akcji spotki SYNTHOS S.A, co stanowi 62,46 % w kapitale zaktadowym oraz daje
826.559.009 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 62,46 % w ogdélnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu SYNTHOS S.A. Wsrdd akcji posiadanych na dzien publikagji
niniejszego raportu, bezposrednio Pan Michat Sotowow posiada - 6.552.000 akcji spotki SYNTHOS
S.A. co stanowi 0,50 % kapitatu zaktadowego i 0gdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
SYNTHOS S.A. oraz posrednio poprzez :

i. Spotke FTF Galleon S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Spdtka ta posiada 643.224.380 akdji
Spotki SYNTHOS S.A., co stanowi 48,61% kapitatu zaktadowego i ogodlnej liczby gtosow
na WZA SYNTHOS S.A;

ii. Spotke Barcocapital Investment Ltd. Spétka ta posiada 176.782.629 akcji spotki Synthos
S.A, co stanowi 13,36 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow na WZA
SYNTHOS S.A.

b. ING Otwarty Fundusz Emerytalny - posiada 108.287.035 akgji Spotki, co stanowi 8,18 % kapitatu
zaktadowego. Akcje te uprawniajg do 108.287.035 gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spofki, co stanowi 8,18 % ogdlnej liczby gtosow.

Informacje dotyczace stanu posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy wskazanych powyzej,
Emitent podaje zgodnie ze swojg najlepsza wiedza, miedzy innymi w oparciu o liste akcjonariuszy
bioragcych udziat w Walnym Zgromadzeniu SYNTHOS S.A. w dniu 28 marca 2012 r. oraz o liste
akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietow akdji
Emitenta.

Nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietdow akcji Emitenta po okresie
sprawozdawczym - w okresie od 30 wrze$nia 2012 roku do dnia przekazania niniejszego raportu.

XIll.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SYNTHOS S.A LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE SYNTHOS S.A., NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.

Zgodnie z posiadanymi przez Spodtke informacjami (opierajac sie na zawiadomieniach przekazywanych

przez osoby zobowigzane) stan posiadania akcji SYNTHOS S.A. przez osoby zarzadzajace, przedstawia

ponizsza tabela.
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Zmiana stanu posiadania

Liczba posiadanych akgji
Imie i Nazwisko w okresie od 27.04.2012r.

(na dzier 13.11.2012 r)
do 13.11.2012r.

1.  Tomasz Kalwat

Prezes Zarzadu 125000 bez zmian

5 Tomasz Piec

" Czonek Zarzadu 0 bez zmian

Zbigniew Lange

3. 0 bez zmian
Cztonek Zarzadu
Zbigniew Warmuz

4. bez zmian

Cztonek Zarzadu 0

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami (opierajac sie na zawiadomieniach przekazywanych
przez osoby zobowigzane) stan posiadania akcji Synthos S.A. przez osoby nadzorujace, przedstawia
ponizsza tabela.

Zmiana stanu posiadania

Liczba posiadanych akgji
Imie i Nazwisko w okresie od 27.04.2012r.

(na dzien 27.04.2012 )
do 13.11.2012r.

Jarostaw Grodzki
1. 350 bez zmian
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Mariusz Waniotka

0 bez zmian
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Kwapisz
0 bez zmian
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
4. Grzegorz Mironski
0 bez zmian
Sekretarz Rady Nadzorczej
Robert Oskard
5. 0 bez zmian

Cztonek Rady Nadzorczej

XIV. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE: A. POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN
ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEJ ZALEZNEJ, KTOREGO WARTOSC
STANOWI CO NAJMNIEJ) 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA; B. DWU LUB WIECEJ
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH LACZNA
WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

W okresie sprawozdawczym brak postepowar odpowiadajacych kryteriom.
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XV. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SYNTHOS S.A. LUB JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia te nie wystepowaty.

XVI. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

XVII. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SYNTHOS S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, SPOLKI ORAZ
GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS S.A., ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA SYNTHOS S.A.

Brak informacji spetniajacych kryteria.

XVIIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SYNTHOS S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA SYNTHOS S.A. WYNIKI, W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnych kwartatow istotny wptyw na osiggane przez Grupe
Kapitatowg Synthos S.A. wyniki bedg miaty nastepujace czynniki:

a. Tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i w pozostatych krajach Unii Europejskiej stanowigcych
gtowne rynki zbytu dla produktéw spotek Grupy Kapitatowej Synthos S.A. W krajach UE
kluczowym czynnikiem majacym wptyw na koniunkture gospodarcza bedzie wcigz trwajacy
kryzys zadtuzeniowy panstw Potudnia Europy. We wrze$niu br. Europejski Bank Centralny podjat
decyzje o nieograniczonym skupie krétkoterminowych papierdow skarbowych zadtuzonych
panstw strefy euro (ktére spetnig warunki reform strukturalnych i poprosza o pomoc). Ta decyzja
zaowocowata poprawg sytuacji zaréwno na rynku dtugu publicznego, jak i korporacyjnego w
panstwach potudniowej Europy, co pomoze tym gospodarkom w przezwyciezeniu dfawigcego
je kryzysu. Wyzsze wyceny obligacji Wtoch czy Hiszpanii znajdujacych sie w portfelach bankéw
wspierajg ich pozycje bilansowg poprawiajac ich zdolno$¢ do udzielania nowych kredytow i
zmniejszajac zagrozenie problemami z wyptacalnoscig sektora bankowego.

b. Koniunktura w polskiej branzy budowlanej borykajacej sie z zatorami ptatniczymi i kwestig

rozliczenia nierentownych kontraktéw drogowych, w ktére zaangazowane byty najwieksze
polskie spétki budowlane.

C.  Rozpoczecie w listopadzie br. przez Rade Polityki Pienieznej cyklu obnizek stop procentowych
majacych na celu pobudzenie gospodarki poprzez obnizenie kosztéw kredytu;
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d. KNF pracuje nad zmianami rekomendacji T i S ograniczajacych dostep do kredytow
konsumenckich i mieszkaniowych. Regulacje majg by¢ poluzowane, co zwiekszy dostepnosc¢
kredytu i powinno wesprzec zardwno rozwdj catej (obecnie silnie spowalniajacej) gospodarki, jak
i istotnego dla Grupy Synthos sektora mieszkaniowego w szczegélnosci. Wedtug deklaracji
przewodniczacego KNF celem jest wejscie w zycie nowych rekomendacji juz od poczatku 2013
roku.

e. Tempo wzrostu gospodarczego w Chinach i USA determinujgce m.in. sytuacje na globalnym
rynku petrochemicznym; W przypadku Chin w perspektywie kolejnych kwartatow i lat kluczowa
dla wzrostu gospodarczego bedzie kwestia zastepowania tracacego konkurencyjnos¢ eksportu
(m.in. wzrost kosztéw pracy oraz bedacy efektem rosngcego wydobycia gazu tupkowego spadek
cen energii w USA) popytem wewnetrznym. Ostatnie dane ekonomiczne z Chin wskazujg na
stabilizowanie sie tempa wzrostu gospodarczego i daja nadzieje na poprawe popytu w Chinach,
jak i w catej Azji. W przypadku USA znaczenie dla tempa rozwoju gospodarczego powinno miec¢
uruchomienie we wrzesniu br. przez FED trzeciej tury programu luzowania pienieznego QE.
Wygrana wyborcza Baracka Obamy stwarza z kolei szanse, ze polityka fiskalna rzadu USA
nacechowana bedzie poszukiwaniem réwnowagi pomiedzy dazeniem do zmniejszenia deficytu
budzetowego a dalszym pobudzaniem wzrostu gospodarczego.

f.  Prawdopodobny wzrost udziatu konsumpcji wewnetrznej w PKB Chin (kosztem zaréwno
eksportu netto, jak i inwestycji). Taka zmiana w strukturze PKB powinna okazac sie korzystna dla
popytu na samochody, a w konsekwencji na opony i kauczuk zuzywany do ich produkcji.

g. Rosnacy udziat lekkich surowcédw w zasilaniu instalacji produkcyjnych olefin, majacy wptyw na
dostepnos¢ i ceny butadienu stanowigcego gtowny surowiec do produkcji  kauczukdw
syntetycznych;

h. Podejmowane przez europejskich operatoréow instalacji olefin dziatania zmierzajagce do
zwiekszenia produkgji butadienu poprzez rozbudowe instalacji jego ekstrakcji z frakcji C4, ktéra
zagospodarowywana byta dotychczas w inny sposéb;

i. Ceny kauczukéw naturalnych, stanowigcych w czesci substytut dla kauczukéw syntetycznych
typu ESBR;

j. Notowania ztotego i czeskiej korony w stosunku do euro oraz amerykanskiego dolarg;

k.  Wchodzace w Zycie (na obszarze UE od listopada br.) regulacje dotyczace tzw. etykietowania
opon ("labeling") skutkujace wzrostem popytu na kauczuki PBR Nd i SSBR znajdujace
zastosowanie w produkcji nowoczesnych opon ('performance tires') o ulepszonych
wiasnosciach uzytkowych w zakresie oporéw toczenia, przyczepnosci do mokrej nawierzchni i
trakgji.

l. Motoryzacja pozostanie gtdéwnym motorem popytu na kauczuki syntetyczne. Wynika stad
kontynuacja obserwowanego od wielu lat megatrendu rozwoju popytu na kauczuki syntetyczne
wytwarzane przez Synthos S.A. Ostabienie popytu w trzecim kwartale spowodowane byto
zardbwno trudng sytuacja fiskalng strefy Furo jak réwniez wzrostem niepewnosci w Chinach i
Ameryce tacinskiej. Nie zaobserwowalismy zadnych zmian strukturalnych na rynku kauczuku, czy
butadienu, wiec oczekujemy, ze biezgca sytuacja jest jedynie odchyleniem od
diugoterminowego trendu spowodowanym ogolng sytuacjg w gospodarce. Mozna oczekiwac
dynamicznego wzrostu zapotrzebowania na kauczuki syntetyczne w zwigzku z przewidywanym
wzrostem liczby samochoddw na 1000 mieszkancdw w krajach rozwijajacych sie.
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