Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@l?2 r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 111/ 2012

Zgodnie z Rozporgdzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informacji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papies@ntasciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawa ngiwa nie kdacego pastwem
cztonkowskim— Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzad Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadonigi raport kwartalny za Il kwartat 2012 roku
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
ﬂ PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@l?2 r.

WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA TRZECI
KWARTAL 2012 r.

Sktadamy na Rstwa ece raport za trzeci kwartat 2012 r. Osfabienie Wokiury rynkowej, w
rezultacie spowolnienia gospodarczego w Polsce riofiie, przektada ei na zwkkszenie presiji
konkurencyjnej w Polsce. Pomimo pogorszengasgtuacii rynkowej, Grupa Grajewo utrzymata poziom
obrotéw handlowych z trzeciego kwartatu ubiegltegikura zysk netto przevwgzyt poziom odnotowany
w roku ubiegtym. Pogorszeniu ulegta jednak rentadéroperacyjna sprzedp

Rynek w Ros;ji, na ktorym Grupa realizuje w granic@0% swojej sprzedg, znajduje si w dalszym
ciagu w trendzie wzrostowym, co pozwolito na petne anrgystanie dogpnych mocy produkcyjnych i,
przy niewielkim wzrdcie obrotéw handlowych, na poprawentowndci operacyjnej. Rownie w
Polsce utrzymany zostal poziom sprzada roku ubiegtego. Przy gorzej funkcjoacym rynku
przetayto sie to jednak na stabsze wyniki z dziatadob operacyjnej. Ceny surowcédw i koszty
wytworzenia byly stabilne, podobnie jak ceny speazgd

Grupa Kapitalowa Grajewo, realizuje projekt awgj na celu redefiniowanie strategicznej pozyciji
rynkowej i popraw rentowndci, w nastpstwie sprzedsy aktywow rosyjskich, tj. udzialdbw spoiki
Pfleiderer OOO i aktywow inwestycyjnych spotki Rflerer MDF OOO. Sprzedaktywow w Rosji, w
zalazeniach pozwoli na oddkenie Grupy i stabilizagj jej ptynnaici finansowej. Zarzd zamierza
przeznaczg na inwestycje modernizacyjne w roku 2013 kywetgranicach 100 min ztotych. W trzecim
kwartale poniesione zostaly koszty z tytutu realianego projektu, w kwocie przekraczaj 4 min
zlotych, co przeéciowo wplyreto niekorzystnie na poziom EBITDA, ale docelowo kéje projektu
powinny mi& pozytywny wptyw na wyniki spotki.

taczna warté¢ brutto sprzeday aktywow rosyjskich, opieraga st na wartéci przedsgbiorstwa, to
205 min EUR, z czego e przypisana Grajewu to 182.5 min EUR. Wplywy te taos
rozdysponowane, po uwzglnieniu kosztéw transakcyjnych i podatkdéw, na spladdhzenia i
realizacg programu nakltadéw inwestycyjnych, rp@jch na celu zmniejszenie kosztéw produkcji i
popraw rentowndci sprzeday w Polsce.

Przy okazji publikacji wynikéw kwartalnych warto motowa, ze proces restrukturyzacji finansowej po
stronie gtbwnego akcjonariusza spotki, zmierza kuckwi, co powinno przefy¢ sie na bardziej
stabilne warunki prowadzenia dziatasnbprzez Grup Grajewo.

Zgodnie z przytymi zalazeniami w bigacym roku realizowany jest program nakladow
inwestycyjnych. Ich dczna warté¢ w 2012 r. wyniesie ostatecznie w granicach 30 waitych.
Redukcja w stosunku do zaplanowanego pierwotniéopuz 40 min ztotych wynika z przesugnia
nakladow w czasie. Nakftady inwestycyjne may gtdwnej mierze charakter modernizacyjno -
odtworzeniowy.

Wyniki Grupy, za pierwsze Il kwartaty, w poréwnardg analogicznym okresem roku ubiegtego, ulegty
poprawie. Nalgy oczekiwa, ze wynik operacyjny za caty 2012 rgdzie lepszy ni rok temu.

Na dzieéh 30 wrzénia 2012 r. Grupa wypetnita finansowe wymogi wyiika z uméw kredytowych.
Zarzmd Pfleiderer Grajewo S.A., w wyniku sprzegaaktywow rosyjskich, &dzie zmierzat do
znacacego ograniczenia zadienia spotki i zmniejszenia olagenia kosztami finansowymi..

Mimo aktywnej polityki zabezpieczania, Grupa e jest nadal na ryzyko kursowe, wzelumierze

o charakterze niepieginym, zwhzane z mgliwoscia waha kursow ztotego i rubla wobec euro, co
moze mie wpltyw na przyszie wyniki firmy.
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Bl PFLEIDERER

Rozwdj sytuacji rynkowej w 2012 r.gbzie w dalszym aigu mocno uzaleiony od tempa rozwoju
gospodarczego w Polsce i Europie, co wynika z katitralnego charakteru branmeblarskiej i jej
mocnego uzalmienia od rozwoju rynkdw eksportowych, na ktérespgl producenci mebli kieraj
ponad 80% swoich wyrobdéw.

Z wyrazami szacunku,

Wojciech Gitkiewicz
Prezes Zamdu
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Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogdlna charakterystyka Spétki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.

Jednostk dominupca w Grupie Kapitatowej jest spotka Pfleiderer Graje8iA.

Jednostka dominaga w poprzedniej nazwie Zaklady Ptyt Wiorowych SW. Grajewie zostata
zarejestrowana wafizie Rejonowym, &1 Gospodarczy w towny, Rejestr Handlowy dziat B nr 270
dnia 1 lipca 1994 r., a naphie w dniu 9 maja 2001 r. zarejestrowana wdz& Rejonowym
w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego jB&gru §dowego (KRS) pod numerem KRS
0000011422. Siedzijednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Widrowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 r. Zargd jednostki dominuijcej otrzymat postanowieniea@u Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy Spotd.zwiazku z powyszym w dniu 18 wrzaia
2002 r. zostata zmieniona nazwa jednostki domuwjjz Zaktady Ptyt Wiorowych S.A na Pfleiderer
Grajewo S.A.

Weditug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsoi (PKD) jednostka dominaga zarejestrowana jest pod

numerem 1621 Z.

2. Informacja dotyczaca skladu Zarzmdu oraz Rady Nadzorczej Spoétki dominujcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Zarzmd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. na koniec okresu spmlawczego dziatat
w skiadzie:

1. Wojciech Gtkiewicz Prezes Zasgdu

2. Rafat Karcz Czionek Zaydu
3. Dariusz Tomaszewski Czlonek Zgaia
4. Radostaw Wierzbicki Czionek Zadu

Sktad Rady Nadzorczej na d&i80 wrzé&nia 2012 r.:

1. Michael Wolff Przewodniezy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek Czlonek Rady Nadzorczej

3. Hans-Kurt von Werder Czionek Rady Nadzorczej

4. Jan Waniak Czionek Rady Nadzorczej

5. Jochen Schapka Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 marca 2012 r. Pan Hans-Joachim Ziems/ktezygnaat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na a@zi® kwietnia 2012 r.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Pan Jochen Schapkaakpstvotany w skitad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwaalNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 28 wrzénia Pan Hans H. Overdiek z\ rezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dz84 padziernika 2012 r.
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3. Informacja dotyczaca okresdéw, za ktére prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Pelm konsolidacy objete @ sprawozdania finansowe Spotki domigeej Pfleiderer Grajewo S.A oraz
spoétek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, idleer MDF OOO, Silekol Sp. z o0.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z olnifloor Sp. z 0.0. Okres poréwnawczy Il kwartatu
2012 r. zawiera sprawozdanie jednostkowe spétidieiérer Grajewo S.A. spadzone wg zasad MSSF
oraz jednostek zataych Pfleiderer Prospan S.A, Pfleiderer OOO, Pésd MDF OOO, Silekol Sp. z

0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska spozi Unifloor Sp. z o0.0.

lIl. ZMIANA ZASAD POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(@) Oswiadczenie zgodnéci

Sprawozdanie finansowe Spodiki spgizone zostalo zgodnie z wymogami gelizynarodowych
Standardow Sprawozdawéod Finansowej (MSSF), wydanymi przez ¢dzynarodowy Komitet
Standardow Rachunkowd, oraz z interpretacjami wydanymi przez Staly Kietnds. Interpretacji przy
Miedzynarodowym Komitecie Standardow Rachunkériio

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatkeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej
przez Grup w dapcej st przewidzi€ przyszigci. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza ¢sistnienia okolicznéci wskazugcych na zagrzenie kontynuowania
dziatalngci przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy za kwartat trzeci 2012dane poréwnywalne zostaty spgizone
zgodnie z zasadami rachunkawpstosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniurfstavym oraz
odzwierciedlag w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytgatjaptkowa Grupy i jej wynik finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozda finansowych

Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd\.Soraz Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z o.;owadz ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami
MSSF. Spoétka Pfleiderer OOOQ i Pfleiderer MDF OOQOssh zasady ksigowe oparte na standardach
rosyjskich, ktére dla potrzeb konsolidacji zostgyzeksztatlcone, aby spetnialy standardy MSSF.
Natomiast spotki Jura Polska Sp. z o.0. i Unifl@p. z 0.0. prowadzksiggi rachunkowe zgodnie
z zasadami i praktykami powszechnie stosowanyngzppolskie przedsbiorstwa, ktére dla potrzeb
konsolidacji rownie zostaly przeksztatcone. Niniejsze skonsolidowapeavgozdanie finansowe,
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w cpbkazania jej
skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz gpiywu $rodkéw piengznych zgodnie

Zz Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdavécto Finansowej, obejmagymi standardy

i interpretacje zaakceptowane przez KMicdzynarodowych Standardéw Rachunkdeiooraz Staty
Komitet ds. Interpretac;ji.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweEKapitatowej oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominagej na dzié 30 wrzdnia 2012 r. nie zostalty zbadane przez biegtego
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki domaeyj na dzié 30 wrzdnia 2012 r. zostalo
sporadzone zgodnie z wymogami Mizynarodowych Standardow Sprawozdawickd=inansowej
(MSSF), wydanymi przez Mdzynarodowy Komitet Standardow Rachunkéeip oraz
z interpretacjami wydanymi przez Staty Komitet tgerpretacji przy Midzynarodowym Komitecie
Standardow Rachunkowa.
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IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE
1. Wyniki skonsolidowane Grupy oraz dynamika przychodév ze sprzeday

Ponizej zaprezentowano porownanie Il kwartatu 2012 kWartatu 2011 roku.

3 kwartat/2012 okres od 2012-07-01 do| 3 kwartat/2011 okres od 2011-07-01 dg
2012-09-30 2011-09-30
Pozycje sprawozdanie z (W tySiqcaCh % (W tySiqcaCh %
catkowitych dochodéw ztotych) ztotych)
A/ B/ IC/ D/

Przychody ze sprzeda 448 58 100,0% 445 49 100,0%
Koszt wlasny sprzedg (359 635 (80,2%) (348 746 (78,3%)
Zysk na sprzeday 88 95 19,8% 96 74 21,7%
Pozostate przychody 864 0,2% 41 0,1%
Koszty sprzeday (26 017 (5,8%) (27 234 (6,1%)
Koszty ogélnego zaszlu (23 955 (5,3%) (15 467 (3,5%)
Pozostate koszty (3499 (0,8%) (8 7971 (2,0%)
Zysk operacyjny 36 34 8,1% 45 65| 10,2%
Przychody finansowe 4 97 1,1% 19 0,0%
Koszty finansowe (23 313 (5,2%) (37 345 (8,4%)
Przychody/(Koszty) finansowe
netto (18 343 (4,1%) (37 326 (8,4%)
Zysk przed opodatkowaniem 18 002 4,0% 8 33 1,9%
Podatek dochodowy (6 563 (1,5%) (7 281 (1,6%)
Zysk netto 1143 2,6% 105 0,2%
Zysk netto akcjonariuszy
niekontrolujcych (2 706 (0,6%) (5 498 (1,2%)
Zysk netto akcjonariuszy
wigkszasciowych 14 14 3,2% 655 1,5%
EBITDA 55 38 12,3% 65 23 14,6%

Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprzedaw trzecim kwartale 2012 r. wzrosty w stosunkuash@logicznego kwartatu roku
poprzedniego o 0,7%. Nieznaczny wzrost obrotéw lmmgth wynika gtéwnie ze stabilnej sytuacii
rynkowej oraz umacniagej sk polskiej waluty w ostatnim kwartale.

Marza na sprzedg w trzecim kwartale 2012 r. wyniosta 19,8% wykarujspadek o 1,9 % w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtegdinit@nie maty jest spowodowane
zwiekszeniem presji konkurencyjnej w kraju. Zysk z ¢i@osci operacyjnej zmniejszyt sio 20% w
porownaniu z trzecim kwartalem roku poprzedniegopawodu znacznego wzrostu kosztéw
konsultingowych w kosztach ogdlnego zaha.

Znaczny wzrost przychoddéw finansowych w trzecim Kale 2012 r. byt spowodowany dodatnimi
roznicami kursowymi na poziomie 2,9 min zt. Koszty ditsowe Grupy w omawianych kwartatach
znacaco ulegly zmianie. Jest to spowodowane spadkiemt&asodsetek od kredytow i pyczek o 2,5
min zt w poréwnaniu z trzecim kwartatem roku pophziego. oraz ujemnymi gicami kursowymi na
poziomie 10,5 mIn w trzecim kwartale roku przedoietyegatywny wynik z dziataloi finansowej
wynhika gtownie z kosztéw odsetek od kredytéw iyarek.

Zysk netto Grupy w trzecim kwartale roku 2012 byiddtni i 0 10,4 min zt vekszy w porownaniu

do trzeciego kwartatu roku poprzedniego. DodatninikyGrupy to rezultat mizej straty netto
na dziatalnéci finansowej.
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2. Poziom gotéwkowy netto

Zadiluzenie netto Grupy Kapitatowe] z tytutu kredytow, demyu finansowego i pyczek spadio
w przecagu Il kwartatu 2012 r. o kwet65 372 tys. zi, gtdwnie w wyniku wygenerowania kays

dziatalngci operacyjnej i zysku netto oraz redukcji kapitatwrotowego. Na dzie30 wrzénia 2012 r.
zadlwzenie bankowe netto wraz z gy@zkami wynosito 941 281 tys. zi, ggamo zadlzenie bankowe
netto bez payczek wynosito 758 268 tys. zt.

3. Kapitat wiasny
Kapitalty wkasne Grupy na koniec Il kwartatu 2012myniosty 580 229 tys. zt i wzrosty w przegu

ostatniego kwartatu o kwetl0 258 tys. zt. Wzrost ten wynikatl gtownie z qugiictego w tym okresie
zysku netto.

4. Informacja o sprzeday udzialéw, majatku

W okresie Il kwartatu 2012 r. Grupa Kapitalowa diflerer Grajewo S.A. uzyskala ze sprzsda
sktadnikow magtku trwatego przychody w wysokoi 95,4 tys. zi.

5. Czynniki oraz zdarzenia mo@gce mi& wptyw na przyszte wyniki Grupy

Korzystna struktura zakupéw surowca drzewnego vgidjipotowie roku w odniesieniu do pierwszej
potowy roku 2012, stabilny poziom cen podstawowyadrowcow chemicznych oraz utrzymanie
sprzeday wyrobow w Q4 na prognozowanym poziomie pozwalppzytywnie patrze& na wyniki
finansowe w kolejnych miegtach.
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V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Dlugoletnia strategia sprzeda Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta na dizékluczowych
kanatach dystrybuciji:

- sprzeday bezpdredniej do przemystu meblarskiego
- sprzeday do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Partf&e: PP)
- sprzeday eksportowe;j.

Analiza sprzeday grupy obejmuje sprzedaspdtek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsfaA.
i Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

Analiza sprzeda zy dla Il kwartatu w latach 2011 — 2012 (w tys. zt)
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Rys. Analiza sprzeday dla Il kwartatu w latach 2011 — 2012 (w tys. 2t

Najwazniejszymi kanatami dystrybuciji na rynku polskim petaj nadal: bezp&ednia sprzedado
duzej i sredniej wielkaci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W Il kwartale 2012
roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku pegnzego nagpit spadek wartéci sprzeday do
krajowych kanatow dystrybucji spowodowany gtéwnienriejszeniem popytu ze strony bggin
meblowej oraz mniejazsprzedaa ptyt HDF do Grupy Swedwood. Sprzeddo duwych producentéw
mebli zmniejszyta gi 0 13%, do sieci Pfleiderer Partner o 8%, natomisipozostatych krajowych
kanatoéw dystrybucji o 35%. Sprzedeksportowa wzrosta w tym samym okresie 0 7%.
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Udzialy poszczegolinych kanatow dystrybuciji w IIl &#ele 2012 r. prezentowatygsi nasgpujacy
sposob:

Udziat kanatéw dystrybucji w obrocie w 11l kwartale w 2012

Sie¢ PP
26.4% Eksport

29,0%

Pozostali
3,5%

Przemyst
41,1%

Rys. Kanaty dystrybucji w Il kwartale 2012 r. (w %).

Struktura sprzeds i udzialy poszczegolnych kanatow dystrybucji wkivartale 2012r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego zmien#anastpujaco. Zwiekszyt skt udziat sprzedsy
eksportowej z 24,5 % do 29,0%. . Zmniejszy sdziat sprzedey bezpdredniej do daej i sredniej
wielkosci firm meblarskich z 43,3% do 41,1%, udziat spezgddo sieci Pfleiderer Partner z 27,1%
do 26,4% oraz udziat sprzeggpozostatymi kanatami dystrybucji z 5,2% do 3,5%.

2. SezonowfX dziatalnosci

Sprzeda ptyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, ganym gtownie z sezonowaa prac
budowlanych. Szczyt sprzedeodnotowywany jest w drugim pétroczu roku kalermbavego.
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VI. WYNIKI W Il KWARTALE 2012 ROKU

1. Skiad Grupy Kapitatowe| Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domygmym wobec Pfleiderer Prospan S.A. z siedzib
w Wieruszowie, Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDIOQ© z siedzibami w Novgorodzie w Rosji,
Silekol Sp. z 0.0. z siedzibnv Kedzierzynie-Kdlu, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzilw Grajewie,
Jura Polska Sp. z o0.0. z siedgity Grajewie, Unifloor Sp. z 0.0. z siedzilw Wieruszowie oraz
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. z siedzib Grajewie. Pfleiderer Grajewo S.A. sprawuje wg&patrok
wobec spoiki Blitz GmbH z siedzitw Neumarkt.

Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo Sra dzié 30 wrzénia 2012 r. przedstawiagsi
nastpujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.
jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
jednostka zalma jednostka zalma
(100%) (50%)
Unifloor SP. z 0.0. w likwidacji
jednostka zalena
(100%)
Jura Polska Sp. z o0.0. Silekol Sp. z o0.0.
jednostka zatma jednostka zalma
(100%) (50%)
Pfleiderer OOO Pfleiderer MDF OOO
jednostka zalma jednostka zalma
(84,19%) * (50%)
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Blitz 11-446 GmbH
jednostka zalena jednostka wspotzaima
(100%) (50%) **

*Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada epCall, ktéra pozwala w kalym czasie na wczriejszy
odkup posiadanych przez EBOIR udziatbw. Bank pasiagci Put, pozwalajca na wczéniejsz
sprzeda udziatow Spoétce w przypadku naruszenia uméw finarysh. W zwizku z powypszym

Z punktu widzenia jednostki dominpgj Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer OOO jeaktowana jako
jednostka zatena w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100dziatow. Ponadto z punktu widzenia
Grupy Kapitatowej zyski Pfleiderer OOQ@ konsolidowane w 100%.

** Udzialy w spofce Blitz 11-446 GmbH, w ktorej jadstka dominujca sprawuje wspotkontrel
zostaty wycenione w skonsolidowanym sprawozdamansowym metagdpraw wiasnéci.
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b. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Pfleiderer Grajewo S.A. w_okresie
sprawozdawczym

W Il kwartale 2012 r. nie wysgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

c. Przedmiot dziatalngci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A., czeapi z wieloletnich déwiadczéh na rynku materiatow
drewnopochodnych, jest wschodnioeuropejskim CentBirmesowym midzynarodowego koncernu
Pfleiderer. Grupa posiada silpozycg na rynkach Europyrodkowo-Wschodniej i dynamicznieesi
rozwija, wchodac na nowe rynki geograficzne, docia@do nowych segmentéw oraz uatrakcyjgiaj

i rozwijajac ofere handlows o nowe produkty. Migj przewodmi Grupy Pfleiderer Grajewo S.A.
jest budowanie dtugotrwatych relacji zarowno z #hktem bezpé&rednim jak idocelowym
uzytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tezeshie do zdobycia i utrzymania pethego
zaufania klienta i oggniecia maksymalnego profesjonalizmu na wszystkich goaich wspétpracy.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o r&znorodnym profilu dziatalnai.
Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.:

e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngehz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papierow,
e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalndsci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A.

e produkcja pityt laminowanych, wiérowych, budowlanychinnych ptyt z drewna i materiatow
drewnopochodnych,

e uszlachetnianie papieréw,

e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OO0

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktéw przerobu drzewa,
e produkcja materiatéw z odpaddw z przerobu drewna,
e handel hurtowy wyrobami wtasnej produkcji i towaranmych dostawcow.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktory jest realizowana styoga w budow zaktadu produkacego piyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z 0.0.

Jednostka zapewnia Spolce domige] oraz spotkom zareym stabilne dostawy wysokiej jad@
klejow do produkcji ptyt wiérowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentdw,

e produkcja chemikalidw organicznych i nieorganicampozostatych,

e produkcja farb i lakierow,

e produkcja klejow elatyn.
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Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

e produkcja ptyt MDF i innych piyt z drewna i matdée drewnopochodnych,
e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic
e produkcja i dystrybucja ciepta.

Jura Polska Sp. z o.o0.

e dziatalng¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

e wynajem samochodowgiarowych,

e sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wypésaia sanitarnego.
Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)

e obecnie Spotka jest w procesie likwidacji.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

e spotka zawiesita dziataligé.

Blitz 11-446 GmbH

e dzialalng¢ eksportowa, w szczegolém do Rosji i Europy Wschodniej,
e Swiadczenie ustug zwzanych z inwestycjami,

e Swiadczenie ustug zwzanych z eksportem u@dzen produkcyjnych.

d. Jednostki nie podlegajce konsolidaciji

Ze wzgkdu na faktze Spotka Pfleiderer Services Sp. z 0.0. zawiesitat@na¢ oraz dane finansowe
Spotki 1 nieistotne dla jasnego i rzetelnego przedstawiegtaacii finansowej Grupy Kapitatowej,
sprawozdania finansowe tej sp6tki nie podlegalydadidacii.

Udzialy w jednostce wspoizaleej Blitz 11-446 GmbH wyceniang smetod, praw wiasnéci.

e. Wykaz jednostek zalgnych wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SA.

Pfleiderer Prospan S.A.- spoétka akcyjna zostata wpisana do polskiegostejehandlowego w fdizie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wirdia 1997 r. jako Zaktady Ptyt Widrowych
Prospan S.A., a naghie zarejestrowana wa@zie Rejonowym dla todziSrédmigcie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru g8lowego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw

Pfleiderer OOO - spodtka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 2008zez Mgdzyokrgowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Rsisg.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja
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Pfleiderer MDF OOO - spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawkhzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wnize2007 r. przez Midzyokregowa Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw FedigRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestidofego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejesttSadowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdkzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejesttdo®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy Koaego Rejestru glowego w Biatymstoku
pod numerem KRS 174810 w dniu %@aiernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z o.0.-spotka zostata wpisana w do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowe&ejestru §dowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z 0.0.- spétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestidp®ego przez £ Rejonowy
w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejeshdowego pod Numerem KRS 0000237233
w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.ow Grajewie, spotka zostata wpisana do KrajowegEfai $Sdowego
przez Sd Rejonowy w Biatymstoku Xl Wydziat Gospodarczy dfowego Rejestru gdowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Blitz GmbH 11-446 — jednostka wspoizatea z siedzip w Neumarkt, spétka zostala wpisana do
Rejestru Handlowego przeadw Norymberdze pod numerem HRB 28 166.

HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejpndzien 30 wrz&nia 2012 r. (w tys. zt)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Wartas¢ Firmy

Inwestycje w jednostkach poagianych
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomd¢ inwestycyjna

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej
Aktywa dtugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine
Zabezpieczenie przeptywow pieanych
Aktywa krotkoterminowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkpwanych
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach padpitkowanych

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)

Udziaty niekontroluj ace
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych igozek
Dlugoterminowa cgs¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego

Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych
Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy pubiigj
Zobowigzania dtugoterminowe

Krétkoterminowa czs¢ oprocentowanych kredytow bankowych izgozek
Krétkoterminowa czs¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiej
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow
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30.09.2012 30.06.201231.12.2011 30.09.2011

1093433 1110411 1153850 1137 791
2512 2 840 2 539 3135
107829 107829 107829 107 829
117 117 117 52

10 10 10 10

4300 4300 4300 4300
16583 16115 13447 11915
206 146 200656 207 697 199 284
26790 26588 27165 14549
1457720 1468866 1516954 1478865
236984 255919 241830 243891
413 2385 111 107

1 173459 155615 157489 170623
33149 34019 19586 43317

0 660 0 0
444005 448598 419016 457 938
1901725 1917464 1935970 1936 803
16376 16376 16376 16376
289806 289806 289806 289 806
195806 195806 155005 155005
619 619 619 619

0 660 0 (3032

(9023) (8717) (4839) (10127)
(1948)  (1761) 4182 (4 894)
25102 10957 33892 10948
516738 503746 495041 454701
63491 66225 71440 74145
580229 569971 566481 528 846
772661 799745 880934 906 094
0 1 46 44

6 584 6 584 6 584 6013
650 650 634 619
13185 12833 12827 8 834
39870 40071 40484 25051
832950 859884 941509 946 655
201741 240881 137760 157 428
28 45 116 111

92 0 188 905

2 266346 224415 266922 285542
18463 20392 21118 16128
1876 1876 1876 1188
488546 487 609 427980 461 302
1321496 1347493 1369489 1407 957
1901725 1917464 1935970 1936 803
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n PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za Il kwa@l2 r.

stan na 2012-09-30 stan na 2012-06-30 Stan na 2011-stan na 2011-09-30
koniec 3 kwartatu  koniec 2 kwartatu 12-31 koniec : koniec 3 kwartatu

2012 2012 kwartatu 201: 2011
POZYCJE POZABILANSOWE (w tys. z) (w tys. z) (w tys. z) (w tys. z)
Zobowigzania warunkowe 0 0 0 1210
Na rzecz pozostatych jednostek (z
tytutu) 0 0 0 1210
- udzielonych gwarancji i peczen 0 0 0 1210
Pozycje pozabilansowe razem 0 0 0 1210

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozycji ze sprawozdania z sytuaciji finammsvej.

Spadek wartei rzeczowych aktywow trwatych wynika gtownie z dolkanych naktadow inwestycyjnych
skompensowanych kosztem amortyzacji w okresie wj@nr wycera powstad na przeliczeniu majku
spotek rosyjskich.

Wartcs¢ firmy na koniec trzeciego kwartatu 2012 r. nie gide zmianie. Spadek poziomu wakto
niematerialnych i prawnych wynika z naliczenia akneej amortyzaciji.

Saldo nalenodici z tytutu zaliczek narodki trwate wzrosto o 5,5 min zt w poréwnaniu dougiego
kwartatu 2012 r. gtéwnie w wyniku planowanych intyesi w spotce Pfleiderer Prospan S.A.

Saldo nalenosci z tytutu pomocy publicznej dolace pochoda aktualizacji jej 4cznej estymowanej
wartasci, obliczonej na podstawie bietowanych danych finansowych na lata przyszte legto istotnej
Zmianie w poréwnaniu do kea czerwca 2012 r.

Saldo zapasow na koniec trzeciego kwartatu wynia8®9 min zt. i spadto o 18,9 min zt. w poréwnaniu
do salda na koniec pierwszego pétrocza 2012 r. &padynika z optymalizacji poziomu kapitatu
obrotowego.

Saldo nalencsci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych na dz@0 wrzénia 2012 roku w poréwnaniu
do poziomu na koniec czerwca 2012 wzrosto o 17,8ioma ziotych. Zmiana ta jest spowodowana
wzrostem sprzedsg w ostatnim miesicu kwartatu - wrzéniu.

Kapitaty wlasne Grupy akznie na dzie 30 wrzénia 2012 r. wyniosty 580,2 min ztiwzrosty
w poréwnaniu do kaca pierwszego pétrocza 2012 roku o kgv0,3 min zlotych. Wzrost ten wynika
gtéwnie z wypracowanego zysku netto Grupy na poigadtt,4 min zi.

Zobowigzania na dzie 30 wrzénia 2012 r. spadty o 25,9 min ziotych w poréwina do kdica
pierwszego potrocza 2012. Spadek poziomu zolmawiwynika gtownie ze spadku zadknia grupy
kapitatowej o 66,2 min zt oraz spadku zobaweh z tytutu sSwiadcze pracowniczych o 1,9 min zi. przy
jednoczesnym wzkgie zobowizan z tytutu dostaw i ustug 0 41,9 min zi.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéra okres od 1 stycznia 2012 r. do 30

wrzesnia 2012 r. (w tys. zf)

Przychody ze sprzeda
Koszt wiasny sprzeds
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalngici operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto

Przypadajcy udziatowcom niekontrolagym
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominugcej

EBITDA

Inne pozostate przychody / koszty
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh

Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh
Efektywna czs¢ strat z wyceny wart@i godziwej instrumentéw
zabezpieczagych

Inne pozostate przychody

Catkowite przychody za okres

Catkowite przychody / koszty za okres przypadajce na:
Akcjonariuszom jednostki domirge;j

Udziatowcom niekontrolacym

Catkowite przychody za okres

Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych)
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych)
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Razem Razem
01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

Nota kontynuowana  kontynuowana
131028 1244 62:
(1 055 22) (1001 029!
255 045 243 593
4 68! 3381
(79 322 (77 651
(67030 (56 756,
(11 501 (21 237
101 87: 91 33(
528! 4 14~
(73 651 (85 722!
3 (68 371 (81577
33507 9 753
(9 181) (7 453)
24 326 2 300
(7 685) (7 964)
32011 10 264
160 262 149 507
(4 447) 5 899
(6 130) 10 455
0 (3 621)
(10 577) 12 733
13749 15033
2169 21 800
(7948 (6767)
13749 15033
0,65 0,38
0,65 0,38
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wria@a 2012 r. (w tys. zt)

Roznice
Kapitat Kapitat kursowe z
zapasowy ze rezerwowy Ro&znice kurs.  inwestycji Nie
sprzedazy z z przeliczenia  netto w Zabezpieczenie podzielony
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywéw wynik Udziaty
zaktadowy wart. nomin. zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych pienieznych finansowy Razem niekontrolujace Razem

Stan na 1 stycznia 2012 r. 16 376 289806 155 005 619 (4 839) 4182 (©)] 33892 495041 71440 566 481
Catkowite dochody za okres

Zysk/strata netto 0 0 0 0 0 0 0 32011 32011 (7 686) 24 325

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek

podporadkowanych 0 0 0 0 (4 184) 0 0 0 (4 184) (263) (4 447)
Réznice kursowe z inwestycji

netto w jednostkach

zaleznych 0 0 0 0 0 (6 130) 0 0 (6 130) 0 (6 130)
Inne catkowite dochody

ogotem 0 0 0 0 (4 184) (6 130) 0 0 (10314 (263) (10577
Catkowite dochody ogétem

za okres 0 0 0 0 (4 184) (6 130) 0 32011 21 697 (7 949) 13748

Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wkasnym
Przeniesienie e#ci zysku
netto za 2011 r. na kapitat

zapasowy 0 0 40 801 0 0 0 0 (40 801) 0 0 0
Transakcje z

akcjonariuszami ujete w

kapitale wtasnym 0 0 40 801 0 0 0 0 (40 801) 0 0 0
Stan na 30 wrzénia 2012 r. 16 376 289806 195 806 619 (9 023) (1948) 0 25102 516738 63491 580 229
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Roznice
kursowe z
inwestyciji

netto w

jednostkach
zaleznych

Kapitat
zapasowy ze
sprzedazy z
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizacji
zakladowy wart. nomin. zapasowy wyceny

Kapitat
rezerwowy Roéznice kurs.
z przeliczenia
jedn.
podporzadk.

Zabezpieczenie
przeptywéw
pienieznych

Nie
podzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
niekontroluj ace

Razem

Stan na 1 stycznia 2011 r.

16 376 289806 153 711 619 (14 829) (15 349) 589

1978

432 901

63 273

496 174

Catkowite dochody za okres
Zysk / Strata netto

Inne catkowite dochody
Ré&znice kursowe z
przeliczenia jednostek
podporadkowanych
Ré&znice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach
zaleznych

Efektywna czs¢ straty z
wyceny wartdci godziwej
instrumentéw
zabezpieczagych

9990 0 0

19531 0

0 0 0 0 0 0 (589)

33 208

33 208

9990

19531

(589)

(11 473)

2001

21735

11991

19531

(589)

Inne catkowite dochody
ogotem

9 990 19 531 (589)

28 932

2001

30 933

Catkowite dochody ogétem
za okres

9 990 19 531 (589)

33 208

62 140

(9 472)

52 668

Transakcje z
akcjonariuszami
Podwyszenie kapitatow w
kapitale podstawowym spotki
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

Przeniesienie zysku netto za
2010 r. na kapitat zapasowy

1294 0 0 0 0

0

(1294)

17 639

17 639

Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wlasnym

0 0 1294 0 0 0

o

(1294)

0

17 639

17 639

Stan na 31 grudnia 2011 r.

o

16 376 289 806 155005 619 (4 839) 4182

33 892

495 041

71 440

566 481
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Roznice
Kapitat Kapitat Réznice kursowe z
zapasowy ze rezerwowy kurs. z inwestyciji Nie
sprzeday przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizaciji jedn. jednostkach przeptywéw wynik Udziaty
zakladowy wart. nomin. zapasowy wyceny  podporzadk zaleznych pienieznych finansowy  Razem niekontroluj ace Razem

Stan na 1 stycznia 2011 r. 16 376 289806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496174
Catkowite dochody za okres
Zysk / strata netto 0 0 0 0 0 0 0 3714 3714 (2 466) 1248
Inne catkowite dochody
Ré&znice kursowe z przeliczenia
jednostek podpoazikowanych 0 0 0 0 1899 0 0 0 1899 551 2 450
Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 3834 0 0 3834 0 3834
Efektywna czs¢ zysku z
wyceny wartdci godziwej
instrumentéw
zabezpieczagych 0 0 0 0 0 0 229 0 229 0 229
Inne catkowite dochody
ogotem 0 0 0 0 1899 3834 229 0 5962 551 6 513
Catkowite dochody ogétem za
okres 0 0 0 0 1899 3834 229 3714 9676 (1915) 7761
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wlasnym
Podwyszenie udziatow w
kapitale podstawowym spoiki
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 639 17 639
Przeniesienie g#ci zysku netto
za 2010 r. na kapitat zapasowy

0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 17 639 17 639
Stan na 30 wrzénia 2011 r. 16 376 289 806 155 005 619 (12 930) (11 515) 818 4398 442577 78997 521574
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2012 r. do
31 wrzesnia 2012 r. (w tys. zt)

01.01.2012- 01.01.2011-

30.09.2012 30.09.2011
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk / Strata netto 24 32¢ 2 300
Korekty 123 295 108 200
Amortyzacja 58 384 58 177
Zysk z tytutu rénic kursowych (2 584 10 293
Odsetki za okres 68 989 71731
Zysk/Strata na sprzeglawartdsci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych (105 (301)
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezacego okresu 9 18: 7 453
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wkasnym (1 438) 2452
Zmiana stanu naleosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (15970 (7 567)
Zmiana stanu zapasow 4 84¢ (62 404)
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 7 83t 33854
Zmiana stanu zobowzaa z tytutu swiadczer pracowniczych (2 655 (893)
Zmiana stanu rezerw 1¢ (21)
Amortyzacja pomocy publicznej (239 (800)
Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidaciji (3 993) (13 353)
Wynik na kontraktach forward 851 225
Inne korekty 176 0
Przeptywy pieniezne z dziataindci operacyjnej 147 620 101 146
Odsetki otrzymane / zaptacone 488 271
Podatek dochodowy zaptacony (11 216) (1 263)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 136 892 100 154
Przeptywy pienigzne z dziataIngci inwestycyjnej
Whplywy ze zbycia aktywow trwatych 377 305
Inne wptywy z aktywow finansowych 0 24
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastb niematerialnych i
prawnych (25 425) (13542)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalngci inwestycyjnej (25 048) (13 213)
Przeplywy pienigzne z dziatalngci finansowej
Sptata payczek i kredytow (67 252) (43 663)
Zaciagniecie kredytéw i payczek 26 719 51 157
Zmiana stanu z tytutu kontraktéw forward 0 (3032)
Odsetki zaptacone (57 748) (67 954)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalngci finansowej (98 281) (63 492)
Zmiana stanérodkéw piengznych 13563 23 449
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 19 586 19 868
Srodki pieni ezne na koniec okresu 33149 43 317
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VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W 1l kwartale 2012 r. Grupa Kapitatowa Pfleider@rajewo S.A. dokonata naktadow inwestycyjnych
w kwocie 7,5 min zi.

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W okresie Il kwartatu 2012 roku nie zostaty zawegotzez Emitentaadne istotne umowy.

2. Informacja o rezerwach

Na koniec trzeciego kwartatu 2012 r. Grupa posedaterw z tytutu swiadcze pracowniczych w kwocie
25,0 min ziotych. Wart@ tej rezerwy spadta w porownaniu dalka pierwszego potrocza 2012 r. o0 1,9
min zlotych. Jest to jedyna rezerwa lt@godnie z MSR posiada Grupa. Jednostka domgaupfleiderer
Grajewo S.A. nie posiada obecnie zgodnie z M&&ych innych rezerw.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w trzecim kwiet2012 r. wzrosty o 0,5 min zt w poréwnaniu
do kaaca pierwszego potrocza 2012 r. Rezerwa z tytutuapiad odroczonego wzrosta o0 0,3 min zi.
W raportowanym okresie nie dokonazexdnych istotnych zmian odpisow aktualmyjch, ktére w sposéb
znacacy wplyretyby na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Pfleide@rajewo S.A.

3. Poreczenia i gwarancije

Na dzieh 30 wrzgnia 2012 r. jednostka domimgjp Pfleiderer Grajewo S.A. posiadato wystawione
2 porczenia do 4cznej kwoty 28 318 tys. zt, z czego do kwoty 5 768. EUR na czas nieoznaczony
narzecz Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwojuzabhownzania spotki Pfleiderer OOO z tytutu
kredytu bankowego.

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegceppeniami wynosita na dzie30 wrzénia 2012 r. 28 319 tys.
zk.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. posiada zobaamie wobec Europejskiego Banku Odbudowy
i Rozwoju z tytulu zawartej w dniu 28 grudnia 2008owy opcji Put / Call. W wyniku realizaciji
postanowi@ umowy z EBOIR w Il kwartale 2007 Pfleiderer OOO emyitowat a EBOIR olaj nowe
udzialy w tej spétce w kwocie 7 min EUR. Umowa pviduje zaangzowanie kapitalowe Banku w okresie
5 lat od momentu obgia przez bank udziatbw. Po tym okresie udziatytams odsprzedane Spoéice
Pfleiderer Grajewo S.A. Koszty finansowe tej trdmgia wynikajace z r@nicy pomkdzy cem nabycia i
cem sprzeday udziatéw, keda analogiczne w skali roku jak koszty odsetek bankdwod udzielonego
przez Bank spoétce Pfleiderer OOO kredytu. Spotkiddrer Grajewo S.A. posiada opdfall, ktéra
pozwala w kadym czasie na wczniejszy odkup posiadanych przez Bank udziatéw. Baogiada opej
Put, pozwalajca na wczeéniejsz sprzeda udzialdw Spoéice w przypadku naruszenia umoéw finauysh
zawartych przez Spéik Pfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wpgnia ryzyka nie odkupienia
udziatéw w przewidywanym terminie.

Dodatkowo Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp.@ posiadaty zobowrania warunkowe wobec bankéw
Z tytutu kredytdw zaaignictych przez:

- Pfleiderer Grajewo S.A. wobec konsorcjum bankdaiskich na kwo¢ 700.000 tys. PLN (obecna
kwota kredytu pozostaga do sptaty wynosi 640.000 tys. PLN)

- Pfleiderer OOOQ i Pfleiderer Grajewo S.A. wobec@®R z tytutu kredytu bankowego i opcji put w
tacznej kwocie 15 228 tys. EUR

Inne spoitki z Grupy kapitatowej nie wystawialy pozen lub gwarancji.
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4. Zmiany zobownzan warunkowych i aktywow warunkowych

W Il kwartale 2012 r. kwota zobowzan warunkowych Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. spadianagi na
zmiare kursu EUR/PLN.

5. Informacja o zackagnietych i sptaconych kredytach, payczkach, emisjach dignych i kapitatowych
papierach warto§ciowych

W okresie Il kwartatu 2012 r. jednostka domiuug Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzita 15 emisji
papierow dtanych w formie obligacji krotkoterminowych w celu tgmalizaciji zaradzania ptynnécia w
Grupie Kapitatowej. Obligacje zostaly wyemitowane ramach Umowy o przeprowadzenie programu
emisji obligacji z dnia 22 lipca 2003 r. zawarteBankiem PEKAO S.A. Obligacje zostaty wyemitowane
zgodnie z ustawz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotgolskich, jako papiery warfoiowe na
okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczosm@kzponowe. Wykup obligacji napuje kadorazowo
wedtug wartéci nominalnej. Nabywgobligacji byta spotka zakma Pfleiderer Prospan S.A.

6. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy .

W Il kwartale 2012 r. nie zostaly padi¢ zadne decyzje o wyptacie dywidendy za rok 2011

7. Prognoza wynikow

W zwiazku z daa zmienndcia otoczenia rynkowego spoétka Pfleiderer Grajewo $i8.opublikowata
prognoz wynikéw na 2012 rok.

8. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére mialymiejsce po dacie 30 wrzmia 2012 r.

W dniu 19 padziernika 2012 roku Spotka Domingp Pfleiderer Grajewo S.A., jako sprzedsj zawarta z
Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN Huwid B.V, jako kupujcymi, umowg sprzeday
100% udziatéw w Pfleiderer OOO w Ros;ji.

Umowa jest warunkowa i jej wykonanie jest uzaiene w szczegolrsoi od spetnienia nagbujacych

warunkow:

- pozyskania zgody Rosyjskiego ddz Antymonopolowego,

- odkupienia przez Spdaikpakietu 15,81% udzialtbw w Pfleiderer OOO, obecp@siadanego przez
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,

- pozyskania zgdd bankow finangtych Grug Pfleiderer Grajewo SA

Cer; sprzeday bedzie stanowita kwota 160 min EUR (656 544 000 Plpdmniejszona o:

- warta¢ kredytu udzielonego spéice Pfleiderer OOO przeropeiski Bank Odbudowy i Rozwoju,
niesptaconego na dfieamknécia transakciji w kwocie ok 3.8 min EUR (ok. 15,6 rRILN),

- kwoty zdeponowane na rachunkach escrogcenej wartéci 14 min EUR (57.447.600 PLN).

Ponadto umowa przewiduje mechanizm korygyj odnoszcy sk do wart@ci kapitalu obrotowego
w spotce Pfleiderer OOO na daigamknecia transakciji.

W ramach ceny sprzedasptacone zostanpozyczki udzielone spéitce Pfleiderer OOO przez Pésid
Grajewo SA, pozostate do splaty na dziamknécia transakciji.
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Jednoczénie, w dniu 19 palziernika 2012 roku, Pfleiderer MDF OOO w Rosjgdmiot zaleny
od Spdéiki, oraz Blitz 11-446 GmbH w Niemczech, paoinpowiazany wobec Spéiki, jako sprzedey,
zawarli z Ingka Pro Subholding | B.V., jako kugtym, umove sprzeday aktywow (,Aktywa”). Aktywa
stanows elementy kompletnej linii produkcyjnej przeznacepdo projektu budowy fabryki MDF w Rosiji.

Spoitka posiada 50% udziatéw w Pfleiderer MDF OO@zds0% udziatow w Blitz 11-446 GmbH.

Umowa jest warunkowa i jej wykonanie jest uzalene w szczegolrsoi od uzyskania zgod bankow
finansupcych Grug Pfleiderer Grajewo SA i GrydPfleiderer AG.

Cery sprzeday bedzie stanowita kwota 45min EUR (184.653.000 PLNpmniejszona o kwoty
zdeponowane na rachunkach escrowcarej wartéci 8,7 min EUR (36.599.580 PLN). Cenazmoby
rowniez obnizona w przypadku stwierdzenia brakéw w elementadtii, lipodczas przewidzianegj
inwentaryzacji Aktywow.

Wykonanie umowy sprzeda 100% udziatow w Pfleiderer OOO oraz umowy sprzgdsktywOw nasgpi
jednoczénie.

W dniu 7 listopada 2012 r. Pan Gerd Hammerschraadttat powotany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwgaNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

9. Informacje o zmianie struktury kapitatowej Grupy

W Il kwartale 2012 r. nie nagpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

10. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i wdmiotami powiazanymi

W 1l kwartale 2012 r. Pfleiderer Grajewo S.A. pprewadzit 15 emisji obligacji krotkoterminowych,
ktérych nabywcami w cagi byla jednostka zaima Pfleiderer Prospan S.A.

11. Zmiany w posiadaniu akcji lub opciji przez osobyarzadzajace i hadzorupce

Na dzien publikacji raportu ilé¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu czionka@arzdu byta
nastpujaca:

- Prezes Zargdu Pan Wojciech @kiewicz posiadat 5.400 akcji Pfleiderer GrajewA.S.

- Czlonek Zarzdu Pan Rafat Karcz posiadat 3.472 akcji Pfleid€eajewo S.A.

- Czlonek Zargdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat 4.108 akaidfter Grajewo S.A.

- Czlonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki posiadat 2.000 akcjilsp6

Na dziex publikacji raportu ilé¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu cztowkBady Nadzorczej
byta nastpujaca:
- Cztonek Rady Nadzorczej Pan JanaMak posiadat 10.000 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj@va S.A. nie posiadajakcji Spoiki.
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12. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu

Struktura akcjonariatu Udziat w Liczba gltosow

na 13 listopada 2012 r. Liczba akcji kapitale na WZA Udziat w WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 323 17 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,939 4928 816 903
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9 747 B64 19,64%
SUMA 49 624 000 100,00% 49 624 000 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji PfleideBrajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH ®BK) pochodzi z ostatniego zawiadomienia na
temat zmiany iléci akcji, ktore Spotka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid&rajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z ostatniego
zawiadomienia na temat zmiany§o akcji, ktére Spotka otrzymata w dniu 5 czerw@92 r.

W okresie ostatniego kwartatu floakcji w posiadaniu gtbwnego akcjonariusza - spBeiderer Service
GmbH nie zmienita si

13. Posépowania sadowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej spotka zakePfleiderer
Prospan S.A. otrzymaty postanowienie PrezesacdurzOchrony Konkurencji i Konsumentoéw z dnia
30 marca 2012 r. w sprawie wsgcia pos¢powania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.mnd@pan Mielec Sp. z o.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan $érozumienia ograniczgiego konkurenegjna krajowym
rynku wprowadzania do obrotu ptyt wiérowych i naajowym rynku wprowadzania do obrotu piyt
pilsniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz spoéika zala Pfleiderer Prospan S.A. skladaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olyetetapie Zarad spoéiki Pfleiderer Grajewo S.A.
na podstawie informacji, ktérymi dysponuje nie jeststanie dokonakwantyfikacji ryzyka ani okrédi¢
mozliwego terminu zakfczenia posjpowania.

Poza posipowaniem opisanym powgj nie § prowadzonezadne sprawy przedadem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowizan
lub wierzytelndci spotek wchodaych w sklad Grupy kapitatowej, ktérych wastostanowitaby co
najmniej 10% kapitatbw wiasnych emitenta.

14, Inne istotne informacije

W dniu 28 marca 2012 roku spoétka Pfleiderer AG edsitp w Neumarkt ztayta wniosek oogtoszenie
upadidci. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Rigger AG do publicznej wiadorda, Zarad
Pfleiderer AG zteyt wniosek o otwarcie pagiowania upadkxiowego i wysipit o zgo&d na
dziatanie jako dknik zachowujcy posiadanie (Debtor in Possession). atrRfleiderer AG, pod
nadzorem kuratoraadowego, kdzie nadal zargizat spotlg oraz prowadzit restrukturyzagi

W dniu 17 kwietnia 2012 r.ad upadidciowy w Dusseldorfie otworzyt pogtowanie upadiciowe w
stosunku do Pfleiderer AG oraz wyrazit zgath dziatanie jako dimik zachowujcy posiadanie (Debtor in
Possesion).
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W dniu 12 wrzénia 2012 r. wierzyciele oraz akcjonariusze PfledeAG wigkszaicia gtosow
zaakceptowali plan naprawczy zaproponowany przezadd@fleiderer AG. W dniu 18 gdziernika 2012 r.
Sad w Dusseldorfie zatwierdzit plan naprawczy.

Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu Pfleiderer Grajewo S.A. zarbwno zémie wniosku o upadéé jak i
ogtoszenie upadkai przez Pfleiderer AG nie stanowity naruszenia wy&redytowej Pfleiderer Grajewo
S.A.

W ocenie Zarzdu Pfleiderer Grajewo S.A. ogtoszenie upadiospotki Pfleiderer AG nie wptyso
negatywnie na bigca dziatalng¢ Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. Spotkiupy Kapitalowej
Pfleiderer Grajewo S.A.asw pelni niezalene pod wzgidem operacyjnym, posiadajwlasne kanaty
zaopatrzenia w surowce niezime do prowadzenia dziatakud produkcyjnej oraz wtasne kanaty sprzada
towarow. Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.Asipda réwnig odrebne od Pfleiderer AG umowy
kredytowe zapewniage finansowanie bimcej dziatalngci.

W zwiazku z zaistniat sytuacy Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. uzyskata od bankdvansuacych
stosowne dokumenty (waivers) obejaug zrzeczenie siuprawniéa bankéw do rozwizania umowy
kredytowej z Pfleiderer Grajewo S.A. na skutek saemia przez Pfleiderer AG uméw kredytowych.

W przypadku, gdyby na skutek aktualnej sytuacjnjestki dominujcej najwyszego szczebla Pfleiderer
AG nastpito naruszenie w przyszoi umowy kredytowej Pfleiderer Grajewo S.A., w oeeZarzadu
Pfleiderer Grajewo S.A. prawdopodofiséwo nie uzyskania od bankow finarguyjch Pfleiderer Grajewo
S.A. stosownych dokumentow (waivers) jest niewielki

W dniu 28 wrzénia 2012 Hans H. Overdiek z rezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dzBi padziernika 2012 r.

15. Instrumenty finansowe

Celem ograniczenia ryzyka walutowego EUR/PLN, wgpikego z prowadzenia dziatakw produkcyjnej

i handlowej w wielu krajach Europy, polskie spof&rupy stosuj obecnie przede wszystkim hedging
naturalny poprzez odpowiedni dobor struktury walegp kontraktéw zakupowych i sprzedavych. W
drugiej kolejndci s3 stosowane transakcje FX forward.

Na dziewm 30 wrzdénia 2012 r. jednostka domimgipa Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadatadnej
nierozliczonej transakcji FX forward EUR/PLN.
Pozostate spotki Grupy nie byly na dzi@0 wrze&nia 2012 r. stromtransakcji pochodnych.

Ryzyko walutowe w Rosji EUR/RUB, na ktére Grupda jearaona, wynika gtéwnie z:
e kredytu walutowego Pfleiderer OOO w EUR w EBOIR
* pozyczek walutowych Pfleiderer MDF w EUR od Pfleidefds

Na dziex 30 wrzgnia 2012 r. ekspozycja w Rosji w csgdbbyta niezabezpieczona.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zwéne ze zmian cen surowcOw nie byto przez Grup
w Il kwartale 2012 r. zabezpieczane.

16. Segmenty dziatalnéci

Segment dziatalrioi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziatalnwi gospodarczej Grupy Kapitatowej
dotyczicy produkcji i dystrybucji okrdonych wyrobow lubswiadczenia ustug (segment bzawy) lub
obejmupcy okrelone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), kabrgrakteryzuje siryzykami

i korzysciami odr@niajacymi go od pozostatych segmentow.

Sprzeda Grupy w Il kwartale wzrosta o 0,7% w poréwnaniu @alogicznego okresu roku 2012.
Sprzeda eksportowa w Il kwartale 2012 r. stanowita 0% caidci sprzeday Grupy Kapitatowej.
Grupa eksportuje gtéwnie do Rosji, Niemiec, Litjatorusi, Kazachstanu oraz Szwecji.
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17. Noty objaniajace do skonsolidowanego bilansu.

Nota objasniajaca 1 — Nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Naleznosci od podmiotow powizanych
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT
Pozostate naimosci

Razem

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.3011

124 457 107 732 97 421 117 478
20 787 11 397 7 364 7 084
10 730 11 008 3405 7 802

6 524 13 862 32 697 27 438

10 961 11 616 16 602 10 821
173 459 155 615 157 489 170 623

Nota objasniajaca 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania do podmiotéw poazanych
Zobowiazania z tytutu VAT

Zobowiazania z tytutu faktoringu
Zobowiazania z tytutu dostaw inwestycyjnych
Zaliczki na dostawy

Zaliczki na dostawy od jednostek pawanych
Pozostate zobowrania

Razem

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.3011

184 269 148285 194 502 223786
18 958 17 686 11 927 11 540
15 766 16 920 281 1483
3731 554 16 389 15 631
1952 2663 7 147 763
2248 2730 2535 4126

0 0 886 880

39 422 35577 33255 27 333
266 346 224 415 266 922 285 542

18. Obja$nienia do skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strgtv tys. zH) — nota nr 3

Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek

Zysk netto z tytutu rénic kursowych
Przychody z kontraktéw forward
Pozostate przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Strata z tytutu rénic kursowych
Strata z kontraktéw forward
Pozostate koszty finansowe

Przychody / Koszty finansowe netto

Roznice kursowe (w tym z tyt. transakcji forward)
Zrealizowane
Niezrealizowane

01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
657 430
2901 0
1709 1123
13 2 592
5 280 4145
(69 646) (72 162)
0 (10 518)
(858) (898)
(3147) (2 144)
(73 651) (85 722)
(68 371) (81 577)
2 90 (10 293)
(3 625) (2 001)
6526 (8 292)
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19. Zasady przygte do przeliczania danych finansowych

W sklad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A hedz dwie zagraniczne jednostki zate:
Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO, ktorych wtalfunkcjonalm jest rubel (RUB). Sprawozdanie
finansowe tych jednostek zate/ch dla celéw konsolidacji przeliczang sa walug polsky w nasgpujacy
sposob:

- aktywa i pasywa sprawozila sytuacji finansowej spolek po kursie zamkia na dany dzie
sprawozdawczy okstonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodowkprsie stanowsicym sredni arytmetycza
kursoéw w trzecim kwartale roku 2012.

Ra&znice kursowe powstate w wyniku przeliczajmowane g w kapitale wiasnym jako edice kursowe z
przeliczenia jednostek podpadkowanych.

Data Rubel PLN
2012-01-31 | 1 Rubel 0,1064
2012-02-29 | 1 Rubel 0,1057|
2012-03-31 | 1 Rubel 0,1064
2012-04-30 | 1 Rubel 0,1073
2012-05-31 | 1 Rubel 0,1073
2012-06-30 | 1 Rubel 0,1030
2012-07-31 | 1 Rubel 0,1038
2012-08-31 | 1 Rubel 0,1027|
2012-09-30 | 1 Rubel 0,1028
Kurs RUB na koniec Il kwartatu 2012 r. 0,1028
Srednia arytmetyczna za rok 2012 r. 0,1050

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszyravgmdaniu finansowym przeliczono na walut
EURO w nastpujacy sposéb:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej p@rpo kursie zamkrcia na dany dzie
sprawozdawczy okstonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje za sprawozdania z catkowitych dochodowkprsie stanowsicym sredni arytmetycza
kurséw miesicznych w trzecim kwartale roku 2012.

Data EURO PLN

2012-01-31 | 1 EURO 4,2270
2012-02-29 | 1 EURO 4,1365
2012-03-30 | 1 EURO 4,1616
2012-04-30 | 1 EURO 4,1721
2012-05-31 | 1 EURO 4,3889
2012-06-30 | 1 EURO 4,2613
2012-07-31 | 1 EURO 4,1086
2012-08-31 | 1 EURO 4,1838
2012-09-30 | 1 EURO 4,1138
Kurs EURO na koniec Ill kwartatu 2012 r.  4,1138

Srednia arytmetyczna za rok 2012 r. 4,1948
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Skrocone (jednostkowe spotki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazgbn 30 wrzenia 2012 r. (w tys. zi)

Razem Razem Razem Razem

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 102 555 104 459 109 888 107 637
Wartdsci niematerialne 1842 2053 1367 1775
Inwestycje w jednostkach poagianych 808 913 809 945 811034 810 929
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 10 10 10 10

Udzielone payczki diugoterminowe - jedn. powzane 352 901 358 615 217 741 399 670
Naleznosci diugoterminowe — zaliczki niodki trwate 1105 10 0 1133
Aktywa trwate 1267326 1275092 1140040 1321154
Zapasy 70944 80 209 79 443 80 833
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 145 943 178 449 120 727 141 664
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 2 536 4761 1380 12 947
Udzielone payczki krétkoterminowe — jednostki poyziane 0 0 166 174 0

Walutowe kontrakty terminowe 0 660 0 0

Aktywa obrotowe 219 423 264 079 367 724 235 444
Suma aktywow 1486749 1539171 1507764 1 556 598
Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzeda akcji powyej wartgci

nominalnej 289 806 289 806 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 195 759 195 759 154 958 154 958
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 660 0 (3032)
Niepodzielony wynik finansowy 37 817 37710 63 883 51231
Kapitat wtasny ogétem 539 758 540 311 525 023 509 339

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki 446 986 461 306 476 934 484 633
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 4 895 4 895 4 895 4 405
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 946 4 350 6 592 2 758
Zobowigzania dtugoterminowe 456 827 470 551 488 421 491 796
Kredyty i pazyczki 108 613 149 938 86 617 133 269
Zobowizania wobec jednostek pawanych z tytutu

papierow dhanych 265 698 293 030 293515 299 981
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 106 780 75723 104 593 113 696
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 9 073 9618 9 595 8 517
Zobowigzania krotkoterminowe 490 164 528 309 494 320 555 463
Suma zobowjzan 946 991 998 860 982741 1047259
Suma pasywow 1486749 1539171 1507764 1556598
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stan na 2012-06-

stan na 2012-09-30 30
koniec 3 kwartatu koniec 2 kwartatu koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu

POZYCJE POZABILANSOWE

2012 (w tys. z})

2012 (w tys. zb)

stan na 2011-12-3ktan na 2011-09-30

2011 (wtys. zt) 2011 (wtys. z})

Zobowigzania warunkowe 67 229 67 532 79 220 88 317
Na rzecz pozostatych jednostek

(z tytutu) 67 229 67 532 79 220 88 317
- udzielonych gwarancji i peczei 67 229 67 532 79 220 88 317
Pozycje pozabilansowe razem 67 229 67 532 79 220 3188

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zkres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzegie

2012 r. (wtys. zi)

Przychody ze sprzeda
Koszt wiasny sprzedst
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zasrlu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalngici operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody/koszty finansowe netto

Zysk | Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / strata netto

Inne catkowite dochody

Efektywna czs¢ strat z wyceny wartei godziwej

instrumentow zabezpiecaajch

Catkowite dochody / straty ogétem za okres

Razem Razem
01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
Dziatalnosé Dziatalno§é

kontynuowana kontynuowana
532 590 541 357
(461 504) (473 729)
71 086 67 628
445 988
(20 962) (20 730)
(20 132) (18 934)
(992) (1 064)
29 445 27 888
55412 62 612
(71 768) (57 483)
(16 356) 5129
13089 33017
1646 (4 868)
14 735 28 149
0 (3621)
14 735 24 528
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wria@a 2012 r. (w tys. zf)

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody za okres

Zysk netto

Efektywna czs¢ zysku z wyceny wartai godziwej
instrumentow zabezpiecaajch

Catkowite dochody za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym

Przeniesienie zysku netto za 2010 r. na kapitat
zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym

Stan na 30 wrzénia 2011 r.

Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji

Zabezpieczenie Niepodzielony

Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow wynik
zakladowy nominalnej zapasowy pienieznych finansowy Razem
16 376 289 806 153 664 589 24 376 484 811
0 0 0 0 28 149 28 149
0 0 0 (3 621) 0 (3 621)
0 0 0 (3 621) 28 149 24 528
0 0 1294 0 (1 294) 0
0 ( 1294 ( (1 294) (
16 376 289 806 154 958 (3032) 51 231 509 339
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Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji

Zabezpieczenie Niepodzielony

Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow wynik

zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2011 r. 16 376 289 806 153 664 895 24 376 484 811
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 40 801 40 801
Efektywna czs¢ zysku z wyceny wartei
godziwej instrumentéw zabezpiecagjch 0 0 0 (589) 0 (589)
Inne 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 (589) 40 801 40 212
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wkasnym
Przeniesienie zysku netto za 2010 r. na kapitat
zapasowy 0 ( 1294 0 (1 294) 0
Transakcje z akcjonariuszami ugte w
kapitale wtasnym ogotem 0 ( 1294 0 (1 294) 0
Stan na 31 grudnia 2011 r. 16 376 289 806 154 958 0 63 883 525 023
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Stan na 1 stycznia 2012 r.

Catkowite dochody za okres

Zysk netto
Catkowite dochody za okres

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym

Przeniesienie e#ci zysku netto za 2011 r. na
kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilasnym

Stan na 31 grudnia 2012 .

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenie
Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow Niepodzielony
zakladowy nominalnej zapasowy pienieznych wynik finansowy Razem

16 376 289 806 154 958 0 63 883 525 023
14

0 0 0 14 73¢ 735

0 0 0 0 14 735 14 735

C [ 40 801 ( (40 801 0

C [ 40 80: ( (40 801) 0

16 376 289 806 195 759 0 37 817 539 758
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2012 r. do

30 wrzesnia 2012 r. (w tys. zb).

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk / Strata netto

Korekty

Amortyzacja

Zysk/Strata z tytutu rénic kursowych
Dywidendy i odsetki za okres

Zysk / strata na sprzedawartasci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Aktywa /rezerwy z tytutu odroczonego podatku odmwezgo
Zmiana stanu nakaosci z tytutu dostaw i ustug pozostatych
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug pozostatych
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadcze pracowniczych
Wynik na kontraktach forward

Inne korekty

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych
Odsetki otrzymane

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych
Dywidendy i udziaty w zyskach

Wplyw z tyt. sptaty udzielonych pggczek

Udzielenie payczek

Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne z dziatalngci finansowej

Sptata payczek i kredytow

Zaciagnigcie kredytow i payczek

Wykup diuznych papieréw wart@iowych

Emisja dhznych papieréw

Zysk/strata z kontraktéw forward

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej

Zmiana standrodkow piengznych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
14 73 28 149
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Dodatkowe informacje dotyczce skroconego jednostkowego sprawozdania spotki damj acej

Pfleiderer Grajewo S.A.

1. Noty objaniajace do jednostkowego bilansu

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug
Naleznosci od podmiotow powizanych z tyt. dostaw i ustug i

pozostate

Krotkoterminowe rozliczenia redlzyokresowe czynne
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT

Naleznosci z tytutu dywidendy
Pozostate nafosci
Razem

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011

27606 20207 14779 19 699

33987 41772 20 400 35511

7 038 5252 1890 2040
4169 7011 5 654 5846

0 29104 0 0
73143 75103 78 004 78 568

145943 178 449 120 727 141 664

Pozostate nafmosci obejmup rozrachunki z Pfleiderer AG z tytutu depozytu ezhieczajcego
dostaveg przez spotk Blitz maszyn do Pfleiderer MDF OOO w kwaocie 69 992. zi.

Nota objasniajaca 2 — Zobowszania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania do jednostek poazianych

Zobowiazania z tytutu faktoringu

Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych

Pozostate zobowrania
Razem

Pozostale zobowrania obejmuj gtéwnie

rezerwy.

30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011

62 903 41 268 64 898 69 092

28 598 19 050 22 624 29787
8 968 9211 9 458 7731
1325 1524 3795 246

4 986 4 670 3818 6 840
106 780 75723 104 593 113 696

rozliczenia midzyokresowe kosztow oraz pozostate
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