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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu $rodrocznej informac;ji finansowej
Dla Akcjonariuszy Kulczyk Oil Ventures Inc.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej
Kulczyk Oil Ventures Inc. sporzgdzonego na dzien 30 wrzesnia 2012 r., skroconego skonsolidowanego $rdédrocznego
sprawozdania z catkowitych dochodéw (strat), skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone w dniu 30 wrze$nia 2012 r. i 2011 r., skr6conego
skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
wdniu 30 wrzesnia 2012 r. i 2011 r. oraz informacje dodatkowe do skroconego skonsolidowanego s$rodrocznego
sprawozdania finansowego (,skrocone skonsolidowane s$rodroczne sprawozdanie finansowe”). Kierownictwo Spétki jest
odpowiedzialne za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie zwymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’. Naszym zadaniem byto
przedstawienie, w oparciu o przeprowadzony przeglad, wniosku na temat tego skroconego skonsolidowanego $rodrocznego
sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki’. Przeglad obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegoélnosci od osoéb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglagdu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania przeprowadzanego stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i nie pozwala
na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone skrocone skonsolidowane
srédroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2012 r. nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Objasnienia uzupetniajgce

Nie zglaszajac zadnych zastrzezen, zwracamy uwage na Note 2(b) do skroconego skonsolidowanego s$rédrocznego
sprawozdania finansowego, w ktdrej opisano, ze Kulczyk Oil Ventures Inc. bedzie wymagata kapitatu do sfinansowania
programu poszukiwania i zagospodarowania posiadanych aktywéw w zakresie ropy naftowej i gazu ziemnego. Sytuacja
taka, jak opisano szerzej w Nocie 2(b), wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac istotne
watpliwosci co do zdolnosci Kulczyk Oil Ventures Inc. do kontynuowania dziatalnosci.
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Calgary, Kanada

12 listopada 2012 r.
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sktadajacej si¢ z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.
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KULCZYK OIL VENTURES INC.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej
kwoty w tysigcach USD

Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
Naleznosci
Zapasy i inne

Razem aktywa obrotowe

(Niezbadane)

Aktywa

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 3)

Inwestycje

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Rzeczowe aktywa trwale

Poszukiwanie i ocena zasobow

Razem aktywa

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zamienne skrypty dtuzne
Pozyczka
Zobowiazanie z tytutu kredytu

Razem zobowigzania krotkoterminowe

Rezerwa na koszty demontazu i usunigcia aktywow
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytu
Razem zobowiazania

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow
Skumulowane inne catkowite dochody
Udzialy niesprawujace kontroli

Straty

Razem kapitat zaktadowy

Razem zobowiazania i kapitat zaktadowy

Kontynuacja dziatalnosci
Podjete zobowigzania
Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego

(Nota 4)
(Nota 5)

Zobowiazania

(Nota 6)
(Nota 7)

Kapitat zaktadowy

(Nota 2 (b))

(Nota 9)
(Noty 5i7)

30 wrzesnia 31 grudnia
2012 r. 2011 r.

$ 26247 $ 12 962
4202 4 840

6511 1482

36 960 19 284

143 3649

304 409

100 100

90 505 92 265

44 413 104 568

$ 172 425 $§ 220275
$ 14922 $ 4874
2 641 1189

- 10 955

5205 -

3538 1733

26 306 18 751

959 935

5856 5262

17 361 20 800

50 482 45 748
231516 205 445

14 799 13 264

635 735

29 415 23 653
(154 422) (68 570)

121 943 174 527

$ 172 425 $§ 220275




KULCZYK OIL VENTURES INC.
Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

kwoty w tysiacach USD (za wyjatkiem liczby akcji)

(Niezbadane)
Akcje zwykte
Zamienne skrypty Kapitat z Skumulowane Udziaty
dtuzne - element nadwyzki z tytutu roznice kursowe z niesprawujace Straty Razem
. . kapitalowy wktadow przeliczenia kontroli
Liczba akcji Kwota
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 402 103 330 $ 192 520 $ 2160 $ 10 655 $ 86 $ 20 493 $ (47 695) 178 219
Akcje wyemitowane w ramach wykonania opcji 200 000 95 - (63) - - - 32
Zamienne skrypty dtuzne zamienione na akcje w trakcie okresu 18 501 037 10 672 - - - - - 10 672
Zamienne skrypty dtuzne zamienione na akcje w trakcie okresu
- kapitat wlasny - 2160 (2 160) - - - - -
Koszt ptatnosci w formie akcji - - - 1738 - - - 1738
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - - 982 - - 982
Inwestycja udzialow niesprawujacych kontroli w spolce zaleznej na
Ukrainie - _ - _ - 455 - 455
Zysk/(Strata) netto za okres - - - - - 1959 (9593) (7 634)
Stan na dzien 30 wrze$nia 2011 r. 420 804 367 205 445 - 12330 1068 22907 (57 288) 184 462
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r. 420 804 367 $ 205 445 $ - $ 13 264 $ 735 $ 23 653 $ (68 570) 174 527
Akcje wyemitowane w ramach wykonania opcji 453 333 277 - 97 - - - 180
Zamienne skrypty dtuzne zamienione na akcje w trakcie okresu 60 499 029 25794 - - - - - 25794
Koszt ptatnosci w formie akcji wlasnych - - - 1632 - - - 1632
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (100) (43) (143)
Zysk/(Strata) netto za okres - - - - - 5805 (85 852) (80 048)
Stan na dzien 30 wrze$nia 2012 1. 481 756 729 $ 231516 $ - $ 14 799 $ 635 $ 29 415 $ (154 422) 121 943




KULCZYK OIL VENTURES INC.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z catkowitych strat

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu

Koszty naleznosci koncesyjnych

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych

Koszty operacyjne
Koszty produkeji
Koszty ogolnego zarzadu
Koszt nabycia jednostki
Platnoéci w formie akcji whasnych
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Utrata warto$ci aktywow z tytutu poszukiwania
i oceny zasobow
Razem koszty operacyjne

Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate przychody
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji
Koszty odsetkowe i przyrost warto$ci
Zysk/(strata) z tytulu r6znic kursowych
Razem przychody/(koszty) finansowe
Udziaty w stratach jednostek stowarzyszonych

Strata przed opodatkowaniem

Biezace obciazenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (koszt)

Strata za okres

Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych

Catkowita strata

Zysk/ (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niesprawujace kontroli

Strata za okres

Strata netto na akcj¢ przypadajaca akcjonariuszom
- podstawowa i rozwodniona

Catkowite zyski/ (straty) przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niesprawujace kontroli

Calkowita strata za okres

kwoty w tysigcach USD
(Niezbadane)

Okresy trzech miesigcy zakonczone

30 wrze$nia

Okresy dziewigciu miesigcy zakonczone

30 wrze$nia

2012 2011 2012 2011

$ 25717 $ 10 871 $ 72250 $ 20928
(5 031) (2 070) (14 101) (4 101)

20 686 8 801 58 149 16 827
(3297) (3121) (9253) (5 942)
(2 770) (3 450) (7 899) (7 462)
(2011) (775) (3 290) (1028)
(Nota 8(b)) (627) (463) (1632) (1738)
(8 963) (898) (20 062) (3 688)

(Nota 5) (85 113) - (85 288) -
(102 781) (8707) (127 424) (19 858)

1390 50 1461 144
B - (82) a7

(755) (624) (4 483) (2163)
515 (280) 187 (324)

1150 (854) (2917) (2 420)
- (346) - (593)

(80 945) (1 106) (72 192) (6 044)

(2431) (511) (7261) (1013)
28 (820) (594) (577)

(83 348) (2437) (80 047) (7 634)

(726) 2082 (143) 1437

$ (84074 $ (355) $ (80 190) $ (6 197)

(85 089) (3332) (85 852) (9 593)

1741 895 5805 1959

$  (83348) $ (2437) $ (80 047) $ (7 634)

(Nota 8(a)) $ (0,18) $ 0,01) $ (0,19 $ (0,03)
(85 867) (1875) (86 222) (8 587)

1523 1520 5762 2390

$ (84344 $ (355) $ (80 460) $ (6 197)




KULCZYK OIL VENTURES INC.
Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych
kwoty w tysigcach USD
(Niezbadane)

Okresy trzech miesigcy zakonczone
30 wrze$nia

Okresy dziewigciu miesigcy zakonczone

30 wrze$nia

2012 2011 2012 2011
Strata netto $ (83 348) $ (2437) $ (80 047) $ (7 634)
Pozycje niepienigzne:
Udziaty w stratach jednostek stowarzyszonych - 346 - 593
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 8963 898 20 062 3688
Utrata wartosci 79 113 - 79 288 -
Przyrost wartoéci zadtuzenia 542 - 2180 -
Przyrost wartosci rezerwy na koszty demontazu i
usunigcia aktywow 9 182 26 968
Platnoéci w formie akcji whasnych (Nota 8(b)) 627 463 1632 1738
Niezrealizowany zysk/ (strata) z inwestycji - 2 82 77
Strata z wyceny inwestycji
do warto$ci rynkowej 2) - 23 -
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe - - 20 56
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (zmniejszenie) (28) 820 594 577
5876 274 23 860 63
Zmiana stanu niepieni¢znego kapitatu obrotowego (2022) (2439) (56) (1674
Razem przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej 3 854 (2 165) 23 804 (1611)
Finansowanie
Wplywy z wykonania opcji na akcje - - 180 34
Koszty pierwszej oferty publicznej - - - -
Zaciagnigcie kredytu dlugoterminowego - 10 000 - 20 000
Koszty pozyskania kredytu dlugoterminowych - - - (1026)
Sptata kredytu dlugoterminowego (1770) (1770)
Zaciagnigcie pozyczki - - 5000 -
Emisja zamiennych skryptéw dhuznych 700 5400 13 000 5400
Zmiany niepieni¢znego kapitatu obrotowego zwiazane z dziatalnoscia
finansowa - (404) - (404)
Razem przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci finansowej (1070) 14 996 16 410 24 004
Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwale 1042 (1034) (4 331) (5238)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3506 - 3506 1226
Wydatki na poszukiwanie i oceng zasobow (8457) (8597) (32512) (20 854)
Zmiany kapitatu obrotowego zwiazane z dziatalno$cia inwestycyjna (3282) (114) 7219 6 650
Razem przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej (7191) (9 745) (26 118) (18 216)
Zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych (1308) 2205 (811) 1393
Zmiana stanu §rodkow pienigznych (5715) 5291 13 285 5570
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu 31962 9369 12 962 9090
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na koniec okrest $ 26 247 $ 14 660 $ 26 247 $ 14 660
Dodatkowa informacja dotyczaca przeplywow pienigznych
Odsetki zaptacone $ 2212 $ 100 $ 2520 $ 94
Podatek zaplacony $ 8837 $ (184) $ 10113 $ (575)



Kulczyk Oil Ventures Inc.
Noty do skroconego skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2011 r.
(kwoty w tysiacach dolaréw amerykanskich USD)
(Niezbadane)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Spotka Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwana dalej ,,Kulczyk Oil” lub ,,Spotka”) posiada siedzibe w Kanadzie. Spotka jest publiczng
spotka gietdowa, ktorej akcje zwykle sa notowane na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie (,, GPW?).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje Kulczyk Oil Ventures Inc. oraz jej spotki zalezne. Podstawowa
dziatalno$¢ Spotki polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego na Ukrainie, w Brunei
i Syrii. Spotka prowadzi znaczaca cze$¢ dziatalnosci wspolnie z innymi podmiotami, jednak niniejsze sprawozdanie finansowe
przedstawia wylacznie proporcjonalny udzial Spotki w takiej dziatalno$ci. Ponizej przedstawiono podsumowanie stanu
posiadania Spotki.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

(@)

(b)

(©

Deklaracja zgodnosci

Ninigjsze skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢  finansowa 1 nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w pelnym rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Ninigjsze skrécone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Rade Dyrektoréw
Spotki dnia 12 listopada 2012 r.

Kontynuacja dzialalno$ci

Podstawowa dziatalno$¢ Spolki polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu z16z ropy naftowej i gazu ziemnego. Posiadane
przez Spotke aktywa w Brunei i Syrii znajduja si¢ obecnie na etapie prac poszukiwawczych i nie wykazuja potwierdzonych
rezerw oraz nie generuja wptywow z wydobycia. Przychody netto z wydobycia realizowane przez Spotke na Ukrainie nie sa
wystarczajace do sfinansowania dalszych prac poszukiwawczych i zagospodarowania wszystkich nalezacych do Spotki
aktywow naftowo-gazowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci,
przewidujacego rozwdj aktywow i rozliczanie zobowigzan w ramach zwyktej dziatalnosci, bez uwzglednienia odpiséw,
ktérych dokonanie bytoby konieczne, gdyby zalozenie kontynuowania dziatalno$ci nie byto zasadne. Koszty prowadzonych
przez Spotke dziatan poszukiwawczych i zagospodarowania zt6z byly dotychczas finansowane ze §rodkéw uzyskanych
Z emisji akcji, instrumentéw dluznych oraz poprzez zawieranie umoéw warunkowej cesji udzialu w prawie uzytkowania
gorniczego (ang. farm-out agreements) z osobami trzecimi, kt6re pokrywaja cato$¢ lub cze$¢ nakladéw Spotki w zamian za
nabycie czg¢éci udzialow wiascicielskich nalezacych do Spotki (ang. ownership interest). Posiadane przez Spotke Srodki
pienigzne, $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwoséci dysponowania oraz istniejace umowy farm-out prawdopodobnie nie
sa wystarczajace do sfinansowania programu poszukiwan i zagospodarowania w okresie kolejnych dwunastu miesigcy, co
powoduje istotng niepewno$¢ odnos$nie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Dodatkowy kapitat,
instrumenty dtuzne lub umowy typu farm-out beda niezbgdne do finansowania programu poszukiwania i zagospodarowania,
i nie ma pewnosci, ze te dodatkowe fundusze kapitatowe beda dostepne w terminie wystgpienia takiej potrzeby.

Istotne zasady rachunkowosci
Skrécone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad

rachunkowos$ci oraz metod obliczen jak opisane w Nocie 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2011 r.



Kulczyk Oil Ventures Inc.
Noty do skroconego skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2011 r.
(kwoty w tysiacach dolaréw amerykanskich USD)
(Niezbadane)

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zgodnie z warunkami Umowy o Podziale Wplywéw z Wydobycia (,PSC”) (ang. Production Sharing Contract) na
poszukiwanie ropy naftowej w Bloku 9 w Syrii, Spotka wystawita w 2007 r. gwarancje W wysokosci 7,5 min USD. W lipcu
2012r. gwarancja dla Bloku 9 w Syrii wygasta i pozostale $rodki pieni¢zne stanowigce zabezpieczenie w wysokosci
35mnUSD zostaly Spolce zwrdcone. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spétka posiada 0,1 miln USD ustanowionego
zabezpieczenia w formie gwarancji przetargowsy.

Rzeczowe aktywa trwale

Udzialy w
aktywach

(w tysigcach USD) naftowo- Urzadzenia

(Niezbadane) gazowych i wyposazenie Pozostate Razem

Wartos§ ¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)

Stan na dzien 31 grudnia2011r. $ 83908 $ 10541 3 3775 $ 103224
Zwigkszenia 45 3760 526 4331
Reklasyfikacja z aktywow z tytulu poszukiwania

i oceny zasobOw 13304 - - 13304
Korekta z przeliczeniawalut obcych 680 86 28 74

Stan na dzien 30 wrze$nia 2012r. $ 102937  $ 14387 $ 4329 $ 121653

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na dzien 31 grudnia2011r. $ 9162) $ (1046) $ (7520 $ (10959
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (18 683) (1008 (371 (20062
Korekta z przeliczeniawalut obcych (102 (15) (20) (127)

Stan na dzien 30 wrze$nia 2012r. $ (2747 % (2069 $ (1133) $ (31148

Warto$¢ ksiegowa netto:

na dzien 31 grudnia2011r. $ 0746 % 94% $ 3024 $ 92 265

na dzien 30 wrze§nia 2012r. $ 7490 $ 12318 $ 31%6 $ 90 505




Kulczyk Oil Ventures Inc.
Noty do skroconego skonsolidowanego srodrocznego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2011 r.
(kwoty w tysiacach dolaréw amerykanskich USD)
(Niezbadane)

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow

Uzgodnienie zmian aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow:

(w tysigcach USD) Na dzief Na dzien
(Niezbadane) 30 wrzesnia 2012r. 3lgrudnia201lr.
Warto$¢ bilansowa - poczatek okresu $ 104568 $ 102017
Zwigkszenia 32512 34845
Reklasyfikacja do rzeczowych aktywow trwalych (13 304) (24 100)
Nabycie AED South East Asia Ltd. - 200
Utrata warto$ci Bloku M w Brunei (79113 -
Utrata warto$ci Bloku 9w Syrii a75) (8641)
Skumulowana korekta z przeliczenia walut obcych (75) 247
Warto$¢ bilansowa - koniec okresu $ 44413 $ 104 568

W dniu 27 sierpnia 2012 r. Umowa o Podziale Wplywoéw z Wydobycia (,PSA”) (ang. Production Sharing Agreement ) dla
Bloku M zawarta z Petroleum BRUNEI wygasta po bezskutecznych staraniach o jej przedtuzenie, podjetych przez partneréw
joint venture. W zwiazku z powyzszym Spoélka ujeta odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 85,3 min USD, obejmujacy
79,1 min USD skapitalizowanych kosztow dotyczacych bloku oraz 6 min USD rezerwy z tytutu kary niewykonania Umowy PSA.

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow obejmuja przedsiewzigcia poszukiwawcze Spoéliki, znajdujace si¢ na etapie
poprzedzajacym ewentualne ustalenie obecno$ci rezerw potwierdzonych lub prawdopodobnych. Zwigkszenia odzwierciedlaja
przypadajaca na Spotke czegs¢ kosztow poniesionych na aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobéw w ciagu okresu
sprawozdawczego. Ponizej zaprezentowano podzial warto$ci bilansowej aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow:

(w tysigcach USD) Na dzien

Na dzien
(Niezbadane) 30 wrzesnia 2012, 31grudnia201lr.
Brunei
Blok L $ 36001 $ 21876
Blok M - 77749
Brunei razem 36001 99 625
Syria, Blok 9 - -
Ukraina 8322 443
$ 44413 $ 104 568

Zamienne skrypty dluzne

Dnia 11 sierpnia 2011 r. Spotka zawarta umowy zamiennych skryptow dluznych z Kulczyk Investments S.A. (, KI") oraz
z Radwan Investments GmBH (,,Radwan”) odpowiednio do kwoty 21,2 min USD oraz 2,3 min USD. Odsetki od obu skryptow
dhuznych byty naliczane wedtug stopy procentowej 8% w skali roku, a ich termin zapadalno$ci przypadat na 11 sierpnia 2012 r.
Zawiadomienie o decyzji 0 konwersji zostato otrzymane przed 11 sierpnia 2012 r. i wkrétce zamienne skrypty dluzne zostaty
zamienione na 54 564 321 akcji zwyktych dlaKl oraz 5934 708 akcji zwyktych dla Radwan.

W umowach zamiennych skryptow dluznych zawarto postanowienie przewidujace naliczenie dodatkowej kwoty odsetek,
kalkulowangj wedtug stopy 12,0%, ptatnej w akcjach Kulczyk Oil w terminie zamiany.
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Spotka podjeta decyzje o ujeciu zamiennych skryptow dtuznych wedlug ich warto$ci godziwej z dnia zaciagnigcia zobowigzania.
Warto$¢ godziwa okre$lana jest na kazdy dzien sprawozdawczy, a wszelkie zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg W rachunku
zyskéw i strat.

Pozyczka

W dniu 22 czerwca 2012 r. Spotka zawarta umowe pozyczki z KI na kwotg do 12 mln USD. Oprocentowanie pozyczki wynosi
15% rocznie, a jej termin zapadalnosci przypada na 31 grudnia 2012 r. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. zaciagnigto zobowigzania
w wysokosci 5 min USD, a naliczone odsetki wynosza 0,2 min USD. Catkowite zobowigzanie wynosi 5,2 min USD.
Po zakonczeniu kwartalu w ramach pozyczki zaciggnigto dalsze zobowigzanie w wysokosci 3 mln USD.

Kapital zakladowy

(a) Strata na akcje

Okresy trzech miesigcy zakonczone Okresy dziewigciu miesiecy zakonczone
30 wrze$nia 30 wrze$nia
2012 2011 2012 2011
Podstawowa i rozwodniona
$rednia wazona liczba akcji 453 480 006 412 358 238 431 975 349 405637583

(b) Opcje na akcje

Spoltka przyznata dyrektorom, cztonkom kierownictwa, pracownikom i niektorym doradcom opcje uprawniajace do nabycia akcji
zwyktych po cenie wykonania opcji rownej lub wyzszej od wartosci godziwej akcji zwyktych na dzien przyznania. W dniu
wykonania opcje rozliczane sg poprzez emisj¢ akcji zwyktych, pokrywanych z kapitatlu wlasnego. Prawa z opcji nabywane sa
zwykle w okresie dwdch lat, a opcje zachowuja wazno$¢ przez pigé lat.

Srednia wazona
cenawykonania

opcji

Liczba opcji (wUSD)
Stan na dzien 31 grudnia2011r. 41 245000 $0,54
Opcje przyznane 5070000 $0,43
Opcje wykonane (453333 $0,40
Opcje, ktore utracily wamo$é (2460 000) $0,40
Opcje uniewaznione (1557 667) $0,40
Stan na dzien 30 wrze$nia 2012r. 41 844 000 $0,51

W réznych terminach w okresie dziewigciu miesigcy zakonczonym w dniu 30 wrzesnia 2012 r. Spétka przyznata dyrektorom,
cztonkom kierownictwa wyzszego szczebla oraz okre§lonym pracownikom Kulczyk Oil 5 070 000 opcji na zakup akcji. Srednia
cena wykonania przyznanych opcji wynosita 0,43 USD za akcje. Okres waznosci wyzej wymienionych opcji na zakup akcji
wynosi pig¢ lat, a ich posiadacze nabywaja jedna trzecig uprawnien z ich tytulu natychmiast, natomiast w pierwsza i druga
rocznice daty przyznania uzyskaja kolejng jedna trzecia uprawnien.
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Podjete zobowigzania

Brunei — Blok L

Zgodnie z Umowa PSA dla Bloku L, okres prac poszukiwawczych wynosi sze$¢ lat od dnia 27 sierpnia 2006 r. i jest podzielony
na dwa etapy, Etap 1 i Etap 2, z ktorych kazdy poczatkowo obejmowat okres trzech lat. Etap 2 zostal wydtuzony i obecnie
konczy si¢ dnia 27 sierpnia 2013 r. Spotka wypehita zobowigzania przewidziane dla Etapu 1.

W sierpniu 2010 r. Spélka wraz z partnerami joint venture podjeta decyzje o przystgpieniu do realizacji Etapu 2 prac
poszukiwawczych. Minimalny zakres prac dla Etapu 2 obgjmuje: (i) pozyskanie i przetworzenie 13 km danych sejsmicznych 2D
na ladzie; (ii) pozyskanie i przetworzenie co najmnigj 130 km’ danych sejsmicznych 3D na ladzie; (iii) pozyskanie
i przetworzenie 13,5 km? danych sejsmicznych 3D (ang. 3D swath) na ladzie; (iv) pozyskanie i przetworzenie co najmniej
34,5 km? danych sejsmicznych 3D na ladzie oraz (v) wykonanie co najmniej dwoch odwiertéw poszukiwawczych na ladzie,
kazdy o minimalnej glt¢bokosci 2 000 m. Partnerzy joint venture w Bloku L, zobowiazani sg w ramach Etapu 2 do poniesienia
naktadow w minimalnej wysokosci 16,0 mln USD oraz wykonania wymaganych prac w terminie Etapu 2. Spoétka poniosta
wieksze naktady niz zaktadane minimum i kontynuuje prace, do wykonania ktérych jest zobowigzana.

W celu zabezpieczenia 40% udziatu w zobowiazaniach wynikajacych z Umowy PSA dla Bloku L Spotka posiadata akredytywe
w wysokosci 2,1 mln USD, ktéra przestata obowigzywa¢. W trzecim kwartale 2012 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od
Petroleum Brunei potwierdzajace, ze minimalne naktady okre§lone w Umowie PSA dla Bloku L zostaty poniesione i akredytywa
nie jest dtuzej wymagana.

Zgodnie z porozumieniem uzgodnionym w celu zakonczenia postgpowania prawnego, w ktorym zakwestionowany zostat tytut
prawny Spotki z Umowy PSA dlaBloku L, Spoétka zgodzita si¢ wyptaci¢ kwote do 3,5 mIin USD z jej 10% udziatu w wydobyciu
okreslonego w Umowie PSA dlaBloku L. Zadna rezerwa z tego tytutu nie zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym, poniewaz
w Bloku L nie prowadzi si¢ jeszcze wydobycia.

Syria

Zgodnie z warunkami Umowy PSC dla Bloku 9, w ciggu pierwszego etapu prac poszukiwawczych, trwajacego cztery lata
i kohczacego sie 27 listopada 2011 r., Spotka zobowiazana jest do pozyskania i przetworzenia 350 km? danych sejsmicznych 3D
i wykonania dwoch odwiertow poszukiwawczych. Prace, pozostate do realizacji w ramach zobowiazania, obejmuja wykonanie
dwach odwiertéw poszukiwawczych. Wiadze syryjskie, pod warunkiem okre$lonych ograniczen, przedtuzyty pierwszy etap prac
poszukiwawczych okreslony w Umowie PSC dla Bloku 9 do 26 pazdziernika 2012 r. Wykonywanie pierwszego z dwoch
odwiertow poszukiwawczych rozpoczelo si¢ dnia 22 lipca 2011 r. i zostalo zawieszone w pazdzierniku 2011 roku w zwigzku
Z niekorzystnymi warunkami operacyjnymi w Syrii.

W dniu 16 lipca 2012 r. Spotka jako Operator w Bloku 9 w Syrii, ztozyta o$wiadczenie dotyczace wystapienia Sity Wyzszej
z powodu wybuchu powstania, zamieszek, niepokojow spotecznych oraz innych wydarzen uniemozliwiajacych spetnienie
zobowigzan okre$lonych w Umowie. Spotka bedzie kontynuowata monitorowanie sytuacji operacyjnej W Syrii w celu oceny,
kiedy mozliwe bedzie wznowienie dziatalno$ci w Syrii.

Ukraina

Spotka jest zobowigzana do poniesienia okreslonych naktadow inwestycyjnych w celu wypelnienia warunkéw konces;ji
poszukiwawczej na Ukrainie. Zgodnie z warunkami utrzymania koncesji, Spotka jest zobowigzana do pozyskania
i przetworzenia danych sgjsmicznych, przeprowadzenia analiz geofizycznych i wykonania odwiertéw poszukiwawczych na
terenie pol, ktorych koncesja dotyczy. Zobowigzania te nie maja charakteru wigzacego i moga ulec zmianie w zaleznosci od
wynikow prac poszukiwawczych, jednakze potencjalna wysoko$¢ naktadow kapitatowych Spotki na finansowanie dziatalno$ci
na polach moze osiaggna¢ w latach 2012-2015 warto$¢ 42 min USD, w ramach planowanego programu rozwoju. Dopuszczalne sg
uzasadnione odstepstwa od zadeklarowanych nakladéw kapitalowych, podlegajace uzgodnieniom z organem wydajacym
koncesje, natomiast niewykonanie zobowigzania do przeprowadzenia prac poszukiwawczych i brak uzasadnienia odstepstw od
programu naktadéw inwestycyjnych moze skutkowaé cofnigciem koncesji. W zwigzku z koncesjg Ponocne Makiejewskoje
przyznang w grudniu 2010 r., Spoétka przeprowadzita program badan sejsmicznych oraz zamierza w ciggu najblizszych czterech
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lat wyda¢ 3 mln USD na badania sejsmiczne i wykonanie szeSciu odwiertow, przy czym pierwszy odwiert wykonano w maju
2012 r., a wykonanie drugiego planowane jest pod koniec czwartego kwartatu 2012 r.

Powierzchnia biurowa

Spotka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktéra wygasa 31 pazdziernika 2014 r. W okresie
obowigzywania umowy najmu zobowigzanie z tego tytulu wynosi ok. 325 000 USD rocznie.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Nemmoco Petroleum Corporation (,,Nemmoco”), spotka prywatna, w ktorej 37,5% udzialow posiada cztonek kierownictwa
i Rady Dyrektorow Spotki, swiadczy na rzecz dubajskiego biura Spotki ustugi kadrowe i ogodlne oraz ustugi w zakresie
ksiggowosci 1 administracji na zasadzie podzialu kosztow. Oplaty za okresy trzech i1 dziewigciu miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2012 r. wyniosty odpowiednio 178 056 USD i 534 168 USD (okresy trzech i dziewigciu miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2011 r.: 131 000 USD i 392 000 USD). Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. zobowigzania wobec Nemmoco wynosity
26 830 USD (2011 r.: 0 USD).

Loon Energy Corporation (,Loon Energy”) nie zatrudnia zadnych pracownikéw, a ustugi w zakresie zarzgdzania i administracji
$wiadczone sg na rzecz spotki przez kierownictwo i pracownikow Kulczyk Oil. Naliczone optaty z tego tytutu za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012 r. wyniosty odpowiednio 3 150 USD i 9 532 USD (okresy trzech
i dziewigciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2011 r.: 3 150 USD i 9 532 USD). Na dzief 30 wrzesnia 2012 r. kwota zadtuzenia
Loon Energy wobec Kulczyk Oil z tytutu tych ustug wynosita 66 350 USD (2011 r.: 53 750 USD). Niektére wydatki Loon
Energy sa pokrywane przez Kulczyk Oil, a nastgpnie zwracane Spotce przez Loon Energy. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. kwota
zadtuzenia Loon Energy z tego tytutu wynosita 9 532 USD (30 wrzesnia 2011 r.: 31 000 USD). Kulezyk Oil i Loon Energy sa
spotkami powiazanymi ze wzgledu na czterech wspolnych Dyrektorow i cztonkow kierownictwa oraz wspolnego gltéwnego
akcjonariusza.

Na podstawie umowy $wiadczenia ustug wspolnych (ang. shared services agreement) Spotka $wiadczy ustugi finansowe
i ksiggowe na rzecz spotki Jura Energy Corporation (,,Jura”), spotki publicznej, ktorej 1,1% wyemitowanych akcji zwyklych
posiada Spoétka wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia
2012 r. Spotka naliczyta spotce Jura oplaty i pozostate koszty w tacznej wysokosci odpowiednio 8 962 USD oraz 56 317 USD
(za okresy trzech i dziewigciu miesigcy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2011 r. odpowiednio: 23 459 USD oraz 84 033 USD). Na
dzien 30 wrzesnia 2012 r. saldo naleznosci od sp6iki Jura wynosito 55 865 USD (30 wrzesnia 2011 r.: 48 601 USD). Trzech
dyrektorow Spoélki pehito funkcje dyrektoréw spoiki Jura, a Dyrektor Finansowy Spoétki rownoczes$nie sprawowat w Jura
funkcje Dyrektora Finansowego, do momentu sfinalizowania przez spotke Jura transakcji nabycia w trzecim kwartale 2012 r.,
kiedy to zostata powotana j&f nowa Rada Dyrektorow i nastgpity zmiany w kierownictwie, w wyniku ktorych jeden z dyrektorow
Spotki oraz Dyrektor Finansowy Spoitki nie sa juz powigzani z Jura. Ustugi wynikajace z umowy $wiadczenia ustug wspolnych
sa nadal $wiadczone W okresie przejsciowym.

Na dzien 30 wrze$nia 2012 r. KI posiada 49,99% wyemitowanych akcji Spotki (na dzien 31 grudnia 2011 r.: 44,3%). Spotka byta
zwigzana z Kl oraz zKulczyk Holdings S.A. (,KH”) umowami o $wiadczenie ustug, z zakresu biezacej obshugi
administracyjnej, obstugi przeje¢ oraz ustug doradczych. Umowy wygasty 30 czerwca 2011 r. Za okresy trzech i dziewigciu
miesigcy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2012 r. Spotka uiscita wynagrodzenie na rzecz KI w kwocie 0 USD (za okresy trzech
i dziewieciu miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2011 r. odpowiednio: 105 000 USD oraz 210 000 USD), natomiast na rzecz
KH w kwocie 0 USD (za okresy trzech i dziewigciu miesiecy zakonczone dnia 30 wrzeénia 2011 r. odpowiednio: 45 000 USD
oraz 90 000 USD). W okresie porownawczym Spotka nie posiadata zobowigzan wobec KI i KH.

W dniu 31 marca 2012 r. wygasta opcja nabycia przez Spotke od KI 20% udziatow w Neconde Energy Limited (, Neconde”),
spotce posiadajacej udziaty w aktywach ropy naftowej i gazu w Nigerii. W zwigzku z wygasnieciem opcji, udostepnione przez
KI finansowanie pomostowe réwniez wygasto a wlasnos¢ 20% udzialu w Neconde przeszta na KI. Niektore wydatki poniesione
przez Spotke i zwigzane z tg opcja inwestycyjng podlegaja zwrotowi przez Neconde lub jej udziatowcoéw. Na dzien 30 wrze$nia
2012 r. kwota naleznosci Sp6iki z tytutu tych podlegajacych zwrotowi kosztéw wynosita 1,2 min USD.

Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane wedtug warto$ci uzgodnionych przez strony.
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11. Informacje na temat segmentoéw dzialalno$ci

Segmenty sprawozdawcze dzialalno$ci Spotki sa zorganizowane w podziale geograficznym i obejmuja nastgpujace obszary:
Brunei, Syria, Ukraina oraz obszar korporacyjny.

(w tysigcach USD)

Obszar
Na dzien 30 wrze$nia 2012 r. Brunei Syria Ukraina korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 38763 $ 143 $ 125875 % 7643 $ 172424
OKkres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r.
Przychody ze sprzedazy ropy igazu,
pomniejszone o koszty naleznos$cikoncesyjnych  $ - % - $ 58149 $ - $ 58149
Koszty operacyjne:
Koszty produkgji $ - $ - $ (953 $ - $ (9283
Koszty ogdlnego zarzadu - - - (7 899) (7 899)
Koszty przejecia - - - (3290) (3290)
Koszty ptatno$ci w formie akeji wiasnych - - - (1632 (1632
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja - - (20056) (6) (20062
Utrata warto$ci aktywow z tytutu
poszukiwaniai oceny zasobow - - - - -
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody - - 1407 54 1461
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - (82 (82
Koszt odsetek i przyrost warto$ci - - (2579) (1904) (4483)
Utrata warto$ci aktywow ropy naftowejigazu  (85113) (175) - - (85288)
Zysk/(straty) ztytutu réznic kursowych - - 310 (123) 187
Zysk /(Strata) przed opodatkowaniem $(B8113) $ (175 $ 27978 3 (14882 $ (72192
Naklady inwestycyjne $ 15523 $ 154 $ 21166 $ - $ 36843
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(w tysigcach USD)

Obszar
Na dzien 31 grudnia 2011 r. Brunei Syria Ukraina korporacyjny Razem
Aktywarazem $ 9059 $3649 $ 119131 $ (1564 $ 220275
Okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrze§nia 2011 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych  $ - 8 - $ 1687 % - 16 827
Koszty operacyjne:
Koszty produkgji $ - 8 - $ (5942 s - % (594
Koszty ogbélnego zarzadu - - - (7 462) (7 462)
Koszty przejecia - - - (1028) (1028)
Koszty ptatno$ci w formie akcji wiasnych - - - (1738) (1738)
Odpisy umorzeniowe i amorty zacja - - (3612) (76) (3688)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate przychody - - (1756) 1900 144
Niezrealizowany zysk zinwestycji - - - (77) (77)
Odsetki i przyrost warto$ci - - (675) (1488 (2163)
Zysk z tytutu rozmic kursowych - - @ (323 (324)
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych - - - (593) (593
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem $ - $ - $ 4841 $ (10885 $ (6044)
Naklfady inwestycyjne $ 3748 $2656 $ 19589 $ P $ 26092
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Obszar
Na dzien 30 wrze$nia 2012 r. Brunei Syria Ukraina korporacyjny Razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2012 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych  $ - 8 - $ 2068 $ - $ 2068
Koszty operacyjne:
Koszty operacyjne $ - $ - $ (B297) $ - $ (3297)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - (2770) (2770)
Koszty przejecia - - - (2011 (2011
Koszty platno$ci w formie akcji wlasnych - - - (627) (627)
Amortyzacja - - (8957) (6) (8963
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate przychody - - 1411 (21) 1390
Niezrealizowany zysk/(strata) zinwestycji - - - - -
Odsetki i przyrost warto$ci - - (476) (279 (755)
Utrata warto$ci aktywow ropy naftowejigazu  (85113) - - - (85113)
Zyski /(straty) z tytutu roznic kursowych - - 324 191 515
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem $(8113) $ - $ 9691 $ (5523) $ (80945)
Naklady inwestycyjne $ 1993 $ 58 $ 534 3 - $ 7415
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Obszar
Brunei Syria Ukraina korporacyjny Razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2011 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych g - % - $ 880 $ . 8801
Koszty operacyjne:
Koszty operacyjne $ - $ - $ (B1z1) $ - $ (B
Koszty ogdlnego zarzadu - - - (3450) (3450)
Koszty przejecia - - - (775) (775)
Koszty platnos$ci w formie akcji wlasnych - - - (463) (463)
Amortyzacja - - (877) (21) (898)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate przychody - - - 50 50
Niezrealizowany zysk/(strata) zinwestycji - - - - -
Odsetki i przyrost warto$ci - - (1681) 1057 (624)
Zyski /(straty) z tytutu r6znic kursowych - - 6 (286) (280)
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych $ - $ - % - $ (346) $ (349)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem $ - $ - $ 3128 % (4234) $ (11006)
Naktady inwestycyjne $ 978 $1430 $ 7195 $ 28 $ 9631
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