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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu śródrocznej informacji finansowej 
 
Dla Akcjonariuszy Kulczyk Oil Ventures Inc. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego skróconego skonsolidowanego śródrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej 
Kulczyk Oil Ventures Inc. sporządzonego na dzień 30 września 2012 r., skróconego skonsolidowanego śródrocznego 
sprawozdania z całkowitych dochodów (strat), skróconego skonsolidowanego śródrocznego sprawozdania z przepływów 
pieniężnych za okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone w dniu 30 września 2012 r. i 2011 r., skróconego 
skonsolidowanego śródrocznego sprawozdania ze zmian w kapitale własnym za okres dziewięciu miesięcy zakończony 
w dniu 30 września 2012 r. i 2011 r. oraz informacje dodatkowe do skróconego skonsolidowanego śródrocznego 
sprawozdania finansowego („skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe”). Kierownictwo Spółki jest 
odpowiedzialne za sporządzenie i prezentację tego skróconego skonsolidowanego śródrocznego sprawozdania 
finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa”. Naszym zadaniem było 
przedstawienie, w oparciu o przeprowadzony przegląd, wniosku na temat tego skróconego skonsolidowanego śródrocznego 
sprawozdania finansowego. 

Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do postanowień Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 2410 „Przegląd 
śródrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezależnego biegłego rewidenta jednostki”. Przegląd obejmuje 
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczególności od osób odpowiedzialnych za finanse i księgowość jednostki oraz 
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglądu. Zakres i metoda przeglądu istotnie różni się od zakresu 
badania przeprowadzanego stosownie do postanowień Międzynarodowych Standardów Rewizji Finansowej i nie pozwala 
na uzyskanie pewności, że wszystkie istotne zagadnienia mogłyby zostać zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku 
pełnego zakresu badania. Dlatego nie możemy wyrazić opinii z badania. 

Wniosek 

Przeprowadzony przez nas przegląd nie wykazał niczego, co pozwalałoby sądzić, iż załączone skrócone skonsolidowane 
śródroczne sprawozdanie finansowe na dzień 30 września 2012 r. nie zostało sporządzone, we wszystkich istotnych 
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa”. 

Objaśnienia uzupełniające  

Nie zgłaszając żadnych zastrzeżeń, zwracamy uwagę na Notę 2(b) do skróconego skonsolidowanego śródrocznego 
sprawozdania finansowego, w której opisano, że Kulczyk Oil Ventures Inc. będzie wymagała kapitału do sfinansowania 
programu poszukiwania i zagospodarowania posiadanych aktywów w zakresie ropy naftowej i gazu ziemnego. Sytuacja 
taka, jak opisano szerzej w Nocie 2(b), wskazuje na istnienie istotnej niepewności, która może powodować istotne 
wątpliwości co do zdolności Kulczyk Oil Ventures Inc. do kontynuowania działalności.  
 
Podpisano: KPMG LLP 
Biegli rewidenci 
Calgary, Kanada  
12 listopada 2012 r. 



30 września 31 grudnia
2012 r. 2011 r.

Aktywa obrotowe
Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 26 247$         12 962$          
Należności 4 202             4 840              
Zapasy i inne 6 511             1 482              

Razem aktywa obrotowe 36 960           19 284            

Środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania (Nota 3) 143                3 649              
Inwestycje 304                409                 
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 100                100                 
Rzeczowe aktywa trwałe (Nota 4) 90 505           92 265            
Poszukiwanie i ocena zasobów (Nota 5) 44 413           104 568          
Razem aktywa 172 425$       220 275$        

Zobowiązania krótkoterminowe
Zobowiązania i rozliczenia międzyokresowe 14 922$         4 874$            
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 2 641             1 189              
Zamienne skrypty dłużne (Nota 6) -                     10 955            
Pożyczka (Nota 7) 5 205             -                     
Zobowiązanie z tytułu kredytu 3 538             1 733              

Razem zobowiązania krótkoterminowe 26 306           18 751            

Rezerwa na koszty demontażu i usunięcia aktywów 959                935                 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 5 856             5 262              

Zobowiązania

kwoty w tysiącach USD
(Niezbadane)

Aktywa

KULCZYK OIL VENTURES INC.
Skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Długoterminowe zobowiązania z tytułu kredytu 17 361           20 800            
Razem zobowiązania 50 482           45 748            

Kapitał zakładowy 231 516         205 445          
Kapitał z nadwyżki z tytułu wkładów 14 799           13 264            
Skumulowane inne całkowite dochody 635                735                 
Udziały niesprawujące kontroli 29 415           23 653            
Straty (154 422)        (68 570)          
Razem kapitał zakładowy 121 943         174 527          
Razem zobowiązania i kapitał zakładowy 172 425$       220 275$        

Kontynuacja działalności (Nota 2 (b))
Podjęte zobowiązania (Nota 9)
Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego (Noty 5 i 7)

Kapitał zakładowy



Stan na dzień 31 grudnia 2010 r. 402 103 330        192 520$             2 160$                 10 655$               86$                      20 493$               (47 695)$             178 219$             

Akcje wyemitowane w ramach wykonania opcji 200 000               95                        -                           (63)                       -                           -                           -                           32                        
18 501 037          10 672                 -                           -                           -                           -                           -                           10 672                 

-                           2 160                   (2 160)                  -                           -                           -                           -                           -                           
Koszt płatności w formie akcji -                           -                           -                           1 738                   -                           -                           -                           1 738                   
Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -                           -                           -                           -                           982                      -                           -                           982                      

-                           -                           -                           -                           -                           455                      -                           455                      
Zysk/(Strata) netto za okres -                           -                           -                           -                           -                           1 959                   (9 593)                  (7 634)                  
Stan na dzień 30 września 2011 r. 420 804 367        205 445               -                           12 330                 1 068                   22 907                 (57 288)                184 462               

Stan na dzień 31 grudnia 2011 r. 420 804 367        205 445$             -$                         13 264$               735$                    23 653$               (68 570)$             174 527$             

Akcje wyemitowane w ramach wykonania opcji 453 333               277                      -                           (97)                       -                           -                           -                           180                      
Zamienne skrypty dłużne zamienione na akcje w trakcie okresu 60 499 029          25 794                 -                           -                           -                           -                           -                           25 794                 
Koszt płatności w formie akcji własnych -                           -                           -                           1 632                   -                           -                           -                           1 632                   
Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -                           -                           -                           (100)                     (43)                       (143)                     
Zysk/(Strata) netto za okres -                           -                           -                           -                           -                           5 805                   (85 852)                (80 048)                
Stan na dzień 30 września 2012 r. 481 756 729        231 516$             -$                         14 799$               635$                    29 415$               (154 422)$           121 943$             

KULCZYK OIL VENTURES INC.
Skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym

kwoty w tysiącach USD (za wyjątkiem liczby akcji)
(Niezbadane)

Akcje zwykłe

Udziały 
niesprawujące 

kontroli
Straty Razem

Liczba akcji Kwota

 Zamienne skrypty 
dłużne - element 

kapitałowy  

Kapitał z 
nadwyżki z tytułu 

wkładów

Skumulowane 
różnice kursowe z 

przeliczenia

Zamienne skrypty dłużne zamienione na akcje w trakcie okresu 
- kapitał własny

Zamienne skrypty dłużne zamienione na akcje w trakcie okresu

Inwestycja udziałów niesprawujących kontroli w spółce zależnej na 
Ukrainie



Okresy trzech miesięcy zakończone Okresy dziewięciu miesięcy zakończone

2012 2011 2012 2011

25 717$         10 871$          72 250$              20 928$               
(5 031)            (2 070)            (14 101)              (4 101)                  

20 686           8 801             58 149                16 827                 

Koszty operacyjne
Koszty produkcji (3 297)            (3 121)            (9 253)                (5 942)                  

Koszty ogólnego zarządu (2 770)            (3 450)            (7 899)                (7 462)                  
Koszt nabycia jednostki (2 011)            (775)               (3 290)                (1 028)                  
Płatności w formie akcji własnych (Nota 8(b)) (627)               (463)               (1 632)                (1 738)                  
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (8 963)            (898)               (20 062)              (3 688)                  

(Nota 5) (85 113)          -                     (85 288)              -                           
Razem koszty operacyjne (102 781)        (8 707)            (127 424)            (19 858)                

Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostałe przychody 1 390             50                  1 461                  144                      
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji -                     -                     (82)                     (77)                       
Koszty odsetkowe i przyrost wartości (755)               (624)               (4 483)                (2 163)                  
Zysk/(strata) z tytułu różnic kursowych 515                (280)               187                    (324)                     
Razem przychody/(koszty) finansowe 1 150             (854)               (2 917)                (2 420)                  

-                     (346)               -                         (593)                     

Strata przed opodatkowaniem (80 945)          (1 106)            (72 192)              (6 044)                  

Bieżące obciążenie podatkowe (2 431)            (511)               (7 261)                (1 013)                  
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (koszt) 28                  (820)               (594)                   (577)                     

Strata za okres (83 348)          (2 437)            (80 047)              (7 634)                  

(726)               2 082             (143)                   1 437                   

Całkowita strata (84 074)$       (355)$            (80 190)$            (6 197)$               

Zysk/ (strata) przypadająca na:
Akcjonariuszy jednostki dominującej (85 089)          (3 332)            (85 852)              (9 593)                  
Udziały niesprawujące kontroli 1 741             895                5 805                  1 959                   

Strata za okres (83 348)$       (2 437)$         (80 047)$            (7 634)$               

(Nota 8(a)) (0,18)$            (0,01)$            (0,19)$                (0,03)$                  

Całkowite zyski/ (straty) przypadające na:
Akcjonariuszy jednostki dominującej (85 867)          (1 875)            (86 222)              (8 587)                  
Udziały niesprawujące kontroli 1 523             1 520             5 762                  2 390                   

Całkowita strata za okres (84 344)$       (355)$            (80 460)$            (6 197)$               

Przychody ze sprzedaży ropy naftowej i gazu 

Przychody ze sprzedaży ropy naftowej i gazu 
   pomniejszone o koszty należności koncesyjnych

Strata netto na akcję przypadająca akcjonariuszom 
- podstawowa i rozwodniona

Zysk/(strata) z tytułu różnic kursowych 
    z przeliczenia jednostek zagranicznych

Utrata wartości aktywów z tytułu poszukiwania
      i oceny zasobów

Koszty należności koncesyjnych

Udziały w stratach jednostek stowarzyszonych

KULCZYK OIL VENTURES INC.
Skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie z całkowitych strat

kwoty w tysiącach USD
(Niezbadane)

30 września 30 września



Okresy trzech miesięcy zakończone Okresy dziewięciu miesięcy zakończone

2012 2011 2012 2011

Strata netto (83 348)$        (2 437)$          (80 047)$            (7 634)$                
Pozycje niepieniężne:

Udziały w stratach jednostek stowarzyszonych -                     346                -                         593                      
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 8 963             898                20 062                3 688                   
Utrata wartości 79 113           -                     79 288                -                           

542                -                     2 180                  -                           

9                    182                26                      968                      
Płatności w formie akcji własnych (Nota 8(b)) 627                463                1 632                  1 738                   
Niezrealizowany zysk/ (strata) z inwestycji -                 2                    82                      77                        

(2)                   -                     23                      -                           
Niezrealizowane dodatnie różnice kursowe -                 -                     20                      56                        

(28)                 820                594                    577                      
5 876             274                23 860                63                        

Zmiana stanu niepieniężnego kapitału obrotowego (2 022)            (2 439)            (56)                     (1 674)                  
Razem przepływy pieniężne z działalności operacyjnej 3 854             (2 165)            23 804                (1 611)                  

Finansowanie
Wpływy z wykonania opcji na akcje -                     -                     180                    34                        
Koszty pierwszej oferty publicznej -                     -                     -                         -                           
Zaciągnięcie kredytu długoterminowego -                     10 000           -                         20 000                 
Koszty pozyskania kredytu długoterminowych -                     -                     -                         (1 026)                  
Spłata kredytu długoterminowego (1 770)            (1 770)                
Zaciągnięcie pożyczki -                     -                     5 000                  -                           
Emisja zamiennych skryptów dłużnych 700                5 400             13 000                5 400                   

-                     (404)               -                         (404)                     
Razem przepływy pieniężne z działalności finansowej (1 070)            14 996           16 410                24 004                 

Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwałe 1 042             (1 034)            (4 331)                (5 238)                  
Środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania 3 506             -                     3 506                  1 226                   
Wydatki na poszukiwanie i ocenę zasobów (8 457)            (8 597)            (32 512)              (20 854)                
Zmiany kapitału obrotowego związane z działalnością inwestycyjną (3 282)            (114)               7 219                  6 650                   

Razem przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej (7 191)            (9 745)            (26 118)              (18 216)                

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych (1 308)            2 205             (811)                   1 393                   

Zmiana stanu środków pieniężnych (5 715)            5 291             13 285                5 570                   

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne na początek okresu 31 962           9 369             12 962                9 090                   

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne na koniec okresu 26 247$        14 660$         26 247$              14 660$              

Dodatkowa informacja dotycząca przepływów pieniężnych
Odsetki zapłacone 2 212$           100$              2 520$                94$                      
Podatek zapłacony 8 837$           (184)$             10 113$              (575)$                   

Obciążenie z tytułu odroczonego podatku 
    dochodowego (zmniejszenie)

30 września

Przyrost wartości zadłużenia

Strata z wyceny inwestycji 
   do wartości rynkowej

Przyrost wartości rezerwy na koszty demontażu i 
usunięcia aktywów 

Zmiany niepieniężnego kapitału obrotowego związane z działalnościa 
finansową

KULCZYK OIL VENTURES INC.
Skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie z przepływów pieniężnych

kwoty w tysiącach USD
(Niezbadane)

30 września



Kulczyk Oil Ventures Inc. 
Noty do skróconego skonsolidowanego śródrocznego sprawozdania finansowego 

Za okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone 30 września 2012 r. i 30 września 2011 r. 
(kwoty w tysiącach dolarów amerykańskich USD) 

(Niezbadane) 
 

1 
 

1. Podmiot sporządzający sprawozdanie  
 
Spółka Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwana dalej „Kulczyk Oil” lub „Spółką”) posiada siedzibę w Kanadzie. Spółka jest publiczną 
spółką giełdową, której akcje zwykłe są notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie („GPW”). 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spółki obejmuje Kulczyk Oil Ventures Inc. oraz jej spółki zależne. Podstawowa 
działalność Spółki polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu złóż ropy naftowej i gazu ziemnego na Ukrainie, w Brunei 
i Syrii. Spółka prowadzi znaczącą część działalności wspólnie z innymi podmiotami, jednak niniejsze sprawozdanie finansowe 
przedstawia wyłącznie proporcjonalny udział Spółki w takiej działalności. Poniżej przedstawiono podsumowanie stanu 
posiadania Spółki. 
 

2. Podstawa sporządzenia sprawozdania 
 
(a) Deklaracja zgodności 

 
Niniejsze skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 Śródroczna 
sprawozdawczość finansowa i nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w pełnym rocznym sprawozdaniu 
finansowym. 
 
Niniejsze skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone przez Radę Dyrektorów 
Spółki dnia 12 listopada 2012 r. 
 

(b) Kontynuacja działalności 
 
Podstawowa działalność Spółki polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu złóż ropy naftowej i gazu ziemnego. Posiadane 
przez Spółkę aktywa w Brunei i Syrii znajdują się obecnie na etapie prac poszukiwawczych i nie wykazują potwierdzonych 
rezerw oraz nie generują wpływów z wydobycia. Przychody netto z wydobycia realizowane przez Spółkę na Ukrainie nie są 
wystarczające do sfinansowania dalszych prac poszukiwawczych i zagospodarowania wszystkich należących do Spółki 
aktywów naftowo-gazowych.  
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności, 
przewidującego rozwój aktywów i rozliczanie zobowiązań w ramach zwykłej działalności, bez uwzględnienia odpisów, 
których dokonanie byłoby konieczne, gdyby założenie kontynuowania działalności nie było zasadne. Koszty prowadzonych 
przez Spółkę działań poszukiwawczych i zagospodarowania złóż były dotychczas finansowane ze środków uzyskanych 
z emisji akcji, instrumentów dłużnych oraz poprzez zawieranie umów warunkowej cesji udziału w prawie użytkowania 
górniczego (ang. farm-out agreements) z osobami trzecimi, które pokrywają całość lub część nakładów Spółki w zamian za 
nabycie części udziałów właścicielskich należących do Spółki (ang. ownership interest). Posiadane przez Spółkę środki 
pieniężne, środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania oraz istniejące umowy farm-out prawdopodobnie nie 
są wystarczające do sfinansowania programu poszukiwań i zagospodarowania w okresie kolejnych dwunastu miesięcy, co 
powoduje istotną niepewność odnośnie możliwości kontynuowania działalności przez Spółkę. Dodatkowy kapitał, 
instrumenty dłużne lub umowy typu farm-out będą niezbędne do finansowania programu poszukiwania i zagospodarowania, 
i nie ma pewności, że te dodatkowe fundusze kapitałowe będą dostępne w terminie wystąpienia takiej potrzeby.  
 

(c) Istotne zasady rachunkowości 
 

Skrócone skonsolidowane śródroczne sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy zastosowaniu tych samych zasad 
rachunkowości oraz metod obliczeń jak opisane w Nocie 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 
kończący się dnia 31 grudnia 2011 r. 
 
 
 
 

  



Kulczyk Oil Ventures Inc. 
Noty do skróconego skonsolidowanego śródrocznego sprawozdania finansowego 

Za okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone 30 września 2012 r. i 30 września 2011 r. 
(kwoty w tysiącach dolarów amerykańskich USD) 

(Niezbadane) 
 

2 
 

3. Środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania 
 
Zgodnie z warunkami Umowy o Podziale Wpływów z Wydobycia („PSC”) (ang. Production Sharing Contract) na 
poszukiwanie ropy naftowej w Bloku 9 w Syrii, Spółka wystawiła w 2007 r. gwarancję w wysokości 7,5 mln USD. W lipcu 
2012 r. gwarancja dla Bloku 9 w Syrii wygasła i pozostałe środki pieniężne stanowiące zabezpieczenie w wysokości 
3,5 mln USD zostały Spółce zwrócone. Na dzień 30 września 2012 r. Spółka posiada 0,1 mln USD ustanowionego 
zabezpieczenia w formie gwarancji przetargowej. 
 
 

4. Rzeczowe aktywa trwałe  

Udziały w 
aktywach 
naftowo-
gazowych

Urządzenia 
i wyposażenie Pozostałe Razem

Wartość brutto (koszt lub zakładany koszt)

Stan na dzień 31 grudnia 2011 r. 88 908$           10 541$           3 775$             103 224$        

Zwiększenia 45                    3 760               526                  4 331              

13 304             -                       -                       13 304            
Korekta z przeliczenia walut obcych 680                  86                    28                    794                 

Stan na dzień 30 września 2012 r. 102 937$         14 387$           4 329$             121 653$        

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na dzień 31 grudnia 2011 r. (9 162)$            (1 046)$            (752)$               (10 959)$        

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (18 683)            (1 008)              (371)                 (20 062)          
Korekta z przeliczenia walut obcych (102)                 (15)                   (10)                   (127)               

Stan na dzień 30 września 2012 r. (27 947)$          (2 069)$            (1 133)$            (31 148)$        

Wartość księgowa netto:
na dzień 31 grudnia 2011 r. 79 746$           9 496$             3 024$             92 265$          

na dzień 30 września 2012 r. 74 990$           12 318$           3 196$             90 505$          

Reklasyfikacja z aktywów z tytułu poszukiwania 
   i oceny zasobów

(w tysiącach USD)
(Niezbadane)

  
 

  



Kulczyk Oil Ventures Inc. 
Noty do skróconego skonsolidowanego śródrocznego sprawozdania finansowego 

Za okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone 30 września 2012 r. i 30 września 2011 r. 
(kwoty w tysiącach dolarów amerykańskich USD) 

(Niezbadane) 
 

3 
 

5. Aktywa z tytułu poszukiwania i oceny zasobów 
 
Uzgodnienie zmian aktywów z tytułu poszukiwania i oceny zasobów: 
 

Na dzień Na dzień
30 września 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Wartość bilansowa - początek okresu 104 568$                   102 017$                

Zwiększenia 32 512                       34 845                    
Reklasyfikacja do rzeczowych aktywów trwałych (13 304)                     (24 100)                   
Nabycie AED South East Asia Ltd. -                                200                         
Utrata wartości Bloku M w Brunei (79 113)                     -                              
Utrata wartości Bloku 9 w Syrii (175)                          (8 641)                     
Skumulowana korekta z przeliczenia walut obcych (75)                            247                         

Wartość bilansowa - koniec okresu 44 413$                     104 568$                

(w tysiącach USD)
(Niezbadane)

 
 
W dniu 27 sierpnia 2012 r. Umowa o Podziale Wpływów z Wydobycia („PSA”) (ang. Production Sharing Agreement ) dla 
Bloku M zawarta z Petroleum BRUNEI wygasła po bezskutecznych staraniach o jej przedłużenie, podjętych przez partnerów 
joint venture. W związku z powyższym Spółka ujęła odpis z tytułu utraty wartości w wysokości 85,3 mln USD, obejmujący 
79,1 mln USD skapitalizowanych kosztów dotyczących bloku oraz 6 mln USD rezerwy z tytułu kary niewykonania Umowy PSA.  
 
Aktywa z tytułu poszukiwania i oceny zasobów obejmują przedsięwzięcia poszukiwawcze Spółki, znajdujące się na etapie 
poprzedzającym ewentualne ustalenie obecności rezerw potwierdzonych lub prawdopodobnych. Zwiększenia odzwierciedlają 
przypadającą na Spółkę część kosztów poniesionych na aktywa z tytułu poszukiwania i oceny zasobów w ciągu okresu 
sprawozdawczego. Poniżej zaprezentowano podział wartości bilansowej aktywów z tytułu poszukiwania i oceny zasobów: 
 

Na dzień Na dzień
30 września 2012 r. 31 grudnia 2011 r.

Brunei
Blok L 36 091$                     21 876$                  
Blok M -                                77 749                    

Brunei razem 36 091                       99 625                    
Syria, Blok 9 -                                -                              
Ukraina 8 322                         4 943                      

44 413$                     104 568$                

(w tysiącach USD)
(Niezbadane)

 
 
6. Zamienne skrypty dłużne 

 
Dnia 11 sierpnia 2011 r. Spółka zawarła umowy zamiennych skryptów dłużnych z Kulczyk Investments S.A. („ KI”) oraz 
z Radwan Investments GmBH („Radwan”) odpowiednio do kwoty 21,2 mln USD oraz 2,3 mln USD. Odsetki od obu skryptów 
dłużnych były naliczane według stopy procentowej 8% w skali roku, a ich termin zapadalności przypadał na 11 sierpnia 2012 r. 
Zawiadomienie o decyzji o konwersji zostało otrzymane przed 11 sierpnia 2012 r. i wkrótce zamienne skrypty dłużne zostały 
zamienione na 54 564 321 akcji zwykłych dla KI oraz 5 934 708 akcji zwykłych dla Radwan. 
 
W umowach zamiennych skryptów dłużnych zawarto postanowienie przewidujące naliczenie dodatkowej kwoty odsetek, 
kalkulowanej według stopy 12,0%, płatnej w akcjach Kulczyk Oil w terminie zamiany.  
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Spółka podjęła decyzję o ujęciu zamiennych skryptów dłużnych według ich wartości godziwej z dnia zaciągnięcia zobowiązania. 
Wartość godziwa określana jest na każdy dzień sprawozdawczy, a wszelkie zmiany wartości godziwej ujmowane są w rachunku 
zysków i strat.  

 
 
7. Pożyczka 

 
W dniu 22 czerwca 2012 r. Spółka zawarła umowę pożyczki z KI na kwotę do 12 mln USD. Oprocentowanie pożyczki wynosi 
15% rocznie, a jej termin zapadalności przypada na 31 grudnia 2012 r. Na dzień 30 września 2012 r. zaciągnięto zobowiązania 
w wysokości 5 mln USD, a naliczone odsetki wynoszą 0,2 mln USD. Całkowite zobowiązanie wynosi 5,2 mln USD. 
Po zakończeniu kwartału w ramach pożyczki zaciągnięto dalsze zobowiązanie w wysokości 3 mln USD. 

 
 
8. Kapitał zakładowy  

 
(a) Strata na akcję 

2012 2011 2012 2011

453 480 006           412 358 238           431 975 349             405 637 583              

 Okresy trzech miesięcy zakończone 
30 września 

 Okresy dziewięciu miesięcy zakończone 
30 września 

 Podstawowa i rozwodniona 
średnia ważona liczba akcji  

 
 
(b) Opcje na akcje  
 
Spółka przyznała dyrektorom, członkom kierownictwa, pracownikom i niektórym doradcom opcje uprawniające do nabycia akcji 
zwykłych po cenie wykonania opcji równej lub wyższej od wartości godziwej akcji zwykłych na dzień przyznania. W dniu 
wykonania opcje rozliczane są poprzez emisję akcji zwykłych, pokrywanych z kapitału własnego. Prawa z opcji nabywane są 
zwykle w okresie dwóch lat, a opcje zachowują ważność przez pięć lat. 
 

 Liczba opcji 

 Średnia ważona 
cena wykonania 

opcji 
(w USD) 

Stan na dzień 31 grudnia 2011 r. 41 245 000             $0,54

  Opcje przyznane 5 070 000               $0,43
  Opcje wykonane (453 333)                $0,40

(2 460 000)             $0,40
(1 557 667)             $0,40

Stan na dzień 30 września 2012 r. 41 844 000             $0,51

   Opcje, które utraciły ważność 
   Opcje unieważnione 

 
 
W różnych terminach w okresie dziewięciu miesięcy zakończonym w dniu 30 września 2012 r. Spółka przyznała dyrektorom, 
członkom kierownictwa wyższego szczebla oraz określonym pracownikom Kulczyk Oil 5 070 000 opcji na zakup akcji. Średnia 
cena wykonania przyznanych opcji wynosiła 0,43 USD za akcję. Okres ważności wyżej wymienionych opcji na zakup akcji 
wynosi pięć lat, a ich posiadacze nabywają jedną trzecią uprawnień z ich tytułu natychmiast, natomiast w pierwszą i drugą 
rocznicę daty przyznania uzyskają kolejną jedną trzecią uprawnień. 
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9. Podjęte zobowiązania  
 

 
Brunei – Blok L 
 
Zgodnie z Umową PSA dla Bloku L, okres prac poszukiwawczych wynosi sześć lat od dnia 27 sierpnia 2006 r. i jest podzielony 
na dwa etapy, Etap 1 i Etap 2, z których każdy początkowo obejmował okres trzech lat. Etap 2 został wydłużony i obecnie 
kończy się dnia 27 sierpnia 2013 r. Spółka wypełniła zobowiązania przewidziane dla Etapu 1. 
 
W sierpniu 2010 r. Spółka wraz z partnerami joint venture podjęła decyzję o przystąpieniu do realizacji Etapu 2 prac 
poszukiwawczych. Minimalny zakres prac dla Etapu 2 obejmuje: (i) pozyskanie i przetworzenie 13 km danych sejsmicznych 2D 
na lądzie; (ii) pozyskanie i przetworzenie co najmniej 130 km2 danych sejsmicznych 3D na lądzie; (iii) pozyskanie 
i przetworzenie 13,5 km2 danych sejsmicznych 3D (ang. 3D swath) na lądzie; (iv) pozyskanie i przetworzenie co najmniej 
34,5 km2 danych sejsmicznych 3D na lądzie oraz (v) wykonanie co najmniej dwóch odwiertów poszukiwawczych na lądzie, 
każdy o minimalnej głębokości 2 000 m. Partnerzy joint venture w Bloku L, zobowiązani są w ramach Etapu 2 do poniesienia 
nakładów w minimalnej wysokości 16,0 mln USD oraz wykonania wymaganych prac w terminie Etapu 2. Spółka poniosła 
większe nakłady niż zakładane minimum i kontynuuje prace, do wykonania których jest zobowiązana. 
 
W celu zabezpieczenia 40% udziału w zobowiązaniach wynikających z Umowy PSA dla Bloku L Spółka posiadała akredytywę 
w wysokości 2,1 mln USD, która przestała obowiązywać. W trzecim kwartale 2012 r. Spółka otrzymała zawiadomienie od 
Petroleum Brunei potwierdzające, że minimalne nakłady określone w Umowie PSA dla Bloku L zostały poniesione i akredytywa 
nie jest dłużej wymagana. 
 
Zgodnie z porozumieniem uzgodnionym w celu zakończenia postępowania prawnego, w którym zakwestionowany został tytuł 
prawny Spółki z Umowy PSA dla Bloku L, Spółka zgodziła się wypłacić kwotę do 3,5 mln USD z jej 10% udziału w wydobyciu 
określonego w Umowie PSA dla Bloku L. Żadna rezerwa z tego tytułu nie została ujęta w sprawozdaniu finansowym, ponieważ 
w Bloku L nie prowadzi się jeszcze wydobycia. 
 
Syria 
 
Zgodnie z warunkami Umowy PSC dla Bloku 9, w ciągu pierwszego etapu prac poszukiwawczych, trwającego cztery lata 
i kończącego się 27 listopada 2011 r., Spółka zobowiązana jest do pozyskania i przetworzenia 350 km2 danych sejsmicznych 3D 
i wykonania dwóch odwiertów poszukiwawczych. Prace, pozostałe do realizacji w ramach zobowiązania, obejmują wykonanie 
dwóch odwiertów poszukiwawczych. Władze syryjskie, pod warunkiem określonych ograniczeń, przedłużyły pierwszy etap prac 
poszukiwawczych określony w Umowie PSC dla Bloku 9 do 26 października 2012 r. Wykonywanie pierwszego z dwóch 
odwiertów poszukiwawczych rozpoczęło się dnia 22 lipca 2011 r. i zostało zawieszone w październiku 2011 roku w związku 
z niekorzystnymi warunkami operacyjnymi w Syrii. 

 
W dniu 16 lipca 2012 r. Spółka jako Operator w Bloku 9 w Syrii, złożyła oświadczenie dotyczące wystąpienia Siły Wyższej 
z powodu wybuchu powstania, zamieszek, niepokojów społecznych oraz innych wydarzeń uniemożliwiających spełnienie 
zobowiązań określonych w Umowie. Spółka będzie kontynuowała monitorowanie sytuacji operacyjnej w Syrii w celu oceny, 
kiedy możliwe będzie wznowienie działalności w Syrii.  
 
Ukraina 
 
Spółka jest zobowiązana do poniesienia określonych nakładów inwestycyjnych w celu wypełnienia warunków koncesji 
poszukiwawczej na Ukrainie. Zgodnie z warunkami utrzymania koncesji, Spółka jest zobowiązana do pozyskania 
i przetworzenia danych sejsmicznych, przeprowadzenia analiz geofizycznych i wykonania odwiertów poszukiwawczych na 
terenie pól, których koncesja dotyczy. Zobowiązania te nie mają charakteru wiążącego i mogą ulec zmianie w zależności od 
wyników prac poszukiwawczych, jednakże potencjalna wysokość nakładów kapitałowych Spółki na finansowanie działalności 
na polach może osiągnąć w latach 2012-2015 wartość 42 mln USD, w ramach planowanego programu rozwoju. Dopuszczalne są 
uzasadnione odstępstwa od zadeklarowanych nakładów kapitałowych, podlegające uzgodnieniom z organem wydającym 
koncesję, natomiast niewykonanie zobowiązania do przeprowadzenia prac poszukiwawczych i brak uzasadnienia odstępstw od 
programu nakładów inwestycyjnych może skutkować cofnięciem koncesji. W związku z koncesją Północne Makiejewskoje 
przyznaną w grudniu 2010 r., Spółka przeprowadziła program badań sejsmicznych oraz zamierza w ciągu najbliższych czterech 
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lat wydać 3 mln USD na badania sejsmiczne i wykonanie sześciu odwiertów, przy czym pierwszy odwiert wykonano w maju 
2012 r., a wykonanie drugiego planowane jest pod koniec czwartego kwartału 2012 r. 
 
Powierzchnia biurowa 
 
Spółka posiada umowę najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), która wygasa 31 października 2014 r. W okresie 
obowiązywania umowy najmu zobowiązanie z tego tytułu wynosi ok. 325 000 USD rocznie. 

 
10. Transakcje z podmiotami powiązanymi 

 
Nemmoco Petroleum Corporation („Nemmoco”), spółka prywatna, w której 37,5% udziałów posiada członek kierownictwa 
i Rady Dyrektorów Spółki, świadczy na rzecz dubajskiego biura Spółki usługi kadrowe i ogólne oraz usługi w zakresie 
księgowości i administracji na zasadzie podziału kosztów. Opłaty za okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone 
30 września 2012 r. wyniosły odpowiednio 178 056 USD i 534 168 USD (okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone 
30 września 2011 r.: 131 000 USD i 392 000 USD). Na dzień 30 września 2012 r. zobowiązania wobec Nemmoco wynosiły 
26 830 USD (2011 r.: 0 USD). 
 
Loon Energy Corporation („Loon Energy”) nie zatrudnia żadnych pracowników, a usługi w zakresie zarządzania i administracji 
świadczone są na rzecz spółki przez kierownictwo i pracowników Kulczyk Oil. Naliczone opłaty z tego tytułu za okresy trzech 
i dziewięciu miesięcy zakończone 30 września 2012 r. wyniosły odpowiednio 3 150 USD i 9 532 USD (okresy trzech 
i dziewięciu miesięcy zakończone 30 września 2011 r.: 3 150 USD i 9 532 USD). Na dzień 30 września 2012 r. kwota zadłużenia 
Loon Energy wobec Kulczyk Oil z tytułu tych usług wynosiła 66 350 USD (2011 r.: 53 750 USD). Niektóre wydatki Loon 
Energy są pokrywane przez Kulczyk Oil, a następnie zwracane Spółce przez Loon Energy. Na dzień 30 września 2012 r. kwota 
zadłużenia Loon Energy z tego tytułu wynosiła 9 532 USD (30 września 2011 r.: 31 000 USD). Kulczyk Oil i Loon Energy są 
spółkami powiązanymi ze względu na czterech wspólnych Dyrektorów i członków kierownictwa oraz wspólnego głównego 
akcjonariusza.  
 
Na podstawie umowy świadczenia usług wspólnych (ang. shared services agreement) Spółka świadczy usługi finansowe 
i księgowe na rzecz spółki Jura Energy Corporation („Jura”), spółki publicznej, której 1,1% wyemitowanych akcji zwykłych 
posiada Spółka wg stanu na dzień 30 września 2012 r. Za okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone dnia 30 września 
2012 r. Spółka naliczyła spółce Jura opłaty i pozostałe koszty w łącznej wysokości odpowiednio 8 962 USD oraz 56 317 USD 
(za okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone dnia 30 września 2011 r. odpowiednio: 23 459 USD oraz 84 033 USD). Na 
dzień 30 września 2012 r. saldo należności od spółki Jura wynosiło 55 865 USD (30 września 2011 r.: 48 601 USD). Trzech 
dyrektorów Spółki pełniło funkcję dyrektorów spółki Jura, a Dyrektor Finansowy Spółki równocześnie sprawował w Jura 
funkcję Dyrektora Finansowego, do momentu sfinalizowania przez spółkę Jura transakcji nabycia w trzecim kwartale 2012 r., 
kiedy to została powołana jej nowa Rada Dyrektorów i nastąpiły zmiany w kierownictwie, w wyniku których jeden z dyrektorów 
Spółki oraz Dyrektor Finansowy Spółki nie są już powiązani z Jura. Usługi wynikające z umowy świadczenia usług wspólnych 
są nadal świadczone w okresie przejściowym. 

 
Na dzień 30 września 2012 r. KI posiada 49,99% wyemitowanych akcji Spółki (na dzień 31 grudnia 2011 r.: 44,3%). Spółka była 
związana z KI oraz z Kulczyk Holdings S.A. („KH”) umowami o świadczenie usług, z zakresu bieżącej obsługi 
administracyjnej, obsługi przejęć oraz usług doradczych. Umowy wygasły 30 czerwca 2011 r. Za okresy trzech i dziewięciu 
miesięcy zakończone dnia 30 września 2012 r. Spółka uiściła wynagrodzenie na rzecz KI w kwocie 0 USD (za okresy trzech 
i dziewięciu miesięcy zakończone dnia 30 września 2011 r. odpowiednio: 105 000 USD oraz 210 000 USD), natomiast na rzecz 
KH w kwocie 0 USD (za okresy trzech i dziewięciu miesięcy zakończone dnia 30 września 2011 r. odpowiednio: 45 000 USD 
oraz 90 000 USD). W okresie porównawczym Spółka nie posiadała zobowiązań wobec KI i KH.  
 
W dniu 31 marca 2012 r. wygasła opcja nabycia przez Spółkę od KI 20% udziałów w Neconde Energy Limited („Neconde”), 
spółce posiadającej udziały w aktywach ropy naftowej i gazu w Nigerii. W związku z wygaśnięciem opcji, udostępnione przez 
KI finansowanie pomostowe również wygasło a własność 20% udziału w Neconde przeszła na KI. Niektóre wydatki poniesione 
przez Spółkę i związane z tą opcją inwestycyjną podlegają zwrotowi przez Neconde lub jej udziałowców. Na dzień 30 września 
2012 r. kwota należności Spółki z tytułu tych podlegających zwrotowi kosztów wynosiła 1,2 mln USD. 
 
Opisane transakcje z podmiotami powiązanymi były realizowane według wartości uzgodnionych przez strony. 
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11. Informacje na temat segmentów działalności 

 
Segmenty sprawozdawcze działalności Spółki są zorganizowane w podziale geograficznym i obejmują następujące obszary: 
Brunei, Syria, Ukraina oraz obszar korporacyjny. 

 
 

Na dzień 30 września 2012 r. Brunei Syria Ukraina
Obszar 

korporacyjny Razem

Aktywa razem 38 763$    143$     125 875$     7 643$             172 424$   

Okres dziewięciu miesięcy zakończony 30 września 2012 r.

-$              -$          58 149$       -$                     58 149$     

Koszty operacyjne:
Koszty produkcji -$              -$          (9 253)$       -$                     (9 253)$      
Koszty ogólnego zarządu -                -            -                  (7 899)              (7 899)        
Koszty przejęcia -                -            -                  (3 290)              (3 290)        
Koszty płatności w formie akcji własnych -                -            -                  (1 632)              (1 632)        
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja -                -            (20 056)       (6)                     (20 062)      

-                -            -                  -                       -                 
Przychody/(koszty) finansowe:

Odsetki i pozostałe przychody -                -            1 407           54                    1 461         
Niezrealizowana strata z inwestycji -                -            -                  (82)                   (82)             
Koszt odsetek i przyrost wartości -                -            (2 579)         (1 904)              (4 483)        
Utrata wartości aktywów ropy naftowej i gazu (85 113)     (175)      -                  -                       (85 288)      
Zysk/(straty) z tytułu różnic kursowych -                -            310              (123)                 187            

Zysk /(Strata) przed opodatkowaniem (85 113)$   (175)$    27 978$       (14 882)$          (72 192)$    

Nakłady inwestycyjne 15 523$    154$     21 166$       -$                     36 843$     

Przychody ze sprzedaży ropy i gazu, 
pomniejszone o koszty należności koncesyjnych

       Utrata wartości aktywów z tytułu 
       poszukiwania i oceny zasobów 

(w tysiącach USD)
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Na dzień 31 grudnia 2011 r. Brunei Syria Ukraina
Obszar 

korporacyjny Razem

Aktywa razem 99 059$    3 649$  119 131$     (1 564)$            220 275$   

Okres dziewięciu miesięcy zakończony 30 września 2011 r.

-$              -$          16 827$       -$                     16 827       

Koszty operacyjne:
Koszty produkcji -$              -$          (5 942)$       -$                     (5 942)$      
Koszty ogólnego zarządu -                -            -                  (7 462)              (7 462)        
Koszty przejęcia -                -            -                  (1 028)              (1 028)        
Koszty płatności w formie akcji własnych -                -            -                  (1 738)              (1 738)        
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja -                -            (3 612)         (76)                   (3 688)        

Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostałe przychody -                -            (1 756)         1 900               144            
Niezrealizowany zysk z inwestycji -                -            -                  (77)                   (77)             
Odsetki i przyrost wartości -                -            (675)            (1 488)              (2 163)        
Zysk z tytułu różnic kursowych -                -            (1)                (323)                 (324)                                                                          

Udział w stracie jednostek stowarzyszonych -                -            -                  (593)                 (593)           

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem -$              -$          4 841$         (10 885)$          (6 044)$      

Nakłady inwestycyjne 3 748$      2 656$  19 589$       99$                  26 092$     

(w tysiącach USD)

Przychody ze sprzedaży ropy i gazu, 
pomniejszone o koszty należności koncesyjnych
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Na dzień 30 września 2012 r. Brunei Syria Ukraina
Obszar 

korporacyjny Razem

Okres trzech miesięcy zakończony 30 września 2012 r.

-$              -$          20 686$       -$                     20 686$     

Koszty operacyjne:
Koszty operacyjne -$              -$          (3 297)$       -$                     (3 297)$      
Koszty ogólnego zarządu -                -            -                  (2 770)              (2 770)        
Koszty przejęcia -                -            -                  (2 011)              (2 011)        
Koszty płatności w formie akcji własnych -                -            -                  (627)                 (627)           
Amortyzacja -                -            (8 957)         (6)                     (8 963)        

Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostałe przychody -                -            1 411           (21)                   1 390         
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji -                -            -                  -                       -                 

      Odsetki i przyrost wartości -                -            (476)            (279)                 (755)           
Utrata wartości aktywów ropy naftowej i gazu (85 113)     -            -                  -                       (85 113)      

Zyski /(straty) z tytułu różnic kursowych -                -            324              191                  515            
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (85 113)$   -$          9 691$         (5 523)$            (80 945)$    

Nakłady inwestycyjne 1 963$      58$       5 394$         -$                     7 415$       

Przychody ze sprzedaży ropy i gazu, 
pomniejszone o koszty należności koncesyjnych

(w tysiącach USD)
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Brunei Syria Ukraina
Obszar 

korporacyjny Razem

Okres trzech miesięcy zakończony 30 września 2011 r.

-$              -$          8 801$         -$                     8 801         

Koszty operacyjne:
Koszty operacyjne -$              -$          (3 121)$       -$                     (3 121)$      
Koszty ogólnego zarządu -                -            -                  (3 450)              (3 450)        
Koszty przejęcia -                -            -                  (775)                 (775)           
Koszty płatności w formie akcji własnych -                -            -                  (463)                 (463)           
Amortyzacja -                -            (877)            (21)                   (898)           

Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostałe przychody -                -            -                  50                    50              
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji -                -            -                  -                       -                 
Odsetki i przyrost wartości -                -            (1 681)         1 057               (624)           
Zyski /(straty) z tytułu różnic kursowych -                -            6                  (286)                 (280)           

Udział w stracie jednostek stowarzyszonych -$              -$          -$                (346)$               (346)$         

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem -$              -$          3 128$         (4 234)$            (1 106)$      

Nakłady inwestycyjne 978$         1 430$  7 195$         28$                  9 631$       

Przychody ze sprzedaży ropy i gazu, 
pomniejszone o koszty należności koncesyjnych

(w tysiącach USD)
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