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I. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Il.  Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie 11l kwartatu 2012

W omawianym okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta podejmowat szereg dziatan w celu umocnienia swojej
pozycji rynkowej oraz wzrostu sprzedazy oferowanych produktéw. Emitent prowadzit takze badania majace na
celu opracowanie nowego asortymentu wyrobow oraz ulepszenia juz istniejgcych kategorii wyrobow w celu
sprostania wcigz rosngcym oczekiwaniom rynkowym i wymaganiom Klientéw. Konsekwentnie realizowana
polityka sprzedazy przez ERG S.A. pozwolita na utrzymanie wolumenu sprzedazy jak w analogicznym okresie roku
2011. Zaznaczy¢ trzeba, ze Spdtka odnotowuje wzrost sprzedazy eksportowej. llos¢ towarédw sprzedanych na
eksport byta w trzecim kwartale 2012 dwukrotnie wyzsza niz w analogicznym okresie 2011 roku. Dzieki
poczynionym naktadom inwestycyjnym uruchomiona zostata kolejna linia do produkgji folii.

1ll. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgcych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Czynnikiem, ktéry miat wptyw na osiggniete wyniki finansowe w trzecim kwartale 2012 roku byty ceny surowcéw
bazowych wykorzystywanych do produkcji. Nalezy zwréci¢ uwage, iz w okresie od lipca do wrzesnia 2012 roku
ceny surowcow utrzymywaty sie w trendzie wzrostowym. Zmiana ceny wyniosta prawie 24%. Tak duze skokowe
zmiany ceny oddziatujg negatywnie na marze osiggane przez Spétke. W ramach poprawy rentownosci i
wypracowywania oczekiwanych marz Spétka prowadzi intensywne dziatania w celu ograniczenia kosztow
surowca oraz optymalizacji procesu produkcyjnego, co z kolei doprowadzi do zmniejszenia kosztéw ogdlnych w
catkowitym koszcie produktu.

Ponizej przedstawiamy wykres cen surowcow LDPE (podstawowy surowiec do produkcji wyrobow foliowych
produkowanych przez ERG S.A.)

Ceny surowcow LDPE w latach 2010- 2012
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IV. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnos$ci emitenta w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowej.



V. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartosc zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizacyjnych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpisow z tego tytutu znajduje sie w punkcie 7.3 jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VI. Informacje o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz o odwrdéceniu takich
odpisow

Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdow oraz o odwréceniu takich odpiséw znajduje
sie w punkcie 7.3 jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VII. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw znajduje sie w punkcie 7.3
jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VIII. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego znajduje sie w punkcie 7.3
jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

IX. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W trzecim kwartale 2012 roku nie nastgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

X. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W trzecim kwartale 2012 nie nastgpity transakcje zakupu rzeczowych aktywéw trwatych. Jednakze spétka
wykazuje z tytutu poniesionych w ubiegtych okresach naktadéw inwestycyjnych zobowigzania finansowe z tytutu
zaciggnietych kredytow i leasingdw. Szczegotowy opis tych zobowigzan znajduje sie w sprawozdaniu finansowym
w punkcie 7.7.

XI. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W trzecim kwartale 2012 roku w Spodtce nie wystepowaty istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Xll. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Wszelkie informacje dotyczgce korekt btedéw poprzednich okresdw znajdujg sie w punkcie 7.23 sprawozdania
finansowego.



Xlil. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Spétka nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej
czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

XIV. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W Grupie ERG S.A. nie wystgpity zdarzenia tego typu.

XV. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegdlnych transakcji sy niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkows,
finansowga i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w Il kwartale 2012 r. istotnych transakcji, ktore nie bytyby
transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
Emitenta.

Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 7.6
sprawozdania finansowego.

XVI. Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia znajduje sie w punkcie 7.7 sprawozdania finansowego. W spéfce nie wystepowaty zmiany
sposobu wyceniania instrumentow finansowych.

XVIl. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Brak zdarzen tego typu.

XVIIl.  Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W trzecim kwartale 2012 roku nie wystepowaty zdarzenia dotyczace emisji i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Jednakze spotka ERG S.A. na mocy uchwaty 21 NWZ ERG S.A. z dnia 28 czerwca 2012 roku, podjeta z dniem 7 lipca
dziatania zmierzajgce do zakupu 672 777 akcji spo6tki zaleznej BIOERG S.A., czyli do osiggniecia stanu posiadania



nie wiecej niz 66% akcji spotki BIOERG S.A. W wyniku zaproszenia do sprzedazy akcji BIOERG S.A., spdtka ERG
S.A. nabyta tacznie 671 455 akcji BIOERG S.A.

XIX. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jednga akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

XX. Wskazanie zdarzen, ktéore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyngé na przyszte  wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej

Po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie Grupy Kapitatowej ERG SA za Il kwartat 2012 roku nie wystgpity
zdarzenia, ktére mogg mieé wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe w przysztosci.
XXI. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa ERG S.A. nie posiada na dzien bilansowy zadnych zobowigzan i aktywéw warunkowych.

XXII. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynagé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Spétka nie posiada informacji mogacych w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

XXIIl.  Informacje dotyczace przychodéw, kosztow i wynikéw finansowych przypadajacych na poszczegéline
segmenty dziatalnosci

Dla ERG SA podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktdra jest decydujgca dla
okreslenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu osigganych przez Spotke. Emitent prowadzit w Il kwartale 2012 roku
dziatalnos¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobdéw z tworzyw sztucznych, w tym:

e produkcja wyrobdw foliowych,
e produkcja wyrobéw wtryskowych.

Tab. 1. Wyniki po Il kwartatach 2012 r. gtéwnych segmentdw branz, w ktérych dziatajg Spotki Grupy Kapitatowej
ERG S.A.

Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogédtem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 51903 4040 1062 834 57 839
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 46 640 3582 805 784 51811
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 5263 458 257 50 6028
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 4643
Pozostate przychody operacyjne 354
Pozostate koszty operacyjne 1325
Przychody finansowe 218




Koszty finansowe 403
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 229
Podatek dochodowy -53
Zysk/ (strata) netto 282
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 60 229
Razem aktywa 60 229
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 60 229
Razem pasywa 60 229
Tab. 2. Wyniki po Ill kwartatach 2012 r. gtéwnych segmentéw branz, w ktérych dziata Spétka ERG S.A.
Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogodtem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 51217 4040 1062 1399 57718
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 46 833 3582 805 538 51758
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 4384 458 257 861 5960
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 4482
Pozostate przychody operacyjne 354
Pozostate koszty operacyjne 1306
Przychody finansowe 214
Koszty finansowe 421
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 319
Podatek dochodowy -62
Zysk/ (strata) netto 381
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 63 899
Razem aktywa 63 899
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 63 899
Razem pasywa 63 899

W trzecim kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa ERG SA podejmowata dziatania w celu zwiekszenia sprzedazy
oraz umocnienia swojej pozycji na rynku. W badanym okresie Grupa Kapitalowa wypracowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 57 839 tys. zt. W tym samym czasie przychody Spotki ERG SA wyniosty 57 718 tys. zt.
Przychody w tej wielkosci to efekt skutecznie prowadzonej polityki sprzedazowej, dzieki ktorej w roku 2012 udato
sie sprzedac o ponad 100 ton wiecej wyrobdw foliowych niz w analogicznym okresie 2011 roku.

Uwzgledniajgc wcigz rosngce wymagania Spotka BIOERG SA prowadzita badania naukowo-rozwojowe w celu
opracowania nowych produktéw i wyspecjalizowania juz istniejgcych oraz brata udziat w spotkaniach
i warsztatach branzowych, a takze uczestniczyta w realizacji programu telewizyjnego o tematyce ekologicznej
majac na uwadze, jak wazne jest dbanie o srodowisko naturalne.

Poza wzrostem przychoddw ze sprzedazy ERG SA zwiekszyta takze sprzedaz w ujeciu iloSciowym w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, szczegdlnie w obszarze wyrobdéw foliowych, co najlepiej obrazuja
ponizsze wykresy.



Wyk. 1 Sprzedaz wyrobow foliowych (ilosciowo kg) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do wrzesnia 2012
i 2011 roku.
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Po trzech kwartatach 2012 roku ilos¢ sprzedanych wyrobdéw foliowych ERG SA byta na zblizonym poziomie do
analogicznego okresu roku poprzedniego. W okresie od stycznia do wrzesnia 2012 roku Spoétka wartosciowo
odnotowata sprzedaz wyrobdw foliowych w wysokosci 51 217 tys. zt i byty one wieksze o niespetna milion niz w
tym samym okresie 2011. Spotka osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w tym segmencie w wysokosci 4 384 tys. zt.,
ktory byt bardzo zblizony do zesztorocznego. Wysoki odsetek sprzedazy zostat odnotowany w badanym okresie
wsrdd folii wielowarstwowych, termokurczliwych oraz technicznych. Na osiagniety wzrost ilosci sprzedanych
wyrobdéw foliowych miaty przede wszystkim wptyw intensywnie prowadzone dziatania handlowe oraz
marketingowe na obszarze catego kraju.

Wyk. 2. Sprzedaz wyrobdéw wtryskowych (ilosciowo kg) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do wrzesnia
20122011 roku.
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llos¢ sprzedanych wyrobdéw wtryskowych po Il kwartatach 2012 roku byta nieznacznie nizsza niz w roku
poprzednim. Wartosciowo Spétka wypracowata przychody ze sprzedazy wyrobdw wtryskowych na poziomie 4
040 tys. zt. wobec 4 046 tys. zt. w analogicznym okresie roku poprzedniego. ERG SA osiggneta zysk brutto ze
sprzedazy tego asortymentu w wysokosci 458 tys. zt. i byt on 0 63% wyzszy od osiggnietego po trzech kwartatach



2011 roku, ktory wynosit 283 tys. zt.. Spotka prowadzi wiele dziatan w celu zwiekszenia przychodow ze sprzedazy
wyrobow wtryskowych w nastepnych kwartatach oraz rozwoju tego profilu dziatalnosci.

Wyk. 3 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobow foliowych ERG S.A. z podziatem na branze po
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Wyk. 4 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobdow wtryskowych ERG S.A. z podziatem na branze
po Il kwartatach 2012
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Struktura wartosciowa sprzedazy ERG SA z podziatem na rynek krajowy i zagraniczny:

30.09.2012 30.09.2011
tys. zt udziat % tys. zt udziat %
Rynek krajowy 54310 94,1 54783 95,04
Rynek zagraniczny 3393 5,9 2 856 4,96
Razem 57703 100 57 639 100

Spdtka po trzech kwartatach 2012 roku odnotowata sprzedaz na zblizonym poziomie jak w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Sprzedaz krajowa nadal stanowi znaczgcy udziat i w badanym okresie wyniosta 94,1 % catej
sprzedazy. Spdtka odnotowata wzrost sprzedazy zagranicznej o 1% w stosunku do roku poprzedniego. Emitent
prowadzi szereg dziatan w celu umacniania swojej pozycji na rynku krajowym oraz zdobywania nowych obszaréw
poza granicami Polski. Gtéwny kierunek eksportu stanowig rynki wschodnie.

Dane dotyczace spoétki zaleznej Folpak Sp. z o.0.
Wartosc¢ sprzedazy spotki Folpak Sp. z 0.0. po Il kwartatach 2012 roku
01.01.2012-30.09.2012 01.01.2011-30.09.2011

Wartos¢ (tys. zt) Wartosc (tys. zt)
1009 787

Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez Spotke po trzech kwartatach 2012 roku sg wyzsze od
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na taki wynik ma wdrozony w Folpak Sp. z 0.0.
proces restrukturyzacji, ktérego jednym z celdw jest czesciowa zmiana profilu prowadzonej dziatalnosci. Zarzad
inicjuje szereg dziatan w celu wypracowania wyzszych wynikéw finansowych w nastepnych kwartatach.

Dane dotyczace spoétki zaleznej BIOERG S.A.

Wybrane dane finansowe: BIOERG S.A. po IIl kwartatach 2012 r. (w tys. zt.)

(wyszczegdlnienie) stan na 30.09.2012 stan na 30.09.2011
1 2 3

Kapitat (fundusz) wiasny 1238 1083
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 892 198
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 147 709

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 147 709
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania kréotkoterminowe 179 215
Aktywa trwate 112 124
Aktywa obrotowe 1306 1175
Aktywa / Pasywa razem 1417 1298

Dane w tys$ ztotych



IIl kwartat 2012 ”'nk;’:::z}:c%lz Il kwartat 2011 ”'nk;’::;z};c%ll
(wyszczegolnienie) okres gg (0)323122012 do okres od 01.01.2012 do okres gg g;gglzloll do okres od 01.01.2011 do
o 30.09.2012 o 30.09.2011
1 2 3 4 5

Amortyzacja 4 13 1 1
Przychody netto ze sprzedazy 401 1220 155 887
Zysk/strata na sprzedazy -57 -37 -45 155
Zysk/str.ata.z dziatalnosci 57 37 0 141
operacyjnej

Zysk/strata brutto -30 4 9 172
Zysk/strata netto -30 1 9 172
Przep’fyv.vy yf)lenlezne z dziatalnosci 63 720 267 460
operacyjnej

.Przeplywy. plc?nlezne z dziatalnosci 0 0 2 3
inwestycyjnej

P.rzep’fywy.plenlezne z dziatalnosci 0 0 0 505
finansowej

Dane w tys ztotych

Spdtka BIOERG SA po trzech kwartatach 2012 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie 1.220 tys.
zt, co stanowi wzrost w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego o 333 tys. zt, kiedy wypracowata je
na poziomie 887 tys. zt (wzrost o ponad 37%). W przedmiotowym okresie wystgpit wzrost zatrudnienia w
obszarze dziatu handlowego Spétki. Zatrudnienie dodatkowych 2 oséb do dziatu handlowego byto niezbedne w
celu kontynuacji rozwoju natomiast spowodowato istotny wzrost kosztu wynagrodzen. Wraz z dziataniami
handlowymi zintensyfikowano dziatalnos¢ marketingowa majaca na celu pozyskanie klientéw zagranicznych oraz
zwiekszono ilos¢ prowadzonych prac badawczych zwigzanych z rozwojem produktow Spoétki. Koszty poniesione
w wyniku tych prac takie jak zakup surowcow oraz badanie otrzymanych produktéw rowniez wptynety istotnie na
wynik z dziatalnosci operacyjnej. Okres od 01.01.2012 do 30.09.2012 BIOERG SA zamknat sie zyskiem netto w
wysokosci 1 200 ztotych.

Zwiekszenie sprzedazy jest skutkiem przede wszystkim aktywnie prowadzonej dziatalnosci handlowej, w wyniku
ktorej w Il kwartale 2012 roku obserwujemy dalszy wzrost wolumenu sprzedazy, na ktéry sktadajg sie gtéwnie
kompostowalne torby oraz worki na odpady. W omawianym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ na obszarze
catego kraju, nawigzujgc wspodtprace z nowymi grupami odbiorcow gtéwnie wsréd jednostek administracji
publicznej oraz klientéw indywidualnych.

W 1l kwartale 2012 roku konsekwentnie realizowano strategie intensyfikacji dziatan marketingowych majacych
na celu wzrost rozpoznawalnosci marki BIOERG na rynku krajowym i zagranicznym oraz promocje ekologicznych
produktéw kompostowalnych BIOERG SA miedzy innymi poprzez dziatania edukacyjne, podwyzszajgce spoteczng
Swiadomos$¢ z zakresu ekologii.

Jako prekursor produkcji ekologicznych opakowari w Europie Srodkowej, BIOERG SA zostata zaproszona do
opracowania studium metody wdrozenia produkcji opakowan z tworzyw biodegradowalnych w ramach
miedzynarodowego projektu ,Plastice”, realizowanego w ramach Programu dla Europy Srodkowej,
a koordynowanego przez stowenski Narodowy Instytut Chemii w Lublanie.

Projekt ten koncentruje sie na identyfikacji i usunieciu przeszkdd ograniczajgcych mozliwosci szerszego
stosowania w Europie Srodkowe]j tworzyw zgodnych z zasadg zréwnowazonego rozwoju, szczegdlnie tworzyw
biodegradowalnych i ma na celu promowanie nowych, przyjaznych dla $rodowiska rozwigzan w zakresie
zrownowazonych tworzyw, takze poprzez podnoszenie swiadomosci wsrdd grup docelowych w kwestii tworzyw
biodegradowalnych oraz tworzenie krajowych punktéw informacyjnych we Wtoszech, Stowenii, Stowacji i Polsce.

Jednoczesnie kontynuujac realizacje projektu pn. ,Paszport do eksportu”, prowadzono dalsze dziatania majace na
celu wprowadzenie produktéw BIOERG SA na rynki zagraniczne. Analiza wybranych rynkéw europejskich w
poszukiwaniu potencjalnych klientéw zaowocowata szeregiem spotkan z potencjalnymi partnerami handlowymi z
Norwegii, Szwecji, Niemiec i Szwajcarii. Dzieki pozyskanym dotacjom realizacja przedmiotowych spotkan
handlowych byta wspoétfinansowana ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.



XXIV. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego
w tym rowniez przeliczenie na EURO

Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Il kwartat Il kwartat | kwartat Il kwartat
narastajgco /2012 narastajaco / 2011 narastajaco / 2012 narastajgco / 2011
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2012-01-01 do 2011-01-01 do 2012-01-01 do 2011-01-01 do
2012-09-30 2011-09-30 2012-09-30 2011-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow oraz ustug 57 824 58 041 13785 14 362
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 414 1184 99 293
Zysk (strata) brutto 229 937 55 232
Zysk (strata) netto 282 748 67 185
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3192 2338 761 579
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -4 017 -2530 -958 -626
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -2126 -193 -507 -48
Przeptywy pienigzne netto, razem -2951 -385 -703 -95
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,01 0,02 0,00 0,00
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011
Aktywa razem 60229 56118 14 641 12 706
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 28 707 23443 6978 5308
Zobowigzania dtugoterminowe 5441 3574 1323 809
Zobowigzania krétkoterminowe 23 266 19 869 5656 4499
Kapitat wiasny 31522 32675 7 663 7 398
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4211 3922
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,72 0,74 0,18 0,17

W badanym okresie przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw oraz ustug zamknety sie na
poziomie 57 824 tys. zt. i byty zblizone do osiggnietych w roku 2011.. Grupa Kapitatowa odnotowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 192 tys. zt. i prezentujg sie one korzystnie w stosunku
wypracowanych po Il kwartatach 2011 roku w wysokosci 2 338 tys. zt. Wynik finansowy netto wypracowany
przez Emitenta jest nizszy od zesztorocznego, ale Grupa Kapitatowa ERG SA inicjuje wiele procesow w celu jego
poprawy w nastepnych kwartatach.

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

11l kwartat 11l kwartat 111 kwartat 11l kwartat
narastajgco / 2012 narastajaco /2011 narastajgco /2011 narastajaco / 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2012-01-01 do 2011-01-01 do 2011-01-01 do 2010-01-01 do
2012-09-30 2011-09-30 2011-09-30 2010-09-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 57703 57 639 13756 14 262
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 526 1412 125 349
Zysk (strata) brutto 319 1136 76 281
Zysk (strata) netto 381 947 91 234
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 3894 4717 928 1167
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3878 -4 470 -924 -1106
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -2126 -736 -507 -182
Przeptywy pienigzne netto, razem -2 110 -489 -503 -121
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,01 0,02 0,00 0,00



30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

Aktywa razem 63 899 57541 15533 13028
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29420 23444 7152 5308
Zobowigzania dtugoterminowe 5441 3574 1323 809
Zobowigzania krétkoterminowe 23979 19 870 5829 4499
Kapitat wiasny 34479 34097 8381 7720
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4211 3922
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,80 0,79 0,19 0,18

W badanym okresie ERG SA wypracowata przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatéw i ustug
w wysokosci 57 703 tys. zt. Osiggniete przychody sg gtdwnie efektem utrzymanego przez Spétke wolumenu
sprzedazy. Po trzech kwartatach 2012 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3 894
tys. zt. i byty nizsze od zesztorocznych, kiedy zostaty odnotowane na poziomie 4 717 tys. zt. Zaznaczy¢ nalezy, iz
Spdtka konsekwentnie realizuje polityke inwestycyjng zwigzang z rozbudowg zaplecza produkcyjnego w miare
wzrostu wolumenu. Wynik finansowy netto wypracowany w badanym okresie jest nizszy od zesztorocznego. Na
osiggniety wynik w 3 kwartale 2012 roku miat gtéwnie wptyw skokowy wzrost cen surowcéw. Wobec tego
niekorzystnego zjawiska zmniejszeniu ulegly osiggane marze ze sprzedazy produktéw co w konsekwencji
przetozyto sie na wynik netto Spotki.

Zarowno Grupa Kapitatowa, jak i Spotka ERG SA prowadzi optymalizacje i intensyfikacje proceséw zmierzajacych
do wypracowania wyzszych wynikéw w nastepnych kwartatach.

XXV.  Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg $redniego kursu obowigzujgcego na dzien
sporzadzania sprawozdania:

2012 rok - 4,1138 PLN / EURO (tabela 189/A/NBP/2012 z 28.09.2012)

2011 rok - 4,4168 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2011 z 30.12.2011)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i strat oraz pozycje rachunku przeptywow
pienieznych — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien miesigca:

2012 rok - 4,1948 PLN / EURO

2011 rok - 4,0413 PLN / EURO

INFORMACIJE UZUPEENIAJACE DO RAPORTU ZA 1lIl KWARTAt 2012

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

ERG S.A. tworzy Grupe Kapitatowgq, w ktérej jest podmiotem dominujgcym.

Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmioty zalezne:
e BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej,
¢ FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Gdrniczej.



Schemat Grupy Kapitatlowej ERG S.A.

Bioerg S.A. Folpak Sp. z 0.0.

65,98% akcji * 100% udziatéw

* na dzien 30 wrzesnia 2012 roku

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metod3a petna:

BIOERG S.A. z siedzibg w Dghrowie Gdrniczej

BIOERG Spodtka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z o. o.,
podmiot zalezny Spotki: ERG S.A. Akt zatozycielski ww. podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice -Wschéd w Katowicach
Woydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw przeksztatcono
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjna. Kapitat zaktadowy Spoétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Catos¢ udziatow obejmowat
jeden wspdlnik — ERG S.A., ktéry posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje.
Wyzej opisane NWZ podjeto réowniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich
wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowa warto$¢ nominalng akcji w wysokosci 1,00
zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby
akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dziert 31 grudnia 2010 roku, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy
wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji BIOERG S.A. posiadat Emitent. W dniu 8
grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktérej doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akcji serii D. Wartos¢
nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akcji serii C i D zwigzane byto z planami
upublicznienia Spoétki poprzez wprowadzenie jej do notowan w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku
NewConnect. Akcje spotki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku. W
trzecim kwartale 2012 stan posiadania w zwigzku z wystosowanym przez ERG S.A. zaproszeniem do sktadania
ofert sprzedazy akcji BIOERG S.A., ulegt zwiekszeniu o 671 455 akcji. W dniu 9 lipca 2012 roku na podstawie
uchwaty NWZ ERG S.A. z dnia 18 czerwca 2012 roku, Zarzad ERG zaprosit akcjonariuszy BIOERG do sktadania ofert
sprzedazy akcji. W wystosowanym zaproszeniu szczegdétowo okreslone zostaty kryteria zakupu akcji. W wyniku
ztozonych odpowiedzi na przedstawione zaproszenie Spotka ERG SA nabyta facznie 671 455 akcji BIOERG SA. W
wyniku tego zakupu na dzien publikacji sprawozdania finansowego ERG S.A. posiada 65,98% udziatu w kapitale
zaktadowym spétki BIOERG S.A. co stanowi 5 608 672 akcji. Kapitat zaktadowy spétki BIOERG S.A. jest w catosci
optacony i zarejestrowany przez Sgd Rejestrowy KRS. W dniu 31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong
rezygnacjg dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Macieja Bfasiaka, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate,
moca ktérej delegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, zostat Pan
Piotr Szewczyk. W dniu 30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana
Dariusza Purgata - Prezesa Zarzadu. Rowniez w konsekwencji ztozenia rezygnacji z dniem 6 lipca 2012 roku z



petnionych obowigzkéw przez Pana Dariusza Purgata, dotychczasowego Prezesa Zarzadu BIOERG S.A. na
stanowisko to zostat powotany w dniu 6 lipca 2012 roku przez Rade Nadzorczg Emitenta Zarzad Spotki w osobie
Pana Piotra Szewczyka - Prezesa Zarzadu.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki BIOERG SA jest wprowadzanie na rynek artykutéw z tworzyw
biodegradowalnych.

FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Gérniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku podjetych
uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spétki do kwoty 1 900 000 zt., ktdry dzieli sie na 1 900 udziatéw o
wartosci 1 000 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatéw. Do czasu NWZ kapitat
zaktadowy Folpak Sp. z o0.0. dzielit sie na 1230 udziatéw o wartosci 1000 zt. kazdy. Wpisu o dokonaniu
podwyzszenia kapitatu Spoétki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku. ERG S.A.
posiada 1.900 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
Udziaty FOLPAK Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu 2011 roku Zaktad
zostat przeniesiony do Dgbrowy Godrniczej. W zwigzku z tym, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie
adresu siedziby, ktory od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Goérniczej. W ramach dziatan
restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwatg o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego Prezesa-Pana
Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr Szewczyk.

Emitent na dzien 30.06.2012 przeprowadzit test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dagbrowie Gérniczej. Test zostat dokonany poprzez poréwnanie wartosci bilansowej udziatéw w spétce Folpak Sp.
z 0.0., Z jej wartoscig uzytkowa oszacowang metoda zdyskontowanych strumieni pienieznych. Wartos¢ uzytkowa
wyniosta 2 620 tys. zt (po uwzglednieniu biezgcego dtugu oprocentowanego — 1 516 tys. zt), wartos¢ bilansowa
netto udziatéw w tej spdétce wynosi 1 358 tys. zt. W zwigzku powyzszym nalezy uznaé, ze nie nastgpita utrata
wartosci uzytkowej spotki. W ocenie jednostki, piecioletnie plany finansowe bedace podstawg testu oparto na
rozsgdnych i majgcych potwierdzenie w najlepszej wiedzy zatozeniach. Jako stope dyskontowg (9,01%)
wykorzystano sredniowazony koszt kapitatu (WACC-weighted average cost of capital). Koszt kapitatu wtasnego,
dtugu oprocentowanego oraz proporcje miedzy tymi wskaznikami ustalono uwzgledniajac, ze zrodtem
finansowania Folpak Sp. z 0.0. sg $rodki pochodzace z ERG S.A

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w Il kwartale 2012 roku byta produkcja i sprzedaz towaréw i
materiatéw oraz intensyfikacja proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowe;.

Zmiany w strukturze Grupy

Poza oméwionymi powyzej nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.
DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWE)J

JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spoétka Akcyjna

Siedziba Spétki: Dgbrowa Godrnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl



BIOERG S.A.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Godrnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-22-21

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl

FOLPAK Sp. z o.0.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Godrnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Sktad Zarzadu Emitenta na dzieni 30 wrzes$nia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Prezes Zarzgdu — Marcin Agacki
Cztonek Zarzgdu — Piotr Szewczyk

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego

sprawozdania:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Dariusz Purgat

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat
Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Tajak
Marek Migas
Maciej Btasiak

W dniu 27 czerwca 2012 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki zrezygnowat Pan Wojciech Wrochna.
Natomiast uchwatg nr 23 ZWZ z dnia 28 czerwca 2012 roku, Walne Zgromadzenie Emitenta powofato w sktad
Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Tajaka.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w spétkach zaleznych:

Sktad Zarzadu Spoétki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania:

Cztonek Zarzgdu — Marcin Agacki
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

W trzecim kwartale 2012 nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu spétki FOLPAK Sp. z 0.0.

Sktad Zarzadu Spoétki zaleznej BIOERG S.A na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku:
Prezes Zarzgdu — Piotr Szewczyk

Sktad Zarzadu Spétki zaleznej BIOERG S.A na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Prezes Zarzgdu — Piotr Szewczyk

W dniu 1 lutego 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Maciej Btasiak. Rada
Nadzorcza Spotki BIOERG SA podjeta uchwate o czasowym delegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej do petnienia



funkcji Prezesa Zarzadu, w osobie Pana Piotra Szewczyka. Zostat on delegowany na okres do trzech miesiecy, tj.
do 30 kwietnia 2012 roku. W dniu 30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza BIOERG SA powotata Zarzad Il kadencji
w osobie Pana Dariusza Purgata - Prezesa Zarzgdu. Dnia 6 lipca 2012 roku Zarzad BIOERG S.A. poinformowat zas,
ze Pan Dariusz Purgat ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na dziefd najblizszego
posiedzenia Rady Nadzorczej Emitenta. W nastepstwie czego w dniu 11 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza BIOERG
SA powotata Zarzad Spétki w osobie Pana Piotra Szewczyka - Prezesa Zarzadu.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

Poza zmianami wymienionymi w pkt. 1 niniejszej informacji dodatkowej nie miaty miejsca ww. zdarzenia w Il
kwartale 2012 roku w przypadku Grupy ERG.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Na rok 2012 Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikéw.

Jednakze, Spétka BIOERG SA, jako podmiot notowany na rynku NewConnect publikowata prognozy wynikéw na

2012 rok. Spétka przygotowata prognoze finansowg na lata 2011-2013 w sposéb zapewniajacy porownywalnosé

z wynikami z lat poprzednich.

Przy konstruowaniu prognozy na lata 2011-2013 rok BIOERG SA uwzglednita planowane do pozyskania kontrakty

handlowe oraz wzrost przychoddw i kosztow wynikajgcych ze wzrostu skali dziatania w nastepujacych obszarach:

a) zwiekszenie sprzedazy opakowan biodegradowalnych dostarczanych do sieci handlowych,

b) rozwdj sprzedazy wyrobdw na rynkach zagranicznych,

c) zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez zakup i wdrozenie linii produkcyjnej do wytwarzania
i konfekcjonowania opakowan kompostowalnych.

Prognoza finansowa BIOERG SA zostata przygotowana z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikdw niezaleznych

od Spotki:

a) wazrost zapotrzebowania na opakowania biodegradowalne/kompostowalne w Polsce oraz na kluczowych
rynkach zagranicznych, ksztattowany poprzez zakupy dobrowolne oraz obligatoryjne,

b) zmiany cen surowcéw wykorzystywanych przez Spétke do produkcji,

c) wzrost konkurencji na rynku,

d) ksztattowanie sie kursu EUR/PLN wptywajgcego na zmiany przychodéw ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych oraz ceny surowcow wykorzystywanych do produkcji,

e) zmiany rynkowych stop procentowych.

Prognoza finansowa BIOERG SA zostata przygotowana z uwzglednieniem nastepujacych czynnikdw zaleznych od
Spotki:

a) rozwdj sprzedazy na rynku krajowym w segmencie sieci handlowych oraz jednostek administracji publicznej,
skutkujgcy planowanym wzrostem przychodoéw ze sprzedazy,

b) rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych, poprzez budowe struktur handlowych oraz promocje produktow
Spotki podczas targéow handlowych, skutkujgcy planowanym wzrostem przychodoéw ze sprzedazy,

c) zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych poprzez zakup i uruchomienie nowej linii produkcyjnej,

d) naktady na budowe struktur handlowych na rynku krajowym i zagranicznym oraz koszty promocji
produktéw,

e) naktady w obszarze badania i rozwoju w zakresie opracowania i wdrozenia nowych produktéow (w tym dla
przemysty kosmetycznego, rolnego oraz branzy medycznej).

Spétka w dokumencie informacyjnym opublikowanym w marcu 2011 roku zaprezentowata prognoze wynikow
finansowych na lata 2011-2013 zgodnie z tabelg:



Wartosci prognozowane [tys. zt.] 2011 2012 2013

Przychody ze sprzedazy 1050 1890 3020
Zysk netto 37 113 245

30 stycznia 2012 r. Spétka opublikowata raportem biezgcym wstepng informacje o wynikach finansowych
zaktadajgcg wypracowanie wynikéw za rok 2011 wyzszych od prognozowanych w marcu 2011 r.

Wartosci przewidywane[tys. zi] 2011
Przychody ze sprzedazy 1200
Zysk netto 190

Wypracowane przychody za rok 2011 byty zblizone do zatozonych w Dokumencie Informacyjnym. Osiggniety w
2011 wynik netto byt o 3 tys. zt. wyzszy od prognozowanego i wyniost 193 tys. zi.

Po wynikach wypracowanych przez Spétke BIOERG SA po trzecim kwartale 2012 roku Zarzad nie widzi zagrozen
dla zrealizowania wartosci prognozowanych przedstawionych w tabeli opublikowanej w Dokumencie
Informacyjnym w marcu 2011 roku w odniesieniu do prognozowanej wartosci przychodu ze sprzedazy.
Jednoczesnie Zarzagd dopuszcza mozliwos¢ nie zrealizowania zatozonej w prognozie wysokosci zysku netto. W
przypadku spetnienia sie przestanek do niezrealizowania prognozowanego wyniku informacja taka zostanie
przekazana raportem biezgcym.

Ciggty wzrost przychoddéw ze sprzedazy jest wynikiem zwiekszenia ilosci odbiorcéw i efektem prowadzonych
dziatan marketingowych. Jednoczesnie naktady wigzace sie z intensyfikacjg dziatan marketingowych oraz
poszerzeniem obszaru dziatan handlowych na rynki zagraniczne spowodowaty wzrost kosztéw sprzedazy, co
bezposrednio wptyneto na osiggniety wynik netto. Zaktada sie, ze ponoszone koszty zwigzane z rozwojem dziatu
handlowego przyniosg korzysci w przysztych okresach..

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 30
wrzesnia 2012 r. oraz na dzien 13 listopada 2012 roku wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia
sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 2319318 5,35% 5,35%
Metalskfad Sp. z 0.0. 2766 987 6,39% 6,39%
ERG S.A. 2927131 6,76% 6,76%
Pozostaty akcjonariat 26 697 023 61,65% 61,65%

43 305 000 100 % 100 %

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug stanu na dzied sporzadzenia niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby
wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:



Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA

Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 2319318 5,35% 5,35%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 2766 987 6,39% 6,39%
Anna Koczur-Purgat 105 000 0,24% 0,24%
Marcin Agacki. 12 563 0,029% 0,029%
Piotr Szewczyk 1200 0,0028% 0,0028%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 2,
w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajac na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki na mocy uchwaty o ktérej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada
Nadzorcza stosowng uchwatg potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkdw nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke
i objecia akcji Spotki w tgcznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej dwczesny Prezes Zarzadu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona
otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto, prawo do nabycia tacznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke
i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia
i otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantéw.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 15 maja 2012 roku nie wykonata przystugujacego
z warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest réwna 0,40 ztotych.

Zgodnie z MSSF 2 Spdtka wykazuje liczbe warrantow na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.
cena jednej

Z tytutu termin cena < Liczba

osiagniecia wydania docelowa 2kdi ) warratéw

zyskéw w warrantéw,  iloéé akcji za przypadajaca (ilo$¢ * cena 80% liczba
Seria warrantéw latach: do dnia: warrantow rok na jeden jednostkowa) warrantéw
- warranty seria A - w
roku 2009 2008 31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B - w
roku 2010 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C - w
roku 2011 2010 31-05-2011 1574800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00

1007

Razem 3149 600 1259 840,00 872,00

Prawo do objecia warrantow danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantow oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujacy sposob:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, objete bedzie mogto zostaé 20% ogdlnej liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zosta¢ 80% liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany
rok oznacza, ze sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie rowny lub wiekszy od ceny docelowej.

Prawo do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31
grudnia 2012 roku.



6. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W IIl kwartale 2012 roku w zadnej ze spdtek Grupy ERG nie toczyty sie postepowania, ktérych wartosé stanowi co
najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi odpowiednio 10% kapitatow wtasnych emitenta.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w Il kwartale 2012 r. istotnych transakcji, ktore nie bytyby
transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez
Emitenta.

Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 7.6
sprawozdania finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej
10% kapitatéw wtasnych

W trzecim kwartale 2012 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostke od
niego zalezng udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - tgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktdrych tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych Emitenta. Wszystkie pozostate informacje dotyczace
pozyczek udzielonych przez Emitenta znajduja sie pkt. 7.7 sprawozdania finansowego.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Spdtka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

10. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

1. Znaczgcym czynnikiem, ktory w perspektywie nastepnych kwartatéw bedzie miat wptyw na osiggane przez
Grupe Kapitatowg ERG SA wyniki finansowe jest dziatalnos¢ Spotki zaleznej BIOERG SA, ktdrej strategia
zaktada optymalizacje sprzedazy poprzez:

* Nawigzywanie wspotpracy z nowymi odbiorcami-przedsiebiorcami zajmujgcymi sie dziatalnoscig
handlowg;

e Dazenie do zwiekszenia obecnosci produktow Spétki w miejscach publicznych, gtéwnie sieciach
handlowych. Sg to przede wszystkim produkty do uzytku domowego (np. worki na odpady), a takze
torby reklamowe.

e Sukcesywne nawigzywanie wspotpracy z podmiotami administracji publicznej, takimi jak: jednostki
strazy miejskiej, urzedy miast, gmin, jednostki komunalne itp. Celem jest wypracowanie rozpoznawalnej
takze wsrdd indywidualnych jednostek marki PSIWOREK;

e Wazrost dziatalnosci eksportowej Spotki oraz sukcesywne wykorzystywanie srodkéw przyznanych w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013. Dziatanie 6.1. Paszport dla
eksportu, w ramach ktérego BIOERG SA otrzymata 119 900 zt. na rozwdj eksportu na rynkach Niemiec,
Norwegii i Szwajcarii.



Czynnikiem, ktory bedzie miat znaczacy wptyw na osiggane w kolejnych kwartatach 2012 roku wyniki
finansowe, w tym w szczegdlnosci marze na sprzedazy oraz wynik netto bedg ceny surowcéw i ich
amplituda wzrostéw lub spadkdéw (polietylen i polipropylen) wykorzystywanych do produkcji podstawowych
wyrobéw ERG SA oraz ogdlna sytuacja makroekonomiczna kraju.

Grupa Kapitatowa w nastepnych kwartatach zamierza inicjowa¢ projekty w celu dalszego ugruntowywania
swojej pozycji rynkowej, wzrostu wolumenu sprzedazy, umacniania swojego wizerunku jako dobrej i znanej
marki, oferujgcej produkty o najwyzszej jakosci.

Istotne dla rozwoju Grupy oraz osigganych wynikéw finansowych mogg by¢ uruchomione przez ERG SA
nowe linie produkcyjne, zwiekszajagce moce produkcyjne i poszerzenie asortymentu oferowanych
produktéw oraz wejscie na nowe obszary rynku.

Spotka planuje réwniez kontynuacje procesu inwestycyjnego, ktorego celem jest rozbudowa oferty o
innowacyjne i specjalistyczne produkty, bazujace na niszach rynkowych, ktére pozwolg poprawic
rentownos¢ oraz zdywersyfikowadé sprzedaz.

Ponadto, w ramach biezacej dziatalnosci wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ERG ma réwniez
sytuacja na rynku walutowym. Zmiennos¢ kursu ztotego wobec EUR i USD moze mie¢ wptyw na ceny
surowcow oraz konkurencyjnosé oferty Spotki na rynkach zagranicznych.

Jednym z czynnikdéw mogacych negatywnie wptyngé na osiggane przez Spoétke i Grupe wyniki finansowe w
przysztosci moze miec pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce i na Swiecie.

ZARZAD:
Marcin Agacki — Prezes Zarzadu
Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzadu



