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I. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

30 wrzes$nia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzes$nia
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 2012 2012 2011 21
FINANSOWEJ /niebadane/ /niebadane/ [zbadane/ /niebadane/
Aktywa
I. Aktywa trwale 19 547 18 052 44 847 12 617
Warto$ci niematerialne i prawne 10735 10735
Rzeczowe aktywa trwate 4163 4201 5683 5733
Dlugoterminowe aktywa finansowe 2610 1896 31 889
Inwestycje wyceniane metoda praw whasnosci 49 49 7031 6 463
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1990 1171 244 421
11. Aktywa obrotowe 192 263 229 430 43 824 109 554
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe 12 259 32489 8789 4903
Inwestycje krétkoterminowe 177 129 196 508 33694 103 870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2811 336 1331 662
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 64 97 10 119
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 211810 247 482 88671 122171
Pasywa
I. Kapital wlasny 200 243 232 588 79 844 112 428
A. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 65 289 69 116 69 304 106 376
Kapitat zaktadowy 33600 33600 33 600 33 600
Kapitat zapasowy 68 807 68 783 68 783 68 784
Pozostate kapitaty rezerwowe 13411 13 096 13 096 13096
Kapitat z aktualizacji wyceny -39 924 -39 925 -46 154
Zyski (straty) z lat ubieglych i z roku biezacego -10 605 -6 438 -21 -9104
B. Udzialy niekontrolujace 134 954 163 472 10 540 6 052
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 2 597 1879 1426 1503
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 455 1879 1411 1503
Pozostate rezerwy 15
Zobowiazania dlugoterminowe 142
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 8970 13015 7401 8 240
Kredyty i pozyczki 177 172
Z tytuhu emisji dluznych papieréw wartosciowych 2 319 2 282
Zobowiazania handlowe 55 116 117 85
Zobowigzania pozostale 6419 10 445 7284 8155
Pasywa razem 211810 247 482 88671 122171
Liczba akcji 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 0,19 0,21 0,21 0,33
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Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Trzy miesiace Dziewieé Trzy miesiace Dziewigé
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
< A 30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r. 30 wrzesnia
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT niebadane 2012 r. niebadane 2011 .
niebadane niebadane
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialow 70 2835 101 307
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow
143 2 960 120 294
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -73 -125 -19 13
Koszty sprzedazy 444 20 28
Koszty ogblnego zarzadu 328 1138 242 561
Pozostate przychody operacyjne 3 5053 4 11
Pozostate koszty operacyjne 8 816 11 74
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -406 2530 -288 -639
Przychody finansowe 12 190 13433 4717 9 326
Koszty finansowe 15 587 30 767 -5 755 106
Udzial w zyskach/stratach jednostek konsolidowanych
metoda praw wihasnosci -4 612 -980 491 -347
Zysk na sprzedazy calo$ci lub czesci udzialow
podporzadkowanych 616
Odpis wartoSci firmy jednostek podporzadkowanych 5
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 1428 -3246
Zysk przed opodatkowaniem -3 803 -13 381 10675 5 604
Podatek dochodowy -223 -712 530 -386
- cze$¢ biezaca 85
- cze¢$¢ odroczona -223 -712 530 -471
Zysk (strata) netto -4 142 -10 559 10 145 5990
Przypadajacy na:
AKkcjonariuszy jednostki dominujacej -92 -7 469 8 560 5955
Udzialy niekontrolujace -4 050 -3090 1585 35
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 336 000 000 62 230 994
zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) -0,03 0,10
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Trzy miesiace Dziewieé Trzy miesiace Dziewigé
A zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE 30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 2012 r. 30 wrzesnia 2011, 30 wrzesnia
= niebadane 2012r. niebadane 2011 r.
DOCHODOW niebadane niebadane
Zysk/strata netto za okres -4142 -10 559 10 145 5990
Inne catkowite dochody, w tym: 0 0
Calkowity dochéd za okres -4 142 -10 559 10145 5990
Przypadajacy na:
AKkcjonariuszy jednostki dominujacej -92 -7 469 8 560 5955
Udzialy mniejszosci -4 050 -3090 1585 35
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Trzy miesiace Dziewiec¢ Trzy miesiace Dziewiec¢
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | U0l | algicone | Sowrseinia | sakonesone
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W 2012 r. 30 wrzesnia 2011 r. 30 wrze$nia
KAPITALE WLASNYM wowars | ey | vl | ey
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 79 844 79 844 102 283 23498
Kapital zakladowy na poczatek okresu 33 600 33 600 33600 10 803
Zmiany kapitatu zaktadowego 22797
a) zwigkszenia (z tytulu) 22797
- emisji akcji (wydania udzialow) 22797
b) zmniejszenia (z tytutu)
Kapital zakladowy na koniec okresu 33600 33600 33600 33600
Kapital zapasowy na poczatek okresu 68 783 68 783 68 784 8 695
Zmiany kapitatu zapasowego 24 24 60 089
a) zwigkszenia (z tytutu) 24 24 60 089
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 60 089
b) zmniejszenie (z tytutu)
Kapital zapasowy na koniec okresu 68 807 68 807 68 784 68 784
Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -39 925 -46 154
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1 6 230
a) zwickszenia (z tytutu) 1 6 230
- wycena aktywow finansowych 1 6 230
b) zmniejszenia (z tytutu)
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu -39924 -39924
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096 13 096 13 096
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 315 315
a) zwickszenia (z tytutu) 315 315
- niezarejestrowany kapitat zaktadowy 315 315
b) zmniejszenia (z tytutu)
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13411 13411 13 096 13096
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku biezacego na
poczatek okresu -6 438 -21 -17 664 -15 059
zwigkszenie (z tytutu) -4 167 -10 584 8 560 5955
a) zysk/strata za okres -4 167 -10 584 8 560 5 955
zmniejszenie
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku biezacego na
koniec okresu -10 605 -10 605 -9 104 -9 104
I1. Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej na
koniec okresu 65 289 65 289 106 376 106 376
I11. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 163 472 10 540 4 467 5963
zmiany udzialow niekontrolujacych -28 518 124 414 1585 89
zwigkszenia -28 518 124 414 1585 89
korekta udziatu w spotkach konsolidowanych -24 468 127 504 54
udziat w zysku -4 050 -3090 1585 35
zmniejszenia
I11. Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 134 954 134 954 6 052 6 052
IV. Kapital wlasny razem na koniec okresu 200 243 200 243 112 428 112 428
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Trzy miesiace Dziewieé Trzy miesiace Dziewigé
A1 (A zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
SRODROCZNE SKONSOLIDOWAN E 30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 2012, 30 wrzesnia 2011, 30 wrzesnia
5 niebadane 2012r. niebadane 2011 r.
PIENIEZNYCH niebadane niebadane
Dzialalnos$¢ operacyjna
l. Zysk (strata) netto -4 142 -10 559 10 145 5990
I1. Korekty razem 18 994 8 853 -12 301 -8 862
Zysk/strata przypadajaca na udziaty niekontrolujace -6 223 -5 263 -1 585 -35
Amortyzacja 39 240 45 127
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -287 -863 -95 -59
(Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 17 045 17 042 -1 652 -1 352
Zmiana stanu rezerw 304 1006 532 -55
Zmiana stanu zapasow 0 1428
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych 17 904 -10 747 1515 -1125
Zmiana stanu zobowiazan -9 788 -9786 7508 6 288
Inne korekty 0 15 796 -18 569 -12 651
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 14 852 -1 706 -2 156 -2 872
Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 11384 33515 719 10543
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0 1402
Zbycie aktywow finansowych 5570 26 299 624 10 448
Odsetki 897 897 95 95
Sptata udzielonych pozyczek 4902 4902
Inne wplywy 15 15
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 7841 161 594 0 8733
Nabycie sktadnikow wartos$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 8
Wydatki na nabycie aktywow finansowych 504 154 250 8 126
udzielone pozyczki dtugoterminowe 7321 7321
Inne wydatki inwestycyjne 15 15 607
I1. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 3543 -128 079 719 1810
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 1149 155 688 0 2769
Wplywy netto z emisji akcji wlasnych 0 153 944 2220
Kredyty i pozyczki 1130 1505 549
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych
Inne 19 239
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 17069 24 423 2639
Sptaty kredytoéw i pozyczek 168 198 2020
Odsetki 61 104 36
Inne wydatki finansowe 16840 24121 583
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -15 920 131 265 0 130
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) 2475 1480 -1 437 -932
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych 2475 1480 -1 437 -932
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Srodki pieniezne na poczatek okresu 336 1331 2099

1594

Srodki pieniezne na koniec okresu 2811 2811 662

662

Il. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

Wstep

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami okreSlonymi w

Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz

warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Dziatajgc na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w

sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,

poz. 259 z pdin. zm.) Zarzad Spotki podaje do wiadomosci publicznej skonsolidowany raport

kwartalny Grupy Kapitalowej FON S.A. za | kwartat 2012 roku. Skonsolidowany raport
kwartalny zawiera w szczegdlnosci nastepujace pozycje:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FON S.A. w tym:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
catkowitych dochoddw, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz
rachunek przeptywdw pienieznych na dzien 31 marca 2012 roku,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci
Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzin.
zm.).

Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON S.A. za Ill kwartat 2012
roku zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku oraz poréwnywalne sprawozdanie za lll kwartat
2012 roku zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]j (MSSF).

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 14
listopada 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajgcej
sie przewidzieé przysztosci.

FON SA ul. Padlewskiego 18c 09-402 Ptock, KRS 28913, NIP 548-007-58-44, REGON 070009914 Strona 7




Stosowane zasady rachunkowosci

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2011r.

Oswiadczenie o zgodnosci

Wedtug os$wiadczenia Zarzadu Spétki, niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej FON S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF
przyjetymi przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON SA zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)
przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacjami
wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON SA zostato przygotowane
zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2010 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259).

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia
2012r. majg zastosowanie nastepujgce zmiany do istniejgcych standarddéw, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska:

1) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnienia — Przeniesienia aktywow
finansowych.

Zastosowanie zmienionych standardow nie miato istotnego wptywu na prezentowane
wczesniej sprawozdania finansowe.

Ill. Informacje ogdlne — podmiot dominuijacy.

NAZWA PODMIOTU DOMINUJACEGO: FON S.A.

FORMA PRAWNA EMITENTA: Spotka Akcyjna

SIEDZIBA | ADRES: Ptock, ul. Padlewskiego 18c
NIP: 548 - 007 -58 - 44
REGON: 070009914

NUMER KRS: 0000028913
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ZARZAD SPOtKI: Izabela Jarota-Wahed

RADA NADZORCZA: Wojciech Hetkowski — Przewodniczgcy RN
Damian Patrowicz — Cztonek RN
Matgorzata Patrowicz — Cztonek RN
Jacek Koralewski — Cztonek RN

Marianna Patrowicz — Czlonek RN

Skfad oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych nie zmienit sie w stosunku do poprzedniego
okresu, za ktory publikowany byt raport.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki jest wynajem nieruchomosci. Czas trwania
spotki jest nieoznaczony.

FON S.A. - jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej FON, sprawuje nadzor wtascicielski
nad firmami zaleznymi, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach grupy.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy
od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie od dnia 1 stycznia
2005 r. sprawozdania finansowe Spétki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

IV. Organizacja grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji i
zmiany w strukturze

Prezentowane w raporcie za Il kwartat 2012 roku skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowej FON obejmuje:

o FON ECOLOGY S.A. — spoétka zalezna ( Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS nr KRS 0000336818 ) - udziat w kapitale i gtosach 55,70 % - konsolidowana
metodg petna.

. OMENIX Sp. z 0.0. — spdtka zalezna od FON ECOLOGY S.A., w ktorej ta posiada 100 %
udziatow ( Sad Rejonowy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000364231 ) -
konsolidowana metoda petna.

. Trans RMF-Plus Sp. z 0.0. — spétka zalezna od FON ECOLOGY S.A., w ktorej ta posiada
100 % udziatéw ( Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS
0000405532 ) - konsolidowana metodg petna.

o Investment Friends Capital SA — spotka zalezna od Trans RMF-Plus Sp. z 0.0., w ktdrej
posiadata na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 30,98 % udziatu w kapitale. ( Sad Rejonowy w
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Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000267789 ) - konsolidowana metoda
pefna.
. Flavio Planet Sp. z 0.0. — spodtka zalezna od FON SA, w ktérej posiada 51 % udziatu w

kapitale ( Sgd Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000306965 ) -
konsolidowana metodg petna.

AF Estry - spotka zalezna od FON SA, w ktérej posiada 49 % udziatu w kapitale ( Sad

Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000421974 ) - konsolidowana
metoda petna.

. Urlopy.pl S.A. — spotka wspodtzalezna - ( Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS nr KRS 0000290193 ) - udziat w kapitale i gtosach 34,61 % konsolidowana
metoda praw witasnosci.

. Elkop Energy S.A. — spotka stowarzyszona - ( Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS nr KRS 000380413 ) - udziat w kapitale i gtosach 18,77 % - konsolidowana
metodg praw witasnosci.

. Hibertus Sp. z 0.0. — spdtka zalezna od Elkop Energy SA, w ktorej ta posiada 100 %
udziatéw - ( Sad Rejonowy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000381756 )
- konsolidowana metodg praw wfasnosci.

. Stark Development SA — spétka stowarzyszona - ( Sgd Rejonowy w Katowicach VI
Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000285403 ) - udziat w kapitale i gtosach 22,05 % -
konsolidowana metodg praw witasnosci.

Odnosnie zmian w strukturze — w Il kwartale nie byto zmian, ktorych skutki wptynetyby
zasadniczo na strukture jednostki. W pazdzierniku nastgpito potgczenie spotek Fon Ecology
SA i Omenix Sp. z 0.0. — opisane w rozdziale VIII.

V. Kapitat i akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy wynosit na dziedn 30 wrzesnia 2012 r. 33.600.000,00 zt i dzieli sie na
336.000.000 akcji zwyktych na okaziciela dajgcych tgcznie 336.000.000 gtosow w tym:

a/ 1.539.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b/ 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
¢/ 1.509.322 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
d/ 9.295.283 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e/ 15.017.202 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
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f/ 2.880.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

g/ 3.270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

h/ 72.021.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

i/ 3.968.193 akcji zwyktych na okaziciela serii J,

j/ 224.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Wg wiedzy posiadanej przez Zarzad na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, dominujgcym
akcjonariuszem, posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji i gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu FON S.A. jest DAMF Invest SA. ( 66 % ). Pozostate 34 % to pozostaty
akcjonariat rozproszony.

VI. taczna liczba akcji FON SA oraz akcji i udziatow w jednostkach w grupie FON SA,
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Izabela Jarota-Wahed Prezes Zarzadu FON Spodtka Akcyjna 0 akgji

Wg wiedzy Zarzadu Spotki FON SA, cztonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujgce FON
Spoétke Akcyjng) posiadajg nastepujace ilosci akcji:

Wojciech Hetkowski Na dziert 30 wrzes$nia 2012 roku 2.000 akcji
Matgorzata Patrowicz Na dziert 30 wrzes$nia 2012 roku 0 akcji
Marianna Patrowicz Na dziert 30 wrzes$nia 2012 roku 0 akcji
Jacek Koralewski Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 0 akgji
Damian Patrowicz Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 0 akgji

Statut FON Spdtka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w obejmowaniu akcji.

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organdw Spotki
zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu
Spotki wedtug stanu na dzie 30 wrze$nia 2012 roku, jednakze mogg one nie uwzgledniaé
ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spétka nie
zostata poinformowana.
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VIIl. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub _organem _administracji publicznej oraz informacje o istotnych

rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W Il kwartale 2012 roku przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan ani
wierzytelnosci, ktérych jednorazowa lub tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych FON S.A.

Brak istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

VIIl. Opis dokonan i niepowodzen oraz opis czynnikéw i zdarzern majacych istotny wptyw
na dziatalno$¢ grupy kapitatowej, ktore wystapity w Il kw. 2012 r. i po 30 wrzesnia 2012 r.

Przedstawione w raporcie wyniki finansowe wynikajg z kilku okolicznosci.

Jesli chodzi o dziatalno$¢ operacyjng to dotyczy ona gtéwnie wynajmu nieruchomosci i
wytwarzania energii z odnawialnych Zrédet. Dziatalnos¢ ta mogtaby by¢é prowadzona w
szerszym zakresie i tym samym generowac wieksze przychody, ale decyzje inwestycyjne
zalezg w ostatnim czasie i zaleze¢ beda w najblizszej przysztosci od ustalen legislacyjnych w
branzy OZE. Okreslone zapisy tej ustawy okresla docelowo ewentualng efektywnos$é
przedsiewziec¢ tego rodzaju.

Rachunek zyskéw i strat pokazuje strate, jednakze nalezy wzig¢ pod uwage, iz na taki wynik
ztozyly sie réwniez okolicznosci zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami spotki Elkop Energy
SA na mocy uchwat Zarzagdu GPW. Zawieszenie kursu uniemozliwia aktualng wycene tych
akcji, co pomniejsza prezentowane wyniki.

Ponadto za istotne dla funkcjonowania / wyceny aktywéw / wynikéw Spotki mozna uznaé
nastepujace zdarzenia:

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu akcji serii E spétki Investment Friends Capital SA.

W dniu 28.06.2012r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie wydat
uchwate nr 622/2012 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii E do obrotu na
Gtéwnym Rynku GPW.

Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowit dopusci¢c do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym 30.031.944 akcji zwyktych na okaziciela serii E Investment Friends Capital SA o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Ponadto Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowit o
wprowadzeniu z dniem 2 lipca w trybie zwyktym akcji serii E do obrotu pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w dniu
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02.07.2012 r. rejestracji akcji serii E Emitenta, ktére nastgpito zgodnie z komunikatem KDPW
z dnia 28.06.2012 .

Proces rejestracji i wprowadzenia akcji do obrotu prowadzony byt w ramach realizacji
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 lutego 2012r., w
zakresie podwyzszenia kapitatu i emisji warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Investment Friends Capital SA.

W dniu 02.07.2012 r wobec wydania akcji serii E w rozumieniu art. 451 § 2 k.s.h. ich
nabywcom tj. zapisania akcji serii E na rachunkach akcjonariuszy doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Investment Friends Capital SA.

Aktualna wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi: 45 047 916 zt i dzieli sie na 45
047 916 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt, ktore tacznie dajg 56 744 301 gtosow, wobec
uprzywilejowania 9 435 270 akgcji serii A oraz 2 261 115 akgji serii B Emitenta, ktore to akcje
daja 2 gtosy kazda.

Fon SA - nabycie akcji Investment Friends Capital SA.

W zwigzku z zapisem w dniu 15 czerwca 2012 r. na 1.500.000 akcji nowej emisji serii E spofki
Investment Friends Capital SA. ( wykonujgc uprawnienie z posiadanych warrantéw ) FON SA
nabyta w dniu 2 lipca 2012 r. w/w akcje stanowigce 3,33% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz uprawniajgce do oddania 1 500 000 gtoséw stanowigcych 2,64% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na skutek tej transakcji stan posiadania akcji przez FON SA to 15.457.500 akcji ( akcje
zapisane na rachunku 2 lipca br. wraz z 13.957.500 akcjami nalezgcymi do spétki TransRMF-
Plus Sp. z 0.0.)

Wobec podwyzszenia kapitatu posredni udziat FON SA ulegt zmniejszeniu z 92,95% do
30,98% oraz z 96,04% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw do 45,21%.

Rejestracja upowaznienia Zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 26.07.2012 r. Zarzad FON SA powzigt informacje o dokonaniu przez Sad rejestracji
zmian statutu spotki wynikajgcych z uchwat nr 21§ 22 ZWZA z dnia 20.06.2012 r.

Sad dokonat rejestracji zmian w Statucie w zakresie upowaznienia Zarzgdu do dokonania w
terminie do 15.06.2015 roku, podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie
wiekszg niz 25.200.000 zt (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw dwiescie tysiecy ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 252.000.000 akcji zwyktych na okaziciela (kapitat docelowy)
serii M wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja.
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Debiut Elkop Energy SA na New Connect.

W dniu 27 lipca 2012 r. nastgpit debiut na gietdzie New Connect Spétki Elkop Energy SA, w
ktorej zaréwno FON SA posiada udziaty ( 18,77 % ), jak i Fon Ecology SA (4,92 % ).

FON SA - podwyiszenie kapitatu zaktadowego spétki w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 02.08.2012 r. Zarzad FON SA podjat uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, na mocy przystugujgcego mu upowaznienia w ramach kapitatu docelowego.

Uchwata w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zostata podjeta na podstawie upowaznienia
zawartego w § 7c Statutu Spotki wynikajgcego z Uchwaty nr 21 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 20.06.2012r. opublikowanej raportem biezgcym nr 16/2012 z
dnia 21.06.2012 .

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito z kwoty 33.600.000 (trzydziesci trzy miliony
szes$cset tysiecy) ztotych o kwote 175.000 ztotych (sto siedemdziesigt piec tysiecy) do kwoty
33.775.000 (trzydziesci trzy miliony siedemset siedemdziesigt piec tysiecy) ztotych, w drodze
emisji 1.750.000 (jeden milion siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zgodnie z uchwatg z dnia 02.08.2012 r. kapitat zaktadowy bedzie wynosit
33.775.000 (trzydziesci trzy miliony siedemset siedemdziesiagt piec tysiecy) ztotych i bedzie
dzielit sie na 337.750.000 (trzysta trzydziesci siedem milionéw siedemset piecdziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje serii M wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu z dnia 02.08.2012 r. zostaty
zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych odbiorcow z
wyltgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii M,
zostata ustalona przez Zarzad na poziomie 0,18 zt kazida, tj. taczna wartosé¢ emisyjna
1.750.000 akg;ji serii M wyniosta 315.000,00 zt.

Rada Nadzorcza Spoétki uchwatg z dnia 01.08.2012 r. zgodnie z trescig § 7c ust. 7 Statutu
Spotki wyrazita zgode na wytgczenie prawa poboru akcji serii M w interesie Spoéfki.

Akcje serii M bedg przedmiotem ubiegania sie o ich rejestracje w KDPW oraz dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

FON SA - umowy objecia akcji i czesciowe zamkniecie emisji serii M

Na podstawie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego
i uchwaty podjetej przez Zarzad w dniu 2.08.2012 r. FON SA ztozyt trzy oferty objecia tgcznie
1.750.000 (jeden milion siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki. Akcje
zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych
odbiorcow z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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Oferty objecia akcji zostaty przyjete i wobec tego FON SA w dniu 2.08.2012 r. zawart z jedna
osobg fizyczng oraz dwiema osobami prawnymi, trzy umowy objecia tgcznie 1.750.000
(jeden milion siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt, po
wartosci emisyjnej 0,18 zt kazda akcja. Na podstawie umow objecia akcji obejmujgcy
zobowigzali sie do dokonania petnej wptaty na akcje tgcznie kwoty 315.000 zt do dnia 10
sierpnia 2012 r.

Raport o czeSciowym zamknieciu emisji akcji serii M zostat opublikowany w dniu 17.08.2012
r.

FON SA - rejestracja praw do akcji serii M w KDPW i dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym.

W dniu 27.08.2012 r. do spdtki wptyneta uchwata Zarzagdu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA w Warszawie w sprawie warunkowej rejestracji w depozycie 1.750.000
praw do akgcji serii M pod warunkiem dopuszczenia tych papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym.

Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych o dopuszczeniu do obrotu wptyneta
4.09.2012r.

Nabycie akcji Elkop Energy SA i Fly.pl SA przez Investment Friends Capital SA.

W dniu 05.09.2012r, IFC SA w ramach dwéch umdéw cywilnoprawnych zawartych z dwoma
podmiotami dokonat nabycia tgcznie 1 500 akcji Spotki Elkop Energy S.A. na tgczng wartosc 1
350 tys. zt.

W tym samym dniu, w ramach dwoch uméw cywilnoprawnych zawartych z dwoma
podmiotami poza rynkiem regulowanym w dniu 05.09.2012r, IFC SA nabyt tgcznie 595 000
akcji Spotki Fly.pl S.A. o tgcznej wartosci 381,75 tys. zt.

FON SA — nabycie akcji i zmiana struktury akcjonariatu Fon Ecology SA.

W dniu 18.09.2012 r. FON SA nabyta 3.481.266 akcji Fon Ecology SA. W zwigzku z tym, iz
spotka FON SA wczesniej posiadata akcje Fon Ecology, w wyniku tej transakcji stan
posiadania wynosi 60.712.907 akcji, co stanowi 55,70 % udziatu w kapitale zaktadowym.

FON SA — nabycie akcji i zmiana struktury akcjonariatu Urlopy.pl SA.

W dniu 18.09.2012 r. FON SA nabyta 4.397.650 akcji Urlopy.pl SA. W zwigzku z tym, iz spotka
FON SA wczesniej posiadata akcje tej spotki, w wyniku tej transakcji stan posiadania wynosi
145.360.218 akcji, co stanowi 34,61 % udziatu w kapitale zaktadowym.
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FON SA - zbycie akcji Investment Friends Capital SA

W dniu 29 sierpnia 2012 r. FON SA zbyta posiadanych bezposrednio 1.500.000 akcji
Investment Friends Capital SA. Po tej transakcji spdtka nie posiadata juz akcji IFC SA
bezposrednio, jedynie posrednio 13.957.500 akcji bedgcych w posiadaniu spotki Trans RMF-
Plus Sp. z o.0. Akcje te stanowig 30,98 % udziatu w kapitale i 45,21% w ogdlnej liczbie
gtoséw.

ELKOP Energy S.A. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20.09.2012 r.

Na NZW w dniu 20.09.2012 r. podjeto m.in. uchwate w sprawie obnizenia wartosci
nominalnej akcji serii A i B przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci bez
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz upowaznienia Zarzadu.

Investment Friends Capital SA notowany w ramach indeksu WIG-Plus

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w ramach kwartalnej korekty list
uczestnikdw wyodrebnionych indekséw rynku regulowanego postanowit, ze akcje IFC SA po
sesji w dniu 21.09.2012r. bedg notowane w ramach indeksu WIG — Plus.

IFC SA — zmiana rodzaju akcji i ubieganie sie o dopuszczenie do obrotu

Realizujgc uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2012 r.
w zakresie wyrazenia zgody na zmiane 2 261 115 akcji imiennych serii C na okaziciela oraz
ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym oraz rejestracji w
KDPW, Investment Friends Capital S.A. w dniu 24.09.2012r ztozyt wniosek do KDPW o
zawarcie umowy w zakresie rejestracji akcji serii C.

FON SA - rozliczenie umowy posrednictwa z Investment Friends Capital S.A.

Zgodnie z zapisami umowy posrednictwa podpisanej w dniu 15 czerwca 2012 r. rozliczenie
1.500.000 akcji planowane byto do 9 listopada br. Rozliczenie to nastgpito w dniu 27
wrzesnia br. po ustaleniu wysokosci wynagrodzenia, ktére wynikato m.in. ze $redniej
wazonej wolumenem akgji.

IFC SA — nabycie akcji Elkop Energy SA

Dnia 27.09.2012r, Investment Friends Capital S.A. zawart poza rynkiem regulowanym, z
dwoma podmiotami, dwie niezalezne umowy cywilnoprawne, ktérych przedmiotem byto
nabycie akcji Spotki Elkop Energy S.A. w iloSci 485 szt. o tgcznej wartosci 960,30 tys. zt oraz
akcji Spotki Fly.pl w ilosci 869 000 szt. za tgczng wartos¢ 782,10 tys. zt.
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URLOPY.PL SA — zbycie akcji Fly.pl SA
Urlopy.pl S.A. w ramach umowy cywilnoprawnej zbyta 2 073 095 akg;ji Fly.pl S.A., a nastepnie
rowniez w ramach umowy cywilnoprawnej zbyta 1 900 000 akc;ji Spotki Fly.pl S.A.

Urlopy.pl S.A. aktualnie posiada 36 071 905 akcji Spotki, ktora to ilo$¢ stanowi 86,83 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do oddania 360071 905 gtoséw
stanowigcych 86,83 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Fly.pl S.A.

Potaczenie Fon Ecology S.A. ( Spotka Przejmujaca ) z Omenix Sp. z o.0. ( Spodtka
Przejmowana ).

W dniu 29.05.2012 r. nastgpito uzgodnienie planu potaczenia Fon Ecology SA ze spodtka
Omenix Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zgodnego z postanowieniami art. 492 §1 pkt. 1
k.s.h. w zw. z art. 515 k.s.h. oraz art. 516 § 5 i 6 k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg - FON ECOLOGY S.A .

Celem potgczenia ze spotkg przejmowang byto ograniczenie kosztéw prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej przez catg grupe kapitatowg Fon Ecology SA, uporzgdkowanie
struktury kapitatowej oraz zwiekszenie przychoddéw w zwigzku z przejeciem projektéw
realizowanych przez przejmowany podmiot.

Raportem nr 40/2012 i 13/2012 opublikowano pierwsze ogtoszenie.
Raportem nr 42/2012 i 14/2012 opublikowano drugie ogtoszenie.

W nawigzaniu do ogtoszen o zamiarze pofgczenia Fon Ecology SA i Omenix Sp. z.0. Zarzad w
dniu 22 czerwca ztozyt do stosownych Wydziatdéw Gospodarczych Krajowego rejestru
Sgdowego dokumenty potwierdzajgce zamiar zgodnie z obowigzujgcymi zasadami.

Na NWZA w dniu 29 czerwca 2012 r. zostata podjeta m.in. uchwata nr 17 w sprawie
wyrazenia zgody na potgczenie Fon Ecology S.A. ze spotkg zalezng OMENIX Sp. z o.0.

W dniu 29 czerwca NZW Omenix Sp. z 0.0. podjeto uchwate nr 1 w sprawie potgczenia Spétek
Omenix Sp. z 0.0. ( spétka przejmowana ) oraz Fon Ecology S.A. ( spétka przejmujgca ).

W dniu 9 paZdziernika 2012 r. spétka na podstawie wyciggu aktualnego KRS powszieta

informacje o dokonaniu w tym dniu wpisu o pofgczeniu spétek.

FON SA - zawarcie umowy typu lock up dot. zakazu sprzedazy akcji

W dniu 11.10.2012 r. akcjonariusz spotki tj. DAMF Invest SA zobowigzat sie do niezbywania
akcji spotki FON SA w terminie do 31.01.2012 r.
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STARK DEVELOPMENT SA - zawarcie listu intencyjnego z Cash Flow SA

STARK DEVELOPMENT S.A. w dniu 31.10.2012 r. zawart ze sp6tka Cash Flow S.A. w Dgbrowie
Goérniczej List Intencyjny w zakresie zapewnienia dodatkowego finansowania Cash Flow S.A.
na poziomie do tgcznej kwoty 5.000.000,00 zt.

Zawarty przez Strony List Intencyjny o niewigzgcym charakterze ustala, ze strony zmienig
dotychczasowy model finansowania, ktdry w tej chwili funkcjonuje w formie umowy pozyczki
z dnia 27.07.2012 r. pomiedzy Emitentem, jako pozyczkodawcg a Cash Flow S.A. jako
pozyczkobiorcg, o zawarciu, ktérej Emitent informowat raportem biezgcym nr 45/2012 z dnia
28.07.2012 .

Strony na podstawie odrebnych szczegdétowych umow i porozumien ustalg ostateczny
ksztatt modelu finansowania dla Cash Flow S.A. w Dabrowie Godrniczej, ustanawiajgc
jednoczesnie szereg niestandardowych zabezpieczen na nieruchomosciach i akcjach
zapewniajgcych Emitentowi catkowite bezpieczenstwo zwrotu finansowania w ramach
planowanej wspotpracy.

Jednoczesnie, w ramach realizacji pierwszego z etapéw planowanej przez strony, zmienionej
formuty wspétpracy, Emitent ztozyt w dniu 31.10.2012 r. spéfce Cash Flow S.A. w Dabrowie
Gérniczej wypowiedzenie dotychczas obowigzujgcej umowy pozyczki z dnia 27.07.2012 r., ze
skutkiem na dzier 30.11.2012r.

FON SA —rejestracja kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii M

W dniu 5.11.2012 r. spotka powzieta wiadomos¢ o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 33.600.000 do kwoty 33.775.000 w drodze emisji 1.750.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii M.

IX. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatania.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej FON S.A. wystepuje sezonowos¢ dziatania. Sezonowoscia
charakteryzuje sie dziatalno$¢ prowadzona przez wskazane ponizej spétki zalezne oraz
stowarzyszone.

FON Ecology S.A. dziatajgca w branzy energetycznej, pozyskujgca energie elektryczng ze
zrodet odnawialnych przy wykorzystaniu elektrowni wodnej zlokalizowanej w wojewddztwie
kujawsko - pomorskim. Przychody Spotki uzaleznione sg od ilosci poziomu wody w rzece
oraz wydajnosci elektrowni. Zmiana ktérego$ z czynnikéw istotnie wptywa na wysokosc
przychodu osiggnietego w danym okresie.

OMENIX Sp. z o0.0. zajmowata sie branzg finansowgq i dziatata na zasadzie spotek venture
capital. Istotg jest inwestowanie srodkow pienieznych zaréwno w nowo tworzone spoétki jak i
wymagajgce dofinansowania i restrukturyzacji spétki juz istniejace. Tego typu dziatalnosc
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przychodow w zaleznosci od wyceny papieréw
wartosciowych spétek bedacych w portfelu Omenixa.
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Trans RMF-Plus Sp. z o.0. - istotg dziatalnosci jest inwestowanie srodkéw pienieznych
zaréowno w nowo tworzone spotki jak i wymagajgce dofinansowania i restrukturyzacji spotki
juz istniejgce.

URLOPY.PL SA z siedzibg w Ptocku, dziatajgca w branzy turystycznej. Najwieksze obroty biura
podrdzy osiggajg w okresie wakacyjnym. Ale klienci pozyskiwani sg przez caty rok. W okresie
jesienno zimowym sprzedawane sg oferty do cieptych krajow. Popularne sg tez oferty
zwigzane z typowa zimowa rozrywka, jak obozy zimowe czy narty za granicga. Styczen, luty to
szczyt sprzedazy ofert first minute na wakacje, ze wzgledu na wysokie rabaty.

ELKOP ENERGY SA z siedzibg w Ptocku, dziatajgca w branzy energetycznej, polegajaca na
pozyskiwaniu energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych przy wykorzystaniu elektrowni
wiatrowych nalezgcych do Spotki zaleznej od ELKOP ENERGY S.A — Hibertus Sp. z o.o.
zlokalizowanych w wojewoédztwie kujawsko-pomorskim. Przychody Spétki uzaleznione sg od
sity wiatru oraz tym samym o wydajnosci elektrowni. Czynnik ten istotnie wptywa na
wysokos¢ przychodu osiggnietego w danym okresie.

X. Informacije o korektach z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego oraz dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywow.

W Il kwartale 2012 r. dokonano nastepujgcych zmian rezerw i odpiséw aktualizujgcych:

Rezerwa na podatek dochodowy:
- stan na 01.07.2012 1879 tys. zt
- utworzone rezerwy 576 tys. zt

-stan na 31.03.2012 2455 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- stan na 01.07.2012 1171 tys. zt
- utworzone aktywa 819 tys. zt

- stan na 30.09.2012 1990 tys. zt

Odpis aktualizujgcy naleznosci:
- stan na 01.07.2012 412 tys. zt
- zwiekszenia -

- stan na 30.09.2012 412 tys. zt
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Xl. Informacje o nabyciu, sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie dotyczy.

Xll. Wskazanie korekt bteddw poprzednich okreséw.

Nie dotyczy.

Xlll. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z FON Ecology S.A. sp6tka zalezna:

(w tysigcach ztotych) 30.09.2012 30.09.2011

Zakupy (koszty)

Sprzedaz (pozostale przychody)

Odsetki koszty finansowe - -

Pozostate koszty finansowe -

Przychody finansowe 22 -
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot 1 ushug ( bez pozyczek)

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek) 60
Pozyczki udzielone 370

Fon Ecology S.A. posiada zobowigzania z tytutu pozyczek wobec OMENIX Sp. z. 0.0.
w wysokosci 421 tys. zt wraz z odsetkami na 30.09.2012

Fon Ecology S.A. posiada zobowigzania z tytutu zakupu akcji spotki PC GUARD wobec
OMENIX Sp. z. 0.0. w kwocie 1 960 tys. zi.

Transakcje z OMENIX Sp. z 0.0. spo6tka zalezna:

(w tysigcach ztotych) 30.09.2012 30.09.2011

Zakupy (koszty)

Sprzedaz (pozostale przychody)

Odsetki koszty finansowe 38 17

Pozostate koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe -

Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug ( bez pozyczek) -

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek)

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane 382 512

Pozostate zobowigzania

Transakcje z FLAVIO PLANET Sp. z 0.0. spotka zaleing:

(w tysigcach ztotych) 30.09.2012 30.09.2011

Zakupy (koszty) 4 -
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Sprzedaz (pozostale przychody)

Odsetki koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe 6
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robot i ushug ( bez pozyczek)

Zobowiazania z tytutu dostaw, robot i ustug (bez pozyczek) 2
Pozyczki udzielone 530

Pozyczki otrzymane

Pozostate zobowiazania

Transakcje z URLOPY.PL S.A. spdétka wspotzalezng:

Nie wystgpity w Il kwartale 2012 roku.

Transakcje z ELKOP ENERGY S.A. spotka stowarzyszong:
Nie wystgpity w Il kwartale 2012 roku.

Transakcje z STARK DEVELOPMENT S.A. spoétka stowarzyszona:

Nie wystgpity w Il kwartale 2012 roku.

Ponadto jedli chodzi o faczng wartos¢ wynagrodzen i nagrdd odrebnie dla oséb
zarzadzajgcych i nadzorujgcych to w Il kwartale 2012 roku Zarzgdowi Spétki FON S.A. (
spotka dominujgca ) wyptacono 22 tys. zt wynagrodzenia (razem za 9 miesiecy 66 tys.),
natomiast Rada Nadzorcza FON SA otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 3 tys. zt. ( razem
za 9 miesiecy 9 tys. ).

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i

poreczen.

[l kwartaty 2012 [l kwartaty 2011
Zarzad 66 56
Rada Nadzorcza 9 12

XIV. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych

papierow wartosciowych.

Nie wystgpity w Il kwartale 2012 roku.

XV. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy.

Nie dotyczy.
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XVI. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki oraz informacje o udzielonych
kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji.

Nie ma niesptaconych kredytdéw ani pozyczek.

Jesli chodzi o pozyczki udzielone w Il kwartale to:

Pozyczki udzielone przez spétke dominujacg FON SA

- 523.751,00 zt - pozyczkobiorcg jest spdtka zalezna Flavio Planet Sp. z 0.0.

Pozyczki udzielone przez Spétke z grupy FON SA.

- 686.000,00 zt — pozyczka udzielona przez Omenix Sp. z 0.0. na rzecz Olimpia Sp. z 0.0.

Spotka uwaza, iz tego typu transakcje finansowe sg dobrg formga lokaty finansowe;.

XVII. Wskazanie czynnikow, ktore beda miaty wptyw na wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych, majacych bezposredni lub posredni wptyw na
rozwoj Grupy Kapitatowej FON S.A. naleza:

a) uwarunkowania majace wptyw na kontynuowanie kierunku sprzedazy nieruchomosci
Spotki FON SA w Koronowie,

b) pozyskiwanie nowych projektéw energetycznych poprzez spétki zalezne od FON S.A. lub z
nig stowarzyszone w zaleznosci od ustalen legislacyjnych w branzy OZE,

c) rozwdéj poprzez rozszerzenie rynku zbytu na ustugi turystyczne przez spoétke zaleing
URLOPY.pl oraz zwiekszenie zaangazowania w branzy turystyczne;j.

d) uwarunkowania na rynku kapitatowym w tym ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej
ptynnosci - cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krotkookresowe wahania
wartosci obrotéw. Ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu akcji Emitenta wigzac
sie bedzie z koniecznoscig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie
mozna takze wykluczyé czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze uniemozliwiac
badz znacznie utrudnic sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

e) ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego - czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz
brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegdlnosci prawa podatkowego, niosg za sobg
istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata Emitent. Przyszte zmiany
przepisdw prawa moga mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i
osiggane przez niego wyniki finansowe.

f) ryzyko zwigzane z terminowoscia regulowania naleznosci z tytutu zawartych umow.
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XVIl. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu ha EURO - skonsolidowane

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro w nastepujacy sposdb:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywéw — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na

dzien 28 wrzesnia 2012

roku — 4,1138 ztotych/euro,

porownywalnych danych

finansowych 2011 roku - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzient 30 grudnia 2011

roku — 4,4168 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow

pienieznych

wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca

kwartatu:

- lIl kwartat 2012 roku - 4,1948 ztotych/euro,
- lIl kwartat 2011 roku —4,0413 ztotych/euro.

Wybrane dane finansowe dla skonsolidowanego sprawozdania Grupy FON S.A.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy §rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $Srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow

Aktywa razem *
Zobowigzania dlugoterminowe *
Zobowigzania krotkoterminowe *

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej *

Kapitat zaktadowy *

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w
zt / EURO)

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) *

w tys. zt w tys. EURO

Trzy Trzy Trzy Trzy
kwartaty kwartaty kwartaty kwartaty
zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia
2012 2011 2012 2011
2835 307 676 76
2530 -639 603 -158

-13 381 5604 -3190 1387
-10 559 5955 -2 517 1483

-1 706 -2872 - 407 -711
-128 079 1810 -30533 448
131 265 130 31292 32
1480 -932 353 -231

211 810 88 671 51 488 20076

2 597 1426 631 323
8970 7401 2180 1676

65 289 69 304 15871 15691
33600 33600 8168 7 607

337 750 000 62 230 994 337 750 000 62 230 994
-0,03 0,10 -0,01 0,02

0,19 0,21 0,05 0,05
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Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmujg w

kolumnie drugiej i czwartej stan na dzier 31.12.2011 roku.

XIX. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

stan na stan na stan na stan na
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
SYTUACJI FINANSOWEJ niebadane niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwale 19794 18 090 46 984 14 169
Rzeczowe aktywa trwale 4079 4116 4193 4232
Dlugoterminowe aktywa finansowe 14 047 13134 42738 9527
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe 1668 840 53 410
11. Aktywa obrotowe 55 301 68 142 23139 98 747
Naleznosci krotkoterminowe 2091 2095 1786 1865
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje krétkoterminowe 52909 65 867 21248 96 218
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 242 92 101 551
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 59 88 4 113
Aktywarazem 75095 86 232 70123 112916
Pasywa
I. Kapital wlasny 62 957 64 255 61 447 104 147
Kapitat zaktadowy 33600 33600 33600 33600
Kapitat zapasowy 68 783 68 783 68 783 68 783
Kapitat z aktualizacji wyceny -39 924 -39 924 -46 154
Pozostate kapitaty rezerwowe 13411 13 096 13 096 13 096
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego -12 913 -11 300 -7 878 -11 332
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 1710 1683 63 173
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1710 1683 53 173
Pozostale rezerwy 10
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 10428 20294 8613 8 596
Zobowiazania finansowe z tytulu emisji papierow
warto$ciowych 2319 2282
Kredyty i pozyczki 382 562 537 512
Zobowigzania handlowe 16 53 13 79
Zobowigzania pozostale 7711 9897 8 063 8 005
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7500
Pasywarazem 75 095 86 232 70123 112916
Wartos¢ ksiegowa 62 957 64 255 61 447 104 147
Liczba akcji 336 000 000 336 000 000 336 000 000 336 000 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 0,19 0,19 0,18 0,31
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Trzy miesiace Dziewie¢ Trzy miesiace Dziewigé
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
4 30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW 2012 r. 30 wrzesnia 2012 2011 r. 30 wrzesnia
I STRAT niebadane r. niebadane niebadane 2011r.
niebadane
I. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 30 90 42 126
materialow
1. Koszty sprzedanych produktdéw, towardéw i 107 276 44 125
materialow
I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 77 -186 -2 1
IV. Koszty sprzedazy 8
V. Koszty ogdlnego zarzadu 174 420 172 398
VII. Pozostale przychody operacyjne 1 3
VIII. Pozostale koszty operacyjne 5 85 11 74
IX Zysk (strata ) z dzialalnosci operacyjnej -256 -699 -184 -468
X. Przychody finansowe 6109 14292 6 456 9791
XI. Koszty finansowe 8267 18 586 -948 37
XII. Zysk przed opodatkowaniem -2414 -4993 7220 9286
XV. Podatek dochodowy -801 42 -53 -237
XVI. Zysk (strata) netto -1613 -5 035 7273 9523
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 336 000 000 62 230 994
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) -0,01 0,15
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 337 750 000 336 000 000
zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla -0.01 0.03
(wzb) ' ’
Trzy miesiace Dziewiec Trzy miesiace Dziewieé
zakonczone miesiecy zakonczone miesigcy
JEDNOSTKOWE 30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
SPRAWOZDANIE Z 2012 r. 30 wrzesnia 2012 2011 r. 30 wrzesnia
2 niebadane r. niebadane niebadane 2011r.
CALKOWITYCH DOCHODOW niebadane
Zyskl/strata netto za okres -1613 -5035 7273 9523
Inne calkowite dochody, w tym:
Calkowity dochdd za okres -1 613 -5 035 7273 9523
Trzy miesiace Dziewiec Trzy miesiace Dziewieé
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
2012 r. 30 wrzesnia 2011 r. 30 wrzesnia
niebadane 2012r. niebadane 2011r.
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W niebadane niebadane
KAPITALE WEASNYM
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu
(BO) 64 255 61 447 11764 11764
Stan kapitalu zakladowego na poczatek okresu 33600 33600 33600 10 803
Zmiany stanu kapitalu zaktadowego 22 797
zwigkszenia (z tytutu) 22 797
- emisji akcji 22797
Stan kapitalu zakladowego na koniec okresu 33 600 33 600 33 600 33 600
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Stan kapitalu zapasowego ze sprzedazy akcji

powyZej warto$ci nominalnej na poczatek okresu 68 783 68 783 68 784 8719
Zmiany stanu kapitalu zapasowego 60 064
a) zwickszenie (z tytutu) 60 066
- agio z emisji serii J i K 60 066
b) zmniejszenie (z tytutu) 2
- koszty emisji 2
Stan kapitalu zapasowego ze sprzedazy akcji
powyZej warto$ci nominalnej na koniec okresu 68 783 68 783 68 783 68 783
Stan kapitalow rezerwowych z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu -39 924 -46 154
Zmiany stanu pozostalych kapitalow rezerwowych 6 230
a) zwigkszenie (z tytutu) 6 230
- wycena aktywow finansowych 6 230
b) zmniejszenie (z tytutu)
Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych z
aktualizacji wyceny na koniec okresu -39 924 -39 924
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096 13 096 13 096
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 315 315
a) zwickszenia (z tytutu) 315 315
niezarejestrowany kapital z tyt. emisji akcji serii M 315 315
b) zmniejszenia (z tytutu)
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13411 13411 13 096 13 096
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku
biezacego na poczatek okresu -11 300 -7 878 -18 605 -20 855
a) zwigkszenie (z tytulu) -1613 -5 035 7273 9523
- zysk/strata za okres -1613 -5 035 7273 9523
b) zmniejszenie (z tytutu)
Straty z lat ubieglych i roku biezacego na koniec
okresu -12 913 -12 913 -11 332 -11 332
Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ ) 62 957 62 957 104 147 104 147
Trzy miesiace Dziewigé Trzy miesiace Dziewiec¢
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW | prsns | sloieins || S0y | saoderone
PIENIEZNYCH niebadane 2012 r. niebadane niebadane 2011 r.
niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk (strata) netto -1613 -5 035 7273 9523
1l. Korekty razem -2429 5151 214 -4 519
Amortyzacja 37 114 40 119
Odsetki i dywidendy -98 -286
(Zysk) strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej 8 275 3 836 1076 -227
Zmiana stanu pozostatych rezerw 16 1 646 -54 173
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
mig¢dzyokresowych -793 -1974 -806 -2271
Zmiana stanu zobowigzan -9 866 1815 -42 -3279
Inne korekty 966
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
operacyjnej -4 042 116 7 487 5004
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Dzialalno$¢ inwestycyjna

1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 8 526 24014 1425 4719
Zbycie aktywow finansowych 5633 20917 1425 4719
Otrzymane splaty pozyczek 2754 2754
Odsetki otrzymane 139 343

I1. WydatKi z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 4623 24 253 8523 11937
Udzielenie pozyczek 4631 4631
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych -8 19 622 8523 11 330
Inne wydatki 607

I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci

inwestycyjnej 3903 -239 -7 098 -7 218

Dzialalno$¢ finansowa
1. Wplywy 315 315 0 3276
Wplywy netto z emisji akcji i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 315 315 2220
Kredyty i pozyczki 1056
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 26 51 549
Sptaty kredytoéw i pozyczek 549
Odsetki 26 51

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

finansowej 289 264 0 2727

Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) 150 141 389 513

Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych 150 141 389 513

Srodki pieniezne na poczatek okresu 92 101 162 38

Srodki pieniezne na koniec okresu 242 242 551 551

XX. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO — jednostkowe

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastepujacy sposoéb:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywoéw — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na
dzien 28 wrzesnia 2012 roku — 4,1138 ztotych/euro, poréwnywalnych danych
finansowych 2011 roku - wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzient 30 grudnia 2011
roku — 4,4168 ztotych/euro,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych  wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
kwartatu:

- lIl kwartat 2012 roku - 4,1948 ztotych/euro,
- lll kwartat 2011 roku —4,0413 ztotych/euro.
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Wybrane dane finansowe dla jednostkowego $srédrocznego sprawozdania FON S.A.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto
zZ dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pieni¢znych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto
Z dziatalno$ci finansowe;j

Zmiana stanu srodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow

Aktywa razem *
Zobowigzania dlugoterminowe *
Zobowigzania krotkoterminowe *

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej *

Kapitat zaktadowy *

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w
zt / EURO)

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) *

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane

w tys. zi
Trzy Trzy
kwartaty ~ kwartaly

zakonczone zakonczone

w tys. EURO

Trzy
kwartaty
zakonczone

Trzy
kwartaty
zakonczone

30 wrzesnia 30 30 wrze$nia 30 wrzes$nia
wrzes$nia
2012 2011 2012 2011
90 126 21 31

-699 -468 -166 -116

-4 993 9 286 -1190 2298

-5 035 9523 -385 2356

116 5004 28 1238
-239 -7218 -60 -1786

264 2727 63 674

141 513 34 126

75 095 70 123 18 254 15 876
1710 63 416 14

10 428 8613 2535 1950

62 957 61 447 15216 13912
33600 33600 8 168 7 607

337750000 336000000 337750000 336000000

-0,01 0,03 -0,01 0,01

0,19 0,18 0,05 0,04
obejmujg w

kolumnie drugiej i czwartej stan na dzier 31.12.2011 roku.

Ptock, dnia 14 listopada 2012 r.

Izabela Jarota-Wahed — Prezes Zarzadu
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