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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

UV
Together reach more COGNOR
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
W tys. zt w tys. EUR
e porévlzﬁgjvcze* e porév?igsvcze*

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialéw 1139514 1128 355 271 649 279 206
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 30 783 87382 7 338 21622
III. Zysk (strata) brutto 15279 5047 3642 1249
IV. Zysk (strata) netto 11 887 120 542 2 834 29 828
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 19 367 (70 827) 4617 (17 526)
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 27 550 287 363 6 568 71107
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
finansowej (33481) (127 852) (7 982) (31 636)
VIII. Przepltywy pienigzne netto, razem 13 436 88 684 3203 21944
IX. Aktywa, razem 923 025 979 617 224 373 221793
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 734 539 803 176 178 555 181 846
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 504 308 548 729 122 589 124 237
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 230231 254 447 55966 57 609
XIII. Kapitat wlasny 188 486 176 441 45818 39948
XIV. Kapitatl zaktadowy 132 444 132 444 32195 29 986
XV. Liczba akcji (w tys. z1.) 66 222 66222
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w
ZYYEUROQ)** 0,17 1,82 0,04 0,45
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykla (w zZVEURO)** 0,17 1,82 0,04 0,45
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w zZVEURO)** 2,85 2,66 0,69 0,60
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
(w ZEURO)** 2,85 2,66 0,69 0,60
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w ZHEURO) ) ' ' )

*Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezentowane sa na dzien 31.12.2011 natomiast dla pozycji dotyczacych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywdéw pienigznych za okres od 01.01.2011 do 30.09.2011

** na 30.09.2012, 31.12.2011 liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej i rozwodnionej wartos$ci ksiggowej oraz
na 30.09.2012 1 30.09.2011 zysku i rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ wynosita 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastepujacy spos6b

Pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego na 30.09.2012 r. 4,1138 z/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2011r. 4,4168 z/EURO.
Poszczegblne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeplywdéw pieni¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczna Srednich kurséw NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigey, ktéry
wynidst odpowiednio 4,1948 z/EURO (9 miesigcy 2012), 4,0413 zt/EURO (9 miesigcy 2011).



Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Za okres

W tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty

Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy z dzialalnosci
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto w okresie z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

0d01.07.2012 0d01.01.2012 0Od01.07.2011 Od 01.01.2011
do 30.09.2012  do30.09.2012  do30.09.2011  do 30.09.2011
311332 1139514 401 496 1128 355
(290 615) (1 048 968) (354 823) (999 191)
20717 90 546 46 673 129 164
2 536 7425 12 977 20402
(5510) (24 315) (9 989) (25 824)
(9 099) (32591) (12 013) (29915)
136 (692) 3256 3676
(5108) (9 590) (3879) (10 131)
3672 30 783 37 025 87 372
15 370 32405 552 4996
(15 278) (47 909) (56 206) (87 321)
92 (15 504) (55 654) (82 325)
3764 15279 (18 629) 5047
(2 393) (3392) 4744 26 102
1371 11 887 (13 885) 31149

- - - 89 393

1371 11 887 (13 885) 120 542

7

1429 11 394 (13 582) 120 263

(58) 493 (303) 279

1371 11 887 (13 885) 120 542

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysigcach ztotych o ile nie podano inaczej) "' ’
Together reach more COGNOR

AN

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw (ciag dalszy)
Za okres

0d 01.07.2012 0Od01.01.2012 0Od01.07.2011 Od 01.01.2011

wtysiacach dotych d030.092012 do30.092012 do30.092011  do30.09.2011

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (29) 158 87) (93)
Utrata kontroli/sprzedaz jednostek zaleznych - - - (18 487)
Dochéd/(strata) catkowita ogotem 1342 12 045 (13 972) 101 962

w tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 1 400 11552 (13 691) 101 661

Akcjonariuszy mniejszosciowych (58) 493 (281) 301
Dochod/(strata) calkowita za rok obrotowy 1342 12 045 (13 972) 101 962
Zysk/(strata) na akcje (zI) przypadajaca 7

akcjonariuszom jednostki dominujacej
- z dziatalno$ci kontynuowanej

Podstawowy 0,02 0,17 0,21) 0,47
Rozwodniony 0,02 0,17 0,21) 0,47
- z dziatalnosci zaniechane;j
Podstawowy - - - 1,35
Rozwodniony - - - 1,35
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowig integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
w tysigcach zlotych 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
Aktywa
Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwate 5 325 489 332 848 342 734 349 170
Wartos$ci niematerialne 14 571 15339 17 067 17 880
Nieruchomosci inwestycyjne 603 1276 1291 1299
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych = - - -
Pozostate inwestycje 7001 3087 3086 3299
Pozostate naleznosci 41 398 42 870 44 583 247
Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow 19 059 19 164 19 850 20 897
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 765 71251 70 826 77 045
Aktywa trwale razem 477 886 485 835 499 437 469 837
Aktywa obrotowe
Zapasy 182 325 183 851 178 472 203 499
Pozostate inwestycje 3714 3735 25 186 37363
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 6 6 7744 101
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate 198 319 221 005 204 904 254 172
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 48 898 84 475 47 166 40 505
AKktywa obrotowe razem 433 262 493 072 463 472 535 640
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 11 877 12 544 16 708 16 715
Aktywa do zbycia i wchodzace w sktad dziatalnosci
zaniechanej i i i i
AKktywa razem 923 025 991 451 979 617 1022192
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Giowny Ksiegowy

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objas$niajacymi,
ktére stanowig integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku

QU
COGNOR

AN

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

Together reach more

Na dzien
w sigcach otyeh 30.09.2012 30.06.2012 31122011 30092011
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 6 132 444 132 444 132 444 132 444
Pozostate kapitalty 131 312 131 312 131452 141 636
Roéznice kursowe z przeliczenia (527) (498) (685) (395)
Niepodzielony wynik finansowy (87 437) (88 866) (98 971) (97 346)
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 175792 174 392 164 240 176 339
Udziaty mniejszosci 12 694 12752 12 201 9 082
Kapital wlasny razem 188 486 187 144 176 441 185 421
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiqzaflia zZ t}ftulu kredytow, pozyczek oraz innych 488 751 505 130 532 138 526 810
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 6 560 7151 7970 10 093
Pozostate zobowigzania - - 65 -
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji 155 309 619 805
rzadowych oraz pozostate
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 8 842 8 555 7937 5472
Zobowiazania dlugoterminowe razem 504 308 521 145 548 729 543 180
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 8 13 534 7687 25236 26 423
Zobowwgazna zZ t}ftulu kredytow, pozyczek oraz innych 8 69 353 74972 45 878 39617
instrumentéw dluznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1 667 1232 5677 1951
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 5 6 293 1599
Rezerwy 535 687 381 375
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 143 369 195 076 176 117 220 801
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji 1768 3502 365 7825
rzadowych oraz pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe razem 230 231 283 162 254 447 293 591
Zobowigzania bezpos$rednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy i i i i
Zobowigzania razem 734 539 804 307 803 176 836 771
Pasywa razem 923 025 991 451 979 617 1022192

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami obja$niajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy

-10 -



Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres

w tysiqcach zlotych

Dzialalnos¢ kontynuowana

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych
Strata/(zysk) ze sprzedazy pozostatych inwestycji
Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznoSci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychod6éw przysztych okreséw z tyt.
dotacji oraz pozostatych
Pozostate korekty

Wyplywy z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych
Strata/(zysk) netto na dzialalnosci inwestycyjne;j
Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznoSci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterm. z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw z tytutu
dotacji rzadowych
Pozostate korekty
Wplywy z dzialalnos$ci zaniechanej

Wyplywy z dzialalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Wyplywy z dzialalno$ci operacyjnej

0d01.07.2012 0d01.01.2012 0d01.07.2011  Od 01.01.2011
d030.09.2012 do30.092012  do30.092011  do30.09.2011

3764 15279 (18 629) 5047

9 603 28923 9760 29 857

840 2479 959 2715

- - (7361) (5 898)

(19 543) (38 597) 40817 43 589

(1 485) (1481) (9 134) (13 381)

213 (2 453) (76) (1 576)

14 475 45 401 3899 30610

23949 6293 (7310) (124 196)

1526 (3 853) (12 960) (67 011)

(52 375) (33 821) 317 27562

(172) (406) 5336 5308

(156) (5 420) 101 (3572)

(1 888) 439 214) 1299

- - (944) 34

(21 849) 12783 4561 (69 613)

- . . 91942

- - - (15 647)

- - - (63 647)

- - - 641

- - - 7810

- - - 39728

. . - (46 589)

. . - (7961)

i . - 959)

- - - (75)

] - ; 5243

(21 849) 12783 4561 (64 370)

) 6584 (5377) (6 457)

(21 850) 19 367 (816) (70 827)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktére stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

-11 -



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’
COGNOR

AN

Together reach more

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

w tysiqcach ztotych

0d01.07.2012 0d01.01.2012 Od 01.07.2011 0d 01.01.2011
do 30.09.2012  do 30.09.2012  do 30.09.2011 do 30.09.2011
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnoSci
inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
i wartoscie niematerialnych 1314 16 288 740 2519
Dywidendy otrzymane - - 30 30
Odsetki otrzymane 359 918 8 740 9126
Zbycie jednostek zaleznych po pomniejszeniu o zbyte
§r.pieniczne - - 12 447 12 447
Wptywy ze sptaty pozyczek udzielonych - 21583 - -
Inne wptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j = - 59 59
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 538) (11 200) (1 559) (4 956)
Nabycie warto$ci niematerialnych @) (39) (17) (246)
Nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - - (1 965) (1972)
Udzielone pozyczki = - (3 186) (3 186)
Wplywy/(wyplywy) z dzialalno$ci kontynuowanej 128 27 550 15289 13 821
Srodki pienigzne wygenerowane z dziatalnosci
zaniechanej } j } 273 542
Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 128 27 550 15 289 287 363
Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z transakcji z udzialowcami mniejszo$ciowymi
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych 2583 25 000 10941 12779
Sptata zaciagnigtych kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych (125) (125) (4 046) (91 477)
Ptatnos$¢ zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (1791) (6361) (2237) (8 725)
Odsetki i prowizje zaptacone (20 368) (51 995) (12 608) (39 766)
Wptywy z tytutu podwyzszenia kapitatu - - 182 182
Wyplywy z dzialalnos$ci kontynuowanej (19 701) (33 481) (7 768) (127 007)
Srodki pienigzne wygenerowane z dziatalnoéci zaniechanej - - - (845)
Wyplywy z dzialalnosci finansowej (19 701) (33 481) (7 768) (127 852)
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (41 423) 13 436 6705 88 684
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty
w rachunku biezacym na poczatek okresu 76788 21930 7375 (74 604)
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw (1) 2) 2 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o 11
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 35364 35364 14 082 14 082
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 934 16 934 12 12

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzadu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy

ktére stanowig integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

-12 -



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej)

.\ / 4
Together reach more COGNOR
AN
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej ‘ Kapitat
w tysigcach ztotych Kapitat Pozostate Réznice Niepodziel Udmaly . wlasny
. kursowe z ony wynik Suma mniejszoscl
zaktadowy kapitaty . . . razem
przeliczenia finansowy
f:‘tl;‘ct;‘flf;‘;f)‘;-‘{ na dzien 132444 140977 18185 (208551) 83055 8803 91858
Dochéd catkowity za okres - - (18 580) 120 263 101 683 279 101962
Przeniesienie zysku - 328 - (328) - - -
Emisja warrantéw - 331 - - 331 - 331
Pozostale - - - (8 730) 8 730) - (8730)
ppital Wlashy na dzief 132444 141636 (395)  (97346) 176339 9082 185421
Kapitat wiasny na dziefi 132444 140977 18185 (208 551 83 055 8803 91858
1 stycznia 2011 r. ( )
Dochdd catkowity za okres - - (827) 115 820 114 993 103 115096
Przeniesienie zysku - 145 - (145) - - -
Emisja warrantéw - 330 - - 330 - 330
Zmiana w udziatach
niekontrolujacych po dniu - - (18 043) - (18043) 3295  (14748)
przejecia
Transakcje na akcjach
whasnych ! . . - (6095)  (6095) - (6099
Witasne akcje - (10 000) - - (10 000) - (10 000)
?fgiﬁ‘;g;a;g{l“? dzien 132444 131452 (685)  (98971) 164240 12201 176 441
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2012 r 132444 131452 (685)  (98971) 164240 12201 176 441
Dochdd catkowity za okres - - 158 11394 11552 493 12 045
Przeniesienie zysku/pokrycie
straty ySKWpOKTy - (140) - 140 . - .
Kapital wlasny na dzien
30 wrzeénia 2012 r. 132444 131312 (527) (87437) 175792 12694 188 486
fﬁg‘ctjizvovgsﬁy na dzien 132444 131312 (498)  (88866) 174392 12752 187144
Dochéd catkowity za okres - = (29) 1429 1 400 (58) 1342
S pital Washy ba daiet 132444 131312 (527)  (87437) 175792 12694 188486

Przemystaw Sztuczkowski

Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Dyrektor Finansowy

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Gtowny Ksiegowy
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ acznie z informacjami objasniajacymi,

ktére stanowig integralng czg§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

-13-



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) "' ’
Together reach more COGNOR

1. Dane Jednostki Dominujacej i Grupy

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Cognor S.A. (’Grupa”) jest Cognor S.A. ("Jednostka dominujaca”) z siedziba
w Poraju przy ul. Zielonej 26 (od 5 sierpnia 2011 r. ). Cognor S.A. zostala wpisana do rejestru handlowego Sadu
Rejonowego w Gdansku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnych w ewidencji przedsigbiorcéw, postanowieniem
z dnia 17 grudnia 2001 r. Sadu Rejonowego w Gdansku XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostat
wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest: przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe i ztomu
kolorowego na wyroby gotowe, produkcja wysokiej jakosci wyrobéw gotowych ze stali oraz handel wyrobami stalowymi
wytworzonymi w Grupie, jak i zakupionymi od podmiotéw zewngtrznych.

Akcje Jednostki Dominujacej notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Sklad Grupy Cognor S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupg Kapitatowa Cognor S.A. ("Grupa Kapitatowa”, ”Grupa”) stanowia: Cognor S.A. jako
Jednostka Dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne:

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba Za}kres pf)(.ls.tawowe,]. udzialy i uzyskania
dziatalnosci jednostki prawa R
kontroli
glosu
FERROSTAL-EABEDY Sp. z 0.0. Polska Produkcja zeliwa, stali oraz 92.4% | 2004-02-19%
stopow zelaza
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z 0.0. Polska | Produkejazeliwaistalioraz | 40 g, | 2005.01-13+
stopow zelaza
HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. Polska | Produkejazeliwaistalioraz | 4000 | 2006.01-27+
stopow zelaza
KAPITAL S.A. Polska Swiadczenie ustug 100.0% | 2004-06-13*
finansowych
ZEOMREX INTERNATIONAL FINANCE SA Polska Swiadezenie ustug | 100 g, | 2006-10-23*
finansowych; emitent obligacji
ZEOMREX METAL Sp. z o.0. Polska Nabywanie i przetwarzanie | 140 gg, | 2007-04-02%
ztomu stalowego
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska Produkeja i sprzedaz pokiyé | o7 4o, 2007-08-01
dachowych
ZEOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska Nabywanie i przetwarzanie | 14 gg, | 2006-03-29*
ztomu stalowego
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnos¢ 100.0% | 2006-05-15%
CENTROSTAL Sp. z 0.0. W Szczecinie Polska Sprzedaz hurtowa wyrob6w |6 0. | 2007.01-26*
metalowych
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. Polska Sprzedaz hurtowa wyrob6w |6 0 | 2007.03-28*
metalowych
AB STAHL AG Niemcy | SPrzedazhurtowawyrob6w | 600 | 2006-08-03*
metalowych

*data objgcia kontroli przez Grupg Kapitalowa Ztomrex S.A.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku Stalexport Metalzbyt Sp. z o0.0. zostat
wykreslony z Krajowego Rejestru Sadowego

W dniu 30 kwietnia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Czgstochowie nastgpilo potaczenie Cognor Finanse
Sp. z 0.0. z Cognor Services Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Cognor Services Sp. z 0.0. na Cognor Finanse
Sp. z 0. 0. w trybie art. 492 par 1 pkt 1 KSH. Potaczenie zostalo przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki przejmujace;.
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W dniu 10 pazdziernika 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Czgstochowie nastgpito potaczenie Kapitat S.A. z
Centrostal Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Centrostal Sp. z 0.0. na Kapitat S.A. w trybie art. 492 par 1 pkt 1
KSH. Potaczenie zostalo przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéiki przejmujace;.

W 2012 roku planowane jest potaczenie Cognor S.A. ze spétka Ztomrex Centrum Sp. z 0.0.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki
Cognor S.A. w dniu 14 listopada 2012 r.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2011 r.

b) Kontynuacja dzialalnos$ci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Cognor S.A. zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. W ocenie Zarzadéw Spétek Grupy nie
istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nie dziatalno$ci.

¢) Zasady rachunkowosci

W okresie objetym przez niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe, zasady rachunkowos$ci stosowane
przez Grupg nie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spdjne
z zasadami zastosowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 r.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétek Grupy osadéw, szacunkow i
zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa
uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardéwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniem finansowym — szacunki Zarzadéw Spélek
Grupy nie ulegly istotnym zmianom.

4. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 gléwnym organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki
dominujace;j.
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Sposéb prezentacji segmentéw dziatalnosci jest spéjny z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Cognor S.A.

Grupa wyodrgbnia gléwne segmenty branzowe oparte na nastgpujacych dywizjach:

1 Dywizja surowcowa — ten segment obejmuje zakup, przetworstwo, oczyszczanie oraz sprzedaz ztomu stalowego;

2 Dywizja produkcyjna — ten segment obejmuje przetworstwo ztomu stalowego w kesy stalowe, a kgséw stalowych w
wyroby stalowe; sprzedaz tych wyrobéw; przetwdrstwo ztomu kolorowego w wyroby gotowe i sprzedaz tych wyrobdow;

3 Dywizja handlowa — segment ten obejmuje: sprzedaz towaréw (wyroboéw stalowych, zlomu stalowego, kgséw
stalowych, ztomu kolorowego, wyrobéw kolorowych oraz innych);

4 Pozostale — ten segment obejmuje migdzy innymi dziatalno$¢ holdingowa, finansowa, odzysk materiatéw, wiaczajac
foli¢ plastikowa, papier i inne produkty.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomig¢dzy segmentami oparte sa na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw
zewngtrznych raportowane do zarzadu sq mierzone w spos6b zgodny z tym prezentowanym w wyniku finansowym.

Segmenty branzowe

W tys. ztotych

Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Eliminacie Skonsolido-

30-09-2012 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalnos¢ sane J wane
Przychody od odbiorcow 206731 914459 16 059 2256 i . 1139514
zewngtrznych
Przychody od odbiorcéw 2 »30 316 9030 13 7892 _ (264 524) l
Grupy
Przychody ogétem 443 049 934 760 16 072 10 157 - (264529 1139 514
Koszt sprzedanych
;?Z:Zfa‘;/o va’rgg‘gggivgrlcéw (193 813) (853 455) (15 317) (2 663) - 16280 (1048 968)
zewngtrznych
Koszt sprzedanych
towarow, produktow i
mz:eriavlvéva’ doi dbivgrlcéw (230 145) (19 581) (10) (363) - 250099 :
z Grupy
Koszt sprzedanych
towarow, produktow i (423 958) (873 036) (15 327) (3 026) - 266379 (1048 968)
materialow, ogélem
Wynik segmentu 19 091 61 724 745 7131 - 1855 90 546
Pozostate przychody 1745 2 188 128 45 679 27070 (69 385) 7425
Koszty sprzedazy i
og6lnego zarzadu (18 165) (12 626) (1651) (10 164) (13 959) (341) (56 906)
Pozostate zyski/straty
netto (541) 29 5588 564 1330 (7 662) (692)
Pozostate koszty 914) (2 452) (138) (1729) (5903) 1 546 (9 590)
Wynik na dziatalnoSci 1216 48863 4672 41481 §538  (73987) 30783
operacyjnej
Koszty finansowe netto (1615) (6 190) (182) (57 928) (10 505) 60916 (15 504)
Podatek dochodowy (3392)
Zysk za okres 11 887
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W tys. ztotych - - - . . .
Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Eliminacie Skonsolido-
30-09-2011 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalnos¢ sane J wane
Przychody od odbiorcéw 155637 938784 31345 2 589 - - 1128355
zewngtrznych
Przychody od odbiorcéw z - 75 57y 33215 636 1900 - (311529 ]
Grupy
Przychody ogétem 431 411 971 999 31981 4 489 - (311525) 1128355
Koszt sprzedanych
towaréw, produktéw i
materialéw do odbiorcéw (147707)  (820238) (29 763) (1483) - - (991 191)
zewngtrznych
Koszt sprzedanych
towaréw, produktow i
materiatéw do odbioreéw (258 742) (30 577) (582) (1089) - 290 990 -
z Grupy
Koszt sprzedanych
towarow, produktow i (406 449) (850 815) (30 345) 2572) - 290990 (999 191)
materialow, ogétem
Wynik segmentu 24 962 121 184 1636 19117 - (20 535) 129 164
Pozostate przychody 8287 4334 243 2 440 82933 (77 835) 20 402
Koszty sprzedazy i
ogdlnego zarzadu (14 290) (23 460) (1641) (788) 82933 (77 835) (55739)
E;’;gsme zyski/straty 279 1524 (326) 21 46551 (44 373) 3676
Pozostate koszty (1292) (6 359) (276) @ (12 084) 9 884 (10 131)
Wynik na dziatalnosci 17 946 97 223 (364) 3586 107299  (138318) 87 372
operacyjnej
Koszty finansowe netto (2 698) (5511 (238) (1.804) (116 968) 44 894 (82 325)
Podatek dochodowy 26 102
Zysk za okres z
dzialalnosci 31149
kontynuowanej
Zyskzaokresz : 14249 75144 : : - 89393
dzialalnosci zaniechane;j
Zysk za okres 120 542
w tysiqeach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzvpisane Skonsolido-
surowcowa  produkcyjna handlowa dzialalno$¢ przyp wane
Aktywa segmentu
30-09-2012 91 054 614 757 8 305 19 036 189 873 923 025
Aktywa segmentu
31122011 99 168 636 338 16 319 7395 220 397 979 617
Aktywa segmentow nieprzypisane
30-09-2012 31-12-2011
Inne inwestzcje 10 715 28 272
Nieruchomosci inwestycyjne 603 1291
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 795 70 826
Inne nalezno$ci i naleznosci z tytutu podatkéw 48 015 56 123
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 48 898 47 177

-17 -



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) " ’

Together reach more COGNOR

AN
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 11 877 16 708
189 873 220 397

5. Rzeczowe aktywa trwale

Nabycie §rodkéw trwatych w okresie wyniosto 15 676 tys. zt (w okresie 9 miesigcy 2011: 6 387 tys. zl). W tym okresie
nastapito zbycie i likwidacja $rodkéw trwatych o wartosci netto 4 333 tys. zt (w okresie 9 miesigcy 2011: 835 tys. zt). Na
sprzedazy srodkéw trwatych Grupa zrealizowata zysk wysokosci 3 491 tys. zt (9 miesigcy 2011: zysk 887 tys. zt).

W Grupie nie wystgpuja zobowiazania umowne z tytutu nabycia srodkéw trwatych.

6. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej

Akcje zwykle 30.09.2012 30.09.2011
Zarejestrowana liczba akcji 66 222 248 66 222 248
Liczba wyemitowanych warrantéw 6 622 6 622
Nominalna warto$¢ 1 akeji 2zt 274

Na 30.09.2012 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 66 222 248 szt. akcji zwyktych (na 31.12.2011:
66 222 248 szt. oraz 30.09.2011: 66 222 248 szt.) oraz 6 622 warrantow subskrybcyjnych (na 31.12.2011 r.: 6 622
warrantow subskrypcyjnych oraz 30.09.2011 r.: 6 622 szt.). Spétka nie posiada akcji uprzywilejowanych. Wartos§¢
nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do jednego gtosu na
akcj¢ podczas Walnego Zgromadzenia Spétki.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znaczacych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Struktura wtasnosciowa na dzien 30 wrze$nia 2012 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba gloséw Gloséw na
posiadanych akeji  zakladowym (%) WZA(%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43 298 882 65,38% 43 298 882 65,38%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 19 579 357 29.57% 19 579 357 29.57%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatow w podmiocie PS HoldCo Sp. 7 o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.o. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.
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Struktura wlasno$ciowa na dzien przekazania poprzedniego raportu (tj. 29 sierpnia 2012 r.) przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba gloséw Udziatl glosow na
posiadanych akcji  zakladowym (%) WZA (%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43298 882 65,38% 43 298 882 65,38%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 19 579 357 29,57% 19 579 357 29,57%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatow w podmiocie PS HoldCo Sp. z o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udzial wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.o. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.

Struktura wlasno$ciowa na dzien przekazania biezacego raportu (tj. 14 listopada 2012 r.) przedstawia si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba gloséw Udziatl glosow na
posiadanych akcji  zakladowym (%) WZA (%)
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 43 691 307 65,98% 43 691 307 65,98%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3 344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 19 186 932 28,97% 19 186 932 28.97%
Razem 66 222 248 100,00 % 66 222 248 100,00 %

*100% udziatow w podmiocie PS HoldCo Sp. 7 o.0. posiada Przemystaw Sztuczkowski, a zatem udziat wykazany w
powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS HoldCo Sp. z o.o. jest zarazem udziatem posrednim Przemystawa
Sztuczkowskiego w emitencie.

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 14 listopada 2012 r. — transakcje dotyczace akcji Cognor S.A.
przeprowadzone przez PS HoldCo Sp. z o.0.:

W dniu 5 marca 2012 roku zostata zbyta 1 akcja, po transakcji zbycia liczba posiadanych akcji wyniosta 37 663 703, udziat
w kapitale zaktadowym 56,86%.

W dniu 27 marca 2012 roku PS HoldCo Sp. z o.0. nabyla od spétki zaleznej od Cognor S.A. — Huty Stali Jakosciowych
S.A. 5000 000 szt. akcji po 4,61 zt za jedna akcjg. Po tej transakcji PS HoldCo Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio w kapitale
zaktadowym Cognor S.A. 42 663 703 szt. akcji co stanowito 64,42% udziatu w kapitale zaktadowym. Réwnocze$nie po tej
transakcji Cognor S.A. nie posiadata posrednio akcji wlasnych.

W dniu 11 czerwca 2012 roku PS HoldCo Sp. z o.0. nabylo 1701 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba
posiadanych akcji wyniosta 42 665 404, udziat w kapitale zakladowym 64,43%.

W dniu 21 czerwca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabylo 110 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 665 514, udziatl w kapitale zaktadowym 64,43%.

W dniu 3 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 45 000 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 710 514, udziat w kapitale zaktadowym 64,50%.

W dniu 4 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 13 807 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 724 321, udzial w kapitale zaktadowym 64,52%.

W dniu 5 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabylo 179 561 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 42 903 882, udzial w kapitale zaktadowym 64,79%.

W dniu 6 lipca 2012 roku PS HoldCo Sp. z 0.0. nabyto 395 000 akcji Cognor S.A, po transakcji nabycia liczba posiadanych
akcji wyniosta 43 298 882, udziat w kapitale zaktadowym 65,38%.

W dniu 24 pazdziernika 2012 roku PS HoldCo Sp. z o.0. nabylo 17 298 akcji Cognor S.A., po transakcji nabycia liczba
posiadanych akcji wyniosta 43 316 180, udziat w kapitale zakladowym 65,41%.

W dniu 25 pazdziernika 2012 roku PS HoldCo Sp. z o0.0. nabyto 11 803 akcji Cognor S.A., po transakcji nabycia liczba
posiadanych akcji wyniosta 43 327 983, udziat w kapitale zakladowym 65,43%.

W dniu 26 pazdziernika 2012 roku PS HoldCo Sp. z o0.0. nabyto 290 830 akcji Cognor S.A., po transakcji nabycia liczba
posiadanych akcji wyniosta 43 618 813, udziat w kapitale zaktadowym 65,87%.

-19-



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiqcach ztotych o ile nie podano inaczej) ‘-' ’

Together reach more COGNOR
W dniu 29 pazdziernika 2012 roku PS HoldCo Sp. z o0.0. nabylo 72 494 akcji Cognor S.A., po transakcji nabycia liczba
posiadanych akcji wyniosta 43 691 307, udziat w kapitale zaktadowym 65,98%.

W ramach kapitalu wlasnego rozpoznana jest doptata do kapitatu w kwocie 145.995 tys. zt na podstawie Porozumienia z
dnia 29 sierpnia 2011 r. podpisanego pomigdzy Cognor S.A. i PS HoldCo Sp. z 0.0. w sprawie finansowania zakupu akcji
Ztomrex S.A. wraz z aneksem z dnia 30 grudnia 2011 r.

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajacego na jedna akcjg¢ za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrze$nia
2012 r. dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Jednostki dominujacej w kwocie
11 394 tys. zt. (9 miesigcy 2011: dziatalno§¢ kontynuowana zysk netto 30 870 tys. zt. i dziatalno$¢ zaniechana zysk netto
89 393 tys. zt) oraz o $rednia wazong liczbg akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 tys.
szt. (9 miesigcy 2011: 66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw
podstawowych 66 222 66 222
Srednia wazona liczba akcji — uzyta do wyliczenia wskaznikéw
rozwodnionych 66 222 66 222

W roku 2011 miata miejsce emisja warrantéw subskrypcyjnych (1 warrant wymienny na 10 tys. akcji emisji nr 9). Ilo§¢
wyemitowanych warrantéw wyniosta 6 622 szt. (liczba potencjalnych akcji 66 220 tys. szt.). Cena emisyjna akcji emisji nr
9, ktére mozna obejmowac zamieniajac warranty, zostata ustalona na 4zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. warranty subskrypcyjne zostaty wytaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby
akcji zwyklych, poniewaz ich wptyw bylby antyrozwadniajacy, z uwagi na fakt, iz Srednia cena rynkowa akcji Spétki w
okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r. ksztaltowala si¢ ponizej 4 zi.

Nie zidentyfikowano innych instrumentéw rozwadniajacych ilo§¢ akcji zwyklych w biezacym okresie.

8. Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytow i pozyczek

Na 30.09.2012 zadtuzenie z tyt. kredytéw w rachunku biezacym w Grupie Kapitalowej wynosito 13.534 tys. zt. Zadluzenie
to wynika z wykorzystania przez Ferrostal Labgdy Sp. z o.0. kredytu w rachunku biezacym w BRE Bank S.A. (limit do
10.000 tys. zt) w wysokosci 4.747 tys. zt oraz kredytu w rachunku biezacym w Pekso S.A. (limit do 10.000 tys. zt) w
wysokosci 8.787 tys. zt.

Na 30.09.2012 zadtuzenie z tyt. kredytu odnawialnego zaciagnigtego przez Cognor S.A. w Deutsche Bank PBC wyniosto
25.000 tys. z1.

9. Zobowigzania warunkowe

Grupa posiada nastgpujace zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania:

W ramach dokumentacji zwiazanej ze:

- zbyciem w dniu 4 lutego 2011 r. 100% udzialéw w Cognor Stahlhandel GmbH (bezposrednio przez Spétkg 25%), Cognor
S.A. zobowiazat si¢ solidarnie z pozostalymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowigzan
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podatkowych oraz innych szkéd poniesionych przez kupujacych w zwiazku z ostatecznie przyjeta formuta transakcji.

- zbyciem w dniu 5 maja 2011 r. wigkszosci aktywéw zwiazanych z dziatalno$cia handlowa w Polsce, Cognor S.A.
zobowiazal si¢ solidarnie z pozostalymi sprzedajacymi do pokrycia ewentualnych dodatkowych zobowiazan podatkowych
oraz kosztéw ewentualnego sporu z organami administracji publicznej poniesionych przez kupujacych w zwigzku z

ostatecznie przyjeta formula transakcji

W ocenie zarzadu Spétki ryzyko powstania zobowigzania po stronie Grupy Cognor S.A. z wyzej wymienionych tytutéw

jest niewielkie.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreslenie podmiotéw powiagzanych

Grupa zawiera transakcje ze spétkami kontrolowanymi przez czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkéw

Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy.

W tysigcach ztotych 30.09.2012 31.12.2011

Naleznosci krétkoterminowe:

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 5617 5722

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 72 146 010

Zobowiqzania krotkoterminowe

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 55 111

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 175 149 636

Zobowiqzania 7 tyt. Zakupionych udziatow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) i 22 990

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 3551 -

Pozyczki udzielone

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 7315 3257

W tysiqcach ztotych 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 28 52

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 46 25

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 21128 17 671

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 70 _

Zakup towarow i materiatow

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 3730 6192

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 562 -

Zakup ustug

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 10 58

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 1324 545

Pozostate przychody

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) 612 435

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 18 -

Pozostate zyski/straty netto

- jednostki powiazane (niekonsolidowane) - (6 178)

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej 3028 -
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- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej

11. Srodki pieni¢zne prezentowane w sprawozdaniu przeplywéw pienieznych

w tysiqcach ztotych

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania

Srodki pienigzne w kasie

Inne $rodki pienigzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w bilansie

Kredyty w rachunku biezacym
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w rachunku przeptywéw

pieni¢znych

12. Sezonowos¢ dzialalnosci

QU
COGNOR

AN

(26) (10)

(5 096) ;
30.09.2012 30.09.2011

31725 15 840

16 934 12

235 249

4 24 404

48 898 40 505

(13 534) (26 423)

35364 14 082

Dziatalno§¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowo$cia uzyskiwanych przychodéw ze

sprzedazy, wynikajaca ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta przejawia

si¢ mniejszym popytem na wyroby stalowe w okresie zimowym co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i

infrastrukturalnych w tym okresie.

13. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad COGNOR S.A. zmienia prognozg wynikéw Grupy Kapitatlowej COGNOR na 2012 rok i ustala ja na nastgpujacym

poziomie:

- przychody ze sprzedazy: 1.450 mln zt

EBITDA: 75 miln zi

- wydatki inwestycyjne (CAPEX): 20 mln zi

- koszty odsetek: 50 mln zt
- zadluzenie brutto: 550 min zt
- zadtuzenie netto: 500 miln zt

- powyzsza prognoza sporzadzona zostala w oparciu o kurs EUR na dzien 31.12.2012 na poziomie 4,1 PLN/EUR

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Lp. | Wyszczegoélnienie Stan na dzien przekazania raportu Stan na dzien przekazania
za III kwartal 2012 poprzedniego raportu
Zarzad Mlo$¢ akeji % udzial w Hos¢ akeji % udzial w
kapitale kapitale
1. | Przemystaw Sztuczkowski * * * *E ok
2. Przemystaw Grzesiak 384.590 0,58% 0 0%
Rada Nadzorcza
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1. | Hubert Janiszewski 0 0% 0 0%
2. | Piotr Freyberg 0 0% 0 0%
3. | Jerzy Kak 0 0% 0 0%
4. | Marek Rocki 0 0% 0 0%
5. | Zbigniew Lapinski 0 0% 0 0%

15.

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spotki PS HoldCo Sp. z o.0., ktéra na dzien 14 listopada 2012 r.
jest bezposrednim wtascicielem 65,98% akcji w Cognor S.A., dajgcych 65,98% gtosow na WZA (posredni udziat w
emitencie)

** Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udziatowcem spotki PS HoldCo Sp. z o.0., ktéra na dzien 29 sierpnia 2012 r.
Jjest bezposrednim witascicielem 65,38% akcji w Cognor S.A., dajacych 65,38% gtosow na WZA (posredni udziat w
emitencie).

Przemystaw Grzesiak w dniu 30 pazdziernika 2012 nabyt 274 590 akcji Cognor S.A., a w dniu 31 pazdziernika 2012
roku 110 000 akcji Cognor S.A. Po tych transakcjach Przemystaw Grzesiak posiada 384 590 akcji Cognor S.A. co
stanowi 0,58% udziatu w kapitale i gloséw na WZA.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej:

a) postepowanie dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
wartos$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta:

W 2009 r. Ztomrex S.A. (obecnie HSJ S.A.) otrzymal od Rzadu Chorwacji wiazaca oferte dotyczaca rozwigzania
umowy sprzedazy udzialéw w Zeljezara Split z Chorwackim Funduszem Prywatyzacyjnym. Mimo przyjecia oferty
wlasciwa umowa dotyczaca zwrotu udziatéw w Zeljezara Split do Chorwackiego Funduszu Prywatyzacyjnego i zaplaty
przez Chorwacki Fundusz Prywatyzacyjny na rzecz Ztomrex S.A. kwoty 10 mln Euro powigkszonej o odsetki nie
zostala sfinalizowana w 2009 r. i w 2010 r. zamknigcie transakcji zostalo na prosbg strony chorwackiej przesunigte na
okreslony czas. Po tym okresie Rzad Chorwacji odméwit podpisania dokumentacji na warunkach okreslonych wiazaca
oferta i zaproponowal inne, mniej korzystne rozwiazanie, ktére nie zostalo zaakceptowane przez Ztomrex S.A. Ztomrex
S.A. (obecnie HSJ S.A.) podjatl dzialania, w tym przewidziane dwustronng umowa o ochronie inwestycji zawarta
pomigdzy Polska i Chorwacja, aby wyegzekwowa¢ swoje prawa. Aktualnie trwaja prace nad sformulowaniem pozwu i
ostatecznym wyborem forum dla rozstrzygnigcia tej sprawy. W dniu 11 marca 2011 roku, Sad Rejestrowy w Splicie
ogtosil bankructwo Zeljezara Split d.d. Postgpowanie o ogtoszenie bankructwa zostalo wszczgte przez wierzyciela —
HEP - Opskrba d.o.0. z Zagrzebia. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, popartej konsultacjami z doradcami
prawnymi, pomimo niepewnos$ci co do ostatecznego rozstrzygnigcia tej sprawy na dzief sporzadzenia §rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, $ciagalnos¢ naleznosci od rzadu chorwackiego jest
prawdopodobna.

W zwiazku ze sporem dotyczacym koncowej ceny sprzedazy grupy austriackiej Cognor Stahlhandel GmbH (dalej
»COGAT”) w dniu 31 lipca 2012 r. Jednostka Dominujaca wraz ze spétkami zaleznymi uczestniczacymi w sprzedazy
akcji grupy COGAT przystapity do arbitrazu. Zarzad Jednostki Dominujacej uwaza, iz ujgta w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrze$nia 2012 r. nalezno$¢ z tytutu sprzedazy COGAT w
kwocie 6 660 tys. z1 jest warto$cig odzyskiwalna.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze
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wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania;

Nie dotyczy

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub Iacznie s3 istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakeji moga by¢ zgrupowane
wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostala zawarta transakcja,

Nie dotyczy

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strona transakcji,
Nie dotyczy

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

Nie dotyczy

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,

Nie dotyczy

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

Nie dotyczy

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére
mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje¢ majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

Nie dotyczy

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji, jezeli wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Emitenta.

Porgczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta jednostkom zaleznym:

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia
(w tys. zD)
Cognor Blachy Dachowe S.A. | Zobowiazania handlowe 4.823 do dnia
wypowiedzenia
Kapitat S.A. Umowa dyskonta weksli 2.500 do 31.03.2013

Porgczenia i gwarancje udzielone w Grupie przez jednostke zalezna Huta Stali Jako$ciowych S.A.

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia
(w tys. zl)
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. Faktoring 24.350 do 31.12.2012
Ferrostal Labedy Sp. z o.0. Zobowiazania 96 do 11.2013
leasingowe
Kapitat S.A. Zobowiazanie 208 do 09.2013
leasingowe
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Ztomrex Metal Sp. z o.0. Faktoring 12.000 do 31.12.2012
Ztomrex Metal Sp. z o.0. Zobowiazanie 145 do 03.2013
leasingowe
Business Support Services | Zobowiazanie handlowe 426 do 10.2012
Sp. z 0.0.

Porgczenia i gwarancje udzielone w Grupie przez jednostkg zalezng Ferrostal Labgdy Sp. z o.0.

Jednostka zalezna Rodzaj Warto$¢ poreczenia Okres poreczenia
zobowigzania (w tys. zl)
Ztomrex Metal Sp. z o0.0. Faktoring 11.000 bezterminowo

Zobowigzanie z tytulu obligacji notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu (Euro MTF)
wyemitowanych przez jednostke powiazana Ztomrex International Finance S.A. o lacznej wartosci 489.234 tys. zt na
dzien 30.09.2012 zostalo zabezpieczone zastawem na udzialach nastgpujacych spétek zaleznych: Ziomrex
International Finance S.A., Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0., Huta Stali Jakosciowych
S.A., Business Support Services Sp. z 0.0., Ztomrex Metal Sp. z 0.0. oraz spétce powigzanej Odlewnia Metali
Szopienice Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od PS HoldCo sp. z o0.0. — gtéwnego akcjonariusza Cognor S.A.).

Ponadto:

Spoétka Cognor S.A. posiada umowe o kredyt obrotowy odnawialny w Deutsche Bank PBC S.A. z limitem do kwoty
25.000 tys. zt, ktéry zostal porgczony do tej wysokosci przez spétki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali
Jakosciowych S.A., Ztomrex Metal Sp z o.0.. Okres porgczenia przypada do dnia wymagalnoS$ci kredytu tj. do dnia
01.03.2013 r. Na 30.09.2012 zadtuzenie z tytulu tego kredytu wyniosto: 25.000 tys. zt.

Spoétka Cognor S.A. oraz spétki zalezne Ferrostal Labgdy Sp. z o.0., Huta Stali JakoSciowych S.A., Ztomrex Metal Sp
z 0.0. posiadaja umowg o kredyt w banku PEKAO S.A. z limitem do kwoty 10.000 tys. zi, ktéry zostal przez ww.
spotki porgczony do tej wysokosci. Okres porgczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu tj. do dnia 31.03.2013 r.
Z kredytu tego nie moze korzysta¢ spdétka Cognor S.A. Korzystajacym z ww. kredytu na dzien 30.09.2012 jest
Ferrostal Labedy Sp. z o0.0., a zadtuzenie na ten dzien wyniosto: 8.787 tys. zt.

Spoétka Cognor S.A. oraz spoiki zalezne Ferrostal Labedy Sp. z o.0., Huta Stali Jako$ciowych S.A., Ztomrex Metal Sp.
z 0.0. posiadaja umowg o kredyt w rachunku biezacym w banku BRE Bank S.A. z limitem do kwoty 10.000 tys. zt,
ktéry zostat przez ww. sp6iki porgczony do tej wysokosci. Okres poreczenia przypada do dnia wymagalnosci kredytu
tj. do dnia 27.02.2013 r. Z kredytu tego nie moze korzysta¢ spétka Cognor S.A. Korzystajacym z ww. kredytu na
dzien 30.09.2012 jest Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., a zadluzenie na ten dzien wyniosto: 4.747 zi.

Spétki z Grupy Kapitatowej ptaca za porgczenia na koniec roku wg ustalonej w umowach formuty opartej o wartosci

porgczen majatkowych i niemajatkowych oraz wysokosci kapitatéw wiasnych porgczyciela na koniec poszczegdlnych
kwartatow.

18. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Emitenta.

Brak zdarzen wymagajacych ujawnienia.
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19. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Cognor w perspektywie czwartego kwartatu 2012 r. zaleze¢ beda
gtéwnie od:

- ksztaltowania sig relacji cen produktéw do cen materiatu wsadowego, w tym w szczegdlnosci ztomdw stali,

- ksztaltowania sig relacji kursu PLN do EUR i USD.

20. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 10 pazdziernika 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Czgstochowie nastapito potaczenie Kapitat S.A. z
Centrostal Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie calego majatku Centrostal Sp. z 0.0. na Kapitat S.A. w trybie art. 492 par 1 pkt 1
KSH. Potaczenie zostalo przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéiki przejmujace;.

Transakcje na akcjach Spéiki przeprowadzone przez PS HoldCo Sp. z 0.0. po dniu sprawozdawczym zostaly opisane w
nocie nr 6.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Dyrektor Finansowy Gtowny Ksiegowy

Poraj, dnia 14 listopada 2012 r.
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