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. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY FARMACOL S.A.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej FARMACOL S.A.

9 miesiecy do | 9 miesiecy do | 9 miesiecy do | 9 miesiecy do
30 wrzeénia | 30 wrzesénia 30 wrzesénia 30 wrzeénia
2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY | (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys PLN tys PLN tys EUR tys EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 3589 720 3771785 855 755 933 310
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 59 602 53 904 14 209 13 338
Zysk (strata) brutto 81110 57 128 19 336 14 136
Zysk (strata) netto 60 768 43 460 14 487 10 754
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 174 026 117 294 41 486 29 024
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 127 -7 066 -2 176 -1748
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 680 -62 611 877 -15 493
Przeplywy pieniezne netto, razem 168 579 47 617 40 188 11783
Aktywa razem 1906 861 1957 457 463 528 443 747
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1035 186 1162 227 251 637 263 472
Zobowigzania dtugoterminowe 62 186 73 267 15116 16 609
Zobowigzania krétkoterminowe 973 000 1 088 960 236 521 246 863
Kapitat wkasny 871 675 795 230 211 890 180 275
Kapitat zakladowy 23 400 23 400 5 688 5 305
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt /| EUR) 2,60 1,86 0,62 0,46
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 36,98 33,98 8,99 7,70
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg (w zt JEUR) 2,64 1,89 0,63 0,47
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 37,60 34,55 9,14 7,83

9 miesiecy do | 9 miesiecy do | 9 miesiecy do | 9 miesiecy do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 roku 2011 roku 2012 roku 2011 roku
WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys PLN tys PLN tys EUR tys EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 3707 942 3 787 644 883 938 937 234
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 54 312 43 156 12 947 10 679
Zysk (strata) brutto 57 054 46 716 13 601 11 560
Zysk (strata) netto 42 328 37 369 10 091 9 247
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 143 246 54 321 34 148 13 441
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 703 -3 685 1598 -912
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 765 -47 649 -2 089 -11 791
Przeplywy pieniezne netto, razem 141 184 2 987 33 657 739
Aktywa razem 1682 496 1727788 408 988 391 682
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 985 028 1091772 239 445 247 500
Zobowigzania diugoterminowe 29 403 30 990 7 147 7 025
Zobowigzania krétkoterminowe 955 625 1060 782 232 297 240 475
Kapitat wiasny 697 468 636 016 169 543 144 182
Kapitat zakladowy 23 400 23 400 5 688 5 305
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt /| EUR) 1,81 1,60 0,43 0,40
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 29,81 27,18 7,25 6,16
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Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

e pozycje dotyczace skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedhug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca,

« stan $rodkow pienieznych Grupy na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i analogicznego
w okresie poprzednim przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez NBP.

I-1Il kwartat | I-11l kwartat
2012 2011
Srednia w okresie sprawozdawczym 4,1948 4,0413
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,1138 4,4112
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 45135 4,4900
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,0465 3,8403

Il. INFORMACJE OGOLNE

Farmacol S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Rzepakowej 2 zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000038158 prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy.

Hurtownia Farmaceutyczna Farmacol zostata zalozona w 1990 roku przez Andrzeja Olszewskiego.

Jako spéditka kapitatowa Farmacol funkcjonuje od listopada 1993 roku w poczatkowym okresie jako
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, a od 1 lutego 1997 roku jako spotka akcyjna. W 1998 roku
Spotka uzyskata status podmiotu publicznego. Od czerwca 1999 roku akcje spétki notowane sa na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spétce nadano numer statystyczny
REGON 273352747.

Srodki uzyskane z publicznej emisji akcji zostaly przeznaczone na budowe Grupy Kapitatowej i
przejecia innych spotek z branzy dystrybucji farmaceutycznej. W okresie 1999 — 2002 Spotka nabyta
wiekszosciowe udziaty m.in. w Cefarmach: Kielce, Wroctaw, Szczecin, Warszawa oraz kilku mniejszych
podmiotach hurtu farmaceutycznego tworzac Grupe Kapitatows.

Farmacol SA jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej w sklad, ktérej wchodzi 13 podmiotéw zaleznych
bezposrednio i 6 podmiotéw zaleznych posrednio - w wiekszosci prowadzace dziatalnos¢ o zblizonym charakterze
jak Farmacol SA.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci zwanej dalej
PKD jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych (4646).

Szczegolowo przedmiotem dzialalnosci Spoétki jest sprzedaz hurtowa i detaliczna artykutow
farmaceutycznych, medycznych, kosmetykéw i artykutdw toaletowych, suplementéw diety oraz ustugi
marketingowe. Dziatalnos¢ ta jest prowadzona na terenie catego kraju przez Spétki wchodzace w skiad
Grupy. Dodatkowo Spétka swiadczy ustugi hotelarskie i gastronomiczne oraz uzyskuje przychody z
wynajmu powierzchni magazynowej i biurowej.
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lIl. PODSUMOWANIE | ANALIZA WYNIKOW ZA Ill KWARTAL 2012 ROKU GRUPY

KAPITALOWEJ FARMACOL

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Farmacol S.A. w okresie objetym raportem, jak
réwniez w porownywalnym okresie 2011 roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Wybrane dane finansowe I-IIT kwartat 2012 I-IIT kwartat 2011
(niebadane) (niebadane) Zmiana
tys PLN tys PLN %
Przychody ze sprzedazy 3 589 720 3771785 -4,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 309 996 274 404 13,0%
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 92 941 57 490 61,7%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 59 602 53 904 10,6%
Zysk (strata) netto 60 768 43 460 39,8%
Wybrane dane finansowe III kwartat 2012 IIT kwartat 2011
(niebadane) (niebadane) Zmiana
tys PLN tys PLN %
Przychody ze sprzedazy 1294 278 1233 974 4,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 100 414 85 568 17,3%
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 29 991 10 016 199,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 233 11 583 14,2%
Zysk (strata) netto 15 272 8 364 82,6%

Narastajgco w 2012 roku Grupa FARMACOL uzyskata spadek przychodow ze sprzedazy w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego o ok.4,8%. Spadek przychodéw spowodowat obnizenie
udzialu Grupy Farmacol w krajowym rynku hurtu aptecznego w stosunku do poréwnywalnego okresu
2011 roku o ok. 9,3% pp. Prezentowany spadek przychodéw nie miat wptywu na obnizenie poziomu
wyniku z dziatalnosci operacyjnej. Poziom procentowy zysku z dziatalnosci operacyjnej prezentuje
wzrost 0 0k.10,6% w stosunku do poréwnywalnego okresu 2011 roku.

W 11l kwartale 2012 roku Grupa Farmacol uzyskata pozytywne wyniki na poziomie prezentowanych w
powyzszej tabeli wybranych danych finansowych w stosunku do poréwnywalnego okresu 2011 roku
poprawiajgc kluczowe wskazniki efektywnosci.

Poprawa wynikbw Grupy w okresie objetym raportem wynika przede wszystkim z wdrozonych
proceséw optymalizacji kosztéw sprzedazy, ogélnego zarzadu oraz kosztoéw logistycznych. Zmiany
otoczenia prawnego w jakim Spoétka dziatata wymuszaja ciggla potrzebe kontynuowania optymalizacji
kosztéw i pelnym monitorowaniu zdarzen, ktére moga poprawi¢ funkcjonowanie podmiotéw zaleznych
w Grupie.

W analizowanym okresie w poréwnaniu do roku poprzedniego z dniem 1 stycznia 2012 roku weszta w
zycie tzw. Ustawa Refundacyjna, wedlug ktérej ustalona stata marza hurtowni na wszystkie leki
refundowane w 2012 roku nie moze przekracza¢ poziomu 7%. Efekty wptywu ustawy widoczne sg w
osiggnietych wynikach z poszczegdlnymi aptekami, ktérych sprzedaz w duzej mierze dotyczy lekow
refundowanych.

Nieproporcjonalny wzrost zysku netto o 39,8% w analizie wynikéw Grupy narastajaco w 2012 roku w
poréwnaniu do 9 miesiecy 2011 roku przy wyzszym o blisko 11% poziomie wyniku z dzialalnosci
operacyjnej w stosunku do poréwnywalnego okresu 2011 roku jest skutkiem wysokiego zysku na
dziatalnosci finansowej oraz poprawie funkcjonowania rozliczen na poziomie efektywnej stopy podatku,
i tym samym wyklucza tworzenie wysokich rezerw na podatek dochodowy.
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Grupa FARMACOL, dalej stosuje mieszany model rozwoju uwzgledniajacy rozwdéj organiczny oraz
rozwoj prowadzony przez akwizycje (pozyskiwanie nowych podmiotéw z hurtu farmaceutycznego), ma
sprawng i ciggle rozwijajaca sie logistyke, oferuje atrakcyjne warunki handlowe i dalej skutecznie
pozyskuje nowych klientow.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
[w tys PLN] I-I1I I.<warta’r 2012 | I-III I_<warta+ 2011 Dynamika
(niebadane) (niebadane) 12/11
I. Przychody netto ze sprzed. prod., towaréw i mat  eriatéow 3589 720 3771785 95,2%
1. Koszty sprzedanych prod., towaréw i materiatow 3279724 3497 381 93,8%
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 309 996 274 404 113,0%
1V. Koszty sprzedazy 189 506 187 988 100,8%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 27 549 28 926 95,2%
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy 92 941 57 490 161,7%
VIl. Pozostate przychody operacyjne 11 869 14774 80,3%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 45 208 18 360 246,2%
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 59 602 53 904 110,6%
X. Przychody finansowe 24 776 13 609 182,1%
XI. Koszty finansowe 3268 10 385 31,5%
XIV. Zysk (strata) brutto 81 110 57 128 142,0%
XV. Podatek dochodowy 20 342 13 668 148,8%
XVIII. Zysk (strata) netto 60 768 43 460 139,8%

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(niebadane) (niebadane) 12/11
I. Przychody netto ze sprzed. prod., towaréw i mat  eriatow 1294 278 1233974 104,9%
Il. Koszty sprzedanych prod., towaréw i materiatow 1193 864 1148 406 104,0%
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 100 414 85 568 117,3%
IV. Koszty sprzedazy 61 827 63 626 97,2%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 8 596 11 926 72,1%
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy 29 991 10 016 299,4%
VII. Pozostate przychody operacyjne 1891 5417 34,9%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 18 649 3850 484,4%
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 13 233 11 583 114,2%
X. Przychody finansowe 9788 6 046 161,9%
XI. Koszty finansowe 1291 5244 24,6%
XIV. Zysk (strata) brutto 21 730 12 385 175,5%
XV. Podatek dochodowy 6 458 4021 160,6%
XVIII. Zysk (strata) netto 15 272 8 364 182,6%

Na wysokos$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych poniesionych w okresie objetym raportem 2012 roku
najwiekszy wptyw miaty utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci watpliwe (sprawy sporne w sadzie)
oraz utworzony odpis aktualizacji wyceny wartosci firmy jednej ze spétek Grupy Kapitatowej, dziatajacej
na rynku aptecznym. Kwota odpisu wartosci firmy ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wynosi ok. 8 456 tys PLN

W obszarze dziatalnosci finansowej Grupa osiggneta najlepsze wyniki z wszystkich poziomow
dziatalnosci. Wzrost salda z dziatalnosci finansowej w analizie wynikéw narastajagco w 2012 roku do
poziomu 21,5 min PLN jest efektem skutecznej polityki windykacyjnej realizowanej przez Grupe oraz
efektywnego zarzgdzania aktywami obrotowymi.

Grupa Kapitatowa Farmacol posiadajac duze mozliwosci finansowe na biezaco monitoruje i analizuje
rynek pod katem zakupu nowych podmiotéw gospodarczych celem zwiekszenia udziatu w rynku.

Niewielki wzrost kosztéw sprzedazy o ok. 1% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
przy jednoczesnym spadku przychodoéw ze sprzedazy o ok.4,8% jest efektem prowadzonych dziatan
handlowych i marketingowych, ktére majg zaowocowaé zwiekszeniem wynikéw ze sprzedazy w
najblizszym czasie.
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Wskazniki rentowno $ci

Wskazniki rentownosci Grupy w analizowanym okresie 2012 roku ulegly znacznej poprawie w
poréwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim. Najwiekszg zmiane obserwowa¢ mozna na
poziomie marzy zysku brutto na sprzedazy co zwigzane jest przesunieciem kwalifikacji kosztéw do
pozostalej dziatalnosci operacyjnej, gdzie poziom wskaznika marzy zysku operacyjnego prezentuje juz
warto$¢ zblizong do roku ubiegtego.

Znaczna poprawa wskaznika zysku netto prezentuje wzrost w stosunku do roku ubiegtego 0,5% p.p
poprzez przesuniecie podatkowe kosztéw uzyskania do nastepnych okreséw podatkowych, co
zwigzane jest z opisang powyzej zmiang efektywnej stopy zwrotu podatku dochodowego.

Wybrane wskazniki rentownosci I-III kwartat 2012 | I-III kwartat 2011
(niebadane) (niebadane)
% %
Marza zysku brutto ze sprzedazy 8,6% 7,3%
Marza zysku EBITDA 2,0% 1,7%
Marza zysku operacyjnego 1,7% 1,4%
Marza zysku netto 1,7% 1,2%
Wybrane wskazniki rentownosci I1I kwartat 2012 111 kwartat 2011
(niebadane) (niebadane)
% %
Marza zysku brutto ze sprzedazy 7,8% 6,9%
Marza zysku EBITDA 1,3% 1,3%
Marza zysku operacyjnego 1,0% 0,9%
Marza zysku netto 1,2% 0,7%

Wskazniki ptynno $ci

Kapitat pracujacy definiowany jako rdznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami
biezacymi przedstawia wielkos¢ kapitatéw statych, ktore finansujg majatek o obrotowy. Jako najbardziej
ptynna czes$¢ stanowi on zabezpieczenie dla zaspokojenia zobowigzan wynikajacych z biezacego cyklu
obiegu gotowki w przedsiebiorstwie. Kapitat pracujacy w Grupie na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
wyniost 509 019 tys PLN i wzrést w stosunku do stanu na 30 wrzesnia 2011 roku. Wzrost ten wynika
przede wszystkim z szybszej dynamiki spadku zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do aktywow
obrotowych.

Wzrost poziomu kapitalu obrotowego nie przyczynit sie do poprawy wskaznikéw pitynnosci Grupy.
Wartosci wypracowanych wskaznikéw ptynnosci prezentujg sie na bezpiecznym poziomie.

Grupa tradycyjnie dobrze wypada pod wzgledem wielkosci kapitatéw wiasnych i kapitatu pracujacego.
Kapitaty wtasne Grupy na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynoszg 871,7 min PLN wobec 811,7 min PLN
na koniec 2011 roku. Poprawie ulegta réwniez struktura zrédet finansowania, udziat kapitalu wkasnego
w tacznej wartosci pasywéw wzrést do poziomu ok. 45,7%. Taki wynik oznacza bardzo niskie
zadtuzenie Grupy, a tym samym i wieksze bezpieczenstwo dziatalnosci. W tym obszarze Grupa wypada
znacznie lepiej niz jej gtowni konkurenci z branzy.
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Wybrane wskazniki finansowe

I-III kwartat 2012
(niebadane)

I-IIT kwartat 2011
(niebadane)

Kapitat pracujacy 509 019 431 405
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,52 1,40
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,97 0,78

Wskaznik zadlu zenia

Na koniec Il kwartatu 2012 roku w stosunku do konca roku 2011 warto$¢ zobowigzan Grupy spadfa o
ok. 1,9 tys PLN, co spowodowato obnizenie wskaznika ogolnego zadtuzenia z poziomu 56,1% do
poziomu 54,3%. Warto$¢ tego wskaznika utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.

Wysoki kapitat obrotowy i stosunkowo niskie zadluzenie kredytowe pozwalajg Grupie realizowaé
zaktadany program inwestycyjny w srodki trwate i aktywa finansowe.

31 grudnia 2011
Wybrane wskazniki finansowe I-TIT kwartat 2012 roku I-TIT kwartat 2011
(niebadane) (badane) (niebadane)
% % %
Wskaznik zadtuzenia ogdinego 54,3% 56,1% 59,4%

Wskazniki rotaciji

W analizowanym okresie 9 miesiecy 2012 roku w Grupie Kapitalowej obnizyly sie prezentowane w
ponizszej tabeli wskazniki rotacji. Grupa negocjuje z dostawcami terminy ptatnosci oraz aktywnie
uczestniczy w pozyskiwaniu dodatkowego wydluzenia termindéw ptatnosci na wybrany asortyment.
Dodatkowo w ramach Grupy Kapitalowej stosowana jest zaostrzona polityka windykacyjna.

Wybrane wskazniki finansowe

I-IIT kwartat 2012
(niebadane)

I-IIT kwartat 2011
(niebadane)

Rotacja naleznosci (w dniach)

49 54
Rotacja zapasoéw (w dniach) 40 48
Rotacja zobowigzan (w dniach) 75 79
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Informacja o istotnych zmianach wielko

$ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,

rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego or az dokonanych odpisach aktualizuj gcych
warto §¢ aktywow:

Ponizsza tabela prezentuje zmiany z rezerwach i aktywach dokonane w okresie 01.01.2012

do 30.09.2012 roku

RUCH W REZERWACH | AKTYWACH tys. PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.12.2011 12 785
Zawigzanie aktywa 15152
Rozwigzanie aktywa 11 329
Stan na 30.09.2012 16 608
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.12.2011 16 940
Zawigzanie rezerwy 21074
Rozwigzanie rezerwy 14 745
Stan na 30.09.2012 23 269
Rezerwa na urlopy

Stan na 31.12.2011 1576
Zawigzanie 1 665
Rozwigzanie 1 365
Stan na 30.09.2012 1876
Rezerwa na odprawy emerytalne

Stan na 31.12.2011 2930
Zawigzanie 810
Rozwigzanie 1623
Stan na 30.09.2012 2117
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0
Stan na 31.12.2011 0
Zawigzanie 0
Rozwigzanie 0
Stan na 30.09.2012 0
Odpis aktualizuj acy warto $¢ naleznosci tys. PLN

Odpis od nale zno$ci

Stan na 31.12.2011 48 128
Zawigzanie 15979
Rozwigzanie 5131
Stan na 30.09.2012 58 976
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CASH FLOW
I-1IT kwartat 2012 I-1IT kwartat 2011
[w tys PLN] (niebadane) (niebadane)
1. Zysk (strata) brutto 81110 57 128
II. Korekty razem 92 916 60 166
A. Przeptywy pieni_ezne netto z dziat. operacyjnej 174 026 117 294
I. Wplywy 10 150 16 505
II. Wydatki 19 277 23 571
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -9 127 -7 066
1. Wplywy 5900 426
II. Wydatki 2220 63 037
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej 3 680 -62 611
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem 168 579 47 617
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 168 579 47 617
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 121 373 25 255
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 289 952 72 872

W I-1Il kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa zanotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 174 026 tys PLN, ktére spowodowane byty giéwnie zmniejszeniem poziomu zobowigzan z
tytulu dostaw i ustug w stosunku do poprzedniego poréwnywalnego okresu o ok. 6,4% oraz
zmniejszeniem poziomu zapaséw o ok. 20%. Srodki pieniezne netto podobnie jak w I-lll kwartale 2011
roku wykorzystywane byly w dziatalno$ci inwestycyjnej i wykazujg ujemne saldo w kwocie — 9 127 tys
PLN, najwiekszy wptyw na prezentowany poziom mialy wydatki zwigzane z automatyzacjg magazynu w
Morach oraz wydatki na zakup floty oraz sprzet IT. W analizowanym okresie Grupa wykazata dodatnie
saldo z dziatalnosci finansowej w kwocie 3 680 tys PLN, co bylo spowodowane finansowaniem z
wilasnych srodkéw z pominieciem kredytow, ktérych dostepnos¢é Grupa posiada w rachunkach
biezacych. tgacznie stan srodkéw pienieznych GK Farmacol na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniést
289 952 tys PLN, co stanowi wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 2011 roku o ok. 300%.

IV. CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Do gtéwnych czynnikéw majacych wplyw na zrealizowane wyniki finansowe w Il kwartale 2012 rok

naleza;

* wplyw Ustawy Refundacyjnej, regulujacej poziom stosowanych marz
* zaostrzanie warunkow rabatowania przez dostawcow, skutkujace spadkiem uzyskiwanych marz
¢ wysoko$c¢ sredniego kursu przeliczenia walut

* kontynuacja strategii handlowej polegajgca na utrzymaniu i rozwijaniu wspétpracy z
wyptacalnymi podmiotami kosztem ograniczania bgdz zaniechania wspétpracy z podmiotami o

niepewnej sytuacji finansowej
* polityka windykacyjna Grupy

* racjonalizacja kosztéw wystepujacych w ramach Grupy Kapitatlowej
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V. NIETYPOWE ZDARZENIA MAJ ACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W zwigzku z utrzymujgca sie negatywng tendencjg zwigzang z konsekwencjami jakie wniosta Ustawa
Refundacyjna gtéwnie na wyniki generowane na rynku aptecznym dla jednej ze spoétek z Grupy

Kapitatowej Farmacol w Ill kwartale 2012 roku zostat przeprowadzony test na utrate wartosci firmy,
zgodnie z regulacjami zawartymi w MSR 36. Celem wykonanych prac byto okreslenie, czy nie
wystepuja przestanki wskazujgce na trwalg utrate wartosci nalezacych do Farmacol akcji.

Przeprowadzony test wykazat, iz warto$¢ odzyskiwalna badanego podmiotu jest nizsza od jego wartosci
ksiegowej. Wnioski powstale na bazie niniejszego testu zostaty odniesione w ciezar kosztow na
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Farmacol za Il kwartat 2012 w kwocie ok.

8 456 tys PLN

VI. WLADZE OSOBOWE W FARMACOL S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na 15 list

przedstawiat si e nast epujaco:

Andrzej Smuga
Barbara Kaszowicz

Krzysztof Sitko

opad 2012 roku sktad Zarz adu Spotki

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Na dzie n publikacji niniejszego sprawozdania tj. na 15 list ~ opad 2012 roku sktad Rady Nadzorczej

Spotki przedstawiat si e nastepujaco
Andrzej Olszewski
Zyta Olszewska
Jan Kowalewski
Anna Olszewska

Maciej Olszewski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

VII.AKCJE | UDZIALY B EDACE W STANIE POSIADANIA OSOB ZARZ ADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH FARMACOL S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji FARMACOL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Czionkowie Rady Nadzorczej Liczba posiadanych akcji Liczba posiadanych akcji
Imie i Nazwisko (Nazwa podmiotu) na dzieh 31.03.2012 na dzien 31.12.2011
Andrzej Olszewski 6 290 312 6 290 312
Zyta Olszewska 5 508 000 5 508 000
Anna Olszewska 270 000 270 000
Maciej Olszewski 273 000 273 000
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VIIl.  STRUKTURA AKCJONARIATU FARMACOL S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu FARMACOL S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu tj.30
wrzesnia 2012 roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawial sie

nastepujgco:

L . Liczba . .
Imie i NaEW|_sko posiadanych UdZ|a+k‘1/odw kapitale Liczba glosow Udziat % w

(Nazwa podmiotu) akcji zakradowym wynikajaca z ogolnej liczbie
posiadanych akcji | gtoséw na WZA

Andrzej Olszewski 6 290 312 26,88% 10 174 312 32,40%

Zyta Olszewska 5 508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %

ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %

Aviva 1741 002 7,44% 1741 002 5,54 %

IX. INFORMACJE O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH
ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNO SCI FARMACOL S.A. LUB JEDNOSTEK OD
NIEJ ZALEZNYCH

W okresie objetym raportem toczyto sie przed sgdem, organem wiadciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej wedlug ponizszej specyfikaciji:

llo$¢ postepowan w grupie wierzytelnosci : 783

taczna warto$¢ przedmiotu sporu w grupie wierzytelnosci : 62 287 tys PLN
llos¢ postepowan w grupie zobowigzan : 33

taczna wartos$¢ przedmiotu sporu w grupie zobowigzan : 796,8 tys PLN

rprONPRE

Najwieksze postepowania w grupie wierzytelnosci :
= warto$¢ przedmiotu sporu : 3 300 457 zt

Najwieksze postepowania w grupie zobowigzan :
= warto$¢ przedmiotu sporu: 111 759 zt

Wzgledem Spotek z Grupy Kapitatowe] nie toczg sie przed sadami ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych faczna warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Wszystkie pozycje po stronie naleznosci objete sg odpisami.

X. OCENA MOiLIWOSCI ZREALIZOWANIA OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZ AD
PROGNOZ WYNIKOW NA 2012 ROK

Zarzad FARMACOL S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.

XI. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZ ADU BEDA MIALY WPLYW NA OSI AGNIETE
PRZEZ NIA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ OD KO NCA BIEZACEGO
ROKU OBROTOWEGO

Zdaniem Zarzadu FARMACOL S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2012 roku. Istnieje jednak
wiele czynnikéw zaréwno o wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére moga bezposrednio lub
posrednio mie¢ wptyw na osiggniete w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.
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Do czynnikéw zewnetrznych majacych wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy mozna zaliczy¢
miedzy innymi:
e dzialania zwigzane z nasilajacg sie konkurencjg zaréwno ze strony polskich jak i zagranicznych
przedsiebiorstw,
* zmiany sytuacji ptynnosci finansowej, sytuacji kredytowej,
e zmiany stop procentowych oraz marzy bankow,
* ryzyko przesuwania w czasie przez potencjalnych klientéw decyzji o organizacji przetargéw na
towary i ustugi oferowane przez Grupe,

* konieczno$¢ przyciggania, utrzymania najbardziej wykwalifikowanych i kluczowych
pracownikow
+ wprowadzenie nowego systemu grup limitowanych limitowych i limitow cen dla lekow

refundowanych, ktére szacunkowo obnizg sie o ok. 10-15%

» rozwoj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji bezposredniej, w ktérym hurtownia lekoéw staje sie
firma logistyczng swiadczaca jedynie ustuge dostawy lekéw do ostatecznego odbiorcy (apteki)

» spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce, ktory skutkowa¢ moze na obnizenie tempa
rozwoju rynku farmaceutycznego.

Do czynnikéw wewnetrznych majgcych wpltyw na przyszte wyniki finansowe Grupy mozna zaliczy¢
miedzy innymi:

» realizacja dostaw towardw i ustug oferowanych przez Grupe

- realizacja strategii operacyjnej Grupy

« uzyskanie satysfakcjonujgcego zwrotu z realizowanych inwestycji

« umiejetnos¢ ciggtego pozyskiwania udziatéw w rynku

XIl. INFORMACJE O INNYCH CZYNNIKACH MOG ACYCH WPLYNAC NA OCENE
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ ORAZ FINANSOWEJ

Nie sg znane zadne informacje niz wymienione powyzej, ktoérych ujawnienie mogtoby wplynaé w istotny
spos6b na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej oraz finansowej Grupy.

XIll.  INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DU ZNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W 1l kwartale 2012 roku. Spotka nie przeprowadzata emisji, sptaty dtuznych lub kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca
2010 r. — upowaznito Zarzad Spétki do nabywania akcji wkasnych w celu umorzenia lub w celach
inwestycyjnych. Skup moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 r.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu — w ramach wspomnianego wyzej upowaznienia — skupiono
62000 akcji Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650% udziatu w kapitale, a w glosach 0,1975%. Srednia
cena 39,76 PLN. Uwzgledniajgc poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z
programu biezacego Farmacol posiada 382408 akcji co stanowi 1,6342% udzialu w kapitale a w
glosach 1,2179%.

XIV. INFORMACJA DOTYCZ ACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ)
DYWIDENDY, t ACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE, Z PODZIALEM NA
AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata wyptaty dywidendy. Nie publikowano réwniez
raportow o zamiarze wyptaty dywidendy.
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XV. WSKAZANIE ZDARZE N, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZ ADZONO
KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJ ETYCHW TYM
SPRAWOZDANIU, A MOG ACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia, ktére moga
wptyna¢ istotnie na przyszite wyniki finansowe.

XVI. INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD ZAKO NCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Dane w tys. PLN 30.09.2012 30.09.2011
Zobowigzania warunkowe 5183 12 806
Na rzecz jednostek powigzanych 0 0
- w tym: udzielonych poreczen i gwarancji 0 0
Na rzecz pozostatych jednostek 5183 12 806
- w tym: udzielonych poreczen i gwarancji 5183 12 806

W zwigzku z zawarciem umowy ramowej kredytu bankowego w ING, Farmacol SA i inne podmioty z GK
bedace stronami umowy podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN. Limit
kredytowy bedacy przedmiotem ww. poreczenia wynosi 130 min PLN. Powyzszy aneks obowigzuje od
2 lutego 2010 r. Dodatkowo od potowy 2011 roku na jedng z nieruchomosci bedacych w posiadaniu
Grupy Kapitatowe] zostata ustanowiona hipotek na kwote 30 min PLN.

Farmacol S.A. posiada wystawione gwarancje bankowe na tgczng kwote 5.183 tys. PLN. Gwarancje
wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekow do szpitali, w ktorych uczestniczyt Farmacol
SA.. Gwarancje te sa roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z r6znymi
terminami waznosci (do 1 roku). Ww. gwarancje wystawione sg w zwigzku z wygranymi przetargami na
dostawe lekéw do szpitali, w ktorych uczestniczyt Farmacol S.A. W 1gcznej wysokosci wszystkich
wystawionych gwarancji przez Farmacol S.A. sg tez gwarancje dotyczace zabezpieczenia pfatnosci
handlowych od klientéw.

Dnia 9 sierpnia 2012 roku Farmacol ustanowit na rzecz Societe Generale zabezpieczenie w formie
zastawu rejestrowego do kwoty 10,5 min. Przedmiotowe zabezpieczenie jest zwigzane z umowg
kredytowg pomiedzy bankiem a Farmacolem.

Farmacol S.A. jest strong umowy o kredyt krétkoterminowy w Banku Societe Generale — z limitem do
kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty Grupy Kapitatowej do kwoty nie wiekszej
niz 65 min PLN.

Jedna ze Spotek zaleznych GK Farmacol korzysta z kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego w Banku
Ochrony Srodowiska w tacznej kwocie 20.761 tys. PLN na dzien 30.09.2012 r.

1) 6.105 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza, stan na
dzien 30 wrzesnia 2012 roku

Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na
urzadzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN. Dodatkowo w aneksie do umowy kredytowej z ING
Bank Slaski ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanéw magazynowych Farmacol S.A. na kwote
32 min PLN.

15/21



Raport kwartalny Grupy Kapitatlowej FARMACOL S.A. za 11l kwartat 2012 roku

XVII. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJ ACYCH KONSOLIDAJI.

Farmacol SA pelni w Grupie jednostek powigzanych role jednostki dominujacej. Na dzier 30 wrze$nia
2012 rok w skiad Grupy Kapitatowej wchodzg nastepujacej jednostki zalezne od Farmacol S.A.

GK
FARMACOL

Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu 95,71

PZF Cefarm Szczecin S.A. w Szczecinie 100,0
. ) 50,0
"PZF Cefarm Szczecin S.A." Spétka komandytowo-akcyjna 50.0

PZF Cefarm Kielce S.A. w Kielcach 99,8
HURTOWANIA LEKOW | SPECYFIKOW 100.0
WETERYNARYJNYCH TARWET SP. Z 0.0. w likwidacji !
) X ) 50,0
"PZF Cefarm Kielce S.A." Spétka komandytowo-akcyjna

50,0

PZF Cefarm Warszawa S.A. w Warszawie 100,0

Farmateka Sp. z 0.0. w Katowicach (dawniej
100,0
Farmacaol I1)
Farmacol DS. w Katowicach 100,0
Farmacol Tarnéw Sp. z o.q. w Tarnowie w 100,0
likwidacji

Opti Invest Sp. z 0.0. w Morach 100,0

Partner Development Sp. z 0.0. w Warszawie 100,0

AZO-Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie 100,0

Cefarm Biatystok S.A. 91,75
Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Bialymstoku 100,0
Cefarm Biatystok Hurt Sp. z 0.0. 100,0
Cefarm Wroctaw CZF S.A. we Wroctawiu 1,76

Istotnym zdarzeniem bylo niewatpliwie, otrzymanie dnia 28-09-2012 roku zezwolenia Giownego
Inspektora Farmaceutycznego GIF-N-4430/34/ASz/12 do prowadzenia hurtowni farmaceutycznej
zlokalizowanej w Morach, 05-850 Ozarow Mazowiecki przy ul. Wojska Polskiego 4 dla Farmacol DS.
Sp. z 0.0.
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XVIIl. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JED NOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI,
JEZELI WARTOSC TYCH TRANSAKCJI (t ACZNA WARTOSC WSZYSTKICH
TRANSAKCJI ZAWARTYCH W OKRESIE OD POCZ ATKU ROKU OBROTOWEGO)
PRZEKRACZA WYRA ZONA W Zt OTYCH ROWNOWARTOS € KWOTY 500.000 EUR —
JEZELI NIE SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI | RUTYNOWYMI, ZAWIERANYM |
NA WARUNKACH RYNKOWYCH POMI EDZY JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI, A ICH
CHARAKTER | WARUNKI WYNIKAJ A Z BIEZACEJ DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ,
PROWADZONEJ PRZEZ EMINTENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALEZNA

W okresie sprawozdawczym Farmacol SA oraz podmioty z nim powigzane zawieralty w ramach Grupy
jednostek powigzanych transakcje o charakterze typowym i rutynowym, na zasadach rynkowych a
charakter i warunki tych transakcji wynikajg z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke i
podmioty powigzane.

XIX. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZ EZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI — £ ACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD
TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB
GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC CO NAIJMNIEJ 10% KAPITALOW
WELASNYCH EMITENTA.

e W dniu 2 lutego 2010 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A.
zwiekszajacy limit kredytowy i na gwarancje do kwoty 130 min PLN. Ponadto w aneksie do
umowy kredytowej ustanowiono zastaw rejestrowy na czesci stanéw magazynowych Farmacol
S.A. na kwote 32 min PLN. Dodatkowo w potowie roku 2011 zostata ustanowiona hipoteka na
jedna z nieruchomosci na kwote 30 min. PLN.

¢ Farmacol S.A. oraz podmioty z GK Farmacol bedace stronami umowy odpowiadajg solidarnie
za wszelkie zobowigzania wynikajgce z ww. umowy. W zwigzku z zawarciem umowy Farmacol
S.A. i inne podmioty z GK bedace stronami umowy podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 156 min PLN.

e Farmacol S.A. jest strong umowy o kredyt krétkoterminowy w Banku Societe Generale — z
limitem do kwoty 50 min PLN. Kredyt zostat poreczony przez podmioty Grupy Kapitatowej do
kwoty nie wiekszej niz 65 min PLN.

* Dnia 9 sierpnia 2012 Farmacol ustanowit na rzecz Societe Generale zabezpieczenie w formie
zastawu rejestrowego do kwoty 10,5 min PLN. Przedmiotowe zabezpieczenie jest zwigzane z
umowa kredytowg pomiedzy bankiem a Farmacolem.

« Spoika zalezna korzysta z kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Banku Ochrony Srodowiska
w tgcznej kwocie 20.761 tys. PLN na dzieh 30.09.2012 r.

1) 6.105 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF + marza

Kredyt zabezpieczony jest hipotekg na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz
zastawem na urzgdzeniach i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN

Udzielone poreczenia oraz gwarancje nie przewidujg wynagrodzenia dla emitenta lub jednostki od
niego zaleznej za udzielenie poreczenh lub gwarancji.

XX.INNE INRORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINASOWEGO |
ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

17/21



Raport kwartalny Grupy Kapitatlowej FARMACOL S.A. za 11l kwartat 2012 roku

Na dzieAh 30.09.2012 r. Grupa nie korzystata z limitéw kredytowych i gwarancyjnych.
Réwnoczesnie Grupa posiadata gotowke w wysokosci 289 min PLN i obligacje o wartosci 2,6 min
PLN. Kredyty oprocentowane sg w oparciu o stawke WIBOR 1M + marza banku.

Podmioty Grupy Kapitatlowej sg w znikomym stopniu zadtuzone, majg stosunkowo duzo kapitatow
wlasnych i w zwigzku z tym nie ma ryzyka probleméw z regulowaniem zobowigzan wobec
wierzycieli.

Grupa Kapitatowa — w razie wystgpienia takiej potrzeby — moze zwiekszy¢ swoje zadluzenie
kredytowe. Spéiki Grupy Kapitatowej terminowo regulujg swoje zobowigzania.

W 2012 r. Spotka nie zawierata transakcji operacyjnych rodzacych ryzyko walutowe. Ryzyko
kursowe wynika jedynie z pfatnosci za dostawy towaréw zafakturowanych przez dostawcow
zagranicznych w duzej wiekszosci przypadkéw w EUR.

Obecnie prowadzone sg negocjacje w sprawie ubezpieczenia w zakresie ,all risk ,, majatku spoétek
wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej. Proponowane dotychczas warunki nie spetniajg
oczekiwan Zarzadu

W okresie objetym raportem nie wystgpity inne czynniki istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Emitenta.

Podmioty Grupy Kapitalowej FARMACOL postrzegane sa przez inwestorow jako podmioty
posiadajace zdrowe fundamenty finansowe, dzialajagce w branzy odpornej na kryzys, potrafigce
szybko umacnia¢ swojg pozycje rynkowag zar6wno poprzez rozwdj organiczny jak i poprzez
akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsadne kalkulacje finansowe.

Informacje o odpisach aktualizuj gcych warto $¢ zapaséw

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow.

Informacje o odpisach aktualizuj acych z tytutu utraty warto  $ci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, warto  $ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa dokonata odpisu wartosci firmy dla podmiotu z
Grupy w kwocie 8 456 tys PLN, szczegoty opisano w punkcie V ,Nietypowe zdarzenia majgce
wplyw na osiagniete wyniki” niniejszego sprawozdania.

Informacje o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwi gzaniu rezerw

W 1l kwartale 2012 roku Grupa Kapitalowa nie zanotowala istotnych zmian w tworzeniu i
wykorzystywaniu rezerw w biezgcej dziatalnosci operacyjnej w stosunku do przyjetych zasad we
wczesniejszych okresach sprawozdawczych.

Informacje istotnych transakcjach naby  cia i sprzeda zy rzeczowych aktywow trwatych

W raportowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywow trwatych,
tym samym nie wystgpity istotne zdarzenia dotyczace istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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XXI.

1)

2)

3)

4)

5)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego oraz zasady (polity ki) rachunkowo $ci

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 30 wrzesnia 2012 roku. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2012 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zawiera dodatkowo dane za okres ostatniego kwartatu tj.
od 1 lipca 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 lipca 2011 roku do 30
wrzeshia 2011 roku.

Oswiadczenie zgodno Sci

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standarddw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;.

Szacunki

W okresie 9 miesiecy zakonczonym w dniu 30 wrzesnia 2012 roku nie wystgpity istotne zmiany w
sposobie dokonywania szacunkow.

Sezonowo $¢ i cykliczno $¢

W hurtowym handlu lekami istnieje pewna sezonowo$¢ sprzedazy zwigzana z wieksza zachorowalnoscig,
skutkujaca wzrostem sprzedazy lekéw w 1 i IV kwartale. Na zwiekszone zakupy lekéw moga réwniez wptywac
aktualizacje cen na listach refundacyjnych (leki na recepte).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Jednostke Dominujgcg znajduje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, przekazanym
do publicznej wiadomosci w dniu 15 marca 2012 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2011 rok, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

Standardy oraz interpretacje opublikowan e, ale jeszcze nie przyj ete

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do

19/21



Raport kwartalny Grupy Kapitatlowej FARMACOL S.A. za 11l kwartat 2012 roku

standarddw i interpretacji, ktére wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatdw w innych jednostkach” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoéine
przedsiewziecia” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow i
zobowigzan finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac;ji”
— obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub
po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Zarzadu, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w jednostkowym i
skonsolidowanym raporcie oraz sg one udostepnione na stronie www.farmacol.com.pl

XXII.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istothym zdarzeniem po dniu bilansowym jest skup przez Farmacol S.A. akcji nalezacych do Cefarmu Biatystok
S.A. wilosci 3 691 sztuki w kwocie 36,9 tys PL

20/21



Raport kwartalny Grupy Kapitatlowej FARMACOL S.A. za 11l kwartat 2012 roku

Zarzad Farmacol S.A.

Andrzej Smuga
Prezes Zarzadu

Barbara Kas zowicz Marta Gajewska

Wiceprezes Zarzadu osoba sporzagdzajgca sprawozdanie finansowe
Krzysztof Sitko

Czlonek Zarzadu

Katowice, 14 listopad 2012 roku
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