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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | Il kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec koniec poprz.
kwartatu/2012  kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011  kwartatu/2011
AKTYWA
Aktywa trwate 180 397 175 454 159 668 149 852 172 387
Rzeczowe aktywa trwate 88 021 85997 86 230 85 592 85293
Wartosci niematerialne 34775 33697 30 747 28 327 26 522
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 25 448 24514 23151 21 260 21405
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2723 2723 7434 2726 27 845
Naleznosci diugoterminowe 22214 21 246 6 967 9374 5896
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5813 5842 3694 1062 3917
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1403 1435 1445 1511 1509
Aktywa obrotowe 440913 455 581 499 892 395 891 385 510
Zapasy 54 798 68 532 57 225 56 872 48 915
Naleznosci handlowe oraz pozostate 221 825 207 625 290 317 209 382 206 426
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 24 24 24 4619 4944
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 976 6 487 4267 4 305 5153
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych 122 862 137 418 108 984 96 818 97 325
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 428 35495 38 359 23179 21320
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 716 716 1427
Razem aktywa 621 310 631 035 659 560 545 743 557 897
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat wiasny 328 185 318 455 330022 313 876 303 689
Kapitat zaktadowy 26 375 26 375 26 375 26 375 26 375
Kapitat zapasowy 303 628 303 628 282 520 282 520 282 520
Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 1488 1488 1317 1226 4377
Réznice kursowe z przeliczenia (4 485) (2 694) 275 4 )
Kapitat z réznic kursowych 1212 1321 2064 980 297
Zyski zatrzymane (481) (12 127) 16 939 2 415 (10 049)
Razem kapitat wtasny przypadaj acy na akcjonariuszy spotki 327 737 317 991 329 490 313 520 303 513
Kapitaty mniejszo $ci 448 464 532 356 176
Zobowi gzania
Zobowi gzania dtugoterminowe 13 033 12 785 10 896 9 236 8 830
Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 3358 3473 3603 2674 2754
Zobowigzania pozostate 9675 9312 7293 6 562 6076
Zobowi gzania krétkoterminowe 280 092 299 795 318 642 222 631 245 378
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 217 166 244 538 274702 187 660 209 326
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 353 483 524 67 94
Pochodne instrumenty finansowe 0 815 7185 49 49
Kredyty i pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe 11 938 1586 0 0 0
Rezerwy 689 742 777 4 865 4879
Rozliczenia miedzyokresowe 14 197 14 694 11844 8 065 7867
Kwoty zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 35749 36 937 23610 21925 23163
Razem zobowi gzania 293 125 312 580 329 538 231 867 254 208
Razem kapitat wtasny i zobowi gzania 621 310 631 035 659 560 545 743 557 897
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 2

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | Il kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski (straty) netto

Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Udzialy w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wkasnosci

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego z dziatalno  $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto okresu obrotowego z dziatalno  $ci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Z tego:
- przypadajgcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
- przypadajgcy na udzialowcéw mniejszosciowych

Inne catkowite dochody ogétem
- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

- podatek dochodowy odroczony dotyczacy wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy
- odwrdcenie wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
- podatek dochodowy odroczony z odwrécenia wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy
- réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
- roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
i stowarzyszonych
- réznice kursowe z przeliczenia udziatdw mniejszo$ciowych
Razem inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogotem

Z tego:
- przypadajgcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
- przypadajgcy na udzialowcéw mniejszosciowych

Zysk (strata) na akcj e z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
(w zt na jedn a akcje)

- podstawowy
- rozwodniony

3 kwartat/2012 3 kwartaly/2012 3 kwartat/2011

3 kwartaty/2011

okres od okres od okres od okres od
01.07.2012 01.01.2012 01.07.2011 01.01.2011
- 30.09.2012 - 30.09.2012 - 30.09.2011 - 30.09.2011

245 702 695 853 240 057 612 556
(226 655) (655 204) (224 130) (574 419)
19 047 40 649 15 927 38 137

(1 601) (5279) (654) (2 061)
(3 450) (11 239) (3443) (10 420)
(1535) (3 448) (730) (2 060)
1004 3165 7975 8 032

13 465 23848 19 075 31628
(125) 353 0 271
987 3082 (743) (1 283)

14 327 27 283 18 332 30616

(2 663) (4 647) (5742) (7 148)
11 664 22 636 12 590 23 468

0 0 0 0

11 664 22 636 12 590 23 468
11 646 22 679 12 464 23393
18 (43) 126 75

0 0 (325) 1504

0 0 62 (286)

0 209 (3 566) (4 502)

0 (38) 678 856

(1791) (4 760) 11 4
(109) (852) 683 1080
(34) 11 36 4
(1934) (5 430) (2 421) (1 340)
9730 17 206 10 169 22128
9746 17 238 10 007 22 049
(16) (32) 162 79

2,46 4,78 2,63 4,93

2,46 4,78 2,63 4,93
3

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Il kwartat 2012 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wta

snym

Przypadaj ace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat Kapital
zapasowy Kapitat z wyceny  Réznice kursowe ’ . Kapitat
. A Pozostaly : - . . . z przeliczenia . .
Kapitat Z nadwy zki kanital inwestyciji z przeliczenia Zyski iednostek przypadaj acy Razem kapitat
zaktadowy ponad cen e P dost epnych sprawozda n zatrzymane J X na udziaty wiasny
h zapasowy ) zaleznych - .
nominaln g do sprzeda zy finansowych . mniejszo $ci
- i stowarzyszonych
akcii
stan na dzie i 01.07.2012 roku 26 375 100 676 202 952 1488 (2 694) (12 127) 1321 464 318 455
réznice kursowe z przeliczenia (2 791) (109) (34) (1934)
zysk netto 11 646 18 11 664
catkowite dochody ogétem (1791) 11 646 (109) (16) 9 730
stan na dzie n 30.09.2012 roku 26 375 100 676 202 952 1488 (4 485) (481) 1212 448 328 185
Przypadaj ace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA
Kapitat Kapitat
zapasowy Kapitat z wyceny ~ Roznice kursowe ) . Kapitat
. L Pozostaly . - . . . z przeliczenia ) .
Kapitat z nadwy zki . inwestycji z przeliczenia Zyski ) przypadaj acy Razem kapitat
kapitat jednostek
zaktadowy ponad cen ¢ dost epnych sprawozda n zatrzymane . na udziaty wihasny
. zapasowy ) zaleznych L .
nominaln g do sprzeda zy finansowych . mniejszo $ci
- i stowarzyszonych
akcii

stan na dzie i 01.01.2012 roku 26 375 100 676 181 844 1317 275 16 939 2 064 532 330022
réznice kursowe z przeliczenia (4 760) (852) 11 (5 601)
zysk netto 22 679 (43) 22 636
odwrécenie wyceny inwestyciji dostepnych
do sprzedazy 209 209
podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy (38) (38)
catkowite dochody ogotem 171 (4 760) 22 679 (852) (32) 17 206
podziat zysku 22103 (22 103) 248 248
wyptata dywidendy (18 991) (18 991)
pozostate zmiany (995) 995 (300) (300)
stan na dzie n 30.09.2012 roku 26 375 100 676 202 952 1488 (4 485) (481) 1212 448 328 185

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Il kwartat 2012 roku

stan na dzie n 01.01.2011 roku
réznice kursowe z przeliczenia

zysk netto

wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy
odwrécenie wyceny inwestyciji dostepnych

do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

catkowite dochody ogotem
podziat zysku
wyptata dywidendy

korekta ujecia kosztéw emisji akcji

pozostate zmiany

stan na dzie n 31.12.2011 roku

Przypadaj ace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat .
. P Kapitat .
zapasowy Kapitat z wyceny  Rdznice kursowe ) . Kapitat
. O Pozostaly . = . . . z przeliczenia ) .
Kapitat Z nadwy zki kanital inwestyciji z przeliczenia Zyski iednostek przypadaj acy Razem kapitat
zaktadowy ponad cen e P dost epnych sprawozda n zatrzymane J X na udziaty wiasny
) zapasowy . ) zaleznych . -
nominaln a do sprzeda zy finansowych . mniejszo sci
- i stowarzyszonych
akcii

26 375 100 676 160 685 3 654 0 28 666 (100) 245 320 201
275 2164 52 2491

37918 218 38 136

1617 1617

(308) (308)

(4 502) (4 502)

856 856

(2337) 275 37918 2164 270 38 290

21159 (21 159) 30 30

(28 486) (28 486)

0

(13) (13)

26 375 100 676 181 844 1317 275 16 939 2 064 532 330 022
5

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Il kwartat 2012 roku

stan na dzie n 01.07.2011 roku
réznice kursowe z przeliczenia

zysk netto

wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy
odwrécenie wyceny inwestyciji dostepnych

do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

catkowite dochody ogotem
pozostate zmiany

stan na dzie n 30.09.2011 roku

Przypadaj ace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Kapitat .
. P Kapitat .
zapasowy Kapitat z wyceny  Rdznice kursowe ’ . Kapitat
. O Pozostaty . - . . . z przeliczenia ) .
Kapitat Z nadwy zki kanital inwestyciji z przeliczenia Zyski iednostek przypadaj acy Razem kapitat
zaktadowy ponad cen e P dost epnych sprawozda n zatrzymane J X na udziaty wiasny
) zapasowy . ) zaleznych . -
nominaln a do sprzeda zy finansowych . mniejszo sci
- i stowarzyszonych
akcii
26 375 100 676 181 844 4377 (7) (10 049) 297 176 303 689
11 683 36 730
12 464 126 12 590
(325) (325)
62 62
(3 566) (3 566)
678 678
(3151) 11 12 464 683 162 10 169
18 18
26 375 100 676 181 844 1226 4 2415 980 356 313 876
6

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

Il kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

stan na dzie n 01.01.2011 roku
réznice kursowe z przeliczenia

zysk netto

wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy
odwrécenie wyceny inwestyciji dostepnych

do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

catkowite dochody ogotem
podziat zysku

wyptata dywidendy
pozostate zmiany

stan na dzie n 30.09.2011 roku

Przypadaj ace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Kapitat .
. - Kapitat .
zapasowy Kapitat z wyceny ~ Roznice kursowe - . Kapitat
. i Pozostaly : - . . . z przeliczenia . .
Kapitat Z nadwy zki Kanital inwestyciji z przeliczenia Zyski iednostek przypadaj acy Razem kapitat
zaktadowy ponad cen e P dost epnych sprawozda n zatrzymane J X na udziaty wiasny
) zapasowy . ) zaleznych - -
nominaln g do sprzeda zy finansowych . mniejszo $ci
- i stowarzyszonych
akcii

26 375 100 676 160 685 3 654 28 666 (100) 245 320 201
1080 4 1088

23393 75 23 468

1504 1504

(286) (286)

(4 502) (4 502)

856 856

(2 428) 23393 1080 79 22128

21159 (21 159) 30 30

(28 485) (28 485)

2 2

26 375 100 676 181 844 1226 2 415 980 356 313 876
7



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

1l kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem

Udziaty w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda

praw wlasnosci

Amortyzacja

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu zapaséw

Zysk/strata ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zaptacony podatek dochodowy

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych
Zmiana stanu dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu uméw budowlanych

Inne korekty

Whptywy / wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie udziatéw w pozostatych jednostkach

Zbycie pozostatych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Dywidenda i udziaty w zyskach

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Whptywy / wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Inne wplywy

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Kredyty i pozyczki

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Wyplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu  $rodkéw pieni @znych
i kredytu w rachunku bie zacym

Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych i kredytu

w rachunku bie zacym

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Stan $rodk6w pienieznych i kredytu w rachunku biezacym

na poczatek okresu
Stan $rodk6w pieni eznych i kredytu w rachunku bie  zacym

na koniec okresu

3 kwartat/2012 3 kwartaty/2012 3 kwartal/2011

3 kwartaty/2011

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

okres od okres od okres od okres od
01.07.2012 01.01.2012 01.07.2011 01.01.2011
- 30.09.2012 - 30.09.2012 - 30.09.2011 - 30.09.2011

14 327 27 283 18 332 30 616
(987) (3082) 743 1283
2954 9 061 3271 9541
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0 (738) (3667) (4 864)
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(7 820) (56 556) 5744 (8923)
(3219) (5 487) (1 097) (9 139)
(986) (356) 1046 (3 490)
32 42 34 (145)

13 368 (1739) (731) (26 561)
(2672) (12 032) (418) (587)
14 155 11775 8 167 (15 964)
36 226 67 444

0 0 0 161

0 5658 25 220 35028

0 497 489 1452

(6 432) (15 054) (4 708) (13 426)
0 0 0 (4 920)

(6 396) (8673) 21 068 18 739
0 0 2 2

(18 991) (18 991) (28 485) (28 485)
10 352 11938 0 0
@] (24) (14) (40)
(125) (144) 3 0
(8771) (7 221) (28 494) (28 523)
(1012) (4 119) 741 (25 748)
(1067) (3931) 1859 (24 340)
(55) 188 1118 1408

35 495 38 359 21 320 47 519
34 428 34428 23179 23179
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Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego

1. Informacje ogolne

1.1 Skiad grupy kapitatowej oraz podstawowy przedmi ot jej dziatalno $ci

Na dzien bilansowy w skiad grupy kapitatowej wchodzily ELEKTROBUDOWA SA jako podmiot
dominujacy oraz trzy spoiki zalezne i trzy podmioty stowarzyszone.

Jednostka dominuj gca - ELEKTROBUDOWA SA z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12,
40-246 Katowice.

ELEKTROBUDOWA SA jest spotkg akcyjng utworzong i dziatajaca na podstawie prawa polskiego. Spotka
powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu
Elektrycznego ,ELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Akt przeksztalcenia sporzadzony zostat dnia 9 stycznia 1992 roku w formie aktu notarialnego
(Repertorium Nr 225/92) przez Kancelarie Notarialng Nr 18 w Warszawie. Spoétka zostala wpisana
w Dziale B pod numerem 7682 do Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego Wydziat X Rejestrowy
w Katowicach, na podstawie prawomocnego postanowienia tego Sadu wydanego dnia 3 lutego 1992 roku
(Sygnatura akt RHB 7682 VII G. Rej. H 48/92).

Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym Katowice
— Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725.

Jednostka dominujaca posiada nastepujacy nr NIP 634-01-35-506 oraz REGON 271173609.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 4321Z7),
jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje jednostki dominujacej sa hotowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWY SA obejmuje:

« wykonywanie petnego zakresu rob6t elektromontazowych w nowo wznoszonych, rozbudowywanych
i modernizowanych obiektach energetyki zawodowej, a takze w obiektach przemystowych;

» dostawe sprzetu elektroenergetycznego, przede wszystkim urzgdzen przeznaczonych do przesytu
i rozdzialu energii;

« wykonywanie ustug w zakresie projektowania, pomiaréw pomontazowych i rozruchu.

Jednostka zale zna - KONIP Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40 -246 Katowice.

W jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatéw w kapitale
spoiki.

KONIP Sp. z o0.0. zajmuje sie administrowaniem nieruchomosciami stanowigcymi wtasnosc
ELEKTROBUDOWY SA lub bedacymi w jej uzytkowaniu wieczystym, a w szczegdllnosci obstuga
techniczng i administracjg budynkéw i budowli, wynajmem wolnych powierzchni uzytkowych, obstuga
przeciwpozarowa, sprzataniem pomieszczen oraz terenu, a takze obstuga srodkoéw trwalych, realizacjg
planu inwestycyjnego i remontéw, ochrong mienia, obstuga telefonii komoérkowej i stacjonarnej,
prowadzeniem recepcji i archiwum.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 9
sprawozdania finansowego.
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Jednostka zale zna - ENERGOTEST sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ul. Chorzowska 44 B,
44-100 Gliwice.

W jednostce zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 100% udziatow
w kapitale spotki.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ENERGOTEST sp. z 0.0. sg ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg
i eksploatacjg obiektow elektroenergetycznych, produkcja urzadzen do przetwarzania informacji oraz
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, ustugi w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.

Jednostka zale zna - ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. z siedzibg w Sewastopolu,
ul. Gen. Petrowa bud.20 biuro 7, 99011 Sewastopol, Ukraina.

W jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. ELEKTROBUDOWA SA posiada 62%
udziatéw w kapitale spoiki.

Przedmiotem dziatalnosci spétki ELEKTROBUDOWA UKRAINA jest sprzedaz systeméw elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz staciji
elektroenergetycznych na rynek ukrainski, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont
oraz obstuga techniczna aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej.

Jednostka stowarzyszona - KRUELTA Sp. z o0.0. z siedzibg w Sankt Petersburgu,
ul. Magnitogorskaja 17a, Rosja.

Na dzien 30.09.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki KRUELTA. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki KRUELTA jest rowny procentowej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw.

Podstawowa dziatalnosé spotki KRUELTA koncentruje sie na montazu i sprzedazy rozdzielnic sredniego
napiecia na rynek rosyjski. Dopetnieniem tej oferty jest sprzedaz rozdzielnic niskiego napiecia
i przewoznych stacji kontenerowych.

Jednostka stowarzyszona - Zaktad Produkcji Urzadzeh Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z o.0.
z siedzibg w Wotkinsku ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskiej.

Na dzien 30.09.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 49% kapitatu spétki VECTOR. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWY SA w kapitale spotki VECTOR jest réwny procentowe]j liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspoélnikéw.

Podstawowa dziatalnos¢ spo6tki VECTOR to produkcja elementdw elektrycznych oraz czesci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo robét budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzen
elektrycznych wiacznie z elektrycznymi urzgdzeniami tacznosci.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 10
sprawozdania finansowego.
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Jednostka stowarzyszona - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. z siedzibg w miescie Rijad, Al Malaz,
ulica Al Sittin, 11481 Rijad, Krélestwo Arabii Saudyjskiej.

Na dzien 30.09.2012 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata 33% udziatbw reprezentujacych 33%
kapitatu spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktéry jest rowny procentowej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Przedmiotem dziatalnosci spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systeméw elektrycznych
wysokiego, $redniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz staciji
elektroenergetycznych, prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systeméw sterowania
i dystrybucji energii elektrycznej.

1.2 Opis zmian w strukturze grupy kapitatowej ze ws  kazaniem ich skutkow

Na dzien 30.09.2012 roku w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2011 roku i 30.09.2011 roku,
w strukturze grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA nie zaszly zmiany.

1.3 Zatlozenie kontynuacji dziatalno $ci

W dniu 05.04.2012 roku Walne Zgromadzenie Wspolnikéw spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscig
KRUELTA podjeto jednogtosnie uchwate o likwidacji spotki KRUELTA Sp. z 0.0. Na likwidatora spétki
mianowano Kuprine Jelene Olegowng. Walne Zgromadzenie Wspolnikbw upowaznito likwidatora
do przeprowadzenia wszelkich niezbednych dziatan zwigzanych z likwidacjg spotki oraz zatwierdzito tryb
i termin likwidacji sp6tki, zgodnie z wymogami obowigzujacego ustawodawstwa Federaciji Rosyjskie;.
Podstawowa dziatalno$¢ spoétki z ograniczong odpowiedzialnosciag KRUELTA zostala plynnie przeniesiona
do utworzonej fili KRUELTA Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig Zaktad Produkcji Urzadzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR”. Siedziba fili KRUELTA jest Sankt Petersburg, ul. Repiszczewa 20 lit.A,
Federacja Rosyjska.

Zdaniem Zarzadu spotki dominujgcej postanowienie o likwidacji spétki KRUELTA Sp. z 0.0. pozostaje bez
wplywu na zakres dziatalnosci grupy kapitatlowej. Filia KRUELTA nie tylko przejeta rynek odbiorcéw spokki
KRUELTA Sp. z o.0., ale nabyta réwniez jej majatek rzeczowy oraz zatrudnita pracownikéw spoiki
posiadajacych duze doswiadczenie zawodowe. W nastepstwie tych dzialah nie wystapito zaniechanie,
ani ograniczenie dziatalnosci w zadnym z segmentow branzowych grupy kapitatowe;j.

Zdaniem Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA nie istniejg obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez grupe kapitatowa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgacej sie przewidzie¢ przysziosci przez grupe kapitatlowg oraz przy zalozeniu, ze nie
istnieja  okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci grupy kapitatlowej
ELEKTROBUDOWA SA w dajgcym sie przewidzie¢ okresie.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spéjnych zasad
rachunkowosci.

W celu pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci grupy kapitalowej niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane lgcznie z kwartalnym skr6conym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym ELEKTROBUDOWY SA za Il kwartat 2012 roku.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 11
sprawozdania finansowego.
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2. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci
2.1 Oswiadczenie o zgodno $ci z przepisami

Raport grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA za Il kwartat 2012 roku jest sporzadzany zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim.

2.2 Podstawa sporz gdzenia

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej jest sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska (UE) wedtug tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw porownywalnych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego (skorygowanego o skutki hiperinflacji w stosunku do kapitalu wlasnego), za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywoéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére wykazuje sie
w wartosci godziwej.

2.3 Konsolidacja
Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca. Uznaje sie,
ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwosé wplywania na polityke
finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci, co wigze sie
z posiadaniem ponad potowy liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu
oceny, czy grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw
glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia, w ktérym grupa obejmuje nad nimi kontrole, ich
konsolidacji zaprzestaje sie od dnia, w ktérym grupa traci kontrole.

Przejecia jednostek zaleznych z wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwag przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw
kapitalowych oraz zobowigzan zaciggnietych Ilub przejetych. Koszty bezposrednio zwigzane
Z potgczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich
poniesienia. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe,
wycenia sie poczatkowo wedtug ich warto$ci godziwej na dzieh przejecia. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatéw grupy, w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto, ujmuje
sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej
jednostki zaleznej, r6znice ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 12
sprawozdania finansowego.
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Nie istniejg jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej wylgczone z obowigzku objecia konsolidacja.
Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji pomiedzy jednostkami grupy
podlegaja wytaczeniu. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg wytaczeniu chyba, ze transakcja wykaze,
ze nastapita utrata wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wylgczeniu podlega wartos¢ udziatdw posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescig wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywOw netto
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej i innych jednostek grupy
kapitalowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi
kontroli.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére spétka dominujgca wywiera znaczacy wptyw uczestniczac
w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej, ale nie sprawuje nad nimi kontroli.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki stowarzyszone ujmuje sie metodg praw
wiasnosci.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw wilasnosci inwestycje
w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
po koszcie historycznym, ze stosowng korekta o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu grupy
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, minus wszelkie utraty wartosci poszczegdélnych inwestycji.
Udziat grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Niezrealizowane zyski oraz straty na transakcjach pomiedzy grupa a jednostkami
stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie do udziatu grupy w jednostce stowarzyszonej. Eliminaciji
podlega rowniez warto$¢ naleznej grupie dywidendy od jednostek stowarzyszonych.

2.4 Wycena pozycji wyra zona w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski
zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA. Dane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba
ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigkszg doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego

w dniu transakcji w sposéb nastepujacy:

- w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty naleznosci - wedlug kursu zakupu stosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa;

- w przypadku zakupu walut obcych i transakcji splaty zobowigzan - wedtug kursu sprzedazy stosowanego
przez bank, z ktérego ustug korzysta grupa;

- w przypadku innych transakcji - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podaja innego kursu;

- w przypadku aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy - wedtug $redniego kursu okreslonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 13
sprawozdania finansowego.
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Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Przeliczenie pozycji sprawozdania z sytuacji finans  owej oraz sprawozdania z catkowitych

dochodow

Sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostek grupy,

z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji, ktérych waluty funkcjonalne réznig

sie od waluty prezentacji przelicza sie ha walute prezentacji w spos6b nastepujacy:

- aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug $redniego kursu zamkniecia obowigzujacego na dzien bilansowy ogtoszonego przez NBP;

— przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw przelicza sie wedtug kursu
Sredniego waluty stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw $rednich na dzieh konczacy kazdy
miesigc w okresie sprawozdawczym, chyba ze kurs $redni nie stanowi zadawalajgcego przyblizenia
skumulowanego wptywu kurséw z dni transakcji — wéwczas przychody i koszty przelicza sie wedtug
kurséw z dni transakcji;

— rbznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji wykazywane sg jako odrebny skiadnik
kapitatu wkasnego.

2.5 Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34
(Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa).

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2012 roku przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim pétrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.06.2012 roku.

3. Informacje o dziatalno $ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym Ilub przewid  zianej
do zaniechania w nast epnym okresie

Podjeta w dniu 05.04.2012 roku uchwata Walnego Zgromadzenia Wspdélnikéw o likwidacji spoéiki
KRUELTA Sp. z 0.0. pozostaje bez wplywu na prowadzong dziatalnos¢ grupy kapitalowej. Podstawowa
dziatalno$¢ spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia KRUELTA zostata ptynnie przeniesiona do filii
KRUELTA Zakfadu Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. Przejmujac rynek
zbytu filia KRUELTA nabyla réwniez majatek rzeczowy spétki KRUELTA Sp. z 0.0. oraz zatrudnita
pracownikéw tej sp6tki o duzym doswiadczeniu zawodowym, celem zapewnienia zaplecza dla przejetego
obszaru dziatania i zabezpieczenia kontynuacji dziatania w niepogorszonych warunkach.

W Il kwartale 2012 roku jednostki grupy kapitalowej nie zaniechaty Zadnej dziatalnosci. Nie przewiduje sie
réwniez zadnego zaniechania w okresie nastepnym.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 14
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4. Informacje dotycz ace segmentOw dziatalno $ci
Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentacja bran  zowa

Dziatalno$¢ grupy klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalnos¢ segmentow branzowych koncentruje sie na swiadczeniu ustug budowlano — montazowych,
realizacji obiektéw elektroenergetycznych i uktadéw automatyki oraz produkcji urzadzen elektrycznych
i automatyki elektroenergetyczne.

Segmenty sprawozdawcze grupy stanowig, wyodrebnione organizacyjnie i strategicznie, oddziaty
oferujace rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzadzaniu poniewaz, kazda z dziatalnosci
wymaga odmiennych technologii produkcji i ré6znych strategii marketingowych. Grupa posiada pie¢
segmentow sprawozdawczych:

- Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy uslugi na rzecz wytworcéw zawodowych
i przemystowych energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegolnosci przemystu
hutniczego, wydobywczego tacznie z zapleczem przetwérczym. Segment ten $wiadczy ustugi
w zakresie: prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiaréw pomontazowych, prac
rozruchowych i produkcji przewodéw wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu $wiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centrow handlowych) i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego,
papierniczego, drogowego itp. Uslugi swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiarébw pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizuje zadania
w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.

— Segment Rynek Dystrybucji Energii Swiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktéw. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych s$redniego i niskiego napiecia,
a w szczegdblnosci rozdzielnic niskich i $rednich napie¢ oraz stacji kontenerowych, produkcja
i sprzedaz konstrukcji metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen
sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektéw
w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku dystrybucji i przesytu energii.

- Segment Rynek Automatyki $Swiadczy ustlugi w zakresie kompleksowej realizacji obiektow
elektroenergetycznych. Ponadto zajmuje sie kompleksowa realizacjg ukladow automatyki
elektroenergetycznej w zakresie: zabezpieczen, synchronizacji generatoréw, linii systemow,
przetaczania zasilan, transmisji sygnatéw, wzbudzenia i regulacji napiecia generatoréw, regulacji
predkosci, wzbudzania i rozruchu silnikbw, regulacji napiecia transformatoréw, rezerwy
wytacznikowej. Przedmiotem dziatania segmentu jest réwniez produkcja urzadzen automatyki
elektroenergetycznej oraz wyposazenia rozdzielnic. Segment sprzedaje systemy eksperckie
dla energetyki, elektrowni wodnych i przemystu oraz oprogramowanie do analizy zdarzen i zaktécen.
W zakres dziatania wchodzg roéwniez badania eksploatacyjne i okresowe urzadzen i uktadéw
elektrycznych w elektrowniach i elektrocieptowniach energetyki zawodowej i przemystowej oraz
na stacjach i rozdzielnicach najwyzszych napiec.

- Pozostale pozycje obejmujg inne materialne i niematerialne ustugi swiadczone na rzecz klientow
zewnetrznych.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 15
sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

Il kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego skonsolidowanego sprawozdania fi

nansowego (cd.)

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczacych zasad rachunkowosci.

Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace ceny rynkowe, podobnie jak
przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw grupy w poszczegoélnych segmentach objetych

sprawozdawczoscia.

Wyniki segmentow bran zowych za Il kwartaty 2012 roku

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

w tym:

Przychody od klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Zysk operacyjny

Wynik dziatalnosci finansowej
Udzialy w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci

Zysk brutto

przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

okresu obrotowego

z dziatalno sci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto

okresu obrotowego

z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

z tego:

- Zysk netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA

- Zysk netto udziatowcéw
mniejszosciowych

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
303 238 188 828 228 547 34 677 7 656 762 946
301 632 187 602 176 915 28 025 1679 695 853
1606 1226 51632 6 652 5977 67 093
13 844 (5 749) 13 619 1367 767 23 848
(43) (61) (14) 0 471 353
0 0 3082 0 0 3082
13801 (5 810) 16 687 1367 1238 27 283
(1 115) 495 (3362) (319) (346) (4 647)
12 686 (5 315) 13 325 1048 892 22 636
0 0 0 0 0 0
12 686 (5 315) 13 325 10 48 892 22 636
12 686 (5315) 13 368 1048 892 22 679
0 0 (43) 0 0 (43)
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 16
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Ujemny wynik w segmencie Rynek Przemystu zostat wygenerowany gtéwnie w zwigzku z realizacjg
zadania inwestycyjnego pod nazwg ,Kompleksowe wykonawstwo robét elektroenergetycznych,
stabopradowych i automatyki BMS w ramach realizacji 1l etapu budowy Stadionu Narodowego
w Warszawie” na zlecenie konsorcjum HYDROBUDOWA POLSKA S.A., ALPINE Construction
Polska Sp. z 0.0. Umowa na realizacje zadania zostala zawarta w dniu 21.12.2009 roku, wartos¢
pierwotna umowy wynosita 91 000 tys. zi. Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA realizowata
umowe w konsorcjum z firmami QUMAK - SEKOM S.A. i Przedsiebiorstwem ,AGAT” S.A. Udziat
ELEKTROBUDOWY SA, jako lidera konsorcjum, w wynagrodzeniu wynosit 37 221 tys. zi. Umowny termin
realizacji zadania to 04.05.2011 roku. W trakcie realizacji umowy, w zwigzku z wystgpieniem prac
dodatkowych, strony w podpisanych aneksach, uzgodnity zwiekszenie wynagrodzenia do kwoty
138 478 tys. zt (udziat ELEKTROBUDOWY SA wynosit 66 318 tys. zt) oraz ustality ostateczny termin
zakonczenia prac na dzieh 30.04.2012 roku.
Wydtuzony okres realizacji projektu generowat dodatkowe naktady kosztéw stalych zar6éwno przez
jednostke dominujagcg ELEKTROBUDOWE SA, jak i pozostatych konsorcjantéw. Pokrycie kosztéw
przediuzonej realizacji konsorcjum miato zagwarantowane przez inwestora w podpisanym Aneksie
nr 3 z dnia 28.06.2011 roku. Konsorcjum w marcu 2012 roku przedstawito zamawiajacemu roszczenie
o zaptate poniesionych kosztéw przedtuzonej realizacji wraz ze szczeg6towym rozliczeniem tych kosztow
w wysokosci 13,2 min zi, z czego na ELEKTROBUDOWE SA przypada 4,4 min zt. Ponadto, wystgpiono
w tym samym czasie z dodatkowym roszczeniem dotyczacym:
- utrudnien w realizacji rob6t spowodowanych zmianami projektowymi w kwocie okoto 3,7 min zi;
- koniecznosci prowadzenia eksploatacji oraz utrzymania instalacji i urzadzeh wraz z przegladami
gwarancyjnymi w kwocie okoto 3,9 min z;
- finansowych roszczen dostawcéw i podwykonawcdw z tytutu opdznionych ptatnosci oraz kosztow
kredytowania dziatalnosci w kwocie okoto 2,0 min zt;
- zwrotu kosztéw poniesionych w zwigzku z usuwaniem skutkdéw kradziezy i zniszczen w kwocie
1,3 min zt.
tacznie zadanie konsorcjum z wyzej wymienionych tytutbw wynosi okoto 10,9 min z, z czego
dla ELEKTROBUDOWY SA przypada udziat w wysokosci 1/3 tej kwoty. Roszczenia te nie wynikajg
wprost z zawartych umoéw i zmian do nich, stad moga ulec znacznej korekcie.
W zwigzku z zawartg umowag na udziat w realizacji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie
konsorcjum, w tym ELEKTROBUDOWA SA, narazone jest zaréwno na ryzyko cenowe, jak i kredytowe.
Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA podejmuje wszelkie dziatania zmierzajace
do wyegzekwowania naleznych kwot, przy czym proces ten moze toczy¢ sie kilka lat. Maksymalna suma
wszystkich wymienionych roszczeh wyniesie dla konsorcjum 24,1 min zt, z czego ELEKTROBUDOWIE SA
przypada kwota okoto 8,0 min zt.
Wyzej wymienione roszczenia zostaty prawidlowo udokumentowane i doreczone. W zwigzku
Z zaprzestaniem przez zamawiajgcego kontynuowania rozmoéw zmierzajacych do zawarcia porozumienia
w sprawie zaspokojenia wyzej wymienionych zgdan, konsorcjum postanowito w lipcu 2012 roku wystapi¢
przeciwko zamawiajgcemu z roszczeniem odszkodowawczym do sadu. Obecnie trwajg prace nad
kompletacjg materialu dowodowego do pozwu. Wyegzekwowanie naleznych konsorcjum roszczen, w tym
réwniez jednostce dominujacej ELEKTROBUDOWIE SA, pozwoli na zamkniecie kontraktu z planowang
marzg, te dodatkowe wplywy pokrylyby poniesiong strate przez segment Rynek Przemystu
w 11l kwartatach 2012 roku.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 17
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Ponadto jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA, jako lider konsorcjum, uruchomita procedury,
ktérych celem byto zabezpieczenie zaleglych ptatnosci za roboty zrealizowane na podstawie umowy
gtéwnej i dwoch uméw dodatkowych. W rezultacie w dniu 29.06.2012 roku sp6tka podpisata Porozumienie
z Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0. (inwestorem) reprezentujgcym Skarb Panstwa. ktére okreslato
procedure doprowadzenia do odbioru ostatecznego wszystkich prac konsorcjum, ktéry nie byt
dokonywany przez zleceniodawce z przyczyn pozostajacych poza kontrola ELEKTROBUDOWY SA, jako
lidera.

W dniu 30.08.2012 roku Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. dokonato odbioru kohcowego robot
wykonanych w ramach konsorcjum, podpisany protokét stanowit podstawe do zafakturowania robot
na taczng warto$¢ 14,4 min zi, dla ELEKTROBUDOWY SA kwota 7,2 min zi.

Na dzien 30.09.2012 roku niezaptacone naleznosci tytutem zrealizowanych rob6t na kontrakcie wynosity
25,3 min zt, w tym naleznos$ci ELEKTROBUDOWY SA stanowity kwote 11,6 min zi. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania przeterminowaniu ulegly naleznosci na kwote 7,5 min z, z czego wierzytelnosci
przedterminowe ELEKTROBUDOWY SA wynoszg 2,6 min zi.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA w dniu 23.04.2012 roku skierowata pozew do sadu
0 nakaz zaptaty wierzytelnosci w kwocie 1,2 min ziotych, w tym naleznos¢ ELEKTROBUDOWY SA
wynosi 0,6 min zt.

W dniu 27.06.2012 roku wystgpiono z przedsadowym zawezwaniem Narodowego Centrum Sportu
do zawarcia ugody w trybie Porozumienia, w zakresie dotyczacym przeterminowanych naleznosci
w kwocie 7,4 min zt. Porozumienie okresla procedury postepowania umozliwiajace rozliczenie i zaptate
kwot naleznych, ktére stang sie wymagalne. ELEKTROBUDOWA SA, jako lider konsorcjum, nie ma
wplywu na wyznaczenie przez sad terminu posiedzenia. Jednostka dominujaca bedzie konsekwentnie
dazy¢ do wypetnienia wszystkich postanowien Porozumienia przez Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0.
Zdaniem Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA ryzyko nieuregulowania ptatnosci przez Narodowe Centrum
Sportu Sp. z 0.0. jest nieduze, w zwigzku z czym grupa kapitalowa na dzien 30.09.2012 roku nie dokonata
odpisu aktualizujgcego warto$¢ dochodzonych nalezno$ci.

Pozostale pozycje dotycz ace segmentéw bran zowych uj ete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw za Il kwartaty 2012 roku

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
amortyzacja $rodkow trwatych 2 966 1114 1323 468 1914 7785
amortyzacja wartosci
niematerialnych 194 154 632 250 46 1276
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 18
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Wyniki segmentow bran zowych za Il kwartaty 2011 roku

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Dzialalno $¢€ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 231 478 226 527 162 786 34013 6 682 661 486
w tym:
Przychody od klientéw
zewnetrznych 228 756 224737 128 115 29 449 1499 612 556
Sprzedaz miedzy segmentami 2722 1790 34671 4 564 5183 48 930
Zysk operacyjny 14 254 7 822 5892 1698 1962 31628
Wynik dziatalnosci finansowej 0 0 0 13 258 271
Udziaty w zyskach netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wiasnosci 0 0 (1 283) 0 0 (1 283)
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 14 254 7822 4 609 1711 2220 30 616
Podatek dochodowy (3 405) (1 663) (997) (373) (710) (7 148)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalno sci kontynuowanej 10 849 6 159 3612 1338 1510 23 468
Dzialalno $¢€ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalno $ci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 10 849 6 159 3612 1338 1 510 23 468
z tego:
- Zysk netto akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA 10 849 6 159 3537 1338 1510 23 393
- Zysk netto udziatowcéw
mniejszosciowych 0 0 75 0 0 75
Pozostale pozycje dotycz ace segmentdw bran zowych uj ete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodoéw za Il kwartaty 2011 roku
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
amortyzacja srodkéw trwatych 3227 1115 1467 482 1693 7984
amortyzacja wartosci
niematerialnych 207 164 843 314 29 1557
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 19
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Aktywa i zobowi gzania segmentéw bran zowych stan na 30.09.2012 roku

Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa 211222 150 127 145 055 45181 69 725 621 310
Zobowigzania 110 186 107 080 96 038 5274 (25 453) 293125
Naktady inwestycyjne 1529 439 5 568 637 6 039 14 212
Aktywa i zobowi gzania segmentéw bran zowych stan na 31.12.2011 roku
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa 186 671 191 128 138 865 47 985 94 911 659 560
Zobowigzania 94 544 121 478 103 050 8876 1590 329538
Naktady inwestycyjne 4123 1487 7731 770 3627 17 738
Aktywa i zobowi gzania segmentéw bran zowych stan na 30.09.2011 roku
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
Aktywa 166 469 141 586 97 983 47 293 92 412 545 743
Zobowigzania 81 886 84 632 59 400 7038 (1 089) 231 867
Naktady inwestycyjne 3579 1074 4825 472 1930 11 880
Odpisy aktualizuj ace nale znos$ci segmentéw bran zowych
Rynek Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybucji Automatyki pozostate grupa
Energii Energii segmenty
stan na 30.09.2012 2215 6 060 2818 200 2 11 295
stan na 30.09.2011 1893 2607 2991 80 3770 11 341
Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 20
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Uzupetniaj gacy ukiad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

Grupa kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych.

Podziat geograficzny odpowiada lokalizaciji finalnych odbiorcow i przedstawia sie nastepujaco:

3 kwartaty/2012 3 kwartaty/2011

okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 30.09.2012 - 30.09.2011
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatdw
- rynek krajowy 542 066 506 295
- rynki wschodnie 80 004 26 845
- rynek skandynawski 59 326 51671
- rynek zachodnioeuropejski 8 325 14 633
- rynek Azji Poludniowo - Zachodniej 4238 7 304
- rynek turecki 1215 2291
- rynek Ameryki Péinocnej 244 11
- rynek Ameryki Srodkowej 159 131
- rynek Azji Srodkowej 130 1919
- rynek srodkowoeuropejski 80 920
- rynek australijski 0 470
- pozostate rynki 66 66
695 853 612 556

W Il kwartatach 2012 roku gtéwnym obszarem dziatania grupy byt rynek krajowy (78% przychodéw
ze sprzedazy), rynki wschodnie (11%) oraz rynek skandynawski (9%) .

Informacja o wiod acych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii w wysoko$ci
301,6 min zt (w okresie Il kwartatébw 2011 roku 228,8 min zf) uwzgledniono przychody w wysokosci
58,3 min zt (w okresie Ill kwartatdw 2011 roku 51,4 min z}) z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta
grupy. Przychody te stanowity zaréwno w okresie Il kwartatdw 2012 roku, jak i w okresie Il kwartatow
2011 roku 8,4% wartosci przychoddw grupy.

Z kolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Przemystu w wysoko$ci
187,6 min zt (w okresie Il kwartatow 2011 roku 224,7 min zt) uwzgledniono przychody w wysokosci
28,8 min zt (w okresie Il kwartatéw 2011 roku 56,3 min z) z tytutu sprzedazy do drugiego gtéwnego
klienta grupy. Przychody te stanowity w okresie Ill kwartatéw 2012 roku 4,1%, a w okresie Il kwartatow
2011 roku 9,2% wartosci przychodow grupy.

Spotka w stosunku do dwoch wiodacych klientéw uzyskata w okresie 11l kwartatéw 2012 roku przychody
stanowigce 12,5%, a w okresie Il kwartatdow 2011 roku 17,6% catkowitych przychoddw grupy.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 21
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5. Zysk na akcj e

Do obliczenia zysku na jedn g akcje zwykt g za Il kwartat 2012 roku przyj eto:

Zysk Akcje
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ziotych) 11 646 217
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608

Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych)
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych)

Do obliczenia zysku na jedn g akcje zwykt g za Il kwartaty 2012 roku przyj eto:

Zysk Akcje
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ziotych) 22 678 830
Srednia wazona liczba akcji 4747 608

Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych)
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych)

Do obliczenia zysku na jedn @ akcje zwykt g za Il kwartat 2011 roku przyj eto:

Zysk Akcje
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ziotych) 12 463 368
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608

Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych)
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych)

Do obliczenia zysku na jedn @ akcje zwykt g za Il kwartaty 2011 roku przyj eto:

Zysk Akcje
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWY SA za okres (w ziotych) 23392 701
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608

Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych)
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych)

Zysk na akcj e

2,46
2,46

Zysk na akcj e

4,78
4,78

2,63
2,63

Zysk na akcj e

4,93
4,93

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego
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6. Warto $¢ ksiegowa na akcj e

stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec koniec poprz.
kwartatu/2012  kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011  kwartatu/2011
kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA 327 737 317 991 329 490 313520 303 513
liczba akcji (w sztukach) 4 747 608 4747 608 4747 608 4747 608 4 747 608
warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje 69,03 66,98 69,40 66,04 63,93

7. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy jednos  tki dominuj acej,
w przeliczeniu na jedn g akcje

Wyptacona przez ELEKTROBUDOWE SA w sierpniu 2012 roku dywidenda za rok 2011 wynosita
18 990 432,00 z, tj. 4,00 zt na jedng akcje,

8. Informacje dotycz ace sktadu osobowego Zarz adu i Rady Nadzorczej

Informacja dotycz agca skfadu osobowego Zarz adu jednostki dominuj acej i spétek zale znych
na dzien 30.09.2012 roku

Zarzad

ELEKTROBUDOWA SA

Jacek Faltynowicz - Prezes
Jarostaw Tomaszewski - Czionek
Ariusz Bober - Czonek
Tomasz Jazwinski - Czonek
Janusz Juszczyk - Czilonek
Arkadiusz Klimowicz - Czilonek
Zarzad

KONIP Sp. z o.0.

Tadeusz Lamch - Prezes
Zarzad

ENERGOTEST sp. z 0.0.

Arkadiusz Klimowicz - Prezes

Organ Wykonawczy
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0.
Oleksandr Karnauszenko - Dyrektor

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 23
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Infformacja dotycz aca skladu osobowego Rady Nadzorczej jednostki domin ujacej
na dzien 30.09.2012 roku

Rada Nadzorcza

Dariusz Manko - Przewodniczacy

Karol Zbikowski - Zastepca Przewodniczacego
Agnieszka Godlewska - Cztonek

Eryk Karski - Czilonek

Tomasz Mosiek - Czionek

Ryszard Rafalski - Cztonek

Pawet Tarnowski - Czionek

9. Kursy wymiany ztotego

Kursy wymiany zlotego w okresach obj etych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA

w tabeli ,Wybrane dane finansowe”, poszczegdlne dane finansowe za Ill kwartaly 2012 roku i Il kwartaty

2011 roku oraz za 2011 rok zostaly przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

a) poszczegdllne pozycje aktywow i pasywow - wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien:

- 28.09.2012 roku 4,1138 zt /| EUR;

- 30.12.2011 roku 4,4168 zt | EUR,;

b) poszczegoélne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:

- 0d 01.01.2012 do 30.09.2012 roku 4,1948 7t | EUR,;

- od 01.01.2011 do 30.09.2011 roku 4,0413 zt /| EUR.

10. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujaca a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi
ELEKTROBUDOWY SA zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej
nocie.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 24
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W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA dokonala nastepujacych

transakcji z podmiotami stowarzyszonymi:

- sprzedaz ustug - Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp. z 0.0

- sprzedaz wyrobow - Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp. z 0.0

- sprzedaz materiatéw - Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp. z 0.0

Wzajemne salda rozrachunkéw na dzien 30.09.2012 roku wynosza:

- zobowigzania Zaktadu Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
.VECTOR” Sp. z 0.0. wobec ELEKTROBUDOWY SA

92

43 202

1 658

2308

tys.

tys.

tys.

zt

zt

zt

tys. zt

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami powigzanymi nie sa zabezpieczone i zostang

rozliczone w $rodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

Jednostka dominujaca ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita podmiotom stowarzyszonym gwarancii

na zabezpieczenie kontraktowych zobowigzan gwarancyjnych.

W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztow z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych
z transakcji ze stronami powigzanymi. Jednostka dominujagca ELEKTROBUDOWA SA nie utworzyta
rezerw na nierozliczone salda nalezno$ci na dzien bilansowy z jednostkami powigzanymi.

Dane liczbowe dotycz ace jednostek zale znych i stowarzyszonych:

Na dzieh 30.09.2012 roku dokonano korekt konsolidacyjnych grupy kapitatowej,
w kwocie:
Z tego:
- korekta kapitatu zaktadowego jednostek zaleznych, przypadajacego
na akcjonariuszy spofki
- korekta kapitatu zapasowego jednostek zaleznych
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

- korekta zysku netto roku biezacego w kwocie
= udzialy w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci wraz z podatkiem dochodowym
= korekta zysku netto jednostek zaleznych
= korekta zysku netto jednostek stowarzyszonych
= korekta dywidendy otrzymanej z rozliczenia zysku
- korekta zysku netto roku ubieglego, w tym:
= korekta zysku netto jednostek zaleznych
= korekta zysku netto jednostek stowarzyszonych
- korekta odpisu z zysku netto w ciggu roku obrotowego

- korekta wzajemnych rozrachunkéw w kwocie

(28 918)

(931)
(21 679)

1195
(2 050)

2 645
(212)
571

(5 054)
(5 169)

(3 163)
(2 006)

5000
(5 284)
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Sprzedaz wewn etrzna

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych
przychodoéw ze sprzedazy pomiedzy podmiotami objetymi petng konsolidacjg w kwocie (20 359) tys. zt.

Wytaczenia niezrealizowanych zyskow

Na dzien 30.09.2012 roku dokonano wylaczenia niezrealizowanych zyskéw z transakcji pomiedzy

jednostkami zaleznymi grupy kapitatowej o wartosci 302 tys. zt.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych dotyczacych
grupy.

Zaktad Elektrotechniczny

KRUELTA Sp. z 0.0. WEKTOR Sp.  0.0.

jednostek stowarzyszonych

SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

Informacje dotycz ace jednostek stowarzyszonych stan na 30.09.2012 rok u

taczne aktywa trwate 245 30 360 63
taczne aktywa obrotowe 1782 40 280 641
zobowigzania dtugoterminowe 0 646 0
zobowigzania krétkoterminowe 18 20 293 371
Informacje dotycz ace jednostek stowarzyszonych za Il kwartaty 2012 r  oku

przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 0 100 483 945
koszty sprzedanych

produktéw, towaréw i materiatow 0 82 596 149

Zaklad Elektrotechniczny

KRUELTA Sp.z 0.0. WEKTOR Sp. z 0.0.

SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0.

Informacje dotycz ace jednostek stowarzyszonych stan na 30.09.2011 rok u

taczne aktywa trwate 248 34 421 109

taczne aktywa obrotowe 1723 30 396 1181

zobowigzania dtugoterminowe 0 710 0

zobowigzania krétkoterminowe 1 22 738 1154

Informacje dotycz ace jednostek stowarzyszonych za Il kwartaty 2011 r  oku

przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow 3 31772 105

koszty sprzedanych

produktéw, towaréw i materiatow 2 26 459 0

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 26
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11. Zobowi gzania warunkowe
a) gwarancje
Na dzien 30.09.2012, 31.12.2011 i 30.09.2011 roku grupa kapitatowa udzielita gwarancji

na zabezpieczenie zwrotu zaliczek, kaucji wadialnych, nalezyte wykonanie kontraktéw oraz wiasciwe
usuniecie wad i usterek, jak réwniez na zabezpieczenie roszczen dochodzonych wobec jednostki

dominujacej w drodze postepowania sagdowego za posrednictwem:

stan na stan na stan na
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
PKO BP S.A. 67 345 63 890 71745
BRE Bank S.A. 63 246 62 854 63 951
Bank PEKAO S.A. 29 526 31 658 20 878
T.U ALLIANZ POLSKA S.A. 27 577 46 093 34 221
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 26 971 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 24 020 26 720 23 949
HDI Gerling Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. 2 585 2 859 2 485
ING Bank Slaski S.A. 8 567 8 662 8 136
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 1133 0 0
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 345 458 183
PZU S.A. 17 212 231
RAZEM GWARANCJE 251 332 243 406 225 779

b) Weksle
Na dzieh 30.09.2012 roku grupa kapitatowa wystawita weksle na kwote 15 254 tys. zt, a ponadto:

= 1 weksel wystawiony na rzecz BRE Bank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
na finansowanie biezacej dziatalnosci;

= 10 weksli wystawionych na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowigcych zabezpieczenie umowy
0 udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych;

= 1 weksel wystawiony na rzecz PEKAO S.A. jako zabezpieczenie umowy o limit wielocelowy;

= 10 weksli na rzecz HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. jako zabezpieczenie umowy
na udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych;

= 2 weksle na rzecz PKO BP S.A. stanowigce zabezpieczenie limitu na kredyt w rachunku biezacym
oraz linii na gwarancje bankowe;

= 1 weksel na rzecz Banku Handlowego w Warszawie SA stanowigcy zabezpieczenie linii
rewolwingowej na gwarancje bankowe;

= 1 weksel na rzecz ING Bank Slaski SA stanowiacy zabezpieczenie umowy wieloproduktowej;

= 10 weksli na rzecz T.U. Euler HERMES S.A. jako zabezpieczenie umowy o0 udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 1 weksel in blanco na rzecz Paribas Bank Polska SA jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji
bankowych.

Noty zaprezentowane na stronach 9 - 40 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego skonsolidowanego 27
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Na dzien 31.12.2011 roku grupa kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA wystawita weksle na zabezpieczenie
gwarancji dobrego wykonania na kwote 16 311 tys. z}, a ponadto:

1 weksel wystawiony na rzecz BRE Bank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
gwarancyjnej;

10 weksli in blanco jako zabezpieczenie roszczen T.U. Allianz Polska S.A. z tytutu gwarancji
ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie kredytu i linii gwarancyjnej w Banku PEKAO S.A.;

2 weksle in blanco jako zabezpieczenie linii kredytowej i gwarancyjnej udzielonej przez
Bank PKO BP S.A;;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej w Banku Handlowym w Warszawie SA;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej udzielonej przez ING Bank Slaski SA;

1 weksel in blanco na rzecz FORTIS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji
bankowych;

5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz Gerling Polska T.U. S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

5 weksli in blanco wraz z deklaracje wekslowg oraz lokata terminowa w wysokosci 150 tys. zt, jako
zabezpieczenie roszczen z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych udzielonych przez PZU S.A.

Na dzien 30.09.2011 roku grupa kapitatowa wystawita weksle na kwote 16 906 tys. zt, a ponadto:

1 weksel wystawiony na rzecz BRE Bank S.A. o/Katowice stanowiagcy zabezpieczenie linii
gwarancyjnej;

10 weksli in blanco jako zabezpieczenie roszczen T.U. Allianz Polska S.A. z tytulu gwaranciji
ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie kredytu i linii gwarancyjnej w Banku PeKaO S.A,;

5 weksli in blanco z zastrzezeniem ,bez protestu” na rzecz Gerling Towarzystwo
Ubezpieczeniowe S.A. jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

2 weksle in blanco jako zabezpieczenie linii kredytowej i gwarancyjnej udzielonej przez Bank
PKO BP S.A;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej w Banku Handlowym w Warszawie SA;

1 weksel in blanco jako zabezpieczenie linii gwarancyjnej udzielonej przez ING Bank Slaski SA;

5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg jako zabezpieczenie roszczen z tytulu gwarancji
ubezpieczeniowych udzielonych w PZU S.A;

5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz Gerling Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A.
jako zabezpieczenie udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco na rzecz BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie udzielonych
gwarancji bankowych.

c) Por eczenia

Na dzien 30.09.2012 roku, 31.12.2011 roku oraz na dzien 30.09.2011 roku, grupa kapitatowa nie udzielita
zadnych poreczen.
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12. Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowo  $ci

Zasady rachunkowosci przyjete przez grupe oraz zasady ustalania wyniku finansowego i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg stosowane w sposob ciagty w kolejnym roku obrotowym.

13. Dodatkowe noty
Sezonowo $¢ sprzeda zy

Rynek, na ktérym dziata grupa kapitatowa swiadczac kompleksowe ustugi budowlano - montazowe
i realizujac inwestycje zwigzane z przemystem energetycznym, chemicznym oraz budownictwem obiektéw
uzytecznosci publicznej w systemie pod klucz, charakteryzuje sie duza sezonowoscia. Poczatek roku to
najczesciej ustalanie przez klientéw budzetéw i prowadzenie akcji przetargowych, natomiast zakonczenie
realizacji zlecen przewaznie nastepuje z koncem danego roku. Cykl przebiegu prac uzalezniony jest
od warunkéw klimatycznych, wiekszosé prac budowlano - montazowych wykonywana jest w sezonie
letnim, a wewnetrzne prace instalacyjne w okresie zimowym.

Wplyw sezonowosci na wykonanie ustug budowlano - montazowych zostat uwzgledniony w budzecie
kazdego podmiotu grupy kapitalowej na 2012 rok. Na etapie tworzenia budzetu jednostki grupy
kapitatowe] biorac rowniez pod uwage rozktad czasowy rzeczowego zakresu wykonywanych robét, ktory
wynika z harmonograméw realizowanych kontraktéw bedacych integralng czescig zawartych umoéw.
Warunki pogodowe ostatniej zimy w Polsce byly sprzyjajace dla sektora budowlanego. W | kwartale
2012 roku wykonano 18,3%, w Il kwartale 2012 roku 26,3%, a w Il kwartale 2012 roku 24,3% przychodow
budzetowanych na 2012 rok. W grupie kapitalowej miat miejsce dynamiczny wzrost przychoddéw
ze sprzedazy w Il i lll kwartale 2012 roku w poréwnaniu do przychodéw osiggnietych w | kwartale
2012 roku. Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2012 roku wzrosty o 43,5%, a w Il kwartale
2012 roku o 32,9% w stosunku do przychodéw uzyskanych w | kwartale 2012 roku. Przychody
ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatdw osiggniete przez grupe za dziewie¢ miesiecy 2012 roku
wynosity 695,9 min z, co stanowito 68,9% przychodéw zalozonych w budzecie na rok 2012.
W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2011 roku przychody wzrosty o 83,3 min zt, tji. o 13,6%. Majac
na uwadze osiggniety poziom przychodoéw ze sprzedazy po trzech kwartatach 2012 roku oraz pokazny
portfel zaméwien z jakim jednostka dominujaca wkracza w IV kwartat roku obrotowego, grupa kapitatowa
zmierza do zrealizowania sprzedazy na poziomie zabudzetowanym w 2012 roku, przekraczajgcym
poziom 1 mid zt.

Rzeczowe aktywa trwate i aktywa trwate przeznaczone  do sprzeda zy

stan na stan na stan na
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

a) prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0 0 0
b) s$rodki trwate, w tym: 0 716 716
- budynki i obiekty inzynierii ladowej 0 680 680
- urzadzenia techniczne i maszyny 0 36 36
0 716 716
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W 2011 roku jednostka dominujaca grupy kapitalowej w zwigzku z podjeciem decyzji o sprzedazy
sktadnikéw majatku rzeczowego dokonata ich wyodrebnienia i prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

Na dzieh 31.12.2011 roku ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” stanowity:

— budynki i urzadzenia, ktére zostaly ujawnione w aktywach obrotowych sprawozdania z sytuacji
finansowej w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” o wartosci 716 tys. zi,

— prawo wieczystego uzytkowania gruntéw objete ewidencjg pozabilansowa o wartosci 105 tys. zt.

W dniu 26.06.2012 roku zostata zawarta umowa najmu nieruchomosci, obejmujaca budynki, budowle
wraz z wyposazeniem technicznym oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

W zwigzku ze zmiang przeznaczenia rzeczowych sktadnikéw majatku w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej na dziehn 30.06.2012 roku dokonano zmiany w prezentacji tych sktadnikow przenoszac wartos¢
716 tys. zt z pozycji ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy” do pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Roszczenia wobec jednostki dominuj  acej i jednostek powi agzanych

W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku FiAski Zwigzek Zawodowy PracownikOw Branzy Elektrycznej
wytoczyt przeciwko jednostce dominujacej, jako pracodawcy zatrudniajgcemu przy budowie Elektrowni
Atomowej w OLKILUOTO pracownikéw spotki, pozwy o zaptate tgcznej kwoty 4 725 643,91 EUR wraz
z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwéw jest zadanie zasgdzenia od ELEKTROBUDOWY SA doptat
do wyptaconych pracownikom wynagrodzen za $wiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie
Elektrowni Atomowej w Finlandii. W wyniku uwzglednienia przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji
ELEKTROBUDOWY SA dotyczacej naruszen prawa Unii Europejskiej taczna wartosé roszczen objetych
pozwami zostata ograniczona do kwoty 4 360 299,14 EUR. Z uwagi na wielowatkowos¢ sprawy
i okolicznosé, ze spér obejmuje roszczenia 185 pracownikow, wymaga ona odpowiedniego
udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych.

Zastepstwo procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji finskiej i wtasciwosci w znaczacym zakresie prawa
finskiego, ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzad ELEKTROBUDOWY SA
uwaza, ze posiada silne argumenty, ktdére pozwalaja spoétce oddali¢ znacznag cze$¢ zadan.
ELEKTROBUDOWA SA przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa
miedzynarodowego, kwestionujace legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Branzy
Elektrycznej do wytoczenia roszczeh na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia objete
pozwami, wedtug wstepnej oceny Zarzadu jednostki dominujacej, na etapie poczatkowym prowadzenia
sporu wydaja sie nieuzasadnione, przynajmniej w dominujacej czesci.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa wstepna
(przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikéw reprezentujagcych ELEKTROBUDOWE SA oraz
z udziatem prawnikéw reprezentujacych Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy Elektrycznej.
Gléwnym celem rozprawy bylo ustalenie zestawu pytan z zakresu toczacego sie sporu, ktére zostang
skierowane przez Sad Rejonowy Satakunta w Raumie do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
z wnioskiem o dokonanie obowigzujacej wyktadni prawa Unii Europejskiej. Jednoczesnie zestaw pytan
skierowany zostanie do finskiej Inspekcji Pracy o wydanie opinii w kwestiach spornych. Okres
oczekiwania na odpowiedz wyzej wymienionych instytucji to okres kilku do kilkunastu miesiecy, co nie
rokuje szybkiego zakonczenia sprawy.

Zarzad ELEKTROBUDOWY SA oszacowat ryzyko zwigzane z toczgcym sie procesem i podjat decyzje
o utworzeniu w ksiegach 2011 roku rezerwy na przyszie zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig
operacyjna spotki w kwocie 2 min zt.
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Na dzien sprawozdawczy okolicznosci i rokowania oraz ryzyka nie ulegly zmianie w stosunku
do prezentowanych w sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 31.12.2011 roku.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej ELEKTROBUDOWY SA nie istniejg, poza wyzej opisanymi, inne

okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tytutu roszczen przeciwko
jednostkom wchodzacym w skiad grupy kapitatowej

14. Wybrane dane finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec koniec poprz.

kwartatu/2012  kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011  kwartatu/2011

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33020 35 469 27 200 22249 21375
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (27 207) (29 627) (23 506) (21 187) (17 458)
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych 5813 5842 3 694 1062 3917

Na wysokos¢ aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego grupy kapitatowej gtéwny
wplyw ma specyfika rozliczen uméw o budowe (moment uznania kosztu za poniesiony i przychodu
za zrealizowany sg rézne w ujeciu podatkowym i ksiegowym).

Odpisy aktualizuj ace nale znosci grupy kapitatowe;j

stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec koniec poprz.

kwartatu/2012  kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011  kwartatu/2011

- wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym 2473 8 362 8 363 8 363 8 361
- wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym 200 193 193 80 80
- wierzytelnosci w postepowaniu sadowym 605 701 221 70 79
- od dtuznikéw zalegajacych z zaptatg 8 017 6 169 3239 2 828 2915
Odpisy aktualizuj ace naleznosci 11 295 15 425 12 016 11 341 11 435

W Il kwartatach 2012 roku grupa kapitalowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci (dtugoterminowe
i krétkoterminowe) w wysokosci 6 207 tys. zt, w tym z tytutu:

- wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym 121 tys. zt
- wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym 7 tys.zt
- wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym 621 tys. zt
- od dtuznikéw zalegajacych z zaptatg 5458  tys.zt
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W 1l kwartatach 2012 roku grupa kapitalowa dokonata rozwigzania odpiséw aktualizujgcych naleznosci
(dtugoterminowe i krétkoterminowe) w wysokosci 6 928 tys. zt, w tym z tytutu:

- wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym 6011 tys.zt
- wierzytelnosci w postepowaniu sgdowym 237 tys. zt
- od dluznikéw zalegajacych z zaptatg 680  tys.zt

Odpis na nale znosci i zobowi gzania z tytutu dyskonta

W Il kwartatach 2012 roku grupa kapitatowa wykazata odpisy z tytutu dyskonta zmniejszajgcego wartosc
naleznosci o kwote 102 tys. zt oraz dyskonta zmniejszajacego warto$¢ zobowigzah o kwote
334 tys. zt.

W okresie Il kwartatéw 2011 roku grupa kapitatowa wykazata odpisy z tytutu dyskonta zwiekszajacego
wartos¢ naleznosci o kwote 239 tys. zt oraz dyskonta zmniejszajgcego warto$¢ zobowigzan o kwote
234 tys. zt.

3 kwartaly/2012 3 kwartaly/2011

okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 30.09.2012 - 30.09.2011
Odpisy z tytutu dyskonta na nale znosci i zobowi gzania
- w przychody ze sprzedazy (116) 262
- w koszty wytworzenia 334 234
- w pozostate zyski (straty) netto 14 (23)
Razem odpis z tytutu dyskonta 232 473
Rezerwy na przyszte zobowi gzania i koszty
stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec koniec poprz.

kwartatu/2012  kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011  kwartatu/2011

- rezerwe na swiadczenia emerytalne diugoterminowe 3358 3473 3603 2674 2754
- rezerwe na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 461 102 208 21 35
- rezerwe na koszty rob6t poprawkowych 228 640 569 344 344
- rezerwe na przewidywane kary umowne 0 0 0 4 500 4 500
Rezerwy na przyszte zobowi 3azania i koszty 4047 4215 4380 7539 7633
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15. Informacja o tocz acych sie postepowaniach przed s adem, organem wia Sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko jednostkom wchodzacym w skiad grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA nie toczg sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ przedmiotu sporu
przekracza 10% kapitatu wtasnego grupy.

16. Opis czynnikéw i zdarze n majacych wptyw na osi agni ete wyniki finansowe

Klimat koniunktury w budownictwie pogarsza sie od sierpnia 2011 roku. Wplyw na utrzymanie sie
niekorzystnego wskaznika ogoélnego klimatu koniunktury miaty negatywne oceny dotyczace portfela
zamoOwien, produkcji budowlano - montazowej oraz sytuacji finansowej firm. Niepokojacy jest
systematyczny wzrost liczby firm budowlanych, dla aktywnosci ktérych jedng z gtéwnych barier sg zatory
ptatnicze. Wysokie zadtuzenie spotek budowlanych, niskie marze na realizowanych projektach oraz wcigz
wysoka koniunktura, ktéra bedzie skutkowata niskimi rentownosciami réwniez na nowych zleceniach,
to gtébwne czynniki oddziatujgce na pogorszenie sytuacji w budownictwie. Konczace sie przedsiewziecia
zwigzane z projektami infrastrukturalnymi i drogowymi, beda mialy negatywny wptyw na wyniki segmentu
inzynieryjnego. W perspektywie wiodaca role w sektorze inzynieryjnym obejmujg inwestycje energetyczne
i kolejowe oraz zwiekszy swoj udziat w catkowitej produkcji budowlano — montazowej sektor budownictwa
kubaturowego, zwlaszcza segmenty biurowy, przemystowy, a takze handlowy.

Sytuacje w sektorze budownictwa potwierdza wielko$¢ poziomu zaméwien pozyskanych przez jednostke
dominujacg ELEKTROBUDOWE SA w Il kwartatach 2012 roku. W okresie sprawozdawczym podpisano
zamoOwienia na kwote 777,4 min zl, a za dziewie¢ miesiecy 2011 roku wartos¢ podpisanych zaméwien
wynosita 806,9 min zi. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego w Il kwartatach
2012 roku odnotowano 3,7% spadek wartosci zawartych uméw, przyjetych zlecen i zamowien.

Portfel zamoéwien jednostki dominujacej na dzien 30.09.2012 roku, obejmujacy podpisane umowy bedace
w realizacji, jak i oczekujace na realizacje, osiagnat poziom 959,8 min zt. W poréwnaniu ze stanem
na dziehn 30.09.2011 roku, gdzie portfel zamowien wynosit 867,1 min zt, nastapito jego zwiekszenie
0 10,7%. Pomimo, ze prognozy dotyczace zaméwieh sg niekorzystne, portfel zaméwien jakim dysponuje
jednostka dominujgca zapewni petne wykorzystanie mocy produkcyjnych w IV kwartale 2012 roku.

W 1l kwartatach 2012 roku podpisane zostaty miedzy innymi takie umowy jak:

1. wykonanie prac zwigzanych 2z zaprojektowaniem, dostawg i montazem
w systemie ,pod klucz” infrastruktury dla potrzeb planowanej do zabudowy
instalacji katalitycznego odazotowania (SCR), odpylania (EF), oraz czesci
infrastruktury instalacji odsiarczania spalin (I0S) w zakresie stacji GPR-EC
w zaktadzie produkcyjnym w Plocku w ramach zadania inwestycyjnego nr 17538
p.n.: ,Budowa instalacji SCR/EF wraz z Infrastrukturg" dla Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna 776  minzt

2. wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego: ,Rozbudowa
stacji 400/110 kV Stupsk” - Etap | i Il w celu przylgczenia farmy wiatrowej
Stupsk 0 mocy 240 MW, farmy wiatrowej Potegowo o mocy 320 MW, w tym
instalaciji autotransformatora  400/110 kv do przylaczenia  sieci
ENERGA - OPERATOR S.A. dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych
Operator S.A. 58,9 minz
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3. wykonanie metodg ,zaprojektuj i zbuduj” zadania inwestycyjnego ,, Budowa stacji
elektroenergetycznej 400 kV tomza” dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych
Operator S.A. 48,1 minz

4.  wykonanie robét zwigzanych z przygotowaniem terenu pod budowe Instalacji
Odsiarczania Spalin - 10S - w ramach zadania inwestycyjnego nr 17539
p.n. ,Dostosowanie Zaktadowej Elektrocieptowni w Plocku do standardéw
emisyjnych obowigzujgcych od 1 stycznia 2016 - Przygotowanie terenu

pod budowe I0S” dla Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna 30,6 minzt
5. dostawa urzadzenia i montaz przemystowych i budowlanych instalacji
elektrycznych dla STORA ENSO Narew Sp. z 0.0. 27,3 minzt

6. wykonanie dokumentacji projektowej oraz budowy stacji elektroenergetycznej
110/15kV - RPZ 11 oraz zasilajacej stacje linii kablowej 110 kV w Biatymstoku
dla PGE Dystrybucja Spétka Akcyjna 21,4 minzt

7. modernizacja wentylatorow miynowych i obrotowych podgrzewaczy powietrza
na bloku nr 4, 6, 3, 1 i 5 w TAURON Wytwarzanie Spétka Akcyjna
- Oddziat Elektrownia Jaworzno Ill w Jaworznie dla Fabryki Wentylatorow
FAWENT Spétka Akcyjna 20,5 minzt

8. dostawy i roboty elektryczne na kotle do spalania biomasy na zadaniu ,Budowa
Zielonego Bloku w Elektrowni Potaniec” dla FOSTER WHEELER ENERGIA
POLSKA Sp. z o.0. 20,4 minzt

9. rozszerzenie zakresu umowy na budowe Stadionu Narodowego w Warszawie
wraz z infrastrukturg towarzyszacg dla Konsorcjum Alpine Construction
Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa Polska S.A. 185 minz

10. realizacja obiektow elektroenergetycznych w systemie ,pod klucz” zgodnie
z zamoOwieniem ,Opracowanie dokumentacji technicznej oraz budowa linii 110kV
Gotdap - Olecko” dla PGE Dystrybucja Spétka Akcyjna 18,3 minzt

Najwieksze kontrakty grupy kapitatowej zostaty zawarte przez jednostke dominujaca.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materialdbw osiagniete przez grupe kapitatowg
ELEKTROBUDOWA SA za lll kwartaty 2012 roku wynosity 695 853 tys. zt i byly wyzsze o 83 297 tys. zt
od przychodéw osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego, tj. 0 13,6%.

W przychodach grupy kapitalowej 94,6% stanowig przychody osiggniete przez jednostke dominujaca
ELEKTROBUDOWA SA, 4,0% to przychody ENERGOTEST sp. z 0.0., a 1,4% przychoddw przypada
na ELEKTROBUDOWE UKRAINA Sp. z o.0.

Przychody grupy kapitatowej za Ill kwartaty 2012 roku osiggnieto gtéwnie na realizacji takich kontraktéw
jak:

- dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentéw i uktadéw czesci

elektrycznych i AKPIA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii

dla AREVA NP GmbH 51,2 min zt
- wykonanie rob6t budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych

i koniecznych do pelnego wykonania zadania inwestycyjnego polegajacego

na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu dla Miejskiego

Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego w Poznaniu Sp. z 0.0. 29,4 min zi
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- kompleksowa realizacja inwestycji polegajacej na przebudowie i rewitalizaciji

budynku dawnego Powszechnego Domu Towarowego ,Okraglak”

oraz sasiadujacego z nim budynku biurowego ,Kwadraciak” w celu

uzyskania lokali i powierzchni handlowych i biurowych dla Okraglak

Development sp. z 0.0. 27,6 min zi
- Stadion Narodowy w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszaca

dla Konsorcjum ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa

Polska S.A. 22,6 min zt
- ustugi budowlano - montazowe w zakresie prac elektrycznych i AKPIA

na budowie Zaktadéw Odolejania tupkéw Bitumicznych w Estonii

dla OUTOTEC GmbH 22,5 min zt
- dostawa, montaz i uruchomienie w systemie ,pod klucz” branzy elektrycznej

z przeznaczeniem dla 10S bloku 1 i 2 w PGE GIiEK Oddziat Elektrownia

Belchatéw S.A. dla RAFAKO S.A. 21,7 min zt
- dostawy i roboty elektryczne na kotle do spalania biomasy na zadaniu ,Budowa

Zielonego Bloku w Elektrowni Potaniec” dla FOSTER WHEELER ENERGIA

POLSKA Sp. z o.0. 18,4 min zt
- udziat w projekcie budowy ,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy

nowego Bloku Gazowo - Parowego o mocy elektrycznej w warunkach ISO

ok. 45 MWe i mocy cieplnej ok. 40 MWt opalanego gazem w KGHM Polska

Miedz S.A. w Glogowie dla KGHM Polska Miedz S.A. 16,2 min zi
- roboty budowlane wraz z dostawa urzadzen i wyposazenia w ramach zadania

inwestycyjnego ,Budowa magazynu wielofunkcyjnego” na terenie lotniska

wojskowego task dla 12 Terenowego Oddziatu Lotniskowego w Warszawie 12,7 min zt
- roboty budowlano montazowe dla zadania pn.: Budowa Zakfadu Produkciji

Czesci Samochodowych w Walbrzychu dla Zamawiajacego tj. Halla

Engineering & Construction in Poland dla Polimex - Mostostal S.A. 12,6 min zi

Zysk brutto ze sprzedazy grupy kapitatowej za Il kwartaty 2012 roku wynosit 40 649 tys. zt i byt wyzszy
od zysku uzyskanego za Il kwartaty 2011 roku o 6,6%.

Rentownos$¢ sprzedazy po trzech kwartatach 2012 roku wynosita 5,8%, w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego ulegta obnizeniu o 0,4 punktu procentowego. Na spadek rentownosci miato
wplyw nieco szybsze tempo przyrostu kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw od tempa
przyrostu przychodéw ze sprzedazy. Wzrostowi kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw
0 14,1%, towarzyszyt przyrost przychodéw ze sprzedazy o 13,6%, ktéry byt o 0,5 punku procentowego
nizszy od dynamiki kosztéw. Spadek rentownosci sprzedazy to skutek nasilajgcej sie konkurencji na rynku
ustug budowlanych dla sektora energetycznego na poziomie bezposredniego wykonawcy.

Koszty sprzedazy za Il kwartaty 2012 roku wynosity 5 279 tys. zt i wrosty w poréwnaniu do Il kwartatéw
2011 roku o 3 218 tys. zt. Poziom kosztow w kolejnych okresach sprawozdawczych byt skorelowany
z poziomem przychodéw ze sprzedazy. Udziat kosztéw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy
w okresach poréwnywalnych wynosit 0,8% dla 1l kwartatéw 2012 roku i 0,3% dla Il kwartatéw 2011 roku.
Wzrost udzialu kosztow sprzedazy w przychodach ze sprzedazy o 0,5 punktu procentowego miat
bezposredni zwigzek ze wzrostem kosztéw transportu wyrobéw gotowych eksportowanych gtéwnie
do Ros;ji.
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Koszty ogodlne zarzadu w Il kwartatach 2012 roku zwiekszyty sie w poréwnaniu z Il kwartatami 2011 roku
0 7,9%. W stosunku do przychodéw ze sprzedazy koszty ogdlnego zarzadu wykazaty mniejsze tempo
wzrostu, na co wskazuje udziat kosztéw ogdélnych zarzadu w przychodach, ktory wynosit 1,6% w trzech
kwartatach 2012 roku oraz 1,7% w trzech kwartatach 2011 roku.

Pozostate koszty operacyjne w trzech kwartatach 2012 roku osiggnety poziom 3 448 tys. zt. Obejmowaty
one prowizje i optaty od udzielonych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych (2 064 tys. zh), kary
(850 tys. zh) oraz optaty sadowe i inne (534 tys. zt). W trzech kwartatach 2012 roku w poréwnaniu
do trzech kwartatéw 2011 roku nastapit wzrost wartosci prowizji i optat od udzielonych przez grupe
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych o 280 tys. zt (wzrost o 15,7%). Wigze sie to z dynamicznie
rosngcq wartoscia udzielnych przez grupe gwarancji tytutem zabezpieczenia otrzymanych zaliczek,
dobrego wykonania uméw oraz usuniecia wad i usterek w okresie gwarancji i rekojmi. Kwota udzielonych
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych na dzien 30.09.2012 roku wynosita 251 332 tys. zi, w stosunku
do trzech kwartatébw 2011 roku wzrosta o 25553 tys. zi, tj. 0 11,3%. W Il kwartatach 2012 roku
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego grupa kapitalowa poniosta wyzsze obcigzenia
tytulem kar o 628 tys. zt oraz optat sgdowych i innych 480 tys. zt. Og6tem pozostate koszty operacyjne
wzrosty o 1 388 tys. zi, tj. 0 67,4%.

Pozostate zyski (straty) netto za dziewie¢ miesiecy 2012 roku wynosity 3 165 tys. zt. Na koniec Il kwartatu
2011 roku wykazano pozostaty zysk netto w wysokosci 8 032 tys. zt. Pozostate zyski netto za Ill kwartaty
2012 roku sg wynikiem uzyskanych pozostatych przychodéw o wartosci 21 023 tys. zt oraz poniesionych
pozostatych kosztéw w wysokosci 17 858 tys. zt.

Gléwne pozycje pozostatych przychodéw sg nastepujace:

- odwrdcenie wycena kontraktow forward 7185 tys. zt
- karyigrzywny 3221 tys.zt
- odsetki, gtdwnie od rachunkéw bankowych 2165 tys. zt
- zysk ze zbycia inwestycji 738 tys. zt
- rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych naleznosci 454  tys. zt
- otrzymane odszkodowania 475 tys. zt
- odwrOcenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 370 tys. zt
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 42 tys. zt

Gléwne pozycje pozostatych kosztéw to:

- odpis aktualizujacy naleznosci 5253 tys. zt
- straty z rozliczenia instrumentéw pochodnych 2472 tys.zt
- ujemne réznie kursowe g19 tys.z
- koszty likwidacji szkéd 391 tys. zt
- zapfacone odsetki 290 tys. zt
- aktualizacja wartosci zapaséw 121 tys. zt
- darowizny 96 tys. zt
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Grupa kapitalowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej za Il kwartaty 2012 roku w wysokosci
23 848 tys. zt, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spadt o 7 780 tys. zi, tj. 0 24,6%.
Rentownos¢ operacyjna za lll kwartaty 2012 roku osiggneta poziom 3,4% i w poréwnaniu z Il kwartatami
2011 roku spadta o 1,8 punktu procentowego.

Na dzialalnosci finansowej grupa kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA odnotowala zysk w kwocie
353 tys. zt. Zysk tworzy dywidenda otrzymana przez jednostke dominujaca tytutem posiadanych udziatow
w spétce Pl Biprohut Sp. z 0.0. w wysokosci 497 tys. zt, pomniejszona o odsetki od kredytu i leasingu
w kwocie 144 tys. zt. Na dzien 30.09.2012 roku grupa kapitalowa korzystata z kredytu w rachunku
biezacym w wysokos$ci 11 938 tys. zi.

Udzialy w zyskach netto jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wilasnosci wynosity
za Il kwartaty 2012 roku 3 082 tys. zt i stanowity 13,6% zysku netto osiggnietego przez grupe kapitatowg
w okresie sprawozdawczym.

Zysk brutto przed opodatkowaniem grupy kapitatowej za okres od 01.01.2012 roku do 30.09.2012 roku
wynosit 27 283 tys. zt, natomiast zysk netto grupy stanowit kwote 22 636 tys. zt. Zaréwno zysk brutto jak
i netto w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011 ulegt spadkowi, w pierwszym przypadku
o 10,9%, za$ w drugim o 3,5%. Wypracowany zysk netto grupy kapitatowej za Il kwartaty 2012 roku
w kwocie 22 679 tys. zt przypadt na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWY SA, natomiast strata w wysokosci
43 tys. zt przypadata na udziatowcéw mniejszosciowych.

Rentownos¢ sprzedazy na poziomie zysku netto za Il kwartaly 2012 roku wynosita 3,3% i byta nizsza
0 0,5 punktu procentowego od rentownosci osiggnietej w porownywalnym okresie roku poprzedniego.

Przychody i wyniki finansowe grupy kapitatowej w 11l kwartatach 2012 roku osiggniete zostaty dzieki:

- budowie kompetencji w zakresie Generalnego Wykonawstwa Inwestyciji;

- dywersyfikacji portfela zaméwien;

- konsekwentnej budowie terytorialnej sieci obstugi klientow;

- stale zwiekszajacemu sie udziatowi eksportu.

Szczegoblne znaczenie kierownictwo jednostki dominujacej przywigzuje do podniesienia konkurencyjnosci

grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA na rynkach zagranicznych oraz wzrostu eksportu.

Grupa kapitatowa intensywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu oraz zwieksza swoje obroty zagraniczne

na obszarach, na ktérych sprzedaje swoje wyroby i ustugi od lat.

Jednostka dominujgca posiada zarejestrowang dziatalno$¢ czterech Zaktadoéw za granica, poprzez ktére

wykonuje swoje ustugi w Finlandii, Luksemburgu, Estonii i Niemczech. Trwajg réwniez przygotowania

do rejestracji dziatalnosci w Holandii.

Na realizacje dochodéw grupy kapitatowej niewatpliwy wptyw majg przede wszystkim takie czynniki, jak:

— koniunktura w branzy energetycznej, budowlanej, chemicznej, metalurgicznej i w gornictwie;

- intensyfikacja dziatan akwizycyjnych, szczegélnie na rynku Europy Srodkowo - Wschodniej i w Arabii
Saudyjskiej;

— poziom cen materiatdw elektrycznych i urzadzen energetycznych oraz wyrobow hutniczych;

— wysokie koszty pracy i obstugi administracyjnej;

— silne otoczenie konkurencyjne;

— proces spowolnienia w sptacie naleznosci i narastanie zatorOw pfatniczych.

Priorytetem dla podmiotéw grupy kapitatowej w okresie kolejnych miesiecy 2012 roku jest poprawa

zarzadzania kapitalem obrotowym oraz efektywnosci kosztowej. Oprdcz poprawy efektywnosci grupa

kapitalowa skupia¢ sie bedzie na usprawnianiu procesu zarzadzania projektami oraz optymalizaciji

proceséw zakupu i ptynnosci finansowej. Szczegdlne znaczenie kierownictwo jednostki dominujacej

przywiazuje do podniesienia konkurencyjnosci grupy kapitalowej na rynkach zagranicznych oraz wzrostu

eksportu.
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17. Znacz ace zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu, ktére nalezatoby uwzgledni¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2012 roku.

18. Stanowisko Zarz adu ELEKTROBUDOWY SA odno $nie realizacji wcze $niej ogtoszonych prognoz

Z punktu widzenia osiggnietych po 9 miesigcach wynikach, zdaniem Zarzadu, realizacja opublikowanego
budzetu jest niezagrozona.

Opublikowany 28.03.2012 roku skonsolidowany budzet grupy kapitalowej ELEKTROBUDOWA SA
na rok 2012 zaktada zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 1 009 583 tys. zt
i osiggniecie zysku netto w wysokosci 38 543 tys. zt (zysk przypadajacy na akcjonariuszy spoiki
to 38 281 tys. zt). Skonsolidowane wyniki finansowe grupy kapitalowej po 9 miesigcach 2012 roku
to 695 853 tys. zt przychodéw ze sprzedazy oraz 22 636 tys. zt zysku netto, z czego zysk netto
przypadajacy na akcjonariuszy spotki to 22 679 tys. zt; w analogicznym okresie roku poprzedniego zysk
przypadajacy na akcjonariuszy spoiki wynosit 23 393 tys. zt, a przychody ze sprzedazy ksztattowaly sie
na poziomie 612 556 tys. zt (dynamika o 14%).

Z powyzszych danych wynika, ze po 9 miesigcach przychody ze sprzedazy zostaly zrealizowane w 69%,
natomiast zysk netto w 59%.

19. Informacje o emisji diu znych papieréw warto $ciowych

W Il kwartale 2012 roku grupa nie dokonata emisji dluznych papieréw wartosciowych.

20. Informacje dodatkowe jednostki dominuj  acej

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, informujemy:

03.07.2012 roku spétka poinformowala, ze otrzymata Porozumienie zawarte pomiedzy Narodowym
Centrum Sportu Sp. z 0.0. dziatajagcym w imieniu i na rzecz Skarbu Panstwa, a podwykonawca, ktérym
bylo Konsorcjum w sktadzie: ELEKTROBUDOWA SA - Lider Konsorcjum, QUMAK-SEKOM S.A. - Partner
Konsorcjum oraz PRZEDSIEBIORSTWO ,AGAT” S.A. - Partner Konsorcjum. Konsorcjum wystepowato
w roli podwykonawcy przy wykonaniu robot budowlanych zwigzanych ze Stadionem Narodowym
w Warszawie na podstawie uméw o roboty budowlane. tgczne wynagrodzenie podwykonawcy wynosi
138 478 191,55 zt netto. Podwykonawca do dnia zawarcia Porozumienia otrzymat od Generalnego
Wykonawcy zaptate w wysokos$ci 114 476 731,43 zt netto.

07.08.2012 roku - spoétka poinformowata, ze wptyneta do niej umowa zawarta 6 sierpnia 2012 roku z firmg
Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator SA z siedzibg w Konstancinie - Jeziornie na wykonanie
zadania inwestycyjnego ,Rozbudowa stacji 400/110 kV Stupsk - Etap | i II”. Warto$¢ netto umowy wynosi
58 900 000,00 ziotych.
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Zdarzenia, jakie wystapity po zakonczeniu Il kwartatu 2012 roku, a przed dniem przekazania raportu
kwartalnego do publicznej wiadomosci:

02.10.2012 roku - spotka poinformowata, ze otrzymala kolejng umowe, zawartg dnia 28 wrzesnia
2012 roku z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN Spéitka Akcyjng z siedzibg w Ptocku. Umowa
dotyczyta wykonania robét zwigzanych z przygotowaniem terenu pod budowe Instalacji Odsiarczania
Spalin - IOS - w ramach zadania inwestycyjnego pod nazwa: ,Dostosowanie Zaktadowej Elektrocieptowni
w Plocku do standardéw emisyjnych obowigzujacych od 1 stycznia 2016 roku - Przygotowanie terenu
pod budowe 10S”". taczna wartos¢ uméw zawartych z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN SA
w okresie ostatnich 12 miesiecy do chwili obecnej wynosi 45 204 166,60 zt netto. Przedmiotem umowy
0 najwyzszej wartosci jest wyzej wymieniona umowa, ktérej wartos¢ wynosi: 30 570 000 zt netto.

16.10.2012 roku - spétka poinformowata, ze zawarta umowe z Polskim Koncernem Naftowym
ORLEN Spo6tka Akcyjng. Umowa dotyczyla wykonania rob6t zwigzanych z zaprojektowaniem, dostawg
i montazem w systemie ,pod klucz” infrastruktury dla potrzeb planowanej do zabudowy instalacji
katalitycznego odazotowania (SCR), odpylania (EF), oraz czesci infrastruktury instalacji odsiarczania
spalin (10S) w zakresie stacji GPR-EC w zakladzie produkcyjnym w Pilocku w ramach zadania
inwestycyjnego pod nazwg ,Budowa instalacji SCR/EF wraz z Infrastrukturg.” Wartos¢ umowy
(wynagrodzenie ryczattowe) wynosi: 77 625 000 zt netto.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji ELEKTROBUDOWY SA na dzien
30.06.2012 roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez spo6tke przedstawiata sie nastepujaco:

30.06.2012r.
Stan na: liczba akcji réwna liczbie udziat progen'_[owy_w liczbie
. gtosow i kapitale
gtoséw
zaktadowym

Aviva OFE Aviva BZ WBK SA 721 094 15,19%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 466 433 9,82%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 450 000 9,48%
Otwarty Fundusz Emerytalny o
PZU ,Zlota Jesien” 400000 8,43%
AXA OFE 395 723 8,34%
Amplico OFE 250 000 5,27%
Pozostali akcjonariusze 2 064 358 43,47%
Razem 4747 608 100%
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Struktura akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji ELEKTROBUDOWY SA na dzien przekazania
raportu za Ill kwartat 2012 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez spétke przedstawia sie

nastepujaco:

Stan na:

14.11.2012 r.

liczba akcji réwna liczbie

udziat procentowy w liczbie
gtoséw i kapitale

glosow zakladowym
Aviva OFE Aviva BZ WBK SA 721 094 15,19%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 466 433 9,82%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 450 000 9,48%
Oty sz Emenyany
AXA OFE 395 723 8,34%
Amplico OFE 250 000 5,27%
Pozostali akcjonariusze 2 064 358 43,47%
Razem 4747 608 100%

Osoby zarzadzajgce wg stanu na dzien 14.11.2012 roku nie posiadajg akcji spétki. W okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia 14.11.2012 roku nie nastapity zadne zmiany
w stanie posiadania akcji spotki oséb zarzadzajacych.

Osoby nadzorujace wg stanu na dzieh 14.11.2012 roku nie posiadaja akcji spofki.

W okresie od dnia

przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia 14.11.2012 roku nie nastgpity zadne zmiany
w stanie posiadania akcji spotki oséb nadzorujacych.
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sprawozdania finansowego.
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ELEKTROBUDOWA SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012

roku

(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Razem aktywa

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy (po przeszacowaniu)

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
R6znice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane

Zobowi gzania

Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania pozostate

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych

Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe

Kwoty zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu umoéw budowlanych

Razem zobowi gzania

Razem kapitat wlasny i zobowi gzania

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz.  koniec poprz. koniec koniec poprz.
kwartatu/2012  kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011  kwartatu/2011
199 574 195 489 176 609 173 217 196 715
85133 83 001 83095 82 554 82 925
11999 11117 8129 5712 3858
22613 22613 23184 23184 23184
47 901 47 901 47 901 47 901 47 899
2 470 2470 2470 2470 27 589
22185 21232 6 947 9322 5845
5894 5748 3472 599 3906
1379 1407 1411 1475 1509
419 729 435 945 480 298 372932 360 311
50 948 66 440 55916 55 560 47 689
216 484 204 124 277 216 201 317 201 575
24 24 24 24 24
6 496 6 156 3698 3632 4505
119 856 134792 106 643 92 087 90 814
25921 24 409 36 085 19 596 14 988
0 716 716 716
619 303 631 434 656 907 546 149 557 026
332 162 323524 332 449 319 084 306 578
26 375 26 375 26 375 26 375 26 375
303510 303510 281812 281812 281 812
1289 1289 1289 1289 4177
(4 485) (2 694) 275 4 @)
5473 (4 956) 22698 9 604 (5779)
12 870 12 642 10739 9 081 8677
3221 3337 3467 2 550 2630
9 649 9 305 7272 6531 6 047
274 271 295 268 313719 217 984 241 771
214 800 243 000 272758 185 844 208 124
352 244 236 0 92
0 815 7185 49 49
11938 1586 0 4850 0
448 501 536 0 4 864
11 964 12 992 9894 6 594 6 697
34769 36 130 23110 20 647 21945
287 141 307 910 324 458 227 065 250 448
619 303 631 434 656 907 546 149 557 026
2



ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno $¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski (straty) netto

Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego z dziatalno  $ci kontynuowanej

Dziatalno $¢ zaniechana

Zysk (strata) netto okresu obrotowego z dziatalno  $ci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody ogétem

- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

- podatek odroczony z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

- odwrécenie wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

- podatek odroczony z odwrécenia wyceny inwestycji dostepnych do
sprzedazy

- roznice kursowe z przeliczenia

Razem inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) na akcj € z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
(w zt na jedn g akcje)

- podstawowy

- rozwodniony

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

3 kwartat/2012 3 kwartaty/2012 3 kwartat/2011

3 kwartaty/2011

okres od okres od okres od okres od
01.07.2012 01.01.2012 01.07.2011 01.01.2011
- 30.09.2012 - 30.09.2012 - 30.09.2011 -30.09.2011

240 224 671 499 229 612 584 140
(223 214) (635 946) (216 161) (551 668)

17 010 35553 13451 32472

(1 477) (4 843) (607) (1 898)

(2 176) (7 328) (2 334) (7 243)

(1 505) (3 285) (717) (1 904)
1002 2 327 8148 8 160

12 854 22 424 17 941 29587

(120) 4 850 3 000 5051

12734 27 274 20941 34 638

(2 305) (3 810) (5558) (7 044)

10 429 23 464 15 383 27 594

0 0 0 0

10 429 23 464 15 383 27 594

0 0 0 1829

0 0 0 (348)

0 0 (3566) (4 502)

0 0 678 856

(1791) (4 760) 11 4
(1791) (4 760) (2 877) (2 161)

8 638 18 704 12 506 25 433

2,19 4,94 3,24 5,81

2,19 4,94 3,24 5,81
3



ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s @ w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym

. Kaplta_l z.apasowy Pozqstaly . Kapltz{l z wyceny R6znice kursowe Zyski Razem kapitat
Kapitat zakltadowy z nadwy zki ponad cen e kapitat inwestycji dost epnych . ;
. - . z przeliczenia zatrzymane wiasny
nominaln g akciji zapasowy do sprzeda zy
stan na dzie n 01.07.2012 roku 26 375 100 676 202 834 1289 (2 694) (4 956) 323 524
zysk netto 10 429 10 429
réznice kursowe (1791) (2791)
catkowite dochody ogétem (1791) 10429 8 638
stan na dzie n 30.09.2012 roku 26 375 100 676 202 834 1289 (4 485) 5473 332 162
. Kaplta_l z.apasowy Pozqstaly . Kaplt"# z wyceny R6znice kursowe Zyski Razem kapitat
Kapitat zaktadowy z nadwy zki ponad cen e kapitat inwestycji dost epnych . ;
. - . z przeliczenia zatrzymane wihasny
nominaln g akciji zapasowy do sprzeda zy
stan na dzie n 01.01.2012 roku 26 375 100 676 181 136 1289 275 22 698 332 449
zysk netto 23 464 23 464
réznice kursowe (4 760) (4 760)
catkowite dochody ogétem (4 760) 23 464 18 704
podziat zysku 21698 (21 698) 0
wyptata dywidendy (18 991) (18 991)
stan na dzie n 30.09.2012 roku 26 375 100 676 202 834 1289 (4 485) 5473 332 162

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 4



ELEKTROBUDOWA SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012

roku

(wszystkie kwoty wyra zone s @ w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

stan na dzie n 01.01.2011 roku
zysk netto
réznice kursowe

wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy

odwrécenie wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

catkowite dochody ogétem
podziat zysku

wyptata dywidendy

stan na dzie n 31.12.2011roku

stan na dzie n 01.07.2011 roku
zysk netto
réznice kursowe

odwrdcenie wyceny inwestycji dostepnych

do sprzedazy

podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

catkowite dochody ogétem
stan na dzie n 30.09.2011 roku

. Kaplta.l ;apasowy Pozo;taly . Kaplt:‘a_l z wyceny Réznice kursowe Zyski Razem kapitat
Kapitat zaktadowy z nadwy zki ponad cen e kapitat inwestycji dost epnych . :
. . . z przeliczenia zatrzymane wiasny
nominaln a akcji zapasowy do sprzeda zy
26 375 100 676 160 026 3 454 0 31 605 322136
40 689 40 689
275 275
1829 1829
(348) (348)
(4 502) (4 502)
856 856
(2 165) 275 40 689 38799
21110 (21 110) 0
(28 486) (28 486)
26 375 100 676 181 136 1289 275 22 698 332 449
. Kaplta_l z.apasowy Pozqstaly . Kaplt:{l z wyceny R6znice kursowe Zyski Razem kapitat
Kapitat zakltadowy z nadwy zki ponad cen e kapitat inwestycji dost epnych . ;
. - . z przeliczenia zatrzymane wiasny
nominaln g akciji zapasowy do sprzeda zy
26 375 100 676 181 136 4177 (7) (5 779) 306 578
15383 15383
11 11
(3 566) (3 566)
678 678
(2 888) 11 15 383 12 506
26 375 100 676 181 136 1289 4 9 604 319 084

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.



ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s @ w tysi gcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

. Kaplta.l ;apasowy Pozo;taly . Kaplt:‘a_l z wyceny Réznice kursowe Zyski Razem kapitat
Kapitat zaktadowy z nadwy zki ponad cen e kapitat inwestycji dost epnych . ;
. - . z przeliczenia zatrzymane wiasny
nominaln a akcji zapasowy do sprzeda zy
stan na dzie n 01.01.2011 roku 26 375 100 676 160 026 3454 0 31 605 322 136
zysk netto 27 594 27 594
réznice kursowe 4 4
wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy 1829 1829
podatek dochodowy odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy (348) (348)
odwrécenie wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy (4 502) (4 502)
podatek dochodowy odroczony z odwrécenia
wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 856 856
catkowite dochody ogotem (2 165) 4 27 594 25433
podziat zysku 21110 (21 110) 0
wyptata dywidendy (28 485) (28 485)
stan na dzie n 30.09.2011 roku 26 375 100 676 181 136 1289 4 9 604 319 084

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 6



ELEKTROBUDOWA SA

Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zZone s g w tysi gcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywéw pieni eznych

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Amortyzacja

Zysk/strata z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zyskl/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu aktywéw finanowych dostepnych do sprzedazy
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zaptacony podatek dochodowy

Zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu dhlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu uméw budowlanych

Inne korekty

Whptywy / wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Zbycie udziatéw w pozostatych jednostkach

Zbycie pozostatych aktywéw finanowych dostepnych do sprzedazy
Dywidendy i udziaty w zyskach

Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Whptywy / wyptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Kredyty i pozyczki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Odsetki

Wyptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej

Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu
i kredytu w rachunku bie zacym
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych i kredytu
w rachunku bie zacym

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Stan $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym

na poczatek okresu
Stan srodkow pieni eznych i kredytu w rachunku bie  zacym

na koniec okresu

$srodkéw pieni eznych

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

3 kwartat/2012

3 kwartaty/2012

3 kwartat/2011

3 kwartaty/2011

okres od okres od okres od okres od
01.07.2012 01.01.2012 01.07.2011 01.01.2011
- 30.09.2012 - 30.09.2012 - 30.09.2011 - 30.09.2011
12734 27 274 20941 34 638
2698 8253 2960 8 694
56 (188) (1117) (1 407)
120 (4 850) (3 000) (5 051)
(34) (36) (6) (186)
15 492 4968 (7 871) (31.326)
0 0 (3667) (4 864)
(17 893) 45753 (2 793) 27 323
(8677) (57 009) 4916 (6 718)
(2772) (4 602) (590) (8 598)
(1 368) (728) 770 (4 149)
28 32 34 (145)
13575 (1554) (2571) (24 848)
(2 606) (11 950) (540) (674)
11 353 5 363 7 466 (17 311)
37 205 66 442
0 0 0 161
0 0 25220 35028
5 000 5551 3696 4743
(6 063) (14 288) (4 470) (12 793)
0 0 (2) (2
(1 026) (8 532) 24510 27 579
10 352 11938 0 0
(18 991) (18 991) (28 485) (28 485)
(120) (130) 0 0
(8 759) (7 183) (28 485) (28 485)
1568 (10 352) 3491 (18 217)
1512 (10 164) 4 608 (16 810)
(56) 188 1117 1407
24 409 36 085 14 988 36 406
25921 25921 19 596 19 596
7



ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego

1. Wybrane dane obja $niajace

ELEKTROBUDOWA SA wprowadzita i stosuje zasady rachunkowos$ci oparte na Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
(UE) wedtug tych samych zasad dla okresu biezgcego i okreséw poréwnywalnych od 01.01.2005 roku.
Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa).

W $rdédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych co w ostatnim po6trocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien
30.06.2012 roku.

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2012 roku sporzadzone zostato zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim.
ELEKTROBUDOWA SA, jako podmiot dominujacy grupy kapitatowej sporzadzita na dzien 30.09.2012 roku
réwniez skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskga (UE) wedtug tych
samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych. Skrécone sprawozdanie jednostkowe
ELEKTROBUDOWY SA zostato dotgczone do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za lll kwartat 2012 roku.

Klimat koniunktury w budownictwie pogarsza sie od sierpnia 2011 roku. Wplyw na utrzymanie sie
niekorzystnego wskaznika ogolnego klimatu koniunktury mialy negatywne oceny dotyczace portfela
zamowien, produkcji budowlano - montazowej oraz sytuacji finansowej firm. Niepokojacy jest
systematyczny wzrost liczby firm budowlanych, dla aktywnosci ktérych jedng z gtéwnych barier sg zatory
ptatnicze. Wysokie zadtuzenie spotek budowlanych, niskie marze na realizowanych projektach oraz wcigz
wysoka koniunktura, ktéra bedzie skutkowata niskimi rentownosciami rowniez na nowych zleceniach,
to gtéwne czynniki oddziatujace na pogorszenie sytuacji w budownictwie.

W okresie trzech kwartatow 2012 roku pozyskano zaméwienia o wartosci 777,4 min zt. W odniesieniu
do trzech kwartatéw 2011 roku, w ktérym podpisano zamdéwienia na kwote 806,9 min zt, nastgpit spadek
wartosci zawartych uméw, przyjetych zlecen i zaméwien o 3,7%. Portfel zaméwien na dzien 30.09.2012 roku,
obejmujacy podpisane umowy bedace w realizacji, jak i oczekujgce na realizacje, osiggnat poziom
959,8 min zt. W poréwnaniu ze stanem na dzien 30.09.2011 roku, gdzie portfel zaméwien wynosit
867,1 min zl, nastgpito jego zwiekszenie o 10,7%. Pomimo, ze prognozy dotyczace zamowien sg
niekorzystne, portfel zamoéwien jakim dysponuje spotka zapewnia petne wykorzystanie mocy
produkcyjnych w IV kwartale 2012 roku. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
osiggniete przez spotke w Il kwartale 2012 roku wynosity 240,2 min zi, co stanowito 24,9% przychodow
zalozonych w budzecie na rok 2012. W poréwnaniu do Il kwartatu 2011 roku przychody ze sprzedazy
wzrosty o 4,6%. W okresie od stycznia do wrzesnia 2012 roku przychody wynosity 671,5 min zt
W odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym sprzedaz wynosita 584,1 min zt,
odnotowano wzrost przychodéw o 15,0%. Wyzsze tempo przyrostu przychoddw ze sprzedazy w trzech
kwartatach 2012 roku dotyczyto sprzedazy wyrobdw gotowych zaréwno na rynek krajowy, jak
i zagraniczny. Znaczacy wzrost przychodoéw ze sprzedazy wigze sie réwniez z realizowanymi w krajach
Unii Europejskiej ustugami budowlano - montazowymi przez prowadzace zarejestrowang dziatalno$é
gospodarczg Zaktady w Finlandii, Luksemburgu, Estonii i Niemczech.

Po trudnym poczatku roku dla firm budowlanych, w kolejnych miesigcach 2012 roku, przychody
ze sprzedazy wykazywaly tendencje wzrostowg. Wplyw sezonowosci na wykonanie ustug budowlano
- montazowych zostat uwzgledniony juz na etapie tworzenia budzetu spéiki na rok 2012, biorgc
pod uwage rozktad czasowy rzeczowego zakresu wykonywanych robét, ktory wynika z harmonogramow
realizowanych kontraktéw bedacych integralng czescig zawartych uméw. Przychody ze sprzedazy
wykonane w Il kwartatach 2012 roku stanowig 69,7%, przychodéw zabudzetowanych na 2012 rok.

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 8



ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Z dynamikg przychodéw skorelowana jest dynamika kosztu wilasnego sprzedawanych produktow.
Poniesiony koszt wiasny za Il kwartaly 2012 roku wynosit 648,1 min zi, co stanowi 70,7% kosztow
zalozonych w budzecie na 2012 rok. Koszt wtasny sprzedazy w Il kwartatach 2012 roku byt o 15,6%
wyzszy od poniesionego w analogicznym okresie 2011 roku. Relacje pomiedzy tempem wzrostu
przychodow i kosztu wlasnego uksztattowaly zysk ze sprzedazy na poziomie nizszym od osiggnietego
w Il kwartatach 2011 roku o 51,8 tys. zt. Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
oraz finansowej zysk brutto przed opodatkowaniem wynosit 27,3 min zt i w stosunku do Il kwartatow
2011 roku ulegt obnizeniu o 7,4 min zt. Zysk netto osiggniety w okresie od stycznia do wrzesnia
2012 roku wynosit 23,5 min zt i w poréwnaniu do Il kwartatéw 2011 roku spadt o 15,0%. Zysk netto
w okresie Il kwartatow 2012 roku zrealizowat wielko$¢ zabudzetowang na 2012 rok na poziomie 66,5%.
Giowne bariery w prowadzeniu dzialalnosci budowlanej zwiazane byly z kosztami zatrudnienia, silng
konkurencja na rynku oraz z niepewnoscig ogolnej sytuacji gospodarczej. Wzrost kosztéw pracy wigzat sie
z popytem na doswiadczonych zawodowo pracownikéw oraz realizacjg kontraktow zagranica, gdzie
warunki ptacowe zatrudnionych pracownikbw musza odpowiada¢é miejscowym regulacjom. Silna
konkurencja na rynku, pozyskiwanie nowych zamowien w wyniku przetargéow, w ktérych wygrywajg
najkorzystniejsze cenowo propozycje, wymusza utrzymanie marzy na niskim poziomie. Ponadto
realizacja zlecen wygranych w przetargach wigze sie z ryzykiem zmian cen materialtdbw budowlanych,
ktére w konsekwencji mogg wplyng¢ niekorzystnie na zyskownos$¢ kontraktu. Niepokojacy jest
systematyczny wzrost liczby firm budowlanych, dla aktywnosci ktérych jedna z gtéwnych barier jest
opo6zniona realizacja ptatnosci od kontrahentéw. Priorytety na najblizszy okres to podniesienie
efektywnosci operacyjnej spoétki, usprawnienie procesu zarzadzania projektami oraz optymalizacja
proceséw zakupu i finansowania dziatalnosci operacyjne;j.

2. Informacje dotycz ace segmentdéw dziatalno $ci
Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmentacja bran  zowa

Zgodnie z wymogami MSSF8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw spoiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzieleniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Dziatalnos¢ spoiki klasyfikowana jest przede wszystkim wedtug kryterium branzowego.

Dziatalnos¢ segmentéw branzowych koncentruje sie na $wiadczeniu ustug budowlano - montazowych
oraz produkcji urzadzen elektrycznych.

Segmenty sprawozdawcze spoéiki stanowia, wyodrebnione w jej strukturze organizacyjnej, strategiczne
oddzialy oferujgce rézne produkty i ustugi. Podlegajg one odrebnemu zarzadzaniu poniewaz, kazda
z dziatalnosci wymaga odmiennych technologii produkcji i ré6znych strategii marketingowych. Spoétka
posiada cztery segmenty sprawozdawcze:

- Segment Rynek Wytwarzania Energii $wiadczy ustugi na rzecz wytwércOw zawodowych
i przemystowych energii elektrycznej i cieplnej, przemystu ciezkiego, a w szczegdlnosci przemystu
hutniczego, wydobywczego tacznie z zapleczem przetwérczym. Segment ten $wiadczy ustugi
w zakresie: prac montazowych z zakresu elektroenergetyki, pomiarow pomontazowych, prac
rozruchowych i produkcji przewodoéw wielkopradowych.

— Segment Rynek Przemystu swiadczy ustugi na rzecz szeroko rozumianego sektora publicznego,
handlowego (budynki centrow handlowych) i przemystu, w tym m.in. przemystu petrochemicznego,
papierniczego, drogowego itp. Ustugi swiadczone sg w zakresie: prac montazowych z zakresu
elektroenergetyki, pomiarbw pomontazowych, prac rozruchowych oraz realizuje zadania
w charakterze generalnego wykonawcy inwestycji.

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 9
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Skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Segment Rynek Dystrybucji Energii $wiadczy kompleksowe ustugi na rzecz sektora dystrybucyjnego
oraz realizuje dostawy wytworzonych produktéw. Przedmiotem dziatania tego segmentu jest:
produkcja i sprzedaz urzadzen elektroenergetycznych sSredniego i niskiego napiecia,
a w szczegolnosci rozdzielnic niskich i $rednich napie¢ oraz stacji kontenerowych, produkcja
i sprzedaz konstrukcji metalowych, kablowych i wsporczych, produkcja i sprzedaz urzadzen
sterowania i sygnalizacji oraz kompleksowa realizacja stacji elektroenergetycznych i projektéw
w zakresie generalnego wykonawstwa dla rynku dystrybuciji i przesytu energii.

Pozostate pozycje obejmuja inne materialne i niematerialne ustugi swiadczone na rzecz klientéw
zewnetrznych.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujacych w spélce uzalezniona jest bezposrednio
od faktycznej struktury organizacyjnej oraz struktury zarzgdzania jednostka.

Spotka rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezace ceny rynkowe, podobnie jak
przy transakcjach ze stronami trzecimi.

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikow spétki w poszczegolnych segmentach objetych

sprawozdawczos$cia.

Wyniki segmentow bran zowych za Il kwartaty 2012 roku

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty

Energii Energii
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 303 238 188 828 231 005 7227 730 298
w tym:
Przychody od klientow
zewnetrznych 302 796 187 611 179 373 1719 671 499
Sprzedaz miedzy segmentami 442 1217 51 632 5508 58 799
Zysk operacyjny 13 844 (5 749) 13 653 676 22 424
Wynik dziatalnosci finansowej (43) (61) (571) 5525 4 850
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 13801 (5 810) 13 082 6 201 27274
Podatek dochodowy (1 115) 495 (2 861) (329) (3810)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalno $ci kontynuowanej 12 686 (5 315) 10 221 5872 23 464
Dzialalno §¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalno $ci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 12 686 (5 315) 10 221 58 72 23 464

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 10
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Skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Ujemny wynik w segmencie Rynek Przemystu zostat wygenerowany gtéwnie w zwigzku z realizacjg
zadania inwestycyjnego pod nazwg ,Kompleksowe wykonawstwo robét -elektroenergetycznych,
stabopradowych i automatyki BMS w ramach realizacji Il etapu budowy Stadionu Narodowego
w Warszawie” na zlecenie konsorcjum HYDROBUDOWA POLSKA S.A., ALPINE Construction
Polska Sp. z 0.0. Umowa na realizacje zadania zostala zawarta w dniu 21.12.2009 roku, wartos¢
pierwotna umowy wynosita 91 000 tys. zt. ELEKTROBUDOWA SA realizowata umowe w konsorcjum
z firmami QUMAK - SEKOM S.A. i Przedsiebiorstwem ,AGAT” S.A. Udziat ELEKTROBUDOWY SA, jako
lidera konsorcjum, w wynagrodzeniu wynosit 37 221 tys. zi. Umowny termin realizacji zadania
to 04.05.2011 roku. W trakcie realizacji umowy, w zwigzku z wystgpieniem prac dodatkowych, strony
w podpisanych aneksach, uzgodnity zwiekszenie wynagrodzenia do kwoty 138 478 tys. zt (udziat
ELEKTROBUDOWY SA wynosit 66 318 tys. z}) oraz ustality ostateczny termin zakonczenia prac na dzien
30.04.2012 roku.
Wydtuzony okres realizacji projektu generowat dodatkowe naktady kosztow statych zarowno przez
ELEKTROBUDOWE SA, jak i pozostatych konsorcjantow. Pokrycie kosztow przediuzonej realizaciji
konsorcjum miato zagwarantowane przez inwestora w podpisanym Aneksie nr 3 z dnia 28.06.2011 roku.
Konsorcjum w marcu 2012 roku przedstawito zamawiajgcemu roszczenie o zaptate poniesionych kosztéw
przedtuzonej realizacji wraz ze szczegbtlowym rozliczeniem tych kosztéw w wysokosci 13,2 min zi,
z czego na ELEKTROBUDOWE SA przypada 4,4 min zt. Ponadto, wystgpiono w tym samym czasie
z dodatkowym roszczeniem dotyczacym:
- utrudnien w realizacji rob6t spowodowanych zmianami projektowymi w kwocie okoto 3,7 min zt;
- koniecznosci prowadzenia eksploatacji oraz utrzymania instalacji i urzadzen wraz z przegladami
gwarancyjnymi w kwocie okoto 3,9 min z;
- finansowych roszczen dostawcéw i podwykonawcOw z tytutu opdznionych ptatnosci oraz kosztéw
kredytowania dziatalno$ci w kwocie okoto 2,0 min zk;
- zwrotu kosztow poniesionych w zwigzku z usuwaniem skutkow kradziezy i zniszczen w kwocie
1,3 min z.
tacznie zadanie konsorcjum z wyzej wymienionych tytutbw wynosi okoto 10,9 min zl, z czego
dla ELEKTROBUDOWY SA przypada udziat w wysokosci 1/3 tej kwoty. Roszczenia te nie wynikajg
wprost z zawartych uméw i zmian do nich, stgd moga ulec znacznej korekcie.
W zwigzku z zawartg umowg na udziat w realizacji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie
konsorcjum, w tym ELEKTROBUDOWA SA, narazone jest zaréwno na ryzyko cenowe, jak i kredytowe.
ELEKTROBUDOWA SA podejmuje wszelkie dziatania zmierzajgce do wyegzekwowania naleznych kwot,
przy czym proces ten moze toczy¢ sie kilka lat. Maksymalna suma wszystkich wymienionych roszczen
wyniesie dla konsorcjum 24,1 min zt, z czego ELEKTROBUDOWIE SA przypada kwota okoto 8,0 min zi.
Wyzej wymienione roszczenia zostaly prawidiowo udokumentowane i doreczone. W zwigzku
Z zaprzestaniem przez zamawiajacego kontynuowania rozméw zmierzajacych do zawarcia porozumienia
w sprawie zaspokojenia wyzej wymienionych zadan, konsorcjum postanowito w lipcu 2012 roku wystgpic¢
przeciwko zamawiajgcemu z roszczeniem odszkodowawczym do sadu. Obecnie trwajg prace nad
kompletacjg materialu dowodowego do pozwu. Wyegzekwowanie naleznych konsorcjum roszczen, w tym
réwniez ELEKTROBUDOWIE SA, pozwoli na zamkniecie kontraktu z planowang marza, te dodatkowe
wplywy pokrytyby poniesiong strate przez segment Rynek Przemystu w Il kwartatach 2012 roku.
Ponadto ELEKTROBUDOWA SA, jako lider konsorcjum, uruchomita procedury, ktérych celem byto
zabezpieczenie zaleglych ptatnosci za roboty zrealizowane na podstawie umowy gtéwnej i dwoch umow
dodatkowych. W rezultacie w dniu 29.06.2012 roku spoétka podpisata Porozumienie z Narodowym
Centrum Sportu Sp. z 0.0. (inwestorem) reprezentujgcym Skarb Panstwa. ktére okreslato procedure
doprowadzenia do odbioru ostatecznego wszystkich prac konsorcjum, ktéry nie byt dokonywany
przez zleceniodawce z przyczyn pozostajacych poza kontrolg ELEKTROBUDOWY SA, jako lidera.
W dniu 30.08.2012 roku Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. dokonato odbioru koncowego robot
wykonanych w ramach konsorcjum, podpisany protok6t stanowit podstawe do zafakturowania robot
na faczng wartos¢ 14,4 min zt, dla ELEKTROBUDOWY SA kwota 7,2 min zt.

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 11
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Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Na dzien 30.09.2012 roku niezaptacone naleznosci tytutlem zrealizowanych robét na kontrakcie wynosity
25,3 min zt, w tym nalezno$ci ELEKTROBUDOWY SA stanowity kwote 11,6 min zt. Do dnia sporzadzenia
sprawozdania przeterminowaniu ulegly naleznosci na kwote 7,5 min zt, z czego wierzytelnosci
przedterminowe ELEKTROBUDOWY SA wynoszg 2,6 min zt.

ELEKTROBUDOWA SA w dniu 23.04.2012 roku skierowata pozew do sadu o nakaz zapfaty
wierzytelnosci w kwocie 1,2 min ztotych, w tym nalezno$s¢ ELEKTROBUDOWY SA wynosi 0,6 min zt.

W dniu 27.06.2012 roku wystapiono z przedsadowym zawezwaniem Narodowego Centrum Sportu
do zawarcia ugody w trybie Porozumienia, w zakresie dotyczgcym przeterminowanych naleznosci
w kwocie 7,4 min zi. Porozumienie okresla procedury postepowania umozliwiajace rozliczenie i zapfate
kwot naleznych, ktore stana sie wymagalne. ELEKTROBUDOWA SA, jako lider konsorcjum, nie ma
wplywu na wyznaczenie przez sad terminu posiedzenia. Spoétka bedzie konsekwentnie dazyc¢
do wypetnienia wszystkich postanowiern Porozumienia przez Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0.
Zdaniem Zarzadu ELEKTROBUDOWY SA ryzyko nieuregulowania ptatnosci przez Narodowe Centrum
Sportu Sp. z o.0. jest nieduze, w zwigzku z czym spoika na dzien 30.09.2012 roku nie dokonata odpisu
aktualizujgcego warto$¢ dochodzonych naleznosci.

Pozostate pozycje dotycz ace segmentéw bran zowych uj ete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow za Il kwartaty 2012 roku

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
amortyzacja srodkow trwatych 2 966 1114 1250 1901 7231
amortyzacja wartosci
niematerialnych 194 154 628 46 1022

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 12
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Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Wyniki segmentéw bran zowych za Il kwartaty 2011 roku

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty

Energii Energii
Dzialalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 231478 226 527 162 220 6726 626 951
w tym:
Przychody od klientow
zewnetrznych 230 306 224741 127 550 1543 584 140
Sprzedaz miedzy segmentami 1172 1786 34 670 5183 42 811
Zysk operacyjny 14 254 7 822 5 650 1861 29 587
Wynik dziatalnosci finansowej 0 0 1489 3562 5051
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 14 254 7 822 7 139 5423 34 638
Podatek dochodowy (3 405) (1 663) (1 284) (692) (7 044)
Zysk netto
okresu obrotowego
z dziatalno $ci kontynuowanej 10 849 6 159 5855 4731 27 594
Dziafalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto
okresu obrotowego
z dziatalno sci zaniechanej 0 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 10 849 6 159 5 855 4731 2 7594

Pozostale pozycje dotycz ace segmentéw bran zowych uj ete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow za Il kwartaty 2011 roku

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
amortyzacja srodkow trwatych 3227 1115 1432 1680 7 454
amortyzacja wartosci
niematerialnych 207 164 840 29 1240

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 13
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(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Aktywa i zobowi agzania segmentéw bran zowych stan na 30.09.2012 roku

Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
Aktywa 211 222 150 127 141 594 116 360 619 303
Zobowigzania 110 870 107 452 94 307 (25 488) 287 141
Naktady inwestycyjne 1529 439 5489 5989 13 446
Aktywa i zobowi gzania segmentéw bran zowych stan na 31.12.2011 roku
Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
Aktywa 186 676 191 128 137 483 141 620 656 907
Zobowigzania 96 601 122 229 104 021 1607 324 458
Naktady inwestycyjne 4123 1487 7 611 3540 16 761
Aktywa i zobowi agzania segmentéw bran zowych stan na 30.09.2011 roku
Rynek Rynek Rynek Pozostate Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji segmenty
Energii Energii
Aktywa 166 782 141 586 98 663 139118 546 149
Zobowigzania 83 417 84 724 59 988 (1 064) 227 065
Naktady inwestycyjne 3579 1074 4741 1843 11 237
Odpisy aktualizuj ace nale znos$ci segmentéw bran zowych
Rynek Rynek Rynek Wszystkie Razem
Wytwarzania Przemystu Dystrybuciji pozostate
Energii Energii segmenty
stan na 30.09.2012 2215 6 060 2818 2 11 095
stan na 30.09.2011 1801 1136 4140 3973 11 050

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 14
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Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

Uzupetniaj acy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych.
Podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw i przedstawia sie nastepujgco:

3 kwartaty/2012

3 kwartaty/2011

okres od okres od
01.01.2012 01.01.2011
- 30.09.2012 - 30.09.2011
Przychody ze sprzeda zy produktow, towar6w i materiatow
- rynek krajowy 515 324 484 237
- rynki wschodnie 82 462 20 554
- rynek skandynawski 59 326 51671
- rynek zachodnioeuropejski 8 321 14 632
- rynki Azji Poludniowo - Zachodniej 4238 7 304
- rynek turecki 1215 2291
- rynki Ameryki Pétnocnej 244 11
- rynki Ameryki Srodkowej 159 131
- rynki Azji Srodkowej 130 1919
- rynek srodkowoeuropejski 80 920
- rynek australijski 0 470
671 499 584 140

W Il kwartatach 2012 roku gtéwnym obszarem dziatania spétki byt rynek krajowy (77% przychodéw
ze sprzedazy), rynki wschodnie (12%) oraz rynek skandynawski (9%).

Informacja o wiod acych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Wytwarzania Energii w wysokosci
302,8 min zt (w okresie Il kwartatobw 2011 roku 230,3 min zf) uwzgledniono przychody w wysokosci
58,3 min zt (w okresie Ill kwartatow 2011 roku 51,4 min zf) z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta
spéiki. Przychody te stanowity w okresie Il kwartatdbw 2012 roku 8,7%, a w okresie Il kwartatow
2011 roku 8,8% wartosci przychoddw spaiki.

Z Kkolei w przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Rynku Przemystu w wysokosci
187,6 min zt (w okresie Il kwartatdbw 2011 roku 224,7 min zl) uwzgledniono przychody w wysokosci
28,8 min zt (w okresie Il kwartatow 2011 roku 56,3 min zt) z tytutu sprzedazy do drugiego gtéwnego
klienta spotki. Przychody te stanowity w okresie Il kwartatéw 2012 roku 4,3%, a w okresie Il kwartatow
2011 roku 9,6% wartosci przychodéw spéiki.

Spotka w stosunku do dwoch wiodacych klientéw uzyskata w okresie 11l kwartatéw 2012 roku przychody
stanowigce 13,0%, a w okresie Il kwartatéw 2011 roku 18,4% catkowitych przychodéw spoiki.

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 15



ELEKTROBUDOWA SA
Skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

3. Rzeczowe aktywa trwale i aktywa trwate przeznacz one do sprzeda zy

Z dniem 28.02.2011 roku przekazano do uzytkowania zrealizowane przez ELEKTROBUDOWE SA

zadanie inwestycyjne - Zaktad Produkcji Przewodow Wielkopradowych w Tychach. Zaktad w Tychach

przejat produkcje wyrobdéw gotowych realizowang dotychczas przez Zaktad Przewodéw Wielkoprgdowych

w Mikotowie. Rzeczowe skiadniki majgtku oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu nalezace

do Zakladu w Mikotowie, ktére zaprzestano uzytkowac¢ przeznaczono do sprzedazy i byty dostepne

do natychmiastowej odsprzedazy w swoim obecnym stanie.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniono w wartosci bilansowej, ich warto$¢ stanowity:

— budynki i urzadzenia, ktére zostaly ujawnione w aktywach obrotowych sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzien 31.12.2011 roku w pozyciji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” o wartosci
716 tys. zt,

— prawo wieczystego uzytkowania gruntéw objete ewidencjg pozabilansowg o wartosci 105 tys. zi.

W dniu 26.06.2012 roku zostata zawarta umowa najmu nieruchomosci, obejmujgca budynki, budowle
wraz z wyposazeniem technicznym oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

W zwigzku ze zmiang przeznaczenia rzeczowych sktadnikow majatku w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 30.06.2012 roku dokonano zmiany w prezentacji tych sktadnikbw przenoszac
warto$¢ 716 tys. zt z pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”’ do pozycji ,Rzeczowe aktywa
trwate”.

4. Zmiana stanu rezerw i odpiséw na nale znosci oraz podatek dochodowy

stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec koniec poprz.
kwartatu/2012 kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011 kwartatu/2011
Rezerwy na przyszite zobowi gzania i koszty 3669 3838 4003 7 400 7494
w tym:
- na $wiadczenia emerytalne dtugoterminowe 3221 3337 3467 2550 2 630
- na $wiadczenia emerytalne krétkoterminowe 18 71 177 6 20
- na koszty rob6t poprawkowych 430 430 359 344 344
- na przewidywane kary umowne 0 0 0 4500 4500
stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec koniec poprz.
kwartatu/2012 kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011 kwartatu/2011
Odpisy aktualizuj ace naleznosci 11 095 15 232 11 823 11 261 11 355
w tym:
- w postepowaniu upadfosciowym 2473 8 362 8363 8 363 8361
- w postepowaniu sgdowym 605 701 221 70 79
- od pozostatych dtuznikéw zalegajacych z zaptatg 8017 6 169 3239 2828 2915

Noty zaprezentowane na stronach 8 - 19 stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego. 16
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Skrécone sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyra zone s g w tysi gcach ziotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skréconego sprawozdania finansowego (cd.)

stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec koniec poprz.

kwartatu/2012 kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011 kwartatu/2011

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 883 34 399 26 312 20 772 20012
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji po uptywie 12 m-cy 1158 1154 1143 973 962
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji w ciggu 12 m-cy 30725 33 245 25 169 19 799 19 050
Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (25 989) (28 651) (22 840) (20173) (16 106)
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajgce do realizacji po uptywie 12 m-cy (655) (657) (605) (571) (548)
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji w ciggu 12 m-cy (25 334) (27 994) (22 235) (19 602) (15 558)
Odroczony podatek dochodowy od 0s6b prawnych 5894 5748 3472 599 3906

5. Zmiana stanu zobowi gzan warunkowych

stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec koniec poprz.

kwartatu/2012 kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011 kwartatu/2011

Zobowi gzania warunkowe 263 046 254 667 255 051 239 130 215 009
w tym:

gwarancje 248 385 239 098 239 877 222 957 199 023
weksle 14 661 15 569 15174 16 173 15 986

6. Zysk na akcj e

Do obliczenia zysku na jedn a akcje zwykt g za Il kwartat 2012 roku przyj eto:

Zysk Akcje Zysk na akcj e
Zysk netto za okres (w zlotych) 10 429 286
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 2,19
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 2,19

Do obliczenia zysku na jedn a akcje zwykt g za Il kwartaty 2012 roku przyj eto:

Zysk Akcje Zysk na akcj e
Zysk netto za okres (w ziotych) 23 464 063
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 4,94
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 4,94
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Do obliczenia zysku na jedn a akcje zwykt g za Il kwartat 2011 roku przyj eto:

Zysk Akcje Zysk na akcj e
Zysk netto za okres (w ziotych) 15 382 451
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 3,24
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 3,24

Do obliczenia zysku na jedn a akcje zwykt g za Il kwartaty 2011 roku przyj eto:

Zysk Akcje Zysk na akcj e
Zysk netto za okres (w zlotych) 27 593 921
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 5,81
Zysk na akcje rozwodniony wynosi (w ztotych) 5,81
7. Warto $¢ ksiegowa na akcj e
stan na stan na stan na stan na stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011
koniec koniec poprz. koniec poprz. koniec koniec poprz.

kwartatu/2012  kwartatu/2012 roku/2011 kwartatu/2011  kwartatu/2011

kapitat wiasny 332162 323524 332 449 319 084 306 578
liczba akcji (w sztukach) 4 747 608 4747 608 4 747 608 4 747 608 4747 608
warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje 69,96 68,14 70,02 67,21 64,58

8. Informacja dotycz aca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w prz  eliczeniu na jedn a akcje

Wyptacona przez ELEKTROBUDOWE SA w sierpniu 2012 roku dywidenda za rok 2011 wynosita
18 990 432,00 z4, tj. 4,00 zt na jedng akcje,

9. Znacz ace zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansu, ktére nalezaloby uwzgledni¢ w sprawozdaniu
finansowym za Il kwartat 2012 roku.
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10. Stanowisko Zarz adu ELEKTROBUDOWY SA odno $nie realizacji wcze $niej ogtoszonych prognoz

Z punktu widzenia osiggnietych po 9 miesigcach wynikach, zdaniem Zarzadu, realizacja opublikowanego
budzetu jest niezagrozona.

Opublikowany 28.03.2012 roku jednostkowy budzet spotki ELEKTROBUDOWA SA na rok 2012 zaktada
zrealizowanie rocznych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 963 508 tys. zt i osiggniecie zysku netto
w wysokosci 35 301 tys. zt. Po 9 miesigcach 2012 roku sp6tka osiggneta wynik netto w wysokosci
23 464 tys. zt przy przychodach ze sprzedazy 671 499 tys. zt (15% dynamiki w stosunku do przychodéw
ze sprzedazy za 9 miesiecy 2011 roku). W IV kwartat 2012 roku spétka wkracza z pokaznym portfelem
zamoOwien w wysokosci 959 768 tys. zt, natomiast wartos¢ pozyskanych w ciggu 9 miesiecy 2012 roku
zamowien to 777 399 tys. zl. Zapewnia to realizacje rocznej sprzedazy zgodnie z zalozeniami
budzetowymi.

Z powyzszych danych wynika, ze budzetowane roczne przychody ze sprzedazy zostaly zrealizowane
w 70 %, a zysk netto w 66 %.
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