Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2012 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA Il KWARTAL 2012 SA-QSr 3/2012

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem. Zasady
przyj ete przy sporz gdzaniu raportu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami,
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
(MSSF). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady
rachunkowo$ci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2011.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (...). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same
zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2011.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za trzeci kwartat 2012 roku obejmujg
okres od 01.07.2012 r. do 30.09.2012 r. i sporzgdzone zostaty w tysigcach ziotych.

Wybrane pozycje aktywOw i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO wedtug
Sredniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczna sSrednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskoéw i strat.

Sredni kurs w okresie styczen — wrzesief 2012 r. 4,1948
Kurs na ostatni dzien okresu 28 wrzesnia 2012 r. 4,1138
Sredni kurs w okresie styczen — wrzesief 2011 r. 4,0413
Kurs na ostatni dzien okresu 28 wrzesnia 2011 r. 4,4112
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2011 r. 4,4168

2. Opis istotnych wydarze n w Grupie Kapitatowej KOELNER SA w okresie
[l kwartatu 2012 r.

W dniu 03.07.2012 r. Zarzad KOELNER SA otrzymat zwrotnie podpisany aneks do umowy o limit
wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska SA z dnia 26.06.2003 r. Aneks zwieksza kwote limitu
0 9 000 tys. zt do kwoty 67 500 tys. zt.

3. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalno s$ci, ktore maj g istotny wplyw na warto $€é godziw g aktywow
finansowych i zobowi gzan finansowych emitenta.

W 1l kwartale 2012 r. nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miatyby istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych w Grupie Kapitatowej KOELNER SA oraz w KOELNER SA, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania ujete byly w warto$ci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym).
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4. Istotne zdarzenia i czynniki maj
Kapitatowej] KOELNER SA.

ace wplyw na wyniki finansowe Grupy

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW

Grupa Kapitatowa Koelner

Wybrane pozycje bilansowe (tys. z}) 30.09.2012 31.12.2011 Zmiana

Suma bilansowa 788 165 751 200 36 965

Aktywa trwate, w tym: 395 927 379 210 16 718
Aktywa z tytutu odr. podatku dochodowego 55 140 56 832 (1 692)

Aktywa obrotowe, w tym: 392 238 371 990 20 248
Zapasy 210 385 224851 (14 466)
Nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 151 412 113734 37678
Srodki pieniezne 19 492 23 818 (4 326)

Kapitat wkasny 371 368 372 191 (823)

Zobowigzania 416 797 379 009 37 788

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 119 664 136 857 (17193
Kredyty i pozyczki 91 162 106 533 (15371)

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 297 133 242 152 54 982
Kredyty i pozyczki 151 459 106 712 44 747
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 128 411 121 268 7 496

Udziat aktywow trwatych 50,2% 50,5%

Udziat aktywow obrotowych 49,8% 49,5%

Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 53,6% 60,4%

Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 38,6% 30,6%

Suma bilansowa w ciggu trzech kwartatéw 2012 roku wzrosta o 36 965 tys. zt.

Po stronie aktywow, majgtek trwaty wzrést o 16 718 tys. zt, a majatek obrotowy o 20 248 tys. zi.

Po stronie pasywOw nieznacznie obnizyla sie warto$¢ kapitalu wlasnego (spadek o 823 tys. zi),
natomiast wzrosty zobowigzania (wzrost o 37 788 tys. zt), w tym kredyty (wzrost o 4 918 tys. zi)
i pozyczki (wzrost 0 24 458 tys. zl). Wzrost kredytéw krotkoterminowych wynika ze zmiany kwalifikacji
kredytow, ktére dotychczas byly traktowane jako dtugoterminowe. Wzrost pozyczek zwigzany byt

z otrzymaniem pozyczki dlugoterminowej od jednostki powigzane;.

Grupa Kapitatowa Koelner

Tys. zt 30.09.2012 30.09.2011 Zmiana %

Przychody ze sprzeda zy 506 667 513 346 (1,3)%
Koszt wkasny (349 119) (346 513) 0,8%
Zysk brutto na sprzeda zy 157 548 166 833 (5,6)%
Koszty sprzedazy (90 258) (86 273) 4,6%
Koszty ogélnego zarzgdu (32 880) (29 793) 10,4%
Zysk ze sprzeda zy 34 410 50 767 (32,2)%
Pozostale przychody operacyjne 9 693 7 443 30,2%
Pozostale koszty operacyjne (10 062) (12 216) (17,6)%
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 34 040 45 993 (26,0)%
Przychody finansowe 2 847 497 472,8%
Koszty finansowe (12 903) (13 111) (1,6)%
Zysk brutto 23 984 33 379 (28,1)%
Podatek dochodowy (4673) (6 800) (31,3)%
Wynik finansowy netto 19 311 26 579 (27,3)%
Amortyzacja 20 387 22 745 (10,4)%
EBITDA 54 427 68 738 (20,8)%
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy po trzecim kwartale 2012 roku wyniosty 506 667 tys. zt i byly
0 1,3% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost
34 040 tys. zt (spadek o 26% w stosunku do roku poprzedniego), natomiast zysk z dziatalnosci
operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) osiggnat poziom 54 427 tys. zt i byt 0 20,8% nizszy
niz w 2011 r. Grupa KOELNER SA osiggneta zysk netto w wysokosci 19 311 tys. zt (spadek o 27,3%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego).

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

tys zt 30.09.2012 30.09.2011 Zmiana %

Przychody ze sprzeda zy 506 667 513 346 (1,3)%

Koszt wkasny (349 119) (346 513) 0,8%

Zysk brutto na sprzeda zy 157 548 166 833 (5,6)%

Marza | 31,1% 32,5% (4,3)%

tys zt Q12 11Q12 1Q12 IVQ11 Q11
Przychody ze sprzeda zy 173 021 171 526 162 120 148 819 186 894
Koszt wlasny (120 408) (117 651) (111 060) (99 279) (125 096)
Zysk brutto na sprzeda zy 52612 53 875 51 060 49 540 61 798
Marza | 30,4% 31,4% 31,5% 33,3% 33,1%

W 1l kwartale 2012 r. Grupa KOELNER SA zanotowala 7,4% spadek sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Byt to efekt ostabienia ogolnej koniunktury gospodarczej,
przede wszystkim w przemysle elektromaszynowym oraz motoryzacyjnym. Ostabienie w gospodarce
wptyneto rowniez na wzrost presji cenowej. W IIl kwartale 2012 r. marza | na sprzedazy wyniosta
30,4%. Jednak z uwagi na fakt, ze Grupa KOELNER SA dysponuje bardzo dobrg dostepno$cig
towarowg, bogatg ofertg, w ktérej coraz wiekszy udziat majg produkty wysoko przetworzone oraz
w zwigzku ze spodziewang obnizkg cen surowcéw, w kolejnych okresach nie przewiduje sie dalszego
spadku marz.

KOSZTY OPERACYJNE

tys zt 30.09.2012 30.09.2011 % rir

Koszty sprzedazy 90 258 86 273 4,6%

Koszty ogélnego zarzgdu 32 880 29 793 10,4%

Koszty operacyjne 123 138 116 066 6,1%

Udziat kosztow w sprzeda zy 24,3% 22,6%

tys zt Q12 11Q12 1Q12 IVQ11 Q11
Koszty sprzedazy 29751 31 662 28 845 27 947 29180
Koszty ogélnego zarzgdu 11 444 11 066 10 370 11 952 10 295
Koszty operacyjne 41 195 42 728 39 215 39 899 39475
Udziat kosztow w sprzeda zy 23,8% 24,9% 24,2% 26,8% 21,1%

Po trzech kwartatach 2012 r. Grupa KOELNER SA zanotowata wzrost kosztow operacyjnych
w stosunku do roku ubiegtego (o 6,1%), jednak w ujeciu kwartalnym zaréwno nominalny poziom
kosztéw, jak i udziat kosztéw w stosunku do sprzedazy ulegty obnizeniu (odpowiednio: koszty spadty
0 1,5 min zl, czyli 3,5% w stosunku do Il kwartatu, a ich udziat spadt z 24,9% do 23,8%).

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie ich
najwiekszym powigzaniu z wielkoscig sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito
do generowania strat.
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DZIALALNO SC FINANSOWA

tys zt 30.09.2012 30.09.2011 % rir

Przychody finansowe 2 847 497 472,8%

Koszty finansowe (12 903) (13 111) (1,6)%

Wynik z dziatalno $ci

finansowej (10 056) (12 614) 20,3%

tys zt Q12 11Q12 1Q12 IVQ11 Q11
Przychody finansowe 146 (884) 3 585 313 176
Koszty finansowe (4 430) (4191) (4 282) (6 960) (3980)
Wynik z dziatalno $ci

finansowej (4 284) (5 075) (697) (6 647) (3 804)

Grupa KOELNER SA po trzecim kwartale 2012 r. uzyskata 2 847 tys. zt przychodéw finansowych oraz

poniosta 12 903 tys. zt kosztow finansowych.
Na przychody finansowe skiladaly sie:

- przychody z tytutu réznic kursowych: 983 tys. z

- przychody z tytutu odsetek od pozyczek: 676 tys. zt
- przychody z tytutu pozostatych odsetek: 471 tys. zt
- przychody z tytutu instrumentéw finansowych: 390 t
- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci: 299 tys. zt
- pozostate pozycje: 28 tys. zt

Na koszty finansowe skiadaly sie:

ys. zt

- koszty z tytutu odsetek od kredytow, pozyczek i gwarancji: 9 761 tys. zi

- koszty z tyt. poreczen i gwarancji: 930 tys. zt

- koszty z tytutu prowizji od kredytow: 658 tys. zt
- koszty z tytutu pozostatych odsetek: 555 tys. zt
- pozostate pozycje: 999 tys. zt

Na dzien 30.09.2012 r. w Grupie KOELNER SA nie byly zawarte zadne kontrakty terminowe.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztéw, zaréwno dziatalnosci operacyjnej

jak i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki uspr

awnieniu proceséw wewngtrz Grupy Kapitatowej,

redukcji zbednych stanowisk pracy oraz stosowaniu w mozliwie najwyzszym stopniu naturalnego

zabezpieczenia walutowych pozycji bilansowych.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentowno $ci Grupy 30.09.2012  30.09.2011

Rentownos¢ sprzedazy brutto 31,1% 32,5%
Rentownos¢ dziatalno$ci operacyjnej 6,7% 9,0%
Rentownos¢ netto 3,8% 5,2%
Rentownos¢ aktywéw ogdtem 2,5% 3,7%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego 5,2% 8,1%
Rentownos¢ EBITDA 10,7% 13,4%

Metoda wyliczenia wskaznikow:
rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprze

rentowno$¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci oper
sprzedazy

dazy / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
rentownosé netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ aktywow ogétem = zysk netto / aktywa ogotem

rentownos¢ kapitatu wkasnego = zysk netto / kapitaty wtasne

acyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze
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Po trzech kwartatach 2012 roku w wyniku spadku dynamiki sprzedazy oraz obnizeniu marzy brutto na
sprzedazy, nieznacznemu pogorszeniu ulegly pozostate wskazniki rentownosci. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze dziatalnos¢ Grupy jest rentowna w kazdym obszarze, a wskazniki utrzymujg sie na
zadowalajgcych poziomach.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

Wskazniki ptynno $ci Grupy 30.09.2012  31.12.2011
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,32 1,54
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,61 0,61

Metoda wyliczenia wskaznikow:
. wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Na koniec Il kwartatu 2012 r. wskaznik ptynnosci biezacej spadt z 1,54 do 1,32 w poréwnaniu do
Il kwartatu ubiegtego roku. Wskaznik ptynno$ci szybkiej nie ulegta zmianie i wynosi 0,61.

WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

Wskazniki zadtu zenia Grupy 30.09.2012 31.12.2011

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 52,9% 50,5%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 1,1 1,0
Wskaznik pokrycia akt. trwatych kapit. wt. 0,9 1,0
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 15,2% 18,2%
Zadtuzenie dlugoterminowe w zobowigzaniach 28,7% 36,1%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania diugo- i krétkoterminowe / aktywa ogotem
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaty wtasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi = kapitaty wtasne / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem
zadtuzenie dtugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania dtugoterminowe / zobowigzania

Po trzech kwartatach 2012 r. struktura zadluzenia przesuneta sie w kierunku zadtuzenia
krotkoterminowego. Zadtuzenie ogélne wzrosto z poziomu 50,5% do poziomu 52,9%, natomiast
zadtuzenie diugoterminowe spadto z 18,2% do 15,2% sumy bilansowej oraz z 36,1% do 28,7% catosci
zadluzenia.

5. Wskazanie czynnikbéw, ktore w ocenie Emitenta b eda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikéw majgcych wpltyw na wyniki finansowe Grupy KOELNER SA naleza:
1. Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowe;j.

Il kwartat br. cechowat sie niepewng sytuacjg w branzy budowlano-montazowej. Popyt na rynku
krajowym byt zblizony do popytu w roku ubieglym. Podobna sytuacja wystgpita na rynkach
zagranicznych, na ktérych osiggnieta wielkos¢é sprzedazy w trzecim kwartale byta tylko
nieznacznie wyzsza od uzyskanej w 2011 roku.

Sprzedaz w IV kwartale 2012 r. bedzie uzalezniona praktycznie wylgcznie od utrzymania sie
popytu w branzy, gdyz Grupa dysponuje zaréwno dobrg dostepnoscig towarowg, bogatg ofertg
oraz bardzo dobrym serwisem obstugi klientdbw. Negatywnie na poziom popytu moze wplywac
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6.

pogarszajacy sie klimat gospodarczy w strefie euro oraz duza koncentracja swigtecznych dni
wolnych od pracy.

W sektorze przemystowym i motoryzacyjnym, ktére w duzym stopniu wptywajg na wyniki osiggane
przez Koelner tancuckg Fabryke Srub Sp. z o0.0., popyt w Il kwartale br. utrzymywat sie na
stosunkowo niskim poziomie. W kolejnych miesigcach sytuacja ta nie powinna ulec pogorszeniu.
Nie jest rOwniez spodziewany znaczgcy wzrost zaméwien, gdyz zalezy on od popytu ptyngcego
z krajow strefy euro, ktére w dalszym ciggu dotkniete sg kryzysem gospodarczym.

Rynek pracy i ceny importowanych towaréw i potproduktéw z Dalekiego Wschodu.

Rynek surowcowy charakteryzowal sie stabilnymi poziomami cen. W zwigzku z ostabieniem
Swiatowej koniunktury w najblizszych miesigcach spodziewany jest spadek cen surowcow.

Kursy walutowe.

Kursy walutowe wplywajg na wyniki Grupy Kapitatowej KOELNER SA. W przypadku globalnych
przeptywow gotowkowych Grupa Kapitatowa eksponowana jest na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na
specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalnosci Grupa ma pozycje diugg w EUR
(sprzedaz przede wszystkim w EUR) oraz krotkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu,
ze obecna skala konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR
miesiecznie), planowane jest zawieranie kontraktéw terminowych typu forward w celu
zabezpieczenia pozycji walutowych.

Na 30.09.2012 r. w Grupie KOELNER SA nie byly zawarte zadne kontrakty terminowe.

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dgzy do maksymalnego zréwnowazenia pozyciji
walutowych poprzez hedging naturalny.

Stopy procentowe.

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadluzenia kredytowego w finansowaniu Grupy KOELNER poziom
stop procentowych ma bezposredni wplyw na wyniki finansowe. Pozytywnie na wysokos$é
ponoszonych kosztow finansowych bedg wplywaty spodziewane obnizki miedzybankowych stop
procentowych.

Ceny surowcow.

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sg tworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu
przypadkach nie jest przewidywany dalszy wzrost cen surowcow.

Wydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3.10.2012 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji spétki Koelner Polska sp. z o.0.

W kapitale zaktadowym wynoszgcym 1 000 tys. zt 100% udziatow objeta KOELNER SA. Zgodnie
Z opisem zawartym w raporcie pétrocznym SA-PSr 2012 do nowo utworzonej spétki od 1.01.2013 .
zostang przeniesione struktury handlowe obstugujgce rynek krajowy w KOELNER SA. W kolejnych
etapach sukcesywnie bedg przenoszone kolejne krajowe struktury handlowe z KOELNER tancuckiej
Fabryki Srub Sp. z 0.0. oraz FPIN Wapienica Sp. z 0.0. Celem reorganizacji jest podniesienie
efektywnosci zarzgdzania Grupa.

7. Akcjonariusze posiadaj gcy co najmniej 5% kapitatu zakladowego na dzie n
14 listopada 2012 r.

Udziat % Liczba Udziat %

Akcjonariusz llos$¢ akcji w kapitale gloséw | w liczbie gltosow
zakladowym na WZA na WZA

Amicus Poliniae Sp. z o.0. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2.500.000 8,73% 2.842.138 7,68%
Arka BZ WBK FIO 2.577.985 7,92% 2.577.985 7,92%
OFE Polsat 1.632.295 5,01% 1.632.295 5,01%
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8. Struktura Grupy Kapitalowej KOELNER SA na dzie

KOELNER SA [->|KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

FPiN Wapienica Sp. z o.0. - 100% ->|Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. - 3,83%

Farmlord Trading Ltd - 100%

v

Meadowfolk Holdings Ltd - 100%

KOELNER Centrum Sp. z o.0. - 51%
KOELNER Hungéria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

->[Koelner tancucka Fabryka $rub
Sp. z o0.0. - 100%

KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->|Stahl GmbH - 100%

Rawl Scandinavia AB - 100%

KOELNER - RAWLPLUG Middle-East FZE - 100% [->|KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%

Rawlplug Ltd - 100% ->|Koelner Finance Ltd* - 50%

Rawl France SAS - 100%

Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 61%

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.- 71,62%
Koelner Finance Ltd* - 50%

KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 2,23%

TOW Leotex* - 51%

->|TOW KOELNER Ukraina* - 97,77%

KOELNER d.0.0.* - 100%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.*-100%
KOELNER Slovakia, s.r.0.*-100%

AR

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 30.09.2012 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

9. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zar

A 30 wrzesnia 2012 r.

Koelner Rawlplug IP
Sp. z 0.0. - 24,55%

zadzajace i nadzoruj gce

Spoik e.
a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce
stanna stan na Zmiana
14.11.2012 | 15.05.2012
Radostaw Koelner — Prezes Zarzgdu 544.750 544.750 -
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzgdu 29.344 29.344 -
Bogdan Nyczaj — Prokurent 678 678 -
b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujgce
stan na stan na zmiana
14.11.2012 | 15.05.2012
Krystyna Koelner — Przewodniczgca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
Tomasz Mpg|lsk| — Zastepca Przewodniczgcej Rady 100.000 100.000 )
Nadzorczej
Przemystaw Koelner — Czlonek Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -
Zbigniew Pamuta — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski — Cztonek Rady Nadzorczej 360 360 -

Wojciech Heydel — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Stabiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

10. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czes¢ dziatalnosci Grupy, dla
ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
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odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobOw oraz z oceng wynikow dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji
i sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systeméw zamocowan budowlanych. Kierujgc sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwoch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej aktywow
Grupy.

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkéw zbytu.

W zwigzku z tym, ze gtéwnym odbiorcg produktéw i towaréw Grupy KOELNER jest przemyst
budowlano-montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Najwieksze przychody ze
sprzedazy Grupa realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na
zwiekszanie sie udzialu sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy,
charakteryzujgcych sie mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci
ulega ostabieniu. Jest ono charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkow
zbytu Grupy KOELNER, za$ struktura sezonowa sprzedazy Spoiki nie rézni sie prawie w ogole od
struktury sezonowej Grupy Kapitalowe;j.

12. Istotne zobowi gzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

W Il kwartale 2012 r. nie powstaly istotne zobowigzania z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych w KOELNER SA ani w Grupie Kapitalowej KOELNER.

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i s przedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

W Il kwartale 2012 r. nie dokonano w KOELNER SA ani w Grupie Kapitalowej KOELNER transakcji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych o znacznej wartosci. Informacja o zysku ze zbycia

niefinansowych aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej KOELNER zostata zaprezentowana w Nocie
nr 31.

14. Instrumenty finansowe wyceniane w warto $ci godziwej] - informacje
0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.

15. Emisja, wykup i sptata nieudzialowych i kapitat owych papieréw
warto sciowych.

Nie dotyczy.
16. Zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych.

Nie dotyczy.
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17. Informacje o utworzeniu, zwi ekszeniu, wykorzystaniu i rozwi  gzaniu rezerw,
w tym rezerw na koszty restrukturyzaciji.

W Il kwartale 2012 r. nie utworzono rezerw na koszty restrukturyzacji w KOELNER SA ani w Grupie
Kapitalowej] KOLENER. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
pozostatych rezerw w Grupie Kapitatowej KOELNER zostaly zaprezentowane w Notach nr 20 i 21.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu pozostatych rezerw
w KOELNER SA zaprezentowano ponizej (w tys. zf).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
30.09.2012 31.12.2011

Stan na poczatek okresu 46 46
Rezerwa na odprawy emerytalne 46 46
Stan na koniec okresu 46 46
Rezerwa na odprawy emerytalne 46 46

Czes¢ diugoterminowa
Rezerwa na odprawy emerytalne 46 46

46 46

Pozostale rezerwy
30.09.2012 31.12.2011

Stan na poczatek okresu 7 363 6 399
Rezerwa na zobowigzania 7 363 6 399
Utworzenie rezerw 361 964
Rezerwa na zobowigzania 361 964
Wykorzystanie rezerw 477 -
Rezerwa na zobowigzania 477 -
Stan na koniec okresu 7 247 7 363
Rezerwa na zobowigzania 7 247 7 363
Czes¢ dhugoterminowa 7 247 7 363
Rezerwa na zobowigzania 7 247 7 363

18. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku d  ochodowego.

Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Il kwartale 2012 r.
w Grupie Kapitalowej KOELNER zostaty zaprezentowane w Notach nr 8 i 19.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego w KOELNER SA
zaprezentowano ponizej (w tys. zf)
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.09.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 4 206 4 036
Rzeczowe aktywa trwate 3083 3402
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 199 199
Aktywa finansowe 2 -
Naleznosci krétkoterminowe 69 -
Ro6znice kursowe 853 435
Zmiany odniesione na rachunek zyskow i strat z tyt. powstania i odwrocenia sie
réznic przejsciowych (545) 170
Rzeczowe aktywa trwate (192) (319)
Aktywa finansowe 93 2
Naleznosci krétkoterminowe (45) 69
R6znice kursowe (512) 418
Zobowigzania 61 -
Pozostate 50 -
Stan na koniec okresu 3661 4 206
Rzeczowe aktywa trwate 2891 3083
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 199 199
Aktywa finansowe 95 2
Naleznosci krétkoterminowe 24 69
Réznice kursowe 341 853
Zobowigzania 61 -
Pozostate 50 -

19. Odpisy aktualizuj gce warto §¢ zapaséw do warto $ci netto mo zliwe] do

uzyskania i odwrécenie odpisow z tego tytutu.

Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw w Grupie Kapitalowej KOELNER

w Il kwartale 2012 r. zostaly zaprezentowane w Nocie nr 9b.

Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw w KOELNER SA w llIl kwartale 2012 r.

zostaly zaprezentowane ponizej (w tys. z).

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapaséw

30.09.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 6 807 6 007
Stan na koniec okresu 6 807 6 807
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20. Odpisy aktualizuj gce z tytulu utraty warto $ci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, warto  $ci niematerialnych i prawnych lub
innych aktywow oraz odwrocenie takich odpisow.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz informacje
o0 odwroceniu takich odpiséw w Grupie Kapitatowej KOELNER w Il kwartale 2012 r. zostaly
zaprezentowane w Notach nr 1, 3, 6, 7, 10, 10b i 12.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych wartosci niematerialnych i prawnych Ilub innych aktywéw oraz informacje
0 odwrdceniu takich odpiséw w KOELNER SA w Il kwartale 2012 r. zostaly zaprezentowane ponizej
(w tys. zh).

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci
30.09.2012 31.12.2011

Stan na poczatek okresu 3949 3283
Odpisy utworzone 2294 2 567
Odpisy rozwigzane (990) (1 321)
Odpisy wykorzystane (668) (580)

Stan na koniec okresu 4 585 3949

21. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda.

W dniu 25.05.2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki KOELNER SA podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy. Zgodnie z podjetg uchwatg czesé zysku netto Spéiki za rok 2011 w kwocie
10 745 tys. zt tj. 0,33 zt na kazdg akcje zostata przeznaczona na wyptate dywidendy akcjonariuszom
Spoiki. Pozostalg czesé zysku netto Spotki za rok 2011 w kwocie 1 587 tys. zt przeznaczono na
powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki. Dywidendg zostaly objete wszystkie akcje, tj. 32 560 000
akcji KOELNER SA. Dzien dywidendy zostat ustalony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
na 29.06.2012 r., natomiast wyptata dywidendy nastgpita 24.08.2012 r.

22. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje.

Informacje o zysku przypadajgcym na jedng akcje zostaty zaprezentowane w Nocie nr 36.

Podstawowy skonsolidowany zysk przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego Grupy
Kapitalowej na jedng akcje jest ilorazem zysku za okres przypadajgcego na akcjonariuszy i sredniej
wazonej liczby akcji wystepujacych w ciggu okresu.

Wyliczenie $redniej wazonej liczby akcji zwyktych:
Il kwartat 2011 r.: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji
Il kwartat 2012 r.: (32 560 000 akcji x 365 dni) / 365 dni = 32 560 000 akcji

23. Rozwodniony zysk przypadaj acy na jedn g akcje.

Wobec niewystepowania w zadnym z analizowanych okreséw czynnikéw rozwadniajgcych liczbe akciji
nie liczono wartosci wskaznika rozwodnionego zysku na jedng akcje zwykia.
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24. Transakcje z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lubt gcznie s g
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach n iz rynkowe.

Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spoétke lub
jednostke od niej zalezna.

25. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czes¢ dziatalnosci Grupy, dla
ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobOw oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji
i sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujac sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwéch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej aktywow
Grupy.

26. Sezonowo $¢ produkcji i rynkow zbytu.

W zwigzku z tym, ze gldbwnym odbiorcg produktow i towaréw Grupy KOELNER jest przemyst
budowlano-montazowy, wystepuje zjawisko sezonowo$ci sprzedazy. Najwieksze przychody ze
sprzedazy Grupa realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na
zwiekszanie sie udzialu sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy,
charakteryzujgcych sie mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci
ulega ostabieniu. Jest ono charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw
zbytu Grupy KOELNER, za$ struktura sezonowa sprzedazy Spéiki nie rézni sie prawie w ogole od
struktury sezonowej Grupy Kapitatowe;j.

27. Informacje o niesptaceniu kredytu lub po  zyczki lub naruszeniu istotnych
postanowie A umowy kredytu lub po 2zyczki, w odniesieniu do ktorych nie
pod) eto zadnych dziata n naprawczych do ko nca  okresu
sprawozdawczego.

Nie dotyczy

28. Korekty bt edéw poprzednich okresow.

Dane finansowe na 30.09.2012 r. zostaly przedstawione w spos6b zapewniajgcy ich porownywalnosé.
W zwigzku z przeprowadzonym audytem podatkowym w grupie podatkowej jakg tworzg powigzane
spéiki niemieckie tj. Stahl GmbH oraz Koelner Deutschland GmbH za lata 2007 - 2011 dokonano
nastepujgcych korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy KOELNER SA:

na 1.01.2011r.:

Ma Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 44 tys. zt
Wn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 44 tys. zt

na31.12.2011r.:

Ma Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 353 tys. zt
wWn Niepodzielony wynik finansowy lat ubiegtych 353 tys. zt
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29. Istotne rozliczenia z tytutu spraw s  gdowych.

Na dzien 30.09.2012 r. przed sgdem lub innym organem nie toczyly sie postepowania, ktérych
przedmiotem byly by wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajgce 10% kapitatbw wiasnych
KOELNER SA.

30. Zmiany zobowi gzan warunkowych Ilub aktywow warunkowych, ktére
nast gpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego.

W Il kwartale 2012 r. KOELNER SA otrzymata gwarancje sptaty pozyczki udzielonej spéice Amicus
Poliniae sp. z 0.0. Na dzieh 30.09.2012 r. warto$¢ pozyczki pozostata do sptaty wynosita 20 006 tys.
zt. Poreczenie udzielono do dnia 31.12.2016 .

W dniu 20.08.2012 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej zawartej przez Koelner Lancucka
Fabryke Srub sp. z 0.0. z ING Bank Slgski SA. Kwota kredytu zostata zwigkszona o 1 080 tys.zt. Tym
samym wzrosta kwota udzielonego przez KOELNER SA poreczenia do kwoty 9 080 tys.zt.

W Il kwartale 2012 r. KOELNER SA podpisata aneks do umowy kredytowej zawartej z ING Bank
Slgski SA. Kwota kredytu zostata zwigkszona o 2 212 tys. z. Tym samym wzrosta kwota poreczenia
udzielonego KOELNER SA przez Wapienice sp. z 0.0. i Koelner Lancuckg Fabryke Srub sp. z 0.0. do
kwoty 22 212 tys.zt. Na dzien 30.09.2012 r. zobowigzania KOELNER SA z tytutu zaciggnietego
kredytu wynosity 22.200 tys. zi.

Na dzien 30.09.2012 r. KOELNER SA posiadata zobowigzania warunkowe w fgcznej kwocie
40 360 tys. zt z tytutu udzielonych sp6tkom zaleznym gwarancji i poreczen.

31. Rodzaj oraz kwoty zmian warto $ci szacunkowych kwot, ktére byly
prezentowane w poprzednich okresach srodrocznych bie zgcego roku
obrotowego lub zmiany warto $ci szacunkowych  podawanych
w poprzednich latach obrotowych

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osgdéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztoéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osgdu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Szacunki Zarzadu, wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

- odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywow,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

- przysztych wynikéw finansowych, uwzglednianych przy testowaniu utraty wartosci firmy
z konsolidacji,

- przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony
podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
i jest zgodna z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciagly wzgledem ostatniego
okresu sprawozdawczego.

Zmiany odpisOw aktualizujgcych i przeszacowan przedstawiono w dalszej czesci informacii,
w dodatkowych notach objasniajgcych do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.
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