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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezna
przez akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto z dziatalno$ci kontynuowane;j:

Inne catkowite dochody za okres

Nota

11.1
11.1
11.1
11.1

11.1
11.1

Réznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostki

zagranicznej
Catkowite dochody ogétem za okres

Wynik netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Akcjonariuszom niekontrolujacym

Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujacym

Zysk na jedna akcje:
podstawowy z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

11.17

Okres 3 miesieey Okres 9 miesigey Okeres 3 miesiecy Okres 9 miesieey
gakoiiczony gakoriczony akoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2012 30 wresnia 2012 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
281 065 1028 312 313 041 781282
279 325 1020 853 308 516 770 276
1740 7 459 4525 11 006
(265 845) (919 225) (261 065) (678 555)
15 220 109 087 51976 102 727
10 560 19 252 1024 6 405

(8 971) (20 921) (12 377) (19 850)
(8 692) (38 237) (8 449) (25 155)
(1017) (36 416) (599) (1 176)
7100 32 765 31575 62 951
2087 9174 9028 13 425

(4 509) (16 811) (967) (4 033)

- 1955 — —

4678 27083 39636 72 343
(1187) (29 685) (7 715) (14 050)
3491 (2 602) 31921 58 293
(209) (91) 21 (227)
(209) 1) 211 @27
3282 (2693) 32132 58 066
3088 34 519 31 269 57 353
403 (37 121) 652 940
3491 (2 602) 31921 58 293
2887 34 445 31472 57 115
395 (37 138) 660 951
3282 (2693) 32132 58 066
0,04 0,50 0,45 0,82
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) GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dtugoterminowe

Aktywa finansowe dtugoterminowe
Udzialy w pozostalych jednostkach
Udzielone pozyczki dlugoterminowe
Lokaty dtugoterminowe
Inne aktywa dlugoterminowe

Pozostale aktywa niefinansowe dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozostate naleznosci i rozliczenia
miedzyokresowe kosztow
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlang

Aktywa finansowe krétkoterminowe
Instrumenty pochodne
Inwestycje krétkoterminowe
Lokaty krétkoterminowe
Udzielone pozyczki krétkoterminowe
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Nota

11.7
11.8

11.2

11.14

10

11.10
11.11
11.13
11.12

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011
194 929 237 662
- 82 657
13 746 127 447
1146 10 666
108 058 3893
510 729
- 182
1990 2972
105 558 10
5676 -
29 540 65922
353095 528 247
27 891 112 583
655973 397 774
309 213 250 004
15 560 2715
331 200 145 055
124 285 121 313
80 491 225723
993 343
- 15769
1521 10 967
33 065 41
44912 198 603
888 640 857 393
1233 436
1242 968 1386 076
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) GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapital zapasowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapitat udziatowcow niekontrolujacych
Kapital wlasny ogotem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu inwestycji
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania, rezerwy z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlana
i przychody przyszlych okreséw
Zobowiazania z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlana
Rezerwy z tytulu wyceny uméw o ustuge budowlana
Dotacje

Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami dtugoterminowymi

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

11.16

16

11.2

11.18

11.19

11.20

16

11.18

10
10

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011
139 200 139 200
36 778 36 778
243 011 183101
536 610
24 351 49 742
443 876 409 431
10 444 56 184
454 320 465 615
948 48999
2594 14 269
21 255 26 609
19 579 22185
18 301 19 449
1278 2736
44 376 112 062
235 396 382 260
177 973 224 644
4454 7354
130 21 069
52 839 129 193
261 610 58 756
597 18 680
1493 2422
245172 346 181
166 369 256 200
77 861 89 703
942 278
4 100
744 272 808 399
788 648 920 461
1242 968 1386 076
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Okres 9 miesieey Okres 9 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
Nota (niebadane) (niebadane)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 11.1 27 083 72 343
Korekty o pozycje: (378 651) 218 695
Amortyzacja 14 451 9419
(Zyski)/straty z tytutu r6znic kursowych 832 (1 300)
Odsetki i dywidendy, netto 9863 (1 460)
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 1821 (1892)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna 241 (1 955) -
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazad/naleznosci z tytutu
wyceny instrumentéw pochodnych (6 239) 3 665
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznos$ci 11.3 (297 010) 51 798
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 24 075 (708)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan i tezerw z tytutu $wiadczed
pracowniczych z wyjatkiem kredytow i pozyczek 18 529 (24 948)
Zmiana stanu rozliczen z tytulu uméw o ustuge budowlana (102 369) 192135
Podatek dochodowy zaptacony (37 517) (7 855)
Pozostale (3132 (153)
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (351 568) 291 038
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1884 1272
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych (38 1006) (10 974)
Dywidendy i odsetki otrzymane 885 376
Udzielenie pozyczek (38 244) -
Splata udzielonych pozyczek 4016 -
Odsetki od udzielonych pozyczek 32 -
Sprzedaz aktywéw finansowych 27 416 67 704
Nabycie aktywéw finansowych (2 434) (158 750)
Zmniejszenie stanu $rodkéw pieni¢znych w skutek utraty kontroli nad
jednostka zalezna (4 547) -
Zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych zwiazane z nabyciem jednostki
zaleznej 532 -
Pozostale 11.3 (16 176) 22
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (64 742) (100 356)
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (6 490) (261)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 283 654 3284
Splata pozyczek/kredytow (4 469) (3 284)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - (39 672)
Odsetki zaptacone (10 117) (24)
Prowizje bankowe (16) (81)
Pozostate 673 554
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 263 235 (39 484)
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (153 075) 151 198
Réznice kursowe netto (6106) (304)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 11.12 198 603 175 011
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 11.12 44 912 325905
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1361 -
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Stédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku

Na 1 stycznia 2012 roku
Dochody catkowite za oktes sprawozdawczy
Podziat zysku z lat ubieglych

Dywidenda
Utrata kontroli nad jednostka zalezna

Na 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2011 roku (przeksztatcone)
Dochody catkowite za oktes sprawozdawczy

Podzial zysku z lat ubiegtych
Dywidenda

Na 30 wrzes$nia 2011 roku (niebadane)

Nadwysfea e spredagy Rdgpice kursowe Zyski
akgi powyze ich Kapitat 3 preliczenia zatrgymane/ Udzialy — Kapital wlasny
Kapital akcyjny wartosei nominalne zapasowy — jednostki zagraniczneg  Nigpokryte straty Razem niekontrolujace ogotem
139 200 36 778 183 101 610 49 742 409 431 56 184 465 615
- - - (74) 34519 34 445 (37 138) (2 693)
- - 59910 - (59 910) - - -
- - - - - - (8 602) (8 602)
139 200 36 778 243 011 536 24 351 443 876 10 444 454 320
139 200 36 778 180 241 391 33835 390 445 9 296 399 741
- - - (238) 57 353 57115 951 58 066
- - 2860 - (2 860) - - -
- - - - (39 672) (39 672) - (39 672)
139 200 36 778 183 101 153 48 656 407 888 10 247 418 135
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa RAFAKO (,,Grupa”) sklada si¢ z RAFAKO S.A. (§ednostka dominujaca™) i jej spotek zaleznych
przedstawionych w nocie 7.

RAFAKO S.A. ("Spétka", "jednostka dominujaca") jest spétka akcyjna z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33. Spétka zostata
utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 270217865.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia
2012 roku oraz zawiera skonsolidowane dane poréwnawcze za okres 9 miesi¢ey zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2011 roku. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuje dane za okres 3 miesigcy
zakoficzony dnia 30 wrzes$nia 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2011 roku -
nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

= Produkcja wytwornic paty, z wylaczeniem kotléw do centralnego ogrzewania goraca woda,

=  Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

® Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

®  Produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,

®  Produkcja przemystowych urzadzeni chtodniczych i wentylacyjnych,

®=  Obrébka mechaniczna elementéw metalowych, obrébka metali i nakladanie powlok na metale,

®  Produkcja maszyn do obrébki metalu,

=  Naprawa i konserwacja maszyn,

=  Duzialalnos¢ w zakresie architektury, inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,

®  Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych,

= Wytwarzanie, przesylanie oraz dystrybucja energii elektrycznej,

=  Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wodg i powietrze do ukladéw klimatyzacyjnych,
®  Sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
=  Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

®  Odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdw,

®  Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa.

Jednostka dominujaca posiada Oddzial w Turcji sporzadzajacy samodzielne sprawozdanie finansowe, zgodne z prawem
tureckim. Waluta funkcjonalna Oddziatu jest EUR.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostalo sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowana dla instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach zlotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia
2012 roku zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 14 listopada 2012 roku.

2. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

2.1.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwicksze znaczenie, oprécz
szacunkéw ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wplywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu
finansowym. Zalozenia tych szacunkéw opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan oraz
zdarzen w poszczeg6lnych obszarach.
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Klasyfikacia umow leasingu, w ktdrych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

Spotki Grupy Kapitalowej wystepujq jako strony uméw leasingu. Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Ldentyfikacgja whndowanych instrumentdw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw wystepuja cechy
ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére bylyby Scisle powigzane
z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Unmowy konsorgalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlana realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

2.2. Niepewnos¢ szacunkow

Decydujacy wplyw na poziom prezentowanego wyniku netto za okres 9 miesigcy 2012 roku zakoficzony 30 wrzesnia 2012 roku
oraz warto$ci aktywow 1 zobowigzan na dzient 30 wrzesnia 2012 roku mialy szacunki dotyczace:

- poziomu budzetowanych przychodéw i kosztow z tytutu realizacji umoéw o ustuge budowlana, stanowiacy podstawe wyceny
realizowanych kontraktéw zgodnie z MSR 11,

- wysokosci kar umownych z tytulu nieterminowej realizacji uméw,

- poziomu rezerw na $wiadczenia pracownicze (Grupa ponosi koszty $wiadczed z tytulu nagréd jubileuszowych oraz
$wiadczen po okresie zatrudnienia),

- wartosci godziwej naleznosci znajdujacych si¢ w postgpowaniach arbitrazowych i ukladowych,

- realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci wystepujace na koniec

okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowiazan

w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywdw

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analize utraty wartosci rzeczowych
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego
nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przyszlych przeptywéw pienigznych generowanych przez
osrodek wypracowujacy srodki pieni¢zne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow. Spotki Grupy dokonaly oceny, czy wystepuja przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzona analiza wykazala, Ze w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 roku przeslanki takie nie wystapity.

Wartosci odpisow aktualizujacych warto§¢ pozostalych aktywéw na koniec roku obrotowego zostaly przedstawione
w nocie 11.15 niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywéw trwalych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw

trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych
szacunkow.

Skladnik aktywow z tytutu podatkn dochodowego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przyszlosci zostanie osiagniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby
spowodowad, ze zalozenie staloby si¢ nieuzasadnione. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wycenianie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktoére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywéw, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaly na dzied sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Rezerwa na przewidywane straty na kontrakcie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztow
z tytulu uméw o ustuge budowlana rozliczanych metoda stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywana strate na kontrakcie
Grupa ujmuje jako koszt zgodnie z MSSF. Szczegoly dotyczace rozliczenia przychodéw i kosztéw z uméw o ustuge budowlang
za okres sprawozdawczy zostaly przedstawione w nocie 10 niniejszego s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Rezerwa na koszty 3 tytutn nieterminowej realizacji umow

Grupa tworzy rezerwe na kare umowna z tytulu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne prawdopodobienstwo
naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opéznienie to powstato z winy Spétek Grupy, jako wykonawcy
umowy. Wysokos¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres opéznienia. Szczegdly dotyczace
warto§ci oszacowanych w ten sposob rezerw zostaly zaprezentowane w nocie 10 niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktnaliznjace wartos nalegnosci

Na dzied zakoniczenia okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania skiadnika aktywéw jest nizsza od jego wartosci
bilansowej dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu biezacej wartosci planowanych przeplywdw
pieni¢znych.

Rozpoznanie aktywa finansowego (naleznosci) w wyniku utraty kontroli nad jednostkq galesnag

W wyniku utraty kontroli nad jednostka zalezna, o ktérej mowa szerzej w nocie 24.1, Grupa rozpoznata w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej nalezno$¢, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci godziwej
. w wartosci biezacej spodziewanych wpltywéw. Wycena ta zostala przeprowadzona przy zastosowaniu okreslonych zatozen,
takich jak szacowany okres dyskontowania, szacowana kwota wplywu, szacowana stopa dyskontowa. Biorac pod uwage
niepewno$¢ w zakresie dochodzenia przez jednostke dominujaca wierzytelnosdci z tytulu zwrotu ceny zaplaconej za akcje
ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A., oszacowanie poziomu parametréw do wyceny analizowanej naleznosci,
w szczegolnosci na potrzeby poczatkowej jej wyceny jest utrudnione i obarczone niepewnoscia co do realizacji przyjetych
szacunkow.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

jest ztoty polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

30 wresnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011
USD 3,1780 3,4174 3,2574
EUR 4,1138 4,4168 4,4112
GBP 5,1571 5,2691 5,0832
CHF 3,4008 3,6333 3,6165
SEK 0,4880 0,4950 0,4763
TRY 1,7710 1,7835 1,7547

3. Podstawa sporzadzenia $§rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSEF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzona przez Grupe dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(-,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

Niniejsze §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniefi wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej i nalezy je czytac lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 kwietnia
2012 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki wchodzace w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
§rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia innych okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy Kapitatowe;.
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4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok

zakoniczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2012 roku:

*  Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub péZniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu
na sytuacj¢ finansows, wyniki dzialalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym Grupy.

Spotki Grupy nie zdecydowaly si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostala

opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zZycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet

ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie:

» Taza pierwsza standardu MSSY 9 Iustrumenty Finansowe: Klasyfikagja i wycena — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia skréconego §rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i utratq wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSEF 9 bedzie
miato wplyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych Grupy. Grupa dokonana oceny tego wplywu w powigzaniu
z innymi fazami, gdy zostana one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizagja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowej po rag pierwsgy: znaczaca hiperinflacia
i usuniecie statych dat dla stosujacych MSSFE po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozgdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 11 Wipdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pbzniej — do dnia zatwierdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

o MSSF 12 Ujawnianie informagi na temat wdziatdw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

*  Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Prgepisy priejsciowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej — do dnia zatwierdzenia skroconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 lub
pbzniej — do dnia zatwierdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

o MSR 28 Imwestyge w jednostkach stowargyszonych i wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 lub pézniej — do dnia zatwierdzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

«  Zmiany do MSR 19 Swiadezenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pézniej,

«  Zmiany do MSR 1 Pregentacja sprawozdar finansowych: Pregentacja pogyei pogostatych catkowitych dochoddw - majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 roku lub pézniej,
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«  KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia skréconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

»  Zmiany do MSSE 7 Instrumenty finansowe: wjawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzas finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 32 Iustrumenty finansowe: pregentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i obowiqzari finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedgynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowej po rag pierwszgy: Pogyezki rzadowe —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany maja zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzien sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wejscie w zycie powyzszych

standardéw, zmian oraz interpretacji jak réwniez ich wplyw na sprawozdanie finansowe bedacy skutkiem zastosowania

powyzszych standardéw, zmian badzZ interpretacji po raz pierwszy jest w trakcie analizy przez Zarzady Spolek.

6. Segmenty operacyjne

Zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi czg$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastgpujace segmenty dziatalnosci, w ktérych dziataja poszczegélne spotki:

Segmenty operacyjne Spolki dziatajace w segmencie
Obiekty energetyczne i ochrony Srodowiska RAFAKO S.A.
ENERGOMONTAZ- POLUDNIE S.A.
Paleniska i mtyny FPM S.A.
Pozostate segmenty PGL - DOM Sp. z o0.0.

RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0.
RAFAKO ENGINEERING SOLUTION doo.
RAFAKO Hungary Kft.

Segment obiekty energetyczne i ochrony srodowiska oferuje bloki energetyczne, kotly: rusztowe, pylowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym ztozem fluidalnym i odzyskowe, obiekty i instalacje towarzyszace kotlom energetycznym, technologie mokrego,
pélsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie odazotowania spalin, urzadzenia odpylajace obejmujace elektrofiltry
i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji odpadéw komunalnych i przemyslowych. Jest dostawca zaréowno dla
energetyki zawodowej, jak 1 przemystowe;.

Segment paleniska i mlyny oferuje mlyny do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, ruszty mechaniczne i dopalajace,
odzuzlacze stosowane w maszynach i urzadzeniach energetycznych oraz czesci zamienne do wyzej wymienionych urzadzen.
Odbiorcami segmentu sa gléwnie elektrownie i elektrocieptownie. Istotnym odbiorca produktéw tego segmentu wewnatrz

Grupy Kapitalowej jest segment obiektéw energetycznych i ochrony srodowiska.

W sklad pozostalych segmentéw wchodza segmenty nie osiagajace progdéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe swiadczone przez pozostate jednostki Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikéw dzialalnosci. Podstawa oceny wynikéw dzialalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
“ ”” sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakofczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku lub Obiekty
na dzien 30 wrzeénia 2012 roku (niebadane) energetyczne Eliminace
7 ochrony Paleniska Pozostate i pogyge

Srodowiska i mlyny segmenty nieprypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 968 018 45111 15183 - 1028 312
Sprzedaz miedzy segmentami 6 084 702 2871 (9 657) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 974 102 45813 18 054 (9 657) 1028 312
Koszty sprzedanych produktéw i materialow (876 260) (36 019) (16 738) 9798 (919 225)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 97 836 9794 1316 141 109 087
Pozostale przychody (koszty) (68 820) (7 367) (101) (34) (76 322)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 29 016 2427 1215 107 32765
Przychody (koszty) finansowe (7 376) (202) (11) (48) (7 637)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna 1503 - - 452 1955
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23143 2225 1204 511 27 083
Podatek dochodowy (29 056) (450) (163) (16) (29 685)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (5913) 1775 1041 495 (2 602)
Amortyzacja 12 830 1381 296 (506) 14 451
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 30 wrze$nia 2012 roku
Aktywa 1194 493 73 866 40 324 (65 715) 1242968
Zobowiazania 772432 13962 5532 (3 278) 788 648
Inne informacje:
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - -
Naktady inwestycyjne 18 811 3023 17 148 - 38 982
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakofczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

Dziatalnosé kontynuowana

Okres 3 miesigcy zakonczony 30 wrzeénia 2012 roku lub Obiekty
na dzien 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) energetyczne Eliminage
7 ochrony Paleniska Pozostate i pozyge

Srodowiska i mbyny segmenty nieprgypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 263 480 12 681 4904 - 281 065
Sprzedaz miedzy segmentami (5933) 702 843 4388 -
Przychody ze sprzedazy ogétem 257 547 13 383 5747 4 388 281 065
Koszty sprzedanych produktéw i materialow (243 310) (9 884) (8 508) (4 143) (205 845)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 14 237 3499 (2761) 245 15 220
Pozostale przychody (koszty) (9 507) (2247) 3693 (59) (8 120)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4730 1252 932 186 7100
Przychody (koszty) finansowe (2779) 377 39 (59) (2 422)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - _ _
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1951 1629 971 127 4678
Podatek dochodowy (763) (3306) (54) (34) (1187)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1188 1293 917 93 3491
Amortyzacja 2637 461 114 (18) 3194
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 30 wrzeénia 2012 roku
Aktywa 1194493 73 866 40 324 (65 715) 1242968
Zobowiazania 772 432 13 962 5532 (3278) 788 648
Inne informacje:
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - -
Naktlady inwestycyjne 7771 2214 315 - 10 300
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

“‘ "”” sprawozdania finansowego za okres 9 miesi¢cy zakofczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku lub Obiekty
na dzien 31 grudnia 2011 roku (niebadane) energetyczne Eliminace
7 ochrony Paleniska Pozostate i pogyge

Srodowiska i mlyny segmenty nieprypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 718 794 58 703 3785 - 781 282
Sprzedaz miedzy segmentami 845 44 4 486 (5375) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 719 639 58 747 8271 (5 375) 781 282
Koszty sprzedanych produktéw i materialow (631 299) (46 070) (6 452) 5266 (678 555)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 88 340 12 677 1819 (109) 102 727
Pozostate przychody (koszty) (32 495) (7 103) (171) @) (39 776)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 55 845 5574 1648 (116) 62 951
Przychody (koszty) finansowe 8 583 830 39 (60) 9392
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 64 428 6 404 1687 (176) 72 343
Podatek dochodowy (12 484) (1289) (309) 32 (14 050)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 51944 5115 1378 (144) 58 293

Amortyzacja 7 828 1400 200 ©) 9419
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych - - _

Aktywa i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2011 roku
Aktywa 1341993 72 855 15152 (43 924) 1386 076

Zobowiazania 905 383 14 726 2 546 (2194) 920 461

Inne informacje:
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - -
Naktlady inwestycyjne 9204 433 64 - 9701
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku lub Obiekty
na dzien 31 grudnia 2011 roku (niebadane) energetyczne Eliminace
7 ochrony Paleniska Pozostate i pogyge

Srodowiska i mlyny segmenty nieprypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 289 084 22 818 1139 - 313 041
Sprzedaz miedzy segmentami 489 17 2355 (2 801) -
Przychody ze sprzedazy ogétem 289 573 22 835 3494 (2 861) 313 041
Koszty sprzedanych produktéw i materialow (244 559) (16 760) (2 551) 2 805 (261 065)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 45014 6075 943 (56) 51976
Pozostate przychody (koszty) (17 947) (2 287) (165) 2 (20 401)
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 27 067 3788 778 (58) 31575
Przychody (koszty) finansowe 7 500 606 15 (60) 8 061
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34 567 4394 793 (118) 39 636
Podatek dochodowy (6 737) (874) (126) 22 (7 715)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 27 830 3520 667 96) 31921
Amortyzacja 2 647 472 75 ©) 3191
Udzialy w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - - -
Aktywa i zobowigzania na dzien 31 grudnia 2011 roku
Aktywa 1341993 72 855 15152 (43 924) 1386 076
Zobowiazania 905 383 14 726 2 546 (2 194) 920 4061
Inne informacje:
Inwestycje w jednostki stowarzyszone — - - — _
Naklady inwestycyjne 3672 104 12 - 3788
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

7. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania

finansowe jej jednostek zaleznych, za wyjatkiem sp6tki ELWO S.A. w upadlosci na skutek utraty przez Grupe kontroli nad jej
dzialalnoscia operacyjna. W okresie sprawozdawczym Grupa utracila kontrole nad jednostka zalezna ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE S.A., co zostalo szerzej oméwione w nocie 24.1.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane

zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO sktadala si¢ z jednostki dominujacej i siedmiu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej, ustugowej i handlowe;j.

Na dzient 30 wrzesnia 2012 roku konsolidacja sprawozdan finansowych objeto nastepujace spotki:

RAFAKO S.A.

FPM S.A. PGL-DOM
82,19% Sp. z o.0.
| 100%
PALSERWIS
Sp. z o.0.

100%

RAFAKO ENGINEERING =~ RAFAKO ENGINEERING  RAFAKO Hungary Kft.
Sp. zo.0. SOLUTION doo 100%
100% 7%
ENERGOTECHNIKA
Engineering Sp. z 0.0.
100%

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO objetych konsolidacja sprawozdan finansowych

Nazpwa i siedgiba jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

W tasciwy sad prowadzacy rejestr

Zastosowana metoda

(wedtng PKD) oraz nr KRS konsolidacji
RAFAKO S.A. Er(sﬁukzja gcniralt orow pal:y g wy;] atkiem Sad Rejonowy w Gliwicach I
Racibors otléw do centralnego ogrzewania goraca KRS 34143 pelna
woda
FPM S.A. Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach I
Mikotéw piecowych KRS 15844 petna
PALSERWIS Sp. z o.0.* Produkcja piecow, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach clna
Mikoléw piecowych KRS 166867 P
PGL - DOM Sp. z o.0. . ‘- i Sad Rejonowy w Gliwicach
Raciborz Obstuga nieruchomosci na wlasny rachunek KRS 58201 pelna
RAFAKO ENGINEERING  Drzialalno$¢ w zakresie projektowania . o
. Sad Rejonowy w Gliwicach
Sp. z o.0. budowlanego, urbanistycznego, petna
a . KRS 287033
Racibérz technologicznego
ENERGOTECHNIKA lb) Zéfalg‘r’lzc N ‘flg:sz }’f‘;’:l‘;"wama Sad Rejonowy w Gliwicach .
ENGINEERING Sp. z 0.0 %% 00 0OW@AnCEo, urbanistyeznego, - KRS 417946 peina
technologicznego i doradztwo inzynieryjne
RAFAKO ENGINEERING 2 ‘ﬁzll‘;"fc ‘Zezzkfsfenf;‘?’zljr"a‘;’?ﬁim Agencja ds. Rejestréw
SOLUTION doo [ECHNOIOBICEICEO Tacznic 2 Zrve Gospodarczych Republiki Serbii pelna
i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa,
Belgrad . . . 20320524
przemystu i ochrony $rodowiska
RAFAKO Hungary Kft. Montaz urzadzen w przemysle Stoleczny Sad Rejestrowy pelna

Budapeszt

energetycznym i chemicznym

w Budapeszcie

* jednostka zalezna w 100% od FPM S.A., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.

** jednostka zalezna w 100% od RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Whasciwy sad prowadzacy rejestr Zastosowana metoda

Nazgpa 1 siedzgba jednosti (wedfug PKD) orag nr KRS konsolidagi

Ustugi w zakresie produkeji budowlano-
montazowej, generalnego wykonawstwa

ENERGOMONTAZ- . . . o . Sad Rejonowy w Katowicach wylaczona
POLUDNIE S.A. inwestycji, montazu, modernizacii, remont6w KRS 80906 2 konsolidacji*+*
urzadzen oraz instalacji energetycznych
i przemystowych
ENERGOMONTAZ Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci Sad Rejonowy w Katowicach wylaczona
POLUDNIE Sp. z 0.0.%** na wlasny rachunek KRS 289248 z konsolidacji****

#xx jednostka zalezna w 100% od ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.(dawniej MODUS II Sp. z o.0), zalezna posrednio
od RAFAKO S.A.

% w odniesieniu do zatwierdzenia przez Sad wniosku o upadlo$¢ ukltadowa PBG S.A., majac na uwadze uznanie transakcji nabycia
64,84% akcji za bezskuteczne z mocy prawa, w dniu 13 czerwca 2012 roku RAFAKO S.A. utracito kontrole nad jednostka zalezna
ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. - szerzej kwestie te opisano w nocie 24.1 W zwiazku z powyzszym niniejsze §rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres sprawowania kontroli
nad sp6tka ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. i ENERGOMONTAZ POLUDNIE Sp. z o.0. przez RAFAKO S.A.

8. Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym Grupa utracila kontrole nad jednostka zalezna ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.,
co zostalo szerzej oméwione w nocie 24.1.

W okresie 9 miesiccy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku zaszly zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej. W dniu 30 marca
2012 roku spétka zalezna PGL — DOM Sp. z o.0. dokonata podwyzszenia kapitatu udzialowego o kwote 17 200 000 ztotych,
to jest do wysokosci 23 270 000 ztotych, poprzez ustanowienie 1 720 nowych udzialéw o wartosci nominalnej 10 000 zlotych.
W dniu 30 marca 2012 roku spétka RAFAKO S.A. na mocy o$wiadczenia o objeciu udziatéw w podwyzszonym kapitale
zakladowym dokonata objecia 1 720 udziatow spétki PGL — DOM Sp. z o0.0. za kwote 17 200 000 ztotych. Procentowy udziat
jednostki dominujacej w kapitale spétki PGL - DOM Sp. z o.0. nie ulegl zmianie.

W dniu 29 sierpnia 2012 roku spotka zalezna RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0. dokonata zakupu 100% udzialéw
w spotce ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z o.0. za kwote 14 750 ztotych. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
przede wszystkim dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego i doradztwo
inzynieryjne, instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

9. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnosé spoétek wehodzacych w sktad Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wplywajaca na wynik
finansowy Grupy.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

10. Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlang

Przychody z tytulu uméw o ustuge budowlana sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do sumy szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania umowy.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlana, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw
w okresie 9 miesigcy zakoficzonym dnia 30 wrze$nia 2012 roku, 30 wrze$nia 2011 roku oraz w okresie 12 miesi¢cy
zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku, jak réwniez kwoty nalezne zamawiajacym oraz kwoty nalezne od zamawiajacych z tytutu
prac wynikajacych z realizowanych uméw na podane powyzej daty.

w tym
30 wrzesnia 2012 ENERGOMONTAZ- 30 wrzesnia 2011
(niebadane) POL.UDNIE §.A 31 grudnia 2011 (niebadane)
Poniesione koszty uméw (narastajaco) 4164 300 645 665 3812595 3111 527
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajaco) 390 276 (15 320) 424 070 309 214
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania
wykonania umowy (narastajaco) 4554 576 630 345 4 236 665 3420 741
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury
czgéciowe narastajaco) 3807 371 — 4243 679 3466 515
Kwota brutto nalezna Zamawiajacym z tytutu prac
wynikajacych z umowy (pasywa), w tym: (166 369) - (256 200) (328 668)
- zaliczki otrzymane (zobowiazania z tytutu zaliczek) (236 805) - (217 576) (223 590)
- korekta wartosci zaliczek z tytulu kwot naleznych
od Zamawiajacych 143 676 - 140 695 (7 884)
- kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu wyceny
kontraktow (73 240) - (179 319) (97 194)
Kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytutu prac
wynikajacychz umowy (aktywo) 124 285 - 121 313 156 939
Rezerwa na katy z tytulu nieterminowej realizacji uméw
lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw
technicznych (50 041) - (50 072) (95 177)
Rezerwa na straty wynikajace z uméw (27 820) - (39 631) (2 458)

Spotki Grupy kazdorazowo analizuja umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sa bezzwlocznie jako koszt
zgodnie z MSR 11.36.

W ramach wyceny umoéw o ustuge budowlana, zgodnie z MSR 11.11-15 Grupa uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu
opoznient w realizacji umoéw lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych. Szacunki wielkosci kar
prowadzone s3 w oparciu o dokumentacj¢ zrédtows dotyczaca stwierdzonych opdznien w realizacji prac lub probleméw
dotyczacych gwarantowanych parametréw technicznych, w oparciu o zatozenia umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczacy
ryzyka ich wystapienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikow zewnetrznych bedacych
czgsciowo poza kontrola 1 moze ulec zmianie w kolejnych okresach. Realizacja czesci kontraktow, w odniesieniu do ktorych
rozpoznano rezerwe na kary z tytulu nieterminowej realizacji umoéw, obarczona jest ryzykiem powstania sporu arbitrazowego,

ktéry w ocenie Spétek Grupy Kapitalowej rodzi nieistotne ryzyko powstania innych roszczen (w tym odszkodowawczych).

W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Zarzad jednostki dominujacej powzial informacje o zgloszeniu roszczenia, w postaci
wezwania do zaplaty kar umownych ze strony czlonka konsorcjum realizujacego kontrakt na dostawe kotla oraz instalacji
odsiarczania spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia Belchatow S.A. Szczegélowy opis obecnego statusu sprawy oraz

stosowne ujawnienia zostaly przedstawione w nocie 23.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy oraz przeplywy srodkéow pieni¢znych

11.1. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku znaczacy wplyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania
z catkowitych przychodéw mialo nabycie jednostki zaleznej ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A. w czwartym kwartale
2011 roku i ujecie jej wynikéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 13 czerwca 2012 roku (dzien utraty kontroli)
w skonsolidowanym sprawozdaniu za okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzes$nia 2012 roku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa uzyskata 1 028 312 tysiecy zlotych przychodéw ze sprzedazy,
tl.o 247 030 tysigcy zlotych wigcej niz w analogicznym okresie 9 miesiecy 2011 roku. Wzrost wartosci przychodow
ze sprzedazy w okresie trzech kwartaléw 2012 roku gltéwnie byt nastepstwem przyrostu zaréwno krajowej sprzedazy z tytutu
realizowanych kontraktéw o ustuge budowlana, jak i wzrostu wartosci sprzedazy realizowanych kontraktéw dla zagranicznych
odbiorcéw.

Koszt wlasny sprzedazy produktéw i materialéw za 9 miesigcy 2012 roku wynidst 919 225 tysiecy ztotych, co przyniosto
Grupie zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 109 087 tysigcy ztotych. Zmiana w poréwnaniu do trzech kwartaléw 2011 roku
wynika gléwnie ze wzrostu wartosci przychodéw i marzy operacyjnej brutto z realizacji kontraktéw oraz zmniejszenia stanu
rezerw na kary kontraktowe w nastepstwie podpisanej ugody z zagranicznym Klientem jednostki dominujace;.

Koszty sprzedazy prezentowane przez Grupe zawieraja gléwnie koszty ponoszone przez centra kosztowe przypisane
w modelu rozliczania kosztéw do kosztéw sprzedazy (w znacznej czesci skladaja si¢ z kosztéw wynagrodzeni oraz kosztéw
reklamy). Ponadto, do kosztéw sprzedazy Grupa zalicza koszty przygotowywania ofert oraz odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci handlowych, ktérych wplyw na koszty sprzedazy zostal zaprezentowany w nocie 11.15.

Istotny wplyw na osiggniety w okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku kwartale wynik netto miaty:
a) zysk na podstawowej dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 49 929 tysiecy zlotych,

b) strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 17 164 tysiace ztotych, w tym:

- przychody z tytutu kar umownych i odszkodowan 13292
- przychody z tytulu najmu/dzierzawy 3634
_ zysk na sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 970
niematerialnych
- koszty kar umownych i odszkodowan (4406)
- koszty postgpowan spornych (993)
- koszty wynagrodzen za projekty wynalazcze (896)
- wycena nieruchomosci do wartosci godziwej (1832)
- strata na zbyciu niefinansowych aktywow trwatych (26 254)

c) strata na dzialalnosci finansowej w wysokosci 7 637 tysigcy zlotych, w tym:

- wycena rozrachunkow 1222
- przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 659
- przychody z tytutu sprzedazy instrumentow finansowych 125
- odsetki z tytulu instrumentéw finansowych (6 642)
- saldo réznic kursowych (2 697)

d) wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezna w wysokosci 1 955 tysiecy ztotych.

Majac na uwadze transakcje opisana ponizej w nocie 24.1 oraz wymogi MSR 1, wynik netto z dzialalnosci kontynuowane;
w kwocie minus 2 602 tysiace zlotych zawiera:
— wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 34 519 tysigcy ztotych (w znacznej czesci
odnoszacy si¢ do wyniku jednostkowego RAFAKO S.A.),
— wynik netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym w kwocie minus 37 121 tysiecy ztotych, na ktéry sklada sie
przede wszystkim kwota minus 37 556 tysiecy zlotych odpowiadajaca udzialowi akcjonariuszy mniejszosciowych w wyniku
netto ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A.
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11.2. Podatek dochodowy

Obciazenie podatkowe

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢

nastepujaco:

Okres 3 miesieey Okres 9 miesieey Okres 3 miesieey Okres 9 miesieey

gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (302) (1099) (8 935) (34 482)
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego (302) (1.099) (8 935) (34 482)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego
z lat ubieglych - - - -
Odroczony podatek dochodowy (885) (28 580) 1220 20 432
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic
przejsciowych (885) (28 586) 1220 20 432
Korekty dotyczace odroczonego podatku
dochodowego z lat ubieglych - - - -
Obcigzenie podatkowe wykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat (1187) (29 685) (7 715) (14 050)
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie
Sprawozdanie 3 sytnagi finansowe g catkowitych dochodow
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
(niebadane) 31 grudnia 2011 (niebadane) (niebadane)
- od ulg inwestycyjnych (5) (0) 1 -

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa
wartoscia Stodkéw trwatych oraz wartosci
niematetialnych (15 488) (22 427) 6939 (695)

- od r6znicy pomiedzy podatkowa a bilansowg
warto$cig aktywow wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy - (1406) 146 294
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa
wartoscia pozyczek i naleznosci 8 001 10 614 (2613) (4 090)

- z tytulu odmiennego momentu podatkowego
uznania przychodu ze sprzedazy produktow

i ustug (35 879) (9 940) (25 933) 27 599
- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa

wartoscig zapasow 1313 1771 (458) 11
- od rezerw bilansowych 20979 22 054 (1 075) 8183
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg

warto$cig kredytow i pozyczek otrzymanych 167 - 167 -

- od réznicy pomiedzy podatkows a bilansowa
wartos$cia zobowiazan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat (181) 1824 (2 005) 696

- od r6znicy pomiedzy podatkowa a bilansows

wartoscia zobowiazan z tytulu gwarangji,

factoringu i wylaczone z zakresu MSR 39 63 342 279) (518)
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego

uznania kosztu sprzedazy produktéw i ustug 47 162 37 949 9213 (8 843)
- aktywo podatkowe dotyczace straty

podatkowej 2689 9223 (6 534)
- pozostate (1875) 401 (2 276) (2 205)

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 26 946 51 653 (24 707)* 20 432

Aktywa/rezerwa netto  z tytulu  podatku

odroczonego 26 946 51653
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29 540 65922
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (2594) (14 269)

* zmiana odroczonego podatku dochodowego wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynosi 24 707 tysiecy ztotych, w tym minus
3 879 tysiccy zlotych zwiazane jest ze zmiana podatku wynikajaca z utraty kontroli nad jednostka zalezna. Zmiana ujeta w sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw za trzeci kwartal 2012 roku wynosi 28 586 tysiecy zlotych.

Jednostka dominujaca zanotowata w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku strate podatkowa, ktora zostanie
rozliczona w przyszlych okresach sprawozdawczych.

Jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym nie zanotowaly straty podatkowej, ktéra zostanie rozliczona w przysziych
okresach sprawozdawczych. Jednostka zalezna dokonywata rozliczania straty podatkowej z lat ubieglych.
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11.3. Istotne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych

30 wrzesnia 2012
(niebadane)
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci, w tym:
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci handlowych (49 689)
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu udzielonych zaliczek (7 025)
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu kaucji (160 344)
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci wynikajaca z utraty kontroli nad jednostka zalezna (94 106)
(zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu pozostatych naleznosci 14 154
(297 010)
Pozostale przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:
zaliczka na poczet nabycia praw do pozyczki (10 500)
zaliczka na poczet nabycia udzialéw (5 676)
(16 176)

Zwigkszenie stanu naleznosci z tytutu kaucji zostalo dokladniej opisane w nocie 11.14.

Zwigkszenie stanu pozostalych naleznosci wynikalo przede wszystkim z wzrostu poziomu naleznosci budzetowych, w tym
naleznosci z tytulu podatku od towaréw i ustug o kwote 3 551 tysiecy zlotych oraz zwigkszenie stanu rozliczen
miedzyokresowych czynnych w kwocie 16 638 tysigcy zlotych, dotyczacych w gltéwnej mierze rozliczenn migdzyokresowych
z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych rozliczanych w okresie trwania kontraktu.

11.4. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki

Maszyny Srodki trwate
30 wrzesnia 2012 roku (nichadane) Grunty Budynki i urzadzenia  transportn  Pozostate w budowie Ogdtem
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 22 328 130 253 61318 13 469 2905 7 389 237 662
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie - 6 954 7511 321 - (14 780) -
Nabycia 13 766 546 1872 668 44 22086 38 982
Likwidacja/sprzedaz (343) (313) (640) (64) (14 - (1374)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - (26) 10 - - (16)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy - (3 283) (6 465) (1 730) (352) (11 830)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (7 405) (38 924) (10 077) (8 894) (2577) (255) (68 132)
Nabycie jednostki zaleznej - 170 387 - - - 557
Pozostale, w tym reklasyfikacja srodkéw trwalych
na/z aktywa przeznaczone do sprzedazy (61) (832) (567) 30 - - (920)
Warto$¢ netto na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku
(niebadane) 28 285 94 571 53 823 3810 6 14 434 194 929

Srodki

Maszyny Srodki trwate
30 wrzesénia 2011 roku (niebadane) Grunty Budynki i urzadzenia  transportu  Pogostate w budowie Ogdtem
Wartos¢ netto na dziefi 1 stycznia 2011 roku 14 639 90 394 50 879 3402 - 3659 162 973
Transfery ze srodkéw trwatych w budowie 14 1498 4221 1074 (6 807) -
Nabycia 34 24 - 9643 9701
Likwidacja/sprzedaz ) (189) (81) - - (279)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - 8 6 - - 14
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (1926) (5998) (4106) - - (8 340)
Przeniesienie $rodkéw trwatych na aktywa
przeznaczone do sprzedazy “) (89) 141 29) - - 19
Warto$¢ netto na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
(niebadane) 14 640 89 688 49 204 4061 - 6 495 164 088
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11.5. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych
Okres 9 miesigey Okres 9 miesigey
zakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
(niebadane) (niebadane)
Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych 15 636 9872
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych 1124 1959

* wartos¢ nakladéw inwestycyjnych poniesionych na zakup $rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych w okresie, wynikajaca z tabeli
ruchu srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych

Przedmiotem nakladow inwestycyjnych Grupy na rzeczowy majatek trwaly byly przede wszystkim naktady na infrastrukture
budowlang, zakupy maszyn i urzadzen do produkcji oraz zakup sprzetu komputerowego. Powyzsze inwestycje byly
finansowane ze $rodkéw wlasnych.

11.6. Akcje /udzialy w pozostatych jednostkach

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011
Akgcje/udzialy w pozostalych spétkach notowanych na gietdzie 491 596
Akgcje/udzialy w pozostalych spétkach nie notowanych na gietdzie 19 133
510 729

11.7. Inne aktywa finansowe dtugoterminowe

W trzecim kwartale 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa wyodrebnila pozycje ,,Inne
aktywa dlugoterminowe”, w ktorej zaprezentowala nalezno$é z tytulu zwrotu akcji spélki ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE S.A. w kwocie 95 039 tysi¢cy ztotych (opis utraty kontroli nad jednostka zalezng zostal zamieszczony w nocie
24.1) oraz zaliczke na poczet nabycia prawa do pozyczki w kwocie 10 500 tysigey zlotych, a takze pozostate aktywa finansowe
dtugoterminowe w kwocie 10 tysiccy ztotych.

11.8. Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe

W trzecim kwartale 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa wyodrebnita pozycje ,,Pozostate
aktywa niefinansowe dlugoterminowe”, w ktérej zaprezentowana zostala zaliczka na poczet nabycia udzialow
w kwocie 5 676 tysiecy zlotych.

11.9. Zapasy
30 wrzesnia 2012

(niebadane) 31 grudnia 2011
Materialy: 26 614 34 525
Wedtlug ceny nabycia 33 491 40 829
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 26 614 34525
Produkcja w toku: - 14 667
Wedhug kosztu wytworzenia - 14 667
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania - -
Towary: 1081 4757
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 1081 4757
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 1081 4757
Produkty gotowe: 196 58 634
Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 230 58 660
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 196 58 634

Zapasy ogdlem, wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz
wartosci netto mozliwej do uzyskania 27 891 112 583

W okresie 9 miesi¢ey zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa zanotowala znaczna zmiang stanu zapaséw, co zwigzane jest
przede wszystkim z utrata kontroli nad jednostka zalezna.
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11.10. Inwestycje krétkoterminowe

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011

Jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego Allianz Pieni¢zny Fundusz Inwestycyjny

Otwarty - 10 199

Jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego KBC Gamma Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty = 5570
- 15769

11.11.  Lokaty krétkoterminowe

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011
Lokaty krétkoterminowe, w tym: 1521 10 967
- stanowiace zabezpieczenie zobowiazan wynikajacy z akredytywy - 8716
- stanowiace zabezpieczenie roszczen beneficjenta gwarancji 1521 1501
1521 10 967

Lokaty krétkoterminowe s $rodkami pienieznymi Grupy zdeponowanymi w bankach na rézne okresy, od trzech miesiecy
do jednego roku. Grupa klasyfikuje lokaty do aktywéw dlugo- lub krétkoterminowych wg terminu zapadalnosci.

11.12.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011

(niebadane) 31 grudnia 2011 (niebadane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 21 816 48 360 47 220
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy, w tym: 23096 150 243 278 685
- stanowigce zabezpieczenie zobowiazan warunkowych - 753 -
44 912 198 603 325905

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od wysokosci
stawek depozytowych na rynku miedzybankowym. Lokaty krétkoterminowe, klasyfikowane jako $rodki pienigzne,
sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spotek
wchodzacych w sktad Grupy na srodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych z bankiem stép procentowych.
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11.13.  Udzielone pozyczki
Pogyezki Zabezpieczenie Tnne Walnta Ej; E?ZZ‘;;ZOP a Termin splaty Nalegnosci g tytutn udzielonych pogyczek
30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011
Pozyczki dtugoterminowe:
iy umowa pozyczki pieni¢znej
Vena Sp. z o.0. ?VZIZELXI?SH}CEE ancowvraz z przeznaczeniem na prace PLN 5% 7.03.2017 - 182
‘ AW WA adaptacyjne lokalu mieszkalnego
- 182
Pozyczki krotkoterminowe:
iy umowa pozyczki pieni¢znej
Vena Sp. 7 0.0. ;”Zﬁi I‘Zi?‘sgefsg\i“w wraz 7 przeznaczeniem na prace PLN 5% 7.03.2017 - 41
Ja A adaptacyjne lokalu mieszkalnego
) . . umowa pozyczki pieni¢znej
?udf;’g‘;‘g;"ﬁal{iﬁ;m e ‘Z”Zti;’?“geﬁginco e 2 przeznaczeniem na finansowanie  PLN  WIBOR IM + marza  9.01.2013 32000 -
P yine) 1a A biezacej dziatalnosci
. . zyczki pienigznej
SALESWAYS TRADING AND  zastaw rejestrowy na udziatach Hmowa pozyczxt p . .
INVESTMENTS LIMITED stanowiql ch 100% Kapitalu spolki z przeznaczeniem na rozwoj PLN WIBOR 1M + marza 28.02.2013 1065 -
y dziatalnosci
33 065 41

* jednostka powiazana w procesie upadtosci
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11.14. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe kosztow

30 wrzesnia 2012

(niebadane) 31 grudnia 2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 309 213 250 004
Naleznosci od jednostek powiazanych 55 1688
Naleznosci od pozostatych jednostek 309 158 248 316
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15 560 2715
Pozostale naleznosci 1 rozliczenia migdzyokresowych kosztow, w tym: 331 200 145 055
Naleznosci z tytutu udzielonych zaliczek 36 710 29 754
Naleznosci budzetowe 30 146 26 595
Rozliczenia z Zakladowym Funduszem Swiadczeri Socjalnych 912 1724
Rozliczenie kosztéw ubezpieczenia rzeczowego 782 1008
Naleznosci sporne 80 743 77 065
Koszty przysztych okreséw 906 4063
Kaucje 161 931 1587
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 17 871 1007
Pozostate 1199 2252
Pozostale naleznosci od podmiotéw powiazanych - -
Naleznosci ogétem (netto) 655 973 397 774
Odpis aktualizujacy naleznosci 42 862 64 949
Nalezno$ci brutto 698 835 462 723

Naleznosci budzetowe obejmuja przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak i zagranicznego.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku nastapil znaczny wzrost poziomu naleznosci z tytulu rozliczen
miedzyokresowych z tytulu gwarancji finansowych i ubezpieczenn oraz naleznosci z tytulu kaucji, co zwiazane jest przede
wszystkim z realizacja przez jednostke dominujaca kontraktu, ktérego przedmiotem jest zaprojektowanie, a takze dostawa,
wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwiazane z tym procesem ustugi, wykonane na zasadzie ,,pod
klucz”, obiektu sktadajacego si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Elektrowni Opole S.A.
wraz z utzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami, podpisanego w dniu
15 lutego 2012 roku z PGE Elektrowniag Opole S.A. z siedzibg w Belchatowie. Warto§¢ zaplaconych kosztéw/prowizji
dotyczacych ubezpieczen i gwarancji finansowych stanowiacych zabezpieczenie tego kontraktu oraz ubezpieczen i rozliczanych
w czasie do konica jego realizacji na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosi 16 909 tysiecy ztotych. Wartos¢ wplaconych na rzecz
PGE Elektrownia Opole S.A. kaucji stanowiacych zabezpieczenie realizacji kontraktu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosi
132 269 tysicey zltotych.

Ponadto wzrost poziomu stanu naleznosci z tytulu kaucji zwiazany jest z podpisaniem przez jednostke dominujaca w dniu
14 czerwca 2012 roku z Elektrownia Potaniec S.A.— Grupa GDF SUEZ Energia Polska na dostawe instalacji katalitycznego
odazotowania spalin (SCR) w Elektrowni Potaniec S.A. Wartos¢ wplaconych kaucji w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia
realizacji kontraktu z Elektrownig Polaniec S.A. na dzied 30 wrzesnia 2012 roku wynosi 12 milionéw ztotych.
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11.15.  Odpisy aktualizujace warto$¢ skonsolidowanych aktywow

Dingoterminowe

aktywa finansowe* Zapasy Nalegnosei**
1 stycznia 2012 (24 109) (6 330) (64 949)
Utworzenie - (5 544) (17 619)
Wykorzystanie/rozwiazanie — 217 36 279
Utrata kontroli nad jednostka zalezna — 4746 3427
30 wrzesnia 2012 (24 109) (6 911) (42 862)
1 stycznia 2011 (24 109) (6 304) (63 561)
Utworzenie - (358) (14 500)
Wykorzystanie/rozwiazanie - 301 38 334
30 wrzesnia 2011 (24 109) (6 361) (39 733)

* odpisy aktualizujace warto$¢ dlugoterminowych aktywéw finansowych dotycza odpiséw aktualizujacych warto$é udziatéw/akeji w spotkach postawionych
w stan upadlosci oraz aktualizacji warto$ci udzialéw, a takze wartosé odpiséw aktualizujacych pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe
** odpisy aktualizujace warto$é naleznosci dotycza naleznosci dtugo- i krétkoterminowych

Wykotzystanie/zmniejszenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci wynika przede wszystkim z ostatecznego rozliczenia
kontraktéw realizowanych przez jednostke dominujaca w Niemczech z HPE na bazie podpisanej ugody, na podstawie ktorej
dokonano wykorzystania odpisu aktualizujacego na kwotg 11 067 tysiecy zlotych, a takze dokonano rozwigzania odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na taczna kwote 20 012 tysigcy zlotych.

11.16.  Kapitat podstawowy

W okresie 9 miesigecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 roku i analogicznym okresie roku ubiegtego kapital podstawowy
jednostki dominujacej nie ulegl zmianie 1 wynosit 139 200 000 zlotych i dzielil si¢ na 69 600 000 akcji zwyklych o wartosci
nominalnej 2,00 ztote kazda nastepujacych serii:

Kapital akeyiny Licgba akgi Wartos¢ akgi
w 53t w s 3t

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akgje serii D 1200 000 2400
Akcje serii E 1500 000 3000
Akcje serii F 3000 000 6 000
Akgje serii G 330 000 660
Akgje serii H 8 070 000 16 140
Akgje serii 52 200 000 104 400
69 600 000 139 200

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalna wynoszaca 2,00 zlote i zostaly objete w zamian za wklady
pieniezne.
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11.17.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych jednostki

dominujacej wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia zysku na jedna akeje:

Okres 9 miesieey Okres 9 miesieey
gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2012 30 wrzesnia 2011
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (2 602) 58 293
Zysk z dzialalnosci zaniechanej _ _
Zysk netto (2 602) 58 293
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia zysku na
jedna akcje 34 519 57 353
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje 69 600 000 69 600 000
Wplyw rozwodnienia: - -
Opcje na akgje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Skotygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 69 600 000 69 600 000
Zysk/ (strata) na jedna akcje
— podstawowy z zysku za okres 0,50 0,82

11.18.  Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne $wiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng Grupa
tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

30 wrzesnia 2012

(niebadane) 31 grudnia 2011
Na dzied 1 stycznia 29 031 27983
Utworzenie rezerwy 2485 3042
Koszty wyplaconych swiadczen (1 8406) (1781)
Rozwiazanie rezerwy _ (213)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (6 922) _
Koniec okresu 22748 29 031
Rezerwy dltugoterminowe 21 255 26 609
Rezerwy krétkoterminowe 1493 2422
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11.19. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania- dtugoterminowe

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 51 -
Zobowijzania wobec pozostatych jednostek 18 250 19 449
18 301 19 449
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 948 48 999
948 48 999
Pozostate zobowigzania
Naliczone zobowiazania z tytutu niewyptaconej premii 1236 2688
Zobowiazania z tytulu inwestycji w aktywa trwale 42 48
1278 2736

11.20. Rezerwy, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - krétkoterminowe

30 wrzesnia 2012

(niebadane) 31 grudnia 2011

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 2532 741
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 175 441 223903
177 973 224 644

Pozostate zobowigzania finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych 19 9 497
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 556 9183
Pozostate zobowiazania finansowe 22 -
597 18 680
Zobowiazania z tytutu inwestycji w aktywa trwale 4454 7 354
4 454 7 354
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych 261 610 58 756
261 610 58 756
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 130 21 069
130 21069
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Pozostate zobowiazania
Podatek VAT
Podatek dochodowy od 0sé6b fizycznych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Rozrachunki z Urzedem Skarbowym
Pozostale zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczent
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytulu wynagrodzen
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow
Rezerwy na koszty premii
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych

Zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji finansowych i poreczen

Rezerwa na koszty publiczno — prawne

Zaliczki na poczet przyszlych dostaw

Rezerwa na koszty niezafakturowanych ustug i materialéw
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu leasingu zwrotnego
Pozostate zobowiazania

12. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly

skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym.

13. Instrumenty finansowe

30 wrzesnia 2012

(niebadane) 31 grudnia 2011

2198 491

2041 4393

7416 14 425

- 4

62 154

7 434 15319

3345 4311

5302 11 301

11789 15514

869 1418

4280 4027

5 36 415

5175 11 655

- 3088

2923 6678

52 839 129 193

zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim

Wartos¢ bilansows klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku

prezentuja ponizsze tabele.

Kategorie i klasy aktywow finansowych

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
Instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udzialy i akcje dtugoterminowe

Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostale naleznosci
Pozyczki udzielone
Lokaty dtugoterminowe
Lokaty krétkoterminowe
Inne aktywa finansowe dtugoterminowe

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011
993 16 112
- 15 769
993 343
491 596
491 596
695 167 353 302
310 359 260 670
242 674 78 652
33 065 41
1990 2972
1521 10 967
105 558 -
44912 198 603
741 563 568 613
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30 wrzesnia 2012

Rategorie i klasy zobowiqzar finansowych (niebadane) 31 grudnia 2011
Zobowigzania finansowe wycenianie w wartoéci godziwej przez wynik finansowy 19 9497
Instrumenty pochodne 19 9 497
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 462 380 310 251
Kredyty i pozyczki 261610 58 756
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 200 770 251 495
Pozostate zobowiazania finansowe — —
Zobowigzania z tytulu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSR 39 1504 58 182
Zobowiazania z tytultu leasingu 1 uméw dzierzawy z opcja zakupu 1504 58 182

463 903 377 930

14. Instrumenty pochodne

Na dziedn 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitalowa posiadala nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Byly
to transakcje sprzedazy EUR w kwocie 5 000 tysiecy EUR.

Transakcje walutowe typu forward zostaly zawarte w zwiazku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi
w EUR, w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji
finansowych.

Spotki Grupy Kapitalowej nie stosuja rachunkowosci zabezpieczen, niemniej jednak stosowane transakcje nie maja charakteru
spekulacyjnego, a ich celem jest efektywne zabezpieczenie transakeji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie. W zwiazku
z powyzszym Grupa ujmuje efekt wyceny/realizacji instrumentéw podobnie jak réznice kursowe, w ramach dziatalnosci
operacyjnej (przychodow oraz kosztow).
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15. Rezerwy na koszty

15.1. Rezerwa na koszty z tytulu nieterminowej realizacji lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw technicznych umoéw o ustuge budowlang

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO dokonata weryfikacji stanu rezerw na koszty z tytulu nieterminowej realizacji uméw na kilku
realizowanych kontraktach. Korzystajac z najbardziej aktualnej wiedzy na temat realizowanych uméw oraz na bazie rozliczenia zakonczonych uméw, Zarzad jednostki dominujacej ustalil
poziom rezerw na koszty z tytulu nieterminowej realizacji na poziomie 50 041 tysiccy zlotych.

15.2.  Zmiana stanu rezerw, zobowigzan i rozliczen migedzyokresowych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Rezerwa
Rezerwa na nagrody
na prewidywane Jubilenszowe Rezerwa Rezerma Rezerwa
straty 7 odprawy Rezerwa na naprawy na koszty kar Rezerwa na obowiqzania Pozostate
na kontraktach* emerytalne na urlopy** gwarancyjne** kontraktowych* na premie**  publicgno-prawne** rezerwy**
1 stycznia 2012 39 631 29 031 4311 15514 50 072 13989 4027 20069
Utwotzenie rezerwy 17 039 696 2080 7930 32 650 14 698 253 4390
Rozwiazanie/
wykorzystanie rezerwy (14 776) (72) (189) (7 263) (32 681) (22 149) - (493)
Utrata kontroli nad jednostka
zalezna, (14 074) (6 907) (2.857) (4 392) - - - (5 667)
30 wrzeénia 2012 27 820 22748 3345 11 789 50 041 6538 4280 299
1 stycznia 2011 5333 21142 2008 8595 53 419 11 449 - 123
Utworzenie rezerwy 3797 689 2292 5020 45 896 13 085 - 555
Rozwigzanie/
wykorzystanie rezerwy (6 672) - (1752) (5783) (4 138) (9 341) - (129)
30 wrzeénia 2011 2458 21831 2548 7 832 95177 15193 - 549

* powyzsze kwoty wynikaja z wyceny uméw o ustuge budowlana opisanych w nocie 10.
** powyzsze rezerwy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowiazania
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16. Kredyty i pozyczki

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku spoétki Grupy Kapitalowej wykazywaly zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek w wysokosci 261 610 tysiecy
zlotych.

30 wrzesnia 2012
Kredyty i posyezfi krdtkoterminowe Zabezpieczenie Inne Walnta _ Efektywna stopa procentowa Termin splaty (niebadane)
weksel whasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, Umowa kredytu odnawialnego
PKO BP S.A. przelew wierzytelnosci z kontraktow, klauzula w rachunku biezacym na kwote PLN WIBOR 1M + marza 08.02.2013 260 566
potracenia wierzytelnosci z rachunkéw RAFAKO 300 milionéw zlotych
SALESWAYS TRADING AND  zastaw rejestrowy na udziatach stanowiacych 100% B
INVESTMENTS LIMITED Kapitatu zakladowego pozyczkobiorcy PLN" WIBOR IM + marza 28.02.2013 1044
261 610
Na dzient 31 grudnia 2011 warto$¢ zobowiazan z tytulu kredytéw 1 pozyczek przedstawiala si¢ nastepujaco:
Kredyty i posyezfi krdtkoterminowe Zabezpieczenie Inne Walnta — Efektywna stopa procentowa Termin splaty 31 grudnia 2011
BRE Bank S.A. Zapasy do wysokosci 5 mln zlotych oraz weksel Umowa wsp6lpracy na kwote 7 000 000
wthasny In blanco zlotych, w tym: WIBOR 1D + matza
kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M + matza 09.09.2012 -
kredyt obrotowy kredyt stanowiacy
zabezpieczenie gwarancji
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Umowa kredytu z dnia 02.08.2004 roku
) w Katowicach ul. Mickiewicza — 26 mln zlotych wraz z nawiazujaca do Umowy Wspélpracy z dnia
BRE Bank S~A-O/Kat0W1ce cesjaL praw z poljsy ubezpieczeniowej’ o$wiadczenie 02.08.2004 roku: limit 2 mln zt w ramach PLN WIBOR 1M + marza 31.07.2012 9911
o poddaniu si¢ egzekucji, weksel In blanco kt6rego udostepniono produkty: sublimat
gwarancyjny
Hipoteka kaucyjna do wysokosci 13 mln ztotych oraz 5
mln ztotych na nieruchomosci w Bedzinie-f.agiszy wraz
Bank Pekao S.A. T Slaskie z cesja, z polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo - o
Centrum Korporacyjne do dysponowania $rodkami na rachunkach bankowych I;ngi} ;(;X(I);a;};:nku biezacym z dnia PLN WIBOR 1M + marza 30.06.2012 14 723
w Katowicach prowadzonych w Banku Pekao S.A., BRE Banku S.A; o oxu

cesja wierzytelnosci z realizowanych kontraktow,
poddanie si¢ egzekucji
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Kredyty i pogyezkei kritkoterminowe ZLabezpieczenie Inne Walnta — Efektywna stopa procentowa Termin splaty 31 grudnia 2011
Przelew wierzytelnosci z kontraktéw do kwoty 6 mln  Kredyt inwestycyjny — Umowa z dnia
KREDYT BANK S.A. zlotych o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii; 12.06.2008 roku na finansowa- .
w Katowicach poreczenie PBG S.A. do kwoty 6,6 mln ztotych nie/refinansowanie zakupu udzialéw w PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2012 43530
Amontex Sp. z o.0.
Bank Pekao S.A. Przelew wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw Kredvt w rachunku biczacvm z dnia
I Slaskie Centrum Korporacyjne w na kwote nie nizsza niz kwota kredytu; 31 03}2(\;1, 0 chuniu biezacym EUR EURIBOR 1M + marza 30.06.2012 2568
. . . .03. roku
Katowicach pelnomocnictwo do rachunkdw
KREDYT BANK S.A. Przel’e\x.z Wierzy‘tclnoéci z k(-)ntr-akt(')w do 'l-<woty 5 mlp Kredyt obr(.)towy‘ w r.achgnku bi/e.z‘a‘cym. na ‘
w Katowicach zL, o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji; poreczenie  finansowanie biezacej dziatalnosci z dnia PLN WIBOR 1M + marza 29.09.2012 4423
PBG S.A. do kwoty 5,5 mln zlotych 01.07.2008 roku
Weksle In blanco z wystawienia Kredytobiorcéw,
pelnomocnictwa Linia kredytowa na finansowanie biezacej
Bank Gospodarki Zywnosciowej  do dysponowania rachunkami bankowymi dziatalnosci z dnia 27.04.2007 roku zawarta
S.A. Centrum Korporacyjne we w Banku, potwierdzone cesje pomiedzy spétkami z GK PBG S.A. (PBG PLN WIBOR 1M + marza 30.11.2012 -
Wroctawiu z realizowanych kontraktéw przez Spétki GK PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A;
S.A. o wartosci co najmniej 100% wykorzystanego Hydrobudowa 9 S.A., Aprivia S.A.)
limitu (tacznie na wszystkie produkty)
Weksel wlasny In blanco, przelew wierzytelnosci z
kontraktu, hipoteka kaucyjna do kwoty 12 mln ztotych
PKO BP SA na nieruchomosel w Mrzezynie wraz 2 cesja.z polisy ;oo limiey kredytowego wiclocelowego PLN  WIBOR 1M + marza 29.08.2012 9076
ubezpieczeniowej, oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji; poreczenie PBG S.A. do kwoty 10 mln
zlotych
Hipoteka kaucyjna do kwoty 30 mln zt Umowa wielocelowej linii kredytowej z dnia
na nieruchomosci w Opolu (zabezpieczenie wspélne z  31.08.2010r. Limit kredytowy 10 mln ztotych,
Fortis Bank Polska SA limitem na gwarancje), generalna cesja z kontraktow; limit na gwarancje do max wysokosci PLN WIBOR 1M + matza 30.08.2012 9230
poreczenie PBG S.A. do kwoty 34 mln zl, zadluzenia 34 mln z} (gwarancje powyzej 24
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji miesigcy do 14 mln zlotych)
54 481
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Kredyty i posyezfi krdtkoterminowe Zabezpieczenie Inne Walnta — Efektywna stopa procentowa Termin splaty 31 grudnia 2011

Pozyczki krotkoterminowe:
PBG S.A. w upadlosci ukladowej* Weksel wlasny In blanco Pozyczka pieni¢zna z dnia 19.12.2011 roku PLN WIBOR 3M + marza 10.01.2012 4 000

Poreczenie cywilno-prawne SEJ S.A., oswiadczenie w ~ Pozyczka z dnia 10.12.2003 roku na 5,25% stopy redyskonta

formie aktu notarialnego Poreczyciela o poddaniu si¢ dofinansowanie zadania ,,Modernizacja weksli okreslonej i

egzekucji, oswiadczenie w formie aktu notarialnego gospodarki cieplnej w Zaktadzie Produkeji ogloszonej przez Prezesa
Wojewédzki Fundusz Ochrony Poz.yczkobloitcy o Podd.amu si¢ egzekuciji, cesja praw z Pt.zefnysl(-)we] w Bedzinie Laglszy , splacana NBP w Dzienniku
: . . . polisy ubezpieczeniowej miesigcznie w ratach — kwota kapitatu 25 000 PLN Utzedowym NBP 20.12.2012 275
Srodowiska i Gospodarki Wodnej S L .

ztotych plus odsetki zmienne obowiazujacej w dniu 1

stycznia kazdego roku
kalendarzowego +
oprocentowanie

4275

* jednostka dominujaca Grupy Kapitatowef RAFAKO

Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek wykazane na dzier 31 grudnia 2011 roku dotycza jednostki zaleznej ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
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17. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitalem przez Grupe Kapitalowa majace na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczefistwa
dzialalnosci operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow pozyskiwania Zrédel finansowania. Zabezpieczenie
stabilnego rozwoju Grupy wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wlasnym i obcymi kapitalami oraz
efektywnego zarzadzania nadwyzkami finansowymi. Grupa analizuje strukture kapitatu poprzez wskaznik kapitalizacji (udziat

kapitalu wlasnego w sumie Zrédel finansowania).

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011
Udzial zadtuzenia w kapitale wlasnym
Kapital wiasny 443 876 409 431
Suma bilansowa 1242968 1386 076
Wskaznik kapitalizacji 0,36 0,30

18. Prawa do emisji CO;

Uprawnienia do emisji otrzymane nieodplatnie w ramach Krajowego Planu Rozdzialu przeznaczone na wlasne potrzeby,
tzn. podlegajace umorzeniu ujmuje si¢ pozabilansowo w wartosci nominalnej tzn. wartosci zerowej. Zakupione dodatkowo
uprawnienia do emisji przeznaczone na wlasne potrzeby, ktére stanowia uprawnienia rozliczane z rezerwa na zobowigzania
z tytulu emisji gazéw cieplarnianych, ujmowane sa jako odr¢bna pozycja wartosci niematerialnych i wyceniane sa w cenie
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Prawa do emisji nie podlegaja amortyzacji — zaklada sie,
ze ich warto$§¢ koncowa jest réwna ich wartosci bilansowe;.

Uprawnienia do emisji zakupione i przeznaczone do sprzedazy ujmuje si¢ jako towary (zapasy).

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Grupa nie posiadala przyznanych uprawnien do emisji CO2 W latach 2008-2012 ilos¢
przyznanych Grupie praw do emisji CO2 wynosita 65 955 ton COz (13 191 ton rocznie).

W latach 2008-2010 oraz w trzecim kwartale 2012 roku catkowite emisje Grupy wynosity 52 764 tony COz W zwiazku
powyzszym nie wystapita koniecznos§é utworzenia rezerwy na brakujace prawa do emisji CO».

Prawa do emisji dwutlenku wegla w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku (w tonach)

Saldo uprawnier na Saldo uprawnier na

. Co o .

Spitka oczatek okresn Pryyznane Nabyte Emisja CO; Sprzedag Lonice oleresn
RAFAKO S.A. 18 703 — — (6 393) (12 310) —
18703 _ _ (6 393) (12 310) _

W latach 2008-2010 nie dokonywano transakeji sprzedazy lub zamiany posiadanych praw do emisji COz typu EUA.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku jednostka dominujaca dokonala transakcji sprzedazy 6 595 podsianych jednostek EUA oraz
zakupila 2 179 jednostek ERU oraz 4 416 jednostek CER. W dniu 19 kwietnia 2011 roku w ramach rozliczenia emisji CO>
w 2010 roku jednostka dominujaca dokonata umorzenia 2 179 jednostek ERU, 1 778 jednostek CER oraz 9 978 jednostek
EUA, w zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca posiada 2 638 jednostek CER oraz 16 065
jednostek EUA.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku, w ramach rozliczenia emisji CO2 w 2011 roku, jednostka dominujaca dokonala umorzenia 1 319
jednostek CER oraz 5 074 jednostek EUA.

W dniu 8 sierpnia 2012 roku Spétka przeprowadzila transakcje sprzedazy 1319 podsianych jednostek CER oraz zakupu
10 991jednostek EUA, w zwiazku z czym na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Grupa nie posiada praw do emisji CO».

Rezerwa na zobowigzania z tytulu emisji gazéw objetych systemem uprawnien do emisji jest tworzona tylko wowczas,
gdy rzeczywista emisja oraz plany produkcji pokazuja niedobér uprawnient do emisji w calym okresie sprawozdawczym.
Rezerwa tworzona jest w wysokosci, odpowiadajacej wartosci posiadanych praw przeznaczonych do umorzenia i wartosci
godziwej brakujacych uprawnient na dany dzien bilansowy w cigzar kosztéw operacyjnych.

19. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieré6w warto§ciowych

Jednostki objete konsolidacja w okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku nie przeprowadzaly emisji, wykupu
i sptat dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
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20. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Spotki Grupy Kapitalowej nie deklarowaly wyplaty dywidendy ani nie wyplacaly dywidendy. Zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa dywidenda moze by¢ wyplacona jedynie z zysku pojedynczych jednostek wchodzacych w skiad Grupy,
a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

21. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej RAFAKO wykazywaly zobowigzania
z tytulu nabycia rzeczowych aktywéw trwalych w kwocie 4 496 tysiecy ztotych. Ponadto jednostki Grupy posiadaty podpisane
umowy dotyczace planowanych w 2012 roku nakladéw inwestycyjnych, ktére nie zostaly na dzieni zakoficzenia okresu
sprawozdawczego ujete w ksiggach rachunkowych na laczna kwote 3 509 tysiecy zlotych. Umowy te dotyczyly gléwnie
inwestycji w budynki i budowle oraz maszyny i urzadzenia produkcyjne jednostki dominujace;.

22. Zmiany pozycji pozabilansowych

30 wrzesnia 2012
(niebadane) 31 grudnia 2011

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych otrzymanych w gléwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 216 542 263 364
- od jednostek powiazanych - -

7 600 66 883

Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym:
- od jednostek powiazanych - 59 283
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 81 823 30 879
- od jednostek powiazanych 44 645 -
Akredytywy 13613 11 659
Blokady na rachunkach bankowych podwykonawcdw - 27
319 578 372 812
30 wrzesnia 2012

(niebadane) 31 grudnia 2011

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 466 645 557 810
- na rzecz jednostek powiazanych — —
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: — 991 202
- na rzecz jednostek powiazanych - 991 153
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 1737 6172
- na rzecz jednostek powiazanych — —
Akredytywy 3684 6 590
472 066 1561774

W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 roku Spétki Grupy Kapitalowej nie udzielaly poreczen kredytu, pozyczki
lub gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych laczna wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych.

Gléwny wplyw na zmiang stanu naleznosci i zobowigzan pozabilansowych w trzecim kwartale 2012 roku miala utrata kontroli
nad jednostka zalezna ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A.

Ponadto w trzecim kwartale 2012 roku na zlecenie Spétek Grupy Kapitalowej banki oraz firmy ubezpieczeniowe udzielily
kontrahentom gwarancji, gléwnie z tytulu gwarancji zwrotu zaliczki, w kwocie 82 634 tysiace zlotych. Najwicksza pozycje
w tej grupie zobowiazant warunkowych stanowi gwarancja przetargowa na kwote 20 milionéw zlotych, wystawiona w zwiazku
z udzialem w przetargu na budowe blokéw energetycznych. Najwicksza pozycja wsrdéd gwarancji udzielonych, ktére wygasty
w trzecim kwartale 2012 roku byla gwarancja dobrego wykonania umowy w wysokosci 20 563 tysiace zlotych zwiazana
z realizacjq kontraktu na budowe instalacji odsiarczania spalin.

Strona 36



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

W trzecim kwartale 2012 roku pozostate Spotki Grupy Kapitalowej odnotowaly wzrost poziomu naleznosci warunkowych
w kwocie 50 770 tysiecy zlotych, w tym wzrost poziomu naleznosci z tytulu weksli otrzymanych pod zabezpieczenia
w wysokosci 73 575 tysigcy zlotych. Najwigksze pozycje w tej grupie naleznosci warunkowych stanowia weksel przyjety jako
zabezpieczenie splaty udzielonej przez RAFAKO S.A. pozyczki oraz weksle przyjete na zabezpieczenie w zwiazku
z udzielonym przez RAFAKO S.A. zabezpieczeniem na budowe blokéw energetycznych. Nastapil natomiast spadek poziomu
naleznosci z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych o 24 759 tysicey zlotych. Najwicksza pozycje wsrdéd gwarancii
wygastych w ciagu pierwszych trzech kwartaléw 2012 roku stanowia gwarancje dobrego wykonania uméw. Najwicksza pozycje
wsrod otrzymanych w trzecim kwartale gwarancji stanowi gwarancja zwrotu zaliczki zwigzana z dostarczaniem elementéw
instalacji katalitycznego odazotowania spalin.

23. Sprawy sporne, postgpowania sagdowe

Postgpowania sagdowe i sporne

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Spétki Grupy sa stronami w postepowaniach sadowych dotyczacych wierzytelnosci spornych
w lacznej kwocie 497,9 miliona zlotych, w tym 455,6 miliona zlotych (w tym 19,4 miliona EUR) dotyczy postgpowania
arbitrazowego jednostki dominujacej.

W nawiazaniu do postepowania arbitrazowego pomiedzy RAFAKO S.A. a ALSTOM Power Systems GmbH i ALSTOM
Power Sp. z o0.0. o zaplatg kwot 374 miliony zlotych oraz 4,3 miliona EUR, szczegbélowo opisanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za pierwsze pélrocze 2012 roku, jednostka dominujaca informuje, Zze dnia 24 wrzesnia 2012 roku
dotarta do RAFAKO S.A. odpowiedZ na pozew zlozony przez Spoétke 1 czerwca 2012 roku wraz z powddztwem wzajemnym,
ktéry opiewa na kwote 7 833 tysieccy EUR. Trwa analiza otrzymanego dokumentu i jednostka dominujaca przygotowuje
odpowiedZ w tym zakresie.

W nawiazaniu do postepowania sagdowego pomiedzy RAFAKO S.A. a ALSTOM Power Systems GmbH dotyczacy roszczen
spotki ALSTOM Power Systems GmbH przeciwko RAFAKO S.A. na kwote 28 706 tysigcy EUR, szczegbélowo opisanego
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2012 roku, jednostka dominujaca informuje, ze w dniu
4 wrzesnia 2012 roku odbyla si¢ pierwsza rozprawa sadowa, natomiast dnia 12 pazdziernika 2012 roku zostato wyslane przez
RAFAKO S.A. kolejne pismo procesowe dla Sadu.

W odniesieniu do pozostalych spraw sadowych i spornych, opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za pierwsze pélrocze 2012 roku, Grupa informuje, Ze nie mialy miejsca Zzadne istotne zmiany.

Postepowania upadtosciowe

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku laczna wartos$¢ zgloszonych przez Spétki Grupy wierzytelnosci w postgpowaniach
upadiosciowych wynosi 209 431 tysiecy zlotych i 583 tysiace EUR.

Na wyzej wskazang warto$¢ skladajg si¢ przede wszystkim zgloszone wierzytelnosci przystugujace RAFAKO S.A. wobec
Hydrobudowy Polska S.A. w upadlosci likwidacyjnej do masy upadlosci tejze Spotki w kwocie 33 479 tysiecy zlotych z tytutu
udzielonej Hydrobudowie Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej pozyczki przez RAFAKO S.A. oraz zgloszone wierzytelnosci
przystugujace RAFAKO S.A. wobec PBG S.A. w upadlosci ukladowej do masy upadlosci tejze Spotki w kwocie tacznej
193 071 tysiecy ztotych. Na ta kwote wierzytelnosci skiada si¢ kwota 160 155 tysiecy zlotych z tytulu zwrotu $wiadczenia
wzajemnego przystugujacego RAFAKO S.A. wobec PBG S.A. w upadlosci uktadowej w zwiazku z bezskutecznoscia z mocy
prawa zawartej pomiedzy ww. Spélkami umowy sprzedazy 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela spoltki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. oraz kwota poreczenia wekslowego na zabezpieczenie zwrotu pozyczki udzielonej
przez RAFAKO S.A. spélce Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej. PBG S.A. w upadtosci ukladowej jako
poreczyciel wekslowy ww. umowy pozyczki jest diuznikiem solidarnym, w zwiazku z czym RAFAKO S.A. ma prawo
dochodzi¢ swoich roszczen z tytutu udzielonej pozyczki od obu tych podmiotow.

Ponadto, na laczna wartos$¢ zgloszonych przez Grupe wierzytelnosci sklada si¢ kwota 10 738 tysiecy zlotych wierzytelnosé
zgloszona do masy upadtosci sp6tki PPH TRANSSYSTEM S.A. w upadloséci likwidacyjne;.
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24. Naleznosci od jednostek powiazanych znajdujacych si¢ w procesie upadtosci uktadowej

Grupa na dzien bilansowy wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci netto od podmiotéw powiazanych objete
postepowaniem upadlosci uktadowej w kwocie 127 milionéw zlotych, opisane szczegétowo w notach 24.1 1 24.2.

24.1. Utrata kontroli nad jednostka zalezna

W dniu 20 grudnia 2011 roku Spétka RAFAKO S.A. zawarla ze spotka PBG S.A. (,,jednostka dominujaca wyzszego szczebla”)
z siedziba w Wysogotowie umowe (,Umowa”), na mocy ktérej dokonala nabycia akcji spétki ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE Spotka Akcyjna (,,EP”) z siedziba w Katowicach, ul. Mickiewicza 15. Na podstawie umowy RAFAKO S.A.
nabyla 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela EP o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda akcja i facznej wartosci nominalnej
46 021 520 zlotych, stanowigcych 64,84% udzialu w kapitale zakladowym oraz 64,84% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw z akcji. Na podstawie umowy, PBG S.A. zbyla
posiadane akcje za kwote 160 154 889,60 zlotych, tj. 3,48 zlotych za 1 akcje. Platnos¢ ceny nabycia nastapita w dniu 30 grudnia
2011 roku. W wyniku przeprowadzonej analizy, uwzgledniajac prawdopodobiefistwo realizacji doplat oraz roszczen
RAFAKO S.A., Zarzad jednostki dominujacej ustalil cen¢ nabycia na poziomie 160 154 889,60 zlotych. W wyniku wyzej
opisanych transakcji spotka ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. stala sic jednostka zalezna Grupy Kapitalowej
RAFAKO.

Nabycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. zostalo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za tok zakofczony 31 grudnia 2011 roku. Ujeta na date przejecia warto$¢ udzialéw niedajacych kontroli w spolce
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. w kwocie 46 158 tysiccy zlotych zostala okreslona w wartosci godziwej
instrumentéw kapitalowych posiadanych przez niekontrolujacych. Na udzialy niesprawujace kontroli skladato si¢, na dzieni
nabycia kontroli przez jednostke dominujaca 24 950 481 akcji. Warto§¢ godziwa instrumentéw kapitalowych posiadanych przez
niekontrolujacych zostala ustalona jako iloczyn ilodci akeji (posiadanych przez niekontrolujacych) i ceny tych akcji na rynku
gieldowym w dniu nabycia kontroli przez jednostke dominujaca. Wartos¢ firmy powstala w wyniku przejecia
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. w kwocie 111065 tysieccy zlotych wynikala z prognozowanych synergii
wynikajacych z polaczenia dzialalnosci tej Spotki z jednostka dominujaca oraz przedstawia wartos¢ aktywow, ktorych nie
mozna bylo uja¢ odrebnie zgodnie z wymogami MSR 38 (pracownicy i ich wiedza).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca dokonata
rozliczenia przejecia kontroli nad spétka ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na podstawie prowizorycznych warto$ci
zidentyfikowanych aktywow i zobowiazan przejetej Spotki oraz wartodci firmy na dzien przejecia kontroli. W 2012 roku do dnia
utraty kontroli nad spélke ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. tj. do dnia 13 czerwca 2012 roku Zarzad jednostki
dominujacej nie sfinalizowal (zakoficzyl) procesu rozliczenia przejecia kontroli nad spétka ENERGOMONTAZ —
POLUDNIE S.A,, tzn. nie ukoniczyl procesu wyceny wartosci godziwej przejetych aktywow i zobowigzan spotki.

W dniu 4 czerwca 2012 roku PBG S.A. zlozyla wniosek o ogloszenie upadtosci. Dnia 13 czerwca 2012 roku sad zatwierdzit
ten wniosek, przy czym ogloszenie upadtosci PBG S.A. nastapito w opcji z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Zarzad jednostki dominujacej otrzymal w dniu 16 lipca 2012 roku od Nadzorcy Sadowego PBG S.A. w upadtosci uktadowe;j,
pismo skierowane do PBG S.A. w upadlosci uktadowej (,PBG”), w ktérym PBG S.A. zostalo poinformowane, ze transakcja
zbycia 46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz Spotki z dnia 20 grudnia 2011
roku: ”jako czynno$¢ prawna odplatna dokonana przez Upadlego (PBG) w terminie szesciu miesigcy przed dniem zloZenia
whiosku o ogloszenie upadlosci (tj. 4 czerwca 2012 roku) ze spétka powiazana, wobec ktérej dodatkowo Upadly (PBG) byt
spotka dominujaca - pozostaje bezskuteczna wobec masy upadlosci PBG S.A.’, zgodnie z art. 128 ust. 2 Prawo
Upadlosciowego i Naprawczego (,,Pismo”). Nadzorca Sadowy wezwal Zarzad PBG S.A. do niezwlocznego podjecia w trybie
art. 134 Prawo Upadlosciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajacych do zwrotnego przeniesienia 46 021 520 akcji
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na rachunek PBG S.A.

Zgodnie z analizami prawnymi posiadanymi przez Zarzad jednostki dominujacej, w zwiazku z ogloszeniem w dniu 13 czerwca
2012 roku upadlosci PBG S.A., zbycie akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz
RAFAKO S.A. na mocy umowy zawartej w dniu 20 grudnia 2011 roku jest bezskuteczne w stosunku do masy upadiosci
z mocy prawa z data postanowienia sadu o ogloszeniu upadtosci PBG S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu, tj. z data 13 czerwca
2012 roku (data utraty kontroli). Oznacza to, ze jednostka dominujaca jest zobowigzana zwrdci¢ akcje spotki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. do masy upadiosci PBG S.A., tj. spowodowaé zapisanie ich na rachunku papieréw
warto§ciowych PBG S.A. Obowiazek ten powstal z mocy prawa w momencie ogloszenia upadtosci PBG S.A. Biorac powyzsze
pod uwage, po dokonaniu analizy posiadanych opinii prawnych dotyczacych bezskutecznosci transakeji nabycia akeji
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. od PBG S.A. w upadtosci uktadowej, Zarzad jednostki dominujacej podjal decyzje

o poddaniu si¢ procedutze zwrotu w/w akji.
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Wobec bezskutecznosci zbycia przez PBG S.A. akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. na rzecz RAFAKO S.A,,
jednostce dominujacej przystuguje roszczenie o zwrot ceny zaplaconej za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
Prawo RAFAKO S.A. do zwrotu zaplaconej ceny za akcje ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. skutkuje rozpoznaniem
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci, ktéra na moment poczatkowego ujecia zostala wyceniona do wartosci
godziwej przez odniesienie do wartosci biezacej spodziewanych wplywow. Konsekwentnie, warto$¢ godziwa rozpoznanej
naleznosci zostala oszacowana przy uwzglednieniu spodziewanych wplywéw srodkéw pienigznych do jednostki dominujace;j
biorac pod uwage propozycje ukladowe PBG S.A. zakladajace 31-procentows redukcje wierzytelnosci (dla ktérej nie
rozpoznano aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego) oraz spodziewany termin wplywu srodkéw pienieznych
do Spolki, oszacowany przez Zarzad jednostki dominujacej na koniec 2014 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wartosé
naleznosci ustalonej przy wykorzystaniu wyzej omoéwionych zalozer, wykazanej w pozycji ,Inne aktywa finansowe
dlugoterminowe” wynosi 95,1 miliona zlotych. Réznica pomiedzy wartoscia aktywéw i zobowiazan jednostki zaleznej oraz
udzialéw niedajacych kontroli nad ta spétka na dzien utraty kontroli a wartoscia rozpoznanej naleznosci (w wysokosci 1 955
tysigcy zlotych) zostala wykazana w ramach sprawozdania z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Wynik na utracie kontroli nad
jednostka zalezna”.

Ewentualny brak realizacji naleznosci w zatozonej kwocie, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, nie wplynie w sposéb
istotny na sytuacj¢ finansowa Grupy w kontekscie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe po dniu bilansowym.

W dniu 16 lipca 2012 roku RAFAKO S.A. otrzymalo od Nadzorcy Sadowego PBG S.A. w upadiosci ukladowej pismo
skierowanego do PBG S.A. w upadlosci ukladowej, w ktérym PBG S.A. zostalo poinformowane, ze transakcja zbycia
46.021.520 akcji spotki ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A. przez PBG S.A. na rzecz RAFAKO S.A. z dnia 20 grudnia
2011 roku:” jako czynno$¢ prawna odplatna dokonana przez Upadlego w terminie szesciu miesiecy przed dniem zloZenia
whiosku o ogloszenie upadtosci ( tj. 4 czerweca 2012 roku) ze spotkg powigzana, wobec ktérej dodatkowo Upadty byl spotka
dominujaca - pozostaje bezskuteczna wobec masy upadtosci PBG S.A.”, zgodnie z art. 128 ust 2 Prawo Upadlos$ciowego
i Naprawczego. Nadzorca Sadowy wezwal Zarzad PBG S.A. do niezwlocznego podjecia w trybie art. 134 Prawo Upadtosciowe
i Naprawcze czynnosci zmierzajacych do zwrotnego przeniesienia 46 021 520 akcji ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A.
na rachunek PBG S.A.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku jednostka dominujaca zawarla z PBG S.A. w upadiosci ukladowej, z siedziba w Wysogotowie
umowe dotyczaca przeniesienia akcji spotki ENERGOMONTAYZ — POLUDNIE S.A. z siedziba w Katowicach. Przedmiotem
umowy jest przeniesienie 46 021 520 akcji zwyklych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda akcja
stanowiacych 64,84% udziatu w kapitale zakladowym EPD oraz 64,84% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spo6tki
ENERGOMONTAZ — POLUDNIE S.A., tj. uprawniajacych do wykonywania 46 021 520 gloséw. Transakcja przeniesienia
akeji zostata zarejestrowana na rachunku domu maklerskiego w dniu 7 sierpnia 2012 roku.

Ponizej zaprezentowano przychody i koszty, zyski i straty spétki ENERGOMONTAZ _ POLUDNIE S.A. ujete
w §rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw GK RAFAKO za biezacy okres:

Okres
0d 1.01.20712
do 13.06.2012
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 151 926
Przychody ze sprzedazy produktow 150 502
Przychody ze sprzedazy matetialéw 1424

Koszty sprzedanych produktéw i materiatéw (203 883)

Wynik brutto ze sprzedazy (51957)

Pozostale przychody operacyjne 5828

Koszty sprzedazy (4 424)

Koszty ogblnego zarzadu (10 020)

Pozostale koszty operacyjne (33 505)

Wynik z dziatalno$ci kontynuowane;j (94 084)

Przychody finansowe 2421

Koszty finansowe (5734)

Wynik brutto (97 397)

Podatek dochodowy (9 419)

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej: (106 816)

Na dziefi utraty kontroli warto$é¢ aktywéw netto spétki ENERGOMONTAYZ - POLUDNIE S.A. wynosila w przyblizeniu
minus 12 milionéw ztotych.
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Z perspektywy $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, wynik netto za okres w kwocie minus
106 816 tysiecy ztotych spétki ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A. mial nastepujacy wplyw na wynik netto Grupy
Kapitalowej RAFAKO S.A.:
*  kwota minus 69 260 tysiecy zlotych odpowiadajaca udzialowi RAFAKO S.A. w wyniku netto ENERGOMONTAZ -
POLUDNIE S.A. wplyneta na wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezna, wykazany w ramach $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw;

* kwota minus 37 556 tysiccy zlotych odpowiadajaca udzialowi akcjonariuszy mniejszosciowych w wyniku netto
ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A. wplynela na calkowity wynik netto wykazany w ramach §rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz wysoko$¢ wyniku netto przypadajacego akcjonariuszom
mniejszosciowym. Nie miala ona wplywu na wysoko$¢ wyniku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej RAFAKO S.A., ktéry finalnie wyniést 34 519 tysiecy zlotych.

24.2. Naleznosc¢ z tytutu udzielonej pozyczki jednostce powigzanej w procesie upadfosci uktadowej

W dniu 10 stycznia 2012 roku RAFAKO S.A. zawarla ze spotka Hydrobudowa Polska S.A. z siedziba w Wysogotowie umowe
pozyczki, na podstawie ktorej RAFAKO S.A. udzielita sp6tce Hydrobudowa Polska S.A. na okres 12 miesi¢cy (tj. do dnia
9 stycznia 2013 roku) pozyczki pieni¢znej w kwocie 32 miliony ztotych z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Tytulem zabezpieczenia zwrotu kwoty udzielonej pozyczki spétka Hydrobudowa Polska S.A. przekazata RAFAKO S.A. weksel
wlasny in blanco z klauzulg bez protestu poreczony przez spétke PBG S.A. wraz z deklaracja wekslowa. RAFAKO S.A. jest
uprawniona do wypelnienia weksla na kwote niezwréconej w terminie pozyczki powickszonej o odsetki, ktéra to kwota nie
moze przekroczy¢é 35000 000 zlotych (stownie: trzydziesci pig¢ milionéw zlotych). Pozyczka ta zostala oprocentowana
w wysokosci WIBOR 1M plus marza w stosunku rocznym. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego RAFAKO S.A. nie otrzymata od spétki Hydrobudowa Polska S.A. jakiejkolwiek kwoty, czy to
tytutem zwrotu kapitatu, czy to tytutem zaplaty odsetek od pozyczki.

W dniu 4 czerwca 2012 roku spotka PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. ztozyly do Sadu Rejonowego Poznan - Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydzialu Gospodarczego do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych wnioski o ogloszenie upadtosci
PBG S.A. oraz Hydrobudowa Polska S.A. z mozliwoscia zawarcia ukladu. W dniu 13 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Poznan
- Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadiosciowych i Naprawczych wydal postanowienie
w sprawie ogloszenia upadlosci PBG S.A. z mozliwosciq zawarcia ukladu. Natomiast w dniu 11 czerwca 2012 roku Sad
Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlo$ciowych i Naprawczych wydat
postanowienie w sprawie ogloszenia upadlosci Hydrobudowa Polska S.A. obejmujacej likwidacje majatku Spotki.

W zwiazku z ogloszeniem upadtosci przez Hydrobudowa Polska S.A., stosownie do art. 124 ust. 2 Prawa Upadlosciowego
i Naprawczego, RAFAKO S.A. jest uprawniona do dochodzenia zwrotu faktycznie udzielonej pozyczki na zasadach
okreslonych w Prawie Upadio$ciowym i Naprawczym.

W celu zabezpieczenia realizowalnosci naleznosci z tytulu otrzymanej pozyczki Zarzad RAFAKO S.A. uzyskal poreczenie

wekslowe od innej jednostki powiazanej z Grupy PBG, ktéra nie znajduje si¢ w stanie upadtosci.

Na dzien bilansowy nalezno$¢ z tytulu wyzej opisanej umowy pozyczki zostala wykazana w kwocie 32 milionow zlotych.
W ocenie Zatrzadu warto$¢ wykazanej naleznosci jest w pelni realizowalna.

Ewentualny brak realizacji pozyczki w zalozonej kwocie, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, nie wptynie w sposéb istotny
na sytuacije finansows jednostki dominujacej w kontekscie kontynuacii dziatalnosci po dniu bilansowym.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 roku i w analogicznym okresie 2011 roku jednostka dominujaca
i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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Taczne kwoty transakeji z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Sprzeda;
Okres 9 miesigey na recy ZLakupy Nalegnosci Zobowiqzania

Rakoriezony podmiotow od podmiotdw od podmiotow wobec podmiotdw

Podmiot powiqzany 30 wrzesnia: powiqzanych powiqzanych powiqzanych powiqzanych

Podmioty dominujace:

PBG S.A. w upadtosci uktadowej** 2012 84 255 - 84
2011 - - - _

ELEKTRIM S.A* 2012 - — - _
2011 - 105 _ -

Jednostki z Grupy Kapitalowej PBG S.A**:

GasOil Engineering a.s. 2012 — 1094 - 355
2011 - - _ -

Hyd;obu@owa Polska S.A. w upadlosci 2012

likwidacyjnej 51 1010 - -
2011 - - - —

ENERGOMONTAZ - POLUDNIE S.A. 2012 62 11 583 55 2144
2011 - - _ -

PBG Avatia Sp. z o.0. 2012 - 937 - —
2011 - - - —

PBG Energia Sp. z o.0. 2012 - 9 - -
2011 - - _ -

Jednostki z Grupy Kapitatowej ELEKTRIM

S.AX

ELEKTRIM-MEGADEX S.A. 2012 - — - -
2011 — — — 16

PAK S.A. 2012 - — - —
2011 2843 12 10 1

Darimax Limited 2012 - — - —
2011 2000 - - -

* podmiot dominujacy do dnia 25 paZdziernika 2011 roku, dane za okres 9 miesiecy 2011 roku
** podmiot dominujacy wptywie od dnia 25 pazdziernika 2011 roku, dane za okres 9 miesiecy 2012 roku

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 roku, oprécz transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére zostaly
zaprezentowane w powyzszej tabeli RAFAKO S.A. zawarla umowe pozyczki ze spétka Hydrobudowa Polska S.A.
(szczegbtowe informacje zostaly zawarte w nocie 24.2).

Strona 41



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

26. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej
W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 roku nie mialy miejsca zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej.

W dniu 29 pazdziernika 2012 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. odwolala ze skladu Zarzadu Pana Wiestawa Rézackiego,
Pania Bozeng Kawalko i Pana Dariusza Karwackiego oraz powolala do skladu Zarzadu jednostki dominujacej Pana Pawla
Mortasa, powierzajac mu jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu i Pana Macieja Kaczorowskiego.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

Pawel Mortas - Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusilo - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Kaczorowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku mialy miejsce zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej jednostki
dominujace;.

W dniu 14 lutego 2012 roku Pan Tomasz Woroch zlozyl rezygnacje z czlonkowstwa w Radzie Nadzorczej jednostki
dominujacej. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. w dniu 14 lutego 2012 roku ustalilo liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A. na 7 oséb i powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Jerzego Wisniewskiego oraz Pana Roberta
Koriskiego.

W dniu 8 maja 2012 roku Zarzad RAFAKO S.A. otrzymal oswiadczenie zawierajace rezygnacje Pana Roberta Konskiego

z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej z dniem 8 maja 2012 roku.

Na dzierr sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego skfad Rady Nadzorczej przedstawia sig
nastepujaco:

Jerzy Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wawrzynowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Rutkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej

Leszek Wystocki - Czlonek Rady Nadzorczej

27. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadéw i Rad
Nadzorczych jednostek wehodzacych w sktad Grupy.

W okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy nie prowadzity
zadnych transakeji z cztonkami Zarzadéw i Rad Nadzorczych.

28. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w trzecim kwartale 2012 roku

W dniu 21 wrzesnia 2012 roku RAFAKO S.A. dokonato zgloszenia sedziemu komisarzowi przy Sadzie Rejonowym Poznan —
Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydzial Gospodarczy do Spraw Upadlosciowych i Naprawczych, wierzytelnosci jednostki
dominujacej wzgledem PBG S.A. w upadlosci uktadowej z siedziba w Wysogotowie (,,PBG”). Wierzytelnosci zostaly zgloszone
w trybie art. 236, 239 1 240 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadlosciowe i naprawcze (tj. z 2009 roku, Dz. U. Nr 175,
poz. 1361 ze zm.) w lacznej wysokosci 193 070 677 ztotych.

W trzecim kwartale 2012 roku jednostka dominujaca otrzymala zawiadomienie od Pelnomocnika Zamawiajacych (Spotki
z Grupy EDF Polska - Zamawiajacy), skierowane na podstawie art. 92 ust 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo
zaméwien publicznych o wyborze przez Zamawiajacych oferty zlozonej przez Konsorcjum: RAFAKO S.A. — Lider
Konsorcjum i PBG S.A. w upadlosci ukladowej — Czlonek Konsorcjum jako najkorzystniejszej. Skorygowana wartos¢ oferty
wynosi okoto 955 mln ztotych brutto, a jej przedmiotem jest zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalacji odsiarczania
spalin metoda mokra wedlug technologii wapienno — gipsowej w Spélkach Grupy EDF Polska (EC Krakéow, EC Wroctaw,
EC Gdansk, EC Gdynia). Z uwagi na fakt, Zze cena wybranej oferty przekracza kwote przeznaczona uprzednio
na sfinansowanie zamoéwienia, stosowna umowa zostanie zawarta, jezeli Zamawiajacy pozyska dodatkowe srodki finansowe
do wysokosci ceny wybranej oferty oraz wyczerpane zostang przystugujace pozostalym uczestnikom postgpowania $rodki
ochrony prawnej, przewidziane w ustawie - Prawo zamoéwien publicznych.
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29. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzadéw, Rad Nadzorczych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku przedstawialo si¢ nastepujaco:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie wyptacone Wynagrodzenie
zasadnicze w postaci nagrid g pozostalych tytulow

RAFAKO S.A. —jednostka dominujaca
Zarzad 1948 716 46
Rada Nadzorcza 729 112 -
FPM S.A. — jednostka zalezna
Zarzad 342 215 19
Rada Nadzorcza 175 - 175
Palserwis Sp. z 0.0. - jednostka zalezna
posrednio
Zarzad 70 28 1
Rada Nadzorcza 62 _ _
PGL-DOM Sp. z o.0. — jednostka zalezna
Zarzad 58 24 —
Rada Nadzorcza 143 - -
RAFAKO ENGINEERING Sp. z 0.0. —
jednostka zalezna
Zarzad 77 — _
Rada Nadzorcza 96 - -
ENERGOTECHNIKA ENGINEERING
Sp. z 0.0. — jednostka zalezna posrednio
Zarzad 200 - -

Rada Nadzorcza — — _

30. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwos$ci zrealizowania wczeséniej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowala prognoz na 2012 rok.

Strona 43



GRUPA KAPITALOWA RAFAKO
Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

\\\1//74

31. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosé6w na WZ RAFAKO S.A., jednostki
dominujacej

Multaros Trading Company Limited*

Stan na 31.08.2012

Zwigksgenia stanu

posiadania

Zmniefsenia stann

posiadania

Stan na 14.11.2012

liczba akgji i gloséw na ZWZ

udzial w kapitale zaktadowym i na ZWZ

34 800 001
50,00%+1 akcja

34 800 001
50,00%+ 1 akcja

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 15 listopada 2011 roku

BZ WBK Asset Management S.A. (klienci)*

Stan na 31.08.2012

Zwieksgenia stanu

posiadania

Zmniefsgenia stann

posiadania

Stan na 14.11.2012

liczba akeji i gloséw na WZ
udzial w kapitale zakladowym i na WZ

8733 492
12,55%

8733 492
12,55%

w tym:

Arka BZ WBK FIO, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ, Arka Prestiz Specjalistycznego FIO, Credit
Agricole FIO, ktérych organem jest BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzane przez BZ WBK Asset
Management S.A**

6 688 938
9,61%

6 688 938 - -
9,61% - -

liczba akeji i gloséw na WZ
udzial w kapitale zaktadowym i na WZ

w tym:

Arka BZ WBK FIO, ktérego organem jest BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zarzadzane przez BZ
WBK Asset Management S.A ***
liczba akeji i glosow na WZ Nie wiecej niz Nie wiecej niz

6 688 938 — - 6 688 938
. . . Nie wigcej niz Nie wigcej niz
udzial w kapitale zaktadowym i na WZ 9.61% B _ 9.61%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 8 lutego 2012 roku
**) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 24 stycznia 2012 roku
**) stan akeji na podstawie zawiadomienia z dnia 19 paZdziernika 2011 roku

PBG S.A. w upadtosci uktadowej*

Zwiekszenia stanu
posiadania

Zmniefsgenia stann

posiadania Stan na 14.11.2012

Stan na 31.08.2012

liczba akcji i gloséw na WZ 42 466 000 - - 42 466 000
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 61,01% — - 61,01%
W tym:
- bezposrednio 7 665 999 - -

11,01% - - 7 665 999

11,01%

- posrednio przez Spétke Multaros
Trading Company Limited** (Spétka 34 800 001 - - 34 800 001

zalezna od PBG S.A. w upadlosci
uktadowej):
*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 8 sierpnia 2012 roku
*¥) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 15 listopada 2011 roku

50,00%+1 akcja - - 50,00%+1 akcja
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Wykonywanie prawa glosu przystugujacego funduszom inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez to samo tOwarzystwo
funduszy inwestycyjnych bedace akcjonariuszami RAFAKO S.A. podlega ograniczeniom wskazanym w ustawie o funduszach
inwestycyjnych.

32. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dziei sporzadzenia niniejszego raportu, stan akgji
RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wladz Spélek wcehodzacych w sklad Grupy objetych konsolidacja nie ulegl
zmianie w stosunku do stanu zaprezentowanego w poprzednim $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i przedstawia si¢ nastgpujaco:

Stan na  Zwigkszenia stanu Zmniejsgenia stanu Stan na

31.08.2012 posiadania posiadania 14.11.2012
Osoby zarzadzajace RAFAKO S.A. 10 000 10 693 10 000 10 693
- Wiestaw Rézacki — Prezes Zarzadu* 10 000 - 10 000 -
- Pawel Mortas — Prezes Zarzadu** — 10 693 - 10 693

Osoby nadzorujace RAFAKO S.A. - - _ -

* w dniu 29 pazdziernika 2012 roku Pan Wieslaw Rézacki zostal odwolany ze stanowiska Prezesa Zarzadu RAFAKO S.A.
** w dniu 29 pazdziernika 2012 roku Pan Pawel Mortas zostal powolany na stanowisko Prezesa Zarzadu RAFAKO S.A.

33. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w czwartym kwartale 2012 roku
Do czynnikéw majacych istotny wplyw na wyniki Grupy w czwartym kwartale 2012 roku nalezy zaliczy¢:

*  Ksztaltowanie si¢ kursu zlotego do euro, bowiem znaczace zmiany kursu euro moga mie¢ istotny wplyw zaréwno
na zmiang rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR, jak réwniez na zmiang wyceny transakcji
nabycia przez Grupe walutowych kontraktow terminowych, ktére zostaly zakwalifikowane jako instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

*  Skutki negocjacji z Klientami i decyzje Klientéw w zakresie naliczenia kar kontraktowych za nieterminows realizacje lub
niedotrzymanie parametrow technicznych. W przypadku podjecia przez Klientéw decyzji o nienaliczaniu kar
kontraktowych lub naliczeniu kar w kwocie nizszej niz kwoty utworzonych rezerw, przedmiotowe rezerwy zostana
w odpowiedniej kwocie rozwiazane (niewykluczone, Zze ewentualne decyzje Klientéw zostana podjete juz po terminie
zlozenia sprawozdania finansowego za czwarty kwartat 2012 roku).

*  Wystarczalno§¢ utworzonych rezerw i odpiséw dotyczacych kilku kontraktéw, w tym realizowanych dla Klientdw,
z ktérymi Grupa pozostaje w sporze w zakresie zasadno$ci i wysokosci roszczefi kontraktowych (jest jednak wielce
prawdopodobne, Ze rozstrzygnigcie sporéw bedzie miato miejsce dopiero po terminie zlozenia sprawozdania finansowego
za czwarty kwartal 2012 roku).

*  Realizowalnos$¢ naleznosci nieobjetych odpisem aktualizujacym pozostajacych do zaplaty przez Klienta, z ktérym jednostka
dominujaca jest w sporze w zakresie zasadnosci i wysokosci roszczen kontraktowych (jest jednak wielce prawdopodobne,
ze rozstrzygniecie sporow bedzie mialo miejsce dopiero po terminie zlozenia sprawozdania finansowego za czwarty
kwartat 2012 roku).

*  Skuteczno$¢ egzekucji orzeczenia dotyczacego zasadzonego odszkodowania od Spoétki Akcyjnej Donieckobtenergo
(Ukraina), z powodu ostatecznego zaniechania przez klienta realizacji budowy kotta, w wysokosci 56,7 miliona hrywien, co
w przeliczeniu stanowi kwote okolo 11,5 miliona USD. Zasadzone orzeczenie zostalo potwierdzone wyrokiem Sadu
Najwyzszego Ukrainy (w przypadku skutecznej egzekucji orzeczenia sadowego przez jednostke dominujaca, zaptacone
odszkodowanie zwickszy wynik Grupy). Nalezy jednak przyja¢ z duzym prawdopodobiefistwem, ze przychody z tego
tytutu zwieksza wynik Grupy po 31 grudnia 2012 roku.

*  Skutki sporu pomiedzy RAFAKO S.A. a ING Bank Slaski S.A. dotyczacego roszczesi Banku z tytutu Umowy Kredytowej
z dnia 25 czerwca 2008 roku w zakresie solidarnej odpowiedzialnosci RAFAKO S.A. oraz RAFAKO Engineering Sp z o.o.
za zobowiazania spotki ELWO S.A. w upadlosci wynikajace z tej Umowy niezaplacone zobowigzania kredytowe
i gwarancyjne. W przypadku pomyslnego dla Grupy rozstrzygniecia, cato$é lub cze$¢ utworzonych rezerw i odpisow
aktualizujacych dotyczacych przedmiotowego roszczenia zostanie rozwiazana.

*  Mozliwos¢ zmiany wysokosci szacunkéw kosztow dotyczacych realizowanych kontraktéw, m.in. w nastepstwie
prowadzonej kontraktacji zakupu wyrobéw i ustug, ktére moga wplynac ,,in plus” lub ,,in minus” na wynik do rozpoznania
po 30 wrzesnia 2012 roku.
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‘“ ”” Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

*  Ryzyko wystapienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminows realizacj¢ lub za niedotrzymanie
gwarantowanych parametréw technicznych niektérych kontraktéw.

*  Ryzyko wystapienia koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosdci powstalej w nastepstwie zwrotu
nabytych akcji ENERGOMONTAZU-POLUDNIE S.A. podmiotowi dominujacemu pozostajacemu w postepowaniu
uktadowym.

34. Zdarzenia nast¢pujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoficzeniu oktresu sprawozdawczego nie mialy miejsca zadne inne zdarzenia niz te opisane w niniejszym $rédrocznym
skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 14 listopada 2012 roku uchwala numer 91 Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 14 listopada 2012 roku.

Podpisy:

14 listopada 2012 roku Pawel Mortas Prezes Zarzadu
14 listopada 2012 roku Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu s
14 listopada 2012 roku Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzadu i,
14 listopada 2012 roku Jolanta Markowicz Gléwny Ksiecgowy v

Czlonek Zarzadu Pan Maciej Kaczorowski nie podpisal niniejszego sprawozdania finansowego z uwagi na fakt nie podjecia
pracy w charakterze czlonka Zarzadu Spétki z powodu choroby. Pan Maciej Kaczorowski pozostaje na zwolnieniu lekarskim
do dnia 16 listopada 2012 roku
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