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Czy podmiot sktadapy sprawozdanie (1) zigt w okresie ostatnich 12 miesly (lub w krétszym okresie, za ktéry podmiot
sktadajicy sprawozdanie byt zobowzany sktadé sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktérycher@ jest wymagane zgodnie z
Artykutem 13 lub 15(d) Ustawy o gietdzie papieréwanesciowych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obamkiowi sktadania
sprawozda w okresie ostatnich 90 dni. Tdkl Nie O

Czy podmiot skiadapy sprawozdanie zkyt elektronicznie i ogtosit na swojej stronie imetowej, jgli taka jest, w okresie
ostatnich 12 miescy (lub w krétszym okresie, za ktéry podmiot skfadg sprawozdanie byt zobowziany opublikowa takie pliki)
Interaktywny Plik z Danymi, ktérego ztenie i publikacjaswymagane zgodnie z Regut05 Rozporzdzenia S-

T. Tak Nie O

Czy podmiot sktadagy sprawozdanie jest dym podmiotem skladagym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmiotem
sktadajicym sprawozdania w trybie przyspieszonym lub podemosktadajcym sprawozdania w trybie zwyktym albo mniejszym
podmiotem sktadagym sprawozdania? Patrz definicje zégo podmiotu sktadagego sprawozdania w trybie pgpjeszonym”,
.podmiotu sktadajcego sprawozdania w trybie pgpyeszonym” i ,mniejszego podmiotu sktadeggo sprawozdania ” zawarta w
Regule 12b-2 Ustawy o gietdzie papierow waetowych (prosz zaznacz§ wiasciwe pole):



Duzy podmiot

zobowhzany do Podmiot zobowizany do
wczeshiejszego wczeshiejszego sktadania
sktadania sprawozda sprawozda O
Podmiot

niezobowjzany do

wczeshiejszego O (Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu sktadeggo Mniejszy podmiot sktadagy
skladania sprawozda sprawozdania.) sprawozdania O

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie jest spétbodstawion (w rozumieniu Reguty 12b-2 Ustawy o gietdzie pafie
wartasciowych): Tak[] Nie ?

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdajych st w obiegu na dzie14 listopada 2012 roku: akcje zwykte
(wartcs¢ nominalna 0,01 USD) 78 761 652
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach
(z wyjatkiem danych dotyccych akciji)

30 wrzenia
2012 roku 31 grudnia
(niezbadane) 2011 roku
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pienizne i ICh eKWIWAIENTY..........iiiiiie e $ 102713 $ 94 410
Naleznosci pomniejszone odpisy z tytutu natenosci watpliwych na dzié 30 wrzénia 2012 roku

i 31 grudnia 2011 roku w kwotach odpowiednio 26 BISD i 24 510 USD.........ccccveveiiveeinvvcmmmen e 220 802 410 866
01 1 PP PP 160 061 117 690
Czynne rozliczenia MUZYOKreSOWE KOSZEOW ..........c.ciiiiiiiiiiirimmeeesiree sttt rmeme et 27 472 16 538
POzostate aktyWa ODIOIOWE ........ccciiiiiteeeee ettt e s e e et e e sine e e e e annes 48 780 23020
Odroczony podatek dOChOUOWY ..........ccoiimcceeeie it 5173 4717
KOSZty €MISji ZAOMIBNIA. ......eeiiiiiiii ittt e e 7 389 2962
AKLYWE ODIOLOWE FBZEMN.....eeiiiiiieee ittt ettt ettt ettt e e et e ettt e e e ea bttt e e s abbe e e e es s e+t e e eann e e e enn 572 390 670 203
Wartasci niematerialng i PraWne NELEO ........cooiicceeeeiiie ettt e ees 486 787 463 848
WVAIGEE FITMIY ettt ettt e ekt e e ekt e e e e s ane e e e e b b et e e e bbbt e e et bmnme e e bneeees 706 924 670 294
STOUK TWAEE NMELEO -t ceeeses et ese st es e es et ees s e es et ee et s e et et ee s 178 871 176 660
Odroczony podatek dOChOAOWY, NELLO ........coiiueiiiiiie ettt e e e e 23195 21 488
KOSZty €MIS|i ZAOMIBNIA. ... ..eeiiiiiiiii ittt 11 324 13 550
Aktywa trwate przeznaczone do SPIZBMA...........ccuviiiiiiiiiiiiiie et 675 675
RAZEM AKLYWE TIWEAKE. ..ottt ettt e e e et e e anb e e e e s aabe e e e ennbe e e 1407 776 1346 515
F Y= W = V4 =] o DSOS $ 1980166 $ 2016718

PASYWA
Zobowigzania KrOtKOtEIMINOWE .........coiuiiiiiiiiiiee ittt et e s e et be e e s s e s snbbaeeean
Zobowigzania z tytutu dOSTAW 1 USHUQ .....eeiiiiiiiieeeee e $ 78735 $ 144 797
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku BREYM ..........c.ccooviiiiiiiiiiie e, 115 196 85 762
Zohowigzania z tytutlu Zamiennych Niepodpadkowanych Papierdw DHNYCh ............cccoevvieiinieinenen 257 122 0
Zobowiyzania z tytutu dianych papierdw warkZioWyCh ..., 70 000 0
Zobowizania z tytutu podatku dOChOAOWEQO .........ceceuiiiiiiiiiiic e erre e 9421 9 607
Zobowiyzania z tytutu pozostatyCh POAAtKOW..........coceeeeiiiiii e 101 820 189 515
Pozostate zarachowane zobaxeinia (rozliczenia mzyokresowe bierne) ..........cccovveeeiviemecmineen. 75 357 48 208
Krotkoterminowa ces¢ zobowizan z tytutu leasingu fin@NSOWEJO............eveceeeriiiicriieciiecceee e 832 1109
Zobowiazania KrotKOtErMINOWE FAZEM..........ueiiiiiiirieeiie ettt 708 483 478 998
Diugoterminowe zobowgzania z tytutu leasingu fiNANSOWEJO........cmeeeeriirrrieiiiriiee e e 674 532
Diugoterminowe zobowgania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw Damych........... 0 304 645
Diugoterminowe zobowizania z tytutu Niepodpogglkowanych Zabezpieczonych Papieréw iych.... 933 871 932 089
Dlugoterminowe rozliczenia rgiizyOKreSOWe DIere. ..........c.uviiiiiiii e 2093 2 000
Odroczony podatek dOChOUOWY ..........coiiticeee ettt e e 94 815 91 128
Zobowizania warunkowe (Nota 15)
Zobowigzania diugOterMINOWE FAZEML..... ..o e e 1031453 1 330 394
TymCZasSoWy Kapital WHASIIY.........ccocrriiiiiiiiii it e 29 443 0
Kapitat wtasny
Akcje zwykie (warté¢ nominalna: 0,01 USD na jegliakck; maksymalna liczba akcji: 120 000 000;

wyemitowana liczba akcji na dA&0 wrzénia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, odpowiednio,

T304E992 172 TACB02) ...ttt ettt ettt e ettt e e tea e e e ea e e es bt e e eee e e emseeentebeeeaneeeanneeaaneeas 730 727
Akcje uprzywilejowane (warkg nominalna: 0,01 USD na jeglakck; maksymalna liczba akciji:

1 00C 000; brak akcji wyemitowanycl pozostagcych wobiegu ..........ccccceeiiiiniiii e, 0 0
Kapitat ze sprzedsy akcji powyzej ich wart@ci NOMINAINE] .........occuvviiiiiiiiii e 1371389 1369471
NI o0 g = 1 (| G PP P PP PP PR (1 189 620) (1197 884
Zakumulowane pPOZOStABOZNE ZYSKi..........cvuiiiiiiiiiiiiiii ettt 28 438 35162
Minus akcje wiasne po koszcie (246 037 akcji weditzsnu na dzie30 wrzénia 2012 roku i 31 grudnia

2103 o (U ) TSRS POSOPRO (150) (150




30 wrzesnia

2012 roku 31 grudnia

(niezbadane) 2011 roku
Kapital WEBSNY FAZEIML......oiiiiiiiie ettt et e e e et e e e e e s aabe e e e enn e e 210 787 207 326
Pasywa razem $ 1980166 $ 2016718

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE WYNIKOW OPERACIYCH | tACZNEGO ZYSKU (NIEZBADANE)

Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jegakcg)

Trzy miesice zakdczone Dziewie¢ mieskcy zakaiczonych
30 wrzdnia 30 wrzénia
2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzeday $ 401113 $ 432942 $ 1125619 $ 1176861
Podatek akcyzowy (209 782) (223304 (601 098) (630513
Przychody netto ze sprzeday 191 331 209 638 524 521 546 348
Koszt wlasny sprzeds 109 317 131 427 312 055 340 820
Zysk brutto 82014 78 211 212 466 205 528
Koszty sprzeday, koszty ogélnego zaagdu i koszty
administracyjne 66 835 61 710 187 909 180 836
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego psiajcego
poprzednio w posiadaniu 0 0 0 (7 899
Odpis z tytutu utraty wartei 0 674 515 0 674 515
Przychody :z dziatalnosci operacyjne; 15179 (658 014 24 557 (641 925
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) odsetkowe netto (26 231) (28 128 (78 139) (83 339
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatatmdinansowej 58 490 (170 337% 80 648 (120 807
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlcimieoperacyjnej (5 883) (10 6838 (10 982) (14 320
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem i udzialem wtsatach
netto z inwestycji niepodlegagcych konsolidaciji 41 555 (867 153 16 084 (860 389
Podatek dochodowy (5 786) 18 422 (7 820) 14 232
Udziat w stratach netto podmiotéw stowarzyszonych 0 0 0 (7 949
Zysk / (strata) netto przypadajaca Spotce 35 769 (848 739 8 264 (854 102
Zysk / (strata) netto z dziatalndci na jedna akcje zwykia,
podstawowa $ 0,46 ($ 11,73 $ 0,11 ($ 11,85
Zysk / (strata) z dziatalndici na jedna akcje zwykta,
rozwodniona $ 0,44 ($ 11,72 $ 0,10 ($ 11,85
Pozostaly hczny zysk/(strata) po odliczeniu podatkéw
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych 10 945 (2150190 (6 724) (50 410
t aczny zysk/(strata) przypadapce Spotce $ 46714 ($ 1063743 $ 1540 ($ 904512

Zalaczone noty stanowiintegralr, czes¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIEBZNYCH (NIEZBADANE)
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach

Dziewie¢ mieskcy zakdiczonych
30 wrzgnia
2012 2011

Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

Zysk / (strata) netto $ 8264 $ (854102
Korekty w celu uzgodnienia straty netto z przeptywaieniznymi netto z dziatalnii operacyjnej:
Amortyzacja 15075 15 328
Odroczony podatek dochodowy (1948 (5139
Niezrealizowane zyski kursowe (77 593 118 366
Wydatki na opcje w wartei godziwej 1919 1998
Udziat w stracie w podmiotach stowarzyszonych 0 7 946
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego pstajcego poprzednio w posiadaniu 0 (6 397
Odpis z tytutu utraty wartei 0 674 515
Utrata wartéci dotyczica aktywOw przeznaczonych do sprzgda 0 7 355
Pozostate pozycje niepietne 849 6170
Zmiany stanu aktywéw i zobowdan dziatalngci operacyjnej:
Naleznosci 211 483 246 153
Zapasy (33 969 (9183
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe (42 447 (7 70)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (78 803 (42519
Pozostate zarachowane zobaxénia (rozliczenia mzyokresowe bierne) i pozostate
zobowhzania (w tym podatki) (71 829 (106 399
Przeptywy piengzne netto z / (wykorzystane w) dziatafsboperacyjnej (68 999 46 396
Przeplywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Nabyciesrodkéw trwatyct (8 019 (5422
Wplywy ze zbycia majku trwatego 381 0
Nabycie wartéci niematerialnych prawnych 0 (693
Nabycie znakéw towarowy: 0 a7 473
Przegcie spoétek zalinych, pomniejszone o pragg srodki pienkzne 0 (24 125
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (7 639 (47 713
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej
Zacigniecie kredytow bankowych i kredytéw w rachunkuzaigym 78 177 36 027
Sptata kredytéw bankowych, kredytéw w rachunkuw#ggm i innych (45 439 (37 892
Emisja diienych papierow wart@iowych po odliczeniu kosztu emisji zadénia w kwocie 838 USD 69 162 0
Sptata Zamiennych Niepodpadkowanych Papierow Dimych (50 392 0
Emisja akcji w ramach plasowania prywatnego 29 885 0

Zmniejszenie zobowrah z tytutu krotkoterminowych umow leasingu finansaee (252 (39
0

Wplywy z wykonanych opcji 72
Wyptywy pienkzne netto z / (wykorzystane w) dziatabebfinansowej 81 141 (1 82%
Réznice kursowe dotyexe salda otwarcigrodkdéw piengznych 3796 (7 78)
Zmiana stangrodkOw pienéznych netto 8 303 (10925
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu 94 410 122 116
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu $ 102713 $ 111191
Dodatkowe informacje o dziatalndgci inwestycyjnej niezwhzanej z przeptywami piengznymi

Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami w spoitki zatae $ 0 $ 23175

Zalaczone noty stanowiintegralr, czes¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGEPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(NIEZBADANE)

Kwoty w tabelach zostaly podane w g&ach, z wyjtkiem danych dotyeych liczby akcji i wartéci w przeliczeniu na jednakci

1.

ORGANIZACJA | ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SClI
Organizacja i opis dziatalngti

Spétka prowadzi dziataldé przede wszystkim w sektorze wyrobdw alkoholowyddstémy jednym z najwikszych
producentéw waédki néwiecie i najwekszym — pod wzgldem kcznego wolumenu — zintegrowanym przedgrstwem
w branzy wyrobéw spirytusowych w Europiérodkowej i Wschodniej, a poziom produkciji i sprzagey 2011 roku osignat
okoto 33,2 miliona dziewgiolitrowych kartonéw. Nasza dziatalétoobejmuje przede wszystkim produkcjsprzeda napojow
alkoholowych (gtéwnie wédki) pod wtasnymi markamaea import rénego rodzaju alkoholi, win i piw na zasadzie
wytacznaici. Dziatalng¢ podstawow prowadzimy w Polsce, Rosji, na Ukrainie i ngdhzech. Mamy sz¢ zaktadéw
produkcyjnych znajdagych sié w Polsce i Ros;ji.

Jestémy jednym z najwikszych producentéw wodki w Polsce, a portfel naBayarek obejmuje marlibsolwent,
Zubréwka,Zubrowka Biata Bols, Palace Soplica ktdre wytwarzamy w naszych gorzelniach w Pol¥¢gtwarzamy
i sprzedajemy waédki gtéwnie w trzech z czterech@alw wodki: premium popularnym hainstreamhi ekonomicznym.
W Polsce jestany réwniez whascicielem i wytwarzamyRoyal— najlepiej sprzedaga sic wodke na Wegrzech.

Jestémy takze najwikszym producentem wodki w Rosji, ktéra stanowi nefszy naswiecie rynek wédki. Nasza
markaGreen Markto najlepiej sprzedaga st wodka w segmencie popularnym w Ros;ji i druga padlgdem wolumenu
marka wodki ngwiecie. Nasze markParliamenti Zhuravlito dwie najlepiej sprzedgje st wodki w segmencisub-premium
w Rosji.

Poza sprzeda i dystrybucy wkasnych marek alkoholi, Spétka jest wiggim wylacznym importerem win i produktéw
spirytusowych w Polsce, Rosji i naggfzech.

Ptynnasé

Zalczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaidzone przy zakeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé
dziatalnG¢, co wiaze sk z zalazeniem realizacji aktywow i rozliczenia zobawa w ramach normalnej dziatalew. Jak
dokfadniej opisano w Nocie 6, pewne linie kredytaviectoringowe zapadajv czwartym kwartale 2012 roku, a Spoétka
oczekuje ich odnowienia. Poza tym nasze Zamienepddiporazdkowane Papiery Dhne (,Zamienne Papiery Dine”) s
nalezne i ptatne 15 marca 2013 roku. Nasmalki pienkzne w kasie, szacowane przeptywy pignie z dziatalnéci
operacyjnej oraz dogine linie kredytowe nieddla wystarczajce na sptatkwoty kapitatu Zamiennych Papierow Rhych i —
o ile transakcja z Russian Standard Corporatioisanp w Nocie 3, nie zostanie zawarta — Spoétkaenmie wypeint swoich
zobowhzan wynikajacych z Zamiennych Papieréw Diwych. Prognozy przeptywow piesnych Spétki opieraj sie na
zatazeniu odnowienia pewnych linii kredytowych i factogowych, ktére zapadajv czwartym kwartale 2012 roku, do celéw
zarzdzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowegoadto w 2011 roku Spétka poniosta straetto i ugta znaczne
odpisy z tytutu utraty wartei, a zobowizania krétkoterminowe przevyzaj aktywa obrotowe na dzie€80 wrzénia
2012 roku. Te zdarzenia powodygowazne watpliwosci odngnie zdolngci spétki do kontynuowania dziataléa.

Transakcja z Russian Standard Corporation jestzama z pewnym ryzykiem, w tym dotycym zgody akcjonariuszy,
ktéra mae nie zostauzyskana. Zgodnie z oczekiwaniami Walne ZgromaidzAkcjonariuszy Spotki w 2012 roku, ktére
zostato odroczone ze wzgdu na koniecznig przeksztatcenia sprawozdania finansowego Spéikipdby sie tak szybko, jak
bedzie to maliwe. Jestémy przekonanize jezeli transakcja zostanie zawarta zgodnie z planeami&nne Papiery Dimne
zostan sptacone w terminie zapadabeq co istotnie ograniczy atpliwosci dotyczice zdolndci Spétki do kontynuowania
dziatalngci.

Podstawa prezentacji sprawoztifinansowych

Niniejsze niezbadane skonsolidowane skrécone s@avie finansowe zostato spaizone zgodnie z zasadami
rachunkowéci ogdlnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (,US GAAP").

Spéiki zalene CEDC prowadzswop wtasm ksiegowas¢ | sporadzap wlasne obowizkowe sprawozdania finansowe

w swoich walutach lokalnych. Sprawozdania finansemétek zalenych zostaly skorygowane, tak aby uweriylic zasady
rachunkowéci ogolnie przygte w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) liédrocznych informacji finansowych i instrukcje
do Formularza 10-Q oraz Artykut 10 Rozpaizenia S-X. W zwizku z tym, nie zawierajone wszystkich informac;ji

i ujawnien wymaganych przez US GAAP dla petnych sprawaZiteansowych. Wedtug kierownictwa uwzgiiono wszelkie
korekty (obejmujce zwykle powtarzage st korekty) uznane za niegthhe w celu rzetelnego przedstawienia sytuaciji
finansowej Spéitki, wynikéw operacyjnychaidznego zysku oraz przeptywéw pieimych za okresyrédroczne. Wyniki



dziatalngci operacyjnej za okresy trzech i dzieeiu miesgcy zakaczone 30 wrzgia 2012 roku nie mugzodzwierciedla
wynikéw oczekiwanych na koniec roku tj. 31 grud2@il2 roku.

Bilans na dzia 31 grudnia 2011 roku zostat oparty na przekszigtoozbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finangowy
na t dat, ztozonym w Komisji Papieréw Wartciowych i Gield (,SEC”) 5 padziernika 2012 roku jako Zmiana Nr 2 na
Formularzu 10-K/A do raportu rocznego Spoétki za fioknsowy zakaczony 31 grudnia 2011 roku, ale nie zawiera wsightk
informacji i przypiséw wymaganych przez US GAAP gktnych sprawozdefinansowych.

Niniejsze niezbadane skonsolidowane skrécone sdavie finansowe natg analizowa z uwzgkdnieniem przeksztatconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraztkoasch informacji do niego zawartych w Zmianie Alna Formularzu
10-K do raportu rocznego Spétki za rok finansowkati@zony 31 grudnia 2012 roku, zimnym w SEC 5 paiziernika

2012 roku.

Nasze istotnérddroczne zasady rachunkao$eoobejmui ujecie proporcjonalnego udziatu pewnych oszacowangchrych
kosztéw zackt sprzedaowych, marketingu, promocji i reklamy, generalniegorcjonalnie do przychodéw ze sprzega

a take ugcie podatkéw dochodowych z zastosowaniem oszacqwacenej efektywnej stopy podatkowej skorygowanej
0 zmiany podatkéw dotyaze poprzednich lat i zmiany szacunkow.

7 lutego 2011 roku Spétka nabyta pekontrok w odniesieniu do praw gtosu i konteadkonomicza nad Grup Whitehall
i zmienita ugcie kskgowe swojego udziatu w Whitehall z metody praw wt#si na konsolidagj, poczynajc od 7 lutego
2011 roku.

SPRZEDAZ NALE ZNOSCI

24 |utego 2011 roku dwie spétki zatee Spétki — CEDC International Polska Sp. z 0.6EDC International”) i Polmos
Biatystok S.A. (,Polmos Biatystok”) — zawarty umovigctoringu (,Umowy Factoringu”) z ING Commerciainence Polska
(,ING Polska") na sprzedanaleznosci do kwoty 290,0 milionéw PLN (okoto 91,3 miliond#SD). Dnia 1 stycznia 2012 roku
taczny limit w ramach Umdw Factoringu oldoho z 290,0 milionéw PLN (91,3 miliona USD) do 2&llionéw PLN
(78,7 miliona USD), a poczyngg od 1 marca 2012 roku ten limit zostat dalej abny do 220 milionéw PLN (69,2 miliona
USD). Umowy Factoringu obowzywaty do 30 kwietnia 2012 roku, ale 25 kwietnidl2@oku Spétka przedhyta te umowy
do 30 wrzénia 2012 roku, jednocgeie dodatkowo obuajac taczny do 200,0 milionéw PLN (okoto 62,9 miliona USD)

28 wrzénia 2012 roku Spotka ponownie przedita te umowy do 31 grudnia 2012 roku, jedndcie obniajac faczny do
170,0 milionéw PLN (okoto 53,5 miliona USD).

Na dziex 30 wrzé&nia 2012 rokudczne saldo naimosci objetych factoringiem wyniosto 95,9 miliony PLN (oko8®,2 miliona
USD) przy dostpnym limicie wynosacym 170,0 milionéw PLN.

W ciagu trzech i dziewdciu miesecy zakaiczonych 30 wrzénia 2012 roku Spotka sprzedata rmlesci w kwocie,
odpowiednio, 282,3 miliona PLN (88,8 miliona US¥)749,7 miliona PLN (308,3 miliona USD), ictg strat ze sprzeds/
w zestawieniu wynikéw operacyjnychacznego zysku w wysokoi, odpowiednio, 2,8 miliona PLN (0,9 miliona USD)
i 9,1 miliona PLN (2,7 miliona USD) w odniesienio thctoringu bez prawa regresu.

Poza tym w czerwcu 2011 roku i styczniu 2012 rogpdt&a zawarta umowy factoringowe odpowiednio z IRGIska

i z Bankiem Handlowym w Warszawie Spdkcyjna (,Bank Handlowy”). Te umowy umidiwiaja Spoéice sprzedana rzecz
banku naleénosci od wymienionych w nich trzech dystrybutoréw SpoZadna z tych dwoch uméw nie okiz limitu
finansowania. W wyniku zawarcia umowy z ING Polskakresach trzech i dziewdiu miesigcy zakaiczonych 30 wrz@ia
2012 roku Spotka sprzedata naiesci w kwocie odpowiednio 20,9 miliona PLN (6,6 miti@ USD) i 76,6 miliona PLN

(24,1 miliona USD) i ujta strat ze sprzedgy w zestawieniu wynikéw operacyjnychacznego zysku w wysokoi
odpowiednio 0,14 miliona PLN (0,04 miliona USD),50 miliona PLN (0,15 miliona USD). W wyniku zaw&aimowy

z Bankiem Handlowym w okresach trzech i dzigasii miesecy zakaczonych 30 wrz@ia 2012 roku Spotka sprzedata
naleznosci w kwocie odpowiednio 21,1 miliona PLN (6,6 miti@ USD) i 65,3 miliona PLN (20,5 miliona USD) ktg strat ze
sprzeday w zestawieniu wynikéw operacyjnychaicznego zysku w wysokoi odpowiednio 0,10 miliona PLN (0,03 miliona
USD) i 0,3 miliona PLN (0,09 miliona USD).

Dodatkowo w sierpniu 2012 roku Spétka podpisataweim dystrybutorem i z Bankiem Zachodnim WBK Sufnowy

w sprawie factoringu bez prawa regresu dafgemalénacsci od dystrybutora i jego podmiotéw pawanych. W tych
umowach nie okrdono limitu finansowania. W wyniku zawarcia tych Gmw ciagu trzech i dziewiciu miesecy
zakaiczonych 30 wrzéia 2012 roku Spotka sprzedata rialesci w kwocie 129,9 miliona PLN (40,9 miliona USDijeta
strat ze sprzedgy w zestawieniu wynikdw operacyjnychacznego zysku w wysokoi 1,3 miliona PLN (0,4 miliona USD).
Spéika nie jest dalej zaangavana w sprzedanaleznosci bez prawa regresu.



Na dziex 30 wrzénia 2012 roku zobowgrania z tytutu factoringu z prawem regresu wynidst miliona USD i zostaly dgje
w bilansie w krétkoterminowych kredytach bankowyBlowiazane nalenasci z tytutu factoringu z prawem regresitoj
w bilansie w nalenosciach.

UMOWA Z ROUST TRADING

23 kwietnia 2012 roku Spétka zawarta UmpNabycia Papieréw Wartoiowych z Roust Trading Limited (,Roust
Trading”) w ramach transakcji strategicznej. Zgednin umows Roust Trading wyrazita zgeda dokonanie inwestycji
w Spotke w ramach trzech etapéw, z zastem@iem typowych warunkéw zamylajch. W ramach pierwszego etapu 7 maja
2012 roku Roust Trading nabyta 5 714 286 nowo wyawanych akcji zwyktych Spotki zad¢zm cery zakupu wynosga
30 milionéw USD, czyli 5,25 USD za jedmkc (,Akcje Wstepne”). Akcje Wstpne zostaly ute w bilansie jako tymczasowy
kapitat wkasny. Rownie7 maja 2012 roku JSC Russian Standard Bank (,Bosiandard Bank”) — spétka stowarzyszona
Roust Trading — nabyta niepodpatdkowane papiery dine, ktérych kwota kapitatu wynosi 70 milionéw USiapadajce
18 marca 2013 roku, oprocentowane wedtug stopye8,QDtuzne Papiery Wartxiowe”), wyemitowane przez Spak
Umowa Nabycia Papierow Wakmowych przewiduje tate nastpujace transakcje:

*  po uzyskaniu zgody akcjonariuszy CEDC i po speini®krelonych innych warunkéw Spétkazfizie w stanie zapewdhi
podjccie przez Roust Trading naptijacych dziata lub Roust Trading dazie w stanie podf nastpujace dziatania:

* naby akcje zwykte po cenie zakupu réwnej 5,25 USD zageakci w liczbie wystarczajcej do sptaty
nierozliczonej kwoty kapitatu Ditnych Papieréw Wartgiowych plus naliczone i niezaptacone odsetki od
tej kwoty, co hcznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyklyglKcje Zamienne”) plus dodatkowe
akcje reprezentage odsetki naliczone i niezaptacone od tej kwotgzo

* sprzeda CEDC ca4 kwote kapitatu Dhznych Papieréw Wartgiowych;

* nabycie przez Roust Trading nowychztych papieréw wartziowych z kwo# kapitatu wynoszca tacznie okoto
102,6 miliona USD, o terminie zapadadnbprzypadajcym 31 lipca 2016 roku (,Rolowane Papiery bhe”), ktére maj
by¢ oprocentowane wedtugedniej stopy procentowej wynagzj 6,00% przez okres Rolowanych PapieréwzbBieh,
przy czym odsetki naliczone od Rolowanych Papiebdwnych keda efektywnie optacane do 1 stycznia 2014 roku
w formie akcji zwyklych, a po tej dacie — w gotéwoeaz

* uzyskanie przez CEDC prawa do wydania Roust Tgadiwznych papieréw wartziowych zapadagych 31 lipca
2016 roku (,Dodatkowych Papieréw Hoych”) z kwot kapitatu wynosaca tacznie do 107,5 miliona USD, ktore maj
by¢ oprocentowane wedtugedniej stopy procentowej wynagzj 6,00% przez okres Dodatkowych PapieréwzBeh,
przy czym odsetki naliczone od Dodatkowych PapieDuznych kzda efektywnie optacane do 1 stycznia 2014 roku
w formie akcji zwyklych, a po tej dacie — w gotéwce

9 lipca 2012 roku Spétka zawarta zmienjiomprzeksztatcom Umowe Nabycia Papieréw Warfoiowych (,Zmieniona Umowa
Nabycia Papieréw Warfgiowych”) z Roust Trading, ktGra zmienita i przetaeita w catldci Umowe Nabycia Papieréw
Wartasciowych opisan powyzej. Istotne zmiany postanowiéJmowy Nabycia Papierow Wadciowych wynikajce ze
Zmienionej Umowy Nabycia Papieréw Waittowych przedstawiajsie, jak poniej:

* W ciagu piciu dni roboczych od wezwania Roust Trading Spéligda na rzecz Roust Trading — w ramach korekty ceny
emisji Akcji Wskpnych i Akcji Zamiennych — akcje zwykte w ngstijacych ilasciach, w dowolnym momentach po
wskazanych datach: (i) 3 miliony akcji zwyktych pawarciu Zmienionej Umowy Nabycia Papierow Wéctowych;
(i) 5 milionéw akcji zwyktych po uzyskaniu Zgodyk&jonariuszy Spétki (zgodnie z definacyv Zmienionej Umowie
Nabycia Papierow Wargiowych); oraz (iii) 2 miliony akcji po Dacie Zwalknia Dodatkowego Rachunku Escrow
(zgodnie z definigg w Zmienionej Umowie Nabycia Papieréw Waitmwych) (akcje zwykte w pkt. (i), (i) i (iii)
powyzej s tacznie zwane ,Akcjami Dodatkowymi”).

* QOdsetki nalene od (i) Dhinych Papierow Wartgiowych przed Drugim Zamketiem (zgodnie z definigj
w Zmienionej Umowy Nabycia Papieréw Waitidwych) mog — wedtug uznania Roust Trading — i po Drugim
Zamknkciu by¢ efektywnie wyptacane w akcjach zwyktych po cen@d3USD za jedpakci zwykia; (i) Rolowanych
Papieréw Dtanych do 30 czerwca 2014 roku zostafiektywnie optacone w akcjach zwyktych, ktéryateha zostanie
okreslona jako iloraz odsetek naleych za ten okres przémedni cerg wazona wolumenem giciodniowym (,VWAP™)
akcji zwyktych (notowanych na NASDAQ), z zastreaiemze VWAP nie mae przekroczg 4,13 USD ani by nizsza
niz 2,75 USD (,Kwota VWAP”); oraz (iii) Dodatkowych Ba&réw Diuznych do 31 grudnia zostaefektywnie
wyptacone w akcjach zwyktych, ktérych liczba zostamkreslona jako iloraz odsetek naleych za ten okres i Kwoty
VWAP.

* Ostateczny termin zapadakedDluznych Papierow Wartgiowych zostanie przediony do 31 lipca 2016 roku.

* Zarzd Spotki upowani (z zastrzeeniem odpowiednich okresow wagizenia i ograniczeregulacyjnych) Roust Trading
do nabycia akcji zwyktych na rynku w takiej liczbiee po dodaniu do akcji obecnie w posiadaniu Roustlifig, AKcji
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Zamiennych i Akcji Dodatkowych, a ta akcji, jakie Roust Trading otrzyma w zzku z ptatnéciami odsetek od
papieréw dtznych wyemitowanych i ktére mapy¢ emitowane Roust Trading, ich liczba nie przekrocapty
wyemitowanego kapitatu akcyjnego Spoiki, ktéra wgalaby od Roust Trading ztenia oferty na akcje zwykle Spétki
zgodnie z polskim prawem. Po otrzymaniu glaaych zezwolé polskich organéw nadzoru,zeli i w takim zakresie
zostam one otrzymane, zaqd Spotki wyraa zgo@ na podwyszenie progu do 42,9%.

W zamian za powssze warunki i z zastrzeniem wypetnienia pewnych warunkéw Roust Tradingaziya zgod na
zrzeczenie gipewnych roszczeumownych, jakie magprzystugiwé jej zgodnie z PierwothUmowa Nabycia Papieréw
Wartosciowych i pewnymi innymi umowami, na skuteletddw rachunkowych zgtoszonych na Formularzu 8-K Epd6t
ztozonym w Komisji Papieréw Wartgiowych i Gietd 4 czerwca 2012 roku.

Wplywy pieniezne z Rolowanych Ditnych Papieréw zostarwykorzystane przez Sp@ha wykupienie Zamiennych
Dhuznych Papieréw w posiadaniu Roust Trading lub spételwarzyszonych Roust Trading o wadiacnominalnej okoto
102,6 miliona USD. Pozostate wptywy (po odliczeoplat i kosztéw transakcyjnych) uzyskane przez spdlemisji Akciji
Wstepnych, Dhznych Papieréw Wartgiowych i Dodatkowych Dinych Papieréw zostarwykorzystane na wykup lub spiat
nierozliczonej kwoty Zamiennych Papierow Bhych.

Jak doktadniej opisano w Zmianie 2 do Formularza1@ zataczonego do Rocznego Sprawozdzania Spétki za rok
zakaczony dnia 31 grudnia 2011 zlinej w Komisji Papieréw Warfgiowych i Gield 5 padziernika 2012 roku Spotka
przeksztalcita swoje skonsolidowane sprawozdani@fowe na dzie31 grudnia 2011 roku oraz za lata zadazone
31 grudnia 2011 roku, gtéwnie ze wzdl na toze gtdwna operacyjna spotka zate CEDC w Rosji — Russian Alkohol Group
— nie ugta nalezycie pewnych wstecznych rabatéw handlowych i zwnozdytutu wydatkéw handlowo-marketingowych.
Laczny wptyw przeksztaldeza lata zakeczone 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku przekropegne progi okrdone
w Zmienionej Umowie Nabycia Papieréw Wadmwych. W rezultacie Roust Trading éeonie by juz zobowinzana do
realizacji powizanej transakcji zwzanej z zapewnieniem finansowania izaanie inne roszczenia wobec spotki, w tym
dotyczce przypadku niewykonania w ramach Nowego Zaathia. Roust Trading zastrzegta sobie swoje prawawiazku
z tym na tym etapie niewiadomo, czy Roust Tradigdge realizowa transakcje finansowania uzgodnione ze Spdky
Roust Trading zaproponuje nowe warunki zmieniorajsakcji lub alternatywntransakej. Spétka i Roust Trading rozpagy
rozmowy dotycgce wptywu przeksztalcenia na nasz gek strategiczny.

tACZNE ZYSKI

Przez 4czne zyski rozumie siwszelkie zmiany kapitatu wlasnego w danym okresiyjatkiem zmian wynikajcych
z inwestycji dokonywanych przez vikicieli oraz wyptat na ich rzeczatzne zyski obejmuajzysk netto skorygowany
o réznice kursowe z przeliczenia walut. Zyski/stratytitu przeliczenia pozycji wyeganych w walutach obcych na dolary
amerykaskie klasyfikuje si w odrebnej pozycji, jako korekty z przeliczenia pozycjwalutach obcych w ramach
zakumulowanych pozostatychckznych zyskow w kapitale wtasnym.

Na dziex 30 wrzé&nia 2012 roku nasze waluty funkcjonalne wykorzystge do przeliczania bilansu wzmochity si stosunku
do dolara amerykeskiego w poréwnaniu z kursem na 31 grudnia 2011 fak zwiazku z tym w ramach zakumulowanych
pozostatychdcznych zyskéw wjto korekt z przeliczenia pozycji w walutach obcych na kgef7 milionéw USD.
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5.

ZYSK NA JEDNA AKCJE
Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jedliakci za poszczegolne okresy.

Trzy miesice zakaczone Dziewie¢ mieskcy zakaiczonych
30 wrzénia 30 wrzénia
2012 2011 2012 2011

Zysk [ (Strata) Net0.......ccuveveeeiiiiie e $ 35769 $ (848735 $ 8264 $ (854103
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu

(wykorzystywana do wyliczania podstawowego zysku na

[0 00 L] =) SRR 78 582 72 490 75902 72 063
Akcje mazliwe do wyemitowania zgodnie ze Zmienipn

Umowa Nabycia Papieréw Warfoiowych(Patrz Nota 3).. 3000 0 3 000 0
Wplyw netto uwzgédnienia rozwadniagych pracowniczych

opcji na akcje wyliczony metadakcji wtasnych............... 209 104 202 115

Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu
(wykorzystywana do wyliczania rozwodnionego zysku n
JEANE BKCR) - ee et 81791 72594 79 104 72178

Zysk/(Strata) netto na jedrakci zwykla — podstawowy....... $ 0,46 $ (11,70 $ 0,11 $ (11,89
Zysk/(Strata) netto na jedrakcig zwykla — rozwodniony....... $ 0,44 $ (11,70 $ 0,10 $ (11,89

W powyzszym wyliczeniu rozwodnionego zysku na jedikci nie uwzgkdniono udzielonych pracowniczych opcji na akcje,
jezeli w ciagu trzech i dziewdciu miesicy zakaczonych 30 wrz@ia 2012 roku i 2011 roku cena wykonania bytespa ni
srednia cena rynkowa akcji zwyktych. Poza tym nigavpadzono korekty z tytutu catkowicie rozwodnionyadkecji zwiazanych
z Zamiennymi Niepodposzlkowanymi Papierami Diunymi, poniewa srednia cena rynkowa bytaasiza nk cena zamiany za
analizowane okresy.

KREDYTY
Kredyty bankowe

Na dzier 30 wrzénia 2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zolganie w kwocie 22,5 miliona EUR
(29,1 miliona USD) z tytutu kredytow terminowychazielonych przez Alfa Bank i Zenith Bank, zagnictych przez Whitehall.

* Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 200Bu wygasa 18 listopada 2014 roku. Limit kredytwamach
tej umowy wynosi €20,0 milionéw euro (25,9 miliob®D). Na dzié 30 wrzénia 2012 roku kredyt obejmowat
siedem otwartych transz udgshionych od 30 marca 2012 roku do 26 wria 2012 roku. Kredyt podlega
sptacie od 30 wrzmia 2012 roku do 28 grudnia 2012 roku. Na 138 wrzé&nia 2012 roku Spotka wykazywata

nierozliczone zobowgianie w kwocie 17,0 milionéw EUR (22,0 milionéw UBbtytutu tego kredytu
terminowego.

* Umowa kredytowa z Zenith Bank z dnia 29 marcel2@ku wygasta 6 czerwca 2012 roku. Pierwotny ktedy
zostat sptacony w terminie zapadalcioNowa umow; kredytowa podpisano 16 sierpnia 2012 roku, przy czym
termin zapadalriei przypada 25 kwietnia 2014 roku. Limit kredyturamach tej umowy wynosi €10,0 milionéw
euro (12,9 miliona USD). Kredyt zostat wyptaconylwéch transzach 16 sierpnia 2012 roku i 10 vmize
2012 roku. Na dzie30 wrzénia 2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zolaaanie w kwocie
5,5 miliona EUR (7,1 miliona USD) z tytutu tego Hgu terminowego.

Powyzsze kredyty zaggnicte przez Whitehallsgsobjete gwarancjami udzielonymi przez sp6tki Whiteh@ba kredyty s
zabezpieczone na zapasach Spéiki.

Na dziex 30 wrzénia 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczone zolganie w kwocie 2 371,4 miliona rubli rosyjskich
(76,6 miliona USD) z tytutu kredytow terminowychaielonych przez MKB Bank, Unicredit, Alfabank i J&2and Invest
Bank, zacignietych przez Russian Alcohol, kredytu w rachunkuzidgm udzielonego przez Nomos-Bank, agcictego przez
Russian Alcohol i kredytu w rachunku biaeym udzielonego przez Sherbank, zgoictego przez Bravo Premium:

¢ Umowa kredytowa z MKB Bank z dnia 19 lipca 20bRu wygasa 25 lutego 2013 roku. Ta umowa nie jest
zwigzana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagaymi dotrzymania. Na dzie30 wrzénia 2012 roku
Spétka wykazywata nierozliczone zobaw@nie w kwocie 1000,0 miliondw rubli rosyjskich (32niliona USD)
Z tytutu tego kredytu terminowego.
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* Umowa kredytowa z Alfabankiem z dnia 25 lipca 2042u wygasa 31 grudnia 2012 roku. Ta umowa hie jes
zwiazana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagaymi dotrzymania. Na dzie30 wrzénia 2012 roku
Spotka wykazywata nierozliczone zobag@nie w kwocie 560,0 milionéw rubli rosyjskich (18niliona USD)

Z tytutu tego kredytu terminowego.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 20dlurwygasa 25 listopada 2012 roku. Ten kredyt ege |
zwigzany zzadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyazami o wartei do 720 milionéw rubli
rosyjskich (23,3 miliona USD), a taé& gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié
30 wrzénia 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczone zolaanie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich
(19,4 miliona USD) z tytulu tego kredytu terminoweg

 Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniis?§pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdku.
umowa nie jest zwizana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagaymi dotrzymania. Na dzie30 wrzénia
2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zobgahie w kwocie 211,4 miliona rubli rosyjskich (16rfliona
USD) z tytutu tego kredytu terminowego.

¢ Umowa w sprawie kredytu w rachunku jeym z Nomos-Bank z dnia 6 lipca 2012 roku wygasgr@inia
2012 roku. Limit kredytu w ramach tej umowy wyn&8i0,0 milionéw rubli rosyjskich (16,2 miliona USDjjen
kredyt nie mazadnego zabezpieczenia. Na @z89 wrzeénia 2012 roku z kredytu wykorzystano kwot
173,4 miliona rubli rosyjskich (5,6 miliona USD).

*  Umowa kredytu w rachunku liigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasdaesyb 2013 roku. Limit
kredytu w ramach tej umowy wynosi 60,0 milionéw liubsyjskich (1,9 miliona USD). Kredyt jest
zabezpieczony na@odkach trwatych. Na dzfie30 wrzénia 2012 roku kredyt byt wykorzystany w petnej kieac

Zamienne Niepodpagdkowane Papiery Dime (Convertible Senior Notes) zapagzg w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emisg Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych
(Convertible Senior Notesa hczm kwote kapitatu 310 miliondw USD o dacie zapadalciov 2013 roku, oprocentowanych
w wysokaci 3% w skali roku (,Zamienne Niepodpadkowane Papiery Ditne”). Odsetki naline s co p6t roku, 15 marca
i 15 wrzénia, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery bhe podlegaj zamianie w okrdonych
okolicznaciach nasrodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwykle, w oparcpooztkows stog wymiany wynosaca
14,7113 akcji za 1000 USD kwoty kapitatu z zasteréem pewnych korekt. W momencie zamiany papiendangch Spétka
dokona ptatnéci gotowkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spétki —
dostarczysrodki pienkgzne lub akcje zwykte w przypadku pozostatych zobaah zamiany, jéli dotyczy. Przychody z
Zamiennych Papieréw Dimych zostaty wykorzystane do sfinansowania piamej czsci ceny przejcia Copecresto
Enterprises Limited oraz Whitehall.

Od maja do wrzania 2012 roku Spoétka odkupita Zamienne PapieryzBéuz kwog kapitatu 52,1 miliona USD w sgeu
transzach, za 50,2 miliona USD.

Na dziér 30 wrzénia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spétketaljodsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 0,5iomk
USD i 2,7 miliona USD, dotyeze Zamiennych Niepodpa@kowanych Papieréw Dimych z naspnym kuponem
przypadaicym do sptaty 15 marca 2013 rokuckzne zobowizania wynikajce z Zamiennych Niepodpaidkowanych
Papieréw Dtanych wykazano po odliczeniu odroczonych kosztéwarisowych amortyzowanych przez okres istnienia
zadhwrenia metod efektywnej stopy procentowej, jak przedstawiontatbeli ponzej:

30 wrzenia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Zamienne Niepodposrkowane Papiery Dine
(Convertible Senior NOt@S.........cccovveeeeiiuireneees $ 257 858 $ 310 000
Niezamortyzowane dyskonto zadéria................ (320) (1 070)
Dyskonto zadhzenia zwiazane z ASC 470-20Q...... (416) (4 285)
RAZEM.....cco i $ 257 122 $ 304 645

Za okresy trzech i dziewgiu miesigcy zakaiczone 30 wrzania 2012 roku dodatkowy koszt niepiemy z tytutu odsetek przed
opodatkowaniem gfy w skréconym skonsolidowanym zestawieniu wynikgdperacyjnych wynidst, odpowiednio, 1,5 miliona
USD i 4,1 miliona USD, a za okresy trzech isshe miesicy zakaczone 30 wrzaiia 2011 roku — 1,1 miliona USD

i 3,2 miliona USD. Zwgkszenie przed opodatkowaniem kosztu niegiareégo z tytutu odsetek wykazanego w
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skroconym skonsolidowanym zestawieniu wynikéw opgjraych i lacznego zysku, ktére ma byjmowane do 2013 roku, do
terminu zapadalrici Zamiennych Niepodposdkowanych Papieréw Dimych, wynosi 0,4 miliona USD.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery e (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjifdigporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych na
kwote 380 milionéw USD, oprocentowanych w wysékn9,125%, zapadagych w 2016 roku, oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 380 milionéw EUR (491,9 miliona USD), oprocentoweln w wysokgci
8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery Dime zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréw
instytucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spotkgkorzystata czs¢ wptywdw netto z Papieréw Dhmych zapadagych
w 2016 roku na wykup pozostalych w obiegu Papieréw Diaych zapadagych w 2012 roku, na¢zra kwote kapitatu
245,4 miliona EUR (317,7 miliona USD) na dzi# stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywow netto z Papieréw Dimych
zapadajcych w 2016 roku wykorzystano na (i) zakup pozegfatudziatu kapitatowego Lion Capital w Russianohlal przez
wykonanie Opcji Lion i Opcji Wspétinwestora, zgodrs warunkami i postanowieniami, odpowiednio, Umddpcji Lion
i Umowy Opcji Wspdtinwestora,; (ii) splatvszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol; oraz
(iii) sptate pewnego innego zadtania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjiatkdwych Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw ikch

na kwot 50,0 milionéw EUR (64,7 miliona USD), oprocentoweh w wysokdci 8,875%, zapadagych w 2016 roku

(,Papiery Dlwne zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréwstitucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spotka
wykorzystata wptywy netto z dodatkowych Papierowilych zapadapych w 2016 roku na spkaswoich kredytow
terminowych i kredytéw w rachunku lieym udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie.$RBank Zachodni

WBK S.A.

Na dziex 30 wrzé&nia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spétketaljodsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 28,0agndw
USD i 7,0 milionéw USD, dotyere Niepodporgdkowanych Zabezpieczonych Papieréw ych zapadagych w 2016 roku,
Z nastpnym kuponem przypadajym do sptaty 1 grudnia 2012 roku.

30 wrzenia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Niepodporadkowane Zabezpieczone Papi
Dtuzne Senior Secured Noteszapadajce
W 2016 FOKU ..eoeeiiiiiiiie et $ 936 635 $ 935 296
Niezamortyzowane dyskonto zaddmnic................ (2 764) (3 207)
RAZEM.....iiiii e $ 933871 $ 932 089

Niepodporzdkowane Papiery Dime zapadajce 18 marca 2013 roku (,Dime Papiery Wartéciowe”)

Jak opisano w Nocie 3 powsj, 7 maja 2012 roku Spotka wyemitowata niepodpdkowane papiery dimne, z kwol
kapitatu 70 milionéw USD, zapadaje 18 marca 2013 roku, oprocentowane wedtug stdi#@ na rzecz Russian Standard
Bank. Zgodnie ze ZmieniaUmowa Nabycia Papierow Warfoiowych po uzyskaniu zgody akcjonariuszy Spotipelmieniu
pewnych innych warunkdéw, w tym otrzymaniu odtomych zezwolé polskich organéw nadzoru, Roust Trading zakupjeakc
zwykte po cenie 5,25 USD za jegakci w liczbie umadaliwiajacej spta¢ nierozliczonej w danym momencie kwoty kapitatu
Dluznych Papieréw Wartziowych, co 4cznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyklyclsprzeda CEDC calkwote
kapitalu Dhenych Papierow Wartziowych. Poza tym odsetki nalee od Dhinych Papierow Wartgiowych przed Drugim
Zamknkciem mog — wedtug uznania Roust Trading — i po Drugim Zaregin by efektywnie wyptacane w akcjach zwyktych
po cenie 3,44 USD za jegllakci zwykla. Zgodnie ze ZmienianUmowa Nabycia Papieréw War§oiowych ostateczny termin
zapadalnéci Dluznych Papierow Wartgiowych zostanie przedtony do 31 lipca 2016 roku.

30 wrzenia 31 grudnia
2012 2011 roku

Niepodporadkowane Papiery Dine Senior
Noteg zapadajce w 2013 roKu............c.......... $ 70 000 $ 0
RAZEM......eiiiiiii e $ 70 000 $ 0

Na dziéx 30 wrzénia 2012 roku Spétka el odsetki naliczone w kwocie 0,7 miliona USD, datice Papieréw Dinych,
z nastpnym kuponem przypadgjym do sptaty 18 marca 2013 roku.
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7.

taczne naliczone niezamortyzowane umorzenie datgdyskonta zadkenia Spotki wyniosto odpowiednio 18,7 miliona

USD i 16,5 miliona USD, odpowiednio, na dzig0 wrz&nia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.

Poniej przedstawiono harmonogram przysztych ptétha tytutu kwoty kapitatu zadienia na dzig 30 wrz&nia 2012 roku:

30 wrzenia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Sptaty kapitatu przypadage na poszczegolne lata
53 203 $ 78 504
389 114 304 645
0 0
0 0
933871 932 089
1376188 $ 1315238
ZAPASY
W tabeli pontej przedstawiono nasze zapasy:
30 wrzenia 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Surowce oraz materialy pomocnicze.................. 34 510 $ 22 237
Produkcja W toKU...........ccvvvviviiiiiiiemeeeeevviiiiin 4714 2 655
Wyroby gotowe i towary.........ccccuvvvvveviniiimnnenenn 120 837 92 798
RAZEM.....ieiii e $ 160 061 $ 117 690

Z uwagi na charakter produktoéw dostarczanych pBeke, wielka wag: przywiazuje s¢ do rotacji zapaséw. Wskiaik

obrotu zapas6éw wzrdstest okoto 81 dni na 31 grudnia 2011 roku do okotb #i&i na 30 wrz&ia 2012 roku. Dla poréwnania
wskaznik obrotu zapasami na dai€0 wrzenia 2011 roku wynosit 85 dni przgdznym stanie zapaséw rownym 121,4 miliona
USD.

PODATKI DOCHODOWE

Obciazenie z tytutu podatku za dziewimieskcy zakaczonych 30 wrz@ia 2012 roku wyniosto 7,8 miliona USD, co
oznacza efektywnstawle podatkows za ten okres na poziomie 48,6%. Bazowe stawki fhotkee w naszych gtéwnych
jurysdykcjach wynosg19% w Polsce, 20% w Rosji, 21% na Ukrainie, 16%\@rzech i 35% w Stanach Zjednoczonych.
Zmiany niepewnej pozycji Spétki w zakresie podatkachodowego, z wykzeniem powizanych biernych rozlicze
miedzyokresowych kosztow z tytutu odsetek i kar, zZ@wie¢ miesecy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku, wynikajze
zwiekszen pozycji podatkowych za poprzedni i baey rok. Nie odnotowano ohirek z tytutu pozycji podatkowych za
poprzednie lata, rozlicheani wygdnigcia okresu przedawnienia. Na 30 wazia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku stan
niepewnych pozycji podatkowych wynosit, odpowiedrg@® milionéw USD i 7,1 miliona USD.

SEGMENTY DZIALALNO SCI

Spétka prowadzi swajdziatalng¢ i zaradza ni w oparciu o trzy gtbwne segmenty geograficzneskRolRosg i Wegry.
Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe w podnaleymienione segmenty, zaklagtagliminacg przychodow i
zyskéw w ramach grupy. Informacje wedtug segmerméxedstawiono wyicznie dla dziatalnéei kontynuowanej.

Przychody ze sprzedanetto wedtug segmentéw
Trzy miesice zakaczone Dziewie¢ mieskcy zakaiczonych

30 wrzénia 30 wrzénia
2012 2011 2012 2011
Segment
POISKA ...t $ 56471 $ 58234 $ 159778 $ 163463
ROSJA. .ttt e 128 895 143623 $ 347675 $ 362 393
WV QOIY ettt ettt et e a e e e e 5965 7781 % 17 068 $ 20 492
Razem przychody netto ze sprzegla...........ccooeeeeeiiieeenn. $ 191331 $ 209638 $ 524521 $ 546 348
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10.

Przychod'/ (koszty) z dziatalndici operacyjne
Dziewig¢ mieskcy zakaiczonych

Trzy miesiace zaka@czone

30 wrzénia 30 wrzénia
2012 2011 2012 2011
Segment
Polska przed korektami do waétd godziwei..................... $ 11905 $ 8120 $ 27497 $ 21155
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego
pozostajcego poprzednio w posiadaniu............. 0 $ 0 0 7 898
Odpis z tytutu utraty Wark@i..............ccoceeveeeinviccmnne, 0 $ (213687) 0 $ (213687)
Polska po korektach do wath godziwej..........c.cceeeeeeennn, 11 905 (205 567) 27 497 (184 634)
Rosja przed korektami do wastd godziwej...................... 19634 $ 9 167 20 221 6011
Odpis z tytutu utraty Wark@i...........cccceeeeiereeeeriennene 0 $ (460828) 0 (460 828)
Rosja po korektach do wagm godziwe;...........ccc.uvveveeenns, 19634 (451 661) 20 221 (454 817)
WWVEAIY ettt 987 $ 1446 2 469 3387
Narzut Spotk
0Ogoélne narzuty SPOtKi ........cccveevvveeiimeee e, (A7 017) $ (1570) (23 711) (3862)
(01 74 o] o] | PR (330) $ (662) (1919 (1 999)
Razem przychody /(koszty) z dziatafcooperacyjnej....... $ 15179 $ (658014)$ 24557 $ (641925)
Identyfikowalne aktywa operacyj
30 wrze&nia 31 grudnia
2012 2011 roku
Segment
POISKA ......eviiieiiiiiie e $ 560 792 $ 600 940
ROSJA .ttt 1316 088 1369 744
20 349 20 265
82 937 25769
Razem identyfikowalne aktywa ...............cceeeeee. $ 1980166 $ 2016718
Wartas¢ firmy
30 wrzenia 31 grudnia
2012 2011 roku
Segment
POISKA ......eveiieiiiiiie e $ 271 069 $ 252 080
429 286 412 105
6 569 6 109
$ 706 924 $ 670 294

KOSZTY Z TYTULU ODSETEK, NETTO
Koszty z tytutu odsetek netto obejmowalty rasiace pozycje:

Trzy miesice zakaczone Dziewie¢ mieskcy zakaiczonych

30 wrzénia 30 wrzénia

201z 2011 201z 2011
Przychody z tytutu odsetek..........ccoovvivecccceenieie e $ 578 $ 127 $ 1398 $ 1008
Koszty z tytutu odSetek .........ccooevviiviceeeiieeeeeee e (26 809) (28 250) (79 537) (84 344)
Razem koszty z tytutu odsetek netto.............cceeeevveecene. $ (26231) % (28123)$ (78139) $ (83 336)
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11.

12.

13.

PRZYCHODY / (KOSZTY) NETTO (Z) POZOSTALEJ DZIAL. ALNO SCI FINANSOWEJ
Przychody / (koszty) netto (z) pozostatej dziatabidinansowej obejmowaty nagiujace pozycje:

Trzy miesice zakaczone Dziewie¢ mieskcy zakaiczonych
30 wrzénia 30 wrzénia
2012 2011 201z 2011

Wptyw réznic kursowych zwjzanych z finansowaniem w

walutach o0bCyCh ..., $ 62145 $ (173664)3% 82682 $ (123 196
Zysk z rozliczenia zadl@nia............cooovviiiiiiiiiieeene e 640 0 1949 0
Pozostate zyski/(Straty)..........cooovcvmvmereimeiiiiiieie e (4 295 3327 (3983 2 389
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatalriei

fiNANSOWE] raZEM........vvviee e $ 58490 $ (170337)$ 80648 $ (120 807

POZOSTALE KOSZTY NIEOPERACYJINE
Nieoperacyjne przychody / (koszty) obejmowaly ppsjace pozycje:

Trzy miesiace zaka@czone Dziewig¢ mieskcy zakaiczonych
30 wrzénia 30 wrzénia
2012 2011 2012 2011
Odpisy z tytutu aktywow przeznaczonych do sprzgda....... 0 (7 355) 0 (7 355)
Koszty faktoringu i optaty bankowe.........cccecccevvecvvvueeeeee. $ (2781) $ (1651) $ (6 501) $ (3662)
Koszty odsipienia Danku...........ccccoeovveiiiicecemnniniece e, (1 867) 0 (1 867) 0
Pozostate zysKi/(Straty).......cccceeeeieieicccmer e, (1 235) (1677) (2 614) (3303)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatalnéci
NIEOPEIACYJNE] FAZEM......cciiuieieeeeeiiiee e emeereie e e e eibeee e $ (5883)% (10683)$ (10982 % (14 320)

PROGRAMY WYNAGRODZE N ROZLICZANE W AKCJACH | WARRANTY

W czasie dziewiciu miesicy zakaczonych 30 wrz@ia 2012 roku ceny wykonania niezrealizowanych iopepaty s¢
od 2,00 USD do 60,92 USDV ciagu dziewgciu miesgcy zakaiczonych 30 wrzénia 2012 rokuredni wazony pozostaty okres

obowigzywania opcji wynosit 4,5 roku. Na da&0 wrzé&nia 2012 roku cena wykonania opcji wynosita od 28D do 60,92
USD.

Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramacograméw wynagrodaeozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bigcej ceny rynkowej z ok&onym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzié 30 wrz&nia
2012 roku Spotka nie dokonatadnych zmian warunkoéw realizacji opcji.

W okresie dziewiciu miesecy zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku Spétka wykazata koszt wynagradeenysokdaci
1,92 miliona USD.

Na dziex 30 wrzé&nia 2012 roku kwota niewykazanego kosztu wynagrodiztyczicego niewykonanych opcji na akcje,
ograniczonych praw do akcji i ograniczonych akdzielonych w ramach Programu wynosita 1,2 milior8DJ Przewiduje si
ze koszty zostanujete w latach 2012-2014.

Ponizszesrednie waone wartdci zostaty przygte w kalkulacji wartéci godziwej opcji wystawionych w 2011 roku: Wagu
dziewigciu miestcy zakaiczonych 30 wrzénia 2012 roku Spétka nie wydatadnych opcji swoim pracownikom.

31 grudnia 2011 roku

Wartes¢ godziwa ......ceeeeveeeeeeieieiieis e veeaeas $ 7,60
Stopa zwrotu z dywidendy.......ccccceeeeeeiiieneen 0%
Przewidywana zmiengo................cccccvvvvvvnnan. 66,1%
Srednia waona Waha ..........coeeeveeeeeveeeenn. 66,1%
Stopa procentowa wolna od ryzyka............ 3%
Przewidywany okres obowdywania opcji od

momentu udzielenia..........cccceveeeiiiiiiceees 3,2
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14.

15.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Zgodnie z Umow Nabycia Papieréw Warfoiowych oraz ZmieniopUmowa Nabycia Papieréw Warfoiowych, jak
przedstawiono w Nocie 3, 7 maja 2012 roku spoétkasRdrading nabyta 5 714 286 akcji zwyktych SpoRaust Trading
kontroluje bezpérednio spétk Russian Standard Corporation, &nednio inne podmioty Russian Standard. Pan Roustam
Tariko, ktory pérednio sprawuje kontrelnad Roust Trading, zostat mianowany do 2duzCEDC jako Prezes Zadu bez
uprawniéh wykonawczych. Wszystkie podmioty kontrolowane grEana Tariko, w tym Russian Standard Bank, Russian
Standard Corporation i Roust Inc. (,Roust3,abecnie efektywnie stronami pazanymi CEDC.

Jak opisano w Nocie 3 i Nocie 6 paiey, 7 maja 2012 roku Spoétka wyemitowata niepodpdkpwane papiery dine,
z kwota kapitatu 70 milionéw USD, zapadag 18 marca 2013 roku, oprocentowane wedtug stdif}#8 na rzecz Russian
Standard Bank. Szczeg6towe informacije o tej tragjspkzedstawiono w Nocie 6 povsj.

W ramach normalnej dziataléa Spotka zawiera transakcje z podmiotami kontr@oymi przez Pana Tariko, co
skutkuje ugciem przychoddéw, kosztow, aktywow i zobawan przez Spotks. W poprzednich okresach nie zawierano istotnych
transakcji z podmiotami kontrolowanymi przez PaiaaiKo.

W tabeli ponkej podsumowano transakcje z Roustelw skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki

Transakcje z Podmiotami Powjzanymi — z Roust
(tys.)

Trzy miesiace zakaiczone Dziewigé miesiecy

Skonsolidowane skrécone zestawienia wynikéw opergoych itacznego zysku (niezbadane) za trzy 30 wrzenia zakoficzonych 30 wrzénia
mieskce zakaiczone i dziewgé miesicy zakaiczonych 30 wrzénia 2012 roku i 30 wrzénia 2011 roku 2012 2011 2012 2011
Przychody Z€ SPIZEeAR........c.ceoiiuiie ittt $ 1473) $ 0$ 1473 $ 0
Koszty sprzeday, koszty ogdlnego zagdu i koszty administracyjne............ 83 0 83 0

Skonsolidowany skrécony bilans wedtug stanu na daie30 wrzenia 2012 roku 30 wrz&nia

(niezbadany) oraz na dzié 31 grudnia 2011 roku 2012 roku 31 grudnia

(tys.) (niezbadane) 2011 roku

Aktywa obrotowe

NBIEZNOSCI. ..ot 1798 0

Pozostate aktywa obrotowe..............uvvveccccc v 1034 0

Razem nal@nos$ci 0d ROUSL...........coviiiiiiiiiiiie e 2832 0

Zobhowigzania krotkoterminowe

Pozostate zarachowane zobaménia (rozliczenia nedzyokresowe

DIEINE) e 95 0
Razem zobowazania wobec ROUSL.............ccoociieiiiniieniieec 95 0

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE | ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE
Umowy o dostagy

Spoétka zawarta e umowy dotyczce jejzrodet zaopatrzenia, przy czym niektére mpbge w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kea ze stron ze stosunkowo krotkim okresem wypowie@zell zwizku z tym istnieje ryzyko
ograniczenia a&ci dostaw produktéw Spotki.

Gwarancje bankowe

Zgodnie z obowjzujacymi rosyjskimi przepisami prawnymi kdy producent napojow alkoholowych musi zakugpiaki
akcyzy i zaptad akcyz w petnej kwocie przed zakupem spirytusu do celéedpkcji. Dla kadej partii zakupionych znakow
producent alkoholu musi przedstéwitasciwym wiadzom gwarangjbankova na peha kwote ptatngci z tytutu akcyzy, aby
zabezpiecz§ zgodne z prawem wykorzystanie znakéw akcyzy. Tpkarancja bankowa stanowi zabezpieczenie przed
nielegalnym wykorzystaniem znakéw akcyzy przez pomhta alkoholu.

Dodatkowo zgodnie z nowymi przepisami, ktore olx@wja od 1 sierpnia 2011 roku, producent nabyegjspirytus musi
a) z gory optad w petnej kwocie akcyg lub b) przedstawiwtasciwym wtadzom podatkowym gwarardpankows na peta
kwote ptatnaci z tytutu akcyzy przed zakupem, aby zabezpiéeaptat akcyzy. Taka gwarancja bankowa stanowi
zabezpieczenie terminowej zaptaty akcyzy.

Russian Alcohol obowkzuje umowa w sprawie linii gwarancyjnej znymi bankami. Zgodnie z tumowa Russian Alcohol
otrzymata limit gwarancji w kwocie 22,7 miliardahilurosyjskich (okoto 735,5 miliona USD) na okres jednego roku do
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czterech lat. Bravo Premium podpisata umawsprawie linii gwarancyjnej z sdiymi bankami. Zgodnie z tumowg Bravo
Premium otrzymata limit gwarancji w kwocie 820,0liomaiéw rubli rosyjskich (okoto 26,5 miliona USD) mkres od jednego
roku do dwéch lat. Whitehall obowduje umowa w sprawie linii gwarancyjnej znymi bankami. Zgodnie ztumows
Whitehall otrzymata limit gwarancji w kwocie 1,2 liarda rubli rosyjskich (okoto 37,5 miliona USDXja zabezpieczenie
przed niezgodnym z prawem wykorzystaniem znakéwakc

W okresie obowizywania umow, zgodnie z umowami spotki mpjawo do uzyskiwania gwarancji bankowych dladego
zakupu znakéw akcyzy i zakupu spirytusu. Gwaradigeznakéw akcyzy pozostayv posiadaniu beneficjenta
(Rosalkoregulirovanie — Federalna &a ds. Regulacji Rynku Alkoholu) przez caty okresdukcji partii, dla ktorej zakupiono
znaki akcyzy. Gwarancja dla akcyzy pozostaje wamtmniu beneficjenta (wd skarbowy) przez szémieskcy od kaica
mieskca, w ktérym dokonano zakupu spirytusu.

Na dziex 30 wrzé&nia 2012 roku Spotka korzystata z gwarancji bankaiwzwiazanych z ctami od towaréw importowanych do
Polski na kwog 4,4 miliona PLN (okoto 1,4 miliona USD).

Umowy leasingu operacyjnego i zobgeania warunkowe z tytutu czynszu

Spétka ptaci czynsz z tytutu leasingu operacyjneigouchoméci, pojazdéw, sprgu biurowego, komputerowego
i produkcyjnego. W tabeli porgj przedstawiono harmonogram przysztych plétha tytutu nieodwotalnych uméw leasingu
operacyjnego na dzie30 wrzénia 2012 roku:

$ 2918
9130
8722
8 148
5536
2976

e V=) 1 T $ 37430

W 2012 roku Spétka kontynuowata realizasyvojej polityki wymiany bazy transportowej, zavagc umowy leasingu
finansowego. Przyszte minimalne optaty leasingowgidu aktywow utywanych na podstawie uméw leasingu finansowego na
30 wrzénia 2012 roku przedstawiggiec w nasgpujacy sposob:

2002 e $ 594
2003 e 593
2004 oo 236
Nalezne optaty brutto razem $ 1423
MINUS OASELKI .....ovvvviiiiieiee e eeeeeeer e (100)
Nalezne optaty netto razem.........cccceeveeveeieiiivieesiinnenn, $ 1323
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Sprawy gdowe

W ramach normalnej dziataléa co jaki czas uczestniczymy w pgpbwaniach gdowych, w tym w pogpowaniach
majacych na celu zapohienie lub uniewznienie rejestracji znakéw towarowych podobnych deaych marek i innych
postpowaniach, zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jakninych krajach. Z wyjtkiem poniszych, obecnie nie jestay
strory zadnego pogpowania ani nie mamy informacjizadnych tocacych sk lub potencjalnych pogbowaniach, ktére
zgodnie z zasadnymi oczekiwaniamiznie lub indywidualnie, mogtyby wywrzestotny negatywny wptyw na nasze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

24 padziernika 2011 roku wdgizie Okegowym Stanéw Zjednoczonych, @krNew Jersey, wniesiono pow6dztwo
grupoweSteamfitters — Lokalny Fundusz Emerytalny zgodrasad 449 przeciwko Central European Distribution
Corporation, et al.w imieniu domniemanej klasy wszystkich nabywcészych akcji zwyktych od 5 sierpnia 2010 roku do
28 lutego 2011 roku przeciwko nam i pewnym naszyat@vnikom. Pow6dztwo obejmujadanie wyptaty nieokridonego
odszkodowania piegznego i dotyczy podejrzenia naruaZederalnego prawa dotygzego papieréw warfgiowych ze
wzgledu na podejrzenie istotnych fatszywych i/lub wprowapcych w bhd cswiadcze i/lub zaniedba dotyczicych naszej
dziatalngci, wynikéw finansowych i perspektyw w naszyagwiadczeniach publicznych i dokumentach publicznych
sktadanych amerykakiej Komisji Papierow Wartaiowych i Gietd za drugi i trzeci kwartat 2010 rokawiazanych ze
spadkiem naszego portfela wddek, potazelvzglkdnienia odpisu z tytutu utraty wakm ze wzgkdu na obnienie wartéci
godziwej okrélonych naszych marek w Polsce, az@akjemnymi wynikami finansowymi od wprowadzeniarpaek nowej
wodki Zubréwki Biatej Po wniesieniu powszego powddztwa w tym samymugie wniesiono powodztwo grupowiém
Schuler przeciwko Central European Distribution Gaoration, et alNa podstawie nakazu z dnia 22 sierpnia 2012 roku
powdédztwoSteamfitters powodztwoSchulerzostaty skonsolidowane i obecnie starppostpowanie prowadzone w Qigu
New Jersey, pod nazvBpor dotycacy papierow wartéciowych Central European Distribution Carp

8 czerwca 2012 roku przeciwko Spoétce wniesiono metdo grupowesrodko przeciwko Central European Distribution
Corporation, et al.w Sdzie Okegowym Standéw Zjednoczonych dla @gu Potudniowego Nowego Jorku. Powod
w postpowaniu, ktéry wnosi powddztwo w imieniu domniemigklasy wszystkich nabywcéw akcji zwyktych Spétid o
1 marca 2010 roku do 4 czerwca 2012 roku, twietdzEpodika ztayta fatszywe i/lub wprowadzage w bhd oswiadczenia
i/lub nie ujawnita,ze (1) wykazane przez Spétirzychody netto ze sprzegeza lata zakidczone 31 grudnia 2010 roku
i 2011 roku byly istotnie zawpne; (2) w rezultacie nieggia wstecznych rabatéw handlowych udzielonych kenRussian
Alcohol, Spotka przewiduje przeksztatcenie swoiglkazanych skonsolidowanych przychoddw netto zeest@y,
przychodéw z dziatalnei operacyjnej i powdzanych kont za wskazane okresy; oraz (3) w rezelfaowyszego éwiadczenia
Spotki byty w istotnym stopniu fatszywe i wprowagkaze w bhd we wszystkich powizanych datach. 7 sierpnia 2012 roku
w tym samym gdzie wniesiono drugie powodztwo podobnej klasystotnym stopniu podobne, pod tytutétrogram
Rentowo-Emerytalny dla Nauczycieli Puerto Rico girzko Central European Distribution Corporation, &t Na podstawie
nakazu sdu z dnia 4 wrzaia 2012 roku powodztwGrodkoi powddztwoProgramu Rentowo-Emerytalnego dla Nauczycieli
Puerto Ricozostaly przekazane dad Okregowego Stanéw Zjednoczonych @gu New Jersey, w ktérym powddztwa te
zostaly skonsolidowane ze sprawami prowadzonyrzesmiej w New Jersey, iasprowadzone pod tytute®p6r dotycacy
papieréw wartéciowych Central European Distribution Corfdbecnie rozpatruje gssprzeciwy wobec konsolidacji wniesione
przez pewnych powodéw.

Spoétka zamierza zdecydowanie brosk przeciwko wniesionym roszczeniom. Chagjestémy przekonanize zarzuty

w ramach powddztw grupowych bezpodstawne, tego rodzaju spraagave mog przedhiac sig, wymagd czasu, zaburza
dziatania kierownictwa, vaza® si¢ z kosztami, a tale mie ostatecznie niekorzystny wptyw na nasiziatalng¢, wynik
dziatalngci operacyjnej i przeptywy piegine bez wzgidu na wynik rozpatrzenia roszczenia.

Jak stwierdzono w raporcie rocznym Spétki na Foaraud 10-K/A za rok zakaczony 31 grudnia 2011 roku, zianym

w Komisji Papieréw Wartéciowych i Gietd 5 padziernika 2012 roku, Komitet Audytu poprzez swojegoade prawnego
dobrowolnie zawiadomit amerykaka Komisje Papierow Wartgciowych i Gietd (SEC) o wewgtrznym posgpowaniu
wyjasniajacym dotycacym wstecznych rabatoéw handlowych Spéiki, zwrotdatkéw handlowo-marketingowych oraz
powiazanych kwestii kgigowych. Ze Spoétk skontaktowat s nastpnie Dziat ds. Nadiy¢ Gospodarczych Pionu
Kryminalnego ameryk#skiego Departamentu Sprawiedlisedw sprawie ujawnig zawartych w Formularzu 10-K/A za rok
zakaiczony 31 grudnia 2011 roku, zianym w SEC 5 palziernika 2012 roku, stwierdzaj naruszenie postanouie
dotyczcych ksag i rejestrow amerykeskiej ustawy o zagranicznych praktykach korupcyinggCPA”") i potencjalnie inne
naruszenia FCPA. Spétka zostata poproszona o datmevdostarczenie informacji o tych kwestiach d&CSBepartamentu
Sprawiedliwdgci. Spoétkascisle wspétpracuje z amerykaka Komisjg Papierow Wartéciowych i Gield i Departamentem
Sprawiedliwdgci. Postpowanie podite przez amerykeska Komisje Papieréw Wartéciowych i Gield lub Departament
Sprawiedliwgci mogtoby spowodowanatazenie sankcji na Spadki/lub jej obecnych lub bytych czionkéw kadry
kierowniczej, cztonkéw zaezlu lub pracownikéw.
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WYCENA W WARTO $CI GODZIWEJ

Spotka stosuje wytyczne kgjowe dotyczace wyceny i ujawniie w wartagci godziwej w odniesieniu do wszystkich
aktywoOw i zobowizan finansowych, a tate aktywdw i zobowgzan niefinansowych, ktéreagsujmowane lub ujawniane
w wartasci godziwej w skroconym sprawozdaniu finansowymutagnie lub nieregularnie w okresie sprawozdawczym.
Wartas¢ godziwg definiuje st jako cemr wyjscia reprezentuafa cere, ktéra zostataby otrzymana z tytutu sprzadsktadnika
aktywoOw lub zaptacona w celu przeniesienia zohawimia w regularnej transakcji pagdizy uczestnikami rynku, biec pod
uwag: najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub zaelaania na dzie wyceny. Wyceniaic aktywa lub zobowzania
Spoétka korzysta z danych rynkowych lub zadg jakie zastosowaliby uczestnicy rynku. Wytycznzggewe okrélaja
trzypoziomow hierarchg wartasci godziwej, ktéra ustala priorytety danych weépwych wykorzystywanych do okfienia
wartcsci godziwej. Trzy poziomy danych wéejowych wykorzystywanych do wyceny wastd godziwej obejmuj:

Poziom 1 — Notowane ceny na aktywnych rynkach dla identyczrgidadnikéw aktywéw lub zobowrzan.

Poziom 2 — Mozliwe do zaobserwowania dane w@pwe inne ni notowane ceny wspomniane w Poziomie 1.
Aktywa i zobowizania na tym poziomie wyceniamy stagugeny notowane przez dealeréw
i brokeréw, okrélone modele cenowe, ceny ofertowe, ceny notowaa@alobnych sktadnikéw
aktywOw i zobowizan na aktywnych rynkach lub inne dane yespwe maliwe do
zaobserwowania lub mtiwe do uzyskania na podstawie #liavych do zaobserwowania danych
rynkowych.

Poziom 3 — Niemaziwe do zaobserwowania dane w@pwe poparte mataktywnacia rynkowa lub brakiem
aktywndasci rynkowej i istotne dla wartei godziwej sktadnikow aktywéw lub zoboazian. Ten
poziom obejmuje pewne modele cenowe, metodologikahtowania przeptywdw piegiinych
oraz podobne techniki, ktére wykorzystigtotne niemaliwe do zaobserwowania dane d@pwe.

Na dziex 30 wrzé&nia 2012 roku Spotka pozostawata w posiadaniustdngch aktywdw wycenianych regularnie w wao
godziwej. Obejmowalty on&odki pienkzne i ich ekwiwalenty. Aktywa pieaine reprezentowane przez te instrumenty
finansowe znajdujsie gtdwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe w zgku ze
sprawozdawczeia w dolarach amerykeskich. Wartéci godziwesrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow, a tak
Zamiennych Niepodposgkowanych Papierow Dimych i Zabezpieczonych Niepodpedkowanych Papieréw Dimych
ustala s w oparciu o ceny rynkowe notowane na rynkach pahlych, a aktywa te klasyfikujegsilo Poziomu 1. Warté
godziwg Dtuznego Papieru Warfoiowego ustala giw oparciu o wart& nominalry kwoty gtéwnej i odsetki naliczone, i jest
ona klasyfikowana do Poziomu 3. Poza aktywami praezonymi do sprzedg Spotka nie maadnych aktywow finansowych
regularnie wycenianych w wast godziwej na Poziomie 3, a wagiu dziewgciu miesgcy zakaiczonych 30 wrz@ia

2012 roku nie odnotowan@dnych przesugé z Poziomu 1, Poziomu 2 lub Poziomu 3 ani do tyahigméw.

Aktywa i zobowizania niefinansowe, takie jak wasédirmy i aktywa trwatle, § ujmowane w wartéci godziwej w sposob
nieregularny. Te pozycje poddawane testom na utratartasci w momencie zaistnienia zdarzenia skuikapo potencjalnie
utraty wartasci lub w przypadku wartei firmy — przynajmniej co roku. Kierownictwo analije aktywa trwate podakem utraty
wartasci, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okolicZobwskazug na to,ze wartd¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
moze nie by mazliwa do odzyskania. Utrata wasm wystepuje, jezeli wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow trwatych jest
niemaliwa do odzyskania i przekracza jego waétgodzing. Warta¢ bilansowa sktadnika aktywow trwatych jest nietioa
do odzyskania, jeeli przewysza ona sumszacowanych niezdyskontowanych przeptywéw giamich, ktére zgodnie

z oczekiwaniami majby¢ wygenerowane zaytkowania i potencjalnego wyczerpania sktadnikayakiv. W razie zaistnienia
utraty wartdci wynikty odpis edzie r&nica pomigdzy rynkovs wartcscia godziwg sktadnika aktywéw trwatych a powdar
wartcscia ksicgowa netto. Na dzig bilansowy warté¢ bilansowa aktywow trwatych spétki jest eliova do odzyskania i nie
odnotowano utraty warfaci.
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W tabeli ponkej przedstawiono aktywa Spoétki uyymowane w wéet@odziwej w sposob regularny i nieregularny , edpiale
na poziomy zgodne z hierarghwartcci godziwej grodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz aktywa przeznaczone do
sprzeday), jak rowniez wartaci godziwe aktywow przedstawione wedtug wacdidilansowych (Zamienne
Niepodporadkowane Papiery Dine, Zabezpieczone Niepodpgikowane Papiery Dine i Zabezpieczenie zadknia) na
dzien 30 wrzdnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.

Aktywa wyceniane w wartcsci godziwej w oparciu o

Istotne inne
Ceny takich samych mozliwe do Niemazliwe do
aktywéw notowane na  zaobserwowania  zaobserwowania
aktywnych rynkach dane wefciowe dane wefciowe
Razem (Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
30 wrzénia 2012 roKuU .......cccceeeviiiiiiiiiieenn.
Pozycje requlare...........cccooevveveeiiemieee e,
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty............c..c.ccocveveee. $102 713 $ 102713 $ 0% 0
Zamienne Niepodposgzlkowane Papiery Dine
(Convertible Senior NOtES.........cccvveeeviveeciricmnee, $240 450 $ 240450 $ 03 0
Zabezpieczone Niepodpagdkowane Papiery Diune
(Secured Senior NOTES........ccvvveieiiieereesseereieee e $649 199 $ 649 199 $ 0 $ 0
Zabezpieczenie zadt@nia.............cccceeeeviiiiceeeenee e, $70722 $ 0% 0% 70722
Pozycje nieregulare............ccoooviiiiiiicecnneeneenn.
Aktywa przeznaczone do sprzegla............cc.ccccuveeeenens $ 675 % 0% 0 $ 675
31 grudnia 2011 roKU .....eevvveeeeeeiiiiiiiiees
Pozycje regularne...........cccoovveeeeiiemiiee e,
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty............c..c.ccocvevneee. $ 94410 $ 94410 $ 0% 0
Zamienne Niepodposzlkowane Papiery Dine
(Convertible Senior NOtES........cccoevvieiieiiiiiieeee, $248 000 $ 248 000 $ 0 $ 0
Zabezpieczone Niepodpagdkowane Papiery Diune
(Secured Senior NOES........ccccveeiiveeeiviecmmree e, $702 700 $ 702 700 $ 0% 0
Pozycje nieregularne............cccoooiiiviiicecnnneneenn.
Aktywa przeznaczone do sprzegla...........ccc.ccccveeeeen. $ 675 % 0% 0% 675

Spétka ma inne instrumenty finansowe, takie jaleakci, zobowhzania, kredyty w rachunku bigcym,
krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zokyaania, ktGre zostaty wytzone z powyszej tabeli. Ze wzgtu na
krétkoterminowy charakter, ich wak bilansowe g zblizone do ich wartéci godziwych. Na dzi@ 30 wrzénia 2012 roku
Spéika nie posiadateadnych innych instrumentéw finansowych podlagggh wymogom ujawnienia w wadci godziwe;j.

17. WPLYW ZMIAN KURSOW WYMIANY WALUT

W zasadzie cafg przeptywow pieniznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spotki jest denominowanabatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnychdznego zysku. Wplyw na pozycje kapitatu obrotowegstat przedstawiony
w zestawieniu przeptywéw piegiinych jako wptyw rénic kursowych na bilansayzmiareg srodkéw piengznych. Wplyw na
zestawienie wynikéw operacyjnych jest parany ze zmiamnsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsenia
zestawienia wynikéw operacyjnych ze ztotego polg&jeubla rosyjskiego i forintaegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty
wykazane jako zyski lub straty kursowe w zestawiemynikdw operacyjnych dotygzylko zrealizowanych zyskoéw lub strat
z transakgiji, ktére niegdenominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskim Forincie vegierskim. W tabeli poriej przedstawiono
kursy wymiany zastosowane do przeliczenia naszégosu i zestawienia wynikéw operacyjnychic¢inego zysku na dzie
30 wrzénia 2012 roku i za trzy miegie zak@czone w tej dacie.

Kurs zastosowany do

Kurs zastosowany do przeliczenia bilansu na Sredni kurs za trzy Sredni kurs za trzy

przeliczenia bilansu na dzieh 31 grudnia miesikce zakaczone mieshce zakaczone

30 wrzdnia 2012 roku 2011 roku 30 wrzénia 2012 roku 30 wrzénia 2011 roku
PLN/USD .ooveeeeeieiiiieieee, 3,1780 3,4174 3,3107 2,9400
RUR/USD ... e, 30,9144 32,2092 31,9874 29,1667
HUF /USD......coooeviiiiiieeee, 219,1724 240,6620 226,7603 194,7020

Poniewa waluta sprawozdawecg Spoiki jest dolar amerykiski, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuadinansows Spétki i wyniki dziatalngci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.
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Spoétka ma réwniezadtzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskigh i euro, ktére zostaty
pozyczone podmiotom operacyjnym, ktorych waltunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniowacii
zadtwenia w walutach innych aiwaluty funkcjonalne Spotki (gtéwnie z tytutu Nieghmorzidkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dhinych i Niepodporgzdkowanych Zamiennych Papier6éw Rhych Spotki) jest wzrost lub spadek wédio
zobowizan Spoiki z tytutu tego zadhenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spotki, w przypadidpowiednio
deprecjacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalhy&V rezultacie Spotka jest namma na zyski i straty z aktualizacji wafto
tych zobowazan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarxgddégo z tych kurséw walut o jeden
procent, ktéra mee istotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spotki.

Woplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski.... zysk/strata w kwocie
444 miliony USD 4,4 miliona USD

USD - rubel rosyjski. zysk/strata w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR - zioty polski.... zysk/strata w kwocie

430 miliony EUR lub okoto 557 milionéw USD6,6 miliona USD

18. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W pazdzierniku 2012 roku Russian Alcohol podpisata naweowy z kilkoma bankami zwzane ze swoimi gwarancjami
bankowymi. W wyniku podpisania tych nowych umdéwitigwarantowany zmniejszytgb 1,2 miliarda rubli rosyjskich (39,9
miliona USD) do 21,5 miliarda rubli rosyjskich (§85miliona USD).

19. OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO S$ClI

W maju 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-04 ,Wycemavartagci godziwej (Temat 820): Zmiany w celu zapewnienia
wspélnych wymogow odrioie wyceny w wartéci godziwej i ujawni@ w U.S. GAAP i Mkdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczei Finansowej (MSSF)"Kair Value Measurement (Topic 820): Amendmentsctieve Common Fair Value
Measurement and Disclosure Requirements in U. 2R5#nd IFRSs(,ASU 2011-04"), ktéra obowizuje w odniesieniu do
rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczawah se po 15 grudnia 2011 roku. Te wytyczne zmieni@jreilone wymogi
dotyczce rachunkowgri i ujawnier dotyczice wyceny w wartéi godziwej. Dodatkowe wymogi w zakresie ujawhigynikajace
z aktualizacji obejmuj (1) dla Poziomu 3 wycen w wasm godziwej — informacje iléciowe o zastosowanych niedtiovych do
zaobserwowania danych weiowych, opis procesu wyceny wykorzystanego przeingot i jak@ciowe oméwienie wrdiwosci
wycen na zmiany nienitiwych do zaobserwowania danych wa@pwych; (2) w przypadku wykorzystania przez podnsittadnika
aktywow niefinansowych tdego od najwyszego i najlepszego zastosowania — przyezgmicy; (3) dla instrumentow
finansowych niewycenianych w waéth godziwej, ale dla ktérych wymagasijawnienia wartéci godziwej — poziom w hierarchii
wartasci godziwej, w ktérym okrédono wycer w wartcgci godziwej; oraz (4) ujawnienie wszystkich przegampomigdzy
Poziomem 1 a Poziomem 2 hierarchii wéct@odziwej. Spétka przgla ASU 2011-04 w pierwszym kwartale bigego roku
finansowego. Z wyjtkiem ujawnié dotyczicych wyceny w wart&ci godziwej przygcie ASU 2011-04 nie miato istotnego wpltywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

W czerwcu 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-05 f@mtacjadcznego zysku”Rresentation of Comprehensive Income
(,ASU 2011-05"), ktéry ma na celu zekszenie poréwnywalrigi pomigdzy podmiotami przedstawigjymi sprawozdania zgodnie
z zasadami rachunkowa ogélnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (U.S. GAAP) i zgodnldSSF, a take zapewnienie
bardziej spojnej metody prezentacji transakcji oingiz zawierane przez wiaiciela, wplywajicych na kapitat wtasny podmiotu.
ASU 2011-05 eliminuje mdiwo$¢ wykazania pozostategadznego zysku i jego sktadnikéw w zestawieniu znviekeapitale
wiasnym i zobowizuje podmiot do przedstawiania sumganego zysku, sktadnikéw zysku netto i elementéwrogtategodcznego
zysku w jednym zestawieniadznym lub dwéch oddzielnych zestawieniach przedstayeh hcznie. Ten standard wchodziaycie
dla lat fiskalnych i okres6wrédrocznych w tych latach, rozpoczymajch s po 15 grudnia 2011 roku. W grudniu 2011 roku FASB
wydata jednak ASU 2011-12 ,Odroczenie daty$ggj wzycie zmian w prezentacji przekgowa pozycji skumulowanego
pozostategoacznego zysku w Aktualizacji Standardu Rachunkaw®lR 2011-05” Deferral of the Effective Date for Amendments
to the Presentation of Reclassifications of Iterns @ Accumulated Other Comprehensive Income iméaing Standards Update
No. 2011-0%(,ASU 2011-12"), ktéra odroczyta zastosowanie yeginych odnénie obowazku podmiotéw do prezentacji korekt
z tytutu przeksigowania skumulowanego pozostategezhego zysku wedtug sktadnikéw, zaréwno w zestaiwiprezentuicym
zysk netto, jak i w zestawieniu prezentyjm pozostatydczny zysk dlarédrocznych, jak rownierocznych sprawozaa
finansowych. ASU 2011-12 przywrdcita wymoég prezejitarzeksegowan, ktére miaty miejsce przed wydaniem ASU 2011-0%igi
zmienita daty wecia wzycie dla ASU 2011-05. W odniesieniu do podmiotéwlhvocie publicznym zmiany w ASU 2011-05
i ASU 2011-12 wchodgw zycie dla lat fiskalnych i okresé¥rddrocznych w tych latach, rozpoczysajch si po 15 grudnia
2011 roku, i powinny by stosowane wstecznie. Spotka pezgjASU 2011-05 oraz ASU 2011-12 w pierwszym kwartaikzacego
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roku finansowego. Z wyikiem prezentacjidgcznego zysku, przggie ASU 2011-05 i ASU 2011-12 nie miato istotnegoiywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoiki.

We wrzeéniu 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-08 , Testy wéci firmy pod latem utraty wartéci” (Testing Goodwill
for Impairmen} (,ASU 2011-08"), kt6ra upraszcza testy na utnahrtcsci, zezwalajc podmiotowi na wczmiejsz ocerg czynnikéw
jakosciowych i ustalenie, czy prawdopodohstwo,ze warté¢ godziwa jednostki sprawozdawczej jestszia n jej wartaé
bilansowa jest wisze (zgodnie z definigji— wynosi 50% lub wicej) niz prawdopodobigstwo, ze tak nie jest. Z tego ustalenia inma
nastpnie skorzyst& podejmujc decyzg o koniecznéci przeprowadzenia dwuetapowego testu nagwartasci w odniesieniu do
wartasci firmy. ASU 2011-08 wchodzi vwrycie dla rocznych §rédrocznych testéw na uteatvartasci dotyczicych wartdci firmy,
prowadzonych za lata finansowe rozpoczyoejst po 15 grudnia 2011 roku, co odpowiada pierwszemartatowi obecnego roku
finansowego Spoétki. Spétka przyjmie ASU 2011-08iezhcym roku finansowym i zgodnie z oczekiwaniami taypecie nie lzdzie
miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawomlfinansowe Spotki.

ROZDZIAL 2 OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ  ORAZ WYNIKOW DZIALALNO SClI
OPERACYJINEJ PRZEZ ZARZ AD

Ponizsza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym skréconyrawprdaniem finansowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w innejscezniniejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usta o reformie rozstrzygania sporéw dotycacych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie @iadczen dotyczacych przysztych zdarzé.

Niniejszy raport (oraz inne ustne i pisems@iadczenia ztgone przez nas, i ktére roemy ztazy¢, w tym informacje prasowe
zawierajce informacje o naszej dziataliwd, wynikach dziatalngci, sytuacji finansowej, wytycznych i innych wydargach
biznesowych) zawierajpewne stwierdzenia dotygze przysziéci, ktére odzwierciedlajbiezace oczekiwania Spétki lub prognozy
w odniesieniu do przysztych zdafzedentyfikacja éwiadcze dotyczcych przysztych zdaragest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczcych przysztych zdarde w tym réwnie: stéw ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,oczekuje’,zamierza”, ,mae”,
.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stéw w trybie praegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stéw kimiecznie oznaczae dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdaize
Oswiadczenia dotyece przysztych zdaraeobejmuj wszelkie kwestie, ktore nie m@agharakteru faktéw historycznych.

Oswiadczenia te pojawiajsie w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaja miedzy innymi:

* informacje dotycace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynildziatalngci operacyjnej, trendéw dotygzych
wynikow finansowych oraz biznesplanéw, w tym infaje dotyczce wzrostu dochodéw oraz wzrostu przychodéw,
ptynnasci, perspektyw, strategii oraz begnw ktorej Spotka i jej spotki zakme prowadz dziatalngé, a take integracii
ostatnio przejtych podmiotow i inwestycji, jak rowniewptywu takich przejé i inwestycji na Spok

* odwiadczenia na temat poziomu kosztow uzyskania vaga i kosztéw operacyjnych Spotki oraz przewidywen
elementow przychoddéw Spoiki;

* informacje na temat wptywu przepiséw polskich aathing¢ gospodarcz Spotki;
* odwiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodargzej

* inne dwiadczenia dotycce planéw, celéw, oczekivid zamiaréw Spétki, w tym na temat jej linii kredytej i innego
niesptaconego zadtania,

* oswiadczenia dotyce zgody akcjonariuszy na transakzjRoust Trading oraz zdolém do lub zamiaru Roust Trading
dotyczcego finansowania kilku lub cala inwestycji w Spotk; oraz

* inne dwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swdj charakter, stwierdzenia dotyez przysztych zdaraewiaza sic ze znanym i nieznanym ryzykiem
i niepewndcia, poniewa dotycz one zdarzei zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie muszwystpic w przyszigci.
Uprzedzamyze cgwiadczenia dotycce przysztych zdarsaenie stanowd gwarancji przysztych wynikéw oraz nasze faktyczne
wyniki operacyjne, sytuacja i ptyngbfinansowa, wydarzenia w bran w ktérej prowadzimy dziatalré, oraz skutki przegia
spotek i inwestycje mage wptyw na nasgSpotke mogy znacznie réni¢ sie od przewidywanych lub sugerowanych przez
oswiadczenia dotycce przysztych wydarZezawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto naggktjasze wyniki operacyjne,
sytuacja i ptynnéc finansowa oraz wydarzenia w begnw ktdrej prowadzimy dziatalr$é, sa zgodne z éwiadczeniami dotyccymi
przysztych wydarzg zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wynikiae wydarzenia magrézni¢ sie od wynikéw i wydarzé w
pézniejszych okresach.
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Prosimy o zapoznanieesi uwazne rozwaenie pozycji niniejszego i innych sprawoadalokumentéw przedimnych przez nas
lub przekazanych Komisji Papierow Wartmwych, w celu uzyskania petniejszego obrazu ciéwm i ryzyk, ktére mog mie¢
wplyw na nasze przyszte wyniki oraz na brgrw ktrej prowadzimy dziatalrgé, w tym rownie czynnikow ryzyka
przedstawionych w raporcie rocznym Spoitki na formnzih 10-K/A ziaonym w Komisji Papieréw Wartgiowych 5 padziernika
2012 roku. Wswietle tego ryzyka, niepewso i zalazen, przyszte zdarzenia przedstawione w niniejszynormgip mog catkowicie
rézni¢ sie od przedstawionych zdarz&ib w ogoéle nie wygpic.

Nie nalezy nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyezych przysztych zdarae poniewa odzwierciedlaj one nasgocere
wytacznie wedtug stanu na daisporadzenia niniejszego sprawozdania. Spétka nie jdsvw@zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadcze dotyczcych przysztych zdaraew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé magcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwierciedleneprzewidywalnych zdaraeWszelkie paniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotycce przysztych zdaraezwiazanych z nasgspotiq lub osobami dziatagymi w naszym imieniu wyranie
podlegay w catcci ostrzeeniom przedstawionym powvrgj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza powinnylogytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniesms$iowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w jego innepaiz

Informacje ogoélne

Spotka jest jednym z najeliszych producentéw wodki riaviecie i najwikszym zintegrowanym przedbiorstwem w bragzy
wyrobow spirytusowych w Europisrodkowej i Wschodniej. Spétka prowadzi dziatalégtownie w Polsce, Ros;ji i na rzech.

W Polsce Spotka mogta zausy@ wzrost wolumenu i warkei sprzeday krajowej rok do roku za kwartat zakezony 30 wrzénia
2012 roku na, gtéwnie ze wzglu na cigly sukces markZubrowka Biata jak rowniez wyzsz mare segmentu smakowego, w tym
Soplicy Chocia wolumeny sprzeds za dziewgé mieskcy obnizyly si¢ 0 8,4%, po zmianie zespotu zadzagcego w Ros;ji

w trzecim kwartale przychody ze sprzegav Rosji nie ulegty zmianie. W Rosji w dalszymgi panuje jednak trudrieodowisko,
obejmupce podwyke akcyzy 0 18% w lipcu 2012 roku (druga pockkg w ciagu roku)m oraz ogolnie trudny rynek konsumenta.

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalngci
Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cafg przeptywow pieniznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spotki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstaww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw rénic kursowych na bilansanwzmiarg srodkéw piengznych. Wplyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikow operacyjnyolydz, tylko zrealizowanych zyskéw lub strat z transalddjore nie §
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb farincie wegierskim. W tabeli porej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziesta wynikow operacyjnych na dzi0 wrzénia 2012 roku i za kwartat
zakaiczony w tej dacie.

Sredni kurs za trzy miesiace

Kurs zastosowany do przeliczenia zakoficzone 30 wrzénia
bilansu na 30 wrzénia 2012 roku 2012 roku
PLN /USD ...coiviiiiiiiiiiicis e 3,1780 3,3107
RUR /USD ..ot 30,9144 31,9874
HUF / USD...cooiviiiiiiiiii e 219,1724 226,7603

Poniewa waluta sprawozdawecz Spoiki jest dolar amerykiski, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuadinansova Spotki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tatle wptyrety na
poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.
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Spotka ma réwniezadhzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadape w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskiah i euro, pgyczone podmiotom
operacyjnym, ktérych walatfunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioiacji zadhzenia w walutach innych ai
waluty funkcjonalne Spéiki jest wzrost lub spadedrigici zobowhzan Spoétki z tytutu tego zadkenia wyraonego w walutach
funkcjonalnych Spotki, w przypadku odpowiednio dagacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalnych. MEzultacie Spétka jest
naraona na zyski i straty z aktualizacji wastotych zobowizan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktéraeristotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Woplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski.... zysk/strata w kwocie
444 miliony USD 4,4 miliona USD

USD - rubel rosyjski zysk/strata w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR - zioty polski.... zysk/strata w kwocie

430 miliony EUR lub okoto 557 milionéw USDb,6 miliona USD
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Wyniki dziatalno sci operacyjnej:
Trzy miesigce zakaiczone 30 wrzénia 2012 roku w poréwnaniu z trzema miegicami zakaiczonymi 30 wrzénia 2011 roku
Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjnypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Trzy miesigce zakaiczone

30 wrze&nia
2012 2011
Przychody ze Sprzed..........cccccvveveeeeeiiiiicee e $ 401113 $ 432 942
Podatek akCYZOWY .........uuvriiiieieieeesiicmeeeee e ee s (209 782) (223 304)
Przychody netto ze sprzeday ...........cccevvvvvvvvvvniimemnnnnnn. 191 331 209 638
KOszt Whasny SPrzedsl .........cccvvvveveeeeeeeeeeicmeesiiieieeeeen 109 317 131 427
ZYSKDrUttO oo 82 014 78 211
Koszty sprzeday, koszty ogdlnego zagdu i koszty
admiNIStraCyjNe ..........cooociiiiiiiiiiieeeee e 66 835 61 710
Odpis z tytutu utraty Wark@i .............occcvvivieiiiiecceeeeenn, 0 674 515
Przychody / (straty) z dziatalndgci operacyjnej.............. 15179 (658 014)
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) odsetkowe netto.................... (26 231) (28 123)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatalio
fINANSOWE] ..eieeiee e e, 58 490 (170 337)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
NIEOPEIACYJNE] .vvvieeeeiiieeie et emeeere e e (5883) (10 683)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem
wilasnym w zysku netto z inwestycji
niepodlegaicych konsolidacji...........cccoovvveveeiiinnns 41 555 (867 157)
Podatek doChOdOWY ..........coccviiiiiiiiimmmrecee e (5 786) 18 422
Zysk / (strata) netto przypadajacy/-a Spétce................. 35 769 (848 735)
Zysk / (strata) netto z dzialalndgci na jedna akcje
Zwykta, POAStAWOWY/-A.....c.eveveieeiie s $ 0.46 $ (11.71)
Zysk / (strata) netto z dziatalndci na jedng akcje
zwyktg, rozwodniony/-a..........ccceeeeveeiie i, $ 0.44 $ (11.71)
Pozostaty hczny zysk/(strata), po odliczeniu podatkow
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych..... 10 945 (215 010)
t aczny zysk/(strata) przypadapce Spoice.................... $ 46 714 $ (1063 745)

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzegastanowi taczne przychody ze sprzeggoomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towaréw i ustug (VAT hckne przychody
netto ze sprzeds spadly o okoto 8,7%, czyli o 18,3 miliona USDR@9,6 miliona USD za trzy miegie zakdczone 30 wrz&ia
2011 roku do 191,3 miliona USD za trzy migs zakaéczone 30 wrz@ia 2012 roku. Ten spadek byt zwany z wpltywem
przeliczenia transakcji w walutach obcych na poz@&2®,3 miliona USD, egciowo skompensowanym vgzymi przychodami ze
sprzeday w walutach lokalnych na poziomie 2,0 milionéw USD

Przychody ze sprzeday netto segmentu
Trzy miesigce zakaiczone

30 wrze&nia
2012 2011
Segment
POISKA ... e $ 56 471 $ 58 234
ROSJA 1ottt e en 128 895 143 623
WO et e e 5965 7781
Razem przychody netto ze sprzégla......................... $ 191331 $ 209638



Przychody ze sprzeéwaw Polsce obriiyty sie o 1,7 miliona USD, z 58,2 miliona USD za trzy niiee zak@czone
30 wrzénia 2011 roku do 56,5 miliona USD za trzy miesi zak@czone 30 wrzania 2012 roku. Ta obzka byta zwizana gtéwnie
ze spadkiem wolumenu sprzegli&rajowych wbdek o 2,5%, ktéry spowodowat wzrostrigsci przychoddw ze sprzegyanetto
0 4,8 miliona USD, skompensowanym ostabieniem giteolskiego w stosunku do dolara amengtaego, ktére odpowiadato
przychodom ze sprzeghaw dolarach amerykeskich w kwocie okoto 6,5 miliona USD. Spotka w dals ciagu obserwuje wysoki
popyt na swaj Zubréwke Bialg oraz wodki smakowe, ktére zapewniajyzsze mate, w tymSoplic.

Przychody ze sprzedhaw Rosji obniyty si¢ 0 14,7 miliona USD, ze 143,6 miliona USD za trzgsice zakaczone
30 wrzeénia 2011 roku do 128,9 miliona USD za trzy miesizakaczone 30 wrzénia 2012 roku. Obrka przychodow ze sprzeda
w Ros;ji zostata spowodowana wptywem przeliczeraagakciji w walutach obcych na poziomie 12,7 milil&D, wyzszy wartcicia
przychoddéw ze sprzedwz eksportu na poziomie 4,9 miliona USD ze wdgl na wysz, wartas¢ przychoddw ze sprze#fana
Ukrainie, czsciowo skompensowanymi zgkiszeniem wartici przychodéw ze sprzeghakrajowej na poziomie 6,9 miliona USD.
Wolumeny sprzedsy krajowej wodki nie ulegty zmianie wagju kwartatu, ale wisze ceny i risze wydatki handlowe spowodowaty
wzrost wartéci przychodéw ze sprzega

Przychody ze sprzedna Wegrzech obniyty sie o 7,8 miliona USD, z 7,8 miliona USD za trzy migs zakéczone
30 wrzenia 2011 roku do 6,0 milionéw USD za trzy migs zakdczone 30 wrzéia 2012 roku, co wynikato ze spadku wolumenu
w walucie lokalnej na poziomie 0,7 miliona USD a#ze ostabienia forinta wgierskiego w stosunku do dolara amemgddego,
ktére odpowiadato w przytiéniu sprzeday wyrazonej w dolarach amerykakich na poziomie 1,1 miliona USD.

Zysk brutto

taczny zysk brutto zwekszyt sk 0 okoto 4,9% czyli o 3,8 miliona USD, do 82,0 milbw USD za trzy mieste zak@czone
30 wrzénia 2012 roku, z 78,2 miliona USD za trzy miesi zakdczone 30 wrzia 2011 roku. Bezwzgtina mata zysku brutto
zwigkszyta s¢; marza zysku brutto wyrzona jako procent sprzegdanetto wzrosta o 6,1 punktu procentowego, z 37¢8°42,9% za
trzy miesice zakaczone 30 wrzéia 2012 roku w poréwnaniu z trzema maesimi zakéczonymi 30 wrzénia 2011 roku. Poprawa
procentowej maiy zysku brutto byta spowodowananymi czynnikami, w tym lepsizstruktug produktéw i kanatéw w Polsce oraz
podwyzkami cen dokonanymi w Ros;ji. €& poprawy wynikajcej z cen na rynku rosyjskim zostata skompensowamastem cen
spirytusu rok do roku, ktéry w trzecim kwartale 20bku spowodowat dodatkowe koszty na poziomie @l&b miliona USD.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadagic koszty sprzedsy, koszty administracyjne i ogélnego zatm, koszty reklamy, amortyzacja
niezwigzana z produkajoraz rezerwa na riieiagalne nalenacsci. Laczne koszty operacyjne zmniejszyty si669,4 miliona,
z 736,2 miliona USD za trzy miesie zaka@czone 30 wrzénia 2011 roku do 66,8 miliona USD za trzy miesi zak@czone
30 wrzénia 2012 roku. Ten spadek byt spowodowany gtéwarigisami z tytutu utraty wartoi w kwocie 674,5 miliona USD dla
Polski i Rosji ugtymi na dzié 30 wrzénia 2011 roku oraz spadkiem w wysé&b5,6 miliona USD wynikajcym z ostabienia walut
lokalnych do dolara amerykakiego skompensowanydodatkowymi kosztami zwzanymi z przeksztatlceniem sprawozdania
finansowego w kwocie 8,9 miliona USD i odprawamiwocie 4,4 miliona USD.

Ponizsza tabela przedstawia struktlkosztow operacyjnych.

Koszty operacyjne
Trzy miesigce zakaiczone 30 wrzénia

2012 2011
Koszty sprzeday, koszty administracyjne i ogélnego

=1 Yo U ER $ 59800 $ 52 596
MAKETING ... e 4 756 6472
AMOIYZACIA .evvveeeeeeee et ar e e e e e e e e 2279 2642
SUMA CASTKOWA ......ccoiiiiiiiiieee e e 66 835 61 710
Odpis z tytutu utraty wartai e B 0 $ 674515
KOSzty OPEracyjne razem .........ccccceeeeesvmmmmmeeeeeeessnennens $ 66835 $ 736225

Koszty administracyjne, koszty sprzegia ogélnego zarglu obejmuj koszty wynagrodze magazynowania i transportu,
wydatki administracyjne oraz odpis fi@galnych nalenosci. Koszty administracyjne, koszty sprzegaogélnego zarmu
zwiekszyly sk 0 7,2 miliona USD, z 52,6 miliona USD za trzy nigee zakaczone 30 wrzaia 2011 roku do 59,8 miliona USD za
trzy miesice zakaczone 30 wrzénia 2012 roku. Wzrost kosztow administracyjnychs&ow sprzedsy i ogdlnego zarmu byt
spowodowany gtéwnie dodatkowymi kosztami prawnyamigsionymi w cigu trzech miegcy zakaiczonych 30 wrzania
2012 roku, dotyczcymi przeksztatcenia sprawozdania finansowego wckev8,9 miliona USD oraz kosztami odpraw w kwocie
4,4 miliona USD, skompensowanymi osgdacsciami kosztowymi osignigtymi dzigki integracji dziatalnéci w Ros;ji i Polsce,

a takze wptywem ostabienia walut lokalnych do dolara aykaiskiego.
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Wydatki marketingowe zmniejszytyeso 1,7 miliona USD z 6,5 miliona USD za trzy migs zakaczone 30 wrz&ia
2011 roku do 4,8 miliona USD za trzy miges zakéiczone 30 wrzania 2012 roku. Spadek byt gldwnie wynikiem odrodaedviata
marketingowych w Rosji na czwarty kwartat 2012 roku

Amortyzacja obniyta sic 0 0,3 miliona USD, z 2,6 miliona USD za trzy mies zakéczone 30 wrz&ia 2011 roku do
2,3 miliona USD za trzy miesie zaka@czone 30 wrzéia 2012 roku.

Przychody z dziatalngci operacyjnej

taczne przychody z dziataldc operacyjnej zwikszyty sk 0 673,2 miliona, ze straty w kwocie 658,0 miliont8D za trzy
mieshce zakaczone 30 wrzaia 2011 roku do nadwili w kwocie 15,2 miliona USD za trzy miese zakéczone 30 wrzeia
2012 roku, co wynikato gtéwnie z odpisu z tytutwaty wart@ci ujetego za trzy miegte zakdéczone 30 wrz@ia 2011 roku w Ros;ji
i Polsce, skompensowanegozsyzymi kosztami spirytusu na rynku rosyjskim. Takmaizej podsumowuje strukteprzychodow z
dziatalngci operacyjnej wedlug segmentéw.

Przychody /(koszty) z dziatalnéci operacyjnej
Trzy miesigce zakaiczone 30 wrzénia

2012 2011
Segment
Polska przed korektami do wagtb godziwej...... $ 11905 $ 8120
Odpis z tytutu utraty wark@i...........cccceeeeeeeeeeeeenan. 0 (213 687)
Polska po korektach do wasth godziweji.......... 11905 (205 567)
Rosja przed korektami do wasto godziwe........ 19 634 9167
Odpis z tytutu utraty wark@i..........ccccccvveveereerennn. 0 (460 828)
Rosja po korektach do wagm godziwe............ 19634 (451 661)
WEDIY ittt e e 987 1446
Narzut Spotk
0Ogolne narzuty SPOtKi..........evveeiiiiiieeinmens (17 017) (1570)
KOSZt OPCJi «.coeviiiiiieie it (330) (662)
Razem przychody /(koszty) z dziatadeooperacyjnej. $ 15179 $ (658 014)

Bazowe przychody z dziataléd operacyjnej w Polsce z wagdzeniem korekt do wargoi godziwej wzrosty o okoto 46,9%,
czyli 0 3,9 miliona USD, z 8,1 miliona USD za tnzyesice zakaczone 30 wrzaia 2011 roku do 11,9 miliona USD za trzy
mieshce zakaczone 30 wrzania 2012 roku. Przychody z dziatakwboperacyjnej w Rosji z wykzeniem korekt do wargoi
godziwej zwikszyly sk 0 10,4 miliona USD, z 9,2 miliona USD za trzy niee zakaczone 30 wrzéia 2011 roku do 19,6 miliona
USD za trzy miesice zakaczone 30 wrz&ia 2012 roku. Zmiany przychodéw z dziataloiooperacyjnej w obu tych segmentach
byly spowodowane opisanymi powgj czynnikami.

Ogolne narzuty sp6tki wzrosty o 15,4 miliona USDR,8 miliona USD za trzy miegie zakaczone 30 wrz&ia 2011 roku do
17,0 milionéw USD za trzy miegie zakdczone 30 wrzéia 2012 roku. Wzrost byt spowodowany przede wsaystiodatkowymi
kosztami w kwocie 9,8 miliona USD dotysmi przeksztatcenia i kosztami zwolhipracownikdéw w kwocie 4,4 miliona USD.

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek spadty o okoto 6,8%li© 1,9 miliona USD, z 28,1 miliona USD za tnxyeshce zakéczone
30 wrzenia 2011 roku do 26,2 miliona USD za trzy miesi zakaéczone 30 wrzaia 2012 roku. Ten spadek wynikat gtéwnie
Z kursu wymiany euro w stosunku do ztotego polskieg

Spoétka ugta niezrealizowane niepieagiine zyski kursowe w kwocie 58,5 miliona USD w okeeszech miegcy zakaiczonym
30 wrzenia 2012 roku, gtéwnie w zwrku z wptywem zmian kurséw wymiany walut na nasale@viazania denominowane w USD
i EUR 0 62,1 miliona USD, w poréwnaniu ze siratkwocie 170,3 miliona USD za trzy miesé zak@czone 30 wrzénia 2011
roku. W okresie trzech miesly zakaiczonym 30 wrzénia 2012 r. Spétka gia zysk w kwocie 0,6 miliona USD z rozliczenia
zadlwenia w zwizku z wykupion czescia Zamiennych Niepodposdkowanych Papieréw Dimych zapadagych w 2013 roku.

taczne pozostate wydatki nieoperacyjne zmniejszydyost,8 miliona USD, ze straty w kwocie 10,7 miliddgD za trzy
mieskce zakaczone 30 wrzénia 2011 roku do straty w kwocie 5,9 miliona USDtizy miesijce zakaczone 2012 roku.
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Trzy miesiace zakaiczone

30 wrze&nia

2012 2011
Odpisy z tytutu aktywow przeznaczonych do sprzgda 0 (7 355)
Koszty factoringu i optaty bankowe.. (2 781) (1 651)
Koszty odsipienia banku..............c.coeoecvviereeee i, (1 867) 0
Pozostate zyski/(Straty). ........ccoveeeiviiieeec i, (1 235) (1677)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdglrio

NIEOPEraCYjNE| rAZEM .......cceeeieuireeeeecemneeeeennrreeens, $ (5883) $ (10683)
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za trzy moesktakaczone 30 wrz@ia 2012 roku wynosita 13,9%, w poréwnaniu
zesredni taczrg stawlky rowm 21%. Rénica pomédzy ustawow a efektywna stawky podatkows byta spowodowana przede
wszystkim trwatymi rénicami podatkowymi dotyeazymi wyceny rezerw gfych na straty podatkowe do przeniesienia, ktére
zdaniem Spotki nie zostamwvykorzystane w przyszioi.

Dziewigé miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia 2012 roku w poréwnaniu z dziewgcioma miesiacami zakaiczonymi 30 wrzénia
2011 roku

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdéw operacyjnypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Dziewigé miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia

2012 2011
Przychody ze Sprzef.........cccooeeeeeveveeeciiennnee.n. $ 1125619 $ 1176861
Podatek akCyZOWY.........cccuveeieriieee e iee e, (601 098) (630 513)
Przychody netto ze sprzeday ...........cccccceeveeeeennnnce. 524 521 546 348
Koszt wiasny Sprzedst ..........cocceeeveeeeeeiiiniccnnniinens 312 055 340 820
ZySKDrutto .....oooiiiiiee e 212 466 205 528
Koszty sprzeday, koszty ogdlnego zagdu i koszty
admINiStraCyjNe ........cocovecvvvviiiiirimeree e e e, 187 909 180 836
Zysk z aktualizacji wartei udziatu kapitatowego
pozostajcego poprzednio w posiadaniu.......... 0 (7 898)
Odpis z tytutu utraty wark@i ..............ccccvvvvevereeaee 0 674 515
Przychody / (koszty) z dziatalnéci operacyjne;j.... 24 557 (641 925)
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) odsetkowe netto........... (78 139) (83 336)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej
dziatalnGci finaNsSowej........cccevevvevviereeeimene, 80 648 (120 807)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatdlrio
NIEOPEIACYJNEJ .vvvveeeieiieeeeeeiiee e e emmeemreeeen (10 982) (14 320)
Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem i udziatem
w stratach netto z inwestycji niepodlegajcych
(0] 1Yo [T - Vo | PP 16 084 (860 388)
Podatek dochodowy ...........cccvvvvvieirs e (7 820) 14 232
Udziat w stratach netto podmiotoéw stowarzyszonych 0 (7 946)
Zysk / (strata) netto przypadajacy/-a Spoétce........ $ 8 264 $ (854 102)
Zysk [/ (strata) netto z dziatalndgci na jedna akcje
zwykta, podStawoWy/-a.........cccvverveeiieeiieenenas $ 0,11 $ (11,85)
Zysk / (strata) netto z dzialalndgci na jedna akcje
zwykta, rozwodniony/-a.........c.ccceeeiiiiiiieiicenns $ 0,10 $ (11,85)
Pozostaty 4czny zysk/(strata), po odliczeniu
podatkéw
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji
WalUtOWYCh ... (6 724) (50 410)
L aczny zysk/(strata) przypadapce Spoice........... $ 1540 $ (904 512)




Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towardw i ustug (VAThckne przychody
netto ze sprzedy obnizyty sie o okoto 4,0%, czyli 0 21,8 miliona USD, z 546,3ioma USD za dzievé mieskcy zakaiczonych
30 wrzénia 2011 roku do 524,5 miliona USD za dzieéwmnieskcy zakaczonych 30 wrz&ia 2012 roku.

Ten spadek byt zwzany z wptywem przeliczenia transakcji w walutableych na poziomie 53,4 miliona USD izazymi
przychodami ze sprzeglaw walutach lokalnych na poziomie 26,1 miliona USEpadek zostat ¢gciowo skompensowany
konsolidacy Whitehall tylko przez osiem miesiy w 2011 roku w poréwnaniu z konsolidagrzez cate trzy kwartaty w 2012 roku,
co odpowiadato 6,5 miliona USD, a ta&kwartgcia sprzeday eksportowej wysz o 6,3 miliona USD i zwikszeniem o 44,8 miliona
USD ze wzgtdu na struktuy cen. Chociawolumeny sprzedg w Rosji byly nizsze, ten spadek zostat skompensowanysaymi
cenami i nkszymi wydatkami na marketing handlowy vagi kwartatu.

Ponizej przedstawiono podziat naszej dziatdtiavediug segmentéw, reprezenitych nasze gléwne obszary geograficzne
dziatalngci — Polsk, Rosg i Wegry:

Przychody ze sprzeday netto wedtug segmentéw
Dziewig¢ miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia

2012 2011
Segment
POISKA ...t e $ 159778 $ 163463
ROSJA ..ttt 347 675 362 393
WVQOIY -ttt ettt ettt e e e e e e e 17 068 20 492
Razem przychody netto ze sprzegla.................oe.... $ 524521 $ 546348

Przychody ze sprzedaw Polsce spadty o 3,7 miliona USD, ze 163,5 méidJSD za dziewt mieskcy zakaczonych
30 wrzénia 2011 roku do 159,8 miliona USD za dziewmieskcy zakaczonych 30 wrz&ia 2012 roku. Ten spadek byt
spowodowany gtéwnie ostabienieng gtotego polskiego w stosunku do dolara ametigkaego, ktore odpowiadato przychodom ze
sprzeday wyrazonym w dolarach amerykakich w kwocie okoto 21,6 miliona USD, skompensoywarwolumenem sprzedq
wyzszym o 18,0 milionéw USD. W 2012 roku Spotka w dgita cagu obserwuje wysoki popyt na swdfubrowle Bialg oraz wodki
smakowe, ktGre zapewnigjvyzsze mare, w tymSoplic.

Przychody ze sprzedaw Rosji spadty o 14,7 miliona USD, z 362,4 mikodSD za dziewe miesicy zakaiczonych
30 wrzénia 2011 roku do 347,7 miliona USD za dzieévnieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku. W pierwszej potowie roku
sprzeda w Rosji utrzymywata si na statym poziomie, a w trzecim kwartale spadl@ @ miliona USD. Spadek ten wynikat z
wptywu przeliczé walutowych w wysokéci 12,7 miliona USD oraz wygzej wartéci sprzeday eksportowej w wysokai 4,9
miliona USD spowodowanej zgkszeniem sprzeds nizszej wartéci na Ukrair, czsciowo skompensowanym spadkiem wacio
sprzeday krajowej w wysokéci 6,9 miliona USD.

Przychody ze sprzeéwana Wegrzech obniyty sie o 3,4 miliona USD, z 20,5 miliona USD za dzieévimieskcy zakaiczonych
30 wrzénia 2011 roku do 17,1 miliona USD za dzieévinieskcy zakaczonych 30 wrzéia 2012 roku, co wynikato gtéwnie
z ostabienia forinta wgierskiego w stosunku do dolara amemdidego.

Zysk brutto

taczny zysk brutto ze sprzedazwickszyt sk o okoto 3,4%, czyli o 7,0 milionéw USD, z 205,5lioma USD za dzievei
mieskcy zakaiczonych 30 wrzeia 2011 roku do 212,5 miliona USD za dzigéunieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku.
Marza zysku brutto wyrzona jako procent sprzeganetto wzrosta o 2,9 punktu procentowego, z 37z6%dziewec mieskcy
zakaiczonych 30 wrzeia 2011 roku do 40,5% za dziedimieskcy zakaczonych 30 wrzeia 2012 roku. Poprawa procentowej
marzy zysku brutto byta spowodowanaznymi czynnikami, w tym lepsstruktue produktow i kanatéw w Polsce oraz podikgmi
cen dokonanymi w Rosji. €& poprawy wynikajcej z cen na rynku rosyjskim zostata jednak skorapemna wzrostem cen
spirytusu rok do roku, ktéry spowodowat dodatkoweszty na poziomie okoto 11,3 miliona USD vagui dzieweciu miesecy
2012 roku.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne skladagic koszty sprzedsy, koszty ogélnego zasdu i koszty administracyjne, koszty reklamy,
amortyzacja niezwzana z produkgjoraz rezerwa na rieiagalne nalenosci. Laczne koszty operacyjne zmniejszyty siokoto
77,8%, czyli 0 659,6 miliona USD, z 847,5 milion&D za dziewj¢ mieskcy zakaiczonych 30 wrzaia 2011 roku do 187,9 miliona
USD za dziewj¢ mieskcy zakaiczonych 30 wrzeia 2012 roku. Ta zmiana obejmuje jednorazowy aysiagu dziewgciu
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mieskcy zakaiczonych 30 wrzeia 2011 roku w kwocie 7,9 miliona USDety w przychodach z dziataldo operacyjnej z tytutu
aktualizacji wyceny pozostgjego poprzednio w posiadaniu udziatu kapitatoweg®itehall do wartéci godziwej oraz odpisu

z tytutu utraty wartéci w kwocie 674,5 miliona USD. W celu zapewnien@@vnywalndci kosztéw w poszczegolnych okresach
w tabeli pontej przedstawiono oddzielnie koszty operacyjne ptaeaeniu tej korekty do warfoi godziwej i odpisu z tytutu utraty
wartasci. Koszty operacyjne z wytzeniem korekt do wargoi godziwej i odpisu z tytutu utraty wasd, wyrazone jako procent
przychoddéw ze sprzedanetto, zwekszyty sk z 33,1% za dziewt mieskcy zakaiczonych 30 wrzaia 2011 roku do 35,8% za
dziewig¢ mieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku. Koszty operacyjne po odliczeniu koo wartdci godziwej i odpisow

z tytutu utraty wartéci zwickszyty sk o 7,1 miliona USD, ze 180,8 miliona USD za dzigwhieskcy zakaczonych 30 wrz@ia
2011 roku do 187,9 miliona USD za dziewmieskcy zakaiczonych 30 wrz&nia 2012 roku.

Ponizsza tabela przedstawia struktlkosztow operacyjnych.

Koszty operacyjne
Dziewigé miesigcy zakaiczonych

30 wrze&nia
2012 2011

Koszty sprzeday, ogdlnego zargu i koszty

administracyjne (S, G&A) ......ccccececueeeivueeeemrneenn, $ 162925 $ 156025
= T 2= ] o 18 063 16 360
AMOIYZACIA ..ceeeeeiiiiiiiiiiiiie e s 6 921 8 451
SUMA CZStKOWA .......ccevieviiveiiiiiiimemme e 187 909 180 836
Odpis z tytutu utraty Wark@i .............occcvvveeieerieecceenn. 0 674 515
Korekty do wartéCi godzZiWej........ccvvvveeerereeiiiiennnnnnns 0 (7 898)
Koszty operacyjne razem $ 187909 $ 847453

Koszty sprzeday, ogdlnego zargu i koszty administracyjne obejmaujoszty wynagrodze magazynowania i transportu,
wydatki administracyjne oraz odpis fi@galnych nalenosci. Koszty administracyjne, koszty sprzegakoszty ogélnego zasdu
zwigkszyly sk 0 6,9 miliona USD, ze 156,0 milionéw USD za dzigiinieskcy zakaczonych 30 wrzéia 2011 roku do
162,9 milionébw USD za dziewt mieskcy zakaiczonych 30 wrzaia 2012 roku. Wzrost kosztéw administracyjnychs#ow
sprzeday i ogélnego zargu byt spowodowany gtéwnie uwzglnieniem Grupy Whitehall przez trzy petne kwartat2012 roku, co
odpowiadato kwocie 4,0 milionéw USD, kosztami odpra kwocie 7,5 miliona USD, dodatkowymi kosztamawnymi w kwocie
13,5 miliona USD poniesionymi w trzecim kwartalel2@roku, dotycacymi przeksztalcenia sprawozdania finansowego za
20101 2011 rok, a tale dodatkow rezerva na nalenosci niesciagalne w Rosji w kwocie 3,2 miliona USD, skompensogva
wptywem ostabienia walut lokalnych do dolara amengkiego.

Wydatki na marketing zwkszyty sk o0 1,7 miliona USD, z 16,4 miliona USD za dzietvinieskcy zakaiczonych 30 wrz&ia
2011 roku do 18,1 miliona USD za dziew&imieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku, gtéwnie w zwzku z wyszymi
wydatkami na marketing w Ros;ji i na Ukrainie.

Amortyzacja obniyta sk 0 1,6 miliona USD, z 8,5 miliona USD za dzieimieskcy zakaiczonych 30 wrzénia 2011 roku do
6,9 miliona USD za dziew¢ mieskcy zakaczonych 30 wrz@ia 2012 roku.
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Przychody z dziatalngci operacyjnej

taczne przychody z dziataldo operacyjnej zwikszyty sk 0 okoto 103,8%, czyli o 666,5 miliona USD, ze stra kwocie
641,9 miliona USD za dziewt mieskcy zakaiczonych 30 wrzenia 2011 roku do nadwviki w kwocie 24,6 miliona USD za dziewd
mieskcy zakaiczonych 30 wrzénia 2012 roku, co wynikato gtéwnie z odpiséw z tytutraty wartéci w kwocie 674,5 miliona USD
ujetych w 2011 roku. Tabela pomj podsumowuje podziat zysku z dziataloiooperacyjnej wedtug segmentéw.

Przychody z dziatalndci operacyjnej
Dziewigé miesiecy zakaiczonych 30 wrzénia

2012 2011
Segment
Polska przed korektami do waftb godziwej...... $ 27 497 $ 21 155
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu
kapitalowego pozostagego poprzednio
W posiadaniu.........cccccvvrvieieieececeeeeennn 0 7 898
Odpis z tytulu utraty warkgi .................... 0 (213 687)
Polska po korektach do wasth godziweji.......... 27 497 (184 634)
Rosja przed korektami do wastd godziwe........ 20 221 6011
Odpis z tytutu utraty wark@i...........cccceeeeeeeeeeeeennn. 0 (460 828)
Rosja po korektach do wakm godziwe............ 20 221 (454 817)
WEANY ettt 2 469 3387
Narzut Spotk
0Ogolne narzuty SPOtKi.........cvevveeeeiiiiiimmens (23 711) (3862)
KOSZE OPCji +.vvvveeiiiiieiie e (1919) (1 999)
Razem zysk /(strata) z dziatakodooperacyjnei........... $ 24557 $ (641925)

Bazowe przychody z dziataléd operacyjnej w Polsce z wagdzeniem korekt do wargoi godziwej wzrosty o okoto 29,7%,
czyli 0 6,3 miliona USD, z 21,2 miliona USD za daie¢ mieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2011 roku do 27,5 miliona USD za
dziewig¢ mieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku. Przychody z dziataked operacyjnej w Rosji z wgtzeniem korekt do
wartasci godziwej wzrosty o 14,2 miliona USD z 6,0 milipm USD za dziewi¢ mieskcy zakaiczonych 30 wrzéia 2011 roku do
20,2 miliona USD za dziewt mieskcy zakaiczonych 30 wrzéia 2012 roku. Zmiany zysku z dziataleboperacyjnej w obu tych
segmentach byly spowodowane opisanymi pa@ygzynnikami.

Ogolne narzuty spo6tki wzrosty o 19,8 miliona USB,2 miliona USD za dziewt mieskcy zakaiczonych 30 wrzéia 2011 roku do
23,7 miliona USD za dziewt mieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku. Wzrost byt spowodowany przede wéayst
dodatkowymi kosztami w kwocie 12,6 miliona USD dmtycymi przeksztatcenia i kosztami zwolhipracownikéw w kwocie

4,4 miliona USD.

Przychody i koszty nieoperacyjne

Laczne koszty z tytutu odsetek obyliy si¢ o okoto 6,2%, czyli o 5,2 miliona USD, z 83,3 mile USD za dziewt mieskcy
zakaiczonych 30 wrzéia 2011 roku do 78,1 miliona USD za dzieévinieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku. Ten spadek
wynika gtdwnie ze stabszego euro w poréwnaniu adwh amerykisskim, poniewa znaczna og¢ kredytow diugoterminowych jest
denominowana w euro.

Spotka ugta niezrealizowane zyski kursowe w kwocie 80,6 om USD w okresie dziewdiu miesecy zakaiczonym
30 wrzénia 2012 roku, gtéwnie w zwiku z wptywem zmian kurséw walut na nasze zohawamia denominowane w USD i EUR,
w poréwnaniu ze stratw kwocie 120,8 miliona USD za dziewimieskcy zakaiczonych 30 wrzeia 2011 roku. Te zyski wynikaty
gtéwnie ze wzmocnienia ztotego polskiego i rublayjskiego w stosunku do dolara amenyfldego i euro. W okresie dzieyaiu
mieskcy zakaiczonym 30 wrzénia 2012 r. Spoétka dia zysk w kwocie 1,9 miliona USD z rozliczenia aaia w zwazku
z wykupiory cze$cia Zamiennych Niepodpogdkowanych Papieréw Dimych zapadagych w 2013 roku.
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taczne pozostate wydatki nieoperacyjne spadly o 3li@ma USD, z 14,3 miliona USD za dziewimieskcy zakaczonych
30 wrzeénia 2011 roku do 11,0 milionéw USD za dzietvmieskcy zakaiczonych 30 wrzéia 2012 roku. Ten spadek byt zwany
gtéwnie z odpisem aktywéw przeznaczonych do spraeda?011 roku, ktory stanowit 7,4 miliona USD z tegpadku. Spadek
zostat skompensowany wszymi kosztami zwizanymi z factoringiem natacsci w 2012 roku, ktére wygenerowaty wydatki
w kwocie 6,5 miliona USD za dziegd mieskcy zakaiczonych 30 wrz@ia 2012 roku w poréwnaniu z 3,7 miliona za dzigwi
mieskcy zakaiczonych 30 wrzénia 2011 roku.

Dziewigé miesigcy zakaiczonych

30 wrze&nia
2012 2011
Odpisy z tytutu aktywow przeznaczonych do sprzgd.a 0 (7 355)
Koszty factoringu i optaty bankowe.. (6 501) (3662)
Koszty odsipienia banku..............occvveeiiiiieennniinneeenn, (1 867) 0
Pozostate zyski/(straty). ........cccovvvrmiimmeeraeeee i, (2 614) (3303)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdglrio
NIEOPEraCYjNEj rAZEM ......cceeieiereeeee et e e e eeneveeeeas $ (10982) $ (14 320)
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za dziéwiieskcy zakaiczonych 30 wrz&ia 2012 roku wynosita 48,6%,
w poréwnaniu zéredni taczm stawky rowm 21%. Rénica pomédzy ustawow a efektywn stawlky podatkoww byta spowodowana
przede wszystkim trwatymi sicami podatkowymi dotyezymi wyceny rezerw gfych na straty podatkowe do przeniesienia, ktére
zdaniem Spofki nie zostanvykorzystane w przyszici.

Udziat w dochodzie netto

Udziat w stratach netto za dzieximieskcy zakaczonych 30 wrz&ia 2011 roku obejmuje proporcjonalny udziat Spoiki
w zysku netto z jej inwestycji w Moet Hennessey fagdoint Venture za okres od 1 stycznia 2011 dik@0 marca 2011 roku
i Whitehall za okres od 1 stycznia 2011 roku datédo 2011 roku.

Oswiadczenie dotycace ptynnaici i zasobdw kapitatowych

W ciagu dziewkciu miestcy zakaczonych 30 wrz@ia 2011 roku gtéwnyrarédtem umaliwiajacym zachowanie ptynioi
przez Spot byty przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnejSrodki pienkzne byly przeznaczane przez Spotkzede
wszystkim na zaspokojenie zapotrzebowania na Kaghtatowy, obstug zadhzenia oraz finansowanie naktadéw inwestycyjnych.
W tabeli ponkej przedstawiono wybrane dane dotyae skonsolidowanych przeptywéw pieiych Spoétki we wskazanych
okresach.

Dziewig¢ miesiecy zakaiczonych  Dziewigé miesigcy zakaiczonych

30 wrzenia 2012 roku 30 wrze&nia 2011 roku
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci
OPEIACYJNE] c.vveeeivree et $ (68 998) $ 46 396
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci
INWESLYCYINE] ..cvvveiiiiei e s, $ (7 636) $ (47 713)
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci
fiNANSOWE] ...cocvviiiiiicccie e $ 81141 $ (1827)

Kierownictwo monitoruje i analizuje wskaiki wynikéw finansowych i niefinansowych dziataked wedtug segmentéw, ktére
podzielone s wedtug krajow. Szczegétananaliz wskaznikow, takich jak wart& sprzeday w walutach lokalnych, maa brutto
i koszty operacyjne wedtug segmentovetajw czsci ,Omowienie i analiza sytuacji finansowej oraznikéw dziatalngci
operacyjnej przez zagd” niniejszego Formularza 10-Q.

Przeptywy pierizne netto z dziatalnici operacyjnej

Na przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej sktadajsig srodki pienkzne netto z dziatalrémi operacyjnej i odsetek.
taczne przeptywy pierine z dziatalnéci operacyjnej obruiity sie z wptywow w kwocie 46,4 miliona USD za dziedimieskcy
zakarczonych 30 wrzénia 2011 roku do wyptywow w kwocie 69,0 milionéw DSa dziewgé mieskcy zakaiczonych 30 wrzénia
2012 roku. Gtéwne czynniki, ktére spowodowat tersmiy poziom wygenerowanyashodkéw pientéznych w 2012 roku, obejmowaty
zawarcie przez Spétkwv pierwszym kwartale 2011 roku pierwszych porozfnfiactoringowych w Polsce, ktére zapewnity 8y
sciagalnas¢ srodkow piengznych w tym kwartale. W 2011 roku dziatakdov Polsce uzyskata wptywy piesine wynikajce ze
szczytowej sprzeds w czwartym kwartale 2010 roku, a talkérodki pienizne z nalenosci objetych factoringiem, co zapewnito

33



jednorazowy wzrost przeptywoéw pieanych za ten okres. W tym samym okresie w 2012 diatalng¢ w Polsce generowata
wytacznie normalne przeptywu pietine z factoringu za pierwszy kwartat 2012 roku.

Ogolne zmiany stanu kapitatu obrotowego doigeznaleénoici, zapaséw i zobowran spowodowaty wyptywyrodkéw
pienieznych w kwocie okoto 15,6 miliona USD w okresie dvigciu miesgcy zakaiczonym 30 wrzénia 2012 roku. Na dzie
30 wrzenia 2012 roku wskanik rotacji nalenaosci wynosit 39 dni w poréwnaniu z 44 dniami na dizB9 wrzénia 2011 roku.
Wskaznik obrotu zapasami na d&i&0 wrzdnia 2012 roku wynosit 135 dni w poréwnaniu z 85aimi na 30 wrzénia 2011 roku.
Poza tym na dzie30 wrzénia 2012 roku wspotczynnik aktywéw bigych pomniejszonych o zapasy do zokymah
krétkoterminowych wynosit 0,58 w poréwnaniu do 1r&stdzié 30 wrzénia 2011 roku.

Przeptywy pienizne netto wykorzystane w dziatafobinwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto wykorzystane w dziatakub inwestycyjnej obejmujsrodki pientzne netto wykorzystane do
przegcia spotek zalinych oraz majtku trwatego. Wyptywysrodkéw piengznych netto za dziewé mieskcy zakaczonych
30 wrzénia 2012 roku wyniosty 7,6 miliona USD w poréwnadid7,7 miliona USD za dziewd mieskcy zakaczonych
30 wrzénia 2011 roku.

Przeplywy pienizne netto z dziataln@i finansowej

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej odzwierciedlajsrodki pienkzne wykorzystane do obstugi zadénia
w ramach linii kredytowych. Wplywy piegitne netto z dziatalrsai finansowej wyniosty 81,1 miliona USD za dziewmieskcy
zakaiczonych 30 wrzéia 2012 roku w poréwnaniu z wyptywami w kwocie t8liona USD za dziewi mieskcy zakaiczonych
30 wrzénia 2011 roku. Gtéwne wptywy w gjju dziewkciu miesecy zakaczonych 30 wrz@ia 2012 roku obejmowaty kwet
100 milionéw USD w gotéwce zainwestowgorzez Roust Trading Limited i jej sp6tki stowarzgae, skompensowadrodkami
pienieznymi wykorzystanymi na spkatczesci Zamiennych Niepodposdkowanych Papieréw Dhmych i kredytéw przez Spagk

Zmiany kapitatu obrotowego ¢ig w skonsolidowanym skréconym bilansie

Zapasy zwgkszyly sk 0 42,4 miliona USD ze 117,7 miliona USD na 31 giad2011 roku do 160,1 miliona USD na
30 wrzénia 2012 roku. Bylo to zwrzane z normakndziatalngcia, poniewa w trzecim kwartale roku zwykle naguje kumulacja
zapas6w w celu przygotowania& sio nadchodzego sezonu najvigzej sprzedsy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oligly si¢ 0 66,1 miliona USD ze 144,8 miliona USD na 31 giad?011 roku do
78,7 miliona USD na 30 wrgeia 2012 roku. Zmiana jest spowodowana sezokowalziatalngci Spétki. Spétka odnotowuje
najwyzsze obroty w czwartym kwartale roku. Zapasy kumalogg w trzecim kwartale i sprzedawane w czwartym, aigaane
zobowhzania regulowanesv nastpnych miesicach. Ponadto w grudniu 2011 roku jedna z rosyfskmotek zalenych Spéiki
zrealizowata jednorazowy kontrakt dystrybucyjnybdwiazania wynikajce z tego kontraktu w kwocie 767,8 miliona rubli
rosyjskich (okoto 23,4 miliona USD) zostaly rozlice po kécu roku.

Naleznosci po odliczeniu odpiséw na nateosci watpliwe obnizyty sie 0 190,1 miliona z 410,9 miliona USD na 31 grudnia
2011 roku do 220,8 miliona USD na 30 wizie@ 2012 roku. Spadek wynika z tege,w czwartym kwartale roku Spotka generuje
najwyzsze obroty, a znacznagsz ptatngci otrzymywana jest w naginym roku.

Ptynnaosé i zasoby kapitatowe Spotki w przysztych okresach

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaiadzone przy zakzeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé
dziatalnGg¢, co wihze sk z zalazeniem realizacji aktywéw i rozliczenia zobawa w ramach normalnej dziatalé@. Jak doktadniej
opisano w Nocie 6, pewne linie kredytowe i factgowe spotki zapadajw czwartym kwartale 2012 roku, a Spétka oczekefe i
odnowienia. Poza tym nasze Zamienne Niepodygdawvane Papiery Dine (,Zamienne Papiery Dine”) s nalezne i ptatne
15 marca 2013 roku. Nasgmdki pienkzne w kasie, szacowane przeptywy pigne z dziatalnéci operacyjnej oraz dagine linie
kredytowe nie bda wystarczajce na sptat kwoty kapitatu Zamiennych Papierow Rhych i — o ile transakcja z Russian Standard
Corporation, opisana w Nocie 3, nie zostanie zaavai$potka mze nie wypetnt swoich zobowizan wynikajacych z Zamiennych
Papieréw Dtanych. Prognozy przeptywéw piesinych Spoétki opieraj sic na zataeniu odnowienia pewnych linii kredytowych
i factoringowych, ktére zapadayv czwartym kwartale 2012 roku, do celéw zalzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowego.
Ponadto w 2011 roku Spétka poniosta stragtto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowdzania krétkoterminowe
przewyszajp aktywa obrotowe na dzie30 wrzénia 2012 roku. Te zdarzenia powogippwane watpliwosci odnagnie zdolndci
spotki do kontynuowania dziataléd.

Transakcja z Russian Standard jestazana z pewnym ryzykiem, w tym dotyexm zgody akcjonariuszy, ktéra wmnie by
uzyskana. Zard Spotki w porozumieniu z kaglkierownicz wyzszego szczebla Spotki w dalszymgat analizuje termin Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w 2012 roku, pczym przewiduje g} ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy @dbie sk tak
szybko, jak kbdzie to maliwe. Jestémy przekonanize jezeli transakcja zostanie zawarta zgodnie z planexmi@nne Papiery
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Dluzne zostaa sptacone w terminie zapada$eq co istotnie ograniczy atpliwosci dotyczice zdolndci Spétki do kontynuowania
dziatalngci. Zgodnie z warunkami emisji naszych Niepodpdkowanych Zabezpieczonych Papierow Miych zapadagych

w 2016 roku, oczekujemyge zadtdenie poniesione przez nas w zamian, umorzenieciitansowanie cakoi lub czsci
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych kkdzie musiato b zacihgnicte jako dozwolone zadienie z tytutu
refinansowania zadhenia (termin zdefiniowany w warunkach); w rezuleagiarunki emisji mogograniczy nasa zdolnag¢ do
podpisania umow, ktére zawiegaygraniczenia odrioie dywidend (i pewnych ptatda o podobnych skutkach) nateych Spéice
(lub jej spétkom zalenym) od spotek zalmych Spoiki. Brak splaty z tytutu Zamiennych PagieDtuznych stanowitby réwnie
niewykonanie zobowiah zwiazanych z Niepodposazlkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Edymi zapadajcymi w 2016 roku
oraz niedotrzymanie warunkéw naszego innego zadia. Takie zdarzenia zagega naszej zdolnii do kontynuowania
dziatalngci. Bez wzgédu na powysze wierzymyze srodki pientzne w kasiesrodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej oraz
dostpne linie kredytowe dola wystarczajce na sfinansowanie przewidywanych wymogoéw giamich dla celéw kapitatu
obrotowego i normalnych wydatkéw kapitatowychgizachowamy zgoddé z wymogami finansowymi wynikagymi z naszych
uméw zadhienia, przynajmniej przez najptize dwangcie miesgcy. Prognozy przeptywdw piegiinych Spotki zastosowanych do
celéw tych ustale opieraj sie na zatageniu odnowienia pewnych linii kredytowych i factagowych, ktére zapadajv czwartym
kwartale 2012 roku, do celéw zadzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowego.

Wigcej informaciji przedstawiono w i zatytutowanej ,Czynniki ryzyka — Ryzyko zg#iane z naszym zacdieniem”
w Rozdziale 8 w raporcie rocznym Spoétki na Formaliat0-K/A ztazonym w Komisji Papieréw Warfgiowych i Gietd
5 padziernika 2012 roku.

Ustalenia dotyczce finansowania
Kredyty bankowe

Na dziex 30 wrzé&nia 2012 roku Spotka wykazywata nierozliczone zotaaanie w kwocie 22,5 miliona EUR (29,1 miliona
USD) z tytutu kredytow terminowych udzielonych mz&lfa Bank i Zenith Bank, zaginictych przez Whitehall.

* Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 2008u wygasa 18 listopada 2014 roku. Limit kredytuamach tej
umowy wynosi €20,0 milionéw euro (25,9 miliona USDIa dzigé 30 wrzénia 2012 roku kredyt obejmowat siedem
otwartych transz udagtnionych od 30 marca 2012 roku do 26 wrie 2012 roku. Kredyt podlega sptacie od
30 wrzénia 2012 roku do 28 grudnia 2012 roku. Na 486 wrzénia 2012 roku Spotka wykazywala nierozliczone
zobowhzanie w kwocie 17,0 milionéw EUR (22,0 milionéw UBDtytutu tego kredytu terminowego.

* Umowa kredytowa z Zenith Bank z dnia 29 marca 2@kl wygasta 6 czerwca 2012 roku. Pierwotny krexbgtat
sptacony w terminie zapadabw. Nowa umowg kredytows podpisano 16 sierpnia 2012 roku, przy czym termin
zapadalnéci przypada 25 kwietnia 2014 roku. Limit kredyturamach tej umowy wynosi 10,0 milionéw euro
(12,9 miliona USD). Kredyt zostat wyptacony w dwécanszach 16 sierpnia 2012 roku i 10 wria 2012 roku. Na
dzien 30 wrzénia 2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zolaanie w kwocie 5,5 miliona EUR (7,1 miliona
USD) z tytutu tego kredytu terminowego.

Powyzsze kredyty zaagnicte przez Whitehallagsobjete gwarancjami udzielonymi przez spétki Whiteh@ba kredyty g
zabezpieczone na zapasach Spoéiki.

Na dziex 30 wrzénia 2012 roku Spétka wykazywata nierozliczone zolaganie w kwocie 2 371,4 miliona rubli rosyjskich
(76,6 miliona USD) z tytutu kredytéw terminowychaielonych przez MKB Bank, Unicredit, Alfabank i J&2and Invest Bank,
zachgnigtych przez Russian Alcohol, a tekkredytu w rachunku hiecym udzielonego przez Nomos-Bank i kredytu w raduun
biezacym udzielonego przez Sberbank, zgoietych przez Bravo Premium:

* Umowa kredytowa z MKB Bank z dnia 19 lipca 201Ruaevygasa 25 lutego 2013 roku. Ta umowa nie jesizana
z zadnymi wymogami finansowymi, wymagaymi dotrzymania. Na dzie30 wrzénia 2012 roku Spotka wykazywata
nierozliczone zobowgianie w kwocie 1 000,0 miliona rubli rosyjskich (32niliona USD) z tytutu tego kredytu
terminowego.

* Umowa kredytowa z Alfabankiem z dnia 25 lipca 20&ku wygasa 31 grudnia 2012 roku. Ta umowa riezekzana
z zadnymi wymogami finansowymi, wymagaymi dotrzymania. Na dzie30 wrzénia 2012 roku Spotka wykazywata
nierozliczone zobowianie w kwocie 560,0 miliona rubli rosyjskich (18rlliona USD) z tytutu tego kredytu
terminowego.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 201duravygasa 25 listopada 2012 roku. Ten kredyt réejeviazany
z zadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyasami o warti do 720 milionéw rubli rosyjskich
(23,3 miliona USD), a tate gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AlloNa dzié 30 wrzénia 2012 roku
Spotka wykazywata nierozliczone zobaa@nie w kwocie 600,0 miliona rubli rosyjskich (19nliona USD) z tytutu
tego kredytu terminowego.
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* Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniliské&pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdkuwumowa nie
jest zwhzana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagaymi dotrzymania. Na dzie30 wrzénia 2012 roku Spoétka
wykazywata nierozliczone zoboazanie w kwocie 211,4 miliona rubli rosyjskich (8yliona USD) z tytutu tego kredytu
terminowego.

¢ Umowa w sprawie kredytu w rachunku hjeym z Nomos-Bank z dnia 6 lipca 2012 roku wygasgr2@inia 2012 roku.
Limit kredytu w ramach tej umowy wynosi 500,0 mili@w rubli rosyjskich (16,2 miliona USD). Ten kredye ma
zadnego zabezpieczenia. Na dz8® wrzénia 2012 roku z kredytu wykorzystano kwdi73,4 miliona rubli rosyjskich
(5,6 miliona USD).

¢ Umowa kredytu w rachunku kigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasaegb 2013 roku. Limit kredytu
w ramach tej umowy wynosi 60,0 milionéw rubli raskich (1,9 miliona USD). Kredyt jest zabezpieczomgrodkach
trwatych. Na dzié 30 wrzénia 2012 roku kredyt byt wykorzystany w petnej kwec

Zamienne Niepodpaogdkowane Papiery Dhne (Convertible Senior Notes) zapagag w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emist Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych na 4czm kwote
kapitatu 310 milionéw USD o dacie wykupu w 2013 upkprocentowanych w wysoka 3% w skali roku (,Zamienne Papiery
Dtuzne”). Odsetki nalene s co p6t roku, 15 marca i 15 wrgga, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery Bhe
podlegai zamianie w okrgonych okolicznéciach narodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwykle, w oparcpooztkowa
stop; wymiany wynoszca 14,7113 akcji za 1000 USD kwoty kapitatu z zasteréem pewnych korekt. W momencie zamiany
papieréw ditunych Spotka dokona ptatéa gotéwkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz
wedtug uznania Spotki — dostarcapdki pienkzne lub akcje zwykte w przypadku pozostatych zokaai zamiany, jéli dotyczy.
Wplywy z Zamiennych Papieréw Dtaych zostaty wykorzystane do sfinansowania pierj czsci ceny przejcia Copecresto
Enterprises Limited oraz Whitehall. Warunki emijityczice Zamiennych Papieréw Diaych zawieraj rowniez wymaog dotyczacy
wczeshiejszej sphaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie bylidyny w stanie spta¢iw terminie dowolnego zadtenia w kwocie
réwnej lub wyszej 30 milionéw USD. Poza tym w razie fundamergpimiany kontroli (zgodnie z definiciv naszych warunkach
emisji), bylibysmy zobowazani do zaproponowania splaty nierozliczonego zamttia w ramach Zamiennych Papieréw Bitych
w gotowce po cenie rownej 100%cEnej kwoty kapitatu tych Papieréw oych.

W maju 2012 roku Spétka odkupita Zamienne Papidnzie z kwoi kapitatu 36,6 miliona USD w czterech transzach, za
35,3 miliona USD. Ponadto w lipcu i wigrgu 2012 roku Spoétka odkupita Zamienne PapieryzD&iz kwoi kapitatu 15,0 milionow
USD i 0,5 miliona USD za, odpowiednio, 14,4 miliod&D i 0,46 miliona USD.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery el (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjipgdigporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych na kwog
380 milionéw USD, oprocentowanych w wysdkp9,125%, zapadagych w 2016 roku, oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwat 380 milionéw EUR (491,9 milionéw USD), oprocentawah w wysokéci 8,875%,
zapadajcych w 2016 roku (,Papiery Dime zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréwstitucjonalnych
zwolnionej z rejestracji. Spotka wykorzystata@zwptywdw netto z Papieréw Dimych zapadagych w 2016 roku na wykup
pozostajcych w obiegu Papieréw Dinych zapadagych w 2012 roku, natzm kwote kapitatu 245,4 miliona EUR (317,7 miliona
USD) na dzié 4 stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywdw netto z Papieréw Dimych zapadarych w 2016 roku wykorzystano
na (i) zakup pozostatego udziatu kapitatowego L@apital w Russian Alcohol przez wykonanie OpcjiricOpcji Wspétinwestora,
zgodnie z warunkami i postanowieniami, odpowiedhimowy Opciji Lion i Umowy Opcji Wspoétinwestora; Xisptat: wszystkich
kwot zalegtych w ramach linii kredytowych Russialt@hol; oraz (iii) sptat pewnego innego zadtania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjiatkdwych Niepodporalkowanych Zabezpieczonych Papieréw iych
na kwot; 50,0 milionéw EUR (64,7 miliona USD), oprocentowahn w wysokdci 8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery
Dtuzne zapadafe w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréwstytucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spotkakoyzystata
wptywy netto z dodatkowych Papieréw Rhych zapadagych w 2016 roku na sptaswoich kredytéw terminowych i kredytow
w rachunku bigacym udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie.$RBank Zachodni WBK S.A.
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Papiery Dhine zapadage w 2016 rokuggwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przekztdie jednostki zakme
Spotki. Jestémy zobowizani do zapewnieniage spotki zalene, ktére reprezentuprzynajmniej 85% naszego skonsolidowanego
zysku przez odsetkami, opodatkowaniem i amortyz@BITDA), gwarantua papiery dhizne zgodnie z warunkami emisji. Papiery
diuzne zabezpieczone bezpdrednio lub pérednio za pomagcnaszych rénych aktywow i ranych aktywoéw naszych spotek
zaleznych, w tym akcji emitenta papieréw dhych i spétek zalimych z Polski, Cypru, Rosji i Luksemburga, pewnymoiyczkami
w ramach Grupy udzielonymi przez emitenta papiedéuznych i nasz rosyjsk spotie finansove w zwiazku z emisj papieréw
dtuznych, znakami towarowymi dotyazymi markiSoplicazarejestrowanej w Polsce i znakami towarowymi olaujacymi w Unii
Europejskiej dotycacymi markiParliamentzarejestrowanej w Niemczech, azakachunkami bankowymi na kwegpowyzej
5,0 milionéw USD. Ustanowsimy réwniez zastawy hipoteczne na naszych zaktadach produkdyjRolmos i Bols, a tadk
syberyjskich zaktadach spirytusowych Russian Altokzaktadach spirytusowych Topaz. Warunki emigjty¢zce Papieréw
Dtuznych zapadagych w 2016 roku zawiergpewne ograniczenia, w tym warunki ograniazajzdolné¢ Spotki do ponoszenia lub
gwarantowania dodatkowego zazinia, dokonywania okéonych ptatndci zastrzeonych, przekazywania lub sprzegtaktywow,
zawierania transakcji ze spotkami stowarzyszonywiyzenia okrélonych zastawdw, a tak naktadaj ograniczenia dotyere
zdolngci podlegagcych ograniczeniu spoétek zatech do wyptaty dywidend i dokonywania innych pigei, udzielania gwarancji
zadlwenia przez podlegaje ograniczeniom spoétki zalee, zawierania transakcji leasingu zwrotnego, flkgnsolidacji lubdczenia
sie z innymi podmiotami, wykazywania spétek podlegsch ograniczeniom jako niepodlegeg ograniczeniom spétki zalee, jak
réwniez podejmowania dziatalréci innej niz dozwolona. Warunki emisji dotyaze Papieréw Dtnych zapadagych w 2016 roku
zawieraj rowniez wymaog dotyczacy wczeniejszej splaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie bylikyny w stanie sptaci
w terminie naszych Zamiennych Papieréw Dich lub dowolnego innego zadknia w kwocie réwnej lub vwgzej 30 milionéw
USD. Poza tym w razie zmiany kontroli (zgodnie firdeja w naszych warunkach emisji), bylidyy zobowazani do
zaproponowania spiaty nierozliczonego zadhia w ramach Papieréw Diaych zapadagych w 2016 roku po cenie rownej 101%
tacznej kwoty kapitatu tych Papieréw Diuych.

Niepodporzdkowane Papiery Dimne zapadajce 18 marca 2013 roku (,Dine Papiery Wartéciowe”)

Jak opisano w Nocie 3 do zetonego skroconego skonsolidowanego sprawozdardadowego, 7 maja 2012 roku Spétka
wyemitowata niepodponzikowane papiery dine, z kwoi kapitatu 70 milionéw USD, zapadag 18 marca 2013 roku,
oprocentowane wedtug stopy 3,00% na rzecz JSC &uSsandard Bank — sp6tki stowarzyszonej Russiandard Corporation.
Zgodnie ze ZmienionUmowg Nabycia Papieréw Warfoiowych, jak opisano w Nocie 3 do zetonego skréconego
skonsolidowanego sprowadzania finansowego, po azyskzgody akcjonariuszy Spotki i spetnieniu pewmnijrenych warunkow,

w tym otrzymaniu okrdonych zezwolé polskich organdw nadzoru, Roust Trading zakupjeakaykte po cenie 5,25 USD za jedn
akcje w liczbie umdliwiajacej sptat nierozliczonej w danym momencie kwoty kapitatu Btych Papieréw Wartgiowych, co

tacznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyktyélsprzeda CEDC calkwote kapitatu Dhienych Papieréw Wartgiowych. Poza
tym odsetki nalene od Dhinych Papieréw Wartziowych przed Drugim Zamkeciem mog — wedtug uznania Roust Trading — i po
Drugim Zamknéciu by efektywnie wyptacane w akcjach zwyktych po ceni#43USD za jedpakcg zwykta. Zgodnie ze Zmienian
Umowa Nabycia Papieréw Warfoiowych ostateczny termin zapadaloioDtuznych Papierow Wartgiowych zostanie przedtony

do 31 lipca 2016 roku.

Whptyw inflacji i réznic kursowych
Inflacja w Polsce prognozowana jest na poziomi&ain 2012 rok w poréwnaniu z faktyezimflacja w Polsce na poziomie

4,6% w 2011 roku. W Rosji, na 8frzech i na Ukrainie prognozowana inflacja na 2@i2wynosi, odpowiednio, 5,2%, 5,7% oraz
2,1% w poréwnaniu z faktycarinflacja na poziomie 6,1%, 4,1% oraz 8,0% w 2011 roku.

W zasadzie cakd przeptywdw pieniznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywéw Spotki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstaww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw réanic kursowych na bilansaywzmiare srodkéw pienéznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikéw operacyjnyolydz tylko zrealizowanych zyskow lub strat z transakdjore nie g
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb farincie wegierskim. W tabeli porej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivzestia wynikOw operacyjnych na dA&0 wrzénia 2012 roku i za kwartat
zakaiczony w tej dacie.
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Kurs zastosowany do Sredni kurs za trzy miesigce

przeliczenia bilansu na zakonczone 30 wrzénia
30 wrze&$nia 2012 roku 2012 roku
PLN /USD .c.ooviiiiiiiiiiieeeeeeeeee e, 3,1780 3,3107
RUR/JUSD .ciiiiiiiiveeeee e 30,9144 31,9874
HUF /USD.....cocie e 219,1724 226,7603

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, raznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuadjnansovws Spoétki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.

Spotka ma réwniezadhzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimiacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Niegheorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spotki) jest wzrost lub spadek waiiozobowihzan Spotki z tytutu tego
zadtwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spotki, w przypadldpowiednio deprecjacii lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowazah. W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarigkgo z tych kursow walut o jeden procent, ktéraenistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Woplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski.... zysk/strata w kwocie
444 miliony USD 4,4 miliona USD

USD - rubel rosyjski zysk/strata w kwocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD

EUR - zioty polski.... zysk/strata w kwocie

430 miliony EUR lub okoto 557 milionéw USDb,6 miliona USD

Istotne zasady rachunkowéci i szacunki ksegowe

Istotne zasady rachunko¥e omoéwiono w ,Rozdziale 7. Omowienie i analizauggiji finansowej oraz wynikéw dziataléo
operacyjnej przez Zagd” w przeksztatconym raporcie rocznym Spotki za2@dk na Formularzu 10-K/A.

ROZDZIAL 3. ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziataln@ prowadzona jest gldwnie w Polsce i Rosji, a nasazyatutami funkcyjnymi g gtéwnie ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, podczas gdy wajwprawozdawegjest dolar amerykeski. Instrumenty finansowe obejmaugtéwnie
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, nafmosci, zobowhzania, kredyty bankowe, kredyty w rachunkactzdgigch i zadhienie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa piemne reprezentowane przez te instrumenty finansowglaja sic w Polsce, Rosji i na
Wegrzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut posziane ze sprawozdawdois w dolarach amerykeskich maj wptyw na
nasze wyniki.

Jezeli wartas¢ dolara amerykaskiego rénie wzgkdem ziotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintgierskiego,
réwnowartd¢ w USD aktywdw, zobowdzan, przychodow i kosztéw pierwotnie wykazanych w gébt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich kedzie nizsza. Przeciwnie, jli wartas¢ dolara ameryki#skiego zmaleje wzgtiem ztotego polskiego,
rubla rosyjskiego lub forinta ggierskiego, réwnowartgé w USD aktywOw, zobowzan, przychoddéw i kosztéw pierwotnie wykazana
w ztotych polskich, rublach rosyjskich czy forinkewegierskich kydzie wyzsza. W zwizku z tym wzrost i spadek waséto dolara
amerykaskiego mae mig istotny wptyw na wart&@ w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zolyaad, przychodéw i
kosztéw, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.
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Spoétka ma réwnie zadtuzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimiacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki (gtéwnie z tytutu Nieghoorzzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych i
Niepodporadkowanych Zamiennych Papieréw Rhych Spotki) jest wzrost lub spadek waiiozobowihzan Spotki z tytutu tego
zadhwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypadldpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowazah. W tabeli poniej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarigkgo z tych kurséw walut o jeden procent, ktéraenistotnie oddziatywa
na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoiki.

Whplyw przed opodatkowaniem

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej zmiany kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski.... 444 miliony USD zysk/strata w kwocie
4,4 miliona USD

USD - rubel rosyjski 264 miliony USD zysk/strata w kwocie

2,6 miliona USD
EUR - zloty polski.... 430 miliony EUR lub okoto 557 milionéw USDzysk/strata w kwocie
5,6 miliona USD

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI
Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infornjiac

Pod nadzorem i z udzialem naszego kierownictwamvDyrektora Generalnego i Dyrektora Finansowegépdalsmy oceny
efektywndci mechanizmoéw i procedur kontroli ujawniania infacji na dzié 30 wrzénia 2012 roku. Od 31 grudnia 2011 roku
rozpoczlismy restrukturyzagj naszego dziatu finanséw korporacyjnych i spraweatasici w Polsce i Rosji w celu wdzenia
bardziej efektywnych mechanizmoéw kontroli westranej nad sprawozdawcima finansova. Nasza ocena ujawnita jednak wici
istniejace istotne stabe strony naszej kontroli wetkanej nad sprawozdawcima finansovs, jak wskazano w Ocenie kontroli
wewrgtrznej nad sprawozdawcsma finansovy dokonanej przez kierownictwo, przedstawionej w dRaale 9A ,Sprawozdanie
finansowe i dane uzupetnige” w naszym przeksztalconym raporcie rocznym Zel20k na Formularzu 10-K/A ztonym
w amerykaskiej Komisji Papieréw Wart@iowych i Gield 5 padziernika 2012 roku.

Ze wzgkdu na te istotne stabe strony nasz Dyrektor GemgidDyrektor Finansowy stwierdzilze mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informacji nie byly wystarcaap efektywne, aby zapewnzasadne potwierdzenig informacje wymagage
ujawnienia przez nas w raportach sktadanych luledczanych zgodnie z Ustaw Gietdzie Papieréw Wartoiowych s ujmowane,
przetwarzane, podsumowywane i wykazywane w ternhimdesslonych w obowazujacych zasadach i formularzache s one
podsumowywane i przedstawiane naszemu kierowniotintym naszemu Dyrektorowi Generalnemu i DyrektdrBimansowemu,
aby umaliwi ¢ terminowe podjcie decyzji dotycacych ujawnid.

Efektywnai¢ kazdego systemu mechanizmoéw i procedur kontroli natvojeniami jest uzaimiona od nieodicznych
ogranicz@, w tym maliwosci popetnienia kidu przez cztowieka i ob&ia lub wyhczenia mechanizmow kontroli i procedur.
W zwiazku z tym nawet efektywne mechanizmy i procedumtkai nad ujawnieniami magdac wytacznie zasadppewnaé
osiagniecia przyporadkowanych im celéw kontroli.

Zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcsmg finansovy

W kwartale zakaczonym 30 wrzénia 2012 roku nie nagtity istotne zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcama
finansowa, ktére istotnie wptyaly lub z zasadnym prawdopodohgwem mogtyby istotnie wphat na nasg kontrok wewrgtrzna
nad sprawozdawcZoia finansowa.

Ze wzgkdu na stwierdzone istotne stabe strony naszej @bmtewnctrznej nad sprawozdawcsma finansows, obecnie
podejmujemy dziatania zaradcze wymienione w Rozeé#A Formularza 10-K/A za rok zakczony 31 grudnia 2011 roku
zlozonego w ameryki@skiej Komisji Papierow Wartziowych i Gietd 5 padziernika 2012 roku.

CZESC Il POZOSTALE INFORMACJE
Rozdziat1 Sprawy gdowe

Informacje o pewnych sprawacidewych przedstawiono w nocie 15 doazaionego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

39



Rozdziat 1A.Czynniki ryzyka

Omowienie czynnikdw ryzyka Spotki przedstawiononformacjach zawartych w efi zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka”
w raporcie rocznym Spo6tki na Formularzu 10-K/A ol zakaiczony 31 grudnia 2011, ztiony w Komisji Papieréw Wartgiowych
i Gield 5 padziernika 2012 roku.

Rozdziat 6. Zahczniki
(a) zahczniki

Numer
zafgcznika Opis Zatgcznika
3.1 Zmienione i przeksztatcorfawiadectwo Zataenia Spotki (ztlaone w Komisji Papieréw Warfciowych i Gietd jako
Zalkcznik 3.1 do Sprawozdania Kwartalnego na Formulaf=@®@ dnia 5 maja 2010 roku i uwzghione w niniejszym
dokumencie przez odwotanie).
3.2* Zmieniony i uaktualniony Statut.
10.65* Umowa o praez dnia 9 lipca 2012 roku rdzy Central European Distribution Corporation agrarDavidem Baileyem
10.66* Rozwiazanie umowy o pracz dnia 14 sierpnia 2012 roku ¢dizy Central European Distribution Corporation a
p. Christopherem Biedermannem
31.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Za48d-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
31.2* Paswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zad8a-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
32.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyku896 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002 roku.
32.2* Paswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z ArtyRuB06 Ustawy Sarbanes-Oxley z 2002 roku.
101* Nastpujace sprawozdania finansowe z Raportu Kwartalnegdr@eBuropean Distribution Corporation na Formularz

10-Q za kwartat zakazony 30 wrzénia 2012 roku, sformatowane w XBRL (eXtensible Besis Reporting Language):
(i) skonsolidowane zestawienie wynikow operacyjny@h skonsolidowany bilans, (iii) skonsolidowanestawienie
przeptywdw piengznych, (iv) noty do skonsolidowanego sprawozdamarfsowego oznaczone jako bloki tekstu.

* Zataczniki ztazone z niniejszym sprawozdaniem.
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PODPISY

Zgodnie z przepisami Ustawy o gieldzie papieréwtedaiowych z 1934 roku, podmiot sktadey sprawozdanie jest zobayzany
podpis& niniejsze sprawozdanie w imieniuwzgj podpisanego na mocy odpowiedniego petnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
(Podmiot sktadajcy sprawozdanie)

Data: 19 listopada 2012 roku Podpis: /- David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Naczelny

Data: 19 listopada 2012 roku Podpis: [-I  Bartosz Kotadiski

Bartosz Kofacinski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy
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Zatacznik 31.1
POSWIADCZENIA

Ja, David Bailey, piwiadczamze:

1. Zapoznatem siz niniejszym raportem Central European Distribut@orporation na Formularzu 10-Q.
2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdanieza@ierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych

faktow ani poming¢ istotnych faktéw niezéginych, by éwiadczenia wydane dwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w bdd w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedtug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsaprawozdaniu

wiernie oddaj, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywéyodkdw pienéznych
podmiotu rejestrujcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemiv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostate osoby peiadczajce podmiotu skiadagego sprawozdanie i ja jestey odpowiedzialni za wde@nie

i utrzymywanie mechanizméw i procedur kontroli upaania informacji (w rozumieniu Zasad 13a-15(e)zot&d-15(e) Ustawy
o gietdzie papieréw warggiowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawc#oi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) oraz
15d-15(f) Ustawy o gietdzie papieréw waitmwych) podmiotu sktadagego raport oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji zostatyrapowane pod naszym nadzorem w celu zapewnigmigtotne informacje
dotyczce podmiotu rejestragego, w tym réwniejego spoétek zalaych, zostaty nam przekazane przez innych pracawnik
tych podmiotéw, w szczegdlda w trakcie sporazdzania niniejszego sprawozdania,;

b) opracowalimy system kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej lub zapewnfimy opracowanie tego
systemu kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaiggaadnej pewneéci co
do wiarygodnéci raportoéw finansowych oraz zapewnienia spdzania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewtnznych
zgodnie z powszechnie prgyymi zasadami rachunkowai;

c¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizméw i procedur kontroli ujawniania infogjiggodmiotu rejestrujcego i
przedstawikmy w niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski doggezefektywnéci tych mechanizmow i procedur kontroli
ujawniania informacji wedtug stanu na koniec okragtiego w niniejszym raporcie na podstawie tej ocensz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w gdasd kontroli wewegtrznej sprawozdawcZoi
finansowej podmiotu rejestrugego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawggdmiotu rejestrypego
(czwarty kwartat podatkowy podmiotu rejestimggo w przypadku rocznego sprawozdania), ktéreynsédtny wptyw lub
mog mied istotny wptyw na kontr@l wewretrzna sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestrgego.

5. Pozostali pracownicy peaiadczajcy podmiotu rejestragego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli

wewretrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegtcego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom peliym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi
finansowej, ktdre magmiet istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestracego do rejestrowania, przetwarzania,
podsumowywania i wykazywania informaciji finansowyohaz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikdéw odgryaeych
istotm role w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu rejestrgego.

Data:19 listopada 2012 roku

Podpis /-I  David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Naczelny

(glc')wny dyrektor wykonawczy)



Zalacznik 31.2
POSWIADCZENIA

Ja, Bartosz Kotaaski, pagwiadczamze:
1. Zapoznatem siz niniejszym raportem Central European Distribut@orporation na Formularzu 10-Q.
2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdaniezaeierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych

faktow ani poming¢ istotnych faktéw niezézinych, by éwiadczenia wydane dwietle okoliczndci, w ktorych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w bdd w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedlug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsaprawozdaniu

wiernie oddaj, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywsyodkdw piengznych
podmiotu rejestrujcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemiv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostate osoby peiadczajce podmiotu sktadagego sprawozdanie i ja jestey odpowiedzialni za wdeenie

i utrzymywanie mechanizméw i procedur kontroli upaania informaciji (w rozumieniu Zasad 13a-15(e)zot&d-15(e) Ustawy
o0 gietdzie papierow warfciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) oraz
15d-15(f) Ustawy o gietdzie papierow waitmwych) podmiotu sktadagego raport oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji zostatyrapowane pod naszym nadzorem w celu zapewnigmiatotne informacje
dotyczice podmiotu rejestragego, w tym réwnigjego spoétek zalaych, zostaly nam przekazane przez innych pracawnik
tych podmiotéw, w szczegdlia w trakcie sporzdzania niniejszego sprawozdania,;

b) opracowakmy system kontroli wewgirznej sprawozdawc#oi finansowej lub zapewnfimy opracowanie tego
systemu kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaiggaadnej pewnéci co
do wiarygodnéci raportoéw finansowych oraz zapewnienia spdzania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewtnznych
zgodnie z powszechnie prgyymi zasadami rachunkowi;

c¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizméw i procedur kontroli ujawniania infogjiggodmiotu rejestrujcego i
przedstawikmy w niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski doigezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli
ujawniania informacji wedtug stanu na koniec okragiego w niniejszym raporcie na podstawie tej ocengz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dash kontroli wewegtrznej sprawozdawczoi
finansowej podmiotu rejestugego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawggdmiotu rejestrapego
(czwarty kwartat podatkowy podmiotu rejestitggo w przypadku rocznego sprawozdania), ktéreynssbtny wptyw lub
mog mied istotny wptyw na kontr@l wewretrzna sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestrgego.

5. Pozostali pracownicy pwiadczajcy podmiotu rejestragego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli

wewretrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegtcego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom peliym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi
finansowej, ktdre magmiet istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestracego do rejestrowania, przetwarzania,
podsumowywania i wykazywania informaciji finansowyohaz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgryaeych
istotm rolg w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawcZoi finansowej podmiotu rejestrgego.

Data: 19 listopada 2012 roku

Podpis /- Bartosz Kotadiski

Tymczasowy Dyrektor Finansowy
(gtéwny dyrektor finansowy)



Zalacznik 32.1

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Generalnego
zgodne z Artykutem 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 200@ku

Nizej podpisany, Dyrektor Generalny Central Europeatribution Corporation (,Spétka”), niniejszymwiadczaze wedle
jego wiedzy w dniu sposglzenia niniejszegoswiadczenia:
(a) Formularz 10-Q Spotki za kwartat zakaony 30 wrzénia 2012 roku zizony w dniu niniejszegoswiadczenia w
Komisji Papierow Wartéciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy o
gieldzie papieréw wartziowych z 1934 roku; oraz
informacje zawarte w Raporcie rzetelnie przagsdja, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansova i wyniki

dziatalngci Spoiki.

(b)
Data: 19 listopada 2012 roku

/- David Bailey
David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Naczelny




Zalacznik 32.2

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Finansowego
zgodne z Artykutem 906 Ustawy Sarbanes-Oxley z 200@ku

Nizej podpisany, Dyrektor Finansowy Central Europeastribution Corporation (,Spo6tka”), niniejszyn$wiadcza,ze wedle
jego wiedzy w dniu sposrlzenia niniejszegoswiadczenia:
(a) Formularz 10-Q Spotki za kwartat zakaony 30 wrzénia 2012 roku zizony w dniu niniejszegoswiadczenia w
Komisji Papierow Wartéciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy o
gieldzie papieréw wartziowych z 1934 roku; oraz
informacje zawarte w Raporcie rzetelnie przedsta, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansova i wyniki

(b)
dziatalnaci Spotki.

Data: 9 listopada 2012 roku

/-l Bartosz Kotadiski

Bartosz Kotacinski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy




