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| SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa Swissmed jest dynamicznie rozwijajgcym sie konsorcjum prowadzgcym dziatalnosé¢
operacyjng w zakresie ustug medycznych. Grupa obejmuje spotki: Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., Swissmed Development Sp. z.0.0., Swissmed
Nieruchomosci Sp. z o.0.

Dziatalnos¢ spdtki dominujgcej Swissmed Centrum Zdrowia S.A. polega na $wiadczeniu ustug
medycznych zaréwno w zakresie podstawowe]j opieki zdrowotnej, diagnostyki specjalistycznej, jak i
lecznictwa szpitalnego.

Spétka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A prowadzi aktywna sprzedaz pakietéw
medycznych dla firm oséb indywidualnych oraz petni role podwykonawcy ustug medycznych dla
ubezpieczycieli i innych centrow medycznych.

Zasadniczym celem dziatalnosci spotki Swissmed Nieruchomosci jest obstuga nieruchomosci
Swissmed, natomiast spétka zalezna Swissmed Development jest operatorem infrastruktury szpitala
W Warszawie.

Grupa Swissmed prowadzi swg dziatalnos¢ w oparciu o wtasny szpital wielospecjalistyczny znajdujgcy
sie przy ul. Wilenskiej 44 w Gdansku oraz przychodnie przyszpitalne, a takze w 4 przychodniach
zewnetrznych zlokalizowanych w Gdansku i Gdyni i w Pruszczu Gdariskim

W szpitalu wykonywane sg procedury medyczne z zakresu chirurgii ogdlnej, chirurgii naczyniowej,
kardiologii, kardiochirurgii, ginekologii, ortopedii, chirurgii onkologicznej, chirurgii plastycznej,
laryngologii, urologii, neurochirurgii i okulistyki.

W przychodniach Swissmed wykonywane sg badania diagnostyczne z zakresu radiologii, kardiologii,
okulistyki i konsultacje lekarskie w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. interny,
chirurgii, laryngologii, medycyny pracy, ginekologii, ortopedii i urologii.

1.1. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw

Znaczna wiekszo$¢ ustug medycznych sSwiadczonych przez Emitenta jest $wiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). W tej sytuacji — z uwagi na
obowigzujagcy w Polsce system finansowania ustug stuzby zdrowia — znajdujg sie wszystkie
funkcjonujgce w Polsce przedsiebiorstwa w branzy stuzby zdrowia, oferujgce ustugi finansowane
przez Narodowy Fundusz Zdrowia na podstawie obowigzujgcych przepiséw o sSwiadczeniach opieki
zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych. Zatem znaczna cze$¢ ustug przedsiebiorstw
stuzby zdrowia, w tym takie Podmiotu jest kontraktowana przez panstwowego monopoliste.
Powoduje to realizacje restrykcyjnej polityki w zakresie kontraktowania ustug medycznych w
niepublicznych zaktadach opieki zdrowotnej oraz kierowania sie przy wyborze swiadczeniodawcéw
przez Narodowy Fundusz Zdrowia, niekorzystnymi — z punktu widzenia Podmiotu — kryteriami - na
przyktad niskg ceng ustugi, a nie jej jakoscia.
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Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci istotne jest utrzymanie personelu zarzadzajgco —
administracyjnego o odpowiednich kwalifikacjach. Podmiot musi takze utrzymac personel medyczny
o wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na rynku pracy personelu
medycznego, zwigzang z odptywem pracownikéw do innych krajéw Unii Europejskiej Spoétka zwraca
uwage na ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikacjach lub
koniecznosci poniesienia wyzszych kosztodw zatrudnienia.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego z akcjonariuszy pozycji dominujacej

W chwili obecnej P. Bruno Hangartner posiada posrednio przez TH Holding w sumie 55,53% akcji
jednostki dominujgcej Grupy, dajacych prawo do wykonywania 55,53% gtoséw na WZ. Posiadane
akcje TF Holding traktuje jako inwestycje dtugoterminowg i nie nosi sie z zamiarem ich zbycia. W
przekonaniu Zarzadu posiadanie przez Pana Bruno Hangartnera pozycji dominujacej nie stanowi
czynnika ryzyka, lecz w $wietle dotychczasowych doswiadczern nalezy do pozytywnych aspektéw
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zmiany przepisow prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze Srodkow
publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze srodkéw Narodowego
Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium rozwoju, ktére wydaje sie byc
akceptowane zaréwno przez ustugodawcow jak i ustugobiorcéw.

Mimo to Spdtka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwtaszcza ze jest do obszar chetnie
wykorzystywany przez politykdw do wprowadzania - typowych dla ich dziatalnosci -
nieprzewidywalnych i nieracjonalnych zmian.

Ryzyko konkurencji

Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:

=  kontrakty z NFZ;

= umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

= umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajgcymi wykonywanie ustug medycznych;

=  bezposrednio o pacjentéw, krajowych i zagranicznych.
Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Operatora Infrastruktury Medycznej —
jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (czyli o wysokich kwalifikacjach, renomie i
znanych szerokim kregom pacjentéw) osob $wiadczagcym ustugi medyczne przy wykorzystaniu
posiadanej infrastruktury medycznej. Tutaj konkurentami sg wszystkie podmioty organizujace
$wiadczenie ustug medycznych — gtéwnie prywatne przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Ryzyko stopy procentowej

Ze wzgledu na znaczne zadtuzenie dtugoterminowe, z tytutu zaciggnietego kredytu hipotecznego,
Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych. Wzrost stop procentowych znajduje swoje
odzwierciedlenie we wzroscie obcigzen odsetkowych zwigzanych z zaciggnietymi zobowigzaniami
kredytowymi.
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l.2. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Skiad Grupy Kapitatowej

W okresie, ktérego dotyczy raport Grupe Kapitatowg Swissmed tworzyty: Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. - podmiot dominujacy oraz spétki zalezne:

Przed potgczeniem spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz 100% zaleznej od niej spotki
Euromed Sp. z 0.0., ktére nastgpito w dniu 18 maja 2012 roku stan Grupy Kapitatowej prezentowat
sie nastepujaco:

Siedziba Udziatw kapitale /udziat Charakter Metoda

w glosach powigzania konsolidacji
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Gdansk 56,49% Zaleina Petna
Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. Gdanisk 100% Zaleina Petna
Swissmed Development Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zaleina Petna
E:;iﬂmsei lsp. 70.0 - spotka zalezna w 100% od Warszawa 56,5% Zaleina Pelna

Po potaczeniu:

Siedziba Udziat w kapitale /udziat Charakter Metoda
w glosach powigzania konsolidacji
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Gdansk 56,49% Zaleina Petna
Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zaleina Petna
Swissmed Development Sp. z 0.0. Gdansk 100% Zaleina Petna

Charakterystyka jednostki dominujacej

Forma prawna i przedmiot dziatalnosci jednostki dominujace;j
Jednostka dominujgca grupy kapitatowej Swissmed dziata pod firmg SWISSMED Centrum Zdrowia

S.A.

Data utworzenia jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnosciag
dziatajgcej pod firmg Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng pod firmg Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Wspdlnikéw Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2003 r. o przeksztatceniu — akt
notarialny z dnia 1 grudnia 2003 r., Repertorium nr 12656/03. Kapitat zaktadowy Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. zostat ustalony na poziomie 8.728.000 zt. Dnia 12 grudnia 2003 r. Sad Rejonowy w
Gdansku XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o rejestracji
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. pod numerem KRS 0000183364.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi
61.182.234 zt dzieli sie na 61.182.234 akcje o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, tj.:

8.728.000 akcji zwyktych imiennych serii A,
3.553.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
1.530.262 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
758.587 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
19.426.465 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
13.598.525 akcji zwyktych na okaziciela serii F,
3.848.995 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
738.400 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I.

TSm0 o0 T o

Zarys ogolny dziatalnosci jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug medycznych. Jest to dziatalnosé
polegajgca na Swiadczeniu ustug medycznych zaréwno w zakresie podstawowej opieki medycznej,
diagnostyki specjalistycznej, jak i lecznictwa szpitalnego. Obejmuje ona:

e prowadzenie przychodni oferujgcych badania diagnostyczne i udzielanie porad lekarskich w
zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, ginekologii i
potoznictwa, okulistyki, neurochirurgii i medycyny pracy,

e prowadzenie lecznictwa szpitalnego obejmujgcego m.in. kardiologie, urologie, okulistyke,
ginekologie, ortopedie, pediatrie, pofoznictwo oraz wykonywanie zabiegéw chirurgicznych w
ramach prowadzonych specjalnosci.

Opis dziatalnosci spétek zaleznych jednostki dominujacej

Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc
w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000238223.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 17.214.550,00 zt i dzieli sie na 34.429 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy. Spotka zostata utworzona w lipcu 2005 r. Jedynym zatozycielem i
wtascicielem (100%) jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
spotki Swissmed Nieruchomosci sp. z 0.0. jest obstuga nieruchomosci [PKD 70].

Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Jaskowa Dolina 132, wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000296183. Kapitat zaktadowy
wynosi 4.070.895 PLN i dzieli sie na 4.070.895 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Gtéwnym
akcjonariuszem spétki jest Swissmed Centrum Zdrowia S.A, (56,5% ), pozostatg czes$¢ akcjonariatu
stanowig osoby fizyczne.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. jest
ochrona zdrowia i opieka spoteczna [PKD 85], co pokrywa sie z dziatalnoscig jednostki dominujace;j.
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Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. sSwiadczy ustugi medyczne (lecznictwo otwarte i
zamkniete) w dziedzinach medycyny, w ktdérych jednostka dominujaca zawarta kontrakt na
Swiadczenie ustug medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia i nie moze ich wykonywac
prywatnie.

Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod
firma Swissmed Prywatny Serwis Medyczny Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Przeksztatcenie zostato
dokonane na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
Sp. z 0.0. z dnia 12 grudnia 2007 r. Z dniem 31 grudnia 2007 r. sp6tka Swissmed Prywatny Serwis
Medyczny Sp. z 0.0. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zostata przeksztatcona w spotke akcyjng
(postanowienie Sgdu z dnia 31 grudnia 2007 r. doreczonego w dniu 18.01.2008r.).

W dniu 25.06.2010 Uchwatg nr 11 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o 1.500.000 akcji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja, w strukturze: 1.000.000 akcji objgt Swissmed Centrum Zdrowia S.A., natomiast 500.000 akgcji
objety osoby fizyczne. Akcje te zostaty zarejestrowane przez witasciwy Sad Rejestrowy w dniu 19
pazdziernika 2010r.

W dniu 04.11.2010r. Uchwatg nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego SWISSMED
Prywatny Serwis Medyczny SA Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o nie wiecej niz 1.250.000 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej
1 zt kazda akcja. W drodze subskrypcji prywatnej podwyzszono kapitat do wysokosci 4.070.895 zi, tj.
0 770.895 sztuk akcji. Kapitat ten zostat zarejestrowany w dniu 17 stycznia 2011r.

W dniu 04.11.2010r. Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. podjeto decyzje w sprawie dematerializacji akcji serii A, B, C, oraz
akcji serii D obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, upowaznienia do
zawarcia umowy z Krajowym depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje tych akcji w
depozycie papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect lub na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Na podstawie Uchwaty Zarzagdu KDPW S.A. nr 122/11 z dnia 11 lutego2011r. akcje spotki zostaty
zarejestrowane w dniu 8 marca 2011r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Akcje Serii
A, B, C, D zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu uchwaty Zarzadu Gietdy nr
275/2011 z dnia 4 marca 2011 roku. Uchwatg Zarzadu Gietdy nr 301/2011 z dnia 10marca 2011r.
wyznaczono pierwszy dzien notowan akcji Spétki na dzier 15 marca 2011r.

W dniu 09 maja 2011 roku spdtka Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. zakupita 100% udziatéw
w spotce Euromed Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka Euromed prowadzita dziatalnosc
medyczng w zakresie obstugi pacjentéw prywatnych (indywidualnych i korporacyjnych) na terenie
aglomeracji warszawskie;.

W wyniku zawarcia w dniu 10.06.2011 r. pieciu transakcji pakietowych w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect spotka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. zbyta tacznie 500.000 (piecset tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. Przed zawarciem tej
transakcji Spétka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiadata 2.800.000 akcji zwyktych na okaziciela
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowito 68,75% kapitatu zaktadowego SPSM S.A. ,
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oraz posiadata 2.800.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych akcji, co stanowito 68,75% ogdlnej
liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

Po zawarciu transakcji Spotka Swissmed Centrum Zdrowia S.A. posiada 2.300.000 akcji zwyktych na
okaziciela Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., co stanowi 56,5% kapitatu zaktadowego SPSM
S.A.oraz posiada 2.300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu z tych akcji, co stanowi 56,5% ogdlnej
liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

W dniu 13 marca 2012 roku Zarzad Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Zarzgd EUROMED
uzgodnity i przyjety Plan Potgczenia, ktdry zostat ogtoszony w dniu 22 marca 2012 roku w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdarnsk-Pdétnoc w Gdansku VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 18 maja 2012 roku wpisano do Krajowego
Rejestru Sgdowego — rejestru Przedsiebiorcéw potgczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych spotki Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. z siedzibg w Gdansku (Spoétka
Przejmujaca) ze spotkg Euromed Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Spétka Przejmowana) poprzez
przeniesienie na Spétke Przejmujacg — jako jedynego wspdlnika Spoétki Przejmowanej — catego
majatku Spotki Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym w dniu 18 maja 2012 roku nastgpito wpisanie
potaczenia do rejestru wtasciwego wedtug siedziby Spotki Przejmujgcej (dzien potgczenia). W zwigzku
z faktem, iz faktyczne przejecie kontroli Spétki Przejmowanej nastgpito w momencie nabycia
udziatéw tj. 9 maja 2011 — sprawozdanie finansowe Swissmed PSM S.A. za pierwsze poéfrocze jest
kontynuacjg sprawozdania skonsolidowanego SPSM S.A.. W wyniku weryfikacji korzysci z nabytych
kontraktéw dtugoterminowych dokonano aktualizacji bazy klientéw tworzac odpis aktualizujgcy na
kwote 502 tysigce.

Fuzji jednostek pod wspding kontrolg dokonano metodg tgczenia udziatéw oparta na wartosciach
ksiegowych, ktére odpowiadajg wartosciom godziwym z dnia przejecia kontroli.

Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Wilenska 44, wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w
Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS 0000281295. Spotka zostata
utworzona w maju 2007 roku. Jedynym zatozycielem i wiascicielem spétki jest Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. (100 %).

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zagospodarowanie, wynajem, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na witasny rachunek, w szczegdlnosci nabywanie gruntéw pod nowe inwestycje, w
tym medyczne oraz budowa nieruchomosci, przede wszystkim obiektéw szpitalnych. Aktualnie
Spétka jest operatorem infrastruktury dla szpitala w Warszawie.

Do dnia 07 maja 2010r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4.000.000,00 PLN i dzielit sie na 4.000
udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazdy. Dnia 07 maja 2010 roku odbyto sie Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, na ktérym
podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 4.000.000 zt do kwoty
16.740.000 zt.

Dnia 9 czerwca 2010r. Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. otrzymat postanowienie Sadu
Rejonowego Gdarnisk - Potnoc w Gdansku, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z
dnia 28 maja 2010 roku, o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Swissmed
Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Podwyzszenie kapitatu nastgpito z kwoty 4.000.000 zt
do kwoty 16.740.000 zt, to jest o kwote 12.740.000 zt, w drodze ustanowienia nowych 12.740
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udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy udziat. Nowo ustanowione udziaty zostaty objete
przez Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w Gdansku.

W wyniku rejestracji, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 16.740.000 zt i dzieli sie na 16.740 udziatéw po
1.000 zt kazdy. Liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich ustanowionych udziatéw po zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu zakladowego wynosi 16.740 gtoséw.

Kwota wniesiona w gotdwce przeznaczona zostata na budowe Centrum Medycznego Warszawa w
zwiazku z realizacjag umowy z dnia 18 grudnia 2009 roku zobowigzujacej do wybudowania Centrum
Medycznego, ustanowienia odrebnej wtasnosci oraz zawarcia umowy przenoszacej wtasnosé.

Grupa Kapitatowa nie posiada jednostek nie objetych konsolidacjg lub wyceng metodg praw
wtasnosci. Jednostka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. do 18 maja 2012 roku
posiadata 100% udziatéw w spdétce Euromed Sp. z 0.0., po tej dacie nastgpito potgczenie spdtek
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Euromed Sp. z 0.0. Pozostate jednostki wchodzace w
sktad Grupy Kapitatowej nie posiadajg udziatdw w kapitatach innych podmiotow.

I.3.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)

W zwigzku z zarejestrowaniem przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 18 maja 2012r. potgczenia
Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. oraz Euromed Sp. z 0.0. prezentowane dane za 2 kwartaty
roku obrotowego trwajgcego od 01.04.2012r. do 30.09.2012r. ujmujg dane spétki przejmujacej i
przejmowanej.

1.4.  STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIAWCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Zarzad Spdétki nie publikowat wczesniej prognoz wynikdw na rok 2012.

1.5. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE) 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALtU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW
WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GROSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI
PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Na dziert 30 wrzesnia 2012r. stan akcjonariuszy posiadajgcych znaczgce pakiety akcji prezentowat sie
w sposob nastepujacy:
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Udziat w kapitale  Liczbagtosdw naWalnym Udziat w ogélnej liczbie

Posiadacz akcji Liczba akeji zaktadowym Zgromadzeniu gtoséw na Wz
Ogodtem 61182 234 100,00% 61182 234 100,00%
TF Holding AG 33890482 55,39% 33890482 55,39%
Prokom Investment S.A. wraz z podmiotem
zaleznym Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. 3200000 5,23% 3200000 5,23%
pozostali 24091752 39,38% 24091752 39,38%

Zmiany w stanie akcji posiadania, jakie nastgpity od przekazania ostatniego raportu okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za | kwartat 2012r. tj. za okres
od 01.04.2012 do30.06.2012) stan akcjonariuszy posiadajgcych znaczace pakiety akcji nie zmienit sie.
Stan ten nie zmienit sie rowniez do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.

1.6. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z 0SOB

Akcje jednostki dominujacej (dane w petnych ztotych)
Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzied przekazania niniejszego
raportu kwartalnego przedstawia sie nastepujgco:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien przekazywania niniejszego
raportu posiada 1.000.364 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.364,00 zi.
W okresie, ktérego dotyczy raport stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Bruno Hangartner, Przewodniczacy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, do dnia 23 kwietnia
2012 roku posiadat 25.004.185 akcji jednostki dominujgcej, o tgcznej wartosci nominalnej
25.004.185,00 zt. Dnia 23 kwietnia p. Bruno Hangartner, zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego,
przeniost nieodptatnie prawo wtasnosci do tych akcji na rzecz spétki prawa szwajcarskiego TF Holding
AG z siedzibg w Bernie. Zatem, na dzien przekazania niniejszego raportu pan Bruno nie posiada juz
bezposrednio jako osoba fizyczna akcji jednostki dominujacej, jedynie posrednio poprzez spotke TF
Holding AG.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazywania
niniejszego raportu posiada 41.153 akcji jednostki dominujacej, o tgcznej wartosci nominalnej
41.153,00 zt. W okresie, ktérego dotyczy raport stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzied przekazywania
niniejszego raportu posiada 13.880 akcji jednostki dominujacej, o tacznej wartosci nominalnej
13.880,00 zt.
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P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada 514.000 akcji jednostki
dominujgcej, o tgcznej wartosci nominalnej 514.000,00 zt. W okresie, ktérego dotyczy raport stan
posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Mariusz Jagodzinski, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada 92.358 akcji Emitenta, o facznej wartosci nominalnej 92.358,00 zt. W
okresie, ktérego dotyczy raport stan posiadania akcji nie zmienit sie.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka, Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzied przekazania
niniejszego raportu posiada 30.880 akcji jednostki dominujgcej, o tgcznej wartosci nominalnej
30.880,00 zt. W okresie, ktérego dotyczy raport stan posiadania akcji nie zmienit sie.

Warranty subskrypcyjne jednostki dominujacej
Stan posiadania warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii H przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawia sie w sposdb nastepujgcy:

P. Roman Walasinski, Prezes Zarzadu jednostki dominujgcej, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada taczng ilos¢ 314.400 warrantdéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 314.400
akcji serii H.

P. Zbigniew Gruca, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzier przekazania niniejszego
raportu posiada tgcznie 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 72.000
akcji serii H.

P. Pawet Sobkiewicz, cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 72.000 warrantédw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do
nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Barbara Ratnicka-Kiczka cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, na dzien przekazania
niniejszego raportu posiada taczng ilos¢ 72.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
nabycia 72.000 akcji serii H.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 200.000
warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych do nabycia 200.000 akgji serii H.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej - Pan Bruno Hangartner oraz pan
Mariusz Jagodzinski zrealizowali uprawnienia z wszystkich przystugujacych im  warrantéw
subskrypcyjnych serii A w Il kwartale 2010r. obejmujac akcje serii H, w zwigzku z czym nie posiadajg
juz uprawnien z warrantéw subskrypcyjnych serii A do nabycia akgji serii H.

W okresie, ktdorego dotyczy raport nie nastgpita zmiana w stanie posiadania warrantéow
subskrypcyjnych serii A przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace jednostke dominujaca.

Akcje w spotce zaleznej
P. Roman Walasinski, Prezes Zarzagdu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada
taczng ilos¢ 200.000 sztuk akcji serii C w spotce zaleznej — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.

P. Anna Litwic — prokurent, na dzien przekazania niniejszego raportu posiada tgczng ilos¢ 100.000
akgji serii C w spofce zaleznej — Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A.
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P. Mariusz Jagodzinski, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu
posiada tgczng ilos¢ 100.000 akcji serii D w spotce zaleznej— Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
S.A.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (raport za | kwartat 2011) nie nastgpita zmiana w
stanie posiadania akcji w spétkach zaleznych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

1.7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNEI.

Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE:

= POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTLENOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM: PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCESCIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA

= DWU LUB WIECE) POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI, KTORYCH
ELACZNAWARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMIENTA, Z
OKRESLENIEM tACZNEJ) WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI — ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA

Brak postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej.

1.8. INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYM, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO

FUNDUSZEM Z PODMIOTEM POWIAZANYM

WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCII MOGA BYC

ZGRUPOWANE WEDtUG RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACIE NA TEMAT POSZCZEGOLNYCH

TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY

EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

A) INFORMACJI O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCIA,

B) INFORMACII O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z PODMIOTEM BEDACYM STRONA
TRANSAKCJI,

C) INFORMACII O PRZEDMIOCIE TRANSAKCII,

D) ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ
WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY SPECYFICZNYCH WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TEJ UMOWY,
W SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJIACYCH OD WARUNKOW POWSZECHNIE STOSOWANYCH DLA DANEGO TYPU UMOW,

E) INNYCH INFORMACJ DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKCJI, JEZELI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA SYTUACII
MAJATKOWEI, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA,

F) WSZELKICH ZMIAN TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM,
KTORE MOGtY MIEC ISTOTNY WPEYW NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA;

Jednostka dominujgca ani jednostka od niego zalezna nie zawarty zadnej transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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1.9. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII -
tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WtASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM:

A) NAZWY (FIRMY) PODMIOTU, KTOREMU ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

B) tACZNEJ KWOTY KREDYTOW LUB POZYCZEK, KTORA W CALOSCI LUB W OKRESLONEJ CZESCI ZOSTAtA ODPOWIEDNIO
PORECZONA LUB GWARANTOWANA,

C) OKRESU, NA JAKI ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE,

D) WARUNKOW FINANSOWYCH, NA JAKICH ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCIE, Z OKRESLENIEM
WYNAGRODZENIA EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ ZA UDZIELENIE PORECZEN LUB GWARANCII,

E) CHARAKTERU POWIAZAN ISTNIEJACYCH POMIEDZY EMITENTEM A PODMIOTEM, KTORY ZACIAGNAt KREDYTY LUB
POZYCZKI;

USTANOWIENIE ZABEZPIECZEN - KREDYT SWISSMED DEVELOPMENT SP. Z 0.0. NA
FINANSOWANIE SZPITALA SWISSMED W WARSZAWIE ORAZ WPIS ZASTAWU
REJESTROWEGO NA UDZIAtACH SPOLKI

Zgodnie z umowami kredytowymi zawartymi pomiedzy spétkg zalezng Swissmed Development Sp. z
0.0. (,Kredytobiorca”) a bankiem PKO BP S.A. (,Kredytodawca”), 07 marca 2011 roku Swissmed
Centrum Zdrowia S.A.:

a. poreczyt dwa weksle in blanco wystawione przez Swissmed Development Sp. z o.o0.
stanowigce zabezpieczenie dla sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 27.000 tys. zt oraz
kredytu obrotowego w kwocie 6.300.tys. zt. Powyzej opisane poreczenia wekslowe udzielone
zostaty Kredytobiorcy w catym okresie kredytowania. Za udzielenie poreczen wekslowych
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. nie otrzymat zadnego wynagrodzenia. Kredytobiorca jest
spotka zalezng wchodzacg w sktad grupy kapitatowej Swissmed, w ktérej Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;

b. zawart z PKO BP S.A. umowe o ustanowienie zastawu rejestrowego na udziatach Swissmed
Development Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Kredytodawcy z tytutu kredytu
inwestycyjnego udzielonego Kredytobiorcy w kwocie 27.000tys. zt. Na mocy w/w umowy
Swissmed Centrum Zdrowia S.A. (,Zastawca”) ustanowit na rzecz PKO BP S.A. zastaw na
stanowigcych wtasnos$é Zastawcy 16.740 udziatach Swissmed Development Sp. z o.0., 0
wartosci nominalnej 1 tys. zt kazdy udziat. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 32.400.tys.
zt, w tym: odsetki od kredytu, roszczenia uboczne, koszty zaspokojenia PKO BP S.A.

W okresie obowigzywania umowy zastawu:
1. prawa korporacyjne (w tym prawo glosu na zgromadzeniu wspdlnikéow) bedzie
wykonywac Zastawca,
2. pozytki z zastawionych udziatéw pozostajg do dyspozycji Zastawcy,
3. zastawem rejestrowym objete musi by¢ 100% udziatdw spétki Swissmed
Development Sp. z 0.0.
Zastaw rejestrowy obcigza udziaty do czasu catkowitej sptaty wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytutu
kredytu inwestycyjnego udzielonego Swissmed Development Sp. z 0.0.
Dnia 21 marca 2011 roku doreczono Zarzadowi Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedzibg w
Gdansku (jednostka dominujgca Grupy) postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk — Pdétnoc w
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Gdansku, Wydziat X Gospodarczy — Rejestru Zastawéw z dnia 15 marca 2011 r. o wpisie do rejestru
zastawdw zastawu rejestrowego na udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0. — spétki zalezne;j.

Dostosowanie zabezpieczen spfaty kredytow w zwigzku z podwyziszeniem kwoty kredytu
inwestycyjnego i obrotowego

W zwigzku z aneksami z dnia 09.11.2011 r. do umowy kredytu inwestycyjnego oraz umowy kredytu
obrotowego zawartymi pomiedzy spdtka zalezng Swissmed Development Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku (,,Kredytobiorca”), a Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spoétkg Akcyjng z
siedzibg w Warszawie (,,PKO BP”, , Kredytodawca”) , w dniu 16.11.2011 r. spétka Swissmed Centrum
Zdrowia S.A.:

a. udzielita dwdch poreczen wekslowych za zobowigzania Kredytobiorcy bedacego wystawca
dwéch weksli wtasnych niezupetnych (in blanco) ztozonych do dyspozycji PKO BP, jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Kredytodawcy z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego w
kwocie 28.680 tys. zt oraz z tytutu umowy kredytu obrotowego w kwocie 6.686,4 tys. zt. PKO
BP przyjeta powyzsze poreczenia wekslowe;

b. zawarta z PKO BP aneks nr 1 z dnia 09.11.2011 r. do umowy o ustanowieniu zastawu
rejestrowego na udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0. z dnia 07.03.2011 r. (,,Umowa
Zastaw Rejestrowego”), zgodnie z ktorym strony postanowity, ze Umowa Zastawu
Rejestrowego zabezpiecza wierzytelnosci PKO BP z tytutu umowy kredytu inwestycyjnego
udzielonego Kredytobiorcy w kwocie 28.680 tys. zt. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi
52.504 tys. zt, w tym odsetki od kredytu, roszczenia uboczne oraz koszty zaspokojenia PKO
BP.

W zwigzku z podwyzszeniem wartosci kredytowania, w dniu 27 grudnia 201lroku Swissmed
Development Sp. z 0.0 z siedzibg w Gdansku w otrzymata postanowienia Sgdu Rejonowego dla
Warszawy- Mokotowa w Warszawie, IX Wydziatu Ksigg Wieczystych, z dnia 16 grudnia 2011 r. w
przedmiocie zmiany wysokos$ci dwdch hipotek umownych obcigzajacych nieruchomos$é bedaca
wspotwiasnoscig Swissmed Development Sp. z o.0.

Na mocy ww. postanowienia oraz aneksow:
1. hipoteka umowna, zabezpieczajgca sptate kredytu inwestycyjnego w zakresie naleznosci
gtéwnej zostata podwyzszona do kwoty 43.020 tys. zt,
2. hipoteka umowna zabezpieczajgca sptate kredytu obrotowego w zakresie naleznosci gtéwnej
zostata podwyzszona do kwoty 10.029,6 tys. zt.

Jednoczesnie Swissmed Development Sp. z 0.0 w dniu 27 grudnia 2011 roku otrzymat postanowienie
Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia
16 grudnia 2011 r. o zmianie wpisu do rejestru zastawow zastawu rejestrowego ustanowionego na
udziatach Swissmed Development Sp. z 0.0.

ZABEZPIECZENIA DO UMOWY LEASINGU ZWROTNEGO NIERUCHOMOSCI

W zwigzku z zawartg w dniu 29 lipca 2011r. umowg leasingu nieruchomosci potozonej w Gdarsku
przy ul. Wilenskiej 44, Korzystajgcy (Swissmed Centrum Zdrowia S.A.)wystawit i ztozyt do dyspozycji
Finansujgcego (BPS Leasing S.A )trzy weksle in blanco bez protestu, z ktorych kazdy, Finansujagcy ma
prawo wypetni¢ w kazdym czasie (do chwili sptaty wszelkich zobowigzan) na sume odpowiadajgca
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zadtuzeniu Korzystajgcego wobec Finansujgcego, wynikajgcemu z Umowy Leasingu, w tym réwniez
na sume odpowiadajgcg odszkodowaniu wynikajgcemu z rozwigzania lub wygasniecia Umowy
Leasingu przed terminem, na ktdry zostata zawarta. Finansujgcy ma prawo weksle te opatrzyé datg
ptatnosci wedtug swego uznania, zawiadamiajgc o tym Korzystajgcego listem poleconym.

W dniu 29 lipca 2011 jednostka dominujaca, spétka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny
S.A. oraz spoétka zalezna Swissmed Development Sp. z 0.0. poreczyly solidarnie za zaptate zadtuzenia
wynikajgcego z Umowy Leasingu zabezpieczonej powyzej okreslonymi wekslami oraz wyrazity zgode
na uzupetnienie weksli przez Finansujgcego w sposéb podany w deklaracji wekslowej do Umowy
Leasingu.

Jednostka dominujgca, spétka zalezna Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., spotka zalezina
Swissmed Development Sp. z 0.0. oraz spétka zalezna Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. zgodnie z
postanowieniami Umowy Leasingu ztozyty w dniu 29 lipca 2011r. os$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji wobec Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A. w trybie art. 97 Prawa Bankowego z tytutu
ptatnosci wynagrodzenia na rzecz w/w banku w zwigzku z wykupem wierzytelnosSci Finansujgcego
wynikajgcych z Umowy Leasingu, a dotyczgcych wynagrodzenia naleznego Finansujgcemu.

ZASTAW REJESTROWY NA URZADZENIACH MEDYCZNYCH

1. Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawoéw (,Sad rejestrowy”) z dnia 10.10.2011 r. dokonano wpisu do rejestru
zastawOw zastawu rejestrowego na nastepujacych urzadzeniach medycznych: 1)
Ultrasonograf Vivid |, 2) RTG Cyfrowe Stacjonarne Definium 6000, 3) Tomograf Komputerowy
VCT Advantage, 4) Rezonans Magnetyczny MR Optima 360, 5) Ultrasonograf Logiq P5.
Zgodnie z zaswiadczeniami Sgdu rejestrowego zatgczonymi do w/w postanowien, wpisu do
rejestru zastawdéw dokonano w dniu 12.10.2011 r.

2. Postanowieniem Sadu rejestrowego z dnia 11.10.2011 r. dokonano wpisu do rejestru
zastawdw zastawu rejestrowego na urzadzeniu medycznym — RTG Analogowe Mobilne
TMXR+. Wedtug zaswiadczenia Sadu rejestrowego zatgczonego do w/w postanowienia z dnia
11.10.2011 r. wpisu do rejestru zastawoéw dokonano w dniu 11.10.2011 r.

Podstawg wpisu w/w zastawdw rejestrowych jest umowa o ustanowieniu zastawu rejestrowego z
dnia 11.08.2011 r. zawarta pomiedzy Swissmed Centrum Zdrowia S.A. a SG Equipment Leasing
Polska Sp. z 0.0. w Warszawie (,,SGEL”). Na mocy w/w umowy oraz przywotanych postanowien Sadu
rejestrowego zostat ustanowiony na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. zastaw rejestrowy
na stanowigcych wtfasnos$¢ Swissmed Centrum Zdrowia S.A. powyzej opisanych urzgdzeniach
medycznych o tacznej wartosci 10.064 tys. zi. Ustanowiony zastaw rejestrowy zabezpiecza
wierzytelnosci SGEL wynikajagce z pozyczki w kwocie 10.240 tys.zt, ktérg SGEL udzielit Swissmed
Centrum Zdrowia S.A. W umowie zastawu rejestrowego strony okreslity najwyzsza sume
zabezpieczenia na kwote 14.000 tys. zt.

taczna warto$¢ ewidencyjna zastawionych urzadzen medycznych w ksiegach rachunkowych

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. wynosi 10.064 tys. zt. Ustanowiony zastaw rejestrowy wygasa z
chwilg catkowitej sptaty wierzytelnosci wynikajacej z Umowy Pozyczki.
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PORECZENIA WEKSLOWE - KREDYT INWESTYCYJNY ORAZ KREDYT W RACHUNKU
BIEZACYM SPOtKI ZALEZNEJ SWISSMED PRYWATNY SERWIS MEDYCZNY S.A.

W dniu 29.11.2011 r. Swissmed Centrum Zdrowia S.A. poreczyt za zobowigzania wekslowe spétki
zaleznej Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. (,Kredytobiorca”) bedgcej wystawcg dwdch
weksli ztozonych Bankowi Zachodniemu WBK Spdétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.300 tys. zt oraz kredytu w rachunku biezgcym w
kwocie 750 tys. zt. Zgodnie z dwoma deklaracjami poreczenia wekslowego z dnia 29.11.2011 r. Bank
ma prawo wypetni¢ poreczone weksle w kazdym czasie w przypadku niedotrzymania umownych
termindw sptaty w/w kredytow zaciggnietych przez Kredytobiorce na sumy odpowiadajgce
aktualnym roszczeniom Banku, ktére obejmujg: kwote wierzytelnosci gtdwnej wraz z odsetkami i
innymi kosztami na dzien przedstawienia weksla do zaptaty. Poreczyciel oswiadczyt ponadto, ze
poddaje sie egzekucji Swiadczen pienieznych w oparciu o bankowy tytut egzekucyjny, przy czym Bank
moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucyjny do kwot udzielonych kredytéw wraz z odsetkami
umownymi, opfatami i prowizjami, odsetkami od zadtuzenia przeterminowanego, kosztami
dochodzenia roszczenn banku oraz innymi kosztami powstatymi z przyczyn lezgcych po stronie
Kredytobiorcy lub Poreczyciela, jednak maksymalnie: a) do kwoty 4.600 tys. zt w przypadku kredytu
inwestycyjnego, b) do kwoty 1.500 tys. zt w przypadku kredytu w rachunku biezgcym. Bank moze
wystgpi¢ do sgdu o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia: a)
30.09.2019 r. odnosnie kredytu inwestycyjnego, b) 31.10.2015 r. odnosnie kredytu w rachunku
biezgcym.

1.10. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA;

Przychody:

W pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego przychody na dziatalnosci
medycznej wzrosty o 14,8%. Wynika to z realizacji przychoddw z NFZ w obiekcie w Warszawie jak i
intensyfikacji dziatann majgcych zapewnic¢ wzrost przychodéw w obiekcie szpitalnym w Gdansku (ostry
dyzur kardiologiczny).

1.04-30.092012  1.04-30.09.2011  dynamika  udziat  1.01-30.06.2011

NFZ 15741 12 867 1223%  56,1% 15672
pacjent prywatny 12194 11463 106,4%  43,5% 10364
przychody medyczne 27 935 24 330 114,8%  99,6% 26 036
pozostate przychody 58 7 828,6% 509
dotacje 66 49 46
RAZEM 28 059 24 386 115,1% 100,0% 26 591

Ponad 4% wzrost przychodéw z lecznictwa otwartego w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika ze wzrostu obstugi pacjenta prywatnego. Spadek wartosci Sredniej ceny
procedury w lecznictwie otwartym wynika ze wzrostu obstugi pacjenta abonamentowego. Umowy
abonamentowe majg charakter uméw statych, ryczattowych, zatem zwiekszona ilos¢ obstugi tych
pacjentdw nie przektada sie wprost proporcjonalnie na dynamike wzrostu przychoddw.
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Wzrost Sredniej ceny procedury w lecznictwie zamknietym wynika z ukierunkowania dziatalnosci
szpitalnej w strone bardziej optacalnych procedur medycznych.

1.04-30.092012 1.04 -30.09.2011 dynamika udziat ~ 1.01-30.06.2011
lecznictwo otwarte 11 265 10821 104,1%  40,3% 9303
‘Iiczba procedur 148 685 131852 112,8% 121028
llecznictwo zamkniete 16 670 13509 1234%  59,7%| 16733
lliczba procedur 2769 2565 108,0% | 3065
‘przychody z ustug medycznych 27935 24330 114,8% ‘ 26 036
$rednia cena procedury |. Otwartego 75,8 zt 82,1zt
$rednia cena procedury |. Zamknietego 6020,1 zt 5266,7 zt
Koszty
1.04-30.09.2012 1.04 -30.09.2011 dynamika 1.01-30.06.2011
amortyzacja 3941 2071 190,3% 11,6% 2088
materiaty i energia w tym: 5844 4958 117,9% 5686
materiaty medyczne 4 867 4305 113,1% 14,4% 4999
ustugi obce w tym: 15 144 11983 126,4% 11408
ustugi obce medyczne 10748 9278 115,8% 31,7% 9057
podatki i optaty 245 230 106,5% 0,7% 228
wynagrodzenia 7734 6 365 121,5% 22,8% 5997
inne 972 1173 82,9% 2,9% 888
RAZEM 33 880 26780 126,5% 26 295

Wozrost kosztow ogdtem w porédwnaniu do analogicznego okresu wynidst 26,5%. Na tak znaczacy
wzrost kosztdw nie znajdujgcy pokrycia we wzroscie przychodéw wptynety koszty dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej w Warszawie - w tym giéwnie amortyzacja oraz wynagrodzenia
(wyposazenie sprzet medyczny i infrastruktura szpitala w Warszawie oraz personel medyczny).
Wynagrodzenia ustug medycznych zwigzanych z dziatalnoscig szpitala — operatorzy medyczni oraz
ustugi medyczne zamawiane na zewnatrz (laboratorium, transport, badania i porady) pozostajg w
korelacji ze wzrostem przychoddéw medycznych.

Wynik

1.04-30.092012 1-04 - 30-09-2011 1.01-30.06.2011
przychody 27993 24 386 26 591
wynik na sprzedazy brutto -1477 2927 4007
EBIT -5 205 -2176 110
amortyzacja 3941 2071 2088
EBITDA -1 264 -105 2198

Wyzsza dynamika kosztéw niz przychodéw spowodowata spadek wyniku na sprzedazy brutto do
poziomu okoto -1,5 min zt. Wynik EBITDA na poziomie -1,3 min zt wynika gtéwnie z prowadzeniem
dziatalnosci operacyjnej w Warszawie na poziomie nie wystarczajagcym do zbilansowania kosztow.
Brak odpowiedniej wielkosci przychodéw wynika z uzyskania kilkukrotnie nizszego kontraktu z NFZ
niz pierwotnie zaktadano.
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1.11. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTAtLU.

Aktualnie Spdtka znajduje sie w procesie restrukturyzacji prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. W jej
wyniku powinno nastgpi¢ zmniejszenie aktywdw trwatych z jednoczesnym zmniejszeniem zobowigzan
po stronie pasywow. Rezultatem przeprowadzonych dziatan powinno byé uzyskanie struktury
organizacyjnej zdolnej do generowania dodatnich przeptywdw finansowych.

Na wyniki Il pétrocza 2012r. rzutowaé bedg nastepujgce zdarzenia:

e Wynajem szpitala w Warszawie spowoduje znaczacy spadek kosztdw prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej (budynek, infrastruktura medyczna oraz wynagrodzenia personelu).

e Nastgpi prawdopodobne zmniejszenie kosztéw finansowych zwigzane z dostosowaniem
obecnie posiadanego sprzetu medycznego do aktualnie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
(bez placowki warszawskiej).

e Finalizacja umowy z LUX Med Diagnostyka Sp. z o0.0. dotyczaca wyodrebnienia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wptynie na poprawe biezgcej ptynnosci finansowe;.

Prezes Zarzadu

Roman Walasinski

Gdansk, dn. 30.11.2012r.
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz

warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad Swissmed Centrum Zdrowia S.A. niniejszym

oswiadcza, ze:

1)

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Swissmed zawierajgce dane sporzadzone za okres od 01.04.2012 do 30.09.2012
oraz za okresy poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej Swissmed oraz
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Swissmed Centrum Zdrowia S.A.
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy
tego przegladu, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o przegladzie,
zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu

Roman Walasinski

Gdansk, 30.11.2012r.



