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I WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Narastajgco Narastajagco Narastajaco Narastajgco
za okres za okres za okres za okres
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 24 566 19938 5856 4933
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4620 1337 1101 331
Zysk (strata) brutto 3692 926 880 229
Zysk (strata) netto 3210 857 765 212
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 3207 855 765 212
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23102 -1 008 5507 -249
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 972 -12 542 -5715 -3103
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1000 8316 238 2 058
Przeptywy pieniezne netto, razem 130 -5234 31 -1295
Pozycje bilansowe prezentowane odpowiednio na
dzien 30.09.2012 i 31.12.2011
Aktywa, razem 115433 95 085 28 060 21528
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 71321 54139 17 337 12 258
Zobowigzania dtugoterminowe 42 469 35456 10323 8028
Zobowigzania krétkoterminowe 28 853 18 683 7 014 4230
Kapitat wtasny 44112 40 945 10723 9270
Kapitat zaktadowy 1488 1488 362 337
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 14882800 14882800 14882800 14882800
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy 14882800 14882800 14882800 14882800
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,22 0,06 0,05 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w
zt/EUR) 0,22 0,06 0,05 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,96 2,75 0,72 0,62
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) 2,96 2,75 0,72 0,62
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Narastajgco Narastajaco Narastajaco Narastajgco
za okres za okres za okres za okres
01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 23673 19073 5643 4720
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4581 1375 1092 340
Zysk (strata) brutto 3677 917 876 227
Zysk (strata) netto 3204 856 764 212
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23026 -853 5489 -211
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 973 -12 541 -5715 -3103
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1044 8299 249 2053
Przeptywy pieniezne netto, razem 97 -5 095 23 -1261
Pozycje bilansowe prezentowane odpowiednio na
dzien 30.09.2012 i 31.12.2011
Aktywa, razem 113958 93 464 27701 21161
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 353 53 064 17102 12 014
Zobowigzania dtugoterminowe 42 469 35456 10323 8028
Zobowigzania krétkoterminowe 27 885 17 608 6778 3987
Kapitat wtasny 43 604 40 400 10599 9147
Kapitat zaktadowy 1488 1488 362 337
Srednia wazona liczba akji (w szt.) 14882800 14882800 14882800 14882800
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy 14882800 14882800 14882800 14882800
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,22 0,06 0,05 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w
zt/EUR) 0,22 0,06 0,05 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,93 2,71 0,71 0,61
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyisze dane finansowe za Ill kwartat 2012 i 2011 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych

zasad:

- pozycje aktywdw, pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30
wrzesnia 2012 roku — 4,1138 PLN/EUR; 31 grudnia 2011 roku — 4,4168 PLN/EUR; na dziern 30 wrzesnia 2011

roku —4,4112

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu

stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku — 4,1948; 1 stycznia do 30

wrzeénia 2011 roku — 4,0413 PLN/EUR.
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. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z

MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE!.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 24 566 9874 19 938 6533
Amortyzacja 3159 1143 2583 936
Zuzycie materiatéw i energii 10 173 2 759 11 069 3661
Ustugi obce 4731 1997 2811 889
Podatki i optaty 105 32 102 28
Swiadczenia pracownicze 1670 531 2126 593
Pozostate koszty rodzajowe 519 367 383 61
Wartosc¢ sprzedanych towardw i
materiatéw 0 0 0 0
Koszty operacyjne razem 20 357 6 829 19 074 6168
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 4209 3045 864 364
Pozostate przychody operacyjne 423 133 533 134
Pozostate koszty operacyjne 11 .57 59 28
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 4620 3235 1337 470
Przychody finansowe 49 24 57 45
Koszty finansowe 978 395 468 188
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 3692 2 865 926 327
Podatek dochodowy 482 470 69 33
Zysk netto 3210 2395 857 294
DZIAtALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / strata netto za rok obrotowy 3210 2 395 857 294
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3207 2 325 855 292
Akcjonariuszy mniejszosciowych 3 70 2 2
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
1) z dziatalnosci kontynuowanej 0.22 0.16 0.06 0.02
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
zt) z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 0,22 0,16 0,06 0,02
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Zysk netto i rozwodniony zysk netto na
jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

(w zt na akcje) 0,22 0,16 0,06 0,02
Inne catkowite dochody 7,39 19,20 2,87 0,06
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajgcych za granica 7,39 19,20 2,87 0,06
Catkowite dochody razem za rok, po
opodatkowaniu 3 202,85 2413,91 860,09 294,25
2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 103 397 92 234 82483 58 710
Wartos¢ firmy 1441 1441 1441 1441
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 9973 8231 6953 59
Rzeczowe aktywa trwate 91 620 82 195 73 827 56 919
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 128 128 128 128
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. 235 240 134 163
AKTYWA OBROTOWE 12 037 21 807 12 602 13 051
Zapasy 5571 5358 4616 5586
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 6014 16 154 7 493 7243
Naleznosci z tytutu biezgcego pod. doch. od oséb prawnych 0 22 232 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 93 130 130
Rozliczenia miedzyokresowe 192 180 130 92
AKTYWA RAZEM 115433 114 041 95 085 71761
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Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat akcyjny 1488 1488 1488 1488
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagr. -7 1 14 3
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31136 31136 31136 31136
Pozostate kapitaty 0 0 0 0
Zyski zatrzymane 11239 8914 8032 7 625
KAPITAt WLASNY PRZYPADAJACY AKCIONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ RAZEM 43 856 41 540 40 670 40 252
Udziaty niekontrolujace 256 195 275 220
KAPITAt WEASNY RAZEM 44 112 41734 40 945 40471
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 21284 25760 24 878 13 960
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3950 4069 3831 348
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 894 965 937 814
Rezerwy na pozostate zobowigzania 38 33 30 26
Rozliczenia miedzyokresowe 16 303 16 024 5780 5149
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 42 469 46 851 35456 20 297
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 13 549 12 105 9030 4036
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1070 1104 942 241
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 12 599 11414 8 069 6176
Zobowigzania z tytutu podatku doch. biezgcego 530 106 26 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 997 597 530 460
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 108 129 87 80
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 28 853 25 456 18 683 10993
PASYWA RAZEM 115433 114 041 95 085 71761
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres 01.01.2012

Za okres 01.01.2011

30.09.2012 30.09.2011
PLN'000 PLN'000

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata) 3692 926
Amortyzacja (+) 3159 2583
Zmiana stanu zapaséw (wz-, sp+) -1199 -1 057
Zmiana stanu naleznosci (wz-,sp+) 1712 -1514
Krétkoterminowe i dfugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (wz-,sp+) -62 55
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych (wz+, sp-) 5407 -2 620
Rozliczenia miedzyokresowe (wz+, sp-) 10 887 506
Rezerwy na zobowigzania (wz+, sp-) -14 179
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 2 3
Przeptyw podatku z tyt. CIT -482 -69
Razem gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 23102 -1008
Gotowka z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Srodki trwate netto (wz-,sp+) -33 688 -26 402
Srodki trwate w budowie (wz-,sp+) 12 735 14 019
Wartosci niematerialne i prawne (wz-, sp+) -3019 -31
Inwestycje dtugoterminowe (wz-,sp+) 0 -128
Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych (bez srodkéw
pienieznych) (wz-,sp+) 0 0
Razem gotdéwka z dziatalnosci inwestycyjnej -23 972 -12 542
Gotowka z dziatalnosci finansowej 0 0
Wynik finansowy roku ubiegtego -1 300 -1482
Zmiana stanu kapitatéw wtasnych (wz+, sp-) 1256 1562
Zmiana zobowigzan dtugoterminowych (wz+, sp-) -3 475 6131
Zmiana krotkoterminowych kredytéw i pozyczek (wz+,sp-) 4519 2105
Zmiana stanu funduszy specjalnych (wz+, sp-) 0 0
Razem gotdéwka z dziatalnosci finansowej 1000 8316
Zmiana stanu gotowki 130 -5234
Poczatkowy stan gotowki 130 5364
Koncowy stan gotowki z przeptywow 259 130
Koncowy stan gotéwki z bilansu 259 130
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem kapitat Kapitat wiasny
sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane udziatowcow razem
powyzej ich niekontrolujacych

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2010 1411 31155 -14 6 657 39 209 210 39418
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 113 113 0 113
Stan na 31 grudnia 2010 po korektach 1411 31155 -14 6769 39321 210 39531
Emisja akcji 78 -19 0 0 58 0 58
Wycena instrumentow finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potgczenia spétek 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z witascicielami 78 -19 0 0 58 0 58
Zysk netto 0 0 0 855 855 2 857
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 17 0 17 8 25
Razem catkowite dochody 0 0 17 855 872 10 882
Stan na 30 wrzesnia 2011 1488 31136 3 7 625 40 252 220 40471
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Kapitat akcyjny Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem kapitat Kapitat wiasny
sprzedazy akgcji kapitaty zatrzymane udziatowcow razem
powyzej ich niekontrolujacych

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2011 1488 31136 14 8032 40 670 275 40 945
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2011 po korektach 1488 31136 14 8032 40 670 275 40 945
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentdéw finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potgczenia spotek 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 3207 3207 3 3210
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 -22 0 -22 -22 -44
Razem catkowite dochody 0 1] -22 3207 3185 -19 3167
Stan na 30 wrzesnia 2012 1488 31136 -7 11 239 43 856 256 44 112
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1l. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z

MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 23673 9213 19 073 6512
Amortyzacja 3152 1141 2576 934
Zuzycie materiatéw i energii 10 012 2 653 10 604 3620
Ustugi obce 4 604 1946 2 800 948
Podatki i optaty 105 32 102 28
Swiadczenia pracownicze 1522 511 1937 528
Pozostate koszty rodzajowe 108 42 152 47
Wartosc sprzedanych towarow i
materiatéw 0 0 0 0
Koszty operacyjne razem 19 504 6323 18171 6 106
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 4170 2 890 902 405
Pozostate przychody operacyjne 423 133 533 134
Pozostate koszty operacyjne 11 -57 59 28
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 4581 3 080 1375 511
Przychody finansowe 25 21 3 0
Koszty finansowe 929 379 461 188
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 3677 2722 917 323
Podatek dochodowy 473 468 61 30
Zysk netto 3204 2254 856 293
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / strata netto za rok obrotowy 3204 2254 856 293
Zysk (strata) na jednga akcje zwykta (w
2t) z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 0,22 0,15 0,06 0,02
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na
jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(w ztotych na akcje) 0,22 0,15 0,06 0,02
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 103 371 92 207 82 450 58 677
Wartos¢ firmy 1441 1441 1441 1441
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 9973 8231 6 953 59
Rzeczowe aktywa trwate 91590 82163 73789 56 882
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 133 133 133 133
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 235 240 134 163
AKTYWA OBROTOWE 10 587 20192 11015 11 599
Zapasy 5057 4730 4200 5195
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 5110 15 195 6323 6 183
Naleznosci z tytutu biezacego pod. doch. od 0séb prawnych 0 22 232 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 227 65 130 129
Rozliczenia miedzyokresowe 192 180 130 92
AKTYWA RAZEM 113 958 112 399 93 464 70 276
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat akcyjny 1488 1488 1488 1488
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31136 31136 31136 31136
Pozostate kapitaty 0 0 0 0
Zyski zatrzymane 10980 8726 7776 7 407
KAPITAt WEASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ RAZEM 43 604 41 350 40 400 40 031
Udziaty niekontrolujace 0 0 0 0
KAPITAL WLASNY RAZEM 43 604 41 350 40 400 40031
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 21284 25760 24 878 13 960
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3950 4069 3831 348
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 894 965 937 814
Rezerwy na pozostate zobowigzania 38 33 30 26
Rozliczenia miedzyokresowe 16 303 16 024 5780 5149
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 42 469 46 851 35456 20 297
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 0 0 0 0
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 13 549 12 105 9030 4036
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1070 1104 942 241
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 11 687 10 263 7019 5131
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego biezgcego 474 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 997 597 530 460
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 108 129 87 80
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 27 885 24 198 17 608 9948
PASYWA RAZEM 113 958 112 399 93 464 70 276

3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Za okres 01.01.2012

Za okres 01.01.2011

30.09.2012 30.09.2011
PLN'000 PLN'000

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata) 3677 917
Amortyzacja (+) 3152 2576
Zmiana stanu zapasow (wz-, sp+) -1101 -1064
Zmiana stanu naleznosci (wz-,sp+) 1445 -1 306
Krétkoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (wz-,sp+) -163 55
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych (wz+, sp-) 5514 -2 830
Rozliczenia miedzyokresowe (wz+, sp-) 10990 506
Rezerwy na zobowigzania (wz+, sp-) -14 179
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 0 174
Przeptyw podatku z tyt. CIT -473 -61
Razem gotdwka z dziatalnosci operacyjnej 23 026 -853
Gotowka z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki trwate netto (wz-,sp+) -33 688 -26 401
Srodki trwate w budowie (wz-,sp+) 12 735 14 019
Wartosci niematerialne i prawne (wz-, sp+) -3019 -31
Inwestycje dtugoterminowe (wz-,sp+) 0 -128
Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych (bez Srodkéw
pienieznych) (wz-,sp+) 0 0
Razem gotéwka z dziatalnosci inwestycyjnej -23 973 -12 541
Gotowka z dziatalnosci finansowe;j
Wynik finansowy roku ubiegtego -1225 -1072
Zmiana stanu kapitatéw wtasnych (wz+, sp-) 1225 1130
Zmiana zobowigzan dtugoterminowych (wz+, sp-) -3475 6 135
Zmiana krétkoterminowych kredytéw i pozyczek (wz+,sp-) 4519 2105
Zmiana stanu funduszy specjalnych (wz+, sp-) 0 0
Razem gotéwka z dziatalnosci finansowej 1044 8299
Zmiana stanu gotowki 97 -5 095
Poczatkowy stan gotowki 130 5224
Koncowy stan gotéwki z przeptywow 227 129
Koricowy stan gotéwki z bilansu 227 129
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4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

Kapitat akcyjny Nadwyzka ze Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny

sprzedazy akcji

powyzej ich

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2010 1411 31155 0 6438 39 004
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 113 113
Stan na 31 grudnia 2010 po korektach 1411 31155 0 6551 39117
Emisja akcji 78 0 0 0 78
Wycena instrumentow finansowych 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spétek 0 -19 0 0 -19
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 78 -19 0 0 58
Zysk netto 0 0 0 856 856
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 856 856
Stan na 30 wrzesnia 2011 1488 31136 0 7 407 40 031
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Kapitat akcyjny Nadwyzka ze Pozostate kapitaty  Zyski zatrzymane Kapitat wtasny

sprzedazy akcji

powyzej ich

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2010 1411 15 262 0 6438 23111
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 113 113
Stan na 31 grudnia 2010 po korektach 1411 31155 0 6551 39117
Emisja akgcji 78 -19 0 0 58
Wycena instrumentow finansowych 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spétek 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wiascicielami 78 -19 0 0 58
Zysk netto 0 0 0 1225 1225
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 1225 1225
Stan na 31 grudnia 2011 1488 31136 0 7776 40 400
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Wycena instrumentéw finansowych 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spétek 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 3204 3204
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 3204 3204
Stan na 30 wrzesnia 2012 1488 31136 0 10 980 43 604
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V. INFORMACJE DODATKOWE ORAZ NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2012
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 30 grudnia 2011 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochodéw, z przeptywodw pienieznych oraz ze zmian w kapitale wtasnym.

Podstawowe dane:

Firma: Krynicki Recykling Spdtka Akcyjna
Siedziba: Olsztyn

Adres: 10-089 Olsztyn, ul. Iwaszkiewicza 48/23
NIP 739-33-40-652

REGON 519544043

Kapitat zaktadowy: 1.488.280,00 zt

Numer tel/fax: +48 89 535 32 92

E-mail: krynicki@krynicki.pl

Adres internetowy: www.krynicki.pl

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie powstata w wyniku
przeksztatcenia spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na podstawie uchwaty
nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikdéw sporzadzonej w dniu 10-10-2007 r., w formie aktu notarialnego,
Repertorium nr 11475/2007 w Kancelarii Notarialnej Spotka Cywilna Anna Zajgc — notariusz Jacek Zajgc —
notariusz. Zgodnie z umowg Spétka zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium obszaru kraju i za granicg na podstawie przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych. W dniu 31-10-2007 r. postanowieniem Sadu Gospodarczego w Olsztynie Spotka zostata wpisana
do rejestru handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000291772.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu (PKD
46.77.2)

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Krynicki Recykling S.A. oraz spo6tka prawa litewskiego UAB Lithuanian Glass Recycling z
siedzibg w Wilnie. W spédtce tej Emitent jest wspdlnikiem posiadajgcym 50 akcji (50%) o wartosci nominalnej
100 (sto) litow kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 5 000 (piec tysiecy) litdw, uprawniajacych do wykonywania
50 (piecdziesiagt) gtoséw (50%) na Walnym Zgromadzeniu spétki UAB Lithuanian Glass Recycling. Umowa
zatozycielska spotki UAB Lithuanain Glass Recycling zostata zawarta przez Emitenta oraz jego litewskiego
partnera spotke UAB Monmarkas, w dniu 3 wrze$nia 2008 roku. Spotka UAB Monmarkas objeta pozostatg czesé
akcji w litewskiej Spoétce Zaleznej Emitenta.
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Udziat w
kapitale Udziat w
Metoda zaktadowym prawach
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji % gtosu %
dziatalnos¢ produkcyjno-
UAB Lithuanian Glass ustugowa - uzdatnianie
Recycling Wilno sttuczki szklanej petna 50% 50%

3. Skitad Zarzadu Spétki Dominujacej
Sktad Zarzadu Krynicki Recykling S.A. na dziert 30 wrzesnia 2012 roku:

Prezes Zarzadu — Pan Adam Krynicki
Cztonek Zarzadu — Pan Pawet Narcyz Kotakowski

W dniu 6 lipca 2012 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o udzieleniu z dniem 6 lipca 2012 roku prokury Panu
Piotrowi Krynickiemu. Prokura ma charakter faczny. Zgodnie z trescig par. 19 ust.2 Statutu Spétki, Prokurent
uprawniony jest do sktadania oswiadczen woli facznie z jednym z Cztonkdéw Zarzadu.

4. Sktad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej
Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzesnia 2012roku:

Anna Maria Barska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Nadolski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 14 listopada 2012 roku.

6. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. obejmujace
spotke dominujgcg oraz podmioty zalezne sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej. Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w
wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr
76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
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biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz.
259).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF
przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2012 roku nie podlegaty badaniu audytora. Poréwnywalne
dane finansowe na dziern 31.12.2011 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

8. Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

9. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzagdu Spétki dominujacej dokonania
szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w
sposoOb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy
ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30
wrze$nia 2012 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

10. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z
dnia 28 lutego 2009 roku, poz. 259).

Dane do s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego raportu kwartalnego oraz srédrocznego skréconego
kwartalnego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone 1z zastosowaniem tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do sréodrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 wrzesnia 2012
roku.

11. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
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odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 30.09.2012 30.09.2011
EURO 4,1138 4,4112
LTL 1,1914 1,2775
Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 30.09.2012 30.09.2011
EURO 4,1948 4,0413
LTL 1,2149 1,1709

Na potrzeby konsolidacji sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej UAB
Lithuanian Glass Recycling z siedziba w Wilnie sporzadzone w walucie LTL (lit), zostato przeliczone na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla tej waluty przez Narodowy Bank Polski.

12. Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A., dziatajac w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku, posiada
jeden segment operacyjny.

Grupa dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw operacyjnych. Zgodnie z MSSF
8 segment operacyjny jest dajgcym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do
wytworzenia specyficznych produktéow lub dostarczenia specyficznych ustug oraz, ktérego profil ryzyka i
osiggane zwroty sg znaczgco rdéine od pozostatych segmentdéw. Dziatalnos¢ Grupy jest jednorodna pod
wzgledem rodzaju $wiadczonych ustug, klientéw Grupy i otoczenia prawnego.

13. Podatek dochodowy

Za okres Za okres
01.01.2012 01.01.2011
-30.09.2012 -30.09.2011

PLN'000 PLN'000
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 626 8
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 626 8
Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -145 61
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych -145 61
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 482 69
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14. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Za okres Za okres
01.01.2012 01.01.2011
Wyszczegolnienie 30.09.2012 30.09.2011
PLN'000 PLN'000
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3207 855
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 882 800 14 882 800
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 882 800 14 882 800
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy zysk na akcje 0,22 0,06
Rozwodniony zysk na akcje 0,22 0,06
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje 0,22 0,06
Rozwodniony zysk na akcje 0,22 0,06

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

15. Dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki z dnia 9 maja 2012 roku podjeto uchwate nr 07/05/2012 o
niedokonywaniu wyptaty z zysku akcjonariuszom w postaci dywidendy oraz o przeniesieniu 100% zysku
osiggnietego w 2011 roku na kapitat zapasowy.

16. Rzeczowe aktywa trwate

Do istotnych sktadnikow majgtku trwatego, przyjetych w Il kwartale 2012 roku do ewidencji srodkow trwatych

naleza:
Srodki trwate przyjete do ewidencji PLN'000
Budynki i budowle (hala w Petkiniach) 3313

Urzadzenia techniczne i maszyny (linie
technologiczne i inne urzadzenia dotyczace
zaktadu w Petkiniach) 27 478

Na dziern 30 wrzesnia 2012 roku Emitent wykazat 6.783 tys. zt sSrodkéw trwatych w budowie, ktdre gtdwnie
dotyczg naktaddéw poniesionych na place przetadunkowe w zaktadzie w Petkiniach.
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W 1l kwartale 2012 Emitent dokonat sprzedazy dwdch samochoddw ciezarowych w tgcznej wysokosci 435 tys.
zt.

17. Emisje, wykup i sptaty dituznych i kapitalowych papierow wartosciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

W Il kwartale 2012 roku emitent nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

18. Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celéw emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

Emitent wykorzystat wszystkie Srodki pozyskane z emisji akcji serii Ei F w 2011 roku

19. Zawarte umowy zwigzane z realizacjg celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu

W | kwartale 2012 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie zawierat umoéw zwigzanych z
realizacjq celdw emisyjnych.

20. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

W roku 2011 Spodtka rozpoczeta prace nad projektem opisanym w prospekcie emisyjnym pod nazwg ,,Budowa
sortowni do uzdatniania szkta opakowaniowego” w wojewddztwie podkarpackim.

Przedsiewziecie to zostato podzielone na 4 projekty inwestycyjne, z ktorych kazdy uzyskat dofinansowanie ze
srodkéw unijnych. tgczna wartosé przyznanego dofinansowania wynosi 19.254.250 zt.

Dwa projekty zwigzane z innowacyjng produkcjg zostaty juz zakonczone. S3 to ,Innowacyjna technologia
odzysku szkta opakowaniowego z odpaddéw poprodukcyjnych” oraz ,Wdrozenie technologii sortowania
kolorystycznego szkta opakowaniowego z eliminacjg szkta termicznego”. W dniu 26 lipca br. oraz 3 sierpnia br.
Emitent otrzymat wyptate srodkéw z tytutu premii technologicznej z Banku Gospodarstwa Krajowego, w facznej
wysokosci  8.000.000,00 zt. Zgodnie z umowg o kredyt technologiczny, obie premie pomniejszyty
zaangazowanie kredytowe z dniem uznania rachunku Emitenta.

Od 23 lipca br. trwaty tez odbiory koncowe prac budowlanych, a 30 lipca br. Powiatowy Inspektor Nadzoru
budowlanego w Jarostawiu wydat pozwolenie na uzytkowanie obiektu. W dniu 26 wrzesnia 2012 roku zakonczyt
sie rowniez odbidr instalacji technicznych i technologicznych, ktéry dotyczyt czesci produkcyjnej zaktadu
zwigzanej z rozliczonymi juz projektami objetymi wsparciem w formie premii technologicznej, jak réwniez
projektem badawczo-rozwojowym pod nazwg "Prace rozwojowe nad innowacyjng technologig odzysku sttuczki
szklanej o granulacji ponizej 10 mm". Od wrzesnia br. Krynicki Recykling S.A. wygenerowat pierwsze przychody
ze sprzedazy z zaktadu produkcyjnego w Petkiniach.
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Dwa projekty badawcze objete dofinansowaniem z PARP, przeprowadzane sg zgodnie z harmonogramem.

Realizujac projekt pn ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologiq odzysku sttuczki szklanej o granulacji

ponizej 10mm", Emitent w lll kwartale br. kontynuowat skup materiatu badawczego, a od wrzesnia 2012 r.

rozpoczat prace badawcze w zakresie odseparowania kolorystycznego szkta o granulacji ponizej 10mm.

W ramach projektu ,Prace rozwojowe nad technologia automatycznej

separacji ofowiu ze szkta

opakowaniowego " Emitent od wrzesnia br. rozpoczat montaz linii technologicznej oraz skupowanie materiatu

badawczego.
21. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zapasy 5571 4616 5586

Wartos$¢ zapaséw na dzier 30 wrzednia 2012 roku wzrosta 0 20,7% w poréwnaniu do stanu na dzierh 31 grudnia

2011. Wzrost ten jest zwigzany z realizacjg projektéw badawczo-rozwojowych, ktdre zaktadajg gromadzenie

sttuczki, ktéra ma byc¢ przeznaczona do dalszych badan.

Emitent nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

22. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Rezerwy PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 894 937 814
w tym rzeczowe aktywa trwate 714 823 814
Rezerwy na pozostate zobowigzania 38 30 26
w tym Swiadczenia na rzecz pracownikéw 38 30 26
w tym leasing
Krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 108 87 80
w tym $wiadczenia na rzecz pracownikéw 108 87 69
w tym leasing 0 0 11

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W 1l kwartale 2012 roku Emitent nie zawierat nowych uméw kredytowych, a sptaty dotychczasowych kredytow

byty regulowane zgodnie z przyjetymi harmonogramami.
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24. Dziatalnosc¢ zaniechana

Nie dotyczy.

25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W Grupie Emitenta nie wystepujg zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.

26. Zobowigzania inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku Emitent wykazat 23,9 min zt naktadéw inwestycyjnych.
Zobowigzania inwestycyjne na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wyniosty 5,4 min zt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu naktfady inwestycyjne wyniosty 24,2 min zt. Zobowigzania inwestycyjne
na dzien publikacji raportu wyniosty 3,1 min zt.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie Ill kwartatu 2012 roku w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczgce okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku. Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie
wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu
sprawozdawczego.

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym, niewymagajgce dokonania korekt do sprawozdania finansowego:

1. W dniu 18 pazdziernika 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie (dalej Bank) dwie warunkowe umowy kredytowe w
tacznej wysokosci 4.347.000,00 zt, ktére dotyczg finansowania projektu pn "Technologia ograniczenia
strumienia odpaddw nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej". Warunkiem
rozpoczecia realizacji przedsiewziecia technologicznego finansowanego na podstawie niniejszych Umoéw
jest przyznanie przez Bank Gospodarstwa Krajowego promesy premii technologicznej okreslonej w
Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku o niektérych formach wspierania dziatalnosci innowacyjne;j.

V. KOMENTARZ DO RAPORTU ZA Il KWARTAL 2012 ROKU

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w Ill kwartale 2012 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wyniki Grupy Krynicki Recykling S.A. za 9 miesiecy 2012 roku pokazujg znaczacy wzrost skali dziatalnosci,
przychoddéw oraz generowanych zyskow w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Niewatpliwym sukcesem Ill kwartatu 2012 jest zanotowanie we wrzesniu pierwszych przychodéw ze sprzedazy
sttuczki w nowym zakfadzie w Petkiniach. Zaktad ten otrzymat pozwolenie na uzytkowanie wydane przez
Powiatowego Inspektora Nadzoru budowlanego w Jarostawiu w dniu 30 lipca br.

Catkowite przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2012 roku wzrosty o ponad 23% w poréwnaniu do trzech
kwartatéw roku 2011 i osiggnety poziom 24,5 min zt.
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Struktura sprzedazy utrzymuje sie na podobnym poziomie. Przychody ze sprzedazy sttuczki szklanej stanowia
76,4% sprzedazy ogétem. W tej grupie asortymentowej obserwuje sie 18% wzrost wartosci sprzedanej sttuczki
(02,7 mIn) i 21% wzrost jej wolumenu, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Sprzedaz ustug stanowi 22,5% catkowitych przychoddéw ze sprzedazy i obejmuje sprzedaz Dokumentow
Potwierdzajgcych Recykling (DPR), ustugi oczyszczania szkta oraz inne ustugi.

Poréwnujac generowane przychody ze sprzedazy DPR-6w za 9 miesiecy 2012 w porownaniu do 9 miesiecy roku
ubiegtego, zauwazalny jest 25% spadek, co ma zwigzek ze spadkiem cen w stosunku do roku 2011.

Znaczaco spadty rowniez przychody zwigzane z ustugami oczyszczania szkta. Miato to w gtdwnej mierze zwigzek
z wytaczeniem linii w Mystowicach. Linia ta w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego $wiadczyta ustugi
oczyszczania szkta dla Recykling Centrum Sp. z 0.0. w Jarostawiu. Wedtug Zarzagdu Emitenta ustugi oczyszczania
szkta na rzecz innych podmiotéw beda stopniowo wygaszane.

W przychodach ze sprzedazy ustug, w Il kwartale br. miata miejsce transakcja sprzedazy ustug montazowych w
wysokosci 1,8 min zt.

W zwigzku ze zwiekszeniem marzy na oczyszczanym szkle poprzez wiekszy odzysk sttuczki szkta jednorodnego
kolorystycznie, mozliwoscig odzysku szkta o niskiej granulacji (tj. ponizej 10 mm), wykonanie ustug
montazowych oraz zmianami organizacyjnymi dotyczacymi transportu, Grupa Kapitalowa Krynicki Recykling
S.A. wygenerowata w Ill kwartale 2012 roku wyzszy o 3,3 min zt zysk ze sprzedazy. Z kolei EBITDA wzrosta z 3,9
min zt do 7,7 min zt tj. o prawie 2 razy w poréwnaniu do okresu analogicznego. Rentownosé EBITDA wyniosta
31,7% (wzrost 0 12 p.p.).

W omawianym okresie sprawozdawczym, zysk netto Emitenta wynidst 3,2 min zi, a uzyskana rentownos¢ netto
wyniosta 13% (wzrost o 8,8 p.p.) w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu roku 2011.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. wyniosta
103,3 min zt i stanowita 89,3% wartosci aktywdw ogdtem. Aktywa trwate wzrosty 0 12,1% i 76,1% odpowiednio
w poréownaniu do stanu na koniec | pétrocza 2012 roku oraz na 30 wrzesnia 2011 roku.

Aktywa obrotowe Grupy osiggnety wartos¢ 12 min zt i na dzien 30 wrzesnia 2012 roku stanowity 10,4%
aktywow ogotem. Istotny spadek aktywéw obrotowych (o 44,8%) w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca
2012 roku zwigzany jest z faktycznym otrzymaniem premii technologicznych oraz dotacji PARP, ktére w |
potroczu br. wykazane zostaty w naleznosciach.

Analizujgc sktadniki bilansu Grupy Kapitatowe] po stronie pasywéw, w okresie sprawozdawczym obserwuje sie
spadek salda zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek (tacznie dtugoterminowych i krétkoterminowych) o 8% w
poréwnaniu do stanu na 30 czerwca 2012 roku, co miato zwigzek ze sptatg kredytow technologicznych oraz
kredytu pomostowego (dotyczacy projektu B+R 1) ze srodkéw dotacyjnych oraz z wykorzystywaniem srodkéw z
kredytu rewolwingowego dotyczgcego zakupu materiatu badawczego na projekt badawczo-rozwojowy (B+R 1).
Z kolei poréwnanie zobowigzan dfugoterminowych do stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 wykazuje wzrost
facznego salda zadtuzenia kredytowego o 93,5%.

W wyniku zwiekszenia skali dziatalnosci oraz realizacji dziatan inwestycyjnych, wzrosty zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 0 10,3% (1,1 min zt) w poréwnaniu do stanu na | pétrocze2012 roku oraz o 104% (6,4 min zt) w
poréwnaniu do stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku.

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat prace inwestycyjne zwigzane z budowg nowej
sortowni w Petkiniach, w woj. podkarpackim, zgodnie z przyjetym harmonogramem.

Dwa projekty zwigzane z innowacyjng produkcjg zostaty ostatecznie zakoniczone. W dniach 26 lipca br. oraz 3
sierpnia br. Emitent otrzymat z Banku Gospodarstwa Krajowego wyptate dwdch premii technologicznych w
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tacznej wysokosci 8 min zt, ktore z dniem wptywu Srodkdw pomniejszyty zaangazowanie kredytowe Grupy
Kapitatowej.

Projekty zwigzane z innowacyjng produkcija:

1.

»lnnowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpaddéw poprodukcyjnych”

Wartosc¢ projektu: 10.242.000,00 zt
Dofinansowanie: 4.000.000,00 zt otrzymane 3 sierpnia 2012 r.
Status: projekt zakonczony

,Wdrozenie technologii sortowania kolorystycznego szkta opakowaniowego z eliminacja szkia
termicznego”

Wartosc projektu: 6.980.000,00 zt
Dofinansowanie: 4.000.000,00 zt, otrzymane 26 lipca 2012 r.
Status: projekt zakoriczony

W Il kwartale br. Emitent realizowat zadania inwestycyjne objete harmonogramem prac projektéw badawczo-
rozwojowych.

Projekty badawczo-rozwojowe:

1.

»Prace rozwojowe nad innowacyjna technologia odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10mm"

Wartosc projektu: 21.609.300,00 zt
Dofinansowanie: 7.563.255,00 zt w postaci dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci

W Il kwartale br. Emitent otrzymat z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci oraz z Ministerstwa
Finanséw transze pfatnosci w ramach projektu pod nazwg ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologia
odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10 mm”, w wysokosci 2.077.413,26 zt. taczna kwota
otrzymanych ptatnosci w ramach projektu wyniosta 2.491.891,43 zt, a catkowita kwota przyznanego
dofinansowania to 7.563.255,00 zt.

Prace montazowe dotyczace linii zostaty zakonczone. Materiat badawczy (szto) jest skupowany i
magazynowany na placach juz od stycznia, tak wiec zgodnie z harmonogramem projektu, od wrzesnia zostat
rozpoczety kolejny etap inwestycji zwigzany z pracami badawczymi nad separacjg kolorystyczng sttuczki o
granulacji ponizej 10 mm.

»Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji otfowiu ze szkta opakowaniowego"

Wartosc¢ projektu: 10.545.700,00 zt
Dofinansowanie: 3.690.995,00 w postaci dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci

W Il kwartale 2012 r. Emitent opfacit faktury zwigzane z oprogramowaniem do linii w wysokosci 900 tys. zt

oraz 70% kontraktu z dostawca linii technologicznej. Finansowanie pochodzito w 85% z kredytéw
udzielonych przez BOS S.A., natomiast w 15% ze $rodkéw wiasnych Emitenta. Jednoczeénie we wrzeéniu br.
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rozpoczeto skup materiatu badawczego (szkta), ktory w 100% finansowany jest z kredytu udzielonego przez
BOS S.A.
Kredyty, o ktérych mowa powyzej zostaty udzielone w dniu 21 maja 2012 r. na taczng kwote 8.338.000 zt.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W 11l kwartale 2012 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym
okresie.

W Grupie Kapitatowe] Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.
Sttuczka szklana jest skupowana z rynku w ciggu catego roku. Wahania w poziomie przychodéw ze sprzedazy w
poszczegdlnych kwartatach wynikajag w duzej mierze z warunkéw atmosferycznych. Zawilgotnienie materiatu
wsadowego wptywa negatywnie na:

- poziom produkgji,

- stan urzadzen (sortery, sita),

- uzyskiwang jako$¢ produktu finalnego,

- koszty produkcji (wyzsze koszty rozruchu i nieplanowanych przestojow),

- poziom sprzedazy,

- rentownosc¢ sprzedazy.

W celu wyeliminowania powyzszych czynnikéw, Emitent inwestuje w specjalistyczne linie technologiczne, ktére
uniezaleznig proces oczyszczania od warunkéw pogodowych.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku nie byto emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy w 1l kwartale 2012 roku.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrdcone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie Kapitatowe] nie wystepujg zobowigzania warunkowe ani aktywa warunkowe.
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VI.  POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA I1l KWARTAL 2011 (ZGODNIE
Z ROZPORZADZENIEM MF Z DNIA 19 LUTEGO 2009 §87 UsT.7)

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent jest
podmiotem dominujagcym w stosunku do jednego podmiotu, tj. spotki prawa litewskiego pod firmg UAB
Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie. W spétce tej Emitent jest wspdlnikiem posiadajagcym 50 akcji
(50%) o wartosci nominalnej 100 (sto) litow kazda i o tacznej wartosci nominalnej 5 000 (pie¢ tysiecy) litow,
uprawniajgcych do wykonywania 50 (piecdziesigt) gtosdw (50%) na Walnym Zgromadzeniu spétki UAB
Lithuanian Glass Recycling. Umowa zatozycielska spdtki UAB Lithuanain Glass Recycling zostata zawarta przez
Emitenta oraz jego litewskiego partnera spétke UAB Monmarkas, w dniu 3 wrze$nia 2008 roku. Spétka UAB
Monmarkas objeta pozostaty czes¢ akcji w litewskiej Spétce Zaleznej Emitenta.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W Il kwartale 2012 nie nastgpity powyzsze zmiany.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz na 2012 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gltosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzie przekazania raportu kwartalnego za Ill kwartat
2012 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, s3:
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Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba glosow % gtosow w
kapitale ogodlnej

zaktadowym liczbie

gtosow

BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2568 774 17,26% 2568774 17,26%
Anna Maria Barska 2257239 15,17% 2257239 15,17%
Union Investment TFI 1425110 9,58% 1425110 9,58%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze rok 2012 akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogodlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba akgcji % udziat w Liczba glosow % gtosow w
kapitale ogodlnej

zaktadowym liczbie

gtosow

BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2568774 17,26% 2568774 17,26%
Anna Maria Barska 2257239 15,17% 2257 239 15,17%
Union Investment TFI 1425110 9,58% 1425110 9,58%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2012 roku osoby zasiadajagce w organach zarzadzajacych i
nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujgce ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akgcji % udziat w Liczba gtosow % gltosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtosow

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 2568774 17,26% 2568774 17,26%
Anna Maria Barska - Przewodniczaca RN 2257 239 15,17% 2257 239 15,17%
Piotr Nadolski - Cztonek RN 940 690 6,32% 940 690 6,32%

Na dzien przekazania raportu za | podtrocze 2012 rok osoby zasiadajgce w organach zarzadzajgcych i
nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujgce ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba gltosow % glosow w
kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gtoséw

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 2568774 17,26% 2568774 17,26%
Anna Maria Barska - Przewodniczgca RN 2 257 239 15,17% 2 257 239 15,17%
Piotr Nadolski - Cztonek RN 940 690 6,32% 940 690 6,32%
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta lub dwu lub
wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie toczg sie postepowania wobec Emitenta i jednostki od niego

zaleznej, ktore spetniatyby powyzsze kryteria.

Emitent,

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowga, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego typu umaow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogty miec¢ istotny wptyw na sytuacje majgtkowsa, finansowg i wynik finansowy
emitenta.

jak réwniez jednostka od niego zalezna nie zawarty Il kwartale 2012 roku z podmiotami powigzanymi

transakcji innych niz rutynowe, wynikajgce z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

8.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od , jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniejl0 %
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.
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W Il kwartale 2012 roku, zaréwno Krynicki Recykling S.A., jak i podmiot od niego zalezny nie udzielity zadnego
poreczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleinej, ktdrego wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym u Emitenta nie zaszty istotne zmiany poza ujawnionymi w niniejszym raporcie,
ktére miatyby wptyw na sytuacje kadrowa, majatkowa i finansowa.

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej beda miaty wptyw nastepujgce czynniki:

— w zwigzku z uruchomieniem nowoczesnego zaktadu z dziatem badawczo-rozwojowym w Petkiniach,
Zarzad szacuje, ze wtgczenie 2 nowych linii do produkcji spowoduje zwiekszenie mocy produkcyjnych o
100%,

— wazrost zapotrzebowania na Dokumenty Potwierdzajgce Recykling (DPR) w zwigzku z podwyzszeniem o
7% minimalnego poziomu recyklingu z 49% w 2012 roku do 55% w 2013 roku. Nalezy przy tym
zaznaczy¢, ze ilosciowemu wzrostowi DPR-6w bedg towarzyszyty niskie ceny.

— opodzinienia w nowelizacji ustawy o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej powodujg powiekszanie sie
»szarej strefy” w obrocie Dokumentami Potwierdzajgcymi Recykling (DPR). Skutkiem tego s3
utrzymujace sie na niskim poziomie ceny DPR,

— wejscie w zycie wszystkich zapiséw ustawy o utrzymaniu czystosci i porzagdku w gminach od 1 lipca
2013 roku, co zapewni Emitentowi wiekszy wolumen posortowanych opakowan szklanych.

Prezes Zarzadu
Adam Krynicki

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Operacyjny

Olsztyn, dnia 17 grudnia 2012 roku.
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