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wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Emitenta

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta
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Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akgje, z podziatem na akcje zwykle 1 uprzywilejowane

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZA emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego ...,
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace i
zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odno$nie publikowanych prognoz

Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wihasciwym dla postgpowania atbitrazowego lub
administracji publicznej

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakeji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen, kredytu, pozyczki lub
udzielenia gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw

wlasnych emitenta
Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnicte przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITAL.OWE] POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA III KWARTAZ. 2012 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
wtys. zl wtys. EUR
III kwartalty /  III kwartaly /  III kwartaly /  III kwartaty /
2012 okres od 2011 okres od 2012 okres od 2011 okres od
01.01.2012do  01.01.2011do  01.01.2012do 01.01.2011 do
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 3154 839 3467 844 752 083 858 101
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowane;j (482 972) 80 703 (115 1306) 19 970
Zysk/strata brutto (569 961) 57 582 (135 873) 14 248
Zysk/strata netto (481 619) 41 309 (114 813) 10 222
Zysk /strata netto przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej (482 360) 40 754 (114 991) 10 084
Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjne; (438 110) (396 705) (104 441) (98 163)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59 655) (58 551) (14 221) (14 488)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 346 978 234940 82 716 58 135
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkow

pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (150 787) (220 316) (35 946) (54 5106)
Aktywa, razem* 4128 014 4480 677 1003 455 1014 462
Zobowiazania dlugoterminowe* 231 363 381 680 56 241 86 416
Z.obowigzania krétkoterminowe* 3073728 2787 037 747 175 631 008
Kapitat wlasny ogétem* 822923 1311 960 200 040 297 039
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej* 816 613 1299 811 198 506 294 288
Kapital podstawowy* 20 846 20 846 50067 4720
Liczba akeji (w szt.)* 521 154 076 521154 076 - -
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.)* 12142 323 12142 323 - -

Zysk/strata przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,93) 0,08 0,22) 0,02

>

Rozwodniony zysk/strata przypisany akcjonatiuszom
jednostki dominujacej na jedna akej¢ zwykla (w z1/ EUR) (0,90) 0,08 0,21) 0,02

>

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje przypisana
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt/ EUR)* 1,57 2,49 0,38 0,56

> 5 > >

Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje przypisana
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt/ EUR) * 1,53 2,44 0,37 0,55

> > > >

(*) Wybrane dane finansowe dotyczace bilansu i skonsolidowanego bilansu prezentowane sa na dzien 30.09.2012 roku i
31.12.2011 roku.

-poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw bilansu zostaly przeliczone po kursie 4,1138 (dla danych na dzien 30.09.2012) oraz
4,4168 (dla danych na koniec roku 2011), ktére zostaly ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy,
-poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdw pienieznych zostaly przeliczone po kursie 4,1948 (dla
danych za III kwartaly 2012) oraz 4,0413 (dla danych za III kwartaty 2011), ktére sa $rednia arytmetyczna $rednich kurséw
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesiaca objetego prezentowanymi danymi.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach zlotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesigcy 9 miesigcy 6 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony  zakoniczony  zakoniczony  zakonczony — zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrze$nia 30 wrzesnia

2012 2012 2012 2011 2011
preksztatoone  preksztatione  pryeks3tatcone niebadan niebadan
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 1032 267 3154 839 2122 572 1361 994 3 467 844
Przychody ze sprzedazy towardw i
produktéw 218 242 553 786 335 544 213 984 685 181
Przychody ze sprzedazy ustug 809 190 2588 112 1778 922 1144779 2768 896
Przychody z wynajmu 4835 12 941 8106 3231 13767
Koszt wlasny sprzedazy 1235180 3429 070 2193 890 1298 690 3233 850
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (202 913) (274 231) (71 318) 63 304 233994
Pozostale przychody operacyjne 1 5801 17 590 11 789 3916 20132
Koszty sprzedazy 7 846 23749 15903 9130 27 850
Koszty ogdlnego zarzadu 47 954 122 639 74 685 40 776 135 479
Pozostale koszty operacyjne 2 57 210 79 943 22733 2483 10 094
Zysk/ (strata) z dziatalnosci
kontynuowane;j (310 122) (482 972) (172 850) 14 831 80 703
Przychody finansowe 3 5091 10 258 5167 34 859 40 747
Koszty finansowe 4 39911 98 692 58 781 28 386 65 981
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 471 1445 974 557 2113
Zysk/(strata) brutto (344 471) (569 961) (255 490) 21 861 57 582
Podatek dochodowy 6 (54 965) (88 342) (33 377) 6 644 16 273
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (289 506) (481 619) (192 113) 15 217 41 309
Dziatalnos$¢ zaniechana - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres obrotowy (289 506) (481 619) (192 113) 15 217 41 309
Przypadajacy/ (przypadajaca):
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (289 333) (482 3060) (193 033) 14 986 40 754
Akcjonariuszom nickontrolujacym (173) 747 920 231 555
(289 506) (481 619) (192 113) 15 217 41 309

Zysk/ (strata) na jedna akcje (w zlotych):

— liczba akcji 521154076 521154076 521154076 521 154076 521 154 076
— podstawowy z zysku/ (straty) netto

przypisanego akcjonariuszom jednostki

dominujacej za okres sprawozdawczy (0,56) (0,93) (0,37) 0,03 0,08
Rozwodniony zysk/ (strata) na jedna akeje (w

zlotych):

— liczba akcji 521154076 521154076 521154076 521 154076 521 154 076
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 12142323 12142323 12142323 12142323 12142323

— rozwodniony z zysku/ (straty) netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej za okres sprawozdawczy 0,54) (0,90) (0,36) 0,03 0,08
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Za okres

3 miesigcy

zakoficzony

30 wrzesnia

2012

przeksztatoone

Zysk/(strata) netto (289 506)

Réznie kursowe z konsolidacji (4 613)
Zysk/strata netto z tytulu wyceny zabezpieczen

przeplywéw srodkéw pienigznych 777

Podatek odroczony (147)

Inne catkowite dochody netto (3983)

Catkowity dochody ogé6tem (293 489)

Catkowity dochod przypadajacy: (293 489)

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (293 3106)

Akcjonariuszom niekontrolujacym (173)

Za okres

9 miesigcy

zakoficzony

30 wrzesnia

2012
przeksztatcone

(481 619)
(9 103)

2274
(431)

(7 260)
(488 879)

(488 879)
(489 626)
747

Za okres

6 miesigcy

zakoficzony

30 czerwca

2012
przeksztatoone

(192 113)
(4 490)

1497
(284)
(3277)
(195 390)

(195 390)
(196 310)
920

Za okres

3 miesigcy

zakoficzony

30 wrzesnia

2011
niebadane

15 217
9269

(3958
751
6062
21279

21279
20 963
316

Za okres

9 miesigcy

zakoficzony

30 wrzesnia

2011
niebadane

41309
8589

(7 326)
1391
2 654

43963

43 963
43 408
555
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy z konsolidacji
Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wlasnosci
Aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wlasne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapital zapasowy

Pozostate kapitaly

Kapital rezerwowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty 1 pozyczki

Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Pozostate zobowiazania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowijzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Obligacje krétkoterminowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia
2012
Nota preksztatoone

1 862 666

7 1017 120
58 703

484912

8 18939

16 209
5 469

34 413

3577

223324

2265 082

9 434 858
10 1586 933
1216

13 366

122033

106 676

266

4128 014

816 613
20 846
738 237
(6 884)

(7 775)
618 552
(85 254)
32086
655

(493 850)
6310
822923
231363
68 207

11 41 099
100 534
19733
1790

12 3073728
1 475 697
395 000
856 513
468

53 697
292 353
3305 091
4128 014

31 grudnia
2011
preksztatoone

1810 849
1044 862
58 824
491 674
25788

16 419
4755
32 230
4 006
132 291

2 669 469
445 111

1921 932
10 525

17 655
272 820
1426
359

4 480 677

1299 811
20 846
738 237
(6 884)
1328
555 994
(85 254)
32086
(1189)
44 646
12149
1311 960
381 680
136 751
73 000
54 992
94 261
20 503
2173

2787 037
1968 700

334 742
352 289
1511
57193

72 602
3168 717
4480 677

30 wrzesnia
2011

niebadane

1736 415
1025 789
56 997
491 399
25902

15329
6758

60 655
2284

51 302

2 822 568
475928
2156 788
10 539

24 800
153 498
1015

4 558 983

1468 281
20 846
738 237
(6 884)
(927)

555 994
(85 254)
31678

(2 125)
216 716
10 450
1478 731
744 519
176 634
367 500
93 867

88 404
16957
1157
2335733
1625 442
41471
592 232
926

46 673
28 989
3080 252
4 558 983
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RUPA KAPITA

LOWA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach zlotych)

Na 1 stycznia 2012 roku
Korekta btedu
Na 1 stycznia 2012 roku po korekcie

Inne catkowite dochody netto

Zysk/ (strata) za okres

Calkowite dochody za okres ogétem

Korekty konsolidacyjne dotyczace zmiany udziatu
w jednostce zaleznej

Korekta konsolidacyjna z tyt. zmiany kontroli
Emitenta w jednostce zaleznej

Emisja udzialéw w jednostce zaleznej przypadajaca
mniejszosci

Podzial wyniku

Inne korekty na kapitatach w spétkach zaleznych

Na 30 wrzesnia 2012 roku (preksztatcone)

Kapital
podstawowy

20 846

20 846

20 846

Nadwyzka ze
sprzedazy
akgji powyzej
ich wartosci
nominalnej

738 237

738 237

738 237

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcje Roznice Kapitat Kapital z
wlasne kursowe z rezerwowy  aktualizacji

przeliczenia wyceny

jednostki
zagranicznej

(6 884) 1328 32086 (1188)
(6 884) 1328 32086 (1188)
- (9 103) - 1843
- (9103) - 1843
(6 884) (7 775) 32 086 655

Kapitat
Zapasowy

555 994

555 994

62 558

618 552

Pozostate
kapitaty

(85 254)

(85 254)

(85 254)

Zyski
zatrzymane/
Niepokryte

straty

278 655
(234 009)
44 646

(482 366)
(482 366)

7

6470

(62 558)
(49)
(493 850)

Razem

1533 820
(234 009)
1299 811

(7 260)
(482 366)

(489 626)
7

6470

“#9)
816 613

Kapital
akcjonariuszy
mniejszosciowych

12149

12149

747
747

(229)
(6 470)

116

©)
6310

Kapital
wlasny
ogblem

1545 969
(234 009)
1311 960

(7 260)
(481 619)
(488 879)

22)

116
(2
822923
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RUPA KAPITA

LOWA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Kapital Nadwyzka ze
podstawowy sprzedazy
akgji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Na 1 stycznia 2011 roku 20 837 737 454

Inne catkowite dochody netto - -

Zysk za okres - -

Calkowite dochody za okres ogétem - -

Emisja akcji — polaczenie ze spotkami zaleznymi 9 783

Wycena opcji menedzerskich - -
Korekty konsolidacyjne w zwiazku ze zmiana
udziatu w kontroli nad jednostka zalezna - -

Podzial wyniku - -
Dywidenda - -
Inne korekty na kapitatach w spétkach zaleznych - -

Na 30 wrzeénia 2011 roku (niebadane) 20 846 738 237

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcje

wlasne

(6 884)

(6 884)

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

(9 516)
8 589

8589

927)

Kapitat
rezerwowy

33221

(238)
(1 305)

31678

Kapital z
aktualizacji
wyceny

3810

(5 935)

(5 935)

(2125)

Kapitat
Zapasowy

471 415

555 994

Pozostate
kapitaty

(85 254)

(85 254)

Zyski
zatrzymane/
Niepokryte

straty

283 928

40 754
40 754

(2 425)
(84 579)
(20 846)

(116)
216 716

Razem

1449 011

2 654
40 754

43 408

554
(1 305)

(2425
(20 846)
(116)
1468 281

Kapital
akcjonariuszy
mniejszosciowych

9 687

555
555

208
10 450

Kapital
wlasny
ogblem

1458 698

2 654
41 309

43 963

554
(1 305)

(2425)
(20 846)
92

1478 731

10



Nadll Polimex
QSr3/ 2012 ‘ Mostostal

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach ztotych)

Okres Okres

9 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrze$nia

2012 2011
przeksztatcone niebadane
Przepltywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto (569 961) 57 582
Korekty o pozycje: 131 851 (454 287)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci (1 445) (2113)
Amortyzacja 73 983 72 491
Odsetki i dywidendy, netto 64 560 47 043
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 1856 1 506
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 227 812 (800 231)
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 10 253 (42 998)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek (474 413) 331 261
Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych 839 (25 575)
Zmiana stanu rezerw 205 858 (12 647)
Podatek dochodowy zaptacony 4374 (16 305)
Pozostate 18 174 (6 719)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (438 110) (396 705)
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych 13 086 1983
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (74 292) (63 400)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 28 12
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych 157 -
Nabycie aktywéw finansowych (338) 1
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych $rodkdw pienieznych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 2 346 2543
Splata udzielonych pozyczek 15 6
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate (657) 312
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (59 655) (58 551)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytulu emisji obligacji 193 821 290 957
Wplywy z tytutu emisji akgji - 554
Wydatki z tytulu wykupu obligacji (200 000) (292 500)
Splata zobowigzan z tytultu leasingu finansowego (11 894) (7 368)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 497 747 429 625
Splata pozyczek/kredytow (62 067) (122 308)
Dywidendy wyplacone akcjonatiuszom jednostki dominujacej - (20 041)
Odsetki zaptacone (71 384) (44 422)
Pozostate 755 443
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 346 978 234 940
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow (150 787) (220 316)
Roznice kursowe netto (1 407) 4008
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 272 820 373 814
Srodki pienigzne na koniec okresu 122 033 153 498
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1.1 Omowienie wynikow finansowych Grupy w okresie I-IIT kw. 2012r.

Analiza sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal, w tym zwlaszcza jednostki
dominujacej oraz poglebiony przeglad realizowanych kontraktéw, stata si¢ podstawa do wprowadzenia dodatkowych
korekt w sprawozdaniach finansowych.

W skonsolidowanym Rachunku Zyskéw i Strat dotyczyly one przede wszystkim korekty bledu podstawowego,
odniesionej w cigzar wyniku 2011r., z tytulu wyceny kontraktéw realizowanych przez Polimex-Mostostal S.A.:
budowlanych (wplyw na wynik brutto 2011r. 60,6 mln zt), drogowych (wplyw na wynik brutto 2011r. 177,5 mln z1) i
energetycznych (wplyw na wynik brutto 2011r. 24,7 mln zl). Dodatkowo, w §rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres I polrocza 2012r. w cigzar wyniku 2011r. odniesiono korekte bledu
podstawowego z tytulu jednego z projektéw drogowych (wplyw na wynik brutto 2011r. ok. 26,1 mln zl). W
przypadku braku ww. korekt bledu podstawowego w 2011r., wynik brutto w okresie I-1II kw. 2012r. bylby nizszy o
288,9 mln zt.

Niezaleznie od korekt dotyczacych korekty bledu podstawowego na wynik Spétki i Grupy w okresie IIT kw. 2012
roku mialy wplyw nastepujace zdarzenia:

W segmencie Drogi i Koleje:

- ujecie czesci naliczonych kar przez Zamawiajacego na kontraktach drogowych ,,Autostrada A-4 Rzeszéw Jarostaw
w kwocie 26,7 mln zt oraz Autostrada A-2 Strykéw Konotopa w kwocie 13,4 mln zl. Informacje o naliczeniu
powyzszych kar zamieszczono w sprawozdaniu finansowym Spotki za I pétrocze 2012 roku w nocie 8.2. (i nocie 9.2
sprawozdania Grupy)

- yjecie biezacych dodatkowych kosztow wynikajacych ze zwickszonego zakresu prac,

W Segmencie Budownictwo Ogdlne:

- w zwiazku z zaprzestaniem realizacji kontraktu Migdzynarodowe Centrum kongresowe w Katowicach, dokonano
weryfikacji budzetu, zmniejszajac poziom sprzedazy do poziomu wystawionych faktur, a koszty na tym kontakcie
zwigkszono o niezbedne do poniesienia koszty zabezpieczenia robét, inwentaryzacji i demobilizacji projektu,

- ujecie biezacych dodatkowych kosztéw wynikajacych ze zwigkszonego zakresu prac,

- yjecie zweryfikowanych wycen kontraktéw miedzy innymi: Politechnika Lubelska —Centrum Innowacji w kwocie
22,2 min 2z, Sad Okregowy w Zamosciu 31,8 mln zt, Urzad Marszalkowski w Lublinie 21,3 mln zt. Korekta bilansu
otwarcia 2012 roku w Segmencie Budownictwa Ogolnego wyniosta 52,2 mln zt brutto, w tym korekta dotyczaca
powyzszych kontraktéw w kwocie 18,3 mln zt.

W Segmencie Energetyki

- ujecie kosztow zwigzanych z dodatkowymi pracami na kontraktach,

- rozpoznanie dodatkowych kosztéw na kontrakcie Westfalen, montaz czesci ci$nieniowych kottéw energetycznych

w kwocie 2,7 mln zt

Niezaleznie od korekty bledu podstawowego opisanego w nocie 2.2.2. w skorygowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiccy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku z uwagi na szczegdltowa weryfikacje
budzetéw wprowadzono korekte wyceny kontraktéw dlugoterminowych realizowanych przez Spéltke na dzien 30
wrzesnia 2012 roku. Wplyw powyzszej korekty na wynik brutto Spétki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Polimex —
Mostostal S.A. wynosi -70 469 tys. zl. Powyzsza korekta dotyczy nastgpujacych obszaréw dzialalnosci operacyjnej w
zakresie rentownosci realizowanych kontraktéw dlugoterminowych:

W segmencie Drogi i Koleje dokonano korekty dwéch kontraktéw dlugoterminowych. Budzet kontraktu: budowa

autostrady A4 na odcinku Szaréw Brzesko sporzadzony na potrzeby wyceny na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
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zweryfikowano o koszty w szczegélnosci w ponizszym zakresie, a wplyw korekty na wynik brutto Spétki Polimex-
Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -20 489 tys. z1.:

- zwigkszenia mobilizacji sit podwykonawczych (umowy z nowymi podwykonawcami robét),

- oszacowanej straty na robotach wykonanych sitami wlasnymi,

- dodatkowych kosztéw utrzymania sprzetu w zwiazku z wydtuzeniem okresu realizacji kontraktu,

- dodatkowych kosztéw laboratorium wlasnego Wykonawcy z tyt. wydluzenia okresu realizacji prac bitumicznych na
kontrakcie.

Budzet kontraktu budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko Biala — Zywiec sporzadzony na potrzeby wyceny na dzied 30
wrzesnia 2012 roku zweryfikowano o koszty w szczegolnosci w ponizszym zakresie, a wplyw korekty na wynik brutto
Spoétki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -22 523 tys. zt.:

- utworzenia rezerwy na straty zwiazane z upadloscig likwidacyjna konsorcjanta Mostmar,

- dodatkowa starta na pracach mostowych do dokonczenia po konsorcjancie.

W segmencie Budownictwa Ogodlnego po weryfikacji budzetéw kontraktéw dlugoterminowych wplyw korekty na
wynik brutto Spétki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -6 766 tys. zt. W segmencie
Energetyka po weryfikacji budzetéw kontraktéw diugoterminowych wplyw korekty na wynik brutto Spétki Polimex-
Mostostal S.A. 1 Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -20 691 tys. z1.

W zwigzku z przewidywanymi naprawami gwarancyjnymi kilku zakonczonych projektow energetycznych zawigzano
w IIT kw. 2012r. rezerwy w wysokosci 16,7 mln zt. W IIT kw. 2012r. utworzono réwniez rezerwy na toczace si¢
sprawy sporne w zwiazku z realizowanymi kontraktami w wysokosci 29,5 mln zl, rezerwe z tytulu nagréd
jubileuszowych w wysokosci 10,0 mln zt oraz dokonano odpisu wartosci firmy w wysokosci 7,0 mln zt. Dodatkowo,
w zwigzku z restrukturyzacja rozpoczeta przez jednostke dominujaca, w cigzar wyniku I1I kw. 2012r. zawiazano tzw.

rezerwe restrukturyzacyjna w wysokosci 45,6 mln zt.

W efekcie opisanych zdarzen, Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal odnotowata w okresie I-IIT kw. 2012r. strate
netto przypisang akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci -482.366 tys. zl (wobec zysku w wysokosci
40.754 tys. z1 w okresie I-1IT kw. 2011r.). Z dziatalnosci kontynuowanej uzyskano strate w wysokosci -482.972 tys. zt
(wobec zysku w wysokosci 80.703 tys. zI w okresie I-IIT kw. 2011r.). Wartos¢ EBITDA wyniosta -408.989 tys. zl
(wobec 153.194 tys. zt w okresie I-IIT kw. 2011r.).
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Strukture Skonsolidowanego Rachunku Zyskow i Strat Grupy Kapitalowej w okresie I-IIT kw. 2012r. przedstawiono

ponizej.
tys. zt I-IIT kw. 2012r.  I-IIT kw. 2011r. Zmiana

Przychody ze sprzedazy 3154 839 3467 844 -9,0%
Koszt wlasny sprzedazy 3429 070 3233850 6,0%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -274 231 233 994 -217,2%
Pozostale przychody operacyjne 17 590 20132 -12,6%
Koszty sprzedazy 23749 27 850 -14,7%
Koszty ogélnego zarzadu 122 639 135 479 -9,5%
Pozostate koszty operacyjne 79 943 10 094 692,0%
Zysk/strata z dziatalno$ci kontynuowanej -482 972 80 703 -698,5%
Przychody finansowe 10 258 40 747 -74,8%
Koszty finansowe 98 692 65 981 49,6%
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 1445 2113 -31,6%
Zysk/strata brutto -569 961 57 582 -1089,8%
Podatek dochodowy -88 342 16 273 -642,9%
Zysk/strata netto -481 619 41 309 -1265,9%
Zysk/strata netto przypisany akcjonariuszom jedn. dominujacej -482 366 40 754 -1283,6%
EBITDA -408 989 153 194 -367,0%

Wryniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal
tys. zt

ol-11 kw. 2012r. mI-111 kw. 2011r.

4000000 43154839~ 3467844

3000 000

2 000 000

1000 000 23399480703 40 754 153194 |

0 — : I f
- B — - [ — -408 989
-1 000 000 274 231 482 972 482 366
Przychody ze Zyskl/strata brutto ze Zyskl/strata z Zyski/strata netto akc. EBITDA
sprzedazy sprzedazy dziatalnosci jedn. domin.
kontynuowanej

Suma aktywow Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.09.2012r. 4.128.014 tys. zI (spadek w
wys. 9,5% w stosunku do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r.). Aktywa trwate na dzien 30.09.2012r. wyniosty
1.862.666 tys. zt (przyrost w wys. 7,3% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r.), a aktywa obrotowe
2.265.082 tys. zt (spadek w wys. 19,8% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r.). W strukturze aktywéw
trwatych najwicksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace 24,6%. W aktywach obrotowych najwigksza
pozycje stanowily naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — 38,4% aktywéw ogdtem.

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 30.09.2012r. wynidst 816.613 tys.
zt (spadek w wys. 44,4% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r., bedacy gléwnie efektem poniesionych
strat), a zobowiazania 3.305.091 tys. zt (przyrost w wys. 7,3% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011z.).
W strukturze kapitalu wlasnego najwicksza pozycja byla nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowiaca 17,9% pasywéw
ogblem oraz kapital zapasowy - 15,0% pasywoéw ogélem. W zobowigzaniach najwigksza pozycje stanowily

zobowigzania krétkoterminowe — 74,5% pasywéw ogdlem.
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W okresie I-IIT kw. 2012r., zgodnie ze sporzadzonym Rachunkiem Przeplywéw Pieni¢znych Grupy Kapitatowej,
wystapil spadek netto stanu §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw o 150.787 tys. z1. Stan $§rodkow pienigznych
i ich ekwiwalentéw na 30.09.2012r. wyniést 122.033 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej, m.in.
w zwiazku ze znacznym obnizeniem poziomu zobowigzan w stosunku do 31.12.2011r., wyniosly -438.110 tys. zL
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosly -59.655 tys. =1, a $rodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej wyniosly 346.978 tys. zt. Nalezy dodad, iz w $rodkach pieni¢znych (zaréwno Grupy jak i Spoétki Polimex-
Mostostal) nie zostala wykazana kwota zaliczki uzyskanej przez Emitenta z tytutu kontraktu ,,Opole” w wys. 96.530
tys. z1, stanowiaca zabezpieczenie kaucyjne gwarancji dobrego wykonania. Planuje si¢, iz po wejsciu kontraktu w faze
realizacji, kaucja gotowkowa zostanie zamieniona na gwarancj¢ bankowa, a uwolnione $rodki powigksza saldo

srodkéw pienieznych. Obecnie ww. zaliczka ujmowana jest w pozycji krétkoterminowych aktywow finansowych.

Aktualny portfel zamoéwien pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantéw wynosi 14,0 mld zt, w tym:
kontrakty zawarte 12,9 mld z1?), kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 1,1 mld zl. Aktualny portfel zaméwien w
poszczegdlnych latach ksztaltuje si¢ nastepujaco: 2012r. 1,2 mld zt (kontrakty zawarte 1,2 mld zt); 2013r. 3,8 mld zt
(kontrakty zawarte 3,5 mld zl, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,3 mld zt); 2014r. 3,2 mld zt (kontrakty zawarte
2,8 mld z1, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,4 mld zt); w latach nast¢pnych 5,8 mld z! (kontrakty zawarte 5,4

mld z1l, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,4 mld z1).

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowej, biezacej oraz szybki uksztaltowaly si¢ na 30.09.2012r. na nizszym poziomie
anizeli na moment poréwnywalny i wyniosly odpowiednio 0,7 i 0,6. W sytuacji wzrostu poziomu zadluzenia oraz
obnizenia si¢ sumy bilansowej wyraznie wzroslo obciazenie majatku zobowiazaniami. W zwigzku z odnotowana

znaczna strata, wskazniki rentownosci przyjely wartosci ujemne.

Wskazniki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal 30.09.2012  30.09.2011
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe : 3o0bowiqzania kritkoterminowe) 0,7 1,2
Wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. miedzgyokr.) : zobow. kritkoterm.) 0,6 1,0
Obciazenie majatku zobowiazaniami ((suma pasywow — kapital wlasny) : suma aktywow) 80,1% 67,6%
Rentowno$¢ netto sprzedazy (3ysk netto akegjonariusgy jedn. dominujace : prychody e spriedazy) -15,3% 1,2%
Marza EBITDA (EBITDA : prychody e spriedazy) -13,0% 4,4%
Zysk na jedna akcje (3ysk netto akegjonariusgy jedn. dominujacey : Sr. wagona licgba akei) -0,93 0,08

W opinii Emitenta, w kolejnych okresach na wyniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal korzystnie wplyna

nastepujace czynniki:

. Przewidywane wejScie do realizacji przez Grup¢ Polimex-Mostostal wielkich projektow
modernizacyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym w Opolu i w Kozienicach —

koniecznych do podjecia w zwigzku z utrzymaniem bezpieczenstwa energetycznego kraju.

1'W tym kwota ok. 1,8 mld zl dotyczaca segmentu Produkcji jednostki dominujacej, ktéra zostata okreslona na podstawie zalozen
planistycznych (z 5% wzrostem t/1) i objela 36 pelnych miesi¢cy. Powyzsze uzasadnione jest faktem realizacji przez segment
Produkgiji licznych zleceni o charakterze krétkoterminowym
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. Optymalizacja kosztow zakupéw oraz oszczednosci wynikajace z restrukturyzacji dziatalnosci
operacyjnej (przejscie od struktury zakladowej do segmentowej przez jednostke dominujaca).
. Wplywy z rozpoczetego procesu dezinwestycji (sprzedaz aktywéw deweloperskich oraz akeji / udziatéw

spotek Grupy Kapitatowej).

1.2 Istotne czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

1.2.1 Otoczenie makroekonomiczne

Wedlug danych GUS, wazna dla Emitenta produkcja budowlano-montazowa (w cenach stalych), obejmujaca
roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsigbiorstwa
budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, byla we wrzesniu br. o 17,8% nizsza niz przed rokiem (w
ktéorym odnotowano wzrost o 18,1%) i o 2,2% wyzsza w poréwnaniu z sierpniem br.2 Po wyeliminowaniu
wplywu czynnikow o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa uksztaltowala si¢ na poziomie
nizszym o 9,5% niz w analogicznym miesigcu ub. roku i o 2,0% w poréwnaniu z sierpniem br.

W stosunku do wrzesnia ub. roku spadek poziomu zrealizowanych robét odnotowano we wszystkich dziatach
budownictwa, tj.. w przedsigbiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dzialalnosci jest wznoszenie
budynkéw - o 22,9%, w zajmujacych si¢ gtéwnie budowa obicktéw inzynierii ladowej i wodnej - o 14,9% i
wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne - o 13,9%. W poréwnaniu z sierpniem br. wzrost produkeji
odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa, przy czym w przedsigbiorstwach realizujacych gléwnie
roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw - o 4,5%, w wykonujacych roboty budowlane
specjalistyczne - 0 1,9%, a w jednostkach zwiazanych z budows obiektéw inzynierii ladowej i wodnej - o 0,4%.
W okresie styczen-wrzesien br. produkcja budowlano-montazowa byla o 1,4% wyzsza niz w analogicznym

okresie ub. roku.

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw majg koszty materialéw, w
szczegolnosci stali oraz stopdéw cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowaé swa polityke cenowa, aby zmiany cen
ww. materialéw w jak najmniejszym stopniu wplywaly na rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Rynek stali osiagnal swoje maksymalne ceny w okresie wiosennym — kwiecieni/maj. Swiatowy indeks cen stali
(CRUSPI) odnotowal maksimum na poczatku kwietnia (ok. 200%), natomiast curopejski wskaznik CRUSPI
utrzymywal swéj maksymalny poziom (ok. 190%) jeszcze do poczatku maja br. W okresie letnim mial miejsce
szybki spadek cen, kontynuowany juz bardziej tagodnie we wrzesniu i pazdzierniku. W efekcie opisanych zmian,
indeksy CRUSPI dla $wiata i Europy osiagnely poziom ok. 171%. Na rynku krajowym zaobserwowano podobne
tendencje, jednak znacznie tagodniejsze. Wigksze spadki cen dotyczyly stali do produkeji konstrukeji a niewielkie
stali zbrojeniowej. Wsrdd dystrybutoréw stali utrzymuje si¢ atmosfera wyczekiwania na poprawe koniunktury.
Stednia cena cynku na Londynskiej Gietdzie Metali wyniosta: w lipcu — 1.852 USD/Mg, w sietpniu — 1.814
USD/Mg, a we wrzesniu 2.008 USD/Mg. Prognozy ptzewiduja wzrost cen, gdyz wszystkie sektory
wykorzystujace cynk wykazuja wzrost. Wedtug Infernational 1ead and Zinc Study Group oczekuje sig, ze Chiny

zwigksza konsumpcje cynku w br. o ok. 7%. Przewiduje si¢ réwniez wyzszy popyt w Japonii (o ok. 7,2%)

2 Dynamika produkgi przemystowey i budowlano-montazgowej we wrzesnin 2012r., GUS, 17.10.2012r.
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zwiazany z odbudowa po trzesieniu ziemi oraz oczekuje si¢ wzrostu popytu w USA na poziomie ok. 5,1%.

Prognozy Metal Bulletin szacuja wazona ceng cynku w IV kwartale br. na poziomie 2.182 USD/Mg.

Do obserwowanych cech otoczenia makroekonomicznego w III kw. 2012r. nalezy zaliczy¢ wzmocnienie sig¢
ztotowki w stosunku do EUR i nieco mniejsze w stosunku do USD. W III kw. 2012r. $rednia
arytmetyczna notowat §rednich kurséw dziennych NBP wyniosta dla EUR/PLN: 4,1393 wobec 4,2606 w II kw.
2012¢. (spadek o 2,85%) i dla USD/PLN: 3,3107 wobec 3,3255 w II kw. 2012r. (spadek o 0,45%). Wartos¢
odchylenia standardowego notowan $tednich kurséw dziennych NBP dla EUR/PLN wyniosta w III kw. 2012r.
0,0538 (0,0793 w II kw. 2012r.) a dla USD/PLN 0,0915 (0,1342 w II kw. 2012r.). Ww. obserwacje wskazuja na
spadek zmiennosci kursu EUR/PLN (wspétczynnik zmiennosci® w III kw. 2012r. 1,30% wobec 1,86% w II kw.
2012r.) oraz na spadek zmiennosci kursu USD/PLN (wspétczynnik zmiennosci w IIT kw. 2012r. 2,76% wobec
4,04% w II kw. 2012r.).

Wartos§¢ stopy referencyjnej NBP utrzymywala sic od maja 2012r. na poziomie 4,75%. Na posiedzeniu w
listopadzie 2012r. RPP zdecydowala si¢ na obnizenie stop procentowych o 25 pb. Po zmianie stopa referencyjna

wynosi 4,50% w skali rocznej.

1.2.2 Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-III kw. 2012r. segmenty operacyjne Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal uczestniczyly w sprzedazy

w nastepujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I-TI1 kw. 2012r. I-II1 kw. 2011r.
I-IIT kw. 2012t.
Segment /
I-III kw. 2011¢. warto$é udzial warto$é udziat
Produkcja 11,2% 561 527 17,8% 504 802 14,6%
Budownictwo 8,2% 930 171 29,5% 859 441 24.,8%
Energetyka 11,8% 775 099 24.6% 693 553 20,0%
Chemia -25,4% 249 210 7,9% 334 104 9,6%
Drogi i koleje -42.4% 586 842 18,6% 1017 976 29,4%
Pozostata dziatalnosc -10,3% 51 990 1,6% 57 968 1,7%
Razem przychody ze sprzedazy -9,0% 3154 839 100,0% 3467 844 100,0%

Najwickszy udzial w przychodach ze sprzedazy miato budownictwo — 29,5% (przyrost wartosci sprzedazy o
8,2% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2011r.), a nastepnie energetyka 24,6% wciaz
pozostajaca we wstepnej fazie realizacji projektéw modernizacyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym.
Wzrost przychodéow segmentu produkcji (przyrost wartosci sprzedazy o 11,2% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres I-IIT kw. 2011r.) wynikal gtoéwnie z wyzszej dynamiki sprzedazy spélek zaleznych.
Gléwnie w zwiazku z praktyczng finalizacja prac przy realizacji kontraktu ,,BTT — park zbiornikéw” w 2011r. i

nie pozyskaniem réwnie znaczacych projektéw do realizacji w roku 2012, spadek przychodow (o 25,4%)

3 WspGtezynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Srednia arytmetyczna
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wystapil w segmencie chemii. Istotny spadek przychodéw ze sprzedazy odnotowany zostal w segmencie drogi i
koleje (obnizenie o 42,4% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres I-IIT kw. 2011r.) i wynikal w

znacznej mierze z wprowadzonych korekt wycen kontraktéw drogowych jednostki dominujace;.

Segmenty branzowe Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
4 000 000
3500 000
2500 000 A B Drogi i koleje
2000 000 0O Chemia
1500 000 ':'E“ngetyfka
B Budownictwo
1000000 1 O Produkgcja
500 000 -
0
I-1IT kw. 2012r. I-1IT kw. 2011r.

Wartos$¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w okresie I-IIT kw. 2012r.

przedstawiata si¢ nastepujaco:

tys. zl
Zmiana I-III kw. 2012r. I-III kw. 2011r.
I-III kw. 2012t.
Rynek /

I-III kw. 2011r. wartos$é udziat wartos$é udziat
Kraj -13,4% 2126 646 67,4% 2 456 760 70,8%
Zagranica 1,7% 1028 193 32,6% 1011 084 29.2%
Razem przychody ze sprzedazy -9,0% 3154 839 100,0% 3 467 844 100,0%

W stosunku do okresu I-III kw. 2011r. udzial sprzedazy na rynkach zagranicznych wzrést o 1,7%.
Podstawowym rynkiem Grupy w okresie I-III kw. 2012r. pozostal rynek krajowy, na ktérym zrealizowano

67,4% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ogétem.
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Mostostal
Segmenty geograficzne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt

4 000 000
3500 000

2000 000 -Zag_ranlca

O Kraj
1500 000
1000 000
500 000
0
I-TIT kw. 2012r. I-TIT kw. 2011r.

1.2.3 Istotne kontrakty budowlane realizowane w IIT kwartale 2012 roku

W III kwartale 2012 roku spoélki Grupy najwicksze przychody osiagnely w ramach realizacji nastepujacych

kontraktéw (informacja o realizacji kontraktéw przez Polimex-Mostostal S.A. — rozdz. 4.2):

Kwota
przychodéw
zrealizowanych w
okresie I1T
kwartatu 2012
roku

Nazwa projektu Segment operacyjny

Modernizacja linii kolejowych 60 241 Drogi i koleje

Budowa i montaz kotlow 8 346 Energetyka

Razem 68 587

2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal

2.11. Informacje ogélne

Grupa Kapitatlowa Polimex-Mostostal (,Grupa”), sklada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(-jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,,Spotka dominujaca”) oraz jej spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2012 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za
okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2012 roku (przeksztalcone) za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2011 roku oraz na dzien 30 wrzes$nia 2012 roku, na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku (w
przypadku bilansu).

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu

18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA - CENTRUM,
miejscowos¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
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Spoltka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.
Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dzialalno$§¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach: Produkcja,

Budownictwo, Energetyka, Chemia, Drogi i koleje, Pozostata dziatalnos¢.
Spoélce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spo6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez spotki Grupy, za wyjatkiem spélek: Porty S.A. w likwidacji,
»Energomontaz-Péinoc —Sochaczew”. W lipcu 2012 roku podjeto uchwale o likwidacji spotki Energomontaz-
Magyarorszag Sp. z 0.0.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
zidentyfikowal istnienie szeregu okolicznosci wskazujacych na istotne zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez
Spétke dominujaca.

W szczegdlnosci kontynuacja dziatalno$ci Spotki jest uzalezniona od realizacji umowy zawartej w dniu 24 lipca 2012
roku (z aneksami) z bankami oraz obligatariuszami finansujacymi dzialalnosé¢ Spoélki, w sprawie powstrzymania si¢
od egzekwowania zobowiazann Spétki (Umowa Standstill), a takze osiagnigcia dlugoterminowego porozumienia z
wierzycielami finansowymi Spo6tki. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu, zgodnie z podpisanym
w dniu 20 wrzesnia 2012 roku Aneksem Nr 2 do Umowy Standstill termin obowiagzywania Umowy prolongowano
do dnia 31 marca 2013 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Umowa pomiedzy Spétka a Wierzycielami pozostaje w mocy a jej

postanowienia sq realizowane i tak:
e podpisano umowy z doradcami Wierzycieli,
e Spotka przystapita do splaty odsetek od obligacji oraz uzgodnionych rat kredytowych,
e ustanowiono zabezpieczenia na nieruchomosciach wiasnych oraz spétek zaleznych,

e w trzecim kwartale 2012 roku przedlozono model finansowy zawierajacy projekcje na okres najblizszych
trzech lat, ktory obecnie podlega weryfikacji przez niezaleznego audytora wyznaczonego przez Wierzycieli
Spéltki. Na podstawie modelu oraz wnioskéw z jego weryfikacji przez Wierzycieli, Spétka przedstawita
Wierzycielom plan restrukturyzacji kapitalowej i operacyjnej oraz plan zbycia aktywéw niepowigzanych
bezposrednio z podstawowsa dzialalnoscia, w celu zawarcia $rednio lub dlugoterminowej umowy
restrukturyzacyjnej zapewniajacej bezpieczenistwo funkcjonowania Spotki, mozliwosé pozyskania gwarancji

pod nowe projekty oraz redukcji zadtuzenia,

® negocjacje w sprawie zapisow umowy restrukturyzacyjnej sa w toku. Ocenia si¢, ze umowa bedzie

podpisana w trzeciej dekadzie listopada 2012 roku,
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e dodatkowym zrédiem finansowania Spoétki beda wplywy ze sprzedazy spélek zaleznych, nieruchomosci

developerskich oraz poprawa dyscypliny w zakresie $ciagania naleznosci,

e zgodnie z zapisami Uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére odbylo sig

w dniu 15 pazdziernika 2012 roku, planowana jest emisja akcji Spoiki,

Mozliwos§é generowania przez Spotke w kolejnych latach nadwyzki finansowej jest opatta na utrzymaniu / wzroscie
realizowanych przychodéw i wynikéw finansowych w segmentach Energetyka, Budownictwo i Produkcja, oraz
ograniczeniu dzialalnosci w sektorze budownictwa drogowego z segmentu Drogi i Koleje, przy jednoczesnym
utrzymaniu dziatalnosci w sektorze kolejowym. Zasadnos¢ takiego podejscia potwierdzaja dane historyczne, zgodnie
z ktérymi dziatalnos$¢ w segmencie Budownictwo oraz Produkcja byla rentowna i generowala nadwyzke finansowa
na poziomie 65 — 80 milionéw zlotych. Prognozowane dodatnie nadwyzki finansowe w segmencie Energetyka sa
oparte gtownie na realizacji kontraktu Budowa Blokéw w Elektrowni Opole oraz planowanej realizacji kontraktu
Budowa Blokéw w Elektrowni Kozienice o tacznej wartosci planowanych przychodéw 6.104 milionéw zlotych, w

tym 2.637 milionéw ztotych do kofica 2015 roku.

Ponadto Spétka podpisata umowy sprzedazy 2-ch spélek, nieruchomosci 1 zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa i

spodziewa si¢ uzyskac $rodki w wysokosci przekraczajacej 200 mln z1.

Restrukturyzacja w Spélce obejmie takze w szczegdlnosci radykalng obnizke kosztéw dziatalnosci w wyniku

zwolniefl grupowych i centralizacji zakupow.

Na tej podstawie, pomimo istnienia powyzszych niepewnosci, Zarzad Spélki przygotowal niniejsze sprawozdanie

finansowe przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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2.1.2.

Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nast¢pujace

spotki-jednostki zalezne i Grupy Kapitalowe:

Procentowy udzial Grupy w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalno$ci
30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011
(%) (o)
Jednostki zalezne
Dostawy i ustugi
Ratingen-
1 |Depolma GmbH (¥) techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Niemcy
agencyjnej
Dzialalnos¢ handlowa,
Polimex-Cekop Development . .
2 Warszawa ustugi konsultingowe 100,00 100,00
Sp. z 0. 0.(*)
i doradcze
Fabryka Kottéw "Sefako" Projektowanie, produkcja
3 ) Sedziszéw 95,97 89,20
S.A.(Grupa Kapitalowa) (*) i sprzedaz kottéw
Naf Industriemontage GmbH Ustugi budowlano - 100,00 100,00
4 Berlin
@) montazowe
Polimex-Development —
Wykonawstwo robét
5 [Krakéw Sp. z 0.0.(Grupa Krakéw 100,00 100,00
budowlanych
Kapitalowa) (*)
Sinopol Trade Center Sp.
6 Plock Handel hurtowy 50,00 50,00
z 0.0. (¥)
Modut System Serwis Sp. Produkcja konstrukeji
7 Plock 100,00 100,00
z 0.0. () metalowych
Sokotow Produkcja wyrobéw
8 |Stalfa Sp. z 0.0.(¥) 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Zaktad Transportu Grupa
9 |Kapitalowa Polimex Sp. z o0.0. [Siedlce Uslugi transportowe 100,00 100,00
™
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z
10 Siedlce Ustlugi techniczne 100,00 100,00
o.0. (¥
Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo
11 Kijow 100,00 100,00
SAZ (*) mieszkaniowe
Czerwonograd ZKM-Ukraina |Czerwonograd|Produkcja konstrukeji
12 99,61 99,61
™) -Ukraina metalowych
Budownictwo
13 |Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) Warszawa 100,00 100,00
mieszkaniowe
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Polimex-Mostostal Budownictwo
14 Warszawa 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(¥) mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
Torpol Sp. z 0.0.(Grupa
15 Poznan obiektéw 100,00 100,00
Kapitatowa) (*)
komunikacyjnych
Obrét, obstuga
Energomontaz-Nieruchomosci
16 Warszawa i zarzadzanie 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*)
nieruchomosciami
Energomontaz-Magyarorszag Roboty budowlano-
17 Budapeszt 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*) montazowe, ustugi, handel
Roboty budowlano-
Energomontaz-Péinoc-Gdynia montazowe, produkcja
18 Gdynia 99,99 99,99
Sp. z o.0. (*) konstrukcji stalowych,
dziatalno$¢ handlowa
Produkcja rurociagdw
i konstrukcji stalowych,
19 |Energop Sp. z o0.0.(*) Sochaczew 99,99 99,99
ustugi budowlano-
montazowe
Energomontaz-Péinoc-
Prace badawczo-
20 |Technika Spawalnicza i Warszawa 99,96 99,96
) rozwojowe
Laboratorium Sp. z 0.0.(*)
Projektowanie budowlane,
Centrum Projektowe Polimex- .
21 Gliwice urbanistyczne 99,57 99,57
Mostostal Sp. z 0.0.(*)
i technologiczne
Zaklad Budowlano — Budownictwo
22 [Instalacyjny Turbud Sp. z Plock mieszkaniowe, 100,00 100,00
0.0.(*) przemystowe, remonty
Wydzierzawianie
Zarzad Majatkiem Gérczewska i wynajmowanie oraz
23 Warszawa 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*) zarzadzanie
nieruchomosciami
Przedsigbiorstwo Budowa i projektowanie
24 [Produkcyjno-Uslugowe Zielona Géra |linii napowietrznych i stacji 100,00 100,00
Elektra Sp. z 0.0.(¥) transformatorowych
PxM -Projekt - Potudnie Sp. z Projektowanie w sektorze
25 Krakow 100,00 100,00
0.0.(*) budownictwa
Produkcja konstrukeji
26 |S.C. Coifer Impex SRL (*) Rumunia 100,00 100,00
stalowych
27 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) Zabrze Projektowanie 99,97 99,97
28 [PRInz —1 Sp. z 0.0.(*) Katowice Budownictwo drogowe 91,06 89,62
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Dziatalno$¢ ustugowa w

zakresie uzdatniania wody

Pracownia Wodno-Chemiczna i $cick6w, analiz
29 Biclsko Biala |, . 100,00 75,00
Ekonomia Sp. z 0.0.(*) techniczno-

ckonomicznych w zakresie
modernizacji lub budowy

nowych instalacji.

Polimex-Mostostal Wschod — [Moskwa, Budownictwo
30 100,00 100,00
Sp. z 0.0. (*) Rosja specjalistyczne 1 ogblne

Centralne Biuro Konstrukcji — [Tarnowskie  [Budownictwo

31 98,50 98,50
Kotléw S.A.(¥) Gory specjalistyczne, ustugi
Narni,
32 |Grande Meccanica SpA (¥) Produkcja, budownictwo 100,00 100,00
Wlochy

Jednostki stowarzyszone

Budownictwo, handel,
33 [PORTY S.A. w likwidacji(***) |Gdansk 40,00 40,00

transport, wynajem maszyn

Polimex - Sices Polska Sp. z Wykonywanie robot
34 Warszawa 50,00 50,00
0.0. (**) montazowych

Energomontaz — Pélnoc
Specjalistyczne ustugi
35 |Belchatéw Sp. z Betchatéw 32,82 32,82
budowlano-montazowe
0.0.(**)(Grupa Kapitalowna)

*  |jednostka konsolidowana metoda petna

** |iednostka ujmowana metoda praw wlasnosci

¥ liednostka wylaczona z konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku udzial w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest réwny udzialowi Grupy w kapitalach tych jednostek za wyjatkiem Spélki Centrum Projektowe Polimex-
Mostostal Sp. z o.0., gdzie liczba glosow jest mniejsza i wynosi 99,28% (udziat w kapitatach 99,57%).

Spotka Polimex-Sices Sp. z 0.0. ujmowana jest w niniejszym sprawozdaniu metoda praw wlasnosci ze wzgledu na fakt,
ze Grupa nie kontroluje dzialalnosci jednostki.

W skladzie Grupy w III kwartale 2012 roku wystapily nastepujace zmiany:

- zakupiono udzialy w Spélce Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z o.0. za kwote 222 tys. zl. Udzial
Emitenta w kapitale zaktadowym Spotki wynosi 100%.

2.1.3.  Skfad Zarzadu Spotki

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku skiad Zarzadu byl nastepujacy:

Robert Oppenheim Petniacy obowiazki Prezesa Zarzadu
Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu
Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu
Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu
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2.1.4. Zatwierdzenie korekty sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku zostalo
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 listopada 2012 roku.
Korekta skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostala zatwierdzona do publikacji przez Zarzad

w dniu 19 grudnia 2012 roku.

2.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za III kwartat 2012 roku.

2.21.  Istotne zasady rachunkowo$ci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywéw i zobowiazan jest korygowana o zmiany wartodci, ktore

mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérymi te aktywa i zobowiazania sq zabezpieczane.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie
] p jest p » > y

wartosci podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez istotne sp6tki Grupy za wyjatkiem spolek: Porty S.A.

w likwidaciji, ,,Energomontaz-Pétnoc —Sochaczew” w upadtosci.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w szczegélnosci MSR 34. Na dzieni zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sic w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez
Grupe dzialalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami

MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSE”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowodci (,,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub zgodnie ze standardami
rachunkowosci obowiazujacymi w krajach, w ktérych maja swoje siedziby. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF.
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Podstawowe zasady ksiggowe

Pods

tawowe zasady ksiggowe zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zostaly szczegélowo

opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku,

przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2012 roku.

2.2.2,

Korekta bledu

Sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A.

Korekta bledu.

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spétka stosuje zasady przedstawione w Migdzynarodowym
Standardzie Rachunkowosci 11 (,,MSR 11”), co wymaga oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu na
kazdy dzien bilansowy oraz ustalenie budzetu przychodéw i kosztéw. Spoétka w roku 2011 na podstawie
szacunkow Zarzadu Spoéltki, ujeta w budzecie przychodéw jednego z kontraktéw drogowych kwote
dodatkowych przychodéw wynikajacych z roszczenia wobec inwestora oraz rozpoznala z tego tytulu wynik
netto w kwocie 21 mln ztotych. Rozpoznanie kwoty tego roszczenia w budzecie przychodéw kontraktu oraz w
przychodach ze sprzedazy ustug za rok 2011 zdaniem audytora nie spetnialo wszystkich wymogéw standardu,
co stalo si¢ przedmiotem zastrzezenia w opinii audytora do sprawozdania Spétki za rok 2011. W roku 2012
Zarzad Emitenta dokonal ponownej analizy kontraktu drogowego j.w. w wyniku czego dla celéw wyceny wg
MSR 11 wylaczono z budzetu kontraktu roszczenie wobec inwestora, dokonujac korekty danych
poréwnywalnych za rok 2011.

Jak opisano w raporcie pélrocznym za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2012 roku w nocie 8.2 do
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz odpowiednio w nocie 9.2 do skonsolidowanego sprawozdania
pélrocznego w okresie drugiego potrocza 2012 roku Spétka stwierdzita:

wDokonujae weryfikacii budetow kontraktdw diugoterminowych oraz analizujac pryezyny istotnych zmian budzetowanych
rentownosci realizowanych kontraltow dfugoterminowyeh, zidentyfikowano rownieg umowy oraz, lecenia prac do podwykonawcdw, jak
opisano powyze, ktre prawdopodobnie powinny byé ujete w budgetach kosztowych w przednich okresach sprawozdawezy. Obecnie
Spotka jest trakcie preprowadzania dalszel dokladne) weryfikagii budsetow kontraktow, w szezegolnosei ryeczomego aawansowania
wykonanych prac prgy ndziale doradedw technicznych. Ponadto Spitka gamierza lecic preprowadzenie kontrolnych postgpowari
wyjasniajacych 3 udziatem niezalegnych ekspertow. Celem prowadzonych prac jest doktadne wustalenie prawidtowych wycen
kontraktow, wyjasnienie pryegyn potencjalnych nieprawidtowossi w wycenach w poprzednich sprawozdawegych orag oszacowanie
potencialnego wptywu tych korekt na bilans otwarcia i dane pordwnaweze za 2011 rok. Spotka planuje i proces ten zostanie
gakoriczony w drugiey polowie 2012 roku i ewentualne Rorekty bilansu otwarcia 3 tego tytutu ostang mw3glednione w roczmym
sprawozdaniu finansowym spotki za rok koriczacy si¢ 31 grudnia 2012 rokn.”

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polimex Mostostal S.A. za okres 9 miesigcy zakoficzony
30 wrzesnia 2012 roku, opublikowanym w dniu 14 listopada 2012 roku, po weryfikacji 13 kluczowych i najbardziej
istotnych kontraktow realizowanych przez Spétke na dzien 31 grudnia 2011 roku, dokonano korekty bilansu
otwarcia 2012 roku w kwocie 225 089 tys. zl. Korekte bilansu otwarcia 2012 roku wprowadzono do ksiag w
zwigzku z identyfikacja szeregu istniejacych uméw i zlecei zawartych z podwykonawcami 2011 roku, ktére
powinny by¢ uwzglednione w budzetach wycenianych na dzien 31 grudnia 2011 roku kontraktéw. Ponadto w
budzetach czesci kontraktow ujetych w sprawozdaniu finansowym Spétki i Grupy za rok zakonczony 31 grudnia

2011 roku nie uwzgledniono udokumentowanych zdarzen 2011 roku, ktére wymagaly istotnych zmian
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projektowych oraz kompletnego rzeczowego zakresu robét wynikajacego z dokumentacji technicznej uméw
kontraktéw, a w konsekwencji majac odpowiednia wiedz¢ nie dokonano niezbednej aktualizacji budzetéw
wycenianych kontraktéw. Na kolejnym etapie weryfikacji kontraktéw dlugoterminowych, analizie zostato
poddanych 28 kontraktow Spotki, ktore byly kluczowe z punktu jej dziatalnosci i mialy istotny wplyw na wyniki
finansowe Spolki na koniec 2011 roku. Przychody rozpoznane w 2011 roku z tytutu tych kontraktéw w stosunku
do facznych przychodéw Spotki rozpoznanych z tytutu realizowanych kontraktow wyniosty ok. 26% (tj 0,9 mld
zt wobec 3,4 mld zI). Biorac pod uwage wczesniej analizowane 13 kontraktow, z tytutlu weryfikacji ktorych,
korekte bilansu otwarcia 2012 roku uwzgledniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Polimex-Mostostal S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku, analizie poddano facznie 41
kontraktéw Spotki stanowiacych 66% lacznych przychodéw Spotki rozpoznanych z tytulu realizowanych
kontraktéw w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2011 roku. Kontrakty te stanowily takze komplet kontraktow
na kwoty powyzej 15 min zt przychodéw rozpoznanych przez Spotke w 2011 roku, a ponadto analizowano takze
kilka dodatkowych mniejszych kontraktéw wybranych na podstawie innych kryteriéw. Weryfikacja wyceny 28
kontraktéw wykazala konieczno$¢ korekty bilansu otwarcia 2012 roku w przypadku 9 kontraktéw
dlugoterminowych, a laczny wplyw na wynik finansowy netto 2011 roku wyniésl 8 920 tys. zi. Do kofca
biezacego roku Spoétka zakonczy proces weryfikacji budzetéw pozostalych kontraktéw, a ewentualne korekty
bilansu otwarcia z tego tytulu zostana uwzglednione w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
koniczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku.

Wplyw dotychczas zidentyfikowanych korekt na sprawozdanie finansowe Spélki i Grupy za rok koniczacy sig

31 grudnia 2011 roku prezentuja ponizsze tabele.

Sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A.

Zysk/ (strata) Korekta Zysk/ (strata) Kapitat
(w tys. zt) netto bledu II netto whasny
Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2011
roku  wedlug  zatwierdzonego  sprawozdania
finansowego za ten okres 62 558 - 62 558 956 501
Efekt zmiany:
Korekty:
a) wycena kontraktéw dtugoterminowych I i IT (225 089) (8 920) (234 009) (234 009)
Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2011
roku wedlug zasad rachunkowosci po zmianach i
korektach bledu (162 531) - (171 451) 722 492
Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku
(w tys. zl)
31 grudnia
31 grudnia Korekta Korekta Korekty 2011 po
2011 bledu I bledu II prezentacyjne* korekcie
Aktywa
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale
naleznosci 1517 070 (238 462) (9 717) 162 500 1431 391
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 30210 52799 2092 - 85101
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Pasywa
Zyski zatrzymane /niepoktyte straty 55 429 (225 089) (8 920) - (178 580)
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowigzania 1373 556 878 - 162500 1536934
Rezerwy krétkoterminowe 22 308 38 548 1295 - 62151

*Spotka realizuje niektére kontrakty dlugoterminowe w oparciu o umowy konsorcjum finansowego, ktére to
wskazuja, iz konsorcjanci dziela si¢ przychodami, kosztami oraz wynikiem kontraktu w okreslonej proporcji,
niezaleznie od tego jaka cze$¢ kontraktu wykonaja podwykonawcy wskazani przez poszczegélnych czlonkéw
konsorcjum. Pierwotnie w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 korekty z tytulu doszacowan przychodéw i
kosztow w ramach kontraktu byly wykazane w bilansie w szyku rozwartym, odpowiednio jako zmniejszenie
naleznosci i zobowiazan. W biezacym okresie Spotka dokonala zmiany prezentacji w bilansie w ten sposob, iz
korekta jest wykazywana per saldo jako naleznos¢, badZz zobowiazanie w odniesieniu do kazdego kontraktu

realizowanego w ramach konsorcjum finansowego. Korekta ta pozostaje bez wplywu na wynik finansowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe Grupy Polimex-Mostostal S.A.

Zysk/ (strata) Korekta  Zysk/(strata) Kapitat
(w tys.zl) netto bledu IT netto wlasny
Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2011
roku wedtug zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za ten okres
102 886 - 102886 1545969
Efekt zmiany :
Korekty:
a) wycena kontraktow dlugoterminowych Ii IT (225 089) (8 920) (234 009) (234 009)
Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2011
roku wedlug zasad rachunkowosci po zmianach i
korektach bledu (122 203) (131 123) 1311 960
Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku
(w tys. zl)
31 grudnia
31grudnia Korekta Korekta Korekty 2011 po
2011 bledu I bledu IT prezentacyjne* korekcie
Aktywa
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug i pozostale
naleznosci 2007 611 (238 462) O 717) 162 500 1921932
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 77 400 52799 2092 - 132291
Pasywa
Zyski zatrzymane /niepokryte straty 278 655 (225 089) (8 920) - 44 646
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowigzania 1805 322 878 - 162 500 1968 700
Rezerwy krétkoterminowe 32759 38 548 1295 - 72 602

Korekta wyceny kontraktéw na dzien 30 wrze$nia 2012 roku

Niezaleznie o korekty bledu podstawowego opisanego w nocie 2.2.2. w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku z uwagi na szczegdltowa weryfikacje budzetow
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wprowadzono korekte wyceny kontraktéw diugoterminowych realizowanych przez Spoétke na dzien 30 wrzesnia 2012
roku. Wplyw powyzszej korekty na wynik brutto Spélki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A.
wynosi -70 469 tys. zl. Powyzsza korekta dotyczy nastepujacych obszaréw dzialalnosci operacyjnej w zakresie

rentownodci realizowanych kontraktéw dlugoterminowych:

W segmencie Drogi i Koleje dokonano korekty dwéch kontraktéw dlugoterminowych. Budzet kontraktu: budowa
autostrady A4 na odcinku Szaréw Brzesko sporzadzony na potrzeby wyceny na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
zweryfikowano o koszty w szczegélnosci w ponizszym zakresie, a wplyw korekty na wynik brutto Spoétki Polimex-
Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -20 489 tys. z1.:

- zwigkszenia mobilizacji sit podwykonawczych (umowy z nowymi podwykonawcami robét),

- oszacowanej straty na robotach wykonanych sitami wlasnymi,

- dodatkowych kosztéw utrzymania sprzetu w zwiazku z wydtuzeniem okresu realizacji kontraktu,

- dodatkowych kosztéw laboratorium wlasnego Wykonawcy z tyt. wydluzenia okresu realizacji prac bitumicznych na

kontrakcie.

Budzet kontraktu budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko Biala — Zywiec sporzadzony na potrzeby wyceny na dzied
30 wrzesnia 2012 roku zweryfikowano o koszty w szczegdlnosci w ponizszym zakresie, a wplyw korekty na wynik
brutto Spotki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -22 523 tys. z1.:

- utworzenia rezerwy na straty zwigzane z upadloscig likwidacyjna konsorcjanta Mostmar,

- dodatkowa starta na pracach mostowych do dokoficzenia po konsorcjancie.

W segmencie Budownictwa Ogolnego po weryfikacji budzetéw kontraktéw dlugoterminowych wplyw korekty na
wynik brutto Spétki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -6 766 tys. zI. W segmencie
Energetyka po weryfikacji budzetéw kontraktow dlugoterminowych wplyw korekty na wynik brutto Spétki Polimex-
Mostostal S.A. 1 Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -20 691 tys. z1.

2.2.3.  Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze
przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

Na dziei 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w
kwocie 265 258 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 61 667 tys. zL. (na koniec 2011 roku
odpowiednio po przeksztatceniu 281 260 tys. z1 1 169 472 tys. zt)

W okresie IIT kwartatu 2012 roku dokonano w Grupie nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:

zwigkszenia:
e  rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i ZFSS 9 916 tys. z1,
e  rezerwa restrukturyzacyjna 45 636 tys. z1,
® rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 70 938 tys. z1,

e rezerwa na inne koszty 25 474 tys. z1,
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® rezerwa na naprawy gwarancyjne 17 330 tys. zl.
zmniejszenia:

e odpiséw na naleznosci 6 541 tys. z1,

e rezerwy na urlopy 4 032 tys. zl,

e rezerwy na premie 1 978 tys. zt.

Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.

Na dzienn 30 wrze$nia 2012 roku jednostka dominujaca rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 217 549 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 41 934 tys. zt. (na koniec
2011 roku odpowiednio po przeksztatceniu 234 070 tys. zt i 148 969 tys. z1)

W okresie ITI kwartatu 2012 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw 1 odpiséw aktualizujacych:
zwigkszenia:

e  rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i ZFSS 10 000 tys. 21,
e rezerwa restrukturyzacyjna 45 636 tys. zt
e rezerwy na przewidywane straty na kontraktach 68 497 tys. zt
e rezerwa na inne koszty 28 370 tys. z1
® rezerwy na naprawy gwarancyjne 18 519 tys. zt
zmniejszenia:
e rezerwy urlopowej 3 337 tys. zi,
e  odpiséw na naleznosci 533 tys. zi,

e rezerwy na premie 184 tys. zt.
2.2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i innych spélek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski za wyjatkiem spélek: Czerwonograd ZKM, Ukraina; Polimex-Mostostal, Ukraina; Depolma GmbH,
Niemcy; Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z o.o., Rosja; Naf Industriemontage GmbH, Niemcy; Energomontaz

Magyarorszag Sp. z 0.0., Wegry oraz Spotki Coifer, Rumunia i Grande Meccanica S.p.A, Wtochy.

Dane finansowe powyzszych spolek zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza wedtug zasad okreslonych w MSR 21.
2.2.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesigcy zakoniczony dnia 30
wrzesnia 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady

rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji

jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty wartosci.

30



Nadll Polimex
QSr3/ 2012 ‘ Mostostal

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby glosow w danej
spolce, chyba, Zze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spélka ma mozliwosé wplywania na polityke finansowa i operacyjna danej

jednostki.
2.2.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wiasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spolka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spélki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzi¢ciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny
posiadanych przez Spétke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i
Spotki dominujacej jest jednakowy. Niektdre spolki stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o

rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich

korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Sp6lki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swoj

udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

2.2.7. Udzial we wspolnym przedsigwzigciu

Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sa ujmowane metoda praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspolzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na

to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juZ nie jest wymagany.

2.2.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji. Aktywa i
zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie

z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
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Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walut¢ EUR przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywéw pienigznych za biezacy oktes — kurs 4,1948 zt/EUR
- przeliczenie aktywéw i pasywdw na dziest 30 wrzesnia 2012 roku — kurs 4,1138 zt/EUR
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywdw pienigznych za poréwnywalny okres — kurs
4,0413 zt/EUR
- przeliczenie aktywéw i pasywdw na dziert 31 grudnia 2011 r. — kurs 4,4168 zt/EUR
- przeliczenie aktywow i pasywdw na dziert 30 wrze$nia 2011 roku — kurs 4,4112 zt/EUR

2.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (w tysigcach zlotych)

Nota 1 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakoficzony  zakoniczony  zakoficzony  zakoficzony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia

Pozostate przychody operacyjne 2012 2012 2011 2011
niebad, niebad, niebadan niebadane

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 51 310 587 1564
Odpisane zobowiazania 1594 2829 827 6126
Ugoda sadowa - - 22 312
Rozwiazanie rezerwy na przyszle koszty 354 2104 557 4 657
Odszkodowania i kary 3 460 10 198 1633 4924
Uzyskane dotacje 31 127 29 95
Pozostate 311 2022 261 2454
Pozostate przychody operacyjne razem 5801 17 590 3916 20 132
Nota 2 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigcy 9 miesiecy

zakoficzony  zakoniczony  zakoficzony  zakoficzony

30 wrzesnia 30 wrzednia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

Pozostate koszty operacyjne 2012 2012 2011 2011
niebadane niebadane niebadane niebadane

Darowizny 39 416 95 522
Odszkodowania i kary 2811 7198 1093 3942
Koszty sadowe 711 1858 74 1346
Koszty napraw powypadkowych 98 122 2 217
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych (718) 1114 43 461
Rezerwa na koszty 29 500 32052 906 1076
Aktualizacja warto$ci majatku trwalego - 8 000 - -
Odpisy aktualizujace naleznosci i spisane naleznosci 89 2483 - -
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 16 700 16 700 - -
Spisana warto$¢ firmy 6938 6938 - -
Pozostale 1042 3062 270 2530
Pozostate koszty operacyjne razem 57 210 79 943 2483 10 094
Nota 3 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesigcy 9 miesiecy

zakoficzony  zakoniczony  zakoficzony  zakoficzony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

Przychody finansowe 2012 2012 2011 2011
niebad niebad niebadane niebadane

Odsetki 1554 3227 477 3946
Dywidendy - 151 - 100
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Przychody z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 1916 3037 (1305) 16
Dodatnie réznice kursowe 738 2931 34937 35784
Inne 883 912 750 901
Przychody finansowe razem 5091 10 258 34 859 40 747
Nota 4 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzednia 30 wrzesnia
Koszty finansowe 2012 2012 2011 2011
ebadan iebadan viehadan siehadan
Odsetki 15035 43 661 11211 28 777
Prowizje i odsetki od obligacji 7603 21901 6 895 19 766
Prowizje i optaty bankowe 30611 6353 705 3271
Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (78) (44) 2 306 2165
Ujemne réznice kursowe 12785 24 149 5614 8 896
Koszty z tyt. Uméw leasingu finansowego 857 2457 635 1744
Inne 98 215 1020 1362
Koszty finansowe razem 39911 98 692 28 386 65 981
Nota 5 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony  zakonczony  zakoficzony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia
Koszty wedtug rodzaju 2012 2012 2011 2011
jebad jebad ebadan niebadane
Amortyzacja 24 201 73983 23982 72491
Zuzycie materialow i energii 271593 992 642 420 209 1081 047
Uslugi obce 618 674 1643727 597776 1348 230
Podatki i oplaty 9161 27 900 11183 30 582
Koszty $wiadczent pracowniczych 261 433 804 374 259 367 747 991
Pozostale koszty rodzajowe 38 691 70 529 26 510 82990
Koszty wedtug rodzaju razem 1223753 3613155 1339 027 3363 331
Nota 6 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakodczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Podatek dochodowy 2012 2012 2011 2011
przeksztatone  preksztatcone niebadane niebadane
Podatek dochodowy biezacy (281) 4032 845 4772
Podatek dochodowy odroczony (54 684) (92 374) 5799 11 501
Podatek dochodowy razem (54 965) (88 342) 6 644 16 273
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 7 niebadane Rbadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle 518 375 553 829 567 687
Urzadzenia techniczne i maszyny 307 575 320 723 309 096
Srodki transportu 72 450 79 091 76 999
Inne rzeczowe aktywa trwale 118 720 91219 72 007
w tym: Srodki trvale w budowie i 3aliczki na Srodki trvale 1w budowie 99 237 70 344 50913
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych razem 1017 120 1044 862 1025 789
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 8 niebadane Zbadane niebadane
Warto$ci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 15089 17 827 18 110
Wartos$¢ firmy - 4015 4015
Inne 3 850 3946 3777
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych razem 18 939 25788 25 902
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 9 niebadane gbadane niebadane
Zapasy
Materiaty 121 000 129 608 155 577
Pélprodukty i produkty w toku 290 308 282 750 292 190
Produkty gotowe 18 815 25756 14772
Towary 1745 2 695 2149
Zaliczki na dostawy 2990 4302 11 240
Zapasy netto razem 434 858 445 111 475 928
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 10 przeksztatcone przeksztatcone niebadane
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 1528 730 1 860 602 2100 631
Pozostate naleznosci 58 203 61330 56 157
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1586933 1921932 2156 788
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 11 niebadane Rbadane niebadane
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 35 888 48 592 82 164
Rezerwy pozostate 5211 6 400 11703
Rezerwy dtugoterminowe razem 41099 54 992 93 867
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 12 przeksztatcone przeksztatoone niebadane
Zobowigzania krétkoterminowe
Z.obowigzania handlowe 1254 832 1721092 1426 632
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 856 513 352 289 592 232
Podatek dochodowy 468 1511 926
Inne zobowiazania podatkowe, ZUS 121 410 117 518 79 614
Zobowiazania finansowe (w tym obligacje krétkoterminowe,
dyskontowe) 410 502 358 211 55 202
Pozostate zobowigzania 83 953 106 621 105 465
Rozliczenia migdzyokresowe 53 697 57 193 46 673
Rezerwy 292 353 72 602 28 989
Zobowiazania krotkoterminowe razem 3073728 2787 037 2335733
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Nota 13 przeksztatcone przeksztatcone
Kontrakty dtugoterminowe - doszacowanie
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych
z umowy (aktywo) 498 853 683 282
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytulu prac wynikajacych z
umowy (zobowiazanie) 92 542 99 146
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2.4. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne
W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace skonsolidowanych przychodéw poszczegélnych
segment6w operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia
2012 roku, za okres 9 miesiccy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku, za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2011roku, za okres 9 miesigcy zakoficzony dnia 30 wrzes$nia 2011 roku (w tysiacach zlotych):

Segmenty operacyjne
za okres 3 miesigcy
zakoficzony dnia

30 wrzesnia 2012 roku
preksztateone

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012 roku
przeksztateone

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogétem

Segmenty operacyjne
za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2011 roku
niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogétem

Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy
zakoficzony dnia

30 wrzesnia 2011 roku
niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

Produkcja

186 278
66 379

252 657

Produkcja

561 527
232 379

793 906

Produkcja

179 429
94 682

274111

Produkcja

504 802
230 399

735 201

Dziatalno$¢ kontynuowana

. . Drogi i
Budownictwo  Energetyka Chemia kolcje
285 100 247 477 73165 223 060
3818 8741 776 101
288 918 256 218 73941 223161
Dziatalno$¢ kontynuowana
Budownictwo  Energetyka Chemia 708!
udownictwo ergetyka emia Koleje
930 171 775099 249210 586 842
17 588 23770 3595 101
947 759 798869 252805 586 943
Dziatalno$¢ kontynuowana
Bud ictw E Kk Chemi Drogi i
udownictwo nergetyka emia Koleje
296 201 269 620 107 649 485333
3211 1345 2074 -
299 412 270965 109723 485333
Dziatalnos¢ kontynuowana
Budownictwo  Energetyka  Chemia Drogi i
" ety koleje
859 441 693553 334104 1017976
8321 16 563 6342 -
867 762 710116 340 446 1017 976

Pozostata
dziatalno$¢

17 187

34614

51801

Pozostata
dziatalno$¢

51990

40 364

92 354

Pozostata
dziatalno$¢

23762

11 023

34785

Pozostata
dziatalno$¢

57 968

34 699

92 667

Wytaczenia

(114 429)

(114 429)

Wytaczenia

(317 797)

(317 797)

Wytaczenia

(112 335)

(112 335)

Wytaczenia

(296 324)

(296 324)

Dziatalnos¢
ogotem

1032 267

1032 267

Dziatalnos¢
ogoétem

3154 839

3154 839

Dziatalnos¢
ogobtem

1361994

1361994

Dziatalnosc
ogotem

3467 844

3467 844
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Informacje geograficzne
za okres 3 miesigcy zakonczony . . .
dnia 30 wrzeénia 2012 roku Kraj Zagranica Wyltaczenia RAZEM
przeksztateone
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 782 151 250 116 - 1032 267
Sprzedaz miedzy segmentami 3569 9291 (12 860) -
Przychody segmentu ogétem 785 720 259 407 (12 860) 1032 267
Informacje geograficzne
za okres 9 miesigcy zakonczony . . .
dnia 30 wizeénia 2012 roku Kraj Zagranica Wytaczenia RAZEM
przeksgtateone
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2126 646 1028 193 - 3154 839
Sprzedaz miedzy segmentami 8121 49 630 (57 751) -
Przychody segmentu ogétem 2134 767 1077 823 (57 751) 3154 839
Informacje ge ograﬁczne , Kraj Zagranica Wytaczenia RAZEM
za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrze$nia 2011 roku
niebadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1026 572 335 422 - 1361994
Sprzedaz miedzy segmentami 3668 37 249 (40 917) -
Przychody segmentu ogétem 1030 240 372 671 (40 917) 1361994
Informacje geograficzne
za okres 9 miesigcy zakonczony . . .
dnia 30 wrzeénia 2011 roku Kraj Zagranica Wytaczenia RAZEM
niebadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2456 760 1011 084 - 3 467 844
Sprzedaz miedzy segmentami 11 104 47 736 (58 840) -
Przychody segmentu ogétem 2 467 864 1058 820 (58 840) 3 467 844
2.5. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe
na dzient 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
niebadane Zbadane niebadane
Nalezno$ci warunkowe
Od pozostalych jednostek (z tytutu) 884 898 610 102 612 078
- otrzymanych gwarancji i poreczen 485 070 467 715 462 464
- weksle 17 998 4104 9 046
- sprawy sadowe 381 830 138 283 140 568
Zobowigzania warunkowe 19 725 820 2930 131 2324734
Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 19 725 820 2930 131 2324 734
- udzielonych gwarangji i poreczen 1797 753 1766 151 1585 709
- weksle wlasne 505 314 144 778 194 728
- sprawy sadowe 53753 43 984 40 481
- inne 232 873 163 355 198 104
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- hipoteka zwykta/kaucyjna 17 100 457 784 863 305 712

- cesja wierzytelnosci 35670 27 000 -

Inne (z tytutu) 120 071 120 472 114 623
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5448 5849 -

- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda*: 114 623 114 623 114 623

- naleznosci 48 839 48 839 48 839

- $rodki pieni¢zne 15973 15973 15973

- zobowiazania 25 330 25330 25330

- przychody przysztych okresow 24 481 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 20 730 789 3 660 705 3051435

* 53 to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spélke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

2.6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z cena surowcow. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko

cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Polimex-Mostostal S.A.
Jednostka dominujaca posiada srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz posiada zobowigzania z tytutu

kredytéw bankowych i wyemitowanych obligacji opartych o zmienna stope procentowa. Spétka monitoruje sytuacje
na rynku finansowym, analizuje trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania si¢ referencyjnych stép rynkowych.
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Spétka nie posiadala otwartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy

procentowe;.

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Spétki z Grupy Kapitalowej — podobnie jak jednostka dominujaca - posiadaja $rodki pieni¢zne na rachunkach

bankowych oraz zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych opartych o zmienng stope procentowa. Spotki
monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizuja trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania si¢
referencyjnych stop rynkowych, aby w optymalnym momencie podja¢ decyzj¢ o zawarciu umoéw zabezpieczajacych
przed nickorzystnym wzrostem kosztéw odsetkowych od zadluzenia kredytowego. W dniu 12 marca 2010 roku
Energop Sp. z 0.0. — sp6tka zalezna od wchodzacego w sklad Grupy Polimex-Mostostal podmiotu Energomontaz-
Poétnoc S.A. — zawarla transakcje zamiany stopy procentowej pod postacia swapa amortyzowanego. Przedmiotem
zabezpieczenia jest ryzyko stopy procentowej posiadanego przez Spotke kredytu inwestycyjnego w walucie EUR.
Wyjsciowa warto§¢ nominalna transakcji zostala okreslona na 4 mln EUR — objeta zabezpieczeniem kwota podlega
kwartalnej redukeji (amortyzacji) w okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2010 roku (poczatkowa data transakcji) a 16
grudnia 2013 roku (koficows data transakcji). Kwartalnie - we wskazanych w warunkach transakcji datach, Spotka

dokonuje na rzecz drugiej strony transakeji platnosci odsetkowych wedlug stalej stopy procentowej réwnej 2,20%

p.a. w zamian za platno$ci odsetkowe wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej EUR-LIBOR 3M.

W dniu 19 pazdziernika 2012 roku powyzej przywolana transakcja swapa amortyzowanego zostala rozwigzana w

trybie przedterminowego rozliczenia.

Ryzyko walutowe
Przeplywy finansowe spolek z Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal cechujg si¢ relatywnie istotng wrazliwoscia na

wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w tym gléwnie w EUR. Do
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podmiotéw tych — poza Polimex-Mostostal S.A. - naleza w szczegélnosci: Torpol Sp. z o.0., FK Sefako S.A. oraz
StalFa Sp. z 0.0. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, spotki
te stosuja przede wszystkim metode hedgingu naturalnego, a w uzasadnionych przypadkach réwniez wykorzystuja
dostepne na rynku instrumenty pochodne kursu walutowego.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentéw finansowych mozna
wyrézni¢ dwie grupy spotek:

I) spotki posiadajace udokumentowana strategie zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki rachunkowosci
zabezpieczen; w grupie tej na date bilansows jest Polimex-Mostostal S.A., Torpol Sp. z o.0. oraz FK Sefako S.A.

II) sp6tki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spélki stosujace rachunkowo$¢ zabezpieczen prezentuja posiadane zabezpieczajace instrumenty pochodne w
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych calkowitych dochodach,

w czesci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskéw i strat.

Spoltki nie stosujace rachunkowosci zabezpieczeni, zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmuja
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Polimex-Mostostal S.A.

Przeplywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechuja si¢ istotna wrazliwoscia na wahania relacji kursowych, co
wynika ze znacznego udzialu przychodéw walutowych w calosci obrotéw przedsigbiorstwa. Podstawowa waluta
obca w obrotach Spotki pozostaje EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na efekty
funkcjonowania przedsi¢biorstwa, Spotka do konica I pétrocza br. aktywnie wykorzystywata dostepne na rynku
instrumenty pochodne kursu walutowego stosujac przyjeta w Spolce Strategic zarzadzania ryzykiem kursowym.
Czynne transakcje instrumentéw pochodnych podlegaja biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sa w ksiggach
rachunkowych przedsigbiorstwa. Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigzne prezentowane sa w
warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych dochodach,

w czesci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskéw i strat.

Ewidencja ksiggowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci oraz
obowiazujacymi przepisami prawa majacych swoje zrédto w nastepujacych aktach:

MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;

MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;

MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Podstawows metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowana przez Spétke jest obecnie hedging
naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej
walucie co waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging
naturalny, Strategia zarzadzania ryzykiem kursowym przewiduje wykorzystanie instrumentéw pochodnych

zwigzanych z rynkiem walutowym. W szczegdlnosci sa to nastepujace instrumenty:
Y y Wy g ]
e  kontrakty terminowe typu forward,

e opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte);

e struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — m.in. tzw. ,zero-kosztowe” symetryczne
korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL o tych samych nominalach i na te same daty
wygasniecia opcji (szczegdly ponizej).
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Spétka negocjuje warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji 1 zapewnialy dzigki temu maksymalna skuteczno$¢ zabezpieczenia. W dniu 19
lipca 2012 roku, w zwiazku z prowadzonymi z wierzycielami finansowymi negocjacjami warunkdéw umowy w sprawie
powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowigzan (Umowa Standstill), Spétka dokonala przedterminowego
rozwigzania wszystkich otwartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Zgodnie z postanowieniami Umowy
Standstill z 24 lipca 2012 roku Spétka ma mozliwos¢ zaciagniecia Nowego Dozwolonego Zadluzenia w postaci
»Instrumentéw Pochodnych bedacych transakcjami terminowymi typu future lub forward zawartych w Okresie
Obowiazywania w kwocie nominalnej, liczonej lacznie dla wszystkich takich transakcji, nieprzekraczajace
5.000.000 PLN (pigciu milionéw zlotych) oraz na okres nieprzekraczajacy szesciu (6) miesigcy, zabezpieczajace

ryzyka walutowe zwiazane ze zwykla dziatalnosciq Spotki”.

Wycena instrumentéw pochodnych na 30 wrzesnia 2012 roku

Na dziert 30 wrzesnia 2012 roku Spoétka nie byta strong otwartych transakeji zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Ewidencja
zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych ujeta w innych catkowitych dochodach prezentowala sig

nastepujaco (wielkosci po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) — dane w tys. PLN:

Stan na 30 czerwca 2012 roku Zmiana w 111 kwartale 2012 roku Stan na 30 wrzesnia 2012 roku

1 (54) (53)

Wahania $redniego kursu euro maja istotny wplyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spotka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do zawarcia

kontraktéw, oszacowata ekspozycje na ryzyko walutowe w okresie pazdziernik - grudzieni 2012 1. jak nastepuje:

Wyszczegolnienie IV kwartat 2012 roku
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rownowartos$¢ w tys. EUR 55176
Prognozowane wydatki w walucie obcej - réwnowartos¢ w tys. EUR 26 243
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 28 933
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dziefi 30.09.2012 1. przewidziane do 0
realizacji w IV kw. 2012 r.; w tys. EUR
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji 28 933

zabezpieczajacych) w tys. EUR

Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Spo6tki w zakresie przeplywow z tytutu
kontraktéw walutowych, ktére zostang objete instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddziatywanie wahan tego
parametru rynkowego dotyczylo bedzie czesci obrotéw walutowych Spélki (wplywéw netto) nie objetych

transakcjami zabezpieczajacymi.

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Preferowana metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowana przez spélki z Grupy Kapitalowe;j
Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji
generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania
ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny spélki stosuja zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu

instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym. W szczegdlnosci sa to nastepujace instrumenty:
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e  kontrakty terminowe typu forward,;
e  opgje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);
e struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegdlnosci tzw. ,,zero-

kosztowe” symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT 1 CALL.

Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sa w taki sposob, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji 1 zapewnialy dzigki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia. Spotki z Grupy
na biezaco monitorujq sytuacje rynkowa, konfrontujac posiadane transakcje zabezpieczajace z prognozowana
ekspozycja na ryzyko kursowe. W pierwszych trzech kwartalach 2012 roku Spélki z Grupy konsekwentnie
realizowaly wdrozone zasady zarzadzania ryzykiem kursowym.

Informacja o wolumenie zawartych transakcji zabezpieczajacych.

Spoltki z Grupy Kapitalowej ograniczaja zmienno$¢ przyszlych przeplywéw walutowych w horyzoncie posiadanej
ekspozycji na ryzyko kursowe. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczang stanowia wysoce uprawdopodobnione
przyszle przeplywy pienigzne z tytulu kontraktéw eksportowych lub krajowych denominowanych w walucie obce;j.
Na dzieni 30 wrzesnia 2012 roku laczna maksymalna warto$§¢ nominalna otwartych transakcji zabezpieczajacych
przez spotki z Grupy Kapitatowej (wlacznie z Polimex-Mostostal S.A.) wynosila 4.658 tys. EUR oraz 4.900 tys.
USD. Terminy zapadalnosci transakcji zabezpieczajacych na kwote 1.728 tys. EUR przypadaja w 2012 r. Pozostale
2.930,0 EUR oraz 4.900 tys. USD przypada do realizacji w 2013 roku.

Wycena instrumentéw pochodnvch na 30 wrzesnia 2012 roku

Czes¢ spotek z Grupy Kapitalowej efektywnie realizuje wdrozone zasady rachunkowosci zabezpieczen.
W przypadku tych podmiotéw (Polimex-Mostostal S.A., Torpol Sp. z o.0. oraz FK Sefako S.A.) wartos¢ godziwa
instrumentéw zabezpieczajacych (oraz jej zmiany) w czegsci uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszona jest na
kapital z aktualizacji wyceny. Pozostala cze$¢ (w tym wylaczona z pomiaru efektywnosci) odnoszona jest
bezposrednio w rachunek wynikéw. W przypadku pozostalych podmiotéw wykorzystujacych instrumenty pochodne

w celach zarzadzania ryzykiem kursowym wycena wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku wynikow.

Na dzient 30 wrzesnia 2012 roku. laczng wartosé godziwa otwartych instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursu
walutowego w Grupie Kapitatowej skalkulowano na kwote 407,8 tys. PLN. Zmiane kapitalu wlasnego z aktualizacji
wyceny instrumentéw pochodnych w spéltkach Grupy Kapitalowej (w tym Polimex-Mostostal S.A.) przedstawia

ponizsza tabela (zmiany po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) — dane w tys. PLN.

Stan na 30 czerwca 2012 roku Zmiana w III kwartale 2012 roku Stan na 30 wrzesnia 2012 roku

25 630 655

Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca ptynnosc

ani ogdlna sytuacje finansowa Grupy.

Wahania sredniego kursu euro maja istotny wplyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych oraz wysoce
prawdopodobnych do zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w okresie pazdziernik -

grudzien 2012 r. jak nastepuje:

Wyszczegdlnienie IV kwartal 2012 roku
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 80 329
Prognozowane wydatki w walucie obcej - réwnowartosé w tys. EUR 32 477
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 47 852
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Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 30.09.2012 r. przewidziane do

realizacji w IV kw. 2012 r.; w tys. EUR

1728

Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji
46 124
zabezpieczajacych) w tys. EUR

Wahania kursu PLN/EUR bedg mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Spotki w zakresie przepltywéw z tytutu
kontraktéw walutowych, ktore sa lub zostana objete instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddziatywanie wahan
tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie czesci obrotéw walutowych Spotki (wplywéw netto) nie objetych
transakcjami zabezpieczajacymi.

Po dniu 30 wrzesnia 2012 roku Spoétki z Grupy Kapitalowej (poza Polimex-Mostostal S.A.) zawarly nastepujace

transakcje zabezpieczajace:

FK Sefako S.A.:

— w dniu 12 paZdziernika 2012 roku spoétka uzgodnila warunki symetrycznej transakcji europejskich opcji
walutowych (tzw. korytarz walutowy). Warto§¢ nominalna opcji walutowych z terminem realizacji w dniu 23
listopada 2012 roku wynosi 100.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT réwnowazny nominalowi
wystawionej opcji CALL). Kurs realizacji przystugujacej spotce opcji PUT wynosi 4,09 PLN/EUR, za$ kurs
realizacji wystawionej przez spotke opcji CALL wynosi 4,14 PLN/EUR;

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gltéwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw, z
dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, do ktérych realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spétka dominujaca i Grupa ubezpieczaja cze$¢ ryzyka
kredytowego (polisa obrotowa), daza do uzyskania zabezpieczenia platnosci w formie akredytyw dokumentowych
lub gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczet minimalizujacych ryzyko kredytowe np.

zastawu (zwyklego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.

Ryzyko zwigzane z plynnosScia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowigzaf. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krotkoterminowych kredytow oraz
emitowanie dluznych papiertéw warto$ciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych
przeplywow pieni¢znych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcoéw 1 odbiorcéw, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektéw podwykonawczych ze
srodkéw otrzymanych od zamawiajacych.

Obecnie, dodatkowe dziatania Grupy i Spétki Polimex-Mostostal zmierzaja do poprawy plynnosci poprzez sprzedaz
posiadanych aktywéw deweloperskich, dezinwestycje, emisje akeji.

Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos$¢ ekonomiczna produkeji prowadzonej przez Spoétke dominujaca w Grupie jest w znacznej mierze

uzalezniona od wahan cen surowcéw, gléwnie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym

41




Nadll Polimex
QSr3/ 2012 ‘ Mostostal

powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Emitenta zespolu wysokiej klasy specjalistow analizujacych rynek i
prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwo§¢ wynegocjowania nizszych cen

zakupu).

2.7. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w III kwartale
2012 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W III kwartale 2012r. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczy¢:

e Zawarcie w dn. 12.07.2012r. umowy z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. na zaprojektowanie,
dostawe oraz zabudowe w systemie "pod klucz" instalacji katalitycznego odazotowania oraz odpylania spalin z
kottéw OOG-320 nr 1, 2 1 3 oraz OOG-420 nr 4, 5, 6 i 7 Elektrocieptowni w Zakladzie Produkcyjnym
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. Wynagrodzenie za wykonanie pelnego zakresu prac, koniecznych
dla zrealizowania umowy wyniosto 379,0 mln zI netto.

e  Podpisanie przez Emitenta, dzialajacego jako wykonawca w konsorcjum z Hitachi Power Europe GmbH, w dn.
21.09.2012r. umowy z Enea Wytwatzanie S.A. na zaprojektowanie i wykonanie w formule "pod klucz" bloku
energetycznego na parametry nadkrytyczne wraz z instalacjami i obiektami pomocniczymi o mocy elektrycznej
netto 1075 MWe w Swierzach Gérnych (projekt ,,Kozienice”). F.aczne wynagrodzenie nalezne konsorcjum na

podstawie Umowy zostalo okreslone w wysokosci 5.105,4 mln zt netto, z czego na Spotke przypada 42,7%.

2.8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skréocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposo6b
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

Emitenta nalezy zaliczy¢:

e  Zawarcie w dn. 24.10.2012r. z MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie, zarzadzanym i
reprezentowanym przez MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie nast¢pujacych
umow:

— warunkowej umowy sprzedazy 437.193 udzialéw "Energomontaz-Pétnoc Gdynia" Sp. z 0.0. o lacznej
wartosci nominalnej 21.859.650 zl, stanowiacych ok. 99,99% udzialu w kapitale zakladowym spétki oraz
uprawniajacych do ok. 99,99% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki; zgodnie z umows cena

sprzedazy udzialéw wynosi 46.369.000 zt (szczegdly - raport biezacy nr 102/2012);

— warunkowej umowy sprzedazy 1.225.118 akcji Fabryki Kotléw Sefako S.A. o wartosci nominalnej 10 zt
kazda, stanowiacych ok. 95,97% udzialu w kapitale zaktadowym Sefako oraz uprawniajacych do ok. 95,97%
gloséw na walnym zgromadzeniu spotki; zgodnie z umows taczna cena sprzedazy akceji wynosi 72.321.000
zt (szczegbly - raport biezacy nr 102/2012);

e Zawarcie w dn. 24.10.2012r. z Mars Finance 1 Sp. z o.0. (spotka w 100% zalezna od MARS Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedziba w Warszawie) przedwstepnej, warunkowej umowy sprzedazy nastepujacych
nieruchomodci potozonych w Gdyni (szczegdly - raport biezacy nr 102/2012):

—  udzialu wynoszacego 3.333/10.000 cze$ci w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej na

terenie portu morskiego w Gdyni wraz z udzialem w prawie wlasnosci budowli 1 urzadzen;
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—  udzialu wynoszacego 847/10.000 czesci w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej na

terenie portu morskiego w Gdyni wraz z udzialem w prawie wlasnosci budynkéw, budowli oraz urzadzen;

—  prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci polozonej na terenie portu morskiego w Gdyni wraz z

prawem wiasnosci budynkéw, budowli i urzadzen.
Ustalona w umowie przedwstepnej cena wynosi 43.330.000 z1.

Zawarcie w dn. 14.11.2012r. ze ZREW TRANSFORMATORY Sp. z o.0. z siedziba w Y.odzi (wczesniej Dellona
Investments Sp. z 0.0.) - spotka celowa kontrolowana przez Highlander Partners z siedziba w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Poélnocnej (Dallas) przedwstepnej umowy sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Polimex-Mostostal S.A., tj. Zakladu ZREW Transformatory w FY.odzi. Przedmiotem
dzialalnosci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Polimex-Mostostal S.A. wskazanej powyzej jest produkcja,
modernizacje 1 remonty oraz pelna diagnostyka olejowych transformatoréw mocy. Cena sprzedazy
zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa wynosi 46,7 mln zl. Zawarcie Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy
powinno nastapi¢ nie pdzniej niz do dn. 15.01.2013r. i uzaleznione jest od spelnienia szeregu warunkéw

zawieszajacych opisanych szczegdtowo w raporcie biezacym nr 107/2012.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwoS$ci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta zostaly czesciowo ujete

w pozostalych punktach. W uzupelnieniu mozna wskaza¢ nw. zdarzenia dot. Emitenta:

Podjecie przez Spétke w dn. 11.07.2012r. decyzji o rozpoczeciu rozméw z wszystkimi wierzycielami
finansowymi Spotki, w tym w szczegélnosci bankami oraz obligatariuszami posiadajacymi obligacje
wyemitowane przez Spotke, w sprawie porozumienia, co do jednoczesnego wydluzenia terminéw splat
zobowiazan finansowych Spotki z tytutu zaciagnietych kredytéw oraz w sprawie przeprowadzenia przez Spotke
emisji nowych obligacji, ktére postuzylyby do refinansowania obligacji wyemitowanych dotychczas przez
Spétke. Rozpoczecie rozméw spowodowane bylo przede wszystkim nalozeniem si¢ terminéw splat wielu
zobowigzan finansowych Spoélki, a takze wysokim poziomem zaangazowania Srodkéw wiasnych Spoétki w
realizacje kontraktow drogowych.

W efekcie rozmoéw, Polimex-Mostostal S.A. zawarl w dn. 24.07.2012r. z bankami finansujacymi dziatalnos§¢
Spétki oraz obligatariuszami umowe w sprawie powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowiazani Spotki.
(szczegdly - rapott biezacy nr 52/2012). W dn. 30.07.2012r. Emitent zawarl ancks do ww. umowy, m.in.
usuwajacy z jej tresci postanowienia, zgodnie z ktérymi umowa ulegalaby przedterminowemu rozwiazaniu
(szczegdly - rapott biezacy nr 55/2012). W dn. 20.09.2012t. podpisany zostal kolejny ancks do umowy, na
podstawie ktérego strony umowy postanowily wydtuzy¢ okres jej obowiazywania na czas niezbedny do uptywu
przewidzianych prawem terminéw, w ktérych mozliwe byloby stwierdzenie bezskutecznosci zabezpieczen, ktére
Spéltka ustanowi na rzecz Banku PKO BP S.A. w przypadku udzielenia przez ten bank gwarancji dobrego

wykonania w zwiazku z realizacja przez Spélke projektu budowy bloku energetycznego na parametry
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nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym w Elektrowni "Kozienice" S.A., jednak nie pézniej niz do dn.
31.03.2013r. Szczegdly aneksu — raport biezacy nr 77/2012.

Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu dla inwestycji "Budowa bloku energetycznego na parametry
nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy elektrycznej brutto, maksimum 1075 MWe w ENEA
Wytwarzanie S.A." Emitent pozyskal w PKO BP S.A. w dn. 21.09.2012r. Warto§¢ gwarancji wynosi
268.140.000,00 z1, okres waznosci gwarancji - 21.08.2017r. W zwiazku z udzieleniem przez PKO BP S.A. ww.
gwarancji, Spotka oraz nastepujace jej spotki zalezne: Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0., Polimex-
Mostostal Development Sp. z o0.0. oraz BR DEVELOPMENT Sp. z o.0. zawarly w dn. 21.09.2012r. z PKO BP
S.A. umowe w przedmiocie ustanowienia hipotek tacznych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP S.A.
wynikajacych z gwarancji oraz umowy zlecenia, na podstawie ktorej zostala wystawiona ta gwarancja. Hipoteki
Iaczne zostaly ustanowione na przystugujacych spétkom nieruchomosciach gruntowych, prawach uzytkowania
wieczystego gruntu (w tym wlasnosci posadowionych na nich budynkéw oraz urzadzen) oraz udziatach w tych
prawach. Catkowita wartos¢ ksiggowa obcigzanych nieruchomosci wynosita na 31.08.2012r. 558,1 min zt.

e  Odwotanie przez Rad¢ Nadzorcza Polimex-Mostostal S.A. w dn. 10.08.2012r. ze sktadu Zarzadu Spétki Pana
Konrada Jaskoly, petniacego funkcje Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie Rada Nadzorcza, do dnia powolania
Prezesa Zarzadu, powierzyla pelnienie tej funkcji Wiceprezesowi Zarzadu - Panu Robertowi Oppenheim. W dn.
31.08.2012r. Rada Nadzorcza Spélki odwolata z Zarzadu Emitenta Pana Grzegorza Szkopka, pelniacego
dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

e Zawarcie w dn. 31.08.2012r. umowy z Alstom Power Sp. z 0.0. na "Projektowanie i dostawe dwoch wysp
maszynowych wraz z nadzorem nad montazem i rozruchem" dla PGE Opole bloki 5+6. Wynagrodzenie
Alstom Power Sp. z 0.0. za wykonanie przedmiotu umowy ustalone zostato na 1.900,0 mln zt netto. Umowe
zawarto pod warunkiem zawieszajacym, ktorym jest akceptacja przez Inwestora, tj. PGE Elektrowni¢ Opole
S.A. Przystapienie do realizacji przedmiotu umowy nastapi po wystawieniu przez PGE Elektrownia Opole S.A.
Polecenia Rozpoczecia Prac (Notice to Proceed), zgodnie z kontraktem gtéwnym z PGE.

e  Przyjecie przez Zarzad Emitenta, w oparciu o przeprowadzone analizy sytuacji finansowej i operacyjnej Spotki
oraz w zwiazku z opublikowanymi wynikami finansowymi Spétki za okres 6 miesi¢ey zakonczony w dniu 30
czerwea 2012r., wstepnych propozycji, co do dzialan zmierzajacych do restrukturyzacji finansowej Spotki.
Propozycje Restrukturyzacyjne stanowia przedmiot dalszych uzgodnien z wierzycielami finansowymi Spotki
bedacymi strona umowy z dn. 24.07.2012r. w sprawie powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowiazan, jak
réwniez z jej akcjonariuszami oraz potencjalnymi inwestorami (szczegdly - raport biezacy nr 67/2012 z dn.
05.09.2012r.).

e  DPodpisanie w dn. 18.09.2012r. z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. niewiazacego listu intencyjnego, przedmiotem
ktorego jest uczestnictwo ARP w podwyzszeniu kapitatu Spotki. List intencyjny umozliwia objecie przez ARP
nowo wyemitowanych akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania do okoto 32,99% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spolki, uwzgledniajac przyszle emisje zaplanowane w ramach programu restrukturyzacyjnego
Spétki, tj. emisj¢ skierowana do obligatariuszy Spétki ("Emisja w celu Konwersji") oraz ewentualna emisje
skierowana do obecnych akcjonatiuszy ("Emisja z prawem poboru"). List intencyjny przewiduje miedzy innymi
dwa alternatywne warianty inwestycji ARP w akcje Spoétki. Wedltug pierwszego z wariantéw ARP lub podmioty
przez nia wskazane moga objac akcje Spoltki za kwote nie wigksza niz 250.000.000 zI a wedtug drugiego z nich
ARP lub podmioty przez nia wskazane moga objac akcje Spotki za kwote nie mniejsza niz 150.000.000 z1 oraz
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warranty subskrypcyjne. Objecie akeji przez ARP zostalo uzaleznione od spetnienia si¢ dodatkowych warunkow
okreslonych w liscie intencyjnym, w tym od zawarcia przez Spélke porozumienia restrukturyzacyjnego z
wierzycielami finansowymi.

e  Otrzymanie w dn. 19.09.2012r. pismo od Miasta Katowice (Zamawiajacy) informujacego o odstapieniu od
umowy na "Budowe wielofunkcyjnego budynku Migdzynarodowego Centrum Kongresowego ("MCK") w
Katowicach" zawartej w dn. 03.10.2011r. W dn. 01.10.2012r. Polimex-Mostostal S.A. przedlozyt
Zamawiajacemu pismo o odstapieniu od Umowy ze skutkiem na dzien odstapienia tj. 01.10.2012r. Pomimo
podjecia negocjacji ugodowych w celu polubownego zakoficzenia wspolpracy strony nie osiagnely
porozumienia.

e Zawarcie w dn. 21.09.2012r. z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. umowy pozyczki, na podstawie ktérej Agencja
udzielita Spétce pozyczki na kwote 45 min zI. Informacje nt. ww. umowy pozyczki, w tym: wymagane
zabezpieczenie i istotne warunki uruchomienia pozyczki, zostaly przedstawione w raporcie biezacym nr
81/2012. W zwiazku ze zbyciem aktywoéw Spotki, ktére stanowily zabezpieczenie jej splaty Zatrzad podjal
decyzje o rozwiazaniu umowy.

e Zlozenie w dn. 27.09.2012r. przez wierzyciela Spotki — Eurometal S.A. do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy

w Warszawie - Wydzial Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Naprawczych pisma zatytulowanego "wniosek o
ogloszenie upadlosci likwidacyjnej Spétki". Z informacji uzyskanych przez Spoétke wynikato, ze pismu
ztozonemu przez Eurometal S.A. nie zostal nadany bieg z uwagi na fakt, ze zawieralo ono istotne braki
formalne (m.in. nie dolaczono jakichkolwiek zalacznikéw, a takze nie uiszczono naleznej oplaty sadowej). Z
ostroznosci procesowej Spotka podjela dzialania prawne zmierzajace do oddalenia przedmiotowego pisma na
wypadek uzupelnienia przez Eurometal S.A. brakéw formalnych (szczegbly — raport biezacy nr 94/2012).
W dn. 05.11.2012r. Emitent powzial informacje o ztozeniu przez Eurometal S.A. w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie - Wydzial Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Naprawczych brakujacych zaltacznikéw
do wniosku o ogloszenie upadtosci likwidacyjnej Spétki ztozonego przez Eurometal S.A. w dn. 27.09.2012r.
Emitent podtrzymal swoje stanowisko, zgodnie z ktérym w ocenie Spo6tki wniosek zlozony przez Eurometal
S.A. jest jedynie elementem dzialani podejmowanych przez Eurometal S.A. w zwiazku ze sporem prowadzonym
ze Spotka, co do wysokosci naleznosci Eurometal S.A. za prace wykonane na zlecenie Spétki. W powyzszym
sporze Spotka ztozyla kwote odpowiadajaca spornej wierzytelnosci do depozytu sadowego zabezpieczajac w ten
spos6b wszelkie ewentualne naleznosci Eurometal S.A. W zwiazku z powyzszym, a takze w zwiazku z faktem,
ze wniosek Eurometal S.A. jest bezpodstawny, Spoétka wniosta do wlasciwego sadu o oddalenie wniosku
Eurometal S.A. o ogloszenie upadlosci likwidacyjnej Spotki.

e  Zbycie w dn. 01.10.2012r. przez Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. akcji Emitenta w ilosci 2 mln sztuk po
$redniej cenie jednostkowej 0,8515 zt za 1 akcje. Akcje, ktore zostaly zbyte, stanowity 0,38% udziatu w kapitale
zakladowym Polimex-Mostostal S.A. odpowiadajac 2 mln ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. W dn. 02.10.2012r. Polimex-Cekop Development Sp. z o.0. dokonat kolejnego zbycia akcji Emitenta - w
ilosci 5,4 mln sztuk po sredniej cenie jednostkowej 0,862051 zt za 1 akcje. Akcje, ktére zostaly zbyte, stanowily
1,04% udziatu w kapitale zakladowym Polimex-Mostostal S.A. odpowiadajac 5,4 mln ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spétki. W dn. 03.10.2012r. Polimex-Cekop Development Sp. z o.0. dokonal kolejnego

zbycia akcji Emitenta - w ilosci 250 tys. sztuk po $redniej cenie jednostkowej 0,85 zt za 1 akcje. Akcje, ktére

45



Nadll Polimex
QSr3/ 2012 ‘ Mostostal

zostaly zbyte, stanowily 0,05% udzialu w kapitale zakladowym Polimex-Mostostal S.A. odpowiadajac 250 tys.
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po dokonaniu ww. transakcji Polimex-Cekop Development posiada 5.502.500 sztuk akcji Emitenta
uprawniajacych do 5.502.500 ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, co stanowi 1,06%
wszystkich akcji Polimex-Mostostal S.A.

e  Wygasniecie w dn. 13.10.2012r. Promesy Nr 1/2001 z dnia 14.10.2011t., z pdzniejsza zmiana, wydania przez
PKO BP S.A. gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy na realizacj¢ "pod klucz" dwéch blokéw
energetycznych nr 51 6 w PGE Opole S.A podpisanej przez Konsorcjum w skladzie Sefako S.A., Polimex-
Mostostal S.A. i Mostostal Warszawa S.A. PKO BP S.A. podjal decyzje o nieprzedluzaniu promesy w
odpowiedzi na wniosek Spolki o przediuzenie jej waznosci do 31.03.2013r., motywujac odmowna decyzje
niejasng sytuacja prawna po wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego oraz niezakoficzonym sporem
sadowym Zamawiajacego z fundacja ClientEarth w sprawie decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach zgody
na realizacje przedsiewzigcia. Bank PKO BP S.A. w pismie do Spélki potwierdzil, Ze jest nadal zainteresowany
wzieciem udziatu w realizacji przedsiewzigcia, uwaza jednak, ze gwarancja bankowa nalezytego wykonania ww.
umowy bedzie potrzebna dopiero w 2013 roku i moze zosta¢ wystawiona z puli limitu nowych gwarancji w
ramach negocjowanych w wierzycielami finansowymi Polimex-Mostostal S.A. warunkéw  restrukturyzacji
zaangazowania o charakterze kredytowym.

e Zlozenie w dn. 12.10.2012r. przez S-Service Agro Sp. z o.o. z siedziba w Poznaniu wniosku o ogloszenie
upadtosci likwidacyjnej Spotki do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie - Wydzial Gospodarczy
ds. Upadlosciowych i Naprawczych. Swoje roszczenia wobec Spétki, w zwiazku z ktérymi zostal zlozony
przedmiotowy wniosek o upadlos¢, S-Service Agro Sp. z o.0. wywodzila z dokonanej na jej rzecz przez
kontrahenta Spotki cesji wierzytelnodci. Zgodnie z umowa zawarta z kontrahentem, cesja wierzytelnosci
wymagala uprzedniej zgody Spéltki. Z uwagi na fakt, Zze taka zgoda nigdy nie zostala udzielona przez Spotke,
cesja na rzecz S-Service Agro Sp. z o.0. byla bezskuteczna a S-Service Agro Sp. z o0.0. nie byla uprawniona do
dochodzenia ww. wierzytelnosci. Dodatkowo, zalaczone do wniosku o upadlo$¢ dokumenty budzily
uzasadnione watpliwosci co do ich autentycznosci i w ocenie Spéltki nie stanowily podstawy do wystapienia z
wnioskiem o ogloszenie upadtosci (raport biezacy nr 101/2012).

e Przeprowadzenie w dn. 15.10.2012r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polimex-Mostostal S.A.
Zgromadzenie podjeto uchwaty m.in. w nastepujacych sprawach (petna tres¢ podjetych uchwatl — raport biezacy
nr 96/2012):

o podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki, w drodze emisji akcji serii M,

o podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki, w drodze emisji akcji serii N1,

o podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z zachowaniem prawa poboru w drodze emisji akcji serii N2,

o emisji warrantow subskrypeyjnych z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu,

o zmiany Statutu oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu,
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o wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki pod nazwa Polimex-Mostostal
S.A. Zaklad ZREW Oddzial Transformatory z siedziba w Lodzi przy ul. Rokicifiskiej 144,

o wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spétki pod nazwa Zaklad
Zabezpieczen Antykorozyjnych Oddzial Debica z siedzibg w Debicy przy ul. Metalowcow 25,

o wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki pod nazwa Polimex-Mostostal
S.A. Zaktad Zabezpieczenn Antykorozyjnych Oddzial Czestochowa z siedziba w Czestochowie przy ul.
Korfantego 29,

o odwolania z dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej Panéw: Pawla Dluzniewskiego i Jacka Ksenia,

o powolania do skladu Rady Nadzorczej, na okres do konca obecnej kadencji, Panowdéw: Marka
Wierzbowskiego i Sebastiana Bogustawskiego.

e  Zlozenie w dn. 24.10.2012r. przez Inwestycje Przemystowe Sp. z 0.0. w Gdansku do Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie - Wydzial Gospodarczy ds. Upadlosciowych i Naprawczych, wniosku o ogloszenie
upadtosci likwidacyjnej Spotki. W ocenie Emitenta wniosek o ogloszenie upadlosci Polimex-Mostostal S.A. jest
bezpodstawny.

e Zawarcie w dn. 07.11.2012r. z Generalnym Dytrektorem Drog Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez
Oddzial w Rzeszowie Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad Aneksu Nr 2/2012 do Umowy Nr
2811/45/2010 z dn. 23.09.2010t. przedluzajacego termin realizacji budowy autostrady A-4 odcinek Rzeszéw —
Jarostaw do dn. 12.02.2013r.

2.10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Dzialalnos¢ Emitenta oraz spoélek Grupy Kapitalowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robot
budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych. W okresie zimowym maleje ilo$¢ robot
wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektérych branzach prace remontowe sa
prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentruja si¢ w miesiacach letnich).
Z kolei prace modernizacyjne sa podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w elektrowniach, rafineriach czy zakltadach

chemicznych).

Znaczny udzial rob6t budowlano-montazowych w przychodach Spétki i Grupy Kapitalowej powoduje, ze dzigki
korzystnym warunkom klimatycznym, przychody ze sprzedazy uzyskiwane w trzecim kwartale tradycyjnie sa na wysokim
poziomie.

W harmonogramach realizacji zadafi inwestycyjnych Grupy Emitenta sa uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, zas
przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.

Struktura organizacyjna Grupy Emitenta jest przystosowana do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

W III kw. 2012 roku warunki funkcjonowania Emitenta nie odbiegaty od $rednich w ubieglych okresach.

2.11. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 24 lipca 2012 roku Spétka zawarta z 14 bankami finansujacymi dziatalnos¢ Spotki oraz Obligatariuszami
umowe w sprawie powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowigzan Spotki na laczng kwote 2,5 mld zlotych.

Poza Spotka, do Umowy przystapily banki finansujace dzialalnos¢ Spotki tj. banki, ktére udzielily kredyty lub
gwarancje na zlecenie Spétki oraz Obligatariusze posiadajacy wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez

Spétke o lacznej wartosci nominalnej 395 miln ztotych ("Obligatariusze" a lacznie z Bankami "Wierzyciele").
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Umowa zostala zawarta na okres czterech miesiccy, w ktérym to Spélka bedzie negocjowaé z Wierzycielami
finansowymi ostateczne porozumienie zmieniajace warunki finansowania dluznego Spoéltki. Zgodnie z zapisami
Aneksu do Umowy Standstill , ktéry podpisano w dniu 20 wrzesnia 2012 roku termin obowiazywania warunkéw

Umowy prolongowano do dnia 31 marca 2013 roku.

Na dzien bilansowy saldo zadluzenia z tytulu Obligacji wyemitowanych przez Spotke wynosi 395 000 tys. z1.

2.12. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W III kwartale 2012 roku nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.

2.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby glosé6w na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow

% udziat w
kapitale
Ilo$¢
LP Akcjonariusz . ) zakladowym/w
akcji/glosow ogolnej ilosci

glosow na WZA
1. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 92 000 000 17,65
3. Pozostali akcjonariusze 429 154 076 82,35
Liczba akcji wszystkich emisji 521154 076 100,00

2.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzied 30 wrzesnia 2012 roku stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania raportu $roédrocznego za I pédtrocze 2012 roku

przedstawia si¢ nastepujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w
Pelniona funkcja Aktualna iloé¢ posiadanych akcji | okresie od przekazania raportu za
I potrocze 2012 roku
Czlonek Zarzadu 2 376 281 szt. brak zmian
Razem 2 376 281 szt.

Aktualnie osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Emitenta. Do dnia 29.02.2012 roku, tj. do dnia dokonania
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmian w skladzie Rady Nadzorczej, Cztonek RN posiadatl 96.548
szt. akcji. Do dnia 10 sierpnia 2012 roku tj. do dnia dokonania przez Rade Nadzorcza zmian w sktadzie Zarzadu,

Cztonek Zarzadu posiadat 1 939 075 szt. Akcjt
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2.15. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow na 2012 rok Spétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byly

publikowane.

2.16. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publicznej

Laczna warto$¢ postepowan dotyczacych wierzytelnoéci/zobowiazai w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na dziel

30 wrzesnia 2012 roku:

e postepowania dotyczace wierzytelnosci: 384 193 tys. z1, w tym najwicksze postepowania:
1. Pozwany: Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. —warto$¢ przedmiotu sporu : 58.114.940,00 zl; przedmiot sporu:
zadanie podwyzszenia wynagrodzenia w zwiazku ze wzrostem cen na rynku materialéw i ustug budowlanych;
udzial PxM 65%.
2. Pozwany: Skarb Panistwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad-warto$¢ przedmiotu sporu:
114.604.498,00 zl; przedmiot sporu: zasadzenie dodatkowego wynagrodzenia za zakres robét, ktérych
wykonanie okazalo si¢ konieczne w zwiazku ze stwierdzeniem wystgpowania warunkéw geologicznych i
hydrologicznych w podlozu gruntowym gorszych niz opisane w dokumentacji geologiczno- inzynieryjnej; data
wszczecia: 7 maja 2012 r. udzial PxM 51%.
3. Pozwany: Skarb Pafstwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad - warto$¢ przedmiotu sporu:
36.961.661,00 zl; przedmiot sporu: zadanie podwyzszenia wynagrodzenia w zwiazku ze wzrostem cen paliw
plynnych i asfaltow; data wszczecia: 3 czerwea 2012 r. udziat PxM 49%.
4. Pozwany: Skarb Pafistwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad — warto$¢ przedmiotu sporu
6.837.679,47 zl; przedmiot sporu: zobowiazanie do zlozenia o$wiadczenia woli w przedmiocie przedluzenia
czasu na ukoficzenie umowy ewentualnie o ustalenie; data wszczecia: 13 czerwca 2012 r.udzial PxM 51%.
5. Pozwany: Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad — wartosé przedmiotu sporu:
4.380.734,00 zl; przedmiot sporu: podwyzszenie wynagrodzenia ryczaltowego dotyczacego elementu
rozliczeniowego; data wszczecia 16 lipca 2012 1. udziat PxM 51%.
6. Pozwany: Wojewddztwo Podkarpackie — wartos¢ przedmiotu sporu: 7.042.856,00 zl; przedmiot sporu:
waloryzacja umowy; data wszczecia 28 stycznia 2008 r.
7. Pozwany: Poczta Polska S.A.- wartos¢ przedmiotu sporu: 3.529.589,83 zl; przedmiot sporu: swiadczenie
pieni¢zne; data wszczecia: 3 sierpnia 2010 r.

e  postepowania dotyczace zobowiazati: 53 753 tys. zt
W ocenie Emitenta, wyniki ww. postgpowan w przypadku wygrania beda mialy pozytywny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta.

2.17. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sq one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta
lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powiazanymi byly zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter

i warunki wynikaly z prowadzonej dzialalnosci operacyjne;.
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2.18. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen, kredytu,
pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$C istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta

W III kwartale 2012 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

2.19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Wyniki badant NBP* wskazuja, iz poglebitl si¢ pesymizm oczekiwan i krétkoterminowych prognoz, w tym zwlaszcza
w obszarze obserwowanych i spodziewanych trudnosci ze znalezieniem odbiorcéw na oferowane produkty i ustugi.
Wskutek przewidywanego pogorszenia koniunktury przedsi¢biorstwa ograniczyly swoje plany rozwojowe. Niepokoié
moga problemy narastajace w grupie bardzo duzych przedsi¢biorstw, w tym spadek dynamiki sprzedazy, $rodkow
pieni¢znych oraz miar rentownosci. Naktadaja si¢ na to obawy co do dalszego pogorszenia koniunktury w ciagu
najblizszych miesigcy. Mimo ze sytuacja najwigkszych firm pod wieloma wzgledami (w tym zwlaszcza z punktu
widzenia zyskownosci, czy plynnosci) nadal jest wyraznie lepsza niz w przypadku mniejszych podmiotéw, to przy
braku pozytywnych sygnaléw przedsigbiorstwa te moga czgsciej obierac strategie wyczekiwania, co bedzie przektadaé
si¢ niekorzystnie na sytuacje calego sektora przedsigbiorstw.

Spadki wskaznika prognoz produkeji zanotowali zaréwno eksporterzy, jak i firmy oferujace swoje produkty
wylacznie w kraju. Mimo bardziej optymistycznych prognoz produkeji i wyraznie lepszej sytuacji, w tym relatywnie
wysokiej oplacalnosdci sprzedazy zagranicznej, eksporterzy czesciej niz firmy dzialajace wylacznie na terenie kraju
przewidywali pojawienie si¢ trudnosci. Moze by¢ to zwiazane z niepewng sytuacja na rynkach swiatowych, w tym
zwlaszcza w strefie euro.

Zaobserwowany lub dopiero oczekiwany spadek popytu sktania¢ moze przedsigbiorstwa do zachowania zwigkszonej
ostroznosci w odniesieniu do zmian zatrudnienia. W IV kw. nieco wigcej firm (16%) planuje zwalnia¢ pracownikow
niz zwigksza¢ ich liczbe (9%), co oznacza spadek optymizmu prognoz wzgledem poprzedniego kwartalu i
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Zgodnie z zapowiedziami w IV kw. br. aktywno$¢ inwestycyjna sektora przedsi¢biorstw utrzyma si¢ na niskim
poziomie, w tym zaréwno ze wzgledu na niewielki udzial noworozpoczynanych projektéw inwestycyjnych, jak i
spadek ogdtu planowanych wydatkéw na zakup srodkéw trwatych. Duza czesé inwestycji rozpoczetych przez
przedsicbiorstwa w okresach wczesniejszych zostanie w najblizszym czasie zakoniczona (planowo), co przy

niewielkiej liczbie nowych projektéw inwestycyjnych moze réwniez obnizyé dynamike inwestycji sektora

przedsigbiorstw w kolejnych okresach.

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowsa (IBnGR)> szacuje, iz w trzecim kwartale 2012 roku tempo wzrostu

gospodarczego w Polsce bylo nizsze niz odnotowane trzy miesiace wezesniej. Wzrost produktu krajowego brutto w

4 Informagia o kondygi sektora przedsighiorshw ze szezegdlnym uwglednieniem stann koniunktury w 11 kw. 2012 orag prognoz koninnktury na IV
kw. 2012, Narodowy Bank Polski, Instytut Ekonomiczny, pazdziernik 2012.
5 Stan i prognoza koniunktury gospodarege, Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, 29 pazdziernika 2012r.
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poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego wyniést 1,9%. Gléwnym czynnikiem wzrostu
gospodarczego w trzecim kwartale byl, podobnie jak trzy miesiace wczesniej, popyt zagraniczny. Tempo wzrostu
popytu krajowego IBnGR szacuje z kolei na 0,5%.

Wedlug prognozy Instytutu, tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2012 roku wyniesie 2,4%, co oznacza
znaczne spowolnienie w stosunku do 2011 roku. Druga potowa roku bedzie wyraznie slabsza od pierwszej — wzrost
PKB w czwartym kwartale, podobnie jak w trzecim, spadnie ponizej poziomu 2%. Pierwsze dwa kwartaly 2013 roku
to dalsze spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce — PKB r6st bedzie odpowiednio o 1,6% oraz 1,4%.
Odwrocenie tej negatywnej tendencji spodziewane jest w trzecim kwartale przysztego roku, kiedy to PKB ponownie
r6st bedzie w tempie ponad 2%. Jednak ostatecznie tempo wzrostu PKB w 2013 roku uksztaltuje si¢ ponizej tempa
z roku poprzedniego i wyniesie, wedlug prognozy IBnGR 2,0%.

W czwartym kwartale 2012 roku prognozowane jest oslabienie popytu inwestycyjnego, ktory wzrosnie o 0,8%. W
calym 2012 roku wzrost nakladéw brutto na Srodki trwale wyniesie natomiast 1,9%. W roku 2013 inwestycje w
gospodarce nadal nie beda znaczace — ich prognozowany wzrost wynosi 2,0%. Niski wzrost nakladéw
inwestycyjnych w nadchodzacym czasie zwiazany bedzie z utrzymujacymi si¢ zlymi nastrojami w krajowych
przedsicbiorstwach oraz z ograniczeniem wydatkéw na inwestycje ze $rodkéw publicznych. Niska dynamika
inwestycji bedzie istotna bariera wzrostu gospodarczego w Polsce.

Czynniki wewnetrzne

Zdaniem Emitenta, w obliczu trudnej sytuacji makroekonomicznej, istotnego znaczenia nabieraja pozyskane przez
Polimex-Mostostal S.A. kontrakty modernizacyjne w sektorze elektroenergetycznym. Emitent pragnie réwniez
podkresli¢ wielka wage prowadzonych przez niego dziatan restrukturyzacyjnych w sferze finansowej i operacyjnej
(realizowane dzialania dezinwestycyjne, optymalizacja procesu zakupowego, przejscie od struktury Zakladowej do
Segmentowej).

Kluczowymi dla przysztych wynikéw Emitenta beda efekty jego dziatan w zakresie utrzymania i kontroli ptynnosci,
rezultaty kontynuowanego przegladu realizowanych kontraktéw oraz wynik sporéw i roszczen wystosowanych

wobec Zamawiajacych (jak opisano w nocie nr 2.1.1.).

51



Nadll Polimex
QSr3/ 2012 ‘ Mostostal

3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA III
KWARTAL 2012 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt wtys. EUR

IIT kwartaty / IIT kwartaly /  III kwartaty / IIT kwartaly /

2012 okres od 2011 okres od 2012 okres od 2011 okres od

01.01.2012 do 01.01.2011 do  01.01.2012 do 01.01.2011 do
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

dane dotyczace sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 2439 698 2909 185 581 601 719 864
Zysk / strata z dziatalnosci kontynuowanej (503 172) 65 880 (119 951) 16 302
Zysk/strata brutto (668 201) 57 233 (159 293) 14 162
Zysk/strata netto (577 425) 47 241 (137 653) 11 690
Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjne; (405 876) (312 073) (96 757) (77 221)
Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 080) (68 556) (3 118) (16 964)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 298 365 222 156 71127 54971
Zwigkszenie/zmniejszenie netto stanu $rodkow

pieni¢znych i ich ekwiwalentdw (120 591) (158 473) (28 748) (39 213)
Aktywa, razem* 2782145 3156 393 676 296 714 633
Zobowigzania dtugoterminowe* 84 301 249 904 20 507 56 580
Z.obowigzania krétkoterminowe* 2 551 603 2183997 620 255 494 475
Kapital wlasny* 146 181 722 492 35534 163 578
Kapital podstawowy* 20 846 20 846 5067 4720
Liczba akgji (w szt.)* 521 154 076 521154 076 - -
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.)* 12142 323 12142 323 - -
Zysk/strata na jedna akcje zwykla (w z1/ EUR) (1,11) 0,09 (0,26) 0,02
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcj¢ zwykla (w zt/

EUR) (1,08) 0,09 (0,26) 0,02
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ zwykla (w zt/ EUR)* 0,28 1,39 0,07 0,31
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje zwykla (w

zt/ EUR) * 0,27 1,35 0,07 0,31

(*) Wybrane dane finansowe dotyczace bilansu i skonsolidowanego bilansu prezentowane sa na dzien 30.09.2012 roku i 31.12.2011
roku.

-poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow bilansu zostaly przeliczone po kursie 4,1138 (dla danych na dzien 30.09.2012) oraz
4,4168 (dla danych na koniec roku 2011), ktére zostaly ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy,
-poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych zostaly przeliczone po kursie 4,1948 (dla
danych za IIT kwartaly 2012) oraz 4,0413 (dla danych za III kwartaly 2011), ktére sa srednia arytmetyczna $rednich kursow
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesiaca objetego prezentowanymi danymi.
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach zlotych)
Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 6 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony  zakonczony  zakofczony  zakonczony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2012 2011 2011
preksztatoone  preksztatoone  przeksztatcone niebadan niebadan
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 795 866 2439 698 1643 832 1108 238 2909 185
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 113 326 334 036 220 710 121 672 392 650
Przychody ze sprzedazy ustug 678 330 2094 449 1416 119 983 437 2 506 440
Przychody z wynajmu 4210 11213 7003 3129 10 095
Koszt wlasny sprzedazy 1019 107 2 804 809 1785 702 1077 936 2756 671
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy (223 241) (365 111) (141 870) 30 302 152 514
Pozostale przychody operacyjne 1 4376 13 260 8 884 3450 13171
Koszty sprzedazy 5773 18 134 12 361 7153 22984
Koszty ogblnego zarzadu 30313 64 013 33700 20 565 69 291
Pozostale koszty operacyjne 2 56 445 69 174 12729 1543 7530
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej (311 396) (503 172) (191 776) 4491 65 880
Przychody finansowe 3 3161 9 396 6235 28 756 39317
Koszty finansowe 4 63 156 174 425 111 269 17 293 47 964
Zysk (strata )brutto (371 391) (668 201) (296 810) 15 954 57 233
Podatek dochodowy 6 (55 465) (90 770) (35 311) 3234 9992
Zysk (strata) netto za okres obrotowy (315 926) (577 425) (261 499) 12 720 47 241
Zysk/ (strata) na jedna akcje (w zlotych):
— liczba akciji 521154076 521154076 521154076 521154076 521 154 076
— podstawowy z zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy (0,61) (1,11) (0,50) 0,02 0,09
Rozwodniony zysk/ (strata) na jedna akeje (w
zlotych):
— liczba akciji 521154076 521154076 521154076 521154076 521 154 076
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 12142 323 12142 323 12 142 323 12 142 323 12 142 323
— rozwodniony z zysku/ (straty) netto za okres
sprawozdawczy 0,59) (1,08) (0,49) 0,02 0,09
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach ztotych)
Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoniczony  zakonczony zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2012 2011 2011
przeksztatoone  przeksztatione  prieksgtatcone niebadane niebad,
Zysk/(strata) netto (315 926) (577 425) (261 499) 12 720 47 241
Zysk/Strata netto z tytulu wyceny
zabezpieczen
przeplywéw $rodkéw pienigznych (67) 1375 1442 (4 040) (7 334)
Podatek odroczony 13 (2601) (274) 768 1398
Inne catkowite dochody netto (54) 1114 1168 (3 278) (5936)
Calkowite dochody ogétem (315 980) (576 311) (260 331) 9 442 41 305
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SKROCONY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach zlotych)

30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011

przeksztatoone przeksztatoone niebadane
Nota

AKTYWA
Aktywa trwale 1212 961 1270 630 1242 862
Rzeczowe aktywa trwate 7 583 457 632 564 632 783
Nieruchomosci inwestycyjne 52 380 52 380 50 475
Warto$ci niematerialne 8 14 036 23 457 23759
Aktywa finansowe 357 646 454 387 448 220
Naleznosci dlugoterminowe 29 827 22 741 51 800
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 175 615 85 101 35825
Aktywa obrotowe 1569 184 1885 763 2143 555
Zapasy 9 176 442 195 948 228 458
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 10 1155 062 1431 391 1726 789
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - 10 101 10 115
Rozliczenia migdzyokresowe 6 967 10 894 8203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 003 176 594 122 461
Aktywa finansowe 174 710 60 835 47 529
SUMA AKTYWOW 2782145 3156 393 3 386 417
PASYWA
Kapitat wtasny 146 181 722 492 939 738
Kapital podstawowy 20 846 20 846 20 846
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 738 237 738 237 738 237
Kapital zapasowy 618 552 555 994 555 994
Pozostale kapitaty (444 924) (444 924) (444 924)
Kapital rezerwowy 32086 32086 31678
Kapital z aktualizacji wyceny (53) (1167) (2 085)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (818 563) (178 580) 39992
Zobowigzania dlugoterminowe 84 361 249 904 618 862
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 82317 121 241
Obligacje dlugoterminowe - 73 000 367 500
Rezerwy 11 33 264 45 826 84171
Pozostate zobowiazania 51 097 48 761 45950
Rozliczenie miedzyokresowe - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 12 2 551603 2183 997 1827 817
Zobowijzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 1168 845 1536 934 1286 440
zobowigzania
Obligacje krétkoterminowe 395 000 334 742 41 471
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 660 046 211 217 438 684
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 40 282 38953 35102
Rezerwy 287 430 62151 26120
Zobowigzania razem 2635 964 2433901 2446 679
SUMA PASYWOW 2782145 3156 393 3 386 417
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach zlotych)

Na 1 stycznia 2012 roku
Korekta bledu podstawowego
Na 1 stycznia 2012 roku

Zysk/ (strata) za okres

Inne calkowite dochody za okres
Catkowite dochody za okres
Podziat wyniku za 2011 rok

Na 30 wrzes$nia 2012 roku (przekssratcone)

Kapital
podstawowy

20 846

Nadwyzka ze
sprzedazy akeji
powyzej ich
wartos$ci
nominalnej

738 237

738 237

738 237

Pozostate
kapitaly

(444 924)

(444 924)

(444 924)

Kapitat
rezerwowy

32086

Kapitat
ZaPasowy

555 994

555 994

62 558

618 552

Kapital z Zyski Kapitat
aktualizacji zatrzymane/ wlasny
wyceny Niepokryte ogblem
straty

1167) 55429 956 501

- (234 009) (234 009)

1167) (178 580) 722 492

- (577 425) (577 425)

1114 - 1114

1114 (577 425) (576 311)

- (62 558) -

(53) (818 563) 146 181
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)
niebadane (ciag dalszy)
Kapitat Nadwyzka ze Pozostale Kapitat Kapitat Kapital z Zyski Kapitat
podstawowy sprzedazy akeji kapitaly rezerwowy Zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wlasny
powyzej ich wyceny Niepokryte ogotem
wartosci straty
nominalnej
Na 1 stycznia 2011 roku 20 837 737 454 (444 924) 33221 471415 3851 98 176 920 030
Zysk za okres - - - - - - 47 241 47 241
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (59306) - (5936)
Catkowite dochody za okres - - - - - (5 936) 47 241 41 305
Emisja akeji — realizacja opcji menedzerskich 9 783 - (238) - - - 554
Inne korekty dotyczace polaczenia - - - - - - - -
Wycena opcji menedzerskich - - - (1305) - - - (1305)
Podzial wyniku - - - - 84 579 - (84 579) -
Dywidendy - - - - - - (20 846) (20 846)
Na 30 wrzesnia 2011 roku (niebadane) 20 846 738 237 (444 924) 31678 555994 (2 085) 39992 939 738
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach zfotych)

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci operacyjne;j
Zysk/ (strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasoéw
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Odpis na warto$¢ aktywow finansowych

Pozostale
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Splata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

_ Pozostale

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji
Wplywy z tytutu emisji obligacji
Wydatki z tytutu wykupu obligacji
Zobowigzania (splata zobowiazan) z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw
Splata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyplacone akcjonatiuszom jednostki dominujacej
Odsetki zaplacone

Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej

Zwigkszenie /Zmniejszenie netto stanu §rodkow pienigznych iich
ekwiwalentow
Roznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pienig¢zne na koniec okresu

Okres

9 miesiecy
zakoficzony
30 wrze$nia
2012
przeksztatcone

(668 201)
262 325
49 351
46 215
1880

165 888
19 506
(348 348)
5256
212717
10102

91 066
8692
(405 876)

12222
(21 302)
116

(5 877)
2289
1949

@ 477)

(13 080)

193 821
(200 000)
(4 423)
400 758
(34 246)

(58 635)
1090
298 365

(120 591)
(1 407)
176 594
56 003

Okres

9 miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia
2011
niebadane

57233
(369 306)
47815
33158
482

(612 369)
(5 760)
196 896
(2 396)

(9 008)
(10 600)
(7 524)
(312 073)

1182
(35 109)

(14 174)
3098
2773

(26 368)

42

(68 556)

554
290 957
(292 500)
(1 410)
382153
(102 918)
(20 041)
(35 236)
597
222156

(158 473)
4068
280 934
122 461
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3.1

Omowienie wynikoéw finansowych Polimex-Mostostal S.A. w okresie I — ITI kw. 2012r.

Polimex-Mostostal S.A. odnotowal w okresie I-11T kw. 2012r. strate netto w wysokosci -577.425 tys. z1 (wobec
zysku w wysokosci 47.241 tys. zt w okresie I-IIT kw. 2011r.). Z dzialalnosci kontynuowanej uzyskano strat¢ w
wysokosci -503.172 tys. z1 (wobec zysku w wysokosci 65.880 tys. zt w okresie I-III kw. 2011r.). Wartos¢
EBITDA wyniosta -453.821 tys. zt (wobec warto$ci 113.695 tys. zt w okresie I-III kw. 2011r.). Strata brutto ze
sprzedazy wyniosta -365.111 tys. zl (wobec zysku w wysokosci 152.514 tys. zI w okresie I-IIT kw. 2011r.).

W jednostkowym Rachunku Zyskéw i Strat korekty dotyczyly przede wszystkim korekty bledu podstawowego,
odniesionej w ci¢zar wyniku 2011r., z tytulu wyceny kontraktéw realizowanych przez Polimex-Mostostal S.A.:
budowlanych (wplyw na wynik brutto 2011r. ok. 60,6 mln z1), drogowych (wplyw na wynik brutto 2011r. ok. 177,5
min z1) i energetycznych (wplyw na wynik brutto 2011r. ok. 24,7 min zt). Dodatkowo, w srédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres 1 poélrocza 2012r. w cigzar wyniku 2011r. odniesiono korekte bledu
podstawowego z tytulu jednego z projektéw drogowych (wplyw na wynik brutto 2011r. ok. 26,1 min zl). W
przypadku braku ww. korekt btedu podstawowego w 2011r., wynik brutto w okresie I-IIT kw. 2012r. bylby nizszy o
ok. 288,9 miln zt.

Niezaleznie od korekt dotyczacych korekty bledu podstawowego na wynik Spotki i Grupy w okresie III
kwartatu 2012 roku mialy wplyw nastepujace zdarzenia:

W segmencie Drogi i Koleje:

- ujecie czedci naliczonych kar przez Zamawiajacego na kontraktach drogowych ,,Autostrada A-4 Rzeszéw
Jarostaw w kwocie 26,7 mln zt oraz Autostrada A-2 Strykéw Konotopa w kwocie 13,4 mln zt. Informacje o
naliczeniu powyzszych kar zamieszczono w sprawozdaniu finansowym Spotki za I pétrocze 2012 roku w nocie
8.2. (i nocie 9.2 sprawozdania Grupy)

- ujecie biezacych dodatkowych kosztéw wynikajacych ze zwigkszonego zakresu prac,

W Segmencie Budownictwo Ogdlne:

- w zwigzku z zaprzestaniem realizacji kontraktu Migdzynarodowe Centrum kongresowe w Katowicach,
dokonano weryfikacji budzetu, zmniejszajac poziom sprzedazy do poziomu wystawionych faktur, a koszty na
tym kontakcie zwigkszono o niezbedne do poniesienia koszty zabezpieczenia robét, inwentaryzacji i
demobilizacji projektu,

- ujecie biezacych dodatkowych kosztéw wynikajacych ze zwigkszonego zakresu prac,

- ujecie zweryfikowanych wycen kontraktéw miedzy innymi: Politechnika Lubelska —Centrum Innowacji w
kwocie 22,2 mln zl, Sad Okregowy w Zamosciu 31,8 miln zl, Urzad Marszatkowski w Lublinie 21,3 mln zl.
Korekta bilansu otwarcia 2012 roku w Segmencie Budownictwa Ogélnego wyniosta 52,2 mln zI brutto, w tym
korekta dotyczaca powyzszych kontraktéw w kwocie 18,3 mln z1.

W Segmencie Energetyki

- ujecie kosztow zwigzanych z dodatkowymi pracami na kontraktach,

- rozpoznanie dodatkowych kosztéw na kontrakcie Westfalen, montaz czedci cisnieniowych kottow

energetycznych w kwocie 2,7 mln z1

W sytuacji planowanej likwidacji Turbud Sp. z o.0. oraz ztej kondycji finansowej Coifer Impex w I kw. 2012t.
utworzono odpisy na udzialy w ww. spélkach (oraz na rozrachunki z Turbudem i poreczenia udzielone na jego
rzecz) w tacznej wysokosci ok. 29,8 miln zt.

W zwigzku z przewidywanymi naprawami gwarancyjnymi kilku zakoficzonych projektéw energetycznych

zawigzano w III kw. 2012r. rezerwy w wysokosci ok. 16,7 mln zt. W III kw. 2012r. utworzono réwniez rezerwy
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na toczace si¢ sprawy sporne w zwiazku z realizowanymi kontraktami w wysokosci ok. 29,5 mln zl, rezerwe z
tytutu nagréd jubileuszowych w wysokosci 10,0 mln zt oraz dokonano odpisu wartoéci firmy w wysokosci ok.
7,0 mln z1. Dodatkowo, w zwiazku z restrukturyzacja rozpoczeta przez Spotke, w cigzar wyniku T kw. 2012r.
zawiazano tzw. rezerwe restrukturyzacyjna w wysokosci ok. 45,6 mln z1.
Niezaleznie od korekty bledu podstawowego opisanego w nocie 2.2.2. w skorygowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku z uwagi na szczegélowa
weryfikacj¢ budzetéw wprowadzono korekte wyceny kontraktow dtugoterminowych realizowanych przez Spétke na
dzien 30 wrzesnia 2012 roku. Wplyw powyzszej korekty na wynik brutto Spétki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy
Polimex — Mostostal S.A. wynosi -70 469 tys. zt. Powyzsza korekta dotyczy nastepujacych obszaréw dzialalnosci
operacyjnej w zakresie rentownosci realizowanych kontraktéw dlugoterminowych:
W segmencie Drogi i Koleje dokonano korekty dwoch kontraktéw dlugoterminowych. Budzet kontraktu: budowa
autostrady A4 na odcinku Szaréw Brzesko sporzadzony na potrzeby wyceny na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
zweryfikowano o koszty w szczegélnosci w ponizszym zakresie, a wplyw korekty na wynik brutto Spoétki Polimex-
Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -20 489 tys. z1.:
- zwigkszenia mobilizacji sit podwykonawczych (umowy z nowymi podwykonawcami robot),
- oszacowanej straty na robotach wykonanych sitami wlasnymi,
- dodatkowych kosztéw utrzymania sprzetu w zwiazku z wydtuzeniem okresu realizacji kontraktu,
- dodatkowych kosztéw laboratorium wlasnego Wykonawcy z tyt. wydluzenia okresu realizacji prac bitumicznych
na kontrakcie.
Budzet kontraktu budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko Biala — Zywiec sporzadzony na potrzeby wyceny na dzier
30 wrzesnia 2012 roku zweryfikowano o koszty w szczegélnosci w ponizszym zakresie, a wplyw korekty na wynik
brutto Spo6tki Polimex-Mostostal S.A. 1 Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -22 523 tys. zl.:
- utworzenia rezerwy na straty zwiazane z upadloscia likwidacyjna konsorcjanta Mostmar,
- dodatkowa starta na pracach mostowych do dokoficzenia po konsorcjancie.
W _segmencie Budownictwa Ogdlnego po weryfikacji budzetéw kontraktow dlugoterminowych wplyw korekty na
wynik brutto Spétki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -6 766 tys. z1. W segmencie
Energetyka po weryfikacji budzetéw kontraktéw dlugoterminowych wplyw korekty na wynik brutto Spétki
Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Polimex — Mostostal S.A. wynosi -20 691 tys. z1.
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Strukture Rachunku Zyskéw i Strat Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IIT kw. 2012r. przedstawiono ponizej:

tys. zt I-IIT kw. 2012r.  I-III kw. 2011r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy 2 439 698 2909 185 -16,1%
Koszt wlasny sprzedazy 2 804 809 2756 671 1,7%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -365 111 152 514 -339,4%
Pozostale przychody operacyjne 13 260 13171 0,7%
Koszty sprzedazy 18 134 22984 -21,1%
Koszty ogdlnego zarzadu 64 013 69 291 -7,6%
Pozostale koszty operacyjne 69 174 7 530 818,6%
Zysk/strata z dziatalnos$ci kontynuowane;j -503 172 65 880 -863,8%
Przychody finansowe 9 396 39 317 -76,1%
Koszty finansowe 174 425 47 964 263,7%
Zysk/strata brutto -668 201 57 233 -1267,5%
Podatek dochodowy -90 776 9992 -1008,5%
Zysk/strata netto -577 425 47 241 -1322,3%
EBITDA -453 821 113 695 -499,2%
Wyniki Polimex-Mostostal S.A.
tys. zt
\ ol-111 kw. 2012r. mI-11l kw. 2011r. |

4000000 15 439 698 72 909 185

3000 000

2000000 +—f

1000000 +— 152 514 65 880 47 241 113 695 —

-1.000 002 -365 ill — -503 ‘172 — -577 ‘425 - -453 ‘821
Przychody ze sprzedazy Zyskl/strata brutto ze Zysk/strata z Zysk/strata netto EBITDA
sprzedazy dziatalnosci
kontynuowanej

Suma aktywéw Polimex-Mostostal S.A. wyniosta na dzien 30.09.2012r. 2.782.145 tys. zt (spadek w wys. 17,8%
w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r.). Aktywa trwale na dzien 30.09.2012r. wyniosty 1.212.961
tys. zt (spadek w wys. 2,4% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r.), a aktywa obrotowe 1.569.184
tys. zt (spadek w wys. 26,8% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r.). W strukturze aktywow
trwalych najwieksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace 21,0% aktywéw ogédlem. W aktywach
obrotowych najwigksza pozycje stanowily naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci — 41,5%
aktywow ogblem.

Kapitat wtasny Polimex-Mostostal S.A. na dzied 30.09.2012r. wyniost 146.181 tys. zt (spadek w wys. 84,4% w
stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r., bedacy gtownie efektem poniesionych strat), a zobowigzania
2.635.964 tys. zt (przyrost w wys. 7,7% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2011r.). W strukturze
kapitalu wlasnego najwigksza pozycja byla nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowiaca 26,5% pasywow ogdlem
oraz kapital zapasowy wynoszacy 22,2% pasywow ogdtem. W zobowigzaniach najwicksza pozycje stanowily

zobowigzania krétkoterminowe wynoszace 91,7% pasywow ogoétem.
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W Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-III kw. 2012r. mial miejsce spadek netto stanu §rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw o 120.591 tys. zt. Stan §rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na 30.09.2012r. wyniést 56.003
tys. zk. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej, w zwiazku z obnizeniem poziomu zobowigzan w
stosunku do 31.12.2011r., wyniosly -405.876 tys. zt. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty

-13.080 tys. z1, a $rodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej wyniosty 298.365 tys. z1.

Wskaznik ptynnosci biezacej oraz szybki Polimex-Mostostal S.A. uksztaltowaly si¢ na poziomie odpowiednio
0,6 1 0,5, tj. nizej anizeli na moment poréwnywalny. W sytuacji wzrostu poziomu zadluzenia oraz obnizenia si¢
sumy bilansowej wyraznie wzrosto obcigzenie majatku zobowigzaniami. W zwigzku z odnotowang znaczna

strata, wskazniki rentownosci przyjely wartosci ujemne.

Wskazniki Polimex-Mostostal S.A. 30.09.2012  31.12.2011
Wskaznik plynnosci biezacej (aktywa obrotowe : 0bowiqzania krotkoterminowe) 0,6 1,2
Wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — gapasy — roglicg. miedzyokr.) : 0bow. 05 10
krdtkoterm.)

Obciazenie majatku zobowiazaniami ((suma pasywow — kapital wlasny) : suma aktywdw) 94.,7% 72,2%
Rentownosc¢ netto sprzedazy (3ysk netto : przychody ze spredazy) -23,7% 1,6%
Marza EBITDA (EBITDA : przychody e spriedazy) -18,6% 3,9%
Zysk na jedng akcje (3ysk netto : §r. wagona liczba akdi) -1,11 0,09

4. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
4.1.  Segmenty operacyjne i informacje geograficzne
W okresie I-IIT kw. 2012r. segmenty operacyjne Polimex-Mostostal S.A. uczestniczyly w sprzedazy w

nastgpujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I-TI1 kw. 2012r. I-TI1 kw. 2011r.
I-IIT kw. 2012r.
Segment /

I-III kw. 2011r. wartos§¢ udzial warto$¢ udziat
Produkcja -0,6% 422 285 17,3% 424 839 14,6%
Budownictwo 5,5% 855 258 35,1% 810 787 27,9%
Energetyka 9,1% 605 068 24.8% 554 507 19,1%
Chemia -25,2% 247 774 10,2% 331 429 11,4%
Drogi i koleje -61,1% 304 524 12,5% 782959 26,9%
Pozostata dziatalnosé 2,7% 4789 0,2% 4 664 0,2%
Razem przychody ze sprzedazy -16,1% 2439 698 100,0% 2909 185 100,0%
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Najwigkszy udzial w przychodach ze sprzedazy mialo budownictwo — 35,1% (przyrost wartosci sprzedazy o
5,5% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2011r.), a nastepnie energetyka 24,8% wciaz
pozostajaca we wstepnej fazie realizacji projektéw modernizacyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym.
Przychody segmentu produkeji (spadek wartosci sprzedazy 0,6% w stos. do danych poréwnywalnych za okres 1-
IIT kw. 2011r.) pozostaly na prawie niezmienionym poziomie. Gtéwnie w zwiazku z praktyczna finalizacja prac
przy realizacji kontraktu ,,BTT — park zbiornikéw” w 2011r. i nie pozyskaniem réwnie znaczacych projektow do
realizacji w roku 2012, spadek przychodéw (o 25,2%) wystapil w segmencie chemii. Istotny spadek przychodow
ze sprzedazy odnotowany zostal w segmencie drogi i koleje (obnizenie o 61,1% w stosunku do danych

poréwnywalnych za okres I-11I kw. 2011x.).

Segmenty branzZowe Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. z1
3500 000
3000 000
2 500 000 E O Pozostata dziatalnosé
2000 000 _ ID‘rog1.1 koleje
O Chemia
1 500 000 O Energetyka
1 000 000 A @ Budownictwo
ar kej
500 000 - rodukeja
0
I-IIT kw. 2012r. I-TIT kw. 2011r.

Warto$¢ i struktura geograficzna sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IIT kw. 2012r. przedstawiata

si¢ nastepujaco:

tys. z1
Zmiana I-I11 kw. 2012r. L-I11 kw. 2011r.
I-IT1 kw. 2012r.
Rynek /

I-IIT kw. 2011r. wartos¢ udziat warto$¢ udziat
Kraj 17,8% 1753 565 71,9% 2134 335 73,4%
Zagranica 11,4% 686 133 28.1% 774 850 26,6%
Razem przychody ze sprzedazy 16,1% 2439 698 100,0% 2909 185 100,0%

Podstawowym rynkiem Spotki w okresie I-1II kw. 2012r. pozostal rynek krajowy, na ktérym zrealizowano

71,9% przychodéw ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. ogétem.
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Segmenty geograficzne Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. z1

3500 000
3000 000

1,500 000 BKraj
1 000 000
500 000
0

I-1IT kw. 2012r. I-1IT kw. 2011x.

4.2. Realizowane istotne kontrakty budowlane w Polimex-Mostostal S.A.
W I kwartale 2012 roku Emitent uzyskal najwyzsze przychody z tytulu realizacji ponizszych kontraktow:
Wartos¢ przychodow
ujetych w rachunku
NAZWA PROJEKTU zyskow i strat w Segment operacyjny
III kwartale 2012
roku
Centrum handlowe Gliwice 59 343 Budownictwo
Zaktad czgsci samochodowych Watbrzych 38 086 Budownictwo
Modernizacja gléwnych rurociagéw blokéw 7-12 w Elektrowni Belchatéw 19 063 Energetyka
Modernizacja stadionu w Zabrzu 14 751 Budownictwo
Prace montazowe w Elektrowni Moorburg, Niemcy 13618 Energetyka
Centrum handlowe Olimpia Betchatéw 11274 Budownictwo
Park wodny Ruda Slaska 9 664 Budownictwo
Centrum handlowe Szczecin 5139 Budownictwo
Przebudowa DK-1 Tychy 8 154 Drogi i koleje
Stadion pitkarski Wista Krakow 7842 Budownictwo
Razem 186 934
4.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skréconego sprawozdania finansowego (w
tysigcach ztotych)
Nota 1 za okres za okres za okres za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakonczony  zakofczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011
iebadane iebadane iobad nichadane
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - 642 959
Ugoda sadowa - - - 19
Rozwiazanie rezerwy na przyszle koszty - 383 560 4326
Odzyskane odszkodowania i kary 2919 9233 1465 4 470
Odpisane zobowiazania 1214 2237 - -
Pozostate 243 1407 783 3397
Pozostate przychody operacyjne razem 4 376 13 260 3450 13171
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Nota 2 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoniczony  zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011
niebadan niebadan niebad, niebadane
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwalych (6706) 1022 - -
Darowizny 3 205 59 374
Spisana wartos¢ firmy 6938 6938 - -
Koszty sadowe 659 1207 85 991
Odszkodowania i kary 2743 6969 886 3597
Odpisane naleznosci - 2338 - -
Rezerwa na koszty kontraktéw 29 500 32052 - -
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 16 700 16 700 - -
Pozostate 578 1743 513 2568
Pozostate koszty operacyjne razem 56 445 69 174 1543 7 530
Nota 3 za okres za okres za okres za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoniczony  zakodczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011
iebadan iebadan iebad, niehadane
Przychody finansowe
Odsetki 1779 4597 1071 5136
Przychody z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 766 1269 (569) -
Dodatnie téznice kursowe - - 27 940 29 330
Zwrot doptat do udzialéw - - - 450
Dywidendy - 2183 - 2439
Inne 616 1347 314 1962
Przychody finansowe razem 3161 9 396 28 756 39 317
Nota 4 za okres za okres za okres za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony zakoficzony  zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011
Koszty finansowe ebadane ebadane jebad niebadane
Odsetki 11 697 33059 7 880 20 082
Prowizje i odsetki od obligacji 7603 21901 6895 19 766
Prowizje i optaty bankowe 3314 5255 266 2115
Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - - 1088 1088
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 27 838 91 066 - -
Ujemne réznice kursowe 11 696 21 601 - 3366
Koszty leasingu 110 557 164 445
Inne 898 986 1 000 1102
Koszty finansowe razem 63 156 174 425 17 293 47 964
Nota 5 za okres za okres za okres za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoniczony  zakofczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011
Koszty wedtug rodzaju niebadane niebadane jebadl niebadane
Amortyzacja 14 879 49 351 16 005 47 815
Zuzycie materialéw i energii 221 490 795 058 359 106 936 689
Uslugi obce 543 468 1465 865 485931 1169 615
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Podatki i oplaty 6438 17 957 6203 19 892
Koszty §wiadczen pracowniczych 192 357 592 355 210 576 597789
Pozostale koszty rodzajowe 7740 26 537 11 930 53 415
Koszty wedtug rodzaju razem 986 372 2947123 1089 751 2825 215
Nota 6 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoniczony  zakofczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia
2012 2012 2011 2011
Podatek dochodowy pryeksztatoone  prieks3tatcone niebadane niebadane
Podatek dochodowy biezacy - - (1 096) 1995
Podatek dochodowy odroczony (55 465) (90 776) 4330 7997
Podatek dochodowy razem (55 465) (90 776) 3234 9992
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 7 niebadane gbadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle 330 143 354978 345 363
Utrzadzenia techniczne i maszyny 195 749 210 161 204 027
Srodki transportu 32304 37 507 37079
Inne rzeczowe aktywa trwate 25 261 29918 46 314
w tym: Srodki trwate w budowie i Zaliczki na srodki trvate w budowie 11 836 14097 30312
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych razem 583 457 632 564 632 783
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 8 niebadane gbadane niebadane
Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 13735 16 516 16 821
Wartos¢ firmy - 6938 6938
Inne 301 3 -
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych razem 14 036 23 457 23759
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 9 niebadane gbadane niebadane
Zapasy
Materialy 61811 75 311 101 652
Pélprodukty i produkty w toku 96 604 95 622 105 205
Produkty gotowe 15432 20929 11 423
Towary 36 380 33
Zaliczki na materiaty 2559 3706 10 145
Zapasy netto razem 176 442 195 948 228 458
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 10 przeksztatcone przeksztatcone niebadane
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci handlowe 1147 496 1423 007 1716 864
Pozostale naleznosci 7 566 8 384 9925
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1155 062 1431 391 1726 789
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 11 niebadane gbadane niebadane
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 28 274 40 836 75 252
Rezerwy pozostale 4990 4990 8919
Rezerwy dlugoterminowe razem 33 264 45 826 84171
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 2011 2011
Nota 12 przeksztatcone przeksztatcone niebadane
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe 1012 002 1378 032 1148 568
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 660 046 211 217 438 684
Inne zobowiazania podatkowe, ZUS 91 930 74 095 52 877
Zobowigzania finansowe (w tym obligacje krétkoterminowe, dyskontowe) 399 721 350 551 54 829
Pozostate zobowiazania 60 192 68 998 71 637
Rozliczenia migdzyokresowe 40 282 38 953 35102
Rezerwy 287 430 62151 26120
Zobowiazania krotkoterminowe razem 2551603 2183997 1827 817
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Nota 13 przeksztatoone preksztatcone
Kontrakty dtugoterminowe — doszacowanie
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych z umowy (aktywo) 297 186 556 236
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tytutu prac wynikajacych z umowy (zobowiazanie) 82 057 92539

4.4.

Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw poszczegélnych segmentéw operacyjnych
oraz informacji geograficznych Spotki za okres 3 miesi¢ey zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku, za okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia 2012 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku, za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach zlotych)

Segmenty operacyjne
za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2012 roku
przeksztateone
Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

Produkcja

139 320
43 483

182 803

Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy
zakoficzony dnia

30 wrzesnia 2012 roku
pryeksztalcone
Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogétem

Produkcja

422 285
209 483

631768

Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo  Energetyka Chemia
258 497 197 386 72922

3636 4903 617

262133 202 289 73 539

Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo  Energetyka Chemia
855 258 605068 247 774

17 406 19932 3436

872 664 625000 251210

. Dziatalno$¢
Wytaczenia i
Drogi i Pozostata ogotem
koleje dziatalno$c
126 320 1421 - 795 866
- 1989 (54 628) -
126 320 3410 (54 628) 795 866
Wytaczenia Dzmﬁlnosc
Drogi i Pozostata ogoiem
koleje dziatalnos$¢
304 524 4789 - 2439 698
- 7739 (257 996) -
304 524 12 528 (257 996) 2439 698
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Segmenty operacyjne
za okres 3 miesigcy

Dziatalno$¢ kontynuowana

zakoficzony dnia Drogi i Pozostat Wylaczenia
30 wrzesnia 2011 roku ~ Produkcja  Budownictwo  Energetyka  Chemia rogt 1 ozostata
. koleje dziatalnos$¢
niebadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 145 510 285 620 213024 106 011 356 583 1490 -
Sprzedaz miedzy
segmentami 95191 3565 7 236 1404 - 1869 (109 265)
Przychody segmentu
ogotem 240 701 289 185 220 260 107 415 356 583 3359 (109 265)
Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy Dziatalno$¢ kontynuowana .
zakoniczony dnia Drogi i P " Wylaczenia
30 wrzeénia 2011 roku  Produkcja  Budownictwo  Energetyka Chemia rogt1 ozostata
, koleje dziatalnos$¢
niebadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych 424 839 810 787 554507 331429 782 959 4664 -
Sprzedaz miedzy
segmentami 216 042 5879 16 603 5126 - 5697 (249 347)
Przychody segmentu
ogétem 640 881 816 666 571110 336 555 782 959 10 361 (249 347)
Informacje geograficzne Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzeénia 2012 roku pryeksztatcone
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 618 097 177 769 - 795 866
Informacje geograficzne
za okres 9 miesi¢cy zakonczony Kraj Zagranica Wytaczenia RAZEM
dnia 30 wrzeénia 2012 roku przeksztatione
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1753 565 686 133 - 2439 698
Informacje geograficzne . . .
za okres 3 miesigcy zakonczony Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
dnia 30 wrzeénia 2011 roku richadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 853 490 254748 - 1108 238
Informacje geograficzne
za okres 9 miesigcy zakoniczony Kraj Zagranica Wytaczenia RAZEM
dnia 30 wrzeénia 2011 roku nichadane
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2134 335 774 850 - 2909 185
4.5.  Pozycje pozabilansowe
na dzien 30 wrzesnia 2012 roku (w tysiacach ztotych)
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
niebadane Zbadane
Naleznosci warunkowe 848 776 616 414
Od pozostatych i powiazanych jednostek (z tytutu) 848 776 616 414
- otrzymanych gwarancji i poreczen 466 946 478 131
- sprawy sadowe 381 830 138 283
Zobowigzania warunkowe 7 185 986 2226 248
Na rzecz pozostalych i powiazanych jednostek (z tytutu) 7185 986 2 226 248
- udzielonych gwarancji i poreczen 1 450 286 1517 144
- weksle wlasne 479 337 85 360
- sprawy sadowe 53753 42 809

Dziatalnos¢
ogoétem

1108 238

1108 238

Dziatalnos¢
ogbétem

2909 185

2909 185

30 wrzesnia

2011

niebadane
582 475
582 475
441 907
140 568
1970 864
1970 864
1462 909
89 649
40 481
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- inne 203 516 162703 170 325
- hipoteka kaucyjna/zwykla 4999 094 418 232 207 500
Inne (z tytutu) 114 623 114 623 114 623
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda * 114 623 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839 48 839
- $rodki pieni¢zne 15973 15973 15973
- zobowiazania 25330 25330 25330
- przychody przysztych okreséw 24 481 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 8 149 385 2957 285 2 667 962

*sg to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spétke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Robert Oppenheim Robert Bednarski
petniacy obowiazki Prezes Wiceprezes Zarzadu
Zarzadu

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Kaczorek
Glowny Ksiegowy

Warszawa, 19 grudnia 2012 roku

Aleksander Jonek
Wiceprezes Zarzadu
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