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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

Il KWARTAL 2012 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczeg6inienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 1452752 2 380 498 346 322 589 043
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2016 271) 266 070 (480 660) 65838
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2274 872) 208 590 (542 308) 51615
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowane;j (2301 951) 179 878 (548 763) 44 510
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqcy: (2 301 951) 179 878 (548 763) 44 510
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (1525891) 175615 (363 758) 43 455
- akcjonariuszom mniejszosciowym (776 060) 4263 (185 005) 1055
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (106,74) 12,29 (25,45) 3.04
Efm%%g)ony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w (106,74) 12.29 (25,45) 3.04
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1948 4,0413
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; (580 782) (481 4471) (138 453) (119 130)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (181 043) (165 419) (43 159) (40 932)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 341 682 337 673 81 454 83 556
frniana netlo stanu siodkow plenieznyeh fieh (420 143) (309 187) (100 158) (76 507)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1948 4,0413
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
PLN PLN EUR EUR
Bilans
Aktywa 3832 308 5168 333 931574 1171 639
Zobowiqgzania dtugoterminowe 145021 680 964 35252 154 372
Zobowiqgzania krotkoterminowe 3195226 2 453 879 776 709 556 284
jKe%r;ILc;’;g/;oggylfnﬂgfgdcuqcy akcjonariuszom 143119 1709 908 34790 387 629
Kapitat podstawowy 14295 14295 3475 3 241
Liczba akcji (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14295 000 14295 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
f;ﬁ)dniq wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 10,01 119,62 2,43 27,12
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) ) ) )
akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1138 4,4112
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

L na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Aktywa
Aktywa trwate 1629 567 1782 271 1582 062 1931367 2 307 844
Wartos¢ firmy 421 447 511093 428 757 538 788 915761
Warto$ci niematerialne 47 392 43 222 43 906 45 550 53 862
Rzeczowe aktywa trwate 758 667 572115 608 499 812 385 668 102
Nieodnawialne zasoby naturalne 61519 36782 36782 61707 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 195012 394 202 233 686 382 995 374761
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 21 000 160 21 000 21 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 32 289 22 535 - 31875
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - 10 32 10 10
Naleznosci 35 526 19711 31 442 19 863 21 161
Pozyczki udzielone 52 994 5773 45744 5674 38033
Pochodne instrumenty finansowe - - - 4230
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 55 826 141 595 126 242 35 472 116913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ) ) ) ) 18 343
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1184 4 479 4277 7 923 7011
Aktywa obrotowe 2202741 3 386 062 3120 749 3313088 4193 594
Zapasy 446 517 514 679 487 006 429 962 455136
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 333166 933215 696 842 796 141 1145753
Naleznosciz fylufu dostaw fusfug oraz pozostate 911649 | 1058537| 1317259| 1166397 | 1348794
g'gfﬁgg;ﬂ/é;‘g“*“ biezqcego podatku 23833 27 922 50126 20 874 52 587
Pozyczki udzielone 271 056 313 473 256 528 258 576 461 236
Pochodne instrumenty finansowe 994 760 5 657 6736 13723
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 47 411 47 280 59 439 56 929 72 780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 136 094 399 357 207 810 505 841 557 004
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30787 90 835 38 859 71632 86 146
o e oy are ko ] 4] m ] s
Aktywa razem 3832308 5168 333 4702811 5244 455 6 501 438
SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.
et na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Pasywa
Kapitat wiasny 492 061 2033 490 305 370 1978 563 2265019
j':%‘:g’s'ﬂl’:’ ﬁ';“m’;n‘:j’jz’é’e"}d"jqcy akcjonariuszom 143119 | 1709 908 29558 | 1659849| 1676541
Kapitat podstawowy 14 295 14 295 14 295 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
Kaptial zapasowy éje sprzedazy akcji powyzejich 733 347 733 348 733 348 733 348 733 348
ek e T ) R e
Pozostate kapitaty 773 617 722 556 840 005 746 010 704 674
Zyski zatrzymane (1 372787) 243 654 | (1562 844) 167 004 225 558
- zysk (strata) z lat ubiegtych 153 104 68 039 122719 65 835 67 494
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L na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie cd

30.09.2012 | 30.09.2011 30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011
- zysk (strata) netto biezgcego roku
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki (1525891) 175615 | (1 685563) 101 169 158 064
dominujgcej
Udziaty niesprawujqce kontroli 348 942 323 582 275812 318714 588 478
Zobowigzania 3 340 247 3134843 4397 441 3265892 4236419
Zobowigzania dlugoterminowe 145 021 680 964 193 039 1134121 732 303
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 41104 489 192 41 186 962 595 524 552
Leasing finansowy 21197 89 724 30 326 76228 94 936
Pochodne instrumenty finansowe 4051 - 3390 2 446 2 329
Pozostate zobowigzania 22 100 44 146 32992 40 860 54 475
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5408 04 355 19 797 18 261 )
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 29013 11 024 32 595 11 501 32 400
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 16 322 16 301 26 332 15 554 17 147
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5626 6222 6 421 6676 6 464
Zobowiqgzania krétkoterminowe 3195226 2453 879 4204 402 2131771 3504116
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 840 842 1261 406 2281 553 826 786 1370 183
Leasing finansowy 9 826 35 568 24 584 28 406 29 407
Pochodne instrumenty finansowe 6128 16 281 5139 6733 27 345
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz 800068 |  993638| 1335408| 1106482| 1613404
pozostate zobowigzania
Lobowigzania z tyfufu umowy © ustuge 80036 57788 137 307 58108| 200390
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 441 454 341 1022 23197
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 75999 43970 95205 34 871 76 014
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 331 024 30 679 272 564 55984 140 722
Dotacje rzgdowe 25 - - - 34
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51611 14 095 52 300 13379 23 320
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi 3 ) 1 ) 100
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 3832308 5168 333 4702 811 5244 455 6 501 438
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

, Il kwartat r:gfg;fg}g?; Il kwartat r}'gmfgg&
Wyszczegdlnienie 01.07.2012 - 01.01.2012 - 01.07.2011 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
30.09.2012 30.09.2011
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 414 180 1452 752 923 643 2 380 498
Przychody ze sprzedazy produktéw 141 574 749 362 24 990 33 650
Przychody ze sprzedazy ustug 267 120 683 369 891 265 2 330 279
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 5486 20 021 7 388 16 569
Koszt wtasny sprzedazy (564 464) (2 309 935) (833 231) (2 124 354)
Koszt sprzedanych produktéw (216 246) (694 021) (18 041) (24 103)
Koszt sprzedanych ustug (346 086) (1 600 050) (808 393) (2086 722)
Koszt sprzedanych towardw i materiatdow (2132) (15 864) (6 797) (13 529)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (150 284) (857 183) 90 412 256 144
Koszty sprzedazy (8413) (36 070) (1 746) (3 666)
Koszty ogdlnego zarzgdu (76 020) (233 788) (29 051) (82 770)
Pozostate przychody operacyjne 142 826 221 840 57 281 111 521
Pozostate koszty operacyjne (298 628) (1111 070) (92719) (15159)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (390 519) (2016 271) 107 177 266 070
Koszty finansowe 51 633 (252 810) (19 695) (52 736)
&?éisc:]’ro\gfcziyskoch jednostek rozliczanych metodq praw (5801) (5791) 2022 (4 744)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (344 687) (2274 872) 89 504 208 590
Podatek dochodowy 10 882 (27 079) (11 682) (28 712)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (333 805) (2 301 951) 77 822 179 878
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (333 805) (2 301 951) 77 822 179 878
Zysk (strata) netto przypadajacy: (333 805) (2 301 951) 77 822 179 878
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 159 672 (1 525 891) 74 446 175 615
- akcjonariuszom mniejszosciowym (493 477) (776 060) 3376 4263
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
- Il kwartat Agfgﬁfg}g?’o Il kwartat Agf;’:forjfgéyo
Wyszczegdlnienie 03160079.22001]22- 01.01.2012 - 03160079.22001111- 01.01.2011 -
T 30.09.2012 0 30.09.2011

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 159 672 (1525891) 74 446 175615
Zyslf (sfrcfo).ne’r’ro z dziatalnosci kontynuowanej i 159 672 (1 525891) 74 446 175 615
zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14295 000 14 295 000 14295 000 14 295 000
f;ﬁ)dniq wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 11,17 (106,74) 5,21 12,29
- rozwodniony 11,17 (106,74) 5,21 12,29
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 11,17 (106,74) 5,21 12,29
- rozwodniony 11,17 (106,74) 5,21 12,29
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Grupa Kapitatowa PBG
QSr3/2012

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Il kwartaty Il kwartaty
Il kwartat narastaiaco Il kwartat narastaiaco
Wyszczegoinienie 01.07.2012 - 190 1 01.07.2011 - o=
30.09.2012 01.01.2012 30.09.201 1 01.01.2011
T 30.09.2012 o 30.09.2011

Zysk (strata) netto (333 805) (2 301 951) 77 822 179 878
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - - - (1 204)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochqdy (straty) ujete w okresie w innych dochodach (3137) 497 (30 558) (30 558)
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - - -
Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy srodkéw pienieznych:
-ngrokcok\w/zg/ycﬁ]sfrofy) ujete w okresie w innych dochodach (930) 5949 (2857) (1113)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - 1 450 (7 276) (8 552)
- kwoty ujete w wartoéci poczgtkowej pozyciji ) ) ) )
zabezpieczanych
Rozn]ce kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za (12314) (9 708) 10 887 8 354
granicq
Roznlce_kyrsowe przeniesione do wyniku finansowego - (1081) (1081) (529) (529)
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek ) ) ) )
wycenianych metoda praw wiasnosci
EodoTek docholdowy odngszqcy sie do sktadnikow 1 826 219 4598 5715
innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (15 636) (2 654) (25 735) (27 887)
Catkowite dochody (349 441) (2 304 605) 52 087 151 991
Catkowite dochody przypadajqgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 145 624 (1 529 508) 47 181 148 929
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym (495 065) (775097) 4906 3062
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2012

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2012 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
W i . Akcje Spéggiof%t Zoekcji (R wyceny kErésionvifee z . .Udzi.o’ry Kapitat
yszezegolnienie efgiier witasne powyzejich Trqnsokgl przeliczenia Pozo.sfcﬂe B Razem nledcuqc;e whasny
podstawowy 0 wartotai zabezpieczajgcych P — kapitaty | zatrzymane kontroli razem
nominalnej BT Y zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 - 733 348 (6217) 4883 704 674 228377 | 1679 360 591186 2270 544
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - (2819) (2819) (2 708) (5527)
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (6217) 4883 704 674 225558 | 1476 541 588 478 2265019
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2012 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - 386 386
%'{;’ggg{gﬂfxe%g’%c‘;sggﬁye’ (fransakcje - - - - - (83 251) 2759 |  (55661) 44898 (10 763)
Inne korekty - - - - - 47 459 4287 51746 490 277 542 023
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 104 331 (104 331) - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - 68 539 (72 454) (3 915) 535 561 531 646
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku - - - - - -| (1525891) | (1 525891) (776 059) | (2 301 950)
e e e ey e I - | ww)| | ea] e pew
Razem catkowite dochody - - - 3168 (7 187) 403 | (1525891)| (1 529 507) (775097) | (2 304 604)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych ) ) ) )
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 14 295 - 733 348 (3 049) (2 304) 773 616 | (1372787) 143 119 348 942 492 061
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2012

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 30.09.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
W &t . Akcje sprigggg; Zcuekcji iz wyeeny kErosZor::\fee z . .Udzigfy Kapitat
yszezegolnienie e wtasne powyzejich frqnsokq przeliczenia Pozo.sfo’re 7 Razem nledcuqc;e whasny
podstawowy 0 wartotci zabezpieczajgcych P — kapitaty | zatrzymane kontroli razem
nominalnej Eles R zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 (13 786) (1 503) 523 339 349458 | 1605151 226 295 1831444
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 12 664 - 7 421 (33875) (13 790) - (13 790)
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (1122) (1 503) 530 760 315583 | 1591361 226 295 1817 656
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2011 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 964 - 964 565 1529
D o opotcs el (rariakce I : - | o] ewa| ne|  mw| s
Inne korekty - - - - - (547) 58 (489) 1468 979
Dywidendy - - - - - - (20 013) (20013) - (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 214515 (225 195) (10 680) - (10 680)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - 217 162 (247 544) (30 382) 94 225 63 843
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku - - - - - - 175 615 175 615 4263 179 878
rne calkonie Jococy o opodatkowaniu za - - - (5 441) 4121|  (25366) | (26 686) (1201) (27 887)
Razem catkowite dochody - - - (5441) 4121 (25 368) 175 615 148 929 3062 151 991
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych . . . ) . . ) . ) )
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 14 295 - 733 348 (6 563) 2618 722 556 243 654 | 1709 908 323 582 2033 490

Komisja Nadzoru Finansowego

11/95




Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2012

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
A1 ani Akcje S égggg{ Zoekc'i IR 2y kE?sZonvlvcee z .Udzi.o’ry Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! P 2y aKcl tfransakcji ; . Pozostate Zyski niedajgce wiasny
witasne powyzej ich . : przeliczenia . Razem :
podstawowy g zabezpieczajgcych : kapitaty | zatrzymane kontroli razem
(-) wartosci oot jednostek
nominalnegj przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 (13 78¢6) (1 503) 523 339 349458 | 1605151 226 295 1831444
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - 13 288 - 7787 (38 241) (17 166) (342) (17 508)
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (498) (1 503) 531126 311217 | 1587 985 225 953 1813 938
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2011 roku
Emisja akciji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 1285 - 1285 753 2038
Zmlono.sfrukfgry grupy kOpITO’fOWGJ (transakcje B ~ _ - - (21 700) 17 (21 683) 351 434 329 751
z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - (300) (32) (332) 3112 2780
Dywidendy - - - - - - (20 013) (20013) - (20013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - 214015 (223 695) (2 680) - (9 680)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - - 193 300 (243 723) (50 423) 355 299 304 876
fgl;t netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 ) ) ) ) ) ) 158 064 158 064 7067 165 131
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku B - - (5719) 6 386 (19 572) - (18 905) 265 (18 640)
Razem catkowite dochody - - - (5719) 6 386 (19 572) 158 064 139 159 7 332 146 491
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - - (180) - (180) (106) (286)
frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 225558 | 1676 541 588 478 2265019
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartaty Il kwartaty
wyszczegdinienie oroTa0. | 01012001

30.09.2012 30.09.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2274 872) 208 590
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa tfrwate 125 669 35755
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 31055 6 390
Zmiana wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 73258 523
Zmiana wartosci gocliziv.vej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych 17 828 3 40]
przez rachunek zyskow i strat
Wycena do wartosci godziwej pakietéw akcji na moment objecia lub utraty ) )
konftroli
Lnosgitig;sn’ry zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z 4066 (8 552)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 815 544 -
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 55 659 (2 438)
Zpygié(s)’r&c;’rg)ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty (329 318) (43 207)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 1236 2 501
Koszty odsetek 109 133 64 693
Przychody z odsetek (41 679) (33 707)
Odsetki od lokat ( z otrzymanych zaliczek) (130)
Ofrzymane dywidendy (47) (12)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 5790 4744
Inne korekty 15097 2961
Korekty razem 883 161 33052
Zmiana stanu zapaséw 11 356 (100 260)
Zmiana stanu naleznosci 46 559 293157
Zmiana stanu zobowigzan 122 032 (311 340)
Zmiana stanu rezerw i rozlicze miedzyokresowych 74 945 (29 613)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych 610770 (518 796)
Zmiany w kapitale obrotowym 865 662 (666 852)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (11047) 5194
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (4 569) (191)
Zaptacony podatek dochodowy (39 117) (61 234)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (580 782) (481 441)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (2 648) (1831)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 1 089 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (29 523) (115308)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 12 682 37708
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (2 703) (22 099)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (192 087) (173 062)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 28 232 12 831
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 37 162 35415
Pozyczki udzielone (21 889) (34 877)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (2 576) (110 32¢)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 27 415 213 548
Wptywy z otrzymanych dotacji zgdowych 673 85
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Il kwartaty Il kwartaty
WyszczegGinienie cd oroTa0. | 01020
30.09.2012 30.09.2011

Ofrzymane odsetki 1412 4 475
Inne wptywy 241 1 502
Inne wydatki inwestycyjne (43 839) (13 492)
Otrzymane dywidendy 5316 12
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (181 043) (165 419)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - 2781
Wynik na transakcjach zwigzanych z akcjami wtasnymi - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (35 599) (44 045)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 833 064 743 736
Sptaty kredytéw i pozyczek (391 867) (310 887)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (14 721) (32 238)
Odsetki zaptacone (47 517) (28 627)
Odsetki od lokat 2089 7173
Inne wptywy/wydatki (3767) (220)
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 341 682 337 673
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (420 143) (309 187)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 557 005 708 509
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (768) 35
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 136 094 399 357

2 INFORMACJA DODATKOWA DO  SRODROCINEGO SKROCONEGO  SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOIZDANIA FINANSOWEGO ZA 11l KWARTAL 2012 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatlowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA w
upadtosci uktadowej (dalej zwana ,,Spdtkg dominujacq”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata
utworzona w dniu 2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdtka
prowadzi dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek handlowych.
Spétka  dominujgca  jest wpisana do rejestru  przedsiebiorcéw  Krajowego Rejestru  Sgdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000184508. Spdtce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 631048917. Akcje Spdtki dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw

Wartosciowych.
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081

Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia

dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane

Przedstawicielstwo Spdétki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku

Ukrainy, nawigzywanie kontaktow z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowej

Sktad Zarzgdu Spdtki dominujgcej oraz Rady Nadzorczej Spbtki dominujgcej na dzieh 30.09.2012 roku,

30.09.2011 roku i 31.12.2011 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 30.09.2012 roku

Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Wiestaw Mariusz Rézacki - Prezes Zarzgdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu

Jerzy Wisniewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczqcy Rady nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 30.09.2011 roku

Sklad Zarzqdu Spétki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu

Tomasz Woroch — Wiceprezes Zarzqdu
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu

Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2011 roku

Sklad Zarzqdu Spétki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu

Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia

zatwierdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji zaszty zaprezentowane ponizej zmiany w Zarzgdzie Spotki

dominujgce;.

* W dniu 15 maja 2012 roku w sktad Zarzgdu powotano Pana:

> Wiestawa Rézackiego — na stanowisko Wiceprezesa Zarzqgdu Spdtki dominujgce;.

> W dniu 29 czerwca 2012 roku Pan Wiestaw Rézacki zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa

Zarzgdu Spotki dominujgce.

* W dniu 28 czerwca 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzgdzie ztozyli:

> Jerzy Wisniewski — rezygnacja z petnienia funkcji Prezesa Zarzqgdu Spdtki dominujgce;,
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Grupa Kapitatowa PBG
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> Przemystaw Szkudlarczyk - rezygnacja z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spdiki
dominujgce;.
« W dniu 28 pazdziernika 2012 roku nastgpity kolejne zmiany w Zarzgdzie Spotki dominujgcej:
>  Wiestaw Mariusz Rézacki — odwotanie ze stanowiska Prezesa Zarzgdu Spdtki dominujgcej,
» Pawet Mortas - powotanie na stanowisko Prezesa Zarzgdu Spdtki dominujgce;,

» Kinga Banaszak - Filipiak - powotanie na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spdtki dominujgce;.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia przekazania niniejszego raportu zaszty zaprezentowane ponizej
zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki dominujgce:
* W dniu 2 kwietnia 2012 roku rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:
» Marcin Wierzbicki — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
* W dniu 3 kwietnia 2012 roku rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyt:
» Adam Strzelecki — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka w Rady Nadzorczej
* W dniu 3 kwietnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby:
» Andreas Madej - powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej,
> Piotr Bieh — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 28 czerwca 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej ztozyli:

» Andreas Madej —rezygnacja z petnienia funkciji Cztonka Rady Nadzorczej

> Piotr Bieh — rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby:
> Jerzy Wisniewski — powotanie na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

» Przemystaw Szkudlarczyk — powotanie na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

Ponadto 29 czerwca 2012 roku, na mocy Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy dokonano zmiany petnionych funkcji w Radzie Nadzorczej:

» Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (poprzednio Przewodniczgcy)

> Matgorzata Wisniewska — Sekretarz rady Nadzorczej (poprzednio Wiceprzewodniczgcy)

» Dariusz Sarnowski — Cztonek rady Nadzorczej (poprzednio Sekretarz)

Sktad Zarzqgdu i Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej PBG SA w upadtosci ukladowej na dzien przekazania

niniejszego raportu:

Na dzieh 14.11.2012 roku
Sktad Zarzadu Spétki dominujgcej Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej
Pawet Mortas - Prezes Zarzqgdu Jerzy Wisniewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu Maciej Bednarkiewicz — Wiceprzewodniczqcy Rady nadzorczej
Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu Matgorzata Wisniewska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak-Filipiak — Wiceprezes Zarzgdu Przemystaw Szkudlarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig
doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie realizacjg obiektéw budownictwa hydrotechnicznego, inzynieryjnego i

przemystowego, budowq oczyszczalni Sciekdw oraz spalarni odpaddw, wykonywaniem instalacji wodno-

kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiatami i urzgdzeniami w branzy gazowniczej,

naffowej i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem infrastrukturalnym, energetycznym oraz mieszkaniowym.

2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitatlowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Spoétka PBG SA petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG.

Niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG zostata

objeta Spdétka dominujgca oraz nastepujgce Spodtki zalezne:

Witasciwy sqgd Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci lub inny organ Metoda
(wg PKD - 2007) prowadzgcy konsolidaciji 30.09.2012 | 30.09.2011 | 31.12.2011
rejestr
PBG Avatia Sqd Rejonowy
Sp.zo0.0.wW ul. Skérzewska Poznan - Nowe
upadtosci 35, Reprodukcja Miasto i Wilda
uktadowej Wysogotowo zapisanych noénikéw | Wydziat VIl
(dawniej 62 - 081 informacji Gospodarczy pena 99.90% 99.90% 99.90%
Avatia Przezmierowo PKD 18.20.2 Krajowego
Sp.z0.0.) POLSKA Rejestru
(1) Sgdowego
Wydobywanie Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Brokam 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo pofrzeb Wydziat VIl
(2) 62 -081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00% 100,00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkéw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
Sqd Rejonowy
KWG SA . . Roboty zwigzane z w Szczecinie - Xl
. Aleja Wojska L :
w upadtosci Polskiego129 budowq rurociggow | Wydziat
uktadowej - przesytowych i sieci Gospodarczy petna 100,00% 100,00% 100,00%
70-490 Szczecin : )
(3) POLSKA rozdzielczych PKD Krajowego
42217 Rejestru
Sgdowego
Sgd Rejonowy
ul. Zwirki i Roboty zwigzane z w Toruniu - VI
Metorex - . .
$p.z0.0. Wigury 17A, budowq rurociqgow Wydziat
(4) 87-100 przesytowych i sieci Gospodarczy petna 99.56% 99.56% 99.56%
Torun rozdzielczych Krajowego
POLSKA PKD 42.21.Z Rejestru
Sgdowego
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Sqd Rejonowy
PBG Energia ul. Skérzewska Roboty zwigzane z dia Krakowa -
Sp.zo.0. 35 budowa linii Srodmiescia w
dawniej PBG ’ ain . Krakowie, XI
( ! Wysogotowo telekomunikacyjnych
Export 5 i elek Wydziat petna 99.95% 99.95% 99.95%
Sp.zo0.0.) 62 - 08] | elektro- Gospodarczy
(5)' o Przezmierowo energetycznych Kraiowedo
POLSKA PKD 42.22.7 loweg
Rejestru
Sgdowego
Sagd Rejonowy
PBG Technologia ul. Skérzewska 5\2?}'?23%\/_
Sp.zo.0.w 35, Produkcja konstrukciji Katowicach
upadtosci Wysogotowo metalowychiich .
o L o Wydziat VIlI petna 100,00% 100,00% 100,00%
likwidacyjnej 62 - 081 czesci Gospodarcs
(6) Przefmierowo | PKD 25.11.1 3P Y
POLSKA Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska ZRV?/F zgynk;uzciowlone Poznan - Nowe
PBG Dom 35, dzane. Miasto i Wilda
Sp.zo.0 Wysogotowo wznoszeniem Wydziat VIl
B budynkéw petna 100,00% 100,00% 100,00%
(7) 62 -081 mieszkalnyeh i Gospodarczy
Przezmierowo niemieszkélnych Krajowego
POLSKA PKD 41.20 7 Rejestru
Sgdowego
petna
Sgd Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan - Nowe | Spotki: PBG Dom
Invest Il 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda SF?~ Z0.0.
Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIl konsolidowany na
?g) 200 62 -081 wtasny rachunek Gospodarczy poziomie 100.00% 100.00% 100.00%
Przezmierowo PKD 68.10.2 Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
proporcjonalna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
PBG Dom ul. Skérzewska Poznan - Nowe Spoéiki: PBG Dom
Invest lll So. k 35, Kupno i sprzedaz Miasto i Wilda Sp.zo.0.

P X Wysogotowo nieruchomosci na Wydziat VIlII konsolidowany na
Sp.zo.0. o 100,00% 100,00% 100,00%
(9) 62 -081 witasny rachunek Gospodarczy poziomie

Przezmierowo PKD 68.10.2 Krajowego sprawozdania
POLSKA Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmioft zalezny
PBG Erigo ) Sqd Rejonowy Spétki: PBG Dom
ul. Skorzewska Poznan - Nowe
Sp.z0.0. : . X Wi Sp.zo0.0.
(dawniej PBG 35 t K}Jpnok: sprze,d‘oz I\;A\/locj’rp |Jr Vllllldo konsolidowany na
Dom Invest VI 62ys%%? owo m){eruc omﬁso nko Gy ZIOd poziomie 100,00% 100,00% 100,00%
$p.70.0. ) - 08] wtasny rachune ospodarczy sprawozdania
(10) Przezmierowo PKD 68.10.Z quJowego skonsolidowanego
POLSKA Rejestru jednostki
Sqdowego dominujgcej PBG
SA
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petna
Sqd Rejonowy Podmiot zalezny
ul. Skérzewska Redlizacja projektow | Poznah — Nowe Spotki: PBG Dom
Gérecka Projekt 35, budowlanych Miasto i Wilda Sp.zo.0.
Sp.zo.o0. Wysogotowo zwigzanych ze Wydziat VIl konsolidowany na
(11) 62 -081 wznoszeniem Gospodarczy poziomie 100.00% 100.00% 100.00%
Przezmierowo budynkéw PKD Krajowego sprawozdania
POLSKA 41.10.Z Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Sad Rejonowy Podmioft zalezny
Realizacja projektdow | Poznah — Nowe Spotki: PBG Dom
Villa Poznanh ul. Mazowiecka quowlonych Mios’rp i Wilda SP' Z 0.0
$p.z0.0. 2, zZwiqzanych ze Wydziat VIl konsolidowany na | 55 600 | 100.00% | 100,00%
(12) 60-623 Poznah wznoszeniem Go§podorczy poziomie
POLSKA budynkéw PKD Krajowego sprovyozdomo
41.10.Z Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
. petna
5qd Rejonowy Podmiot zalezny
o C s dla M. St. i
. . Woiska Realizacja projektdow Warszawy w Spobtki: PBG Dom
Kino al. Wo budowlanych Y Sp.zo.0.
Development Sp Polskiego 27/11 zwigzanych ze Warszawie, X konsolidowany na
" | 01-515 : Wydziat R 100,00% 100,00% 100,00%
Z0.0. Warszawa wznoszeniem Gospodarczy poziomie
(13) budynkéw PKD ) sprawozdania
POLSKA 41.10.Z Krajowego skonsolidowanego
T Rejestru . neg
Sgdowego j.edl.ﬁOS’[k.l
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot zalezny
4 Afentrikas, Spoéiki: PBG Dom
Afentrika Court Sp.zo.0.
PBGDom Invest Office 2 Posiadanie konsolidowany na
Limited P.C. 6018 papierdw brak danych poziomie 100,00% 100,00% 100,00%
(14) Larnaka warto$ciowych sprawozdania
Cypr skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot
4 Afentrikas, pos’reino zalezny
Afentrika Court Spoj[sk" PBG Dom
PBGDom Capital Office 2 Posiadanie konsoﬁdévc\)/gﬁy na
Limited P.C. 6018 aktywow brak danych Y 100,00% 100,00% 100,00%
(15) Larnaka inwestycyjnych poziomie |
Cypr sprovyozdomo
skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
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petna
. Podmiot zalezny
. SqdRejonowy | ¢ i PBG Dom
ul. Skorzewska Poznan - Nowe Sp.7 0.0
35, Pozostate Miasto i Wilda konsoﬁaowaﬁy na
Erigo | Sp.z 0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIl o
(16) 62 -081 pieniezne PKD Gospodarczy pOZOMMIS 100.00% 79.00% 99.00%
L. ) sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego .
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . .
Sadowedo jednostki
a 9 dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmioft zalezny
. SqdRejonowy | ¢ i PBG Dom
ul. Skorzewska Poznan - Nowe Sp.7 0.0
35, Pozostate Miasto i Wilda konsoﬁaowaﬁ na
Erigoll Sp.z 0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIl oziomiey 100,00% 99 00% 99 00%
(17) 62 -081 pieniezne PKD Gospodarczy P ) st st e
e ) sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego .
. skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . .
Sadowedo jednostki
a 9 dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
. SqdRejonowy | ¢ i PBG Dom
ul. Skérzewska Poznan — Nowe S0.70.0
35, Pozostate Miastoi Wida | SP200
Erigo lll Sp.z0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VIl oziomiey 100.,00% 99 00% 99 00%
(18) 62 - 081 pieniezne PKD Gospodarczy P ) s s e
L. - sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 Krajowego .
] skonsolidowanego
POLSKA Rejestru . .
Sadowedo jednostki
< 9 dominujgcej PBG
SA
Sqgd Rejonowy
ul. Mazowiecka Poznan - Nowe
. . Pozostate Miasto i Wilda
Wschodniinvest | 42, ofrednictwo Wydziat VIl
Sp.zo0.0. 60 - 623 oalbiveies e petna 100,00% | 100,00% | 100,00%
(19) Poznan oKD €4.19.1 Krojgwego /
POLSKA o .
Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot zalezny
Spoéiki: Wschodni
Panstwowa S Invest
Energopol ul. Uk Prowadzenie robdt Administracja K lpdz -0
Ukraina gzg&r‘z}gw“ 1| budowlano- dla Rejonu O”Sggz%vr“nc?gy N1 s5100% | 51.00% 51,00%
(20) UKRAINA montazowych (KD"bo’ron Miasta sprawozdania
jowa skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
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Budownictwo
budynkdéw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukcji
prefabrykowanych,
PRG Ukraina ul. montaz konstrukciji POhSTV\{OWO.
Publiczna Spétka | Kondrativka 1, | Metalowych, Administracia
Akeyina 04201 Kijow organizacja dla Rejpnq petna 100,00% 100,00% 100,00%
(21) UKRAINA budownictwa Oboton Miasta
obiektéw Kijowa
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska Poznan - Nowe
PBG Operator Sp. %&sogofowo Pozostate formy CA\/L/O;%;\\//\/HF @
Z0.0. 62— 081 udzielania kredytéw Gosoodare petna 100,00% 100,00% 100,00%
(22) e PKD 64.92.7 5P zy
Przezmierowo Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
ul. Nikotai Dziatalnos$¢ .
PBG Butgaria Chaitov 2, %;’;ysmwo' gdzie
Sp.zo.0. Miasto Sofia oz brak danych petna 100,00% 100,00% 100,00%
(23) 1113 nlesklosyflikowonq,
BULGARIA naprawy i montaz
maszyn i sprzetu
Wydobywanie Sqd Rejonowy
PBG Qil and Gas ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Sp.zo.0. 35, oraz kamienia dla Miasto i Wilda
(dawniej HBP Wysogotowo potrzeb Wydziat VIl
Drogi Sp.z0.0.) 62 -081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00% 100,00%
(24) Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego
POLSKA kredy i tupkéw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
waobywarie | S38Edoneny
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych - i Wilda
. 35, oraz kamienia dla M'OSJ@ L
Bathinex Wysogotowo polrzeb Wydziat VI
?55.)2 0.0. 62 - 081 budownictwa, skat ggigvovcejgéczy petna 100,00% 100,00% 100,00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Rejestry
POLSKA kredy i tupkéw Sadowedo
PKD 08.11. q 9
Sqd Rejonowy
ul Dziatalno$¢ w Poznan - Nowe
AQUA SA Kdnclersko 28, zolfresie inZyrjierii i I\;A\/iocj’rp ilf\\//\llillldo
zwigzane z nig ydzia
(26) ggz—ni’fg doradziwo Gospodarczy petna 81,70% 81,70% 81,70%
POLSKA techniczne Krajowego
PKD 71.12.Z Rejestru
Sgdowego
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Kolokasides
Company Limited | Building, brak danych brak danych petna 100,00% - 100,00%
(27) 3rd floor, 1010
Nikozja
CYPR
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Produkcja sqd Rqonowy
. w Gliwicach, X
ul. tgkowa 33, generatoréw pary z Wydziat
Rafako SA 47-400 wyjatkiem kottéw do Y
iy Gospodarczy petna 61,01% 62,42%
(28) Raciborz, cenfralnego )
POLSKA ogrzewania gorqcq Krajowego
Rejestru
wodq (25.30.2) !
" Sgdowego
Sgd Rejonowy
ul. Towarowa w Gliwicach, X
FPM SA 11, Produkcja piecow, Wydziat
Mikotow 43-190 palenisk i palnikdow Gospodarczy petna 50,14% 51,30%
(29) Mikotdw, piecowych (28.21.7) Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
ul. Towarowa w Gliwicach, X
gALjEORZVlS 11, Produkcja piecow, Wydziat
(Z?d) o 43-190 palenisk i palnikdbw Gospodarczy petna 50,14% 51,30%
Mikotdw, piecowych (28.21.7) Krajowego
POLSKA Rejestru
Sgdowego
Sagd Rejonowy
PGL - DOM ul. Bukowa 1, Obstuga yv\g'zvigf“h' X
Sp.zo.0. 47-4.001 nieruchomosci na Gospodarczy pema 61.01% 62.49%
(31) Raciborz, wtasny rachunek Kraioweao
POLSKA (68.327) jloweg
Rejestru
Sgdowego
Dziatalno$¢ w Sqgd Rejonowy
Rafako ul. takowa 33 zakresie w Gliwicach, X
ENGINEERING 47'_400 ’ projektowania Wydziat
SD.70.0 RaCbGZ budowlanego, Gospodarczy petna 61,01% 62,42%
(52’) e POLSKA ’ urbanistycznego, Krajowego
fechnologicznego Rejestru
(71.12.2) Sgdowego
Dziatalno$¢ w Sqgd Rejonowy
ENERGOTECHNIKA | ul. takowa 33, | ZaKesie w Gliwicach, X
Engineering 47-400 projektowania Wydziat
S0, 70.0 Raciborz budowlanego, Gospodarczy petna 61,01% -
(53’) o POLSKA ! urbanistycznego, Krajowego
fechnologicznego Rejestru
(71.12.2) Sgdowego
Dziatalno$¢ w
zakresie
projektowania
Rafako Igg;r:igkz)gmznego Agencja ds.
ENGINEERING Belgrad . Rejestrow
SOLUTION doo SERBIA dorodz’rwem ! Gospodarczych petna 46.98% 48.06%
sprawowaniem o -
(34) Republiki Serbii
nadzoru dla
budownictwa,
przemystu i ochrony
Srodowiska (74203)
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Rafako Montaz urzgdzeh w
, Stoteczny Sqd
Hungary Kft. Budapeszt, przemysle . Rejestrowy peina 61.01% ) 62,40%
(35) WEGRY energetycznymii .
. w Budapeszcie
chemicznym
Sqd Rejonowy
Katowice -
ul. Mickiewicza | Wykonywanie Wschéd w
Energomontaz - 15, pozostatych Katowicach
Potudnie SA 40 - 951 instalaciji Wydziat petna 65,28% 65,28% 40,91%
(36) Katowice budowlanych Gospodarczy
POLSKA EKD 45.34 Krajowego
Rejestru
Sgdowego
Energomontaz - Sqd Rejonowy
Potudnie Redlizacia proiekiow Katowice -
Katowice ul. Mickiewicza 19 Proj Wschdéd w
budowlanych .
Sp.zo.o0. 15/119, swiczanych ze Katowicach
40 - 951 Wzrflosze{ﬂem Wydziat petna 65,28% 65,28% 40,91%
(dawniej Katowice budynkéw PKD Gospodarczy
Modus Il POLSKA 4 Krajowego
41.10.Z -
Sp.z0.0.) Rejestru
(37) Sgdowego
Wydobywanie Sagd Rejonowy
. . kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
ggcleogocsvplfd L]Jlg Ratajczaka oraz kamienia dla Miasto i Wilda
Upadtoici 61-814 potrzeb Wydziat VI petna 8000% | 4880% | 4880%
. , budownictwa, skat Gospodarczy
uktadowej Poznan - : )
(38) POLSKA wop|e.nnych, gipsu , qujowego
kredy i tupkéw Rejestru
PKD 08.11.Z Sgdowego
GasOil Tofrronsko, 742 . Obchodne
Engineering a.s Spisska Ustugi Registr
9 gas. 05934 projektowania, 9 praw wtasnosci 49,90% 49,90% 49,90%
(39) - e . Okresneho
Teplice nadzor inwestorski SudU Presov
SLtOWACJA
40 Senator 80,00% 80,00%
PBG AFRICA (PTY) Marks Avenue Spotka nie jest kapitat kapitat
LTD . Brak danych Brak danych - . - .
Vereeniging konsolidowana nie zostat nie zostat
(40)
1930 optacony optacony
Mocambique,
POLISH BUILDING '(\:"igzgg
GROUP DISTRITO 100,00% 100,00%
MOCAMBIQUE SA URBANO 1 Brak danych Brak danych Spo’fkq nie jest !<op|Tc1+ ) !(Gpl’ro’r
(PBG . konsolidowana nie zostat nie zostat
. Sommerschield,
Mocambique SA) . optacony optacony
Av Julius
(41)
Nyerere
n0O3412

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spdtki dominujgcej w kapitatach poszczegdinych Spdtek.

Procentowy udziat w kapitale Spodtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy

udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spotki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).

Dotyczy to Spdtek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia, Wschodni Invest i

Rafako SA.

1. PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (dawniej Avatia Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w

upadtosci uktadowej od dnia 15 lutego 2008 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 99,90% udziatu w

kapitale Spotki PBG Avatia Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe;.
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2. Brokam Sp. z 0. o jest podmiotem zaleznym Spoétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 16 sierpnia 2007 roku —

Spdtka PBG SA w upadtoici uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Brokam Sp. z 0.0.

3. KWG SA w upadtosci uktadowej jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 30 maja 2006
roku — PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki KWG SA w upadtosci uktadowe;.

4. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 13 stycznia 2005 roku —

Spotka PBG SA w upadtosdci uktadowej posiada 99,56% udziatu w kapitale Spotki Metorex Sp. z 0.0.

5. PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spétka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada 99,95% udziatu w kapitale Spotki PBG

Energia Sp. z 0.0.

6. PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) jest
podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 2 kwietnia 2009 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej.

7. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007 roku i
jednoczeénie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
100,00% udziatu w kapitale Spétki PBG Dom Sp. z 0.0.

8. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

9. PBG Dom Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. jest Wspdinikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spétce PBG Dom Invest |l
Sp. z 0.0. Sp. k., drugim Wspdlnikiem (Komplementariuszem) jest Spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z o.0., ktéra posiada
réwniez 50% ogdlnego wktadu Spoétki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 100% w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k.

10. PBG Erigo Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od
dnia 28 wrzesnia 2010 roku — Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada posrednio 55% udziatu w kapitale Spétki PBG Erigo Sp. z
0.0. (poprzez spodtke zalezng PBG Invest Limited). Spétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 55% oraz
bezposrednio 45% udziatu w kapitale Spotki PBG Erigo Sp. z 0.0.

11. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spotki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

12. Villa Poznan Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki Villa Poznan Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spotki Villa Poznan Sp. z 0.0.

13. Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 listopada 2009 roku —
Spodtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki Kino Development Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w

upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki Kino Development Sp. z o.0.

14. PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 29 listopada 2010 roku —
Spdétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Limited Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA w

upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0.

15. PBGDom Capital Limited jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada 2010 roku —
Spotka PBG Erigo Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdétki PBGDom Capital Limited. Spdtka PBG SA w
upadto$ci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spétki PBGDom Capital Limited.
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16. ERIGO | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO | Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku Spdtka PBG SA w
upadtoici uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO | Sp. z 0.0.

17. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spétka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spotki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzien 30 wrzednia 2012 roku Spdétka PBG SA w
upadtoéci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki ERIGO Il Sp. z 0.0.

18. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Erigo Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka PBG Erigo
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spotki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku Spotka PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spétki ERIGO Il Sp. z 0.0.

19. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 19 czerwca 2009
roku i jednoczeénie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

20. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku — Spdtka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spdtki Energopol Ukraina. Spdtka PBG SA w upadtosci

uktadowej posiada posrednio 51% udziatu w kapitale Spdétki Energopol Ukraina.

21. PBG Ukraina Publiczna Spdétka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 28
pazdziernika 2009 roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina
Publiczna Spétka Akcyjna.

22. PBG Operator Sp. z 0.0. (dawniej Revana Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 30 sierpnia 2010 roku. Spétka PBG SA w upadtosci uktadowe] posiada 100% udziatu w kapitale Spoétki PBG

Operator Sp.zo.0.

23. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 27 wrzednia 2010
roku. Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Butgaria Sp. z 0.0.

24. PBG Oil and Gas Sp. z 0.0. ( HBP Drogi Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG SA w upadtosci uktadowej od
dnia 5 pazdziernika 2010 roku. Spétka PBG SA w upadtoséci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ol

and Gas Sp. zo.o.

25. Bathinex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 pazdziernika 2010 roku.

Spotka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Bathinex Sp. z 0.0.

26. AQUA SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtoséci uktadowej od dnia 21 grudnia 2010 roku. Spétka PBG
SA w upadtosci uktadowej posiada 81,70% udziatu w kapitale Spotki AQUA SA.

27. Multaros Trading Company Limited jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14
listopada 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Multaros Trading
Company Limited.

28. Rafako SA podmiotem zaleznym Spétki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 14 listopada 2011 roku i jednoczednie

podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Rafako SA — na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada 61,01% udziatu w kapitale Spdtki Rafako SA.

29. FPM SA jest podmiotem zaleznym Spotki Rafako SA od dnia 26 lutego 2008 roku — Spdtka Rafako SA posiada 82,19%
udziatu w kapitale Spotki FPM SA — na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada
posrednio 50,14% udziatu w kapitale Spdtki FPM SA.

30.PALSERWIS Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki FPM SA od dnia 14 grudnia 2007 roku — Spdtka FPM SA posiada
100% udziatu w kapitale Spotki PALSERWIS SA. Spdtka Rafako posiada posrednio 82,19% udziatu w kapitale Spdiki
PALSERWIS SA, tym samym Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku posrednio
50,14% udziatu w kapitale Spotki PALSERWIS Sp. z 0.0.
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31. PGL-DOM $Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 5 grudnia 1995 roku — Spdétka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spotki PGL-DOM Sp. z 0.0. Na dzier 30 wrzesnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0.

32. Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 27 sierpnia 2008 roku - Spdtka
Rafako SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzeénia 2012 roku Spétka
PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 66,00% udziatu w kapitale Spdtki Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0

33. Rafako ENGINEERING Solution doo jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 21 sierpnia 2007 roku — Spdtka
Rafako SA posiada 77,00% udziatu w kapitale Spotki Rafako ENGINEERING Solution doo. Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku
Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada posrednio 46,98% udziatu w kapitale Spdtki Rafako ENGINEERING

Solution doo.

34. ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spodtki zaleznej od Rafako SA - Rafako
ENGINEERING Sp. z 0.0. od dnia 29 sierpnia 2012 roku — Spdtka Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0 posiada 100% udziatu w
kapitale Spétki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. Na dzieh 30 wrzeénia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spdtki ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0.

35. Rafako Hungary Kft. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 2 marca 2011 roku — Spétka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Rafako Hungary Kft. Na dzien 30 wrzednia 2012 roku Spétka PBG SA w upadtosci
uktadowej posiada posrednio 61,01% udziatu w kapitale Spétki Rafako Hungary Kft.

36. Energomontaz - Potudnie SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 20 czerwca
2011 roku. Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 65,28% udziatu w kapitale
Spotki Energomontaz-Potudnie SA. Od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 20 czerwca 2011 roku Spdétka Energomontasz -
Potudnie SA byta podmiotem stowarzyszonym — Spdtka PBG SA posiadata 25% udziatu w kapitale Spétki Energomontaz -
Potudnie SA.

37. Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z 0.0. (dawniej Modus Il Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki
Energomontaz - Potudnie SA od dnia 27 wrzeénia 2007 roku -Spdtka Energomontaz - Potudnie SA posiada 100% udziatu w
kapitale Spdtki Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z 0.0, tym samym PBG SA w upadtosci uktadowej posiada

posrednio 65,28% udziatu w kapitale Spdtki Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z o.0.

38. Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej byta podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej
od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do 25 wrzesnia 2011 roku — Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata 80% w
kapitale Spdiki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej. Od dnia 26 wrzesnia 2011 roku do 18 lipca 2012 roku
Spodtka Strateg Capital Sp. z 0.0. byta podmiotem stowarzyszonym (48,80% udziatu w kapitale Spdiki), a od dnia 19 lipca
2012 Spoétka znowu jest podmiotem zaleznym — na dzieh 30 wrzednia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej

posiada 80,00% udziatu w kapitale Spéiki Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowe;j.

39. GasQil Engineering a.s. byta podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA w upadtosci uktadowej od dnia 12 kwietnia 2007
roku do 29 wrzes$nia 2011 roku — Spbtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiadata 62,45% udziatu w kapitale Spétki GasOil
Engineering a.s. Od dnia 30 wrzednia 2011 roku GasQOil Engineering a.s. jest podmiotem stowarzyszonym - na dzieh 30
wrzes$nia 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej posiada 49,90 % udziatu w kapitale Spdtki GasOil Engineering
as.

40. PBG AFRICA (PTY) LTD - Spétka nie jest konsolidowana (kapitat nie zostat optacony).
41. POLISH BUILDING GROUP MOCAMBIQUE SA (PBG Mogambique SA) - Spétka nie jest konsolidowana (kapitat nie zostat

optacony).
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 ROKU

PBG SA w upadtosci uktadowej

PBG Energia Sp. z 0.0.
99.95%

Metorex Sp. z 0.0.
99.56%

PBG Avatia Sp.zo.0.w
upadtosci uktadowej
99.90%

KWG SA
w upadtosci uktadowej
100,00%

Brokam Sp. z 0.0.
100,00%

PBG Technologia Sp. z 0.0.

w upadtosci likwidacyjnej
100,00%

Multaros Trading Company

100,00%

Wschodni Invest Sp. z 0.0.
100,00%

|

RAFAKO SA
50,000001%

FPM SA
82,19%

L Energopol Ukraina

51,00%

L PALSERWIS Sp. z 0.0.
100,00%

Energomontaz-Potudnie SA
65,28%

PGL-DOM Sp. z 0.0.
100,00%

t Energomontaz-
Potudnie Katowice SA

100,00%

Rafako Engineering
Sp.zo.0.
100,00%

PBG AFRIKA (PTY) LTD
80,00%
kapitat nieoptacony

L ENERGOTECHNIKA

L PBG Mogambique SA

100,00%
kapitat nieoptacony

2 Engineering Sp. z 0.0.
B PBG Ukraina Publiczna 100.00%
¢ Spotka Akeyjna
k; 100,00%
é Rafako Engineering GKPBG Dom Sp.zo.0.*
5 | -
9 PBG Operator Sp. z 0.0. SO|UT|OHS7?88;Q z0.0.
100,00% o
PBG Oil ang Gas Sp. z 0.0. Rafako Hungary Kft.
(HBP Drogi Sp.z 0.0.) — 100,00%
100,00%
Bathinex Sp. z 0.0.
100,00% || RAFAKO SA
11,01%
PBG Butgaria Sp.z o.0.
100,00%
AQUA SA
81,70%
Strateg Capital Sp. z 0.0.
w upadtosci uktadowej
80,00%
2
9 GasOil Engineering a.s.
= 49,90%
N
o
3
o

*udziat PBG SA w poszczegdinych spotkach wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej PBG Dom Sp. z 0.0. zostat zaprezentowany na
schemacie Grupy Kapitatowej PBG Dom zaprezentowanym na nastepnej stronie
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Schemat Grupy Kapitatowej PBG Dom na dzien 30.09.2012

PBG SA
100%
A
PBG DOM Sp.z o.0. 45.45%
y 100%
PBGDOM Invest Limited
54.55% v
d PBG ERIGO Sp.z 0.0.
PBG DOM Invest Il Sp. z 0.0. P 100%
50% 100% PBGDOM Capital Limited
50% g
> PBG DOM Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k <
]OO%‘ ERI |
100% > GOISp.zo.o.
Gorecka Projekt Sp. z 0.0. <
]OO%‘ ERIGO II' S
100% » p.zo.0.
Villa Poznah Sp. z 0.0. <
100%k
100% > ERIGO Ill Sp.z 0.0.
Kino Development Sp. z 0.0. <

Spdétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada é jednostek zaleznych bezposrednio oraz 5 jednostek zaleznych

posrednio. W sktad Grupy Kapitatowej PBG Dom wchodza:
e PBG Domlnvestlll Sp.zo.0.,
« PBG DomlInvestlll Sp.zo0.0.Sp. k.,
+ PBG ERIGO Sp.z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.),
«  Goreckq Projekt Sp.z o.0.,
» Vile Poznah Sp.zo.0.,
e Kino Development Sp. z 0.0.
e ERIGOISp.zo.0.,
» ERIGOIISp.zo0.0.,
e ERIGOIISp.z0.0.,
» PBG Dom Invest Limited Sp. z 0.0.,
+ PBG Dom Capital Limited Sp. z 0.0.,

i na dzien 30 wrzesdnia 2012 roku nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja

tych Spdétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowe;.
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Spdétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zaleznq: Energopol Ukraine i na dzieh 30 wrzednia

2012 roku nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spétek odbywa

sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA w upadtosci uktadowe;.

Spdétka Energomontaz-Potudnie SA posiada jednostke zalezng: Energomontaz — Potudnie Katowice

Sp. z 0.0. (dawniej Modus Il Sp. z 0.0.) Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku konsolidacja tych Spdtek odbywa

sie na poziomie Jednostki dominujgcej Energomontaz-Potudnie SA.

Spétka Rafako posiada jednostki zalezne:

*+ FPM SA (FPM SA posiada jednostke zalezng: PALSERWIS Sp. z 0.0.)

PGL-DOM Sp.z 0.0.

e Rafako ENGINEERING Sp. z o.0. (Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0 posiada jednostke zaleznag:
ENERGOTECHNIKA Engineering Sp. z 0.0. - od 29 sierpnia 2012 roku)

* Rafako ENGINEERING SOLUTION doo
* Rafako Hungary Kit.

Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rafako .

W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 27 lipca 2012 roku przez Sqd upadtosci likwidacyjnej Spotki APRIVIA SA, a w
dniu 13 wrze$nia 2012 roku upadtosci likwidacyjne] Spdtki HYDROBUDOWA POLSKA SA, Jednostka
dominujgca zaprzestata konsolidacii tych Spdtek oraz wszystkich Spodtek zaleznych nalezgcych do Grupy
Kapitatowej Aprivia oraz do Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska. Zgodnie za zapisami MSR 27 paragraf
32, spotka PBG SA w upadtosci uktadowej utracita kontrole nad Grupg Kapitatowa Aprivia i Grupg

Kapitatowqg Hydrobudowa Polska odpowiednio z dniem 27 lipca 2012 roku oraz 13 wrzesnia 2012 roku.

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych odbywa sie metodqg praw wtasnosci.
Jednostka konsolidowana metodg praw wtasnosci to Spdtka:

*  GasOil Engineering a.s.

Na dzieh sporzqdzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa

posiada inwestycje, ktére kwalifikuje zgodnie z MSR 31 jako:

- Wspdinie kontrolowane aktywa

Inwestycja, ktéra kwalifikowana jest jako wspdinie kontrolowane aktywa to:

«  konsorcjum Spdtek Saipem SpA, Techint Sp, Snamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG Energia Sp. z
0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) powotane do redlizacji projektu pod nazwaq: ,,Opracowanie
projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu
regazyfikacjnego skroplonego gazu zZiemnego w Swinoujsciu”

- Wspdinie kontrolowana dziatalnosé

Inwestycje, ktéra ujmowane sqg jako wspdlnie kontrolowana dziatalnosé to:
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*  Umowa Konsorcjum zawarta miedzy PBG SA (Lider Konsorcjum), Tecnimont SpA, Société Francaise
d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers "SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding
A.S. - Plynostav Regulace Plynu AS. (Partnerzy Konsorcjum), a spdtkg Polskie Gornictwo Naftowe i

Gazownictwo SA na generaing redlizacje inwestycji pod nazwg ‘'"Budowa  czesci
napowierzchniowej Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap 1,2
mid nm3".

« Umowa konsorcjum podpisana przez Spoétki: PBG SA (Lider Konsorcjum), Technip KTl SpA oraz
Thermo Desing Engineering Ltd na wykonanie Kontfraktu ,,Projekt LMG — OsSrodek Centralny, strefy

przyodwiertowe, rurociqgi i inne”.

Przy tego typu umowach rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety
przychoddw i kosztéw dla czeéci kontraktu realizowanego tylko przez Spoétke, a wartosci kosztow
przyjmowanych od konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora dotyczgcych prac
wykonanych przez konsorcjantéw nie sg uimowane w rachunku zyskéw i strat Spotki.

Zardwno $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2012 roku jak i
srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzieh 30 wrze$nia 2012 roku nie podlegaty badaniu

przez biegtego rewidenta.

W trzecim kwartale 2012 roku mialy miejsce nastepujqce transakcje, ktére wptynety na

reorganizacje Grupy Kapitatowej:

ZMIANY UDZIALOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W KAPITALACH SPOLEK ZALEINYCH Z GRUPY
KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
NABYCIA

Iwrotne przeniesienie akcji Energomontaz-Potudnie SA na rzecz PBG SA w upadtosci uktadowej

W dniu 17 lipca 2012 roku Spdtka PBG SA w upadtosci uktadowej otrzymata datowane pismo od Nadzorcy
Sgdowego Emitenta, w ktérym Spdtka zostata poinformowana, ze transakcja zbycia 46.021.520 akgcji
Energomontaz - Potudnie SA przez Emitenta na rzecz Rafako SA z dnia 20 grudnia 2011 roku: ,jako czynnos$é
prawna odptatna dokonana przez Upadtego (PBG) w terminie szesciu miesiecy przed dniem ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadtosci (fj. 4 czerwca 2012 roku) ze Spdtka powigzang, wobec ktérej dodatkowo
Upadty (PBG) byt Spdtka dominujgcq - pozostaje bezskuteczna wobec masy upadtosci PBG SA”, zgodnie z
art. 128 ust 2 Prawo Upadtosciowego i Naprawczego (,,Pismo”). Nadzorca Sgdowy wezwat Zarzad PBG do
niezwtocznego podjecia w frybie art. 134 Prawo Upadtos$ciowe i Naprawcze czynnosci zmierzajgcych do
zwrotnego przeniesienia akcji 46.021.520 akcji Energomontaz -Potudnie SA na rachunek Emitenta.

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowej zawarta z Rafako SA z siedzibg w
Raciborzu, umowe dotyczqgcg przeniesienia akcji Spdtki Energomontaz — Potudnie SA.

Przedmiotem umowy byto przeniesienie 46.021.520 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 3,48
PLN kazda akcja, stanowigcych 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki Energomontaz — Potudnie SA
oraz 64,84% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdfki, 1j. uprawnigjgcych do wykonywania
46.021.520 gtoséw z akcji Energomontaz — Potudnie SA. W zwigzku z Umowq Rafako SA przeniosto na rzecz

Spoétki, Akcje w transakcji poza rynkiem regulowanym. PBG SA w upadtosci uktadowej zobowigzane jest do
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zwrotu $wiadczenia wzajemnego przystugujgcego Rafako SA z tytutu przeniesienia Akcji przez Rafako SA na
rzecz PBG SA w upadtosci uktadowej w wysokosci 160.154.889,60 zt, 1j. 3,48 zt za 1 Akcje zgodnie z art. 134

ustawy - Prawo upadtoéciowego i naprawczego.

ZBYCIA
Sprzedaz akcji Spotki RAFAKO SA

W dniu 7 sierpnia 2012 roku Spdétka PBG SA w upadtosci uktadowe] dokonata transakcji sprzedazy akciji
RAFAKO nalezgcych bezposrednio do Spdtki i tym samym zmniejszeniu ulegt udziat PBG w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki RAFAKO. W wyniku dokonanych przez PBG SA w upadtosci
uktadowej w dniu 7 sierpnia 2012 roku transakcji, zostato sprzedanych tgcznie 3.470.000 akcji RAFAKO,
stanowigcych 4,99% w kapitale zaktadowym RAFAKO oraz 4,99% w ogdinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu RAFAKO.
Imiana stanu posiadanych akcji Spoétki Hydrobudowa Polska przez PBG SA
Cze$¢ akcji posiadanych przez PBG SA w upadtodci uktadowej, 1j. 50.446.429 sztuk, stanowito przedmiot
zastawu finansowego i rejestrowego, ustanowionego na podstawie uméw zastawu finansowego i
rejestrowego na akcjach Spdtki z dnia 29 czerwca 2011 roku i z dnia 30 sierpnia 2011 roku zawartych przez
PBG SA w upadtosci uktadowej i Polski Bank Przedsiebiorczosci SA (PBP), bedgcych zabezpieczeniem
Umowy Kredytowej nr K 2/2011 z dnia 24 stycznia 2011 roku.
W wyniku dokonanych przez PBP transakcji w zwiqgzku z udzielonym przez PBG w Umowie Zastawniczej
upowaznieniem, zostato sprzedanych:
+ w dniach od 19 czerwca do 4 lipca 2012 roku tgcznie 6.012.166 akcji Spdiki, stanowigcych 2,86% w
kapitale zaktadowym Spdiki oraz 2,86% w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki;
« wdniach od 4 do 20 lipca 2012 roku tgcznie 3.884.227 akcji Spdtki, stanowigcych 1,84% w kapitale
zaktadowym Spotki oraz 1,84% w ogdinej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;
« w dniach od 24 lipca do 2 sierpnia 2012 roku tgcznie 4.278.574 akcji Spéiki, stanowigcych 2,03% w
kapitale zaktadowym Spdiki oraz 2,03% w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki;
« w dniach od 3 do 9 sierpnia 2012 roku tqcznie 18.154.900 akcji Spdtki, stanowigcych 8,62% w
kapitale zaktadowym Spdiki oraz 8,62% w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdiki;
« w dniach od 10 sierpnia do 6 wrzesnia 2012 roku tgcznie 7.67.435 akcji Spdtki, stanowigcych 3,62%
w kapitale zaktadowym Spotki oraz 3,62% w ogdinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki;
+ w dniach od é do 19 wrzeénia 2012 roku tgcznie 10.499.127 akcji Spdtki, stanowigcych 4,99% w
kapitale zaktadowym Spdéiki oraz 4,99% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki;
W wyniku przeprowadzonych transakcji, na dzieh przekazania niniejszego raportu Spdtka PBG SA w
upadtosci uktadowej posiada 82.302.263 akcji Spotki, z ktdrych przystuguje tgcznie 82.302.263 gtosdw,
stanowigcych 39,09% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Zamkniecie Spoétek luksemburskich
W dniu 9 sierpnia 2012 roku dokonano zamkniecia nastepujgcych Spdtek:
- PBG Invest 1 SARL z siedzibg w Luksemburgu
- PBG Invest 2 SARL z siedzibg w Luksemburgu
- PBG Invest 3 SARL z siedzibg w Luksemburgu
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Zamkniecie Spétki EXCAN Oil and Gas Engineering Lid. (Canada)
W dniu 30 wrzeénia 2012 roku zostata zamknieta Spdtka EXCAN Oil and Gas Engineering Ltd. z siedzibg w

Kanadzie.

Imiana nazwy Spétki zaleznej — HBP Drogi Sp. z 0.0. na PBG Oil and Gas Sp. z 0.0.
W trzecim kwartale 2012 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spditki zaleznej od PBG SA w upadtosci

uktadowej — HBP Drogi Sp. z 0.0. na PBG Oil and Gas Sp. z 0.0.

INNE

Postanowienie sqdu o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej Sp6tki zaleznej APRIVIA SA

W dniu 27 lipca 2012 roku Spdtka zalezna — Aprivia SA w upadtosci uktadowej ztozyta do Sgdu Rejonowego
Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych,
modyfikacje wniosku z dnia 04 czerwca 2012 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci APRIVIA SA,
wnoszgc o ogtoszenie upadtosci likwidacyjne;.

W dniu 27 lipca 2012 roku Sgd Rejonowy Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat postanowienia o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej
likwidacje majatku Spdtki APRIVIA SA.

Sgd wyznaczyt sedziego komisarza w osobie SSR Marka Sachajko oraz syndyka w osobie spdtki Syndycy

Poznahscy Grenda, Jozefowicz-Jokiel, Kulesza spdtka komandytowa z siedzibg w Poznaniu.

Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki Energomontaz-Potudnie SA z mozliwosciq zawarcia ukiadu
W dniu 10 sierpnia 2012 roku Zarzgd Spdtki Energomontaz-Potudnie SA podjgt decyzje o ztozeniu
przedmiotowego wniosku o ogtoszenie upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Powodem
podjecia takiej decyzji byta ochrona interesdw wierzycieli, pracownikdw oraz akcjonariuszy Spdtki oraz
umozliwienie prowadzenia dalszej dziatalnos$ci operacyjnej przez Spotke.

Whniosek zostat ztozony do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd Wydziat X Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych w Katowicach i zawierat nastepujgce propozycje uktadowe:

1) sptata wierzytelnosci w kwocie do 10.000,00 zt (bez odsetek od kwoty naleznosci gtdwnej) w wysokosci
100%;

2) sptata wierzytelnosci w kwocie przekraczajgcej 10.000,00 zt (bez odsetek od kwoty naleznosci gtdwnej)
jednak nie wiekszej niz 100.000,00 zt w wysokosci 80%;

3) sptata wierzytelnosci w kwocie powyzej 100.000,00 zt w wysokosci 61%.

Postanowienie Sqdu o ogloszeniu upadtosci Spotki STRATEG CAPITAL Sp. z o0.0. z mozliwosciq zawarcia
uktadu

W dniu 14 sierpnia 2012 roku, Sgd Rejonowy w Watbrzychu, VI Wydziat Gospodarczy, wydat postanowienie
0 ogtoszeniu upadtodci z mozliwosciq zawarcia uktadu Spdtki STRATEG CAPITAL Sp. z 0.0.

Sagd postanowit o utrzymaniu Zarzadu wtasnego Spdtki i wyznaczyt sedziego komisarza w osobie SSR

Macieja Ejsmonta oraz nadzorce sqdowego w osobie Wiestawa Michalaka.
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Postanowienie Sqdu o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej Spotki zaleznej Hydrobudowy Polska SA

W dniu 10 wrzednia 2012 roku Spdtka zalezna — Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej ztozyta do
Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych, modyfikacje wniosku z dnia 04 czerwca 2012 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtosci

Hydrobudowy Polska SA wnoszgc o ogloszenie upadtosci likwidacyjnej.

W dniu 13 wrzesénia 2012 roku, Sgd Rejonowy Poznanh - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat Postanowienie o ogtoszeniu upadtoéci obejmujgcej
likwidacje majatku Spotki.
Sad pod przewodnictwem SSR Anny Hrycaj, postanowit:
« Imieni¢ sposéb prowadzenia postepowania upadto$ciowego z postepowania z mozliwosciq
zawarcia uktadu z wierzycielami na postepowanie obejmujgce likwidacje majgtku dtuznika.
« Odwota¢ nadzorce sgdowego w osobie Spdtki SYNDYCY WIELKOPOLSCY Bojarski, Senger-Katat,
Gnatowski, spdtka komandytowa.

« Powotac¢ syndyka masy upadtosci w osobie Wojciecha Szidlewskiego.

Postanowienie Sqdu o ogloszeniu upadtosci ukladowej Spotki zaleznej KWG
W dniu 24 wrzesnia 2012 roku Sgd Rejonowy Szczecin — Centrum w Szczecinie, Wydziat Xl Gospodarczy
wydat Postanowienie o ogtoszenie upadtosci, z mozliwosciq zawarcia uktadu Spdtki KWG SA.
Sad postanowit m.in.:
+  Ogtosi¢ upadtoscé KWG SA z mozliwosciq zawarcia uktadu;
«  KWG SA bedzie sprawowad zarzgd witasny co do catosci swojego majgtku, w zakresie spraw
zwyktego zarzqdu;
*  Wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie Sedziego Sqgdu Rejonowego Bartosza Przybyt;

+  Wyznaczy¢ nadzorce sgdowego w osobie Stawomira Mazurka.

Imiany w Spoétkach zaleznych
Imiana nazwy Spoltki zaleznej - Modus Il Sp. z o0.0.
W dniu 27 wrzeénia 2012 roku zarejestrowano zmiane nazwy Spdtki zaleznej od Energomontazu — Potudnie

SA - Modus Il Sp. z 0.0. na Energomontaz - Potudnie Katowice Sp. z o0.0.

Utworzenie Spolki przez Rafako SA
W dniu 29 sierpnia 2012 roku Spdtka zalezna od Rafako — Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0. nabyta 100%
udziaty w nowoutworzonej Spdtce — ENERGOTECHNIKA ENGINEERING Sp. z 0.0.

2.2 ZIasady przyjete przy sporzgdzaniv srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za lll kwartat 2012 roku.
2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzqgdzania

Prezentowane §rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w zgodnosci z

MSR 34 ,,Srédroczne sprawozdania finansowe” oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
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2009 roku w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdéw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srédrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskaq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PBG na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku oraz 30 wrzeénia 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku i 30 wrzeénia 2011 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9
miesiecy zakohczony 30 wrze$nia 2012 roku i 30 wrzesnia 2011 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe PBG stanowigce
cze$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku emitent bedgcy jednostkg dominujgcq nie jest obowigzany do przekazywania
odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym
skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego: bilans (sprawozdanie
z sytuacji finansowej), rachunek zyskéw i stratf, zestawienie zmian w kapitale wtasnym (sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw pienieznych (sprawozdanie z przeptywdw

pienieznych).

222 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Biorgc pod uwage aktualng sytuacije spdtki PBG oraz jej Grupy Kapitatowej Zarzqgd Jednostki Dominujgce;j
wskazuje na istnienie zagrozenia co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Niemiej zaprezentowane $§rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowqg w dajgcej
sie przewidzie¢ przyszto$ci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakohczenia
okresu $rédrocznego(jedynie sprawozdania Spoétek zaleznych Aprivia oraz Hydrobudowa Polska
sporzqdzone zostaty z uwzglednieniem braku kontynuacii dziatalnosci, gdyz 27 lipca 2012 roku Sgd wydat
Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku spdtki Aprivia, zas 13 wrzesnia 2012
roku Sqgd wydat Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku  spdiki
Hydrobudowa Polska). Zatozenie takie przyjeto z uwagi na prowadzone postepowanie upadtosci
uktadowej w Spdtce Dominujgcej, a takze w niektérych spdtkach z Grupy PBG oraz podejmowane
dziatania przez Zarzgd majgce na celu doprowadzenie do zawarcia uktadu z Wierzycielami i umozliwienie
dalszego funkcjonowania Spofki.

Zarzgd Jednostki Dominujgcej informuje, ze gdyby zatozenie kontynuaciji dziatalnosci okazato sie
niezasadne to sporzgdzone sprawozdanie finansowe musiatoby zawierac¢ korekty dotyczgce odmiennych
zasad wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby by¢ konieczne gdyby Spdtka nie bytaby

w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe oraz podejmowane dziatania

w celu minimalizowania tego zagrozenia

Na przetomie 2011 - 2012 roku w Grupie pojawity sie problemy z zapewnieniem finansowania

prowadzonych projektéw budowlanych.
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W ocenie Zarzgdu bezposredniqg przyczyng zaistniatej sytuacii byto:
+ redlizacja duzych kontraktdw drogowych, przede wszystkim autostrad A-1 i A4 a takze
kosztochtonna budowa Stadionu Narodowego w Warszawie,
« niezawinione przez spoétki Grupy opdznienia w redlizacji zleceh, powodujgce wydtuzony okres
fakturowania i otrzymywania wptywdw z dziatalnosci,
« rosngcy poziom cen materiatdw i ustug, przyktadowo: wzrost cen asfaltu o okoto 50%, wzrost cen
paliw o okoto 40% (od momentu ztozenia ofert na realizacje gtdwnych kontraktéw),
« wycofanie sie instytucji finansujgcych z finansowania zakupu akcji Rafako SA,
* nadmiernie przedtuzajgce sie negocjacje z podmiotami finansujgcymi.
W celu poprawy tej sytuacii Zarzgd Spdtki PBG SA rozpoczat:
1. proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;
2. proces redukcji zadtuzenia;

3. proces reorganizaciji Grupy PBG.

Proces zwiqzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania w swoim zakresie obejmowat:

« pozyskanie kredytu pomostowego o wartosci okoto 200 min PLN,

« pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji Rafako SA o warto$ci do 360 min PLN,

« pozyskanie kredytu na refinansowanie obligacji o wartosci 825 min PLN lub rolowanie istniejgcych
obligacii,

. emisje obligacji zamiennych na akcje. Na podstawie uchwaty podjetej w kwietniu 2012 roku przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtka PBG SA uprawniona jest do emisji do 12
tys. obligacji o jednostkowej warto$ci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Oznacza to, ze tgczna wartosé

nominalna tych papieréw wartosciowych mogtaby wynies¢ 1,2 mid PLN.

Przedtuzajgce sie negocjacje z instytucjami finansowymi, skutkujgce brakiem mozliwosci terminowego
regulowania zobowigzah Spditki spowodowaty, ze w dniu 4 czerwca 2012 roku Zarzgd Spdtki Dominujgcej
oraz dwie spdéiki zalezne, Hydrobudowa Polska SA oraz Spdtka Aprivia SA, zostaty zmuszone do ztozenia
whioskdw o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu, dajgcych wierzycielom mozliwosé
optymalnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku przyjecia i realizacji uktadu.

W dniu 11 czerwca 2012 roku Sqd Rejonowy Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami dla spdtki Hydrobudowa Polska SA, pozostawiajgc spdtce (upadtemu)
zarzad wtasny nad majgtkiem, a w dniu 13 czerwca 2012 roku postanowienie otrzymata spdtka PBG SA.
Odpowiednio w dniach 20 i 22 czerwca 2012 roku nastgpito uprawomocnienie Postanowienia z dnia 11 i
13 czerwca 2012 roku o ogtoszeniu upadtosci Spodtek z mozliwosciq zawarcia uktadu wydane przez Sqd
Rejonowy Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadto$ciowych i
Naprawczych. Zarzgd spdftki zaleznej Aprivia SA, w dniu 27 lipca 2012 roku ztozyt do Sqgdu modyfikacje
whiosku z dnia 4 czerwca 2012 roku w przedmiocie ogtoszenia upadtoéci, wnoszgc o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej. Tego samego dnia, czyli 27 lipca 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku i wyznaczyt syndyka. Natomiast 10 wrze$nia 2012 roku, Zarzad spofki

zaleznej Hydrobudowa Polska SA takze ztozyt do Sgdu modyfikacje wniosku z dnia 4 czerwca 2012 roku w
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przedmiocie ogtoszenie upadtosci, wnoszgc o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej. 13 wrzesnia 2012 roku
Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku i wyznaczyt syndyka.
Zarzgd Spdétki Dominujacej we wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu, przedstawit
dwa warianty propozycji uktadowych, ktére obejmujg m.in. czesciowq sptate wierzycieli, redukcje czesci
zadtuzenia oraz konwersje wierzytelnosci na akcje PBG SA.
Celem wariantu A jest:
1) sptata wierzytelnosci w kwocie do 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci gtownej) w
wysokosci 100%;
2) sptata wierzytelnosci w kwocie przekraczajacej 100 tys. PLN (bez odsetek od kwoty naleznosci
gtéwnej) jednak nie wiekszej niz 1 min zt w wysokosci 80%;
3) sptata wierzytelnosci w kwocie powyzej 1 min zt w wysokosci 69%.
Celem wariantu B jest zaspokojenie wierzycieli wedtug wariantu A z uzupetnieniem zamiany dtugu na
kapitat dla wierzytelnosci powyzej Tmin PLN o akcje Spoétki po cenie 40 PLN za akcje do wartosci 12%
wykazanego zadtuzenia. Konwersja zadtuzenia na akcje nastgpi w ciggu roku od dnia uprawomochnienia
sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu.
Sagd wezwat wierzycieli Spbtki do zgtaszania swoich wierzytelnosci w terminie 3 miesiecy od dnia podania
w/w postanowienia do publicznej wiadomosci. Termin zgtaszania wierzytelnosci uptynat 21 wrzes$nia 2012
roku. Aktualnie Spdétka jest na etapie tworzenia listy wierzytelno$ci. Nadzorca sgdowy sukcesywnie

przekazuje do Spdéiki zgtoszone do Sgduwierzytelnosci, ktére nastepnie sq przez Spdtke weryfikowane.

W dniu 18 czerwca 2012 roku a nastepnie w sierpniu, kolejne spdtki z Grupy Kapitatowej PBG ztozyty wnioski
0 ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Spdtki podjety decyzje o ztozeniu przedmiotowych
whioskdw o ogtoszenie upadtosci uktadowej z uwagi na:

« wzrost wymagalnego zadtuzenia wynikajgcego z udzielonych na rzecz Spdtek z Grupy Kapitatowej
PBG, jako zabezpieczenie poreczen kredytéw, ktére zostaty wypowiedziane przez banki
finansujgce spdtki z Grupy Kapitatowej PBG w zwiqzku z upadtoicig PBG, Hydrobudowy Polska i
Aprivia.

« frudng sytuacje finansowq, ktéra zmusita Spodtki do ztozenia wnioskéw o upadtosé, a ktéra
powigzana jest z faktem, ze sg one jednym z gtéwnych wierzycieli PBG SA w upadtosci uktadowej,
Hydrobudowy Polska SA w upadtosci likwidacyjnej i Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej oraz z
uwagi na uczestnictwo w konsorcjach realizujgcych nisko marzowe kontrakty drogowe oraz inne
kontrakty, realizowane wspdlnie ze spdtkami z Grupy Kapitatowej PBG.

« agresywne dziatania windykacyjne podjete przez instytucje finansowe. Z chwilg ztozenia wnioskéw
o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu przez PBG SA, czesé instytucji finansujgcych
dziatalno$¢ pozostatych spdtek zaleznych wypowiedziata tym spdtkom umowy kredytowe i
leasingowe powotujgc sie na wzrost ryzyka niewyptacalnosci wynikajgcy z sytuacji w Grupie
Kapitatowej PBG.

* wrogie zachowanie spodtek z Grupy Alstom. Podmioty z Grupy Alstom, bedgce najwiekszym
dotychczasowym klientem Spétki zaleznej, wbrew deklaracjom o checi utrzymania wspdtpracy,
rozpoczety $wiadome, metodyczne dziatanie majgce na celu zaprzestanie kooperacii i obcigzenie
tej spotki finansowymi konsekwencjami wstrzymania robét. Zawieszeniem ptatnosci wymagalnych i

uprzednio zaakceptowanych faktur Spoétki, Grupa Alstom doprowadzita do paralizu realizacji
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kontraktéw i zaprzestania prac. Spdtka zalezna wszczeta przewidziane prawem procedury
odzyskania bezspornych, naleznych kwot, niemniej sg one czasochtonne i pozwalajg miec

nadzieje na poprawe ptynnosci spdtki jedynie w dtuzszym terminie.

Spoiki, ktdre ztozyty przedmiotowe wnioski:

1) Przedsiebiorstwo Inzynieryjne METOREX Sp. z o0.0. z siedzibg w Toruniu — do Sgdu Rejonowego w
Toruniu, V Wydziat Gospodarczy;

2) PBG Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych (wniosek zostat
odrzucony ze wzgledu na braki formalne);

3) PBG Technologia Sp. z o0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznanh - Stare
Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych (6 listopada
2012 roku Sagd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujgcej likwidacje majatku i
wyznaczyt syndyka);

4) KWG $SA zsiedzibg w Szczecinie — do Sgdu Rejonowego Szczecin Centrum w Szczecinie, XIl Wydziat
Gospodarczy (24 wrze$nia 2012 roku Sqd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci  z
mozliwoscig zawarcia uktadu);

5) PBG AVATIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysogotowie — do Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych (5 listopada 2012
roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu);

é) .Przedsiebiorstwo Drogowo-Mostowe DROMOST” Sp. z o.0. z siedzibg w Zabnie - do Sgdu
Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw Upadosciowych
i Naprawczych (5 pazdziernika 2012 roku Sqgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci  z
mozliwoscig zawarcia uktadu);

7) »Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjno-Drogowych” Sp. z o.0. z siedzibg w Nowym Tomyslu — do
Sgdu Rejonowego Poznah - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych (9 listopada 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtodci z mozliwosciq zawarcia uktadu);

8) Strateg Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu — do Sgdu Rejonowego w Watbrzychu, VI Wydziat
Gospodarczy (14 sierpnia 2012 roku Sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z
mozliwoscig zawarcia uktadu);

9) Energomontaz Potudnie SA z siedzibg w Katowicach - do Sgdu Rejonowego w Katowicach, VIl

Wydziat Gospodarczy.

Zaproponowane dziatania restukturyzacyjne, zwigzane ze ztozeniem wnioskdw o ogtoszenie upadtosci z
mozliwosciqg zawarcia uktadu, w ocenie Zarzgdu Spdtki Dominujgcej najpetniej ochroni interesy wszystkich
interesariuszy  tj.  wierzycieli:  obligatariuszy, kredytodawcdw, zamawiajgcych,  konsorcjantéw,

podwykonawcdw, dostawcdw oraz pracownikéw i akcjonariuszy.

Zdaniem Zarzgdu Spdtki dominujgcej gwarancjq realizacii uktadu w Jednostce Dominujgce;j jest:
« restrukturyzacja nieoperacyjnego majgtku trwatego Spoétek, ktdrego sprzedaz miataby stanowié

jedno ze zrédet sptaty uktadu;
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« sprzedaz udziatéw i akcji w spdtkach, ktére nie sg zwigzane z strategicznymi obszarami dziatalnosci
PBG SA w upadtosci uktadowej, takimi jak sektor gazu i ropy oraz sektor energetyczny;

« dezinwestycja projektéw deweloperskich i inwestycyjnych, prowadzonych przez Grupe PBG;

«  mozliwos¢ pozyskiwania rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym, wynikajaca ze
wspobtpracy ze spodtkg zalezng Rafako SA w Raciborzu;

« pozyskanie nowych kontraktéw w sektorze ropy i gazu, bedgcym strategicznym obszarem

dziatania PBG SA w upadtosci uktadowe;.

Zarzgd Spotki Dominujgcej podejmuje dziatania zwigzane z mozliwosciq pozyskania pozyczki na ratowanie,
a nastepnie na restrukturyzacje dziatalnodci Spotki, z Agenciji Rozwoju Przemystu SA Srodki z pozyczki

miatyby zapewni¢ kontynuacje dziatalnosci operacyjnej Spdtkii Grupy przed i w trakcie realizacji uktadu.

W ocenie Zarzgdu Jednostki Dominujgcej zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezgcej dziatalnosci,
co z kolei przetozy sie na ochrone interesdw wierzycieli (w szczegdlnosci posiadajgcych mniejsze
wierzytelnosci), a takze znaczgcych intereséw spotecznych: zardbwno w zakresie ochrony miejsc pracy,
ochrony podwykonawcdw, zamawiajgcych (oczekujgcych na redlizacje strategicznych kontraktdw), jak i
lokalnych spotecznosci.

Ponadto, Zarzgdy spdtek Grupy podejmujg dziatania w zakresie restrukturyzaciji kosztowej i operacyjnej

Spoétek, co pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalnosci i zrealizowad uktad w mozliwie najszybszym terminie.

Faktycznie zredlizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtkom na dzieh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze z kolei
przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzah w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

Zdaniem Zarzgdu najwieksze ryzyka wystepujg gtdéwnie w nastepujgcych obszarach:

PRZYCHODY 7 UMOW O UStUGE BUDOWLANA

Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetg w niniejszym sprawozdaniu
finansowym wptywajqg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych oraz
marzy, jakg planuje sie osiggng¢ na poszczegdinych kontraktach. Budzetowane koszty pozostajgce do
poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdinych zadan sqg na biezgco monitorowane przez kadre
kierowniczg nadzorujacqg postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety poszczegdinych kontraktow
podlegajqg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze pozostajgce do poniesienia koszty
oraz rentowno$¢ redalizowanych prac obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w
przypadku zadah budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje aktualizacji szacunkdw catkowitych
przychoddw i kosztow z tytutu umdw o ustuge budowlang rozliczanych metodq stopnia zaawansowania

kontraktu.
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UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

W celu okredlenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérqg
przeptywy dyskontowane sq do wartodci biezqcej. W procesie wyceny warto$ci biezgcej przysztych
przeptywdw dokonywane sq zatozenia dotyczgce prognozowanych wynikdw finansowych. Zatozenia te
odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane warto$ci mogq rézni¢ sie od
szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczqcych korekt

wartosci aktywow Spdiki.

OKRESY EKONOMICZNEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH i NIERUCHOMOSCI INWESTYCY JNYCH

Zarzgdy Spoétek dokonujg corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku Zarzgd ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow
przyjete przez Spdtki dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te
aktywa w przysztoéci mogq rdéznic¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie
sie majgtku oraz ze wzgledu na niepewno$¢ co do przysztych warunkdw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej wynikajgcq z faktu ogtoszenia upadtosci przez Grupy. Przyjete zatozenie kontynuacii
dziatalnosci definiuje sposéb wyceny poszczegdlnych sktadnikéw majgtku. Przy zatozeniu braku kontynuacii

dziatalnos$ci, poszczegdlne grupy aktywdw wymagatyby odmiennej wyceny.

INNE REZERWY

W sprawozdaniu na dzieh 30 wrzednia 2012 roku Spdtka dokonata wyceny innych rezerw na:

« Inane i mozliwe wiarygodnie do oszacowania na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
kary umowne wynikajgce z niedotrzymania termindéw Ilub niewywigzywania sie z realizacji

kontraktéw dtugoterminowych;

« Inane i mozliwe wiarygodnie do oszacowania kary umowne naliczane przez podwykonawcow i

dostawcodw Spdiki;
« Inane i mozliwe wiarygodnie do oszacowania inne ryzyka zwigzane ze sprawami spornymi;

+  Mozliwe wiarygodnie do oszacowania koszty odsetek zwigzane z koniecznoéciq naliczenia odsetek

od zobowigzan od dnia wymagalnosci do dnia poprzedzajgcego dzien ogtoszenia upadtosci.

2.23 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd PBG SA oé$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowiqgzujgcymi Grupe
Kapitatowqg zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowq i finansowqg Grupy i wynik finansowy.
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2.2.4 Przyjete zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2011 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-za-2011-r.ntml

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa uwzglednita
nastepujace standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowigzujgce od dnia 1
stycznia 2012 roku,

« Imiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji, fransfer aktywéw finansowych”.

Obowigzuje w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku i pdznie;.

Grupa dokonata weryfikacii

nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standardéw juz
obowigzujgcych. Nowe interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejacych standarddéw obowigzujgcych i
przyjetych do stosowania przez Unie Europejskq nie majqg istotnego wptywu na stosowang przez Grupe

polityke rachunkowosci.

Nastepujgce standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone

przez Unie Europejskq:

«  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Rada rozpoczeta proces zastepowania MSR 39 nowym
standardem dotyczgcym instrumentdéw finansowych. Ma to na celu uproszczenie zasad
odnoszgcych sie do instrumentéw finansowych. Caty proces zastgpienia dotychczasowego
standardu zostat podzielony na trzy etapy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdah za
okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku.

* Imiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla MSSF po raz pierwszy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

e Imiany do MSR 12 ,Podatek odroczony”. Zmiana obowigzuje dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2012 roku lub pdinie;.

« MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zastepuje SKI 12 ,konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia” oraz MSR 27 ,,skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”
w zakresie sprawozdanh skonsolidowanych. Celem wprowadzenia standardu byto przede wszystkim
ujednolicenie definicji kontroli, ktéra ze wzgledu na wystepujacg niespdjnos¢ pomiedzy MSR 27
oraz SKI 12 w rézny sposdb byta interpretowana przez jednostki gospodarcze. Standard
obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;.

« MSSF 11 — Wspdlne porozumienia. Nowy standard zastepuje dotychczasowy standard MSR 31
,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki-
niepieniezny wktad wspdlnikdw". MSSF 11 wskazuje dwa rodzaje wspdlnych porozumien: wspding

dziatalno$¢ oraz wspdlne przedsiewziecia. Kwalifikacji do konkretnej kategorii dokonuje sie na
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podstawie analizy praw i obowigzkdw stron umowy. Standard likwiduje niespdjnose eliminujgc, jako
metode ujmowania wspdlnego przedsiewziecia konsolidacje proporcjonalng, pozostawiajgc
wytgcznie wycene udziatéw w podmiocie wspdtkontrolowanym przez wspdlnika metodq praw
wtasnosci.

Standard obowigzywac bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku i
pdbzniej.

e MSSF 12 - Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach. MSSF 12 bedzie miat
zastosowanie w jednostkach posiadajgcych udziaty w  jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach, jednostkach  stowarzyszonych Ilub  niekonsolidowanych  jednostkach
ustrukturyzowanych. Nowy standard dotyczy ujawnien znajdujgcych sie obecnie w MSR 27, MSR 28
i MSR 31, celem wprowadzenia zmian jest zapewnienie uzytkownikom sprawozdan finansowych
mozliwosci lepszej oceny natury ryzyk zwigzanych z posiadanymi przez jednostke udziatami oraz
zrozumienie wptywu tych udziatéw na sytuacje finansowq, zysk lub strate oraz przeptywy inwestora.
Standard obowigzywac bedzie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub
pdbzniej.

«  MSSF 13 — Wycena do warto$ci godziwej. MSSF 13 wprowadza nowq definicje wartosci godziwej.
Definivje wartos¢ godziwg jako cene, ktdérg otfrzymatby sprzedajgcy sktadnik aktywdw lub
zaptacitby przekazujgcy zobowigzanie w zwykte] transakcji pomiedzy uczestnikami rynku
dokonanej w dniu wyceny (tzw. cena wyjscia). Konsekwentnie standard zawiera wytyczne co do
sposobu dokonywania wyceny do wartosci godziwej, zarbwno na moment poczgtkowego ujecia
jak i na kolejne dni kohczgce okresy sprawozdawcze. W obecnych standardach szeroki zakres
ujawnien dotyczgcy wyceny do wartosci godziwej dotyczy gtdwnie instrumentdw finansowych.
Zastosowanie MSSF 13 spowoduje objecie takim zakresem ujawnieh réwniez innych sktadnikdw
aktywdw i zobowigzan, ktdére podlegajg wycenie do wartoéci godziwej. Standard obowigzywad
bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Spdtka ocenia, ze
MSSF 13 bedzie miat wptyw na prezentacje ujawnieh dotyczgcych wyceny do wartosci godziwej w
sprawozdaniach finansowych, jednak bedzie on uzalezniony od posiadanych na dzien
zastosowania aktywdw i zobowigzah wycenianych w warto$ci godziwe;.

*  MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe. W dniu 12 maja 2011 roku Rada opublikowata
zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, ktéry zastqpi dotychczasowy MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. ZImiana standardu wynika z
prowadzonego przez Rade projektu pod nazwgqg ,,Konsolidacja”, w wyniku ktérego dotychczasowa
fre§¢ MSR 27 zostata podzielona pomiedzy MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”
oraz MSR 27, ktéry dotyczy¢ bedzie jedynie jednostkowych sprawozdan finansowych. Standard
obowigzywac bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznigj i
nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

« MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach. W dniu 12
maja 2011 roku Rada opublikowata zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach”, ktéry zastqpi dotychczasowy MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. W wyniku zmiany wtgczono rachunkowos$¢ wspdlinych przedsiewzie¢ do zakresu
zmienionego MSR 28. Standard obowiqzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2013 roku lub pdzniej i nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
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« Poprawki do MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych pn. prezentacja pozycji — ,Innych
catkowitych dochoddw”. Wprowadzone zostaty zmiany w nazwie jednej z podstawowych not
sprawozdania finansowego ,Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw” na ,,Sprawozdanie z zysku
lub straty oraz innych catkowitych dochoddéw”, pozostawigjgc w dalszym ciggu mozliwose
prezentowania sprawozdania z zysku lub straty jaoko odrebnej noty. Poprawki do MSR 1
obowigzywac bedqg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku i pdznie;j.

¢ MSR 19 - Swiadczenia pracownicze — poprawki wprowadzone do standardu wprowadzajq istotne
zmiany w  zakresie rachunkowosci programdw  okrelonych $wiadczeh pracowniczych.
Wyeliminowana zostata miedzy innymi fzw. metoda korytarzowa umozliwiajgca odroczenie
rozpoznawania zyskéw/strat aktuarialnych. Zmiana w standardzie dotyczy réwniez sposobu
prezentacji zmian powstajgcych w wartosci aktywodw i zobowigzah okreSlonych programéw
Swiadczeh. Wprowadzono miedzy innymi zasade ujmowania zmian powstajgcych w wyniku
ponownej wyceny aktywdw i zobowigzah programu w pozycji innych catkowitych dochoddw.
Zmieniony MSR 19 obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej.

«  Poprawki do MSR 32 - Instrumenty finansowe: prezentacja- kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych. Poprawki obowigzywac¢ bedq dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;.

*  Poprawki do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnianie - kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych. Poprawki obowigzywaé bedq dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;.

Wedtug szacunkdw Grupy w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
Zarzgd Spdtki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco analizuje ich

wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe.
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2.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

2.3.1 Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o
ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidaciji przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
e aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
po kursie zamkniecia na dany dzieh bilansowy,
* odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng
Srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

23.2 ZIZasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za lll kwartat 2012 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego Sredniq
arytmetyczng $rednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1948 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za lll kwartat 2011 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego Sredniq
arytmetyczng srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,0413 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzednia 2012 roku, obliczono
przyjmujgc Sredni kurs EURO na dzien tj. 28 wrzeénia 2012 roku, 1j. : 4,1138 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 30 wrzesnia 2011 roku, obliczono

przyjmujgc Sredni kurs EURO na ten dzien 1j. 30 wrzeénia 2011 roku, tj. : 4,4112 PLN;
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2.4 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

241 Przychody ze sprzedazy

Il kwartaty Il kwartaty
Wraczegaiieie e
30.09.2012 30.09.2011
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 61239 611815
Woda 45415 332976
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 15 486 570974
Drogi 196 288 736 854
Budownictwo energetyczne 1 079 485 81 853
Inne 54 839 46 026
Przychody ze sprzedazy ogétem 1452752 2 380498
Zaprezentowane w tabeli 2.5.1 wartosci skorygowano o wytgczenia konsolidacyjne.
242 Koszty wedtug rodzaju
Il kwartaty Il kwartaty
BooE | Eem
30.09.2012 30.09.2011
Amortyzacja 54 824 41 666
Zuzycie materiatdw i energii 561753 465756
Ustugi obce 1397 335 1402187
Podatki i optaty 12776 12844
Swiadczenia pracownicze 429 440 214 849
Pozostate koszty rodzajowe 100 102 52 821
Koszty wedtug rodzaju 2 556 230 2190123
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 15864 13 529
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 10733 7 930
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki (3034) (792)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 2579793 2210790
243 Pozostate przychody operacyjne
Il kwartaty Il kwartaty
Wraczegiieie e s
30.09.2012 30.09.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 674
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
derécgnie odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci 5399 )
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 19 577 6103
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw - 94
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych 993 -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ nieruchomosci ) )
inwestycyjnych
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 41 576 3217
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie 8132 -
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Otrzymane kary i odszkodowania 29 465 4 435
Dotacje ofrzymane 435 1040
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 10 007 4 888
Odsetki Qd $rodkéw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci 239 4567
operacyjne;j
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 29 461 23 357
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 4 485 -
Rdznice kursowe netto z dziatalnosdci operacyjnej 7 931 20 307
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w . )
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - 1358
Zysk z inwestycji w jednostki powigzane 61416 34732
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatéw - 475
Odpisane przedawnione zobowigzania 710 899
Zwrot kosztow sgdowych 126 -
Ustugi poreczenia 6 -
Inne przychody 1959 5375
Pozostate przychody operacyjne razem 221 840 111 521
244 Pozostate koszty operacyjne
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegdlnienie narastajgco narastajgco
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 57 325 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 52 339 486
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 103 201 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 272 342 1136
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdw 33 849 3
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 232 405 -
Utworzenie rezerw na kary i odszkodowania - -
Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego 147 603 -
Wykorzystanie rezerwy serwisowej 89 -
Koszty utrzymania inwestycji 3255 3671
Zaptacone kary i odszkodowania 34 419 1866
Przekazane darowizny 276 623
Odsetki od zobowigzan 8 938 1986
Rdznice kursowe netto na dziatalno$ci operacyjnej 19 675 -
Wynik na in§frumenfoch pochodnych dotyczgcych dziatalnosci 18 804 1 701
operacyjne;j
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 2851 -
Strata z inwestycji w jednostki powigzane - -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow 68 554 -
Ustugi poreczenia 157 -
Koszty postepowania sgdowego 2917 607
Inne koszty 52071 3080
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1111070 15159
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24.5 Przychody finansowe

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszezegdlnienie narastajgco narastajgco
U 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 4280 4 484
Pozyczki i naleznosci 1 900 1299
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Inne odseftki 4906
Przychody z odsetek dotyczqce instrumentdéw finansowych 11 086 5783

strat:

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

22

Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

22

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczki i naleznosci

1516

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

1516

Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartod¢ inwestyciji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

673

Przychody finansowe ogétem

13 297

10 155

24.6 Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2012 -

30.09.2012

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2011 -

30.09.2011

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

2823

677

Kredyty w rachunku kredytowym

8969

9706

Kredyty w rachunku biezgcym

39 405

15153

Pozyczki

2 642

1250

Dtuzne papiery wartoéciowe

35095

35316

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

522

Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

89 456

62102

strat:

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

705
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Akcje spbdtek notowanych 3 -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 727 -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

PP M P 730 705
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 620 -
Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej) - -
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np. 170 )
Leasing)
Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych 2790 -
Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek 134777 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu . )
wymagalnosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do ) 8]
sprzedazy
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone 32126 )
i wspotzalezne
Inne koszty finansowe 6225 3
Koszty finansowe ogdtem 266 104 62 891

2.5 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg

gtébwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdéw jest zarzgdzany odrebnie w

ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych

technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

W Grupie Kapitatowej PBG segment operacyjny jest podstawowym wzorem sprawozdawczym.

Wyrdznia sie piec gtéwnych segmentdw, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ operacyjng:

e gazziemny, ropa naftowa i paliwa,
 wodaq,

* budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
+ drogi,

* budownictwo energetyczne.

W ramach poszczegdinych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:

stacje separacji i magazynowania LPG, C5+
stacje magazynowania i odparowania LNG
podziemne magazyny gozu

instalacje odsiarczania

zbiorniki ropy naftowej

YV V V V V VYV V V VY

instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego

instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naftowe], w tym:

instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG

stacje redukcyjno-pomiarowe

i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
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» magazyny paliw
*  Woda to:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie sciekow
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
e Budownicitwo przemystowe i mieszkaniowe to:
» budownictwo ogdine
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
> budowa spalarni odpaddw
* Drogito:
> budowa drég
* Budownictwo energetyczne to:

> montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktérym
uimuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz pozostate ustugi, ktdre nie
kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach pieciu gtéwnych segmentdw.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcii
zaliczanej do réinych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
poszczegdlinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2012 ROKU

Segmenty
Wiysenegeents rog;SGZ ﬂi?gvtﬁ woda grig?nv;?’rigxéoi drogi BUCEMIEYE inne Skon\;v‘;?ir‘;gs"(":ono
i paliwa mieszkaniowe MDA

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku
Przychody ogétem 61239 45415 15 486 196 288 1079 485 54 839 1452 752
Sprzedaz na zewnqtrz 61 239 45 415 15 486 196 288 1 079 485 54 839 1452752
Koszty ogétem (180 510) (188 041) (280 130) (655 958) (970 067) (35 229) (2 309 935)
Wynik segmentu (119 271) (142 62¢) (264 644) (459 670) 109 418 19 610 (857 183)
Koszty nieprzypisane X X X X X X (269 858)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X (963 983)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (2 091 024)
Koszty finansowe X X X X X X (178 057)
\L/Jvcfjcz]isc::rovgcziyskoch jednostek rozliczanych metodq praw X X X X X X (5791)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X X X X (2 274 872)
Podatek dochodowy X X X X X X (27 079)
Zysk (strata) netto X X X X X X (2 301 951)
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 30.09.2011 ROKU

Segmenty

o i i Warto$¢
Wyszczegolnienie rc?;;ctz ﬂ:?gvtﬁ woda grig?nv;?’rlgvfx\//\g drogi :Lnjg?gvé?;ix: inne skonsolidowana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
Przychody ogétem 611815 332976 570 974 736 854 81853 46 026 2380498
Sprzedaz na zewnatrz 611815 332976 570974 736 854 81853 46 026 2 380 498
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - - -
Koszty ogétem (496 874) (277 295) (536 101) (709 534) (65 881) (38 649) (2 124 354)
Wynik segmentu 114 941 55 681 34873 27 320 15972 7 357 256 144
Koszty nieprzypisane X X X X X X (86 436)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 96 362
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 266 070
Koszty finansowe X X X X X X (52 73¢)
&?élsc:]’ro\gfcziyskoch jednostek rozliczanych metodqg praw . x . . . x (4 744)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 208 590
Podatek dochodowy X X X X X X (28 712)
Zysk netto X X X X X X 179 878
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2.6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej PBG w Il kwartale 2012 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w Il kwartale 2012 roku kwote 414.180 tys. PLN przychoddw netto ze

sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc strate brutto ze sprzedazy 150.284 tys. PLN.

Do naijistotniejszych Zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci Grupy nalezaty w Il kwartale

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBg
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG SA:
41.481 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Kompleksowe zaprojektowanie, wybudowanie i uruchomienie
Instalaciji Odsiarczania Spalin w oparciu o technologie mokrg (wapienno — gipsowq) dla
blokdw nr 1 i 2, opalanych weglem brunatnym w PGE Elekirowni Betchatéw SA”,
podpisany pomiedzy PGE Goérnictwo i Energetyka Konwekcjonalna SA (Oddziat
Elektrownia Betchatdw), a Rafako SA - zreadlizowane przychody: 31.527 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw- Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestyciji pod
nazwq ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — zrealizowane przychody: 23.166 tys. PLN;
kontrakt pod nazwq ,,Projekt, wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie i przekazanie
do eksploatacji dwdch kompletnych elektrofiltréw dla blokéw D i E w Hamm”, podpisany
pomiedzy Hitachi Power Europe GMBH Niemcy, a Rafako SA - zrealizowane przychody:
20.773 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zwiekszenie produkcji zielonej energii elekirycznej i cieplnej przez
rozbudowe istniejgcych mocy wytwérczych o upustowo-kondensacyjng turbine parowg
(moc ok. 6,5 MWe), wymiennik cieptowniczy (moc ok. 14 MW) wspdtpracujgcych z
posiadanym kottem parowym OS-20 opalanym biomasqg w PGE Elekirocieptowni Kielce”,
podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka Konwekcjonalna SA (Oddziat
Elektrocieptownia Kielce SA), a Rafako SA - zrealizowane przychody: 20.192 tys. PLN;
kontrakt pod nazwqg ,,Budowa nowego kofta fluidalnego ze ztozem cyrkulacyjnym, na
biomasg w PKE S.A. Elekirownia Jaworzno |llI- Elekfrownia I wraz z urzgdzeniami
pomocniczymi (w tym elekirofilirem) oraz uktadem sktadowania i podawania biomasy”,
podpisany pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetycznym SA Elekirownia Jaworzno llI
Katowice, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 18.914 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr 8,10,11,12
w Elektrowni Betchatdw”, podpisany pomiedzy PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwekcjonalna SA (Oddziat Elektrownia Betchatdéw), a Rafako SA - zrealizowane
przychody: 16.988 tys. PLN;
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h. kontrakt pod nazwq ,,Budowa Instalacji do produkcji energii elekirycznej w Odnawialnym
irédle Energii w Elektrowni Stalowa Wola”, podpisany pomiedzy Elektrownig Stalowa Wola
SA, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 15.551 tys. PLN;

i. kontrakt pod nazwqg ,,Wykonanie czesci cisnieniowej dwdch kottdw do spalarni odpaddw
Oxfordshire (Wielka Brytania)”, podpisany pomiedzy Consfructions Industrielles De La
Mediterrancee Francja, a Rafako SA — zrealizowane przychody: 15.419 tys. PLN;

j.  kontrakt pod nazwq ,,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin dla kottéw
OP-650 nr 4,5,6,7,8", podpisany pomiedzy Eneqg Wytwarzanie SA (Oddziat Elektrownia
Kozienice, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 15.290 tys. PLN;

k. kontrakt pod nazwg ,,RDK 8 — montaz czesci cisnieniowej kotta, Pakiet 1,2,3 1 4", podpisany
pomiedzy Alstom Power, a Energomontazem-Potudnie SA - zreadlizowane przychody:
12.985 tys. PLN;

I.  kontrakt pod nazwg ,Projekt, produkcja, dostawa, montaz i uruchomienie dwdch
kompletnych elektrofiliréw w Eemshaven Blok A i B”, podpisany pomiedzy Hitachi Power
Europe GMBH Niemcy, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 11.928 tys. PLN;

m. kontrakt pod nazwqg ,Budowa uktadu przesytowego $ciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekdw Czajka — Etap Il w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa,
syfonu pod Wistq, obiektéw Zaktadu Swiderska i Kolektoréw Prawobrzeznych”, podpisany
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kandlizacji w  Warszawie, a
Przedsiebiorstwem Robdt Gérniczych ,,Metro” Sp. z 0.0. — zrealizowane przychody: 11.770
tys. PLN;

n. kontrakt pod nazwqg ,Sciany skosne — el. Maasylakte”, podpisany pomiedzy Hitachi, a

Energomontazem-Potudnie SA - zrealizowane przychody: 11.690 tys. PLN;

Wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG
w Il kwartale 2012 roku, o ktérych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

WYPOWIEDZENIE UMOW ZAWARTYCH Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Ztozenie zgdania natychmiastowego wykupu Obligacji przez Obligatariusza

W dniu 19 lipca 2012 roku Zarzgd PBG SA otrzymat informacje o zgdania natychmiastowego wykupu przez
PBG, w terminie 14 dni od otrzymania zawiadomienia, 650 sztuk obligaciji serii D po ich warto$ci nominalne;j
w tgcznej wysokosci 65.000.000 PLN wraz z odsetkami przez ING Bank N.V. z siedzibg w Krdlestwie
Niderlandéw.

Obligatariusz wezwat do natychmiastowego wykupu Obligacji w zwigzku ze ztozeniem przez PBG SA
whiosku o upadto$¢ uktadowg, brakiem wyptacalno$ci Spdtki i w  konsekwenciji przekroczeniem

wskaznikow.
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Zawarcie z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. porozumien dotyczgcych wypowiedzianych uméw leasingu

W dniu 10 lipca 2012 roku Spdétka Energomontaz — Potudnie SA zawarta z ING Lease (Polska) Sp. z o.o.
(Leasingodawca) porozumienia majgce na celu uregulowanie dalszego uzywania przedmiotdw leasingu
przez Spotke (Porozumienia).

Na mocy porozumieh Spdtka:

- zawrze z Leasingodawcqg umowe ostateczng i nabedzie przedmiot budynki posadowione na dziatce
gruntu potozonej w Piotrkowie Trybunalskim,

- uznat swoje zobowigzania wobec Leasingodawcy w wysokosci 39,4 min zt (Zobowigzania) oraz

- zawart w dniu 10 lipca 2012 roku z Leasingodawcq umowe dzierzawy (Umowa dzierzawy) nieruchomosci
potozonej we Wroctawiu, przy ul. Legnickiej (Nieruchomo$¢), na okres trzech miesiecy z mozliwoscig
przedtuzenia o kolejne trzy miesigce, przy czym termin Umowy dzierzawy nie moze by¢ dtuzszy niz 6
miesiecy.

Jednoczesnie na mocy zawartych Porozumien Leasingodawca odroczyt termin ptatnosci Zobowigzah na
czas prawidtowego wykonywania Umowy dzierzawy, a po wykonaniu Umowy dzierzawy i w przypadku

zawarcia nowej umowy leasingu, Leasingodawca dokona zrzeczenia sie ww. roszczeh wobec Emitenta.

Wypowiedzenia uméw kredytowych zawartych z Bankiem Ochrony $rodowiska SA

W dniu 14 sierpnia 2012 roku Spétka Energomontaz — Potudnie SA otfrzymata od Banku Ochrony Srodowiska
SA wypowiedzenia umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego ztotowego oraz umowy kredytu w
rachunku biezgcym w walucie wymienialnej, datowane na dzien 13 sierpnia 2012 roku z zachowaniem
siedmiodniowego terminu wypowiedzenia liczonego od dnia nastepnego po dniu odbioru Wypowiedzen.
Jako przyczyne Wypowiedzen wskazano naruszenie zapisdw ww. umow poprzez zagrozenie upadtosciq
Kredytobiorcy, czego wyrazem jest ztozenie przez Spdtke w dniu 10 sierpnia 2012 roku wniosku o ogtoszenie
upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu. Zgodnie z treScig Wypowiedzeh Bank domaga sie sptaty w
Terminie Wypowiedzenia naleznosci z tytutu przedmiotowych umdw odpowiednio w kwotach 15,6 min PLN

oraz 1 min EUR.

UMOWY INWESTYCYJNE

Aktudlizacja informaciji nt. zlecenia na wykonanie prac na terminalu LNG w §winouj§ciu

W dniu 7 wrzesnia 2012 roku Zarzad Spotki Energomontaz - Potudnie SA ofrzymat informacje o podpisaniu
przez lidera Konsorcjum zamawiajgcych - firme Saipem oraz Spdtke Energomontaz — Potudnie SA  Listu
Akceptujgcego, potwierdzajgcego odbidr i petne przyjecie warunkdw przedstawionych w Umowie o
Wykonanie Robdt.

Przedmiotem Umowy zawarte] pomiedzy Emitentem a firmg Saipem jest montaz elementdw konstrukcji
stalowych, rurociqgdw oraz urzgdzeh na terminalu LNG w Swinoujéciu. Zakres przedmiotowego zlecenia
ulegt ograniczeniu, a jego obecnie spodziewana warto$¢ to 34,6 min PLN. Umowa zawiera daty kluczowe,
z ktérych ostatnia okredlajgca termin kohcowy przypada na dzieh 31 grudzieh 2013 roku. Maksymalna

wysoko$¢ kar umownych za opdznienia nie przekracza 10% warto$ci Umowy.

Komisia Nadzoru Finansowego

53/95



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

ODSTAPIENIE OD UMOW INWESTYCYJNYCH

Oficjalne wystgpienie przez Energomontaz-Potudnie SA z zgdaniem ptatnosci, zgtoszenie przez Emitenta
czesci roszczen dotyczgcych kontrakidéw realizowanych w Niemczech i Holandii oraz wypowiedzenie
umowy dotyczqcej prac w elekirowni w Mannheim

W dniu 12 lipca 2012 roku Zarzgd Energomontaz-Potudnie SA wystgpit do Alstom Boiler Deutschland GmbH
oraz Alstom Power Systems GmbH z oficjalnym zgdaniem dokonania ptatnosci faktur wystawionych za
miesigce kwiecien i maj w kwocie 5,1 min EUR (21,4 min PLN) oraz z roszczeniem zaptaty dodatkowych 5,4
min EUR (22,7 min PLN) bedqgcych czescig roszczeh Emitenta wobec spdtek z Grupy Alstom, bedgcych
konsekwencjqg dodatkowych kosztéw i opdznieh wynikajgcych z winy Alstom.

W dniu 13 lipca 2012 roku Zarzgd Energomontaz-Potudnie SA ofrzymat od Alstom Boiler Deutschland GmbH
wypowiedzenie wigzgcej go z tq firmg umowy dotyczgcej montazu czesci cisnieniowej kotta 911 MW wraz z
rurociggami okotokoftowymi w elekirowni GKM Mannheim 9 w Niemczech. Data rozwigzania umowy jest
tozsama z datg wypowiedzenia. W wypowiedzeniu wskazano, iz nastepuje ono z winy Spofki
Energomontaz-Potudnie SA i opiera sie na zapisach ogdlnych warunkédw umowy dotyczgcych w
szczegdlnosci nie usuniecia naruszen umowy, braku postepu w pracach i nie przedstawienia nalezytego
zapewnienia co do terminowosci oraz opdznienia, ktére moze istotnie wptyngé na terminowo$¢ realizacii
gtébwnych prac.

Warto$s¢ umowy na dzieh wypowiedzenia wynosi ok. 19 min EUR co stanowi réwnowarto$¢ 81 min PLN. Na
moment wypowiedzenia umowy Alstom wystgpit z roszczeniami i naliczyt kary w tgcznej kwocie ok. 18 min
PLN.

Spétka Energomontaz — Potudnie SA uznaje wypowiedzenie jaki i zgtoszone roszczenia Alstom za
bezzasadne, w szczegdlnosci Spdtka absolutnie zaprzecza zarzutom dotyczgcym naruszenh umowy oraz
potwierdza, ze opdznienia w redlizaciji kontraktu, jak i innych projektdéw wynikajg z winy zamawiajgcego i
dajg prawo Spdtce do wystgpienia z kolejnymi roszczeniami.

Jednoczesnie obie strony wyrazity gotowos¢ do podjecia rozmdéw majgcych na celu utrzymanie

wspobtpracy i okreslenie warunkdw realizacji wszystkich zawartych miedzy stronami kontraktow.

Wypowiedzenie przez Energomontai-Poludnie SA uméw zawartych z Alstom Power Systems GmbH
dotyczqcych prac wykonywanych w Niemczech

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Spdétka Energomontaz-Potudnie SA wypowiedziata Spdtce Alstom Power
Systems GmbH (Zamawiajgcy) umowy zawarte z tym podmiotem, ktére dotyczyty prac wykonywanych w
elektrowniach niemieckich w Karlsrune, Westfalen oraz Mannheim. Data rozwigzania umow jest tozsama z
datg wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia przez Spdtke Energomontaz-Potudnie SA przedmiotowych
umoéw jest naruszenie przez Zamawiajgcego ich warunkdw, poprzez niewywigzanie sie z wymagalnych
ptatnosci na rzecz Spodtki. Jednoczesnie Spdtka Energomontaz — Potudnie SA przypomina, iz uznata za

bezzasadne wypowiedzenia jak i roszczenia zgtoszone przez Zamawiajgcego.

Odstgpienie od umowy na Budowe Autostrady A4
W dniu 24 lipca 2012 roku Konsorcjum w sktadzie: Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej — Lider
Konsorcjum, SIAC Construction Ltd. z siedzibg w Irlandii — Partner Konsorcjum, PBG SA w upadtosci

uktadowej — Partner Konsorcjum, APRIVIA SA w upadtoéci uktadowej — Partner Konsorcjum (Wykonawca)
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ztozyto Skarbowi Panstwa - Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad reprezentowanemu
przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat Rzeszéw (Zamawiajgcey) oryginat pisma pn.:
,Powiadomienie o odstgpieniu przez Wykonawce od Kontraktu Umowa 2811/30/2010 z dnia 7 lipca 2010
roku ,,Budowa Autostrady A4 na odcinku od wezta Tarndw Krzyz do Wezta Debica Pustynia, km 502+796,97
do km 537+550".

Powiadomienie zostato przedstawione na podstawie Klauzuli 16.2 pkt. D Warunkdéw Kontraktu, fj.
»Zamawiagjgcy w istocie nie wykonuje swoich zobowigzah wedtug Kontraktu”.

Zgodnie z klauzulg 16.2 Warunkédw Kontraktu Wykonawca moze po przedstawieniu Zamawiajgcemu
powiadomienia z uptywem 14 dniowego terminu skorzysta¢ z prawa do odstgpienia od Umowy.
Wykonawca wskazat takze, iz majgc na uwadze przepisy Kodeksu Cywilnego: ,,odstepuje od Kontraktu
tylko co do tej czesci swiadczenia wynikajgcego z Umowy, ktére miatoby byé wykonane po dniu
odstgpienia od umowy".

Zaakceptowana Kwota Kontraktowa wynosita 1.434.761.287,80 PLN netto, tj. brutto 1.750.408.771,12 PLN.
Skutkiem wynikajgcym z odstgpienia od Umowy bedzie rozpoznanie przez Spdtke mniegjszych od
zaktadanych przychoddéw jednostkowych i skonsolidowanych z tej Umowy, ktdre zostang doktadnie
oszacowane po zakohczeniu trwajgce] inwentaryzaciji. Dotychczasowe zaawansowanie kosztowe
kontraktu wynosito okoto 59%.

Jednoczes$nie w dniu 25 lipca 2012 roku Wykonawca ofrzymat oryginat pisma Zamawigjgcego pn.:
,QOdstgpienie Zamawiajgcego od Kontraktu”, w ktérym Zamawiagjqcy ,powiadamia, ze za 14 dniowym
wyprzedzeniem odstepuje od Umowy”

Zamawiajgcy w piSmie jw. wskazat, iz dziata:” Na podstawie Subklauzuli 15.2 (a), (b) oraz (e) Warunkdw

Kontraktu oraz art. 635 w zwiqzku z art. 656 przepiséw Kodeksu Cywilnego”.

Wypowiedzenie uméw dotyczqcych prac wykonywanych w elekirowni w Eemshaven w Holandii

W dniu 31 lipca 2012 roku Zarzgd Energomontaz-Potudnie SA otrzymat od Alstom Power Nederland B.V.
(Zamawiajgcy) datowane na dzieh 24 lipca 2012 roku wypowiedzenie wigzgcych go z Zamawigjgcym
umdw w przedmiocie montazu kanatéw spalin i powietrza dla blokdéw A+B w Eemshaven w Holandii.
Warto$¢ ww. umodw na dzieh wypowiedzenia przekracza 10% kapitatdw wtasnych Spdtki i wynosi ok. 6,2 min
EUR, co stanowi rownowarto$¢ ok. 25,5 min PLN.

Data rozwigzania umow jest tozsama z datg wypowiedzenia. W wypowiedzeniu wskazano, iz nastepuje
ono z winy Spotki Energomontaz-Potudnie SA, ktdry dopuscit sie naruszenia, ktdre moze wptyngc istotnie na
realizacje przez Alstom gtéwnych prac i naruszy¢ zobowigzania Alstom w stosunku do inwestora. Na chwile
obecnq Spdtka nie jest w stanie oszacowac ewentualnych roszczenh ze strony Zamawiajgcego w zwigzku z
zaistniatg sytuacjq.

Spoétka Energomontaz — Potudnie uznaje wypowiedzenie Alstom za bezzasadne. W szczegdlnosci Spbdtka
absolutnie zaprzecza zarzutom dotyczgcym naruszeh umowy oraz oswiadcza, ze nie majg miejsca
jakiekolwiek opdznienia w realizacji ww. kontraktu, ktére mozna by przypisac winie Spdtki. W szczegdlinosci

wszelkie przesuniecia harmonogramdw byty narzucone przez Zamawiajgcego.
Odstgpienie przez Wykonawcéw a nastepnie przez Zamawiajgcego od Kontraktu na realizacje A1l
W dniu 06 wrzesnia 2012 roku zostato ztozone przez Petnomocnikéw Wykonawcdw: SRB Civil Engineering

Limited z siedzibg w Dublinie, John Sisk & Son Limited z siedzibg w Dublinie, PBG SA w upadtosci uktadowej z
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siedzibg w Wysogotowie, Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej z siedzibg w Wysogotowie-
Oéwiadczenie o odstgpieniu z dniem 06 wrzesnia 2012 roku przez Wykonawcdw od Kontraktu ,,Budowa
Autostrady A- 1 Toruh — Strykdw:

a) Odcinek | Czerniewice — Odolion od km 151 + 900 do km 163 + 300 i Odcinek Il Odolion - Brzezie od km
163 + 300 do km 186 + 366 (Lider SRB);

w zwigzku z niewykonaniem przez Zamawidjgcego czynnosci polegajgcych na:

+ wycofaniu zgdania wyptaty kwoty 43.205.986,73 zt tytutem gwarancji zabezpieczenia nalezytego
wykonania Kontraktu dotyczgcego ,Budowy Autostrady A-1 Torun — Strykdw: Odcinek Il Brzezie -
Kowal od km 186+ 348 do km 215 + 8507;

*+ podpisaniu Aneksu do Kontraktu, uznajgcego roszczenia Wykonawcdw, ani w  zakresie
przedtuzenia Czasu na Ukohczenie, ani podwyzszenia wynagrodzenia Wykonawcdw, mimo
istnienia podstaw po temu przewidzianych Kontraktem;

*  przystgpieniu do wymaganego wspodtdziatania w wykonywaniu Kontraktu;

oraz w zwigzku z uchyleniem przez Gtéwnego Inspektora Nadzoru Budowlanego z dniem 27 lipca br.
pozwolenia na budowe autostrady w czesci potozonej na terenie Aleksandréw Kujawski, co skutkuje
uniemozliwieniem Wykonawcom wykonywanie ich obowigzkdéw z tytutu Kontfraktu, w terminie
kontraktowym.

W zwigzku z powyzszym, w opinii Wykonawcdw, odstgpienie od umowy stato sie dziataniem niezbednym.
Jednoczesnie Wykonawcy zazgdali od Zamawigjgcego:

* niezwtocznej zaptaty kwoty o ktdrej] mowa w Sub-klauzuli 19.6 Kontraktu [Powiadomienie o Sile
Wyzszejl;

e niezwtocznej zaptaty kary umownej w kwocie 94.114.282,13 PLN;

* niezwtocznego wydania oryginatu dokumentu Zabezpieczenia Wykonania;

b) Odcinek lll Brzezie — Kowal od km 186+ 348 do km 215 + 850 (Lider PBG);
w zwigzku z niewykonaniem przez Zamawiajgcego czynnosci polegajgcych na:

« wycofaniu zgdania wyptaty kwoty 43.205.986,73 zt tytutem gwarancji zabezpieczenia nalezytego
wykonania Kontraktu dotyczgcego ,Budowy Autostrady A-1 Torun — Strykdw: Odcinek Il Brzezie —
Kowal od km 186+ 348 do km 215 + 850";

« podpisaniu Aneksu do Kontraktu uznajgcego roszczenia Wykonawcodw, ani w zakresie przedtuzenia
Czasu na Ukonczenie, ani podwyzszenia wynagrodzenia Wykonawcdw, mimo istnienia podstaw po
temu przewidzianych Kontraktem;

«  przystgpieniu do wymaganego wspotdziatania w wykonywaniu Kontraktu;

W zwigzku z powyzszym w opinii Wykonawcdw odstgpienie od umowy stato sie dziataniem koniecznym i
uzasadnionym. Jednoczes$nie Wykonawcy zazqgdali od Zamawiajgcego:

« niezwtocznej zaptaty kwoty o ktdérej] mowa w Sub-klauzuli 19.6 Kontraktu, [Powiadomienie o Sile
Wyzsze]

* niezwtocznej zaptaty kary umownej w kwocie 86.411.973,46 PLN;

* niezwtocznego wydania oryginatu dokumentu Zabezpieczenia Wykonania.

Jednoczesnie, jak PBG zostato poinformowane, o$wiadczenia o odstgpieniu ztozone zostaty réwniez przez
Syndyka Spodtki APRIVIA SA w upadtosci likwidacyjne;.
2) ofrzymaniu w dniu 07 wrzesnia 2012 roku od Skarbu Panstwa Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i

Autostrad (GDDKiA) dokumentdw, datowanych na dzien 06 wrzednia 2012 roku, stanowigcych Odstgpienie
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przez Zamawigjgcego z przyczyn lezgcych po stronie Konsorcjum od Kontraktéw zawartych w dniu 17
czerwca 2010 roku, zwigzanych z ,,Budowq Autostrady A-1 Torun — Strykdw:

- Odcinek | Czerniewice — Odolion od km 151 + 900 do km 163 + 300 (Lider SRB);

- Odcinek Il Odolion — Brzezie od km 163 + 300 do km 186 + 366 (Lider SRB);

- Odcinek lll Brzezie — Kowal od km 186+ 348 do km 215 + 850 (Lider PBG).

Kontrakt realizowany jest przez Konsorcja w sktadzie: PBG S.A. w upadtosci uktadowej,

Hydrobudowa Polska SA w upadtosci uktadowej, APRIVIA SA w upadtosci likwidacyjnej, SRB Civil
Engineering Limited oraz John Sisk & Son Limited.

Jednoczesnie Zamawiajgcy zobowigzat Konsorcjum do:

* opuszczenia Placu Budowy;

« dostarczenia Inzynierowi wszelkich Doébr oraz Dokumentdéw Wykonawcy i dokumentacii
projektowe.

oraz podkreilit, ze odstgpienie od kontraktu z przyczyn lezgcych po stronie Konsorcjum, nie ogranicza
innych praw Zamawiajgcego, w tym:

» oObcigzenia Konsorcjum karg umowna w wysokosci 10% Zaakceptowanej Kwoty Kontraktowej;

» obcigzenia Konsorcjum innymi karami umownymi;

« zgdania odszkodowania uzupetnigjgcego przenoszgcego wysokos¢ kar umownych do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody;

» ukohczenia Robdt i zaangazowania do tego jakiejkolwiek innej osoby;

« sprzedania sprzetu Konsorcjum w celu pokrycia ptatnosci naleznej z jakiegokolwiek tytutu
Zamawigjgcemu;

« wstrzymania dalszych ptatno$ci na rzecz Konsorcjum, az zostang ustalone koszty realizacii,
ukonczenia i usuniecia wszelkich wad, odszkodowanie umowne za opdznienie w ukonczeniu,
wszelkie koszty poniesione przez Zamawiajgcego;

« odzyskania od Wykonawcy wszelkich strat poniesionych przez Zamawiajgcego i $ciggniecia
naleznego odszkodowania oraz dodatkowych kosztéw ukonczenia Robdt, po uwzglednieniu
jakiejkolwiek sumy naleznej Konsorcjum, a po odzyskaniu takich strat oraz §ciggnieciu odszkodowan
i dodatkowych kosztéw, Zamawiajacy wyptaci saldo Konsorcjum;

« odliczenia kwoty kary od kazdej ptatnosci naleznej lub jaka bedzie naleze¢ sie Konsorcjum, przy
czym zaptata kary przez Konsorcjum lub odliczenie przez Konsorcjum kwoty kary z takiej ptatnosci
nie zwalnia Konsorcjum z jakichkolwiek innych obowigzkéw i zobowigzan wynikajgcych z Kontraktu.

W uzasadnieniu odstgpienia od Umowy, Zamawiajgcy podat:

« nie stosowanie sie do wezwanh do poprawienia zalegtosci lezgcych po stronie Konsorcjum;

» zamiar niekontynuowania wykonywania zobowigzan;

« opdznienia w rozpoczeciu i realizacji prac;

* niewyptacalno$¢ Wykonawcy i postawienie w stan upadtosci uktadowe.

7 uwagi na wczesniejsze odstgpienie od Umowy przez Wykonawce, Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej

uwaza dziatania Generalnej Dyrekciji Drog Krajowych i Autostrad za nieuprawnione.
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INNE

Zgdanie wyplaty srodkéw z gwarancji dotyczqcej budowy Stadionu Narodowego w Warszawie

W dniu 5 lipca 2012 roku wptyneto do Zurich Insurance plc Niederlassung fUr Deutschland (Gwarant)
zadanie od Narodowego Centrum Sportu Sp. z o.0. (NCS, Zamawigjgcy), wystosowane za posrednictwem
banku Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski, wyptaty Srodkdw z gwarancji zabezpieczenia
nalezytego wykonania umowy na budowe wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie.
Przedmiotowa umowa realizowana byta przez Konsorcjum w sktadzie:

- Hydrobudowa Polska SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — Lider Konsorcjum od 14 czerwca 2011 roku,

- PBG SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — Partner Konsorcjum,

- ALPINE Bau Deutschland AG - partner konsorcjum od 14 czerwca 2011 roku (wczesniej Lider Konsorcjum),

- ALPINE Bau GmbH - Partner Konsorcjum,

- ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. — Partner Konsorcjum.

NCS uzasadnia zgdanie wyptaty srodkdéw z gwaranciji niewywigzaniem sie Konsorcjum ze zobowigzah. W
przekazanym Gwarantowi zgdaniu NCS domaga sie niezwtocznej wyptaty kwoty 152.479.275,28 PLN, co w
opinii Konsorcjum jest catkowicie bezzasadne.

Ponadto, w nawigzaniu do zgdania NCS, Konsorcjum w dniu 11 czerwca 2012 roku ztozyto do Sgdu
Okregowego dla Warszawy Pragi w Warszawie, Wydziat X Gospodarczy wniosek o udzielenie
zabezpieczenia nastepujgcych roszczeh niepienieznych przystugujgcych Konsorcjum:

1. roszczenia o ustalenie, ze Skarbowi Panstwa — Ministrowi Sportu i Turystyki, w imieniu i na rzecz ktérego
dziata NCS, nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych z tytutu zwtoki w osiggnieciu Catkowitego
Zakonczenia Wykonania,

2. roszczenia o zaniechanie bezprawnego skorzystania przez Zamawiajgcego z gwarancji nalezytego
wykonania umowy, o ktérej mowa powyzej, ustanowionej na zlecenie Hydrobudowy Polska jako Lidera
Konsorcjum, przez zaktad ubezpieczen Zurich Insurance plc Niederlassung fUr Deutschland poprzez
zakazanie skorzystania z przedmiotowej gwaranciji przez NCS.

Ponadto Konsorcjum zamierza podjag¢ dalsze mozliwe kroki prawne wobec Zamawigjgcego majgce na

celu ochrone interesdw.

Odmowa wyplaty srodkéw z gwarancji dotyczqcej budowy Stadionu Narodowego w Warszawie oraz
Udzielenie przez Sqd zabezpieczenia poprzez zakazanie NCS skorzystania z gwarancji nalezytego
wykonania umowy

W dniu 11 lipca 2012 roku Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej (PBG) przekazat przez Zurich Insurance plc
Niederlassung fUr Deutschland (Gwarant) do Narodowego Centrum Sportu Sp. z 0.0. (NCS, Zamawigjgcy)
odmowe wyptaty Srodkédw z gwarancji zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy na budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie.

W uzasadnieniu odmowy Gwarant stwierdza, ze okreSlone w gwarancji formalne warunki zgdania wyptaty
Zamawiajgcemu srodkdw zostaty ,w oczywisty sposdb niespetnione™.

Ponadto w dniu 11 lipca 2012 roku Sgd Okregowy Warszawa Praga w Warszawie Il Wydziat Cywilny (Sqd)
wydat postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczeh Wykonawcy, tj. Konsorcjum Hydrobudowa
Polska SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — lider Konsorcjum od 14 czerwca 2011 roku (wczesniej partner

Konsorcjum), PBG SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — partner Konsorcjum, ALPINE Bau Deutschland AG
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— partner Konsorcjum od 14 czerwca 2011 roku (wczesniej lider Konsorcjum), ALPINE Bau GmbH - partner
Konsorcjum oraz ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. — partner Konsorcjum.
Sqd uznat wniosek Wykonawcy w catosci za zasadny i postanowit:
1. udzieli¢ zabezpieczenia poprzez zakazanie NCS skorzystania z gwarancji nalezytego wykonania umowy,
ustanowionej na zlecenie Spdtki jako lidera konsorcjum przez zaktad ubezpieczehn Zurich Insurance plc
Niederlassung fUr Deutschland,
2. wyznaczy¢ Wykonawcy dwutygodniowy termin na wytoczenie przeciwko NCS:
«  powddztwa o ustalenie, ze NCS nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych z tytutu zwtoki
w osiggnieciu Catkowitego Zakohczenia Wykonania umowy oraz
+  powddztwa o zaniechanie bezprawnego skorzystania przez NCS z ww. gwarancji zabezpieczenia
nalezytego wykonania umowy.
W uzasadnieniu postanowienia Sqd stwierdzit m.in.: ,,zwazywszy na liczne zmiany nieobjete Umowq
Podstawowq, a wprowadzone przez Zamawiajgcego w toku redlizacji inwestyciji, uprawdopodobnione
zostato, iz przedtuzenie wykonania przez Wykonawce robdt budowlanych nastqpito z przyczyn przez niego
niezawinionych. Co wiecej zmiany te generowaty dodatkowe koszty inwestyciji nieprzewidziane w ramach

Umowy Podstawowej".

Ztozenie pozwu przeciwko Skarbowi Panstwa oraz NCS w sprawie budowy Stadionu Narodowego w
Warszawie

W dniu 31 lipca 2012 roku Konsorcjum (Konsorcjum) realizujgce umowe z dnia 4 maja 2009 roku na budowe
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcg (Umowa) ztozyto
w Sqgdzie Okregowym Warszawa Praga w Warszawie || Wydziat Cywilny (Sqd) pozew przeciw Skarbowi
Panstwa — Ministerstwu Sportu i Turystyki oraz Narodowemu Centrum Sportu Sp. z 0.0. (Zamawiajgcy).
Umowa realizowana byta przez Konsorcjum w sktadzie:

- Hydrobudowa Polska SA (obecnie w upadtosci uktadowej) - lider Konsorcjum od 14 czerwca 2011 roku
(wczedniej partner Konsorcjum),

- PBG SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — partner Konsorcjum,

- ALPINE Bau Deutschland AG - partner Konsorcjum od 14 czerwca 2011 roku (wczesniej lider Konsorcjum),

- ALPINE Bau GmbH - partner Konsorcjum,

- ALPINE Construction Polska Sp. z 0.0. — partner Konsorcjum.

W ztozonym pozwie Konsorcjum zawnioskowato m.in. o:

1. ustalenie, na podstawie art. 189 Kodeksu postepowania cywilnego, ze Zamawiajgcemu nie przystuguje
roszczenie o zaptate kar umownych z tytutu zwtoki w osiggnieciu Catkowitego Zakohczenia Wykonania
Umowy;

2. zobowigzanie Zamawiajgcego do zaniechania bezprawnego skorzystania z Gwarancji Zabezpieczenia
Nalezytego Wykonania Umowy z dnia 30 czerwca 2011 roku, ustanowionej na zlecenie Spdtki zaleinej
HYDROBUDOWA POLSKA S.A., jako lidera Konsorcjum, przez zaktad ubezpieczeh Zurich Insurance plc,
Niederlassung fUr Deutschland z siedzibg we Frankfurcie nad Menem w Niemczech.

Na tgczng warto$¢ przedmiotu sporu w kwocie 461.311.807 PLN sktadajg sie roszczenie o zaptate kar

umownych z tytutu zwtoki oraz zgdanie wyptaty srodkdw z Gwarancii.
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Zadanie wyptaty srodkéw z gwarancji dotyczqcej budowy Autostrady Al
W dniu 3 sierpnia 2012 roku Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej ofrzymat od Towarzystwa Ubezpieczen i
Reasekuracji Allianz Polska SA (Allianz) informacje o ofrzymaniu od Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i
Autostrad (Zamawiagjacy) w dniu 31 lipca 2012 roku wezwania do zaptaty kwoty w  wysokosci
43.205.986,73 PLN tytutem udzielonej Gwarancji Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania Umowy z dnia
14 czerwca 2010 roku na zadanie ,Budowa Autostrady Al Torun-Strykdw, Odcinek Il Brzezie-Kowal od km
186+348 do 215 + 850",
Przedmiotowa umowa realizowana byta przez Konsorcjum w sktadzie:

*  PBG SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — Lider Konsorcjum,

+  Hydrobudowa Polska SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — Partner Konsorcjum,

*  APRIVIA SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) — Partner Konsorcjum,

+  SRB Civil Engineering Limited — Partner Konsorcjum,

* John Sisk&Son Limited — Partner Konsorcjum.

Zamawiajgcy uzasadnia zgdanie wyptaty srodkédw z gwarancji niewywigzaniem sie Konsorcjum ze

zobowigzan redlizacji robét mostowych i drogowych.

Wycofanie przez Agencje Standard & Poor’s ratingu na wniosek PBG

Na wniosek Spdétki PBG SA w upadtosci uktadowej z dniem 27 sierpnia 2012 Agencja Standard & Poor's
wycofata rating PBG i Spdtka nie bedzie podlegata dalszej weryfikacii i ocenie ratingowej Agencji.

Wniosek Zarzgdu PBG o wycofanie rafingu, zwigzany jest z wydanym w dniu 13 czerwca br. przez Sqgd

Rejonowy w Poznaniu postanowieniem o ogtoszeniu upadtosci Spdtki z mozliwosciq zawarcia uktadu.

Otrzymanie przez Konsorcjum noty ksiegowej dot. kar umownych za nieterminowq realizacje inwestycji
Budowa Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice

W dniu 7 wrzeénia 2012 roku Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowej poinformowat o otrzymaniu przez
Konsorcjum w sktadzie : PBG SA w upadtosci uktadowej — Tecnimont S.p.A. — ,SOFREGAZ" — Plynostav
Pardubice Holding A.S. — Plynostav Regulace Plynu AS. wystawionej przez Polskie Goérnictwo Naftowe i
Gazownictwo SA noty ksiegowej, obcigzajgcej Konsorcjum kwotg 110.502.478,30 PLN z fytutu
niedotrzymania terminu odbioru technicznego oraz odbioru kohcowego inwestycji pod nazwq ,,Budowa
PMG Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mild nm3".

Jednoczesnie Zarzgd Spodtki informuje, ze otrzymat od Petnomocnika Prawnego Konsorcjum stanowisko, z
ktérego wynika, Zze Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci za przyczyny opdznieh powstatych na
Kontrakcie, a kary umowne za niedotrzymanie poczgtkowo umdwionych termindéw Odbioru Technicznego

i Kohcowego sg zupetnie bezpodstawne.

Zawarcie przez Spotke zaleing znaczqcej umowy w przedmiocie restrukturyzacii diugu

W dniu 20 wrze$nia 2012 roku Spodtka zalezna PBG Energia Sp. z 0.0. zawarta  Porozumienie
Restrukturyzacyjne (dalej jako ,,Porozumienie”) z ING Bankiem Slgskim SA (dalej jako ,,Bank”).

Porozumienie zawarte zostato, z uwagi na udzielony przez Bank Kredyt Odnawialny na podstawie umowy z
dnia 6 wrzeénia 2007 roku, zawartej z Bankiem przez PBG Energia Sp. z 0.0. oraz nastepujgce Spdtki z Grupy

Kapitatowej PBG: PBG SA (obecnie w upadtosci uktadowej), Hydrobudowa Polska SA (obecnie w

Komisia Nadzoru Finansowego

60/95



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

upadtosci likwidacyjnej), APRIVIA SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej), KWG SA i PBG AVATIA Sp. z 0.0.
(dalej jako ,,Spotki Pozostate™).

Z uwagi na sytuacje wyzej wymienionych spdtek, ich solidarng odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z umowy
Kredytu Odnawialnego, wierzytelno$¢ catkowitqg Banku wobec PBG Energia Sp. z 0.0. oraz Pozostatych
Spoétek wynoszgcqg 104.894.979,72 PLN, oraz warunkowe zobowigzania PBG Energia Sp. z 0.0. jako dtuznika
solidarnego z Pozostatymi Spdtkami z tytutu udzielonych przez Bank gwarancji w kwocie 18.841.973,76 PLN,
Bank oraz PBG Energia Sp. z 0.0. zawarty Porozumienie, na mocy ktérego PBG Energia Sp. z o.0.
zobowiqgzuije sie sptaci¢ czesé przypadajgcego na Spdtke zadtuzenia w kwocie 2.600.000 PLN (zgodnie z
okreslonym w Porozumieniu harmonogramem sptat), w zamian za zwolnienie z dtugu w pozostatej czesci.
Zwolnienie z dtugu PBG Energia Sp. z 0.0. uwarunkowane jest terminowq sptatq czesci zadtuzenia, zgodnie
harmonogramem, ktéry przewiduje sptate w/w kwoty ostatecznie do dnia 14 grudnia 2013 roku.

Umowa uznana zostata za znaczgceq z uwagi na kryterium kapitatdéw wtasnych PBG.

Wyboér oferty na zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie 10S w spétkach Grupy EDF Polska

W dniu 25 wrzesnia Spdtka zalezna RAFAKO SA zawiadomita o wyborze przez Zamawigjgcych oferty
ztozonej przez Konsorcjum: RAFAKO SA (Lider Konsorcjum) i PBG SA w upadtosci uktadowe] (Cztonek
Konsorcjum) jako najkorzystniejszej. Skorygowana warto$¢ oferty (EV) wynosi okoto 955 min PLN brutto, a jej
przedmiotem jest zaprojektowanie, wykonanie i uruchomienie instalaciji odsiarczania spalin metodg mokrg
wedtug technologii wapienno - gipsowej w Spdétkach Grupy EDF Polska (EC Krakéw, EC Wroctaw, EC
Gdansk, EC Gdynia).

Z uwagi na fakt, ze cena wybranej oferty przekracza kwote przeznaczonqg uprzednio na sfinansowanie
zamdwienia, stosowna umowa zostanie zawarta, jezeli Zamawiajgcy pozyska dodatkowe $rodki finansowe
do wysokosci ceny wybranej oferty oraz wyczerpane zostang przystugujace pozostatym uczestnikom

postepowania srodki ochrony prawnej, przewidziane w ustawie - Prawo zamdwien publicznych.

2.7 Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majace znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym Spdtka PBG SA oraz jej spdtki zalezne
posiadaty transakcje zabezpieczajgce dotyczgce aktywdw finansowych oraz przysztych planowanych

ekspozycji walutowych z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego fypu forward.
Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczen, w celu
zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z
realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz
zabezpieczenia przysztej wartosci godziwej aktywa finansowego. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych
z inwestorami i dostawcami (gtéwnie nominowanych w EUR, USD). Spdtka PBG S.A i jej spdtki zalezne
posiadajg réwniez transakcje typu forward, wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen, ktdre zostaty
zaprezentowane jako instrumenty handlowe.

Za Il kwartaty roku 2012 skonsolidowany wynik na instrumentach pochodnych ( zabezpieczajgcych i

handlowych) zwigzanych z ryzykiem walutowym ksztattowat sie nastepujgco:
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Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwiqzanych z ryzykiem walutowym
30.09.2012
Wyszczegdlnienie

w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 45
Pozostate przychody operacyjne 6096
Przychody finansowe -
razem przychody 6141
Koszty operacyjne 611
Pozostate koszty operacyjne 26 379
Koszty finansowe 77
razem koszty 27 067
Wplyw na wynik (20 928)

Na dzienh 30 wrzeénia 2012 roku warto$¢ nominalna instrumentdw pochodnych zwigzanych z ryzykiem

walutowym w GK PBG ksztattowata sie nastepujgco:

Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych handlowych
30.09.2012
Wyszczegdlnienie

w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 3800
zabezpieczenie zakupu EUR 39 488
zabezpieczenie zakupu USD 3 000
zabezpieczenie zakupu GBP 977

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych wyniosta

minus 979 tys. PLN, z czego minus 979 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentdw prezentowanych
jako instrumenty handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie
w zaleznosci od zmiany warunkédw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczgco

odbiegac¢ od opisanej powyzej wyceny.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennqg stopg procentowq, Spdtka zalezna stosuje
instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje SWAP odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajgcg amortyzacii z terminem
zapadalnosci do 24 listopada 2021r.

Za lll kwartaty roku 2012 wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujgcym:
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Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwiqzanych z ryzykiem stopy
procentowej
30.09.2012
Wyszczegdlnienie
w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy -
Pozostate przychody operacyjne -
Przychody finansowe -
razem przychody
Koszty operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne 174
Koszty finansowe 541
razem koszty 715
Wplyw na wynik (715)

Na dzienh 30 wrzesnia 2012 wartos¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowq
wyniosta minus 4.051 tys. PLN, z czego minus 4.051 tys. PLN dotyczyto instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych wartos¢ godziwag.

2.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujgcym przebieg prac sq warunki atmosferyczne. Niskie temperatury utrudniajg
wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogq wptywaé na poziom generowanych
przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdw o wysokiej wartosci
jednostkowej. Pozyskiwanie takich konfraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci przychoddw,

zapewniajgc jednoczesnie bardziej rGwnomierny rozktad przychoddéw w trakcie roku obrotowego.

2.9 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na

jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W dniu 28 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dziatajgc na podstawie § 28
pkt. 3 Statutu oraz art. 395 § 2 pkt.2 ksh postanowito przekazac¢ w catodci zysk netto w kwocie 92.891 tys.
PLN (dziewiecdziesigt dwa miliony osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy ztotych) zanotowany przez
Spoétke PBG SA za rok obrotowy 2011 na kapitat zapasowy Spdtki — Uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy).
2.10 Zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2012 roku, moggce w znaczqcy sposéb wplyngé na przyszie wyniki

finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogqce w znaczqgcy sposéb wptyngé na przyszte

skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i jednostkowe wyniki finansowe PBG SA.
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ODSTAPIENIE OD UMOW INWESTYCYJNYCH

Data odstgpienia Strony umowy
od umowy

Zamawiajqgcy:
Bioelekfrownia Szarlej
Sp.zo.0.

03.10.2012

Odstgpienie od Wykonawca:

umowy Konsorcjum: PBG Energia Sp.

Z 0.0. - lider Konsorcjum oraz
TESGAS SA i Gas & Qil Project
Management Sp. z 0.0.

Przedmiot umowy

Odstgpienie od umowy
realizowanej przez Konsorcjum
o roboty budowlane i rozruch
elektrowni bigazowe;j.

Istotne warunki

Catkowite odstgpienie od
Umowy o roboty budowlane
oraz rozruch elekirowni
biogazowej, obcigzenie karami
umownymi ( z tyt. opdznien w
wykonaniu przedmiotowej
umowy w wys. 5.810.630 PLN i
z tytutu odstgpienia od umowy
kare w wysokosci 6.136.470
PLN.

Wiecej w: RB 100/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/100-2012-odstapienie-od-umowy-

realizowanej-przez-konsorcjum-z-udzialem-spolki-zaleznej.html

WYPOWIEDZENIE UMOW ZAWARTYCH Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Strony umowy

Energomontaz-Potudnie SA

Data odstgpienia
od umowy
Spoétka:
02.10.2012
Wypowiedzenie Bank:
umowy

Powszechna Kasa

Oszczednosci Banku

Polskiego

Przedmiot umowy

Wypowiedzenie przez Bank
umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z
dnia 15 lipca 2010 roku.

Istotne warunki

Jako powdd wypowiedzenia
wskazano m.in. pogorszenie sie
sytuacji ekonomiczno-
finansowej Spoiki, brak sptaty
naleznosci przez Spodtke z tytutu
Umowy kredytu oraz ztozenie
przez Spbdtke wniosku o
ogtoszenie upadtosci.
Nalezno$ci Banku wraz z
odsetkami wynoszg ok. 10 min
PLN.

Wiecej w RB EP: 73/2012: hitp://www.energomontaz.pl/uploads/articles files/2012/10/15/919.pdf

Data zdarzenia

Przedmiot zdarzenia

Zawarcie trojstronnego
Porozumienia w sprawie
Kontraktu LMG, ktérego

04.10.2012

stronami sq:

- PBG SA w upadtosci
uktadowej

- PGNIG SA (,,Zamawigjgcy”)
- Bank Polska Kasa Opieki SA

(,Bank”).

Istotne warunki

Porozumienie zawarte zostato w zwiqzku z podpisang w
dniu 11 sierpnia 2008 roku umowq o generalng realizacje
inwestycji pod nazwq ,,projekt LMG — Osrodek Centralny,
Strefy Przyodwiertowe, Rurociqgii Inne.

Kierujgc sie intencjqg ustalenia warunkéw do efektywnej
realizacji oraz dokonczenia Inwestycji na warunkach

opisanych w Kontrakcie, Strony uzgodnity wspdlnie nowe
zasady biezgcego finansowania Kontraktu i regulowania

ptatnosci przez Zamawiajgcego oraz przez PBG.

Wiecej w: RB 102/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/102-2012-zawarcie-porozumienia-w-
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Informacja od petnomocnika
nt. zabezpieczenia na
akcjach RAFAKO SA

05.10.2012

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku Zarzgd PBG SAw
upadtoéci uktadowej otrzymat od Petnomocnika
dokument zawierajgcy informacje o ustanowieniu w dniu
13 sierpnia 2012 r zastawu na wszystkich
zdematerializowanych akcjach RAFAKO SA nalezgcych do
MULTAROS Trading Company Limited, z siedzibg w Nikozji.
Podmiot prawa cypryjskiego ADAPTORINVEST Ltd, na rzecz
ktérego zostato udzielone zabezpieczenie nie jest
powigzany z PBG ani tez ze Spétkqg zalezng MULTAROS.
Warto$¢ zabezpieczenia nie przekracza kwoty 5.000.000
EURO.

Wiecej w: RB 101/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/101-2012-informacija-od-

pelnomocnika-nt-zabezpieczenia-na-akcjach-rafako.html

Udzielenie przez Sqd
zabezpieczenia roszczen
przeciwko Alstom z tytutu
gwaranciji.

09.10.2012

Na mocy Postanowienia Sqd nakazat Alstom Power
Systems cofniecie zgdah wyptaty na jego rzecz kwot z
tytutu dwdch gwaranciji dobrego wykonania oraz czterech
gwaranciji zwrotu zaliczki (tgcznie joko Gwarancije), ktére
zostaty zawarte w ramach Umowy jako zabezpieczenie
zamowien trzech pakietéw prac dotyczgcych montazu
czesci cisnieniowe] w Elekirowni Mannheim. Warto$¢
Gwarancji wynikajgcych z Umowy i bedgcych
przedmiotem Postanowienia wynosi 5,08 min EUR.

Wiecej w: RB EP: 72/2012: http://www.energomontaz.pl/uploads/articles files/2012/10/10/918.pdf

Wydanie przez Sgd Rejonowy
Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i
Naprawczych Postanowienia w
sprawie upadtosci dtuznika
Przedsiebiorstwo Drogowo-
Mostowe ,DROMOST” Sp. z
0.0., Z mozliwosciq zawarcia
uktadu z wierzycielami;

05.10.2012

Ponadto Sgd postanowit:
« ustanowi¢ zarzgd wtasny upadtego mieniem
wchodzgcym w sktad masy upadtosci;
* wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie SSR Ireny
Flotyhskiej
* powotac syndyka masy upadtosci w osobie
Arkadiusza Sawali.

Wiecej w: RB 103/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/103-2012-postanowienie-sadu-o-

ogloszeniu-upadlosci-z-mozliwoscia-zawarcia-ukladu-spolki-zaleznej-dromost.html

Wydanie przez Sqd Rejonowy w
Toruniu, Wydziat V
Gospodarczy Postanowienia w
sprawie oddalenia wniosku
dtuznika Przedsiebiorstwa
Inzynieryinego METOREX Sp. z
0.0. z Torunia o ogtoszenie
upadtosci.

11.10.2012

Ponadto Sqgd postanowit:

* oddadali¢ wniosek wierzyciela Andzeliki Tarkowskiej o
ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej METOREX;
* obcigzy¢ Spbdtke METOREX kosztami postepowania;
* zasqdzi¢ od METOREX na rzecz wierzycieli 2.817 zt
tytutem zwrotu kosztéw postepowania.
W uzasadnieniu Postanowienia Sqd podat, ze po andalizie
przez biegtych majgtku Spotki, oceniono go za
niewystarczajgcy na pokrycie biezgcych kosztéw
zwigzanych z utrzymaniem przedsiebiorstwa w likwidagciji.

Wiecej w: RB 104/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/104-2012-postanowienie-sadu-o-

oddaleniu-wniosku-o-upadlosc-spolki-zaleznej-metorex.html

Wydanie przez Sgd Rejonowy
Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i
Naprawczych Postanowienia w
sprawie ogtoszenia upadtosci
dtuznika PBG Avatia Sp.zo.0z
mozliwosciq zawarcia uktadu z
wierzycielami.

29.10.2012
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Wiecej w: RB 107/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/107-2012-postanowienie-sadu-o-
ogloszeniu-upadlosci-z-mozliwoscia-zawarcia-ukladu-spolki-zaleznej-pbg-avatia.html

W dniu 18 czerwca Zarzqd ztozyt do Sqdu Rejonowego
Poznan - Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy
do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o
ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq uktadu z wierzycielami.
W dniu 31 pazdziernika 2012 Zarzgd dokonat modyfikacji
whniosku wnoszqc o ogtoszenie upadtosci obejmujgcej
likwidacje majgtku Spotki.

Itozenie przez Spoike zalezng —
PBG Technologia Sp. z 0.0.
Whniosku w przedmiocie
31.10.2012 modyfikacji wniosku o

ogtoszenie upadtosci Spoiki
PBG Technologia Sp.zo0.0.z
mozliwoscig zawarcia uktadu
na ogtoszenie upadtosci
likwidacyvinei.

Wiecej w: RB 108/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/108-2012-zlozenie-przez-spolke-

zalezna-wniosku-w-przedmiocie-modyfikacji-wniosku-o-ogloszenie-upadlosci-z-mozliwoscia-zawarcia-ukladu-na-

ogloszenie-upadlosci-likwidacyjnej.html

Ponadto Sgd postanowit:
« Ogtosi¢ upadtos¢ PBG Technologia Sp. z 0.0. w
Wysogotowie w celu likwidacji majgtku dtuznika;
«  Wyznaczy¢ sedziego - komisarza w osobie SSR
Przemystawa Nowackiego
e Powota¢ syndyka masy upadtosci w osobie
Przemystawa Stefanskiego.

Wydanie przez Sqd Rejonowy
Poznan - Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy do Spraw
06.11.2012 Upadtosciowych i
Naprawczych Postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci Spotki
PBG Technologia Sp.zo.0. w

S T i Spotki zaleznej brzmi  PBG
celu likwidacji majgtku Spotki. ym samym beina nazwa Spotid zaieznel brzmi

Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjne;j.

Wiecej w: RB 110/2012: http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/110-2012-postanowienie-sadu-o-
ogloszeniu-upadlosci-likwidacyjnej-spolki-zaleznej-pbg-technologia.html

Zawiadomienie dotyczy:

* wszczecia postepowania egzekucyjnego o zaptate
nalezno$ci w wysokosci 4.080.249,99 zt wraz z
odsetkami i pozostatymi kosztami i wydatkami oraz
zajecia tytutem w/w naleznosci udziatéw w spdtkach:
PBG Technologia Sp. z 0.0., PBG AVATIA Sp. z 0.0.,

Zawiadomienie o wszczeciu Bathinex Sp. z 0.0., Betpol SA, AQUA SA, PBG Energia
postepowania egzekucyjnego Sp. z 0.0., Energomontaz — Potudnie SA, CP Energia,
08.11.2012 na wniosek wierzyciela Spotki PBG Erigo Sp. z 0.0., PRID SA, PBG Energia Sp. z 0.0.,
o Banco Espirito Santo de BROKAM Sp. z 0.0., PBG Dom Sp. z 0.0., Dromost
Investimento SA (Wierzycieli). Sp.zo0.0.;

* wszczecia postepowania egzekucyjnego o zaptate
naleznosci w wysokosci 2.958.999,56 zt wraz z
odsetkami i pozostatymi kosztami i wydatkami oraz
zajecia tytutem w/w naleznosci udziatéw w spdtkach:
BROKAM Sp. z 0.0., PBG Energia Sp. z 0.0., PRID SA,
PBG Erigo Sp. z 0.0., PBG Dom Sp. z o0.0., CP Energia,
Energomontaz — Potudnie SA.

Wiecej w: RB 109/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/109-2012-zawiadomienie-o-
wszczeciu-postepowania-egzekucyjnego.html

Wydanie przez Sqd Rejonowy
Poznan - Stare Miasto w

Poznaniu, XI Wydziat Ponadto Sgd postanowit:
Gospodarczy do Spraw - ustanowi¢ Zarzad wtasny upadtego mieniem
Upadtosciowych i wchodzgcym w sktad masy upadtosci;

09.11.2012 Naprawczych (Sad), pod - wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie SSR Ireny
przewodnictwem SSR Ireny Flotynskiej;
Flotyrskiej, Postanowienia w - wyznaczy¢ nadzorcy sgdowego w osobie Beaty

sprawie ogtoszenia upadtosciz  Mikotajewicz.
mozliwoscig zawarcia uktadu
spotki zaleznej PRID SA.

Wiecej w: RB 111/2012: hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/111-2012-postanowienie-sadu-o-
ogloszeniu-upadlosci-z-mozliwoscia-zawarcia-ukladu-spolki-zaleznej-prid-s-a.html
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2.11 Stanowisko Zarzqdu odnosnie moizliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Jednostki dominujgcej do dnia publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2012 rok.

2.12 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniuv PBG SA na dzienh przekazania

niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmnigj
5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzieh przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajgcych i ich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci
znacznych pakietdw akcji PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu

kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcq informacjami.

tgczna Udziat w . P
. . Udziat w ogdinej
. . . . wartosc kapitale s p
Akcjonariusz Liczba akcji . liczbie gtosow
nominalna zaktadowym (%)
(PLN) (%) °

3.881.224 akcji, w tym:
Jerzy Wisniewski o 3881224 27.15% 42,23%
3.735.054 akcji imiennych

uprzywilejowanych serii A

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1.847.169 akcji zwyktych 1847 169 12,92% 10,24%

Imiany w strukturze wlasnosci pakietéw akcji emitenta w okresie 1l kwartatu 2012 roku

W okresie lll kwartatu 2012 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze wiasnosci pakietdéw akciji emitenta.

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akcji emitenta po dniu 30.09.2012 roku

Po dniu 30 wrzesnia 2012 roku nie zaszty zadne zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji emitenta.

2.13 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu za | pdtrocze 2012

roku, zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg informacjami na dzieh: 14 listopada 2012 roku.
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Wyszczegdlnienie

llosé akcji

Stan na dzien przekazania poprzedniego raportu —

za | pétrocze 2012 roku: 31 sierpnia 2012 roku

Osoby zarzgdzajgce:
Wiestaw Mariusz Rézacki

Wyszczegdlnienie

Tomasz Tomczak 3250
Marriusz tozynski 3553
Osoby nadzorujgce:
Jerzy Wisniewski 3881224
Maciej Bednarkiewicz 3279
Matgorzata Wisniewska -
Przemystaw Szkudlarczyk 4 390
Dariusz Sarnowski -
llosé akcji

Stan na dzien przekazania
raportu za Il kwartat 2012 roku:
14 listopada 2012 roku

Osoby zarzgdzajgce:
Pawet Mortas

Dariusz Sarnowski

Tomasz Tomczak 3250
Marriusz tozynski 3553
Kinga Banaszak - Filipiak -
Osoby nadzorujgce:

Jerzy Wisniewski 3881224
Maciej Bednarkiewicz 3279
Matgorzata Wisniewska -
Przemystaw Szkudlarczyk 4 390

2.14 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informaciji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania

oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci

postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
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sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania;

POSTEPOWANIA SADOWE | SPORNE
PRZECIWKO GRUPIE

Na dzieh 30 wrzednia 2012 roku Spdétki Grupy sq stronami w nastepujgcych postepowaniach sgdowych:

W dniu 3 listopada 2009 roku Spdtka RAFAKO S.A. wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaptate, przeciwko ING Bankowi Slgskiemu S.A.. RAFAKO S.A. w procesie zgda
m.in. zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej przez ING Bank Slgski S.A., z jej rachunkdw kwoty 8.996.566,00
PLN. Sgd | instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego S.A.
na rzecz RAFAKO S.A. kwote 8.996.566,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postepowania.
Od wyroku Sgdu | instanciji, pethomocnik ING Banku Slgskiego S.A. ztozyt apelacje. W dniu 12 pazdzierika
2011 roku Sad Apelacyjny w Warszawie, po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutdw podniesionych w
apelacji przez ING Bank Slgski S.A. za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sgd | instancji nie rozpoznat
istoty sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania. Obecnie

sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym.

W lipcu 2010 roku ING Bank Slgski S.A. wnidst przeciwko RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. do
Sagdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego pozew o zaptate w postepowaniu
nakazowym, tytutem zwrotu kwoty wyptaconej w dniu 1 lutego 2010 roku beneficjentowi gwaranciji
wystawionej rzekomo przez ING Bank Slgski S.A. na zlecenie Fabryki Elekirofiltrow ELWO S.A. w upadtoéci. W
ocenie ING Banku Slgskiego S.A., roszczenie wobec RAFAKO S.A. ma rzekomo wynikaé z Umowy Kredytowej
z dnia 25 czerwca 2008 roku. Dnia 9 czerwca 2011 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy wydat na rozprawie wyrok zaoczny, zasqgdzajge na rzecz ING Banku Slgskiego S.A. m.in. od
RAFAKO S.A. kwote 1.462.176,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od 1 lutego 2010 roku oraz kwote
80.326,00 PLN tytutem zwrotu kosztéw procesu. W dniu 14 czerwca 2011 roku Sqgd nadat klauzule
wykonalnosci na w/w. wyrok. Dnia 16 czerwca 2011 roku petnomocnik RAFAKO S.A. wnidst sprzeciw od
wyroku zaocznego. W dniu 17 czerwca 2011 roku pomimo zawiadomienia przez petnomocnika RAFAKO
S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. petnomocnika ING Banku Slgskiego S.A. o ztozeniu sprzeciwu -
Komornik na wniosek ING Banku Slgskiego S.A. dokonat zajecia rachunkéw bankowych RAFAKO S.A..
Postanowieniem z dnia 22 czerwca 2011 roku, Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy na
whiosek petnomocnika Pozwanych Spdtek zawiesit rygor natychmiastowej wykonalnosci zawarty w wyroku
zaocznym uznajgc, ze istniejg powazne wagtpliwosci co do zasadnosci wydania wyroku zaocznego. W
wyniku dziatah podjetych przez petnomocnika Pozwanych Spdtek z  kwot wyegzekwowanych przez
Komornika od RAFAKO S.A. na rzecz ING Banku Slgskiego S.A. zostata przelana kwota 128.392,90 PLN, a
kwota 1.687.856,93 PLN zostata przekazana do depozytu Sgdowego. Powddztwo w skutek wniesienia przez
Pozwane Spdtki sprzeciwu od wyroku zaocznego byto rozpatrywane w dalszym ciggu w Sqdzie | Instanciji. W
dniu 21 marca 2012 roku w sprawie zostat ogtoszony wyrok, w ktérym Sgd m.in.: uchylit wyrok zaoczny w

catoéci, zasqdzit solidarnie na rzecz ING Banku Slgskiego S.A. od RAFAKO S.A. i RAFAKO Engineering Sp. z
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0.0. kwote 1.333.783,10 PLN z ustawowymi odsetkami od 1 lutego 2010 roku do dnia zaptaty oraz ustawowe
odsetki od kwoty 128.392,90 PLN liczone za okres od 1 lutego 2010 roku do 17 czerwca 2011 roku, w
pozostatym zakresie powddziwo odddalit. Petnomocnik RAFAKO S.A. ztozyt wniosek o sporzgdzenie
uzasadnienia wyroku. Od wyroku przystuguje apelacja. Dnia 17 kwietnia 2012 roku Spdétka otrzymata od
kolejnego Komornika zawiadomienie o wszczeciu postepowania w celu wykonania zabezpieczenia, a
takze informacije o zajeciu wierzytelnosci naleznych RAFAKO S.A. od Komornika, ktéry w lipcu 2011 roku
dokonat zajecia rachunkédw bankowych Spdtki, z ktérych znaczna cze$¢ wyegzekwowane] kwoty
1.687.856,93 PLN, jako nie podlegajgca wydaniu, wptacona zostata przez Komornika na rachunek
depozytowy Sqgdu. Zawiadomienie wskazuje, iz postepowanie zostato wszczete w celu wykonania
zabezpieczenia na podstawie tytutu wykonawczego — wyroku z dnia 21 marca 2012 roku. Petnhomocnik
RAFAKO S.A., kwestionujgc powyzsze dziatania Komornika, ztozyt skargi na jego czynnosci. Sprawa nadall
jest nieprawomocna, apelacja zostata ztozona przez Petnomocnika RAFAKO S.A. dnia 13 czerwca 2012 .
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, przedmiotowa kwota znajduje sie na rachunku

depozytowym Sgdu Rejonowego dla Warszawy — Srédmiescia.

Postepowanie sqgdowe o odszkodowanie od firmy Donieckobtenergo na Ukrainie tytutem wierzytelnosci o
wartosci 11.500 tys. USD (35.870 tys. PLN) z powodu ostatecznego zaniechania readlizacji budowy kotta przez
klienta. W 2009 roku Sqd pierwszej i drugiej instanciji wydat korzystny dla Spdotki wyrok, jednakze Wyzszy Sqd
Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spdtka otrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw
gospodarczych Sgdu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga
kasacyjna ztozona przez Spdtke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé w mocy wyrok
Donieckiego Apelacyjnego Sqgdu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym  zostata
zasgdzona na rzecz RAFAKO S.A. tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztéw sgdowych i kosztéw
zastepstwa procesowego na tqczng kwote 56,7 miliona UAH, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia
powddztwa kwote okoto 11.500 tys. USD. Ze wzgledu na niepewnos$¢ skutecznosci windykacji zasgdzone;j
wierzytelnosci, Spétka nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach. Zgodnie z opinig prawng, w kiorej
posiadaniu jest RAFAKO S.A., mozliwo$¢ dalszego podejmowania dziatah skierowanych na zaspokojenie
roszczeh RAFAKO S.A. wobec Donieckobtenergo powinna by¢ wstrzymana. Podjecie wstrzymanych
dziatah mogtoby nastgpi¢ po najblizszych wyborach parlamentarnych na Ukrainie, ktére odbedq sie w

dniu 28 pazdziernika 2012 roku.

W drugiej potowie grudnia 2011 roku Zarzgd RAFAKO S.A. powzigt informacje o zgtoszeniu roszczenia, w
postaci wezwania do zaptaty kar umownych ze strony cztonka konsorcjum realizujgcego konfrakt na
dostawe kotta oraz instalaciji odsiarczania spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia Betchatéw S.A. na
tgczng wartosé zgtoszonego roszczenia okoto 135 miliondw PLN. Zarzgd Spbtki kwestionuje zasadnosé tego
roszczenia, ktére jest, w jego ocenie, bezpodstawne. W konsekwencji dziatah podjetych przez Zarzgd
Spoétki, Sgd Okregowy w Warszawie, z datg 30 grudnia 2011 roku wydat postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia roszczenia RAFAKO S.A. przeciwko Alstom Power Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie o
ustalenie nieistnienia  zobowigzania z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy
Konsorcjum z dnia 19 listopada 2003 roku wraz z aneksami, m.in. poprzez zakazanie Alstom Power Sp. z 0.0.

skorzystania z dwdch gwarancji bankowych wystawionych na jego rzecz przez Bank Gospodarki

Komisia Nadzoru Finansowego

70/95



Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zywnosciowej S.A. w Warszawie. Pomimo postanowienia Sgdu, na podstawie zgdania cztonka konsorcjum,
Bank dokonat ptatnosci z tytutu gwaranciji w kwocie 135 miliondw PLN.

W zwigzku z readlizacjq kontraktu na dostawe kotta oraz instalacji odsiarczania spalin RAFAKO S.A. wykazuje
w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2012 roku przeterminowane naleznosci
wymagalne od Alstom Power Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 108 miliondw PLN (przeterminowanie naleznosci
ksztattuje sie w przedziale od okoto 4 do 7 miesiecy). Bezsporne (w ocenie Zarzgdu Spdtki) naleznosci nie
zostaty uregulowane przez Alstom Power Sp. z o0.0. do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. tgczna wartos$¢ naleznosci wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2012
roku wynikajgca z powyzszych tytutdw wynosi 185 miliondw PLN. Zarzgd Spdtki, w oparciu o
przeprowadzone analizy prawne jest przekonany co do realizowalnosci powyzszych aktywow.

W konsekwenciji zdarzeh opisanych powyzej, dnia 1 czerwca 2012 roku Spdtka RAFAKO S.A. ztozyta w
Sqdzie Arbitrazowym Miedzynarodowej Izby Handlowej w Paryzu pozew w postepowaniu arbitrazowym
przeciwko spdtkom ALSTOM Power Systems GmbH oraz ALSTOM Power Sp. z 0.0. o zaptate kwot 374
milionéw PLN oraz 4,3 miliona EUR wynikajgcych z roszczeh RAFAKO S.A. wobec ALSTOM Power Systems
GmbH oraz ALSTOM Power Sp. z 0.0. zwigzanych z wykonywaniem Umowy Konsorcjum z dnia 19 listopada
2003 roku, o ktdérej mowa powyzej. Kwoty ujete w powyzszym pozwie w postepowaniu arbitrazowym
obejmujqg réwniez wspomniane wczesniej przeterminowane naleznosci handlowe oraz naleznosé z tytutu
ptatnosci gwarancji bankowej, oraz dodatkowe roszczenia wynikajgce z realizowanej umowy. Miejscem
postepowania bedzie Miedzynarodowy Sgd Arbitrazowy w Zurychu, Szwajcaria.

Ostateczne rozstrzygniecie wyzej opisanej kwestii, ktérej finalny rezultat nie jest znany, nastqpi w przysztosci.
Realizacja gwarancji w zwigzku z wyzej opisanym roszczeniem oraz brak realizacji przez kontrahenta
ptatnosci naleznosci, w ocenie Zarzadu Spdfki, nie wptynie w sposdb istotny na sytuacije finansowq Spbtki w
kontekscie kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke po dniu bilansowym. Zarzad Spobtki przeprowadzit analizy

zaistniatej sytuacji oraz zdecydowat o podjeciu dziatan zmierzajgcych do jej rozwigzania.

25 wrzesnia 2012 roku dotarta do Rafako S.A. odpowiedz na pozew ztozony przez Spdtke 1 czerwca 2012
roku wraz z powddztwem wzajemnym, ktdéry opiewa na kwote 7. 833 tys. EUR. Trwa analiza ofrzymanego
dokumentu i Spdtka przygotowuje odpowiedz w tym zakresie.

Rafako S.A. w dniu 28 maja 2012 roku ofrzymata od swojego petnomocnika pozew wraz z uwierzytelnionym
ttumaczeniem przysiegtym tego pozwu, dotyczgcy rowniez spotki Alstom Power Systems GmbH przeciwko
Rafako S.A. na kwote 28 706 tys. EUR. Przedmiotowe postepowanie bedzie toczy¢ sie przed Sqgdem
Krajowym, w lIzbie Sgdu ds. Handlowych w Stuttgarcie zgodnie z przepisami niemieckiego prawa
procesowego. Powddztwo dotyczy roszczeh Alstom Power Systems GmbH wobec Rafako — S.A.
wynikajgcych z rzekomego nie wywigzania sie przez Rafako S.A. z umowy dotyczgcej dostawy elementéw
dla blokéw D i E Elektrowni na wegiel kamienny Hamm/Westfalen. Dnia 9 lipca 2012 roku petnomocnik
Rafako S.A. ztozyt odpowiedz ( dnia 10 lipca 2012 roku trafita do Sgdu) na pozew wraz z obszernym
uzasadnieniem i wnioskiem o oddalenie powddztwa w cato$ci. Rozwazana jest ponadto mozliwosé
whiesienia powddztwa wzajemnego przez Rafako S.A. W ocenie Zarzgdu Spdtki, kwestia ta nie wptynie w
sposdb istotny na sytuacje finansowq Spdtki i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci przez
Spoétke po dniu bilansowym. Przyczyng sporu jest, podobnie jak w przypadku projektu Karlsruhe, narzucona
kontraktowo przez powddke kompilacja materiatéw i technologii wykonania, w zwigzku z czym Zarzqd

oczekuie, ze zakohczenie sporu bedzie korzystne dla Spdtki. W dniu 4 wrze$nia 2012 roku odbyta sie pierwsza
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rozprawa sgdowa, natomiast dnia 12 pazdziernika 2012 roku zostato wystane przez Rafako S.A. kolejne
pismo procesowe dla Sgdu.

W drugim kwartale 2012 roku Spdétka otrzymata pozew z Miedzynarodowego Sqgdu Arbitrazowego ztozony
przez Alstom Power Systems GmBH (,,APS”) w sprawie dotyczgcej projektu Karlsruhe. Roszczenia dotyczg
umowy zawartej 11 wrze$nia 2009 roku pomiedzy Powodem (APS) a Pozwanym (RAFAKO). tgczna warto$é
dochodzonych w pozwie roszczeh wynosi okoto 7.325 tys. EUR. Zasadnicze roszczenia w tym arbitrazu
dotyczg wadliwych prac spawalniczych RAFAKO SA. Roszczenia te zdaniem RAFAKO SA sg catkowicie
niezasadne. Spdétka stoi na stanowisku, ze wytgczng przyczyng wad opisywanych w pozwie jest
kontraktowo narzucony przez ALSTOM Power Systems GmbH dobdr materiatéw i technologia wykonania.
Dnia 9 lipca 2012 roku zostata wystana odpowiedz na pozew, w ktérej to RAFAKO SA odrzuca catkowicie te
roszczenia. Zarzqd Spdiki stoi na stanowisku, ze spdr ten nie wptynie w sposdb istotny na sytuacje finansowq
Spoéiki, a przebieg podobnych sporéw daje podstawe do oczekiwania pozytywnego dla Spdtki rozwigzania

sporu.

Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli doreczona zostata RAFAKO SA w dniu 17 listopada
2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz
Fundusz Gwarantowanych $wiadczen Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez RAFAKO SA
wyptaty ze érodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych okolicznoéciowych kupondéw
podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowigzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci 2.370 tys. PLN
(bez odsetek), przy czym decyzja nie jest jeszcze ostateczna. RAFAKO SA nie zgadzajqc sie z ustaleniami
zawartymi w treSci decyzji zdecydowato o wniesieniu od niej odwotania do Sgdu Okregowego w
Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczenh Spotecznych. W dniu 16 grudnia 2011 roku (w terminie) zostato
whiesione odwotanie od tejze decyzji. Na chwile obecng, brak jest mozliwosci okreslenia przewidywanego
wyniku sprawy. Na dzien 30 czerwca 2012 roku RAFAKO SA utworzyto rezerwe na ewentualne koszty
zZwigzane z powyzszym roszczeniem w kwocie 2.984 tys. PLN uwzgledniajgcej kwote odsetek.

W dniu 22 lipca 2011Konsorcjum spdtek Infra S.A., PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. oraz Wiertmar Sp. z
0.0. ztozyto do Sqdu Arbitrazowego przy lzbie Gospodarczej pozew przeciwko +tddzkiej Spdtce
Infrastrukturalnej Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 92 131 tys. EUR tytutem zwrotu zatrzymanych kar umownych w
kwocie 5763 tys. EUR oraz zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem prac w wysokosci 3
368 tys. EUR. Obecnie toczy sie postepowanie arbifrazowe Sygn. Akr 234/11.

Odbyty sie 2 rozprawy. Pozwany ztozyt wniosek o odrzucenie powddztwa. Wniosek ten bedzie rozpatrzony
przez KIG. Ztozylismy wniosek o umorzenie postepowania w zakresie PBG.

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Sgd Arbitrazowy przy KIG wydat wyrok, w ktérym zasadzit zaptate na rzecz
Konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. kwoty 36 994 tys. PLN od Gminy Wroctaw . W dniu 09
maja.2011 roku Gmina Wroctaw ztozyta skarge do Sadu Powszechnego o uchylenie wyroku Krajowej Izby
Gospodarczej. Wyrokiem z dnia 12 stycznia 2012 roku Sgd Okregowy uchylit wyrok sadu polubownego w
zwiqzku z powyzszym w dniu 27 lutego 2012 roku Konsorcjum PBG S.A., Hydrobudowa Polska S.A. ztozyto
apelacje. Akta zostaty przekazane do Sgdu wyzszej instancii, ktéry w dniu 09 maja 2012 roku Sqd oddalit
apelacje. W dniu 06 sierpnia 2012 roku zostata ztozona skarga kasacyjng. Z uwagi na upadtose likwidacyjng
Hydrobudowy Polska S.A. postepowanie zostato zawieszone do czasu wstgpienia do sprawy Syndyka.
Postepowanie arbitrazowe z powddztwa Skarb Pahstwa — Wojewoda Warmihsko-Mazurski o obnizenie

wynagrodzenia o 626 tys. EUR w zwigzku z wadami fizycznymi konstrukcji wiat i zasgdzenie kwoty, o ktérg
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wynagrodzenie ma zosta¢ obnizone. Pozew zostat ztozony w dniu 08 pazdziernika 2009 roku, Konsorcjum
PBG S.A. Hydrobudowa Polska S.A. odpowiedziato na pozew w wyniku czego Sqgd powotat biegtego w
celu ustalenia przyczyn powstatych wad. Biegty uznat 30% odpowiedzialnosci po stronie wykonawcy. Na
mocy ugody Konsorcjum ma dokona¢ renowacji zabezpieczenia konstrukcji wiat w terminie od 02 lipca
2012 roku do 02 pazdziernika 2012 roku, oraz pokry¢ koszty postepowania w wysokosci 28tys. PLN. Ztozony
zostat wniosek o uzasadnienie.

W dniu 09 marca 2012 roku MWIK Bydgoszcz ztozyt w Sgdzie polubownym ad hoc przy Krajowej Izbie
Gospodarczej pozew przeciwko Konsorcjum Infra S.A., PBG S.A., PRIS Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej,
Mazur Sp. z 0.0., Sezam Instal P. Cecuga i R. Cecuga sp.j., TECO Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 3 803 tys. PLN na
kontrakcie ,,Renowacja kanalizacji cze$¢ 2.3.4.5.6.7.8". Sprawie nadano Sygn. Akt. SA67/12 da hoc, oraz
zostat ztozony wniosek o wyznaczenie arbitra. Konsorcjum ztozyto odpowied? na pozew zachowujgc
wymagany termin do 14 maja 2012 roku. Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 26 lipca 2012 r. Z
uwagi na brak zawiadomienia o terminie rozprawy spdtki TECO, rozprawa zostata odroczona. Kolejna
rozprawa odbedzie sie 21 listopada 2012 roku.

21 maja 2012 roku MWK Bydgoszcz ztozyty do Sqgdu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej
pozew przeciwko Konsorcjum PBG S.A., Infra S.A., Przedsiebiorstwo Bezwykopowe] Renowacji Podziemnej
Sp. z 0.0., Wiertmar Sp. z o.0. o zaptate kwoty 6 936 tys. PLN na konfrakcie ,,Renowacje magistrali
wodociggowej czes¢ 3,5,7". Sprawie nadano Sygn. Akt. SA70/12 da hoc, oraz zostat ztozony wniosek o
wyznaczenie arbitra. Konsorcjum ztozyto odpowiedz na pozew zachowujgc wymagany termin do 18 maja
2012 roku. W dniu 19 wrzesnia 2012 r. odbyta sie rozprawa. Termin kolejnej wyznaczony zostat na dzien 5
listopada 2012 roku

W dniu 29 czerwca 2012 roku PKP Cargo S.A. wystgpito do TU EUREL Hermes S.A. z wnioskiem o zaptate
kwoty 1.218 tys. PLN z tytutu gwarancji wystawione] na zlecenie PBG S.A. tytutem zabezpieczenia
nalezytego wykonania konfraktu budowlanego w Mataszewiczach. Podstawqg zgdania sq stwierdzone
przez PKP wady. W dniu 2 lipca 2012 roku PBG ztozyto wniosek o zabezpieczenia poprzez zakazanie PKP i
ubezpieczycielowi wyptaty naleznoéci z gwarancji do czasu zakonczenia sporu sgdowego. W dniu 14
sierpnia 2012 roku sgd wydat postanowienie o zabezpieczeniu . Brak informacji czy wptyneto zazalenie.
Zabezpieczenie zostato udzielone pod warunkiem ztozenia powddztwa o ustalenie. Pozew ztozony zostat w
dniu 4 wrzes$nia 2012 roku. Pozew dotyczy ustalenia, iz nie istnieje zobowigzanie PBG do zaptaty na rzecz
pozwanych, kosztéw usuniecia usterek nawierzchni ptyt betonowych. Wraz z pozwem ztozony zostat
whiosek o zwolnienie od kosztéw postepowania. Sgd odmdwit zwolneinia PBG z kosztéw optaty sgdowej i
wezwat do jej uiszczenia. Ztozone zostato zazalenie w tej sprawie.

Pozew Martifer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach (,Powdd’) w sprawie o zaptate z wnioskiem o
udzielenie zabezpieczenia roszczenia. Warto$¢ przedmiotu sporu wskazana przez powoda wynosi 90.753
tys. PLN. Powdd twierdzit, iz zgdana kwota nalezy mu sie tytutem zaptaty za wykonane roboty budowlane w
oparciu o umowe o roboty budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 r., kary umownej za odstgpienie od
umowy oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o roboty budowlane.
Strong pozwang sq spdtki: Energomontaz-Potudnie S.A., Hydrobudowa Polska S.A., Hydrobudowa 9 S.A.,
Alpine Construction Polska sp. z 0.0., PBG Technologia sp. z 0.0. W opinii Zarzgdu Energomontaz-Potudnie
S.A zgdania pozwu sg nieuzasadnione oraz pozbawione podstaw faktycznych i prawnych. Wniesienie
pozwu przez Martifer Polska sp. z 0.0., w ocenie Zarzgdu Spdfki, stanowi dziatanie taktyczne i ma na celu

polepszenie sytuacji negocjacyjnej Martifer Polska sp. z 0.0. w zwigzku z dopuszczeniem sie przez Martifer
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Polska sp. z 0.0. razqgcych naruszen zawartej z Emitentem umowy o roboty budowlane, od ktérej Emitent - z
winy Martifer Polska sp. z 0.0. odstgpit w dniu 2 wrzeénia 2010 r., Wykonanie czesci prac o wartosci 44 min
PLN zostato podzlelone na Konsorcjum firm Martifer Polska sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja.
Prace miaty zosta¢ wykonane w terminie do dnia 30 czerwca 2010 r. Martifer Polska sp. z 0.0. nie dochowat
terminu zakonhczenia prac, skutkiem czego jest trwajgcy spér. Aktualnie kwota roszczenia zostata
ograniczona do 60.313 tys. PLN, miedzy innymi z uwagi na przekazanie firmie Martifer Polska sp. z 0.0. fzw.
konstrukciji wsporczej. Roszczenie spdtki MARTIFER jest ujmowane jako zobowigzanie warunkowe ze wzgledu
na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty rezerwy jaka powinna zostaé ujeta w sprawozdaniu
finansowym

Pozostate mniejsze sprawy na tqgczng sume wynoszgcq ok. 8,2 min PLN, z ktdérych najwieksze dotyczg
pozwdw o zaptate tgcznie kwoty ok. 1,1 min PLN, wysunietych przez firme KAEFER S.A. z siedzibg w

Warszawie.

Z POWODITWA GRUPY

Pozew przeciwko Konsorcjum firm Martifer Polska sp. z o.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja
(odpowiednio Konsorcjum lub Marfifer) o solidarng zaptate kwoty 24,3 min PLN wraz z ustawowymi
odsetkami z tytutu dodatkowych kosztdw, jakie Emitent ponidst z winy pozwanych na skutek wykonania
czynnosci umownych, ktére miaty zosta¢ wykonane przez konsorcjum pozwanych, m.in. prac zastepczych,
a nie zostaty wykonane z przyczyn lezgcych po stronie Konsorcjum pozwanych. Kwota, ktdérej Emitent
domaga sie od Konsorcjum nie jest poréwnywalna z kwotqg pozwu z jakim Martifer Polska sp. z 0.0. wystgpit
miedzy innymi przeciwko Emitentowi (odpowiedzialno$¢ solidarna) w grudniu 2010 r. Wynika to z faktu
domagania sie przez Spodtke zwrotu jedynie stusznie poniesionych kosztéw od Konsorcjum firm Martifer
Polska sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o. Spoétka zwraca uwage, iz warto$¢ przedmiotu sporu z pozwu
Martifer Polska sp. z 0.0. ulegta zmniejszeniu o ok. 30 min zt (w poréwnaniu do wartosci pierwotnej), choc
nie zaszty od tego czasu zadne istotne przestanki uzasadnicjgce. Swiadczy to o absurdalnosci kwot
wskazanych w przedmiotowym pozwie przeciwko Spdtce Roszczenie Spdlki Energomontaz-Potudnie S.A.
przeciwko Alstom Power Systems GmbH oraz Alstom Boiler Deutschland GmbH o ustalenie nieistnienia
zobowigzah Emitenta wobec ww. spétek Grupy ALSTOM z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy realizowanej w elekfrowni Mannheim w Niemczech. Kwota sporu to 5,08 min EUR. Sqd
nakazat spdtkom Grupy ALSTOM cofniecie zadan wyptaty kwot z tytutu dwdch gwarancji dobrego
wykonania oraz czterech gwarancji zwrotu zaliczki, zakazat skorzystania z ww. gwarancji a takze nakazat
wptaci¢ otrzymane od BNP Paribas Bank Polska S.A. srodki z gwarancji do depozytu sgdowego. Emitent w
wyznaczonym przez Sqgd dwutygodniowym terminie wnidst do Izby Handlowej Sgdu Okregowego w
Stuttgarcie pozew przeciwko ww. spdtkom.

Whniosek na kwote 16,7 min PLN o zabezpieczenie powddztwa zwigzanego ze szkodqg wyrzqdzong przez
osoby fizyczne w zwiqzku ze sprzedazqg udziatdw w spdtce Amontex;

Pozew wobec Polskiego Towarzystwa Ubezpieczeniowego S.A. o zaptate kwoty 55 min PLN z
bezwarunkowej gwaranciji ubezpieczeniowej udzielonej na zabezpieczenie roszczeh Spdtki na wypadek
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy przez Martifer Polska Sp. z 0.0. W dniu 24 wrzeénia 2012
roku. Sgd pierwszej instancji wydat wyrok zasgdzajgcy w catosci sporng kwote na korzy$¢ Emitenta;

Zabezpieczenie roszczenia Emitenta wobec Banku Gospodarki Zywnoéciowej S.A. w kwocie 3,98 min PLN;
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POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWE
Do dnia 30 wrzeénia 2012 roku Spdtki Grupy dokonaty nastepujgcych zgtoszen wierzytelnosci w
postepowaniach upadtoiciowych:
« zgtoszone wierzytelnosci przystugujgce PBG S.A. w upadtosci uktadowe] wobec Hydrobudowy
Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej do masy upadtosci tejze spdtki w kwocie tgcznej 9 571 tys.
PLN;
« zgtoszone wierzytelnosci przystugujgce PBG S.A. w upadtosci uktadowej wobec KWG S.A. w
upadtosci uktadowej do masy upadtosci tejze spdtki w kwocie tgcznej 590 tys. PLN;
« zgtoszone wierzytelnosci przystugujgce PBG S.A. w upadtosci uktadowej wobec Aprivia S.A. w
upadtosci likwidacyjnej do masy upadtosci tejze spodtki w kwocie tgcznej 249 982 tys. PLN;
« zgtoszone wierzytelnosci przystugujgce PBG S.A. w upadtosci uktadowej wobec Strateg Capital Sp.
Z 0.0. w upadtosci uktadowej do masy upadtosci tejze spdtki w kwocie tgcznej 315 689 tys. PLN;
« zgtoszone wierzytelnosci przystugujgce RAFAKO S.A. wobec Hydrobudowy Polska S.A. w upadtosci
likwidacyjnej do masy upadtosci tejze spdtki w kwocie 33 479 tys. PLN;
«  zgtoszone wierzytelnosci przystugujgce RAFAKO S.A. wobec PBG S.A. w upadtosci uktadowej do
masy upadtosci tejze Spdtki w kwocie tqgcznej 193 071 tys. PLN;
« warto$¢ zgtoszonych przez Grupe Rafako wierzytelnosci na kwote 10 738 tys. PLN do masy
upadtosci spdtki PPH TRANSSYSTEM S.A. w upadtosci likwidacyjnej;

215 Informacje dotyczgce znaczacych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w  skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabele zawierajqg transakcje z podmiotami powigzanymi nie nalezgcymi do GK PBG.

2.15.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi.
Transakcje z podmiotami powigzanymi recalizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci

Wyszczegdlinienie 0d 01.01do | od01.01do | 0d01.01.do | na dzen na dzief na dzieh
30.09.2012 | 30.09.2011 | 31.12.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2011 | 31.12.2011

Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotéw
. 3352 3333 54 051 24 470 84 961 117 434
powigzanych
Razem 3352 3333 54 051 24 470 84 961 117 434
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania

Wyszczegdlnienie 0d 01.01do | 0d01.01do | 0od01.01.do | na dzen na dzief na dzieh
30.09.2012 | 30.09.2011 | 31.12.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2011 | 31.12.2011

Zakup od:

Pozostatych podmiotow 68 040 25 457 83 654 5428 14106 33 561
powigzanych

Razem 48 040 25 457 83 654 5428 14106 33561

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE

30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Wyszczegdlnienie Kwota wg Soollilic;r?o Kwota wg Soclsioe;o Kwota wg Soollilizr?o
umowy bilansowy umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 49338 57267 4000 36 931 9928 273 586
powigzanym
Razem 49 338 57 267 4 000 36 931 9 928 273 586

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011
Wyszczegolnienie Kwota wg Selee ng Kwota wg Selee ng Kwota wg selel ng
UMowW dzien UMow dzien UMowW dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki ofrzymane od:
Pozostatych podmiotéw ) ) ) ) ) )
powigzanych
Razem - - - - - -
2.16 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz splaty dluinych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

W okresie 9 miesiecy 2012 roku Grupa Kapitatowa PBG nie emitowata ani nie dokonywata wykupu

dtuznych papierdw wartosciowych od jednostek nie nalezgcych do Grupy Kapitatowej.

217 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednosice zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartos¢ 10%

kapitatéw wiasnych Emitenta.
W okresie objetym raportem Jednostka dominujgca lub Spdétka od nigj zalezna nie udzielita poreczeh

kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o

wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych.
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2.18 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

MSSF na dzierh | MSSF na dzien | MSSF na dzieh
Wyszczegdlnienie
30.09.2012 30.09.2011 31.12.2011

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 1 371 3
Jednostki powigzane wylgczone z konsolidacji razem 1 371 3
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 39 089 149 363 159 372
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych - - 151
Jednostki stowarzyszone razem 39 089 149 363 159 523
Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 517 423 4000 4000
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych 52830 2822 431
Poreczenie gwarancji kontraktowych 565412 19 862 18 061
Poreczenie obecnych i przysztych umdw leasingowych 4346 540 637
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego 138 871 - -
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 515 442 971 603 1196 592
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 123 828 145 079 192 251
Gwarancje wadialne 31 675 40 724 86 285
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 58 207 36 871
Gwarancje zwrotu zaliczki 209 169 252 346 329 942
Gwarancje kwot zatrzymanych 9 483 5294 10 056
Gwarancje ptatnosci 7616 - 56 479
Inne 3688 - 10 846
Pozostate jednostki razem 2179 783 1500 477 1942 451
Zobowigzania warunkowe ogétem 2218873 1650 211 2101 977

Poczawszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PBG dokonuje sie wytgczen
konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczenh i gwarancji udzielonych osobom
trzecim za zobowigzania Spoétki dominujagcej oraz Spoétek  zaleznych  powigzanych  kapitatowo
(podlegajgcych konsolidaciji), ktére to zobowigzania zostaty wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym,
jako zobowigzania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie Spdtek z Grupy Kapitatowej
na rzecz oséb trzecich.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje zobowigzania warunkowe wynikajgce z roszczeh
moggcych powsta¢ w zwigzku z ewentualnym wezwaniem gwaranta przez beneficjenta gwarancji z
roszczeniem wyptaty z gwarancji jak réwniez ewentualnych roszczeh do zaptaty skierowanych do Spotki
przez podmioty posiadajgce poreczenie Spditki, wystawione na zabezpieczenie zobowigzan podmiotu
frzeciego jako zobowigzania warunkowe.

Sg to zobowigzania z tytutu poreczen kredytéw, z tytutu poreczen sptaty zobowigzan handlowych oraz
zobowigzania z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie spdtek z Grupy Kapitatowej PBG dla podmiotéw
trzecich a takze poreczenia gwaranciji udzielone przez spotki z Grupy Kapitatowej PBG za osoby frzecie.

Na dzieh 30 wrze$nia odnotowujemy wzrost w kwocie zobowigzah warunkowych w stosunku do 31 grudnia

2011 roku, wynika przede wszystkim z wytgczenia z konsolidacii spbtek z Grupy Kapitatowej HBP oraz Grupy
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Kapitatowej Aprivia. Sytuacja ta spowodowata znaczny wzrost zobowigzan dla podmiotéw pozostatych z
tytutu poreczanych: kredytéw, gwarancji oraz zobowigzah handlowych natomiast pomniejszyta
zobowigzania z tytutu udzielonych dla podmiotéw trzecich gwarancji nalezytego wykonania , usuniecia
wad i usterek, gwarancji wadialnych oraz zwrotu zaliczki.

Ostateczna weryfikacja poziomu zobowigzan, w tym réwniez poreczanych, bedzie dokonywana przez sqd,
w ramach ostatecznej weryfikaciji zgtoszen wierzytelnosci dokonywanych przez kontrahentdw. Zdaniem
Zarzgdu Spdtki na dzieh dzisiejszy trudno jest oszacowad, joka warto$é udzielonych gwarancji i poreczeh

zamieni sie na zobowigzania Spdiki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTULU ODPOWIEDZIALNOSCI SOLIDARNEJ

1. Umowa Konsorcjum zawarta miedzy PBG SA (Lider Konsorcjum), Tecnimont SpA, Société Francaise
d'Etudes et de Rédlisations d'Equipements Gaziers "SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding A.S. -
Plynostav Regulace Plynu AS. (Partnerzy Konsorcjum), a spdtkg Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo

SA na generalng readlizacje inwestycji pod nazwqg "Budowa czesci napowierzchniowe] Podziemnego
Magazynu Gazu Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap 1,2 mld nm3".

W dniu 7 wrzednia 2012 roku Zarzgd PBG SA w upadtosci uktadowe] poinformowat o otrzymaniu przez
Konsorcjum noty ksiegowej, obcigzajgcej Konsorcjum kwotg 110.502.478,30 PLN z tytutu niedotrzymania
terminu odbioru technicznego oraz odbioru kohcowego inwestycji pod nazwg ,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld nm3 podetap 1,2 mid nm3”.

Kara ta przypada na kazdego z cztonkdédw Konsorcjum proporcjonalnie do wartosci realizowanych przez
niego prac w ramach w /w umowy

Jednoczesdnie Zarzgd Spdtki informuje, ze otfrzymat od Petnomocnika Prawnego Konsorcjum stanowisko, z
ktérego wynika, ze Konsorcjum nie ponosi odpowiedzialnosci za przyczyny opdznieh powstatych na
Kontrakcie, a kary umowne za niedotrzymanie poczatkowo umdwionych terminéw Odbioru Technicznego

i Kohcowego sg zupetnie bezpodstawne

2. Umowa Konsorcjum zawarta miedzy: PBG SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — Lider Konsorcjum,
Hydrobudowa Polska SA (obecnie w upadtosci uktadowej) — Partner Konsorcjum, APRIVIA SA (obecnie w
upadtosci likwidacyjnej) — Partner Konsorcjum, SRB Civil Engineering Limited — Partner Konsorcjum, John
Sisk&Son Limited — Partner Konsorcjum. a Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad (Zamawiajgcy)
na redlizacje inwestycji pod nazwg  ,,Budowa Autostrady Al Torun-Strykdw, Odcinek Il Brzezie-Kowal od
km 186+348 do 215 + 850".

Roszczenie Zamawiajgcego z tytutu udzielonej Gwarancji Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania Umowy
w wysokosci 43.205.986,73 PLN tj. 50% z kwoty catkowitego roszczenia wobec Konsorcjum przypadajgce na

Spoétki z Grupy Kapitatowej PBG. Zamawiajgcy uzasadnia zgdanie wyptaty Srodkdw z gwarancii

niewywigzaniem sie Konsorcjum ze zobowigzan redlizacji robét mostowych i drogowych.

3. Umowa Konsorcjum zawarta miedzy: SRB Civil Engineering Limited — Lider Konsorcjum, PBG SA (obecnie
w upadtosci uktadowej) — Partner Konsorcjum, Hydrobudowa Polska SA (obecnie w upadtosci uktadowej) —
Partner Konsorcjum, APRIVIA SA (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) — Partner Konsorcjum, John Sisk&Son
Limited — Partner Konsorcjum. a Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad (Zamawiajgcy) na

realizacje inwestycji pod nazwqg ,,Budowa Autostrady A- 1 Torun - Strykdw: Odcinek | Czerniewice —
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Odolion od km 151 + 900 do km 163 + 300 i Odcinek Il Odolion — Brzezie od km 163 + 300 do km 186 + 366
(Lider SRB);

Roszczenie Zamawiajgcego z tytutu udzielonej Gwarancji Zabezpieczenia Nalezytego Wykonania Umowy
w wysokosci 47 156 141,06 PLN tj. 50% z kwoty catkowitego roszczenia wobec Konsorcjum przypadajgce na

Spoétki z Grupy Kapitatowej PBG. Zamawiajgcy uzasadnia zqgdanie wyptaty Srodkdw z gwarancii

niewywigzaniem sie Konsorcjum ze zobowigzan redlizacji robdt mostowych i drogowych.

219 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej, majagtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqzan dla Emitenta.

W trzecim kwartale 2012 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacii

zobowigzan.

2.20 Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent w okresie czwartego kwartatu 2012 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach

zawartych kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczyé mozna:

a. kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatdéw- Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestyciji pod
nazwq ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — planowane przychody: 152.590 tys. PLN;

b. kontrakt pod nazwg ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu”, podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBg
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — planowane przychody w PBG SA: 40.862
tys. PLN;

c. kontrakt pod nazwqg ,,Budowa instalacji do produkcji energii elektrycznej w Odnawialnym
Zroédle Energii w Elekirowni Stalowa Wola”, podpisany pomiedzy Elekirowniq Stalowa Wola
SA, a Rafako SA - planowane przychody: 36.285 tys. PLN;

d. kontrakt pod nazwqg ,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin dla kottow
OP-650 nr 4,5,6,7,8", podpisany pomiedzy Eneq Wytwarzanie SA (Oddziat Elekfrownia
Kozienice, a Rafako SA — planowane przychody: 34.498 tys. PLN;

e. kontrakt pod nazwq ,,Projekt, wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie i przekazanie do
eksploataciji dwdch kompletnych elekirofiliréw dla blokéw D i E w Hamm", podpisany
pomiedzy Hitachi Power Europe GMBH Niemcy, a Rafako SA - planowane przychody:
26.207 tys. PLN;
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f.  kontrakt pod nazwg ,,Wymiana elektrofiliru z modernizacjqg systemdw transportowych zuzlu
i popiotu bloku 6-215 MW w TE Tuzla”, podpisany pomiedzy Jpe Elektroprivreda Bosne i
Hercegovine D.D. Sarajewo, a Rafako SA — planowane przychody: 26.200 tys. PLN;

g. kontrakt pod nazwq ,,Budowa czesci napowierzchniowej PMG Wierzchowice”, podpisany
pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - planowane przychody: 23.275 tys. PLN;

h. kontrakt pod nazwg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej
Redukcji Katalitycznej (SCR) dla blokdw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”,
podpisany pomiedzy Elekirowniq Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA
— planowane przychody: 20.538 tys. PLN;

i. kontrakt pod nazwqg ,Projekt, produkcja, dostawa, montaz i uruchomienie dwdch
kompletnych elektrofiltrow w Eemshaven Blok A i B”, podpisany pomiedzy Hitachi Power
Europe GMBH Niemcy, a Rafako SA - planowane przychody: 19.555 tys. PLN;

j.  kontrakt pod nazwg ,Wykonanie czesci cisnieniowe] dwdch kottéw do spalarni odpadéw
Oxfordshire (Wielka Brytania)”, podpisany pomiedzy Constructions Industrielles De La
Mediterrancee Francja, a Rafako SA — planowane przychody: 16.090 tys. PLN;

k. kontrakt pod nazwq ,Modernizacja i remont uktadu podgrzewu spalin blokéw nr 8,10,11,12
w Elektrowni Betchatdw”, podpisany pomiedzy PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwekcjonalna SA (Oddziat Elektrownia Betchatdw), a Rafako SA - planowane
przychody: 15.045 tys. PLN;

I.  kontrakt pod nazwqg ,Zwiekszenie produkcji zielonej energii elektrycznej i cieplnej przez
rozbudowe istniejgcych mocy wytwdrczych o upustowo-kondensacyjng turbine parowg
(moc ok. 6,5 MWe), wymiennik cieptowniczy (moc ok. 14 MW) wspdtpracujgcych z
posiadanym kottem parowym OS-20 opalanym biomasq w PGE Elekirocieptowni Kielce”,
podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka Konwekcjonalna SA (Oddziat
Elektrocieptownia Kielce SA), a Rafako SA — planowane przychody: 14.136 tys. PLN;

m. kontrakt pod nazwq ,Prace inzynieryjne, produkcja, dostawa, montaz uruchomienie oraz
ruch prébny kotta parowego dla rozbudowy instalacji termicznego przetwarzania
odpaddéw (Roskilde w Danii)”, podpisany pomiedzy Martin GmBH, a Rafako SA -
planowane przychody: 13.377 tys. PLN;

n. kontrakt pod nazwg ,Kompleksowe zaprojektowanie, wybudowanie i uruchomienie
Instalacji Odsiarczania Spalin w oparciu o technologie mokrg (wapienno - gipsowq) dla
blokéw nr 1 i 2, opalanych weglem brunatnym w PGE Elekirowni Betchatéw SA”,
podpisany pomiedzy PGE Gornictwo i Energetyka Konwekcjonalna SA (Oddziat
Elektrownia Betchatdéw), a Rafako SA — planowane przychody: 12.513 tys. PLN;

o. kontrakt pod nazwqg ,Produkcja i dostawa urzgdzen, czesci i elementdw kottowych,
nadzdér oraz serwis dla kotta Bloku B1 w Elektrowni TENT B”, podpisany pomiedzy Javno
Preduzeca Te Nikola Tesla D. O. O. Obrenovac Serbia, a Rafako SA - planowane
przychody: 12.306 tys. PLN;

p. Kontrakt pod nazwg ,,Modernizacja czesci cisnieniowe] kottéw EP-650-137 na siedmiu
blokach w Elektrowni Potaniec”, podpisany pomiedzy Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf
Suez Energia Polska, a Rafako SA — planowane przychody: 11.133 tys. PLN;
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g. kontrakt pod nazwq ,Sciany skosne - el. Maasylakte”, podpisany pomiedzy Hitachi, a

Energomontazem-Potudnie SA — planowane przychody: 10.525 tys. PLN;
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ ZA IlI

KWARTAL 2012 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
e Soos20s | 009201 | 30092012 | 30092011
PLN PLN EUR EUR

Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 92 641 685 572 22 085 169 641
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (618 055) 100 129 (147 338) 24776
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1180 125) 107 222 (281 330) 26 532
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (1180 125) 87 288 (281 330) 21 599
Zysk (strata) netto (1180 125) 87 288 (281 330) 21 599
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg (w PLN / EUR) (82,56) 6,11 (19.68) 1,51
I(?\A?z;/\l/ﬁld/nllz%?)/ zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (82,56 611 (19,68) 151
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1948 4,0413
Rachunek przeptywdéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (86 815) (13 207) (20 696) (3268)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (140 153) (196 149) (33411) (48 536)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 128 295 (65 359) 30 584 (16 173)
Zemazlgﬂfgvjfonu Srodkow pienieznychiich (98 673) (274 715) (23 523) (67 977)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1948 4,0413

na dzien na dzien na dzien na dzien

Wyszczegdlnienie 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
PLN PLN EUR EUR

Bilans
Aktywa 1 953 453 2 609 413 474 854 591 543
Zobowiqgzania dtugoterminowe 36 104 531 650 8776 120 523
Zobowigzania krotkoterminowe 1823 030 825218 443 150 187 073
Kapitat podstawowy 14295 14295 3475 3241
Liczba akgcji (w szt.) 14295 000 14295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
ify‘i?'yigv 352;0) rozwodniona liczba akcjl 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 6,60 87,62 1,60 19.86
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na ) ) ) )
jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1138 4,4112
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZIDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWEJ
na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2012 30.09.2011 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Aktywa
Aktywa trwate 1463 294 1255 989 1514 647 1153 632 1607 673
Wartos¢ firmy 1 606 1 606 1 606 1 606 1 606
Warto$ci niematerialne 22742 27 402 23835 27 545 30 657
Rzeczowe aktywa trwate 159 660 187 873 162 262 188 413 187 115
Nieodnawialne zasoby naturalne - - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 14 497 59 196 14 497 58 526 59 736
Inwestycje w jednostkach zaleznych 641 531 647 346 705 994 648 103 1 040 380
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 6 469 - - 6 469
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - 12 - 12 12
Naleznosci 15 497 8 221 9 460 9 637 7 692
Pozyczki udzielone 508 646 148 696 503 077 107 118 168 883
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 4230
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 98 186 166 694 93 008 109 936 96 494
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) ) ) ) )
dochodowego
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 929 2 474 908 2736 4399
Aktywa obrotowe 490 159 1353 424 482 972 1479718 1322 289
Zapasy 4028 4563 3677 4 540 1735
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 166 571 145 530 134 806 134 519 190 421
E'S'Zizs?gfg'nzoflgﬂgé(dfmw ' ustug oraz 140 508 265048 152755 317 679 266 409
g‘gfﬁ;‘g;ﬂ/é;’gu*“ biezgcego podatky 2380 9 040 16 080 6096 26867
Pozyczki udzielone 97 390 590 924 100 405 555038 592 037
Pochodne instrumenty finansowe - 760 5058 4 450 13 206
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 15875 - 15102 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 334 266 259 63 053 410 534 171 007
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6948 55 425 7138 31760 60 607
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) ) ) ) )
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 1953 453 2 609413 1997 619 2 633 350 2 929 962
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA c.d.
Wyszczegbinienie na dzien na dzien na dzien na dzien na dzien
30.09.2012 30.09.2011 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Pasywa
Kapitat wiasny 94 319 1252 545 255 838 1216 705 1238 138
j':%‘:g’s'ﬂl’:’ '(;’;“m’;n‘:j’jzg’fe"}d"jqcy akcjonariuszom 94319 | 1252545 255838 | 1216705| 1238138
Kapitat podstawowy 14 295 14295 14 295 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - - - -
i'if\pv'jg*ﬁﬁifgg‘:’n}’nﬁrfgzedOZV akeji powyze 733 348 733 348 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych
oraz roznice kursowe z konsolidaci ) 727 ) 1418 )
Pozostate kapitaty 526 801 416 887 529 847 416 887 397 604
Zyski zatrzymane (1180 125) 87288 | (1021652) 50 757 92 891

- zysk (strata) z lat ubiegtych
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- zysk (strata) netto biezgcego roku (1180 1295) 87 288 (1021 652) 50757 92 891
Udziaty niesprawujqce kontroli - - - - -
Zobowigzania 1859 134 1356 868 1741781 1416 645 1691824
Zobowigzania dlugoterminowe 36 104 531 650 49 054 879 963 502 393
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 486 058 - 847 167 450 000
Leasing finansowy 6 021 6 866 6194 329 7 142
Pochodne instrumenty finansowe - 251 - - -
Pozostate zobowigzania - 14 981 12167 15356 14056
gizcehrggoznggu odroczonego podatku 17143 9 555 17 382 3336 17 048
é?é)gg/vﬁzlg?;i ki\rezerwy z tytutu $wiadczen 299 340 299 342 304
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 7 085 7 680 7 401 7310 8108
Dotacje rzgdowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5626 5919 5 681 6123 5715
Zobowigzania krétkoterminowe 1823 030 825218 1692727 536 682 1189 431
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1249 319 434 514 1247 380 61473 652 826
Leasing finansowy 703 1269 701 1073 1073
Pochodne instrumenty finansowe 6 090 3257 4179 245 8768
é%tz’ggg‘éogg ;vTvxi/;L;anidOOSTOW | ustug oraz 402 845 377310 407 880 452 622 516290
é%%%‘c’v'gf;'o z fylutu umowy o ustuge 8109 2951 25336 14 635 4640
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku ) ) ) )
dochodowego
é?é’g;‘@?ﬁg;;i;rezemy Zfylutu Swiadezen 1804 4310 3935 4963 4184
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 153 646 752 2737 816 745
Dotacje rzgdowe - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 514 855 579 855 905
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi . ) ) ) .
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 1953 453 2 609413 1997 619 2 633 350 2 929 962
SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ
_ owartat | ee | Ilhwarot | oo
Wyszczegolnienie 031600752200]122_ 01.01.2012 - Oe]dogs;zz()()]]]]- 01.01.2011 -
o 30.09.2012 o 30.09.2011
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 61319 92 641 198 666 685 572
Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 61275 92 558 198 665 685 458
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 44 83 1 114
Koszt wiasny sprzedazy (50 134) (194 850) (164 229) (570 622)
Koszt sprzedanych produktéw - - - -
Koszt sprzedanych ustug (50 134) (194 812) (164 228) (570 508)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw - (38) (M (114)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11185 (102 209) 34 437 114 950
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzgdu (10051) (102 209) (5 845) (20 621)
Pozostate przychody operacyjne 18 368 53191 (19 047) 8 089
Pozostate koszty operacyjne (209 200) (466 828) (4171) (2 289)
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (190 398) (618 055) 9134 100 129
Koszty finansowe 31925 (562 070) 37 887 6749
&?éisc:]’fo\gfcziyskoch jednostek rozliczanych metodq praw ) ) 344 344
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (158 473) (1180 125) 47 365 107 222
Podatek dochodowy - (10833) (19 934)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (158 473) (1180 125) 36 532 87 288
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto (158 473) (1180 125) 36 532 87 288
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

_ ewartal | e | IHevartat | e
Wyszczegolnienie 03160079.22001]22- 01.01.2012 - 031(50079;2200]]]]_ 01.01.2011 -
T 30.09.2012 o 30.09.2011

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (158 473) (1180 125) 36 532 87 288
%snlie(scflzcg:éjneﬂo z dziatalnosci kontynuowanej i (158 473) (1180 125) 36 532 87 288
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy (11,09) (82,56) 2,56 6,11
- rozwodniony (11,09) (82,56) 2,56 6,11
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (11,09) (82,56) 2,56 6,11
- rozwodniony (11,09) (82,56) 2,56 6,11
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Grupa Kapitatowa PBG
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyszczegdlnienie

Il kwartat
01.07.2012 -
30.09.2012

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2012 -

30.09.2012

Il kwartat
01.07.2011 -
30.09.2011

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2011 -

30.09.2011

Zysk (strata) netto

(158 473)

(1 180 125)

36 532

87 288

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

498

498

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajqgce przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

7 849

7 849

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

(7 064)

(7 064)

- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozyciji
zabezpieczanych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicq

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

(113)

(95)

(123)

(123)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

385

403

662

662

Catkowite dochody

(158 088)

(1179 722)

37194

87 950
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QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

()

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny

fransakcji Pozostate
zabezpieczajgcych kapitaty

przeptywy

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2012 roku

14 295

733 348 - - 397 604

92 891

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348 - - 397 604

92 891

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2012 roku

Emisja akciji

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Inne korekty

- - 35903 -

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

- - 92891 (92 891)

Razem transakcje z wiascicielami

. . 128 794 (92 891)

35 903

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

. . . (1 180 125)

(1 180 125)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 30.09.2012 roku

- - 403 -

403

Razem catkowite dochody

. - 403 (1180 125)

(1179 722)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 30.09.2012 roku

14 295

733 348 - 526 801 (1180 125)

94 319
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2012

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 30.09.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze .
N sorzedazy akcii Kapitat z wyceny
Wyszczegoinienie Kapitat Akcje whasne | SPrecazy akc transakdji Pozostate Zyski
powyzejich . : . Razem
podstawowy (-) wartosci zabezpieczajgcych kapitaty zafrzymane
nominalnej ISP
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 65 276 512 165 388 1189 608
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 65 276 512 165 388 1189 608
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 30.09.2011 roku
Emisja akciji - - - - - - -
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (fransakcje z ) ) . ) . . )
podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (20013) (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 140 375 (145 375) (5000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 140 375 (165 388) (25 013)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku - - - - - 87 288 87 288
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od ) ) . 662 . . 662
01.01 do 30.09.2011 roku
Razem catkowite dochody - - - 662 - 87 288 87 950
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz . ) . ) . . )
przeszacowanych srodkdw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 14 295 - 733 348 727 416 887 87 288 1252 545
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Grupa Kapitalowa PBG
QSr3/2012

(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI UKLADOWEJ W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze .
AP . . sprzedazy akcji el wyeeny .
Wyszczegolnienie Kapitat Akcje wtasne aLan fransakcji Pozostate Zyski
powyzejich . : . Razem
podstawowy (-) wartosci zabezpieczajgcych kapitaty zafrzymane
nominalnej ISP
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 65 276 512 165 388 1189 608
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 65 276 512 165 388 1189 608
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2011 roku
Emisja akciji - - - - - - -
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjq opdciji (program ) ) ) ) ) ) )
ptatnosci akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej (tfransakcje z ) ) . ) . . )
podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - -
Dywidendy - - - - - (20013) (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 140 375 (145 375) (5000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 140 375 (165 388) (25 013)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - - - 92 891 92 891
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
01.01 - 31.12.2011 roku - - - (69) (19.283) - (19 348)
Razem catkowite dochody - - - (65) (19 283) 92 891 73 543
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) . ) . . )
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 14 295 - 733 348 - 397 604 92 891 1238 138
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA W UPADLOSCI

UKLADOWEJ
Il kwartaty Il kwartaty
wyszczegdinienie orora012. | 0101500 -
30.09.2012 30.09.2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1180 125) 107 222
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 7 366 8978
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne 9 382 2976
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 42911 -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych

przez rachunek zyskéw i strat 17,088 2338
Wycena do wartosci godziwej pakietdéw akcji na moment objecia lub utraty ) )
kontroli

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z

kapitatu ) (7 064)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 669 085 -
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 5409 134
Zp;gzégéitg)ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty 71 982 (343)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 2198 (11 020)
Koszty odsetek 56 125 54 615
Przychody z odsetek (48 605) (42 895)
Ofrzymane dywidendy - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 31 909 (462)
Korekty razem 864 850 7 257
Zmiana stanu zapaséw (2 293) 281
Zmiana stanu naleznosci 120 053 308 550
Zmiana stanu zobowigzan (120 339) (309 282)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 206 051 (23 680)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych 27 318 (64 350)
Zmiany w kapitale obrotowym 230790 (88 481)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (2 330) 6311
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy - (38 501)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (86 815) (6 192)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (793) (796)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 3038
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (920) (22 385)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3445 9 602
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (193 021) (183 456)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 27 700 6 850
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 36 907 119 699
Pozyczki udzielone (13 621) (231 705)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (107 500)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 213 548
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
Il kwartaty Il kwartaty
zcisqoineri ca poresaco | e
30.09.2012 30.09.2011
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 150 7 956
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - (11 000)
Ofrzymane dywidendy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (140 153) (196 149)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wynik na fransakcjach zwigzanych z akcjami wtasnymi - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdéw warto$ciowych (35 600) (44 045)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 199 828 64 706
Sptaty kredytéw i pozyczek (21 625) (87 286)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (1035) (1118)
Odsetki zaptacone (13 597) (3770)
Odsetki od lokat 1824 6155
Inne wptywy/wydaftki (1 .500) -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 128 295 (65 358)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (98 673) (267 699)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 171 007 533 958
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 72 334 266 259
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegéinienie narastajgco narastajgco
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa 90 205 498 862
Woda (686) 64 446
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe (698) 111 894
Drogi - 7 936
Budownictwo energetyczne - -
Inne 3820 2 434
Przychody ze sprzedazy ogétem 92 641 685 572
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Il kwartaty Il kwartaty
Wyszezegdinienie narastajgco narastajgco
Y 9 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Amortyzacja 10748 11 954
Zuzycie materiatdw i energii 38 956 56 483
Ustugi obce 196 606 487 186
Podatki i optaty 1432 1232
Swiadczenia pracownicze 22 484 26 052
Pozostate koszty rodzajowe 29 383 13085
Koszty wedtug rodzaju 299 609 595 992
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 38 114
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (-) (2 588) (4 863)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 297 059 591 243
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszezegdinienie narastajgco narastajgco
Y 9 01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci ) )
niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 46 1
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ innych - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 210 685
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzanie - -
Otrzymane kary i odszkodowania 373 981
Dotacje ofrzymane 427 612
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 2093 2374
Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci ) )
operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 41 426 -
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoéciq operacyjng 4961 -
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej 2975 -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w ) )
wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - -
Zwrot kosztéw sgdowych 7 -
Ustugi poreczenia - -
Inne przychody 673 3436
Pozostate przychody operacyjne razem 53191 8 089
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Il kwartaty Il kwartaty
TR | e
30.09.2012 30.09.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 5 409 134
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej 42911 -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 6 000 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 31815 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 279 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ innych 160 955 -
Koszty utrzymania inwestycji - -
Zaptacone kary i odszkodowania 195 223
Przekazane darowizny - 469
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej - -
Odsetki od zobowigzan 4211 -
Rdznice kursowe netto na dziatalnosci operacyjnej 11983 -
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej 23 209 -
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 1 640 847
Strata z inwestycji w jednostki powigzane 1014 -
Strata ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatow 70 968 -
Ustugi poreczenia - -
Rezerwa na koszty z tyt. poreczen 104 692 -
Koszty postepowania sgdowego 51 -
Inne koszty 1496 616
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 466 828 2289
PRZYCHODY FINANSOWE
Il kwartaty Il kwartaty
Wyszczegéinienie narastajgco narastajgco
01.01.2012 - 01.01.2011 -
30.09.2012 30.09.2011
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 1760 7 553
Pozyczki i naleznosci 459 32 467
Dtuzne papiery wartoéciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - 4 468
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w 2219 44 488

warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Zyski z wyceny oraz readlizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i

strat

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu rdznic kursowych:
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

831

Pozyczki i naleznosci

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

831

Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartod¢ inwestyciji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Dyskonto (dot. rozrachunkéw dtugoterminowych)

Prowizje za poreczenia

Inne przychody finansowe

114

Przychody finansowe ogétem

3050

62 856

KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2012 -

30.09.2012

Il kwartaty
narastajgco
01.01.2011 -

30.09.2011

Koszly odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego

363

87

Kredyty w rachunku kredytowym

7 451

3491

Kredyty w rachunku biezgcym

9 241

895

Pozyczki

939

Dtuzne papiery wartoéciowe

38 094

50 081

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

56 088

54 554

strat:

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez ra

chunek zyskow i

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

1491

Akcje spdtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

23

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

23

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

827

Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej)

15

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (np.
Leasing)

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

842

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

11927

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i
wspobtzalezne

496 203

Inne koszty finansowe

37

62

Koszty finansowe ogétem

565120

56 107
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr3/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Pawet Mortas — Prezes ZarzQAU e —————————

Tomasz Tomczak — Wiceprezes ZarzQAU e

Mariusz tozyhski — Wiceprezes ZarzgdU e

Kinga Banaszak — Filipiak — Wiceprezes ZarzQAu e

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz - Dyrektor Centrum Ustug Ksiegowych oo,

Wysogotowo, 19 grudnia 2012 roku
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