INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA IV KWARTAL 2012 R.

Zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), BIOTON S.A. (,,Spétka”) przekazuje nastepujace informacje:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiggi wedlig Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci (Dz. U. 22009 r., Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmuja okres obrachunkowy od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. i dane
narastajaco za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz na 31.12.2012 r. oraz dane poréwnawcze za okres od
01.10.2011 r. do 31.12.2011 r. i narastajaco za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. oraz dane poréwnawcze na
31.12.2011 r. Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. i dane
narastajaco za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 01.10.2011 r. do
31.12.2011 r. nie podlegaly badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta. Natomiast poréwnawcze dane
finansowe za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. oraz na 31.12.2011 r. podlegaty badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy s3 sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Zgodnie z oceng Zarzadu BIOTON S.A. kontynuacja dziatalnosci Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada lub
bedzie posiada¢ wystarczajace $rodki do prowadzenia zaréwno dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej jak
i rozwojowej.

Raport kwartalny nie uwzglednia konsolidacji metodg praw whasnosci spotki stowarzyszonej INDAR ZAO za okres
obrachunkowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. ze wzglgdu na fakt, iz BIOTON S.A. nie otrzymata do dnia
publikacji niniejszego raportu sprawozdania finansowego INDAR ZAO.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane
sa w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaly zastosowane nastgpujace
zasady przeliczenia PLN na EUR:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:

o 31.12.2012 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,0882,
o 30.09.2012 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1138,
o 31.12.2011 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,4168,

e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow na dzien konczacy kazdy miesiagc w tym okresie
W sposéb nastepujacy:

za cztery kwartaly 2012 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1736,
za IV kwartal 2012 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1099,
za cztery kwartaty 2011 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1401,
za IV kwartat 2011 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,4365.
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2. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegdlne segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktory zastgpit dotychczasowy MSR 14
wSprawozdawczosé dotyczgea segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach



woparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja
finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalno$¢ Grupy.

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe oraz spotki
wchodzace w sktad Grupy. Wydzielono nastgpujace segmenty sprawozdawcze:

BIOTON S.A,,

BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0,
Grupa Kapitatowa SciGen Ltd,

Grupa Kapitatowa BioPartners Holdings AG,
Medipolis GMP Oy,

MJ Biopharm Pvt Ltd,

Fisiopharma S.r.1.,

Pharmatex S.r.1.,

Copernicus Sp. z 0.0.,

e  Grupa Kapitatlowa BIOLEK Sp. z 0.0.,

e MJBIOTON Life Sciences Ltd,

e Germonta Holdings Ltd.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad Spotki monitoruje oddzielnie gltéwnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dzialalnoSci. Ocena poszczegdlnych
segmentow jest dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjne;j.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegaja alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sa najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

Polska,
Rosja,
Wiochy,
Indie,
Australia,
Singapur,
Szwajcaria,
Holandia,
Chiny,
Tajlandia,
Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Cypr.



Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres 0od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz na 31.12.2012 r.

MJ
BIOTON .
. - Grupa Grupa Lo MJ - . Grupa BIOTON 3 Pozycje
w tysigcach zlotych | BIOTON M:rle(f‘tcl N9 | SeiGen' | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus BIOLEK Life Germonta uzgadniajace Razem
gency Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow 120724 2 56 763 72179 23731 36 022 1088 82 94 739 405 330
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy 13175 1906 22075 6882 5618 5007 (54 663)
segmentami
Przychody 133 899 2| 58669 22075 | 72179 30613 41640 6095 82 94 739 (54 663) 405 330
segmentu ogélem
Wynik
Wynik segmentu 65919 2 30774 10 602 798 9253 2445 11 94739 214543
Pozostale przychody 5653 36 394 29 42 1383 1582 747 142 3 10 011
operacyjne
Pozostale koszty 4032 323 116 17 14 4502
operacyjne
Koszty sprzedazy 42 681 19 962 1166 288 2091 272 359 66 819
ZKa‘;thyu"gélnegO 44 024 215| 20286 2393 2186 2527 2133 1390 1645 1911 78710
Koszty badar i 5252 355 423 149 6179
rozwoju
Zysk / (strata)
brutto na
dziatalnosci (24 417) a77) (9 403) (2719) (2 144) 7753 (41) 6519 653 (2 419) 94739 68 344
operacyjnej
Przychody
finansowe 10 555 10 555
Koszty finansowe 30 894 30 894
P_rzychody/(Koszty) (20 339) (20 339)
finansowe netto
Podatek dochodowy 22990 22990
Zysk / (strata)
Z dzialalnoSci 13 052 13052

zaniechanej

1'W kosztach ogdlnego zarzadu Grupy Kapitalowej SciGen Ltd jest uwzgledniona amortyzacja wartosci godziwych licencji powstala w wyniku nabycia Grupy Kapitatowej SciGen Ltd przez Grupe Kapitalowa

BIOTON S.A. Za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. warto$¢ amortyzacji warto$ci godziwych licencji w Grupie Kapitatowej SciGen Ltd wyniosta 8 459 tys. PLN

2 Spotka Medipolis GMP Oy zostata sprzedana w dniu 20.12.2012 r.

% Przychody dotyczace oplaty za sprzedaz praw do rynkéw w ramach transakcji z Grupa Actavis i jej spotka zalezng Actavis Holding NWE B.V. z siedziba w Holandii.




BIOTON

MJ

. - Grupa Grupa A MJ - . Grupa BIOTON 3 Pozycje
w tysigcach zlotych | BIOTON MAarIgﬁtcl N9 | SeiGen' | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus BIOLEK Life Germonta uzgadniajace Razem
gency Sciences
ﬁg’tst';’ (strata) (24 417) @a77)| 3649 (2719) (2 144) 7753 (41) 6519 653|  (2419) 94739 (43 329) 38 067
Aktywa segmentu
Ejveacéowe aktywa 350 421 47712 31 16 307 28 459 127 3115 5 446 177
Wartos¢ firmy 976 13 207 55 630 69 813
Inne wartoSci 148 211 138 622 327177 1811 12 2966 | 267776| 156331 1042 906
niematerialne
Udziaty w
jednostkach
stowarzyszonych
konsolidowanych 10 10
metoda praw
wlasno$ci
Zapasy 65 417 5 669 403 6 301 2918 2062 317 220 83 307
Naleznosei z tytutu 53978 184 24211 375 18997 10 907 32792 207 843 142 494
dostaw i ustug
Srodki pieniczne 20 225 150 5573 493 4293 343 2179 202 8211 41 669
Pozostate aktywa 52675 48| 37037 25 432 7228 76 2817 10 1668 (26 796) 100 195
Aktywa razem 690 937 382 | 258824 353 911 54 102 44514 39 989 20024 | 334353 | 156331 (26 796) 1926571




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz na 31.12.2012 r.

w tysigcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | Holandia* Chiny | Tajlandia ZEA Cypr Pozostale Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 98174 37729 32844 17 193 19 584 9811 817 94739 | 6061 13073 9085 66220 | 405330
zewngtrznych
Przychody segmentu ogélem 98174 37729 32844 17193 19584 9811 817 94739 6 061 13073 9085 66 220 405 330
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 353 541 28 586 63 260 555 180 31 15 9 446 177
Warto$ci niematerialne 418 952 1823 1169 468 136 985 327 177 156 332 1042 906

* Przychody dotyczace oplaty za sprzedaz praw do rynkéw w ramach transakcji z Grupa Actavis i jej spotka zalezng Actavis Holding NWE B.V. z siedziba w Holandii.




Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres 0od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. oraz na 31.12.2011 r.

BIOTON .
w tysigcach zlotych BIOTON Marketing SG_rCl;pas Bi ?erpa Medipolis Bi Mh‘] Fisiopharma | Pharmatex Copernicus | Grupa BIOLEK I\Ijl‘: BSIC.)TON Pozy.cj.e Razem
Agency ciGen ioPartners iopharm ife Sciences | uzgadniajace
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 130 697 (113) 45 766 57 898 16 006 38 689 4 288 984
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy 11584 129 1017 8 069 3450 7066 (31 315)
segmentami
('?grz}f:f’dy segmentu 142 281 16 46 783 57 898 24075 42139 7107 (31 315) 288 984
Wynik
Wynik segmentu 64 497 (113) 25727 5096 626 6 645 108 102 586
Pozostate przychody
operacyjne 8273 35 118 534 4 2220 4085 112 115 15 496
Pozostate koszty operacyjne 5974 13 2024 109 1240 2 1 9 363
Koszty sprzedazy 43670 19 17 493 1484 484 1925 628 65 703
Koszty ogolnego zarzadu 47 953 353 22 031 4211 2115 2220 1396 1155 1285 319 83 038
Koszty badan i rozwoju 7370 531 191 270 8 362
Zysk / (strata) brutto na
dzialalnosci operacyjnej (32 197) (463) (15 703) (4 208) (2302) 3233 1591 3677 (1692) (320) (48 384)
Przychody finansowe 27 405 27 405
Koszty finansowe 27 149 27 149
Przychody/(Koszty)
finansowe netto 256 256
Podatek dochodowy (6 137) (6 137)
Strata z dzialalnoSci (39 270) (39 270)
zaniechanej
Zysk / (strata) netto (32197) (463)| (54973) (4 208) (2302) 3233 1591 3677 (1692) (320) 6 393 (81 261)
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwale 323 650 44 016 164 1228 18 539 33 255 211 3312 424 375
Warto$¢ firmy 736 1077 13 207 55 534 70 554
Inne warto$ci niematerialne 122 011 163 477 327 804 2853 2381 9 2130 267 761 172 360 1060 786
Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych 1 1

konsolidowanych metoda
praw wlasnosci

® W kosztach ogdlnego zarzadu Grupy Kapitatowej SciGen Ltd uwzgledniona jest amortyzacja wartosci godziwych licencji powstata w wyniku nabycia Grupy Kapitatowej SciGen Ltd przez Grupe Kapitatows
BIOTON S.A. Za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. warto$¢ amortyzacji wartosci godziwych licencji w Grupie Kapitatowej SciGen Ltd wyniosta 7 770 tys. PLN




BIOTON

. f Grupa Grupa L MJ . . MJ BIOTON Pozycje
w tysigcach zlotych BIOTON M:gle(ig;]g SciGen® BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex Copernicus | Grupa BIOLEK Life Sciences uzgadniajace Razem

Zapasy 73 697 6 691 677 6 489 3824 3338 571 95 287
?Ijslfj;m“‘ z tytutu dostaw 137343 170 13990 331 172 17 436 8091 26 762 159 184 204 638
Srodki pieniezne 11 526 186 6 825 2023 31 642 441 2544 15 101 24 334
Aktywa.przeznaczone do 38 658 38 658
sprzedazy

Pozostale aktywa 61169 59 39767 27 408 6985 78 975 9 216 (27 907) 108 759
Aktywa razem 729 407 415 313424 358 407 5020 51 168 48 070 33839 19 403 323796 172 360 (27 907) 2027 402




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. oraz na 31.12.2011 r.

w tysigcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria Izrael Chiny Tajlandia ZEA Cypr Pozostale | RAZEM
Przychody
SprzedaZ na rzecz klientow 98 149 37519 33445 14552 16 030 10 048 48 269 5774 10 061 6 754 56335 | 288984
zewnetrznych
Przychody segmentu ogélem 98 149 37519 33 445 14 552 16 030 10 048 48 269 5774 10 061 6 754 56 335 288 984
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale 326 962 33 465 61530 745 202 164 24 1283 424 375
Wartosci niematerialne 391 901 2390 1312 632 161 478 327 805 172 360 2908 | 1060786




3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie
0d 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

3.1. Informacie o sprzedazy krajowej

Sprzedaz ,,Gensulin” w IV kwartale 2012 r. wyniosta 307,8 tys. opakowan (w/g IMS) i byt to najlepszy wynik
kwartalny w roku 2012.

Udziat ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w IV kwartale 2012 r. wzrost do poziomu najwyzszego
W historii i wyniost 31,5 %.

3.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

Spotka prowadzi sprzedaz produktow bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne. Sprzedaz Grupy Kapitatowej
SciGen Ltd na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej oraz Australii wyniosta w okresie czterech kwartatow
2012 r. 58,7 mln PLN, w poréwnaniu do 46,8 mln PLN w analogicznym okresie 2011 r. W IV kwartale 2012 r.
sprzedaz wyniosta 16,6 mln PLN, w poréwnaniu do 14,0 min PLN w analogicznym okresie 2011 r.

Na wielko$¢ sprzedazy Grupy istotny wpltyw miala takze sprzedaz MJ Biopharm Pvt Ltd, ktéra w okresie
czterech kwartalow 2012 r. wyniosta 72,2 mln PLN, w poréwnaniu do 57,9 mln PLN w analogicznym okresie
2011 r. WIV kwartale 2012 r. sprzedaz wyniosta 12,5 mIn PLN, w poréwnaniu do 9,0 miln PLN
w analogicznym okresie 2011 r.

W okresie czterech kwartatow 2012 r. taczna sprzedaz Fisiopharma S.r.l. i Pharmatex S.r.l., po wylaczeniu
wzajemnych rozliczen, osiggneta poziom 59,7 min PLN, w poréwnaniu do 54,7 min PLN w analogicznym
okresie 2011 r. W IV kwartale 2012 r. spotki zanotowaty sprzedaz w wysokosci 14,2 mln PLN, w poréwnaniu
do 10,3 mIn PLN w analogicznym okresie 2011 r.

3.3. Rejestracje krajowe

W IV kwartale 2012 r, zakonczono procesy zmian nazw produktow leczniczych: , Atorwastatyna” na
»lvistatyna” oraz ,,Metoprolol” na , Iviprolol”. Rozpoczgto procedure re-rejestracji w procedurach europejskich
produktow ,,Pilopant” i ,,Iviprolol”. Kontynuowano proces zmian porejestracyjnych produktow leczniczych
Spotki w procedurze narodowej i procedurach europejskich oraz procedur¢ re-rejestracji w procedurach
europejskich (DCP, MRP).

3.4. Rejestracje zagraniczne

W IV kwartale 2012 r. Spotka otrzymata informacje o rejestracji ,,SciLin” N 100 j.m./ml fiolka i wktad
w Birmie.

3.5. Prace badawczo — rozwojowe

e Kontynuowano opracowanie ulepszonych lekow insulinowych do rejestracji procedura centralng.

e Kontynuowano prace badawcze zwigzane z opracowaniem oryginalnych metod biotechnologicznego
wytwarzania analogdéw insuliny w oparciu o innowacyjne konstrukty genetyczne na bazie E.coli.

e Kontynuowano prace nad optymalizacja technologii i zwigkszaniem skali wytwarzania substancji
insuliny lispro.

e Kontynuowano prace badawcze nad formami leku insuliny lispro.

e Kontynuowano prace nad optymalizacjg technologii i zwigkszaniem skali wytwarzania rekombinowane;j
insuliny ludzkiej.

e Prowadzono prace nad zwigkszeniem skali wytwarzania produktow insulinowych we wktadach do
wstrzykiwaczy.

e Kontynuowano prace nad ulepszonymi opakowaniami bezposrednimi dla fiolek i wkladow
insulinowych.

e Prowadzono prace nad doustnymi lekami przeciwcukrzycowymi oraz innymi lekami przeznaczonymi
dla oséb z cukrzycy.

e Kontynuowano prace zmierzajace do wprowadzenia na rynek produktow przeznaczonych dla oséb
z cukrzyca, spoza klasy produktow farmaceutycznych.



Grupa kontynuowala prace rejestracyjne nad lekiem zawierajacym rekombinowany ludzki hormon wzrostu
0 przedtuzonym czasie uwalniania substancji czynnej (,,Valtropin SR”), ktorego dossier rejestracyjne zostato
ztozone w 2012 r. w Europejskiej Agencji ds. Lekow (European Medicines Agency - EMA).

3.6. Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy

22.11.2012 r. Spotka zawarla z Troqueera Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (,,Sprzedawca”) umowe
sprzedazy dodatkowych 262 udziatow (,,Udzialy”) spotki BIOLEK Sp. z o.0. z siedzibg w Macierzyszu
(,,Biolek™), stanowigcych 30,11 % kapitalu zakladowego oraz uprawniajacych do 30,11 % glos6w na
Zgromadzeniu Wspolnikow Biolek (,,Umowa”). Transakcja byta kontynuacja zaangazowania Spotki w Biolek,
zapoczatkowanego nabyciem na podstawie umoéw z dnia 31.08.2011 r. oraz 20.04.2012 r. 69,89 % udziatow
Biolek (,,Umowy I i 11”). Po nabyciu Udziatow Spotka posiada tacznie 100 % w kapitale zakladowym i liczbie
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Biolek. Decyzja o przejeciu 100 % udziatdéw w Biolek podjeta zostata
W zwigzku z perspektywami rozwoju Bioleku na rynku produktow weterynaryjnych, w szczegdlnosci:

(1) planowanymi przychodami Bioleku ze sprzedazy produktow, w szczegdlnosci w ramach umowy
sprzedazy produktow na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej zawartej z Beijing Smile Feed
& Tech w sprawie dystrybucji produktéw Biolek stosowanych w chowie trzody chlewnej oraz
drobiu (warto$¢ tego kontraktu w oparciu o prognoze sprzedazy Beijing Smile wynosi 1,2 mld
USD w okresie 10 lat od rozpoczgcia sprzedazy) oraz innych kontraktéw dystrybucyjnych
obejmujacych m.in. rynki Meksyku, Brazylii, Wietnamu oraz Indii,

(i) finalizacja dopuszczenia do obrotu innowacyjnego produktu Suilectin stosowanego W chowie
trzody chlewnej, w ramach procedury centralnej w Unii Europejskiej prowadzonej przez
Europejski Urzad ds. Bezpieczefistwa Zywnosci (EFSA), ktéra umozliwi rozpoczecie sprzedazy
tego produktu Bioleku na rynku Unii Europejskiej.

Zgodnie z zawarta Umowa Strony uzgodnily cen¢ sprzedazy Udzialow na 96.504.490,00PLN (,,Cena
Sprzedazy”) i, podobnie jak w przypadku Umoéw I i II, przewidzialy ptatno§¢ w drodze potracenia ceny
emisyjnej akcji Spotki, ktore zostang objgte przez Sprzedawce, w liczbie rownej ilorazowi Ceny Sprzedazy oraz
ceny emisyjnej jednej akcji Spoiki, ktora zostata przez strony ustalona w wysokosci rownej warto$ci nominalnej
akcji Spotki tj. 0,20 PLN za jedna akcje (,,Emisja Akcji Spotki”). Zwazywszy, ze cena rynkowa jednej akcji
Spotki na dzien podpisania Umowy jest nizsza niz warto§¢ nominalna akcji Spotki, Spoétka bedzie zobowigzana
do wyemitowania na rzecz Sprzedawcy dodatkowych akcji w liczbie stanowiacej roéznice pomigdzy Ceng
Sprzedazy i warto$cig rynkowsa akcji wyemitowanych w dniu Emisji Akcji Spotki (,,Dodatkowa Emisja Akcji
Spélki”), przy czym taczna warto$¢ rynkowa akcji wyemitowanych w ramach Emisji Akcji Spotki oraz
Dodatkowej Emisji Akcji Spotki na dzien poprzedzajacy dzien Emisji Akcji Spotki bedzie rowna Cenie
Sprzedazy. Ponadto Strony uzgodnilty, ze w przypadku zaistnienia zdarzen zwigzanych z dalszym rozwojem
i dopuszczeniem do sprzedazy produktéw Biolek znaczgco zwiekszajacych wartos¢ Spotki oraz wptywajacych
na zwigkszenie mozliwych do uzyskania przez Spotke przychodow oraz zyskoéw (ktore to zdarzenia opisane
w Umowie sg zasadniczo tozsame ze zdarzeniami opisanymi w Umowach I i II), Sprzedawcy nalezna bedzie
premia (,,Premia”), w tacznej wysokosci proporcjonalnej do liczby nabywanych Udziatéw oraz wysokosci
Premii okreslonej dla tych zdarzen w Umowach I i 11 (,,Zdarzenie”), przy czym Strony uzgodnily, ze czg$¢
Premii platna bedzie po uzyskaniu przez Biolek zysku EBITDA w wysokosci 30 mln PLN. Zdarzeniami s3:

() pierwsza sprzedaz w ramach umowy zawartej przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech. Co.
Ltd z dnia 01.07.2011 r. — Premia w wysokosci 10.515.366,00 PLN;

(i) (i) dopuszczenie do sprzedazy Suilectin w Chinskiej Republice Ludowej — Premia w wysokos$ci
5.888.605,00 PLN;

(iii) dopuszczenie do sprzedazy Suilectin na terytorium Unii Europejskiej — Premia w wysokosci
8.412.293,00 PLN.

(iv) uzyskanie przez Biolek zysku przed potraceniem odsetek od zaciggnietych kredytow, podatkow
oraz amortyzacji (EBITDA) w wysokosci 30 mln PLN — Premia w wysokosci 10.635.542,00 PLN

Platnos¢ z tytutu zrealizowania przez Biolek wskazanych Zdarzen nastapi w formie bezgotowkowej w drodze
emisji akcji Spotki z uwzglednieniem, ze w sytuacji, gdy cena rynkowa jednej akcji Spotki na dzien wystapienia
Zdarzenia bedzie nizsza niz warto$¢ nominalna akcji Spotki, Spotka bedzie zobowigzana do wyemitowania na
rzecz Sprzedawcy dodatkowych akcji w liczbie stanowiacej roznicg pomigdzy okreslonag w Umowie wysokoscia
Premii dla okreslonego Zdarzenia i wartoscia rynkowa akcji z dnia poprzedzajacego wystapienie Zdarzenia, przy
czym taczna warto$¢ rynkowa akcji emitowanych w celu pokrycia wysokosci Premii odpowiadajacej
okreslonemu Zdarzeniu bedzie rowna okreslonej w Umowie warto$ci Premii odpowiadajacej temu Zdarzeniu.
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Ptatno$¢ Premii, wedhug wyboru Spotki bgdzie moglo nastapi¢ rowniez w gotowcee (czgsciowo badz w catosci),
jednak jedynie w sytuacji pelnej sptaty zobowiazan wynikajgcych z obligacji na okaziciela serii A, o ktorych
mowa wyzej.

Biolek jest spotka posiadajacg portfel unikalnych produktow weterynaryjnych stosowanych jako dodatki
paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych stosowanych w gastroenterologii.
Biolek zawart szereg umoéw dystrybucyjnych dla swoich produktow weterynaryjnych, w tym:

Q) umowe z Beijing Smile Feed & Tech w sprawie dystrybucji produktow Biolek stosowanych w
chowie trzody chlewnej oraz drobiu (warto$¢ tego kontraktu w oparciu o prognoze sprzedazy
Beijing Smile wynosi 1,2 mld USD w okresie 2012-2021) oraz

(i) umowe dystrybucyjna z Beijing Eastern Bell Technology Group w sprawie sprzedazy w Chinach
produktow Biolek stosowanych w chowie krow mlecznych i cielat (warto$¢ tego kontraktu
szacowana jest na ok. 250 mln USD). Ponadto Biolek negocjuje kolejne uméw dystrybucyjnych
obejmujacych rynki USA, Kanady, Argentyny, Brazylii, Kuby, Hiszpanii, Francji oraz Wtoch.

Celem Spoéiki jest zwickszenie w krotkim okresie skonsolidowanych przychoddéw oraz dodatnich przeptywow
pieni¢znych, przy zminimalizowanych naktadach inwestycyjnych, w szczegdlnosci gotowkowych. W ocenie
Spolki, przejecie 100 % udzialow w Biolek na uzgodnionych warunkach przed rozpoczgciem sprzedazy na
rynkach chinskim oraz Unii Europejskiej jest niezwykle korzystne dla Spoétki, gdyz umozliwi Spoétce pelng
swobode w zakresie ksztaltowania strategii biznesowej Bioleku oraz swobodny dostgp do nadwyzek
gotowkowych generowanych na dziatalnosci operacyjnej Bioleku. Spotka bedzie mogla réwniez samodzielnie
podejmowac decyzje (bez konsultacji z mniejszosciowym udzialowcem) o potencjalnym upublicznieniu Bioleku
poprzez wprowadzenie na gietde.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

4.1. Przychody ze sprzedazy

Spétka

W okresie czterech kwartatow 2012 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 133,9 min PLN,
W tym sprzedaz insulin na rynku krajowym 81,7 min PLN, na rynku chinskim 6,0 mln PLN i na pozostatych
rynkach azjatyckich 29,2 min PLN. W poréwnywalnym okresie 2011 r. przychody wyniosty 142,3 min PLN,
w tym sprzedaz insulin na rynku krajowym 83,1 min PLN, na rynku chifiskim 4,9 mln PLN i na pozostatych
rynkach azjatyckich 24,7 min PLN, co oznacza, ze przychody w 2012 r. spadly o 6 % w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Glowng przyczyng osiggnietych wynikéw bylo wprowadzenie w Polsce na poczatku roku nowych
regulacji prawnych dotyczacych obrotu farmaceutykami i zwigzany z tym wolumen zapaséw u dystrybutorow
i pacjentdow gromadzony w trakcie II potrocza 2011 r., a takze rozpoznanie sprzedazy wynikajacej z dwoch
mileston’6w z kontraktu z GlaxoSmithKline na terenie Rosji w wysokosci 3,4 min USD w I1l i IV kwartale
2011r.

W IV kwartale 2012 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 48,6 mln PLN, w ktorych
najwickszy udziat stanowila sprzedaz form insulinowych na rynku krajowym. W porownywalnym okresie
2011 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 42,6 min PLN, co oznacza, ze przychody w 2012 roku wzrosty o 14 %
w pordéwnaniu do roku ubiegtego. Gtéwnag przyczyng osiggnietych wynikéw byta wyzsza o 19 % w stosunku do
roku ubiegtego sprzedaz krajowa. Wzrost ten zostat czeSciowo pomniejszony nizsza o 2 % sprzedaza na rynkach
zagranicznych.

Zmiana struktury sprzedazy na rzecz wysokomarzowych produktéw insulinowych oraz mniejszy udzial mniej
rentownych rynkéw sprzedazy eksportowej przyczynit si¢ do osiagnigcia (z wylaczeniem niewykorzystanych
mocy produkcyjnych) marzy na poziomie 63 % (51 % w analogicznym okresie 2011 r.).

Grupa

Przychody Grupy w okresie czterech kwartatoéw 2012 r. wyniosty 405,3 mln PLN (z uwzglgdnieniem otrzymane;j
optaty od Actavis w wysokosci 94,7 mln PLN) i byly wyzsze niz w analogicznym okresie 2011 r. 0 116,3 min
PLN (z wylaczeniem oplaty od Actavis i optat z GSK przychody byly wyzsze o 10,3 min PLN). Marza brutto na
sprzedazy na poziomie skonsolidowanym byla wyzsza o 112,0 min PLN w poréownaniu do 2011 r.
(z wylagczeniem optaty od Actavis i GSK marza byta wyzsza 0 6,0 min PLN).
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Przychody Grupy w IV kwartale 2012 r. wyniosly 87,8 min PLN i byly o 15,2 mln PLN wyzsze niz
W poréwnywalnym okresie 2011 r. Marza brutto na sprzedazy na poziome skonsolidowanym byta w IV kwartale
2012 r. wyzsza o 8,2 mln PLN w poréwnaniu do IV kwartatu 2011 r.

4.2. Koszty ogdlnego zarzadu

Spétka

Koszty ogolnego zarzadu w okresie czterech kwartatdéw 2012 r. wyniosty 44,0 mln PLN i byly nizsze niz
w analogicznym okresie 2011 r. 0 3,9 min PLN, w wyniku oszczedno$ci w grupie kosztow dotyczacych
wynagrodzen oraz ustug obcych.

Koszty ogdlnego zarzadu w IV kwartale 2012 r. wyniosty 12,2 min PLN i spadty o 2,7 mln PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Grupa

Koszty ogblnego zarzadu Grupy w okresie czterech kwartatow 2012 r. wyniosty 78,7 mln PLN i byly nizsze niz
w analogicznym okresie 2011 r. 0 4,3 min PLN.

Koszty ogodlnego zarzadu w IV kwartale 2012 r. wyniosty 20,7 mln PLN i byly nizsze o 3,4 min PLN
w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. Na koszty te zlozyty si¢: koszty ogoélnego zarzadu BIOTON S.A.,
Copernicus Sp. z 0.0. i BIOLEK Sp. z 0.0. w kwocie 13,1 min PLN (spadek o 3,3 mIn PLN) oraz koszty
ogblnego zarzadu spotek zagranicznych w lacznej kwocie 7,5 mln PLN na poréwnywalnym poziomie
w stosunku do roku ubieglego.

4.3. Koszty sprzedazy
Spétka

Koszty sprzedazy w okresie czterech kwartatlow 2012 r. wyniosty 450 mln PLN i byly nizsze niz
w analogicznym okresie 2011r. o 3,5 mIn PLN, w wyniku oszczedno$ci w grupie kosztow dotyczacych
wynagrodzen oraz ustug obcych.

Koszty sprzedazy w IV kwartale 2012 r. wyniosty 12,0 mIin PLN i spadly o 1,8 min PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2011 r. Spadek byt efektem ogdlnej sytuacji na rynku farmaceutycznym
i wynikajacej z tego mniejszej intensywnosci dziatan marketingowych w Polsce w analizowanym okresie.

Grupa

Koszty sprzedazy w IV kwartale 2012 r. wyniosty 17,5 mln PLN i spadty o 2,7 mln PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2011 r. Na koszty te ztozyty si¢: koszty sprzedazy BIOTON S.A., Copernicus Sp. z 0.0.
i BIOLEK Sp. z 0.0. wtacznej kwocie 11,2 mln PLN (spadek o 0,4 min PLN) oraz koszty sprzedazy spotek
zagranicznych w tacznej kwocie 6,2 min PLN (spadek o 2,3 min PLN).

4.4, Koszty pionu rozwoju i prac badawczych

Spotka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w okresie czterech kwartatow 2012 r. wyniosty 5,3 mln PLN i byly
nizsze niz w analogicznym okresie 2011 r. o 2,1 min PLN, w wyniku oszczedno$ci w grupie Kkosztow
dotyczacych ustug obcych

Koszty prac badawczych i rozwojowych w IV kwartale 2012 r. wyniosty 1,0 mln PLN i byty nizsze o 0,7 mIn
PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011.

Grupa

Koszty prac badawczych i rozwojowych w okresie czterech kwartatdéw 2012 r. wyniosty 6,2 min PLN i byly
nizsze niz w analogicznym okresie 2011 r. 0 2,2 min PLN.

Koszty prac badawczych i rozwojowych Grupy w IV kwartale 2012 r. wyniosty 1,4 mln PLN i spadty o 0,5 mln
PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011. W skali Grupy koszty na badania ponoszone sa, oprocz
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Spolki, przez BioPartners Holdings AG, MJ Biopharm Pvt Ltd oraz BIOLEK Sp. z o.0. Pozostale koszty
zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi sa kapitalizowane.

4.5. Wynik na dzialalno$ci operacyijnej

Spétka

Strata na dzialalno$ci operacyjnej za okres czterech kwartaléw 2012 r. wyniosta 26,1 mln PLN, w poréwnaniu
do 35,4 min PLN w analogicznym okresie 2011 r.

W IV kwartale 2012 r. zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 6,1 min PLN, w poréwnaniu do straty
11,4 mIn PLN w analogicznym okresie 2011 r., co wskazuje, iz wprowadzony program oszczednosci i redukcji
kosztow na poziomie wszystkich linii biznesowych oraz realizacja sprzedazy mialy pozytywny wplyw na
osiagnigte wyniki.

Grupa

Na poziomie Grupy zysk brutto na dziatalnoSci operacyjnej za okres czterech kwartatow 2012 r. wyniost
68,3 min PLN, w poréwnaniu do straty 48,4 mln PLN za analogiczny okres 2011 r.

W 1V kwartale Grupa osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3,3 min PLN, w porownaniu do
straty 13,2 mln PLN za analogiczny okres 2011 r., co stanowi krok milowy do osiagnigcia zysku operacyjnego
w kolejnych kwartatach.

5. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cykliczno$ci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi, za wyjatkiem rynkow
opartych o system przetargowy, ktory moze wplywaé na realizacje sprzedazy. Ze wzgledu na przewlekty
charakter choroby oraz dlugi okres stosowania preparatow przez pacjentéw, sprzedaz insuliny utrzymuje si¢ na
podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych, tradycyjnie najmniej
korzystnych dla przemyshu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wigkszo$¢ nowych przypadkow
cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburzaé
rownowage metaboliczng pacjentdw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczeSciej zmieniaja
sposob leczenia wiosng i jesienig, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo$¢é nowych przypadkow cukrzycy.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwréceniu odpisow z tego tytulu

Spétka
Zwigkszenia odpisow w okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 257
Razem 257
Zmniejszenia odpiséw (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.10.2012 r. tvs. PLN
do 31.12.2012 . ys.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdOw 168
Razem 168
Grupa
Zwiekszenia odpisow w okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 399
Razem 399
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Zmniejszenia odpiséw (wyKkorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2012 r.

do 31.12.2012 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasdw 268
Razem 268

7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich

odpiséw
Spétka

Zwigkszenia odpisow w okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 129
Odpisy aktualizujace warto$¢ wartos$ci niematerialnych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych 175
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem 304

Zmniejszenia odpiséw (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.10.2012 r.

do 31.12.2012 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2501
Odpisy aktualizujace warto$¢ warto$ci niematerialnych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 11
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych 120
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem 2632

Grupa

Zwiekszenia odpisow w okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 327
Odpisy aktualizujace warto$¢ warto$ci niematerialnych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem 327

Zmniejszenia odpiséw (wyKkorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2012 r. tys. PLN

do 31.12.2012 .

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 3394
Odpisy aktualizujace warto$¢ warto$ci niematerialnych -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 11
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem 3405
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8. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

Spétka
Zwigkszenia rezerw w okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. tys. PLN
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne -
Rezerwa na urlopy -
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 1230
Rezerwa na wynagrodzenia 101
Rezerwa na koszty promocji 1285
Pozostate rezerwy 1185
Razem 3801
Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2012 r. tys. PLN
do 31.12.2012 .
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 60
Rezerwa na urlopy 671
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 2 683
Rezerwa na wynagrodzenia 37
Rezerwa na koszty promocji 1664
Pozostate rezerwy 1640
Razem 6 755
Grupa
Zwigkszenia rezerw w okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. tys. PLN
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 189
Rezerwa na urlopy 99
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 1598
Rezerwa na wynagrodzenia 101
Rezerwa na koszty promocji 1285
Pozostate rezerwy 1680
Razem 4952
Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.10.2012 r. tys. PLN
do 31.12.2012 .
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 769
Rezerwa na urlopy 804
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 3079
Rezerwa na wynagrodzenia 37
Rezerwa na koszty promocji 1664
Pozostate rezerwy 2420
Razem 8773
9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Spotka
Zmiany aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.10.2012 r. tys. PLN
do 31.12.2012r.
Zwickszenie -
Zmniejszenie 13 287
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Grupa

Zmiany aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.10.2012 r. tvs. PLN
do 31.12.2012 r. ys.
Zwickszenie -
Zmniejszenie 14 188
Spétka
Zmiany rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.10.2012 r. tys. PLN

do 31.12.2012 r.

Zwigkszenie -

Zmniejszenie )

W okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w BIOTON S.A. nie zmienity si¢ w stosunku do stanu na 30.09.2012 r. ze wzgledu na fakt, iz zostaly one
skompensowane z aktywami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa
Zmiany rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od 01.10.2012 r. tvs. PLN
do 31.12.2012 1. ¥s-
Zwickszenie -
Zmniejszenie 1232

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
Spétka

W okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. nabycie przez BIOTON S.A. rzeczowych aktywow trwatych
wyniosto 4 378 tys. PLN, natomiast nie wystapita istotna sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa

W okresie od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. nabycie przez Grupg rzeczowych aktywow trwalych wyniosto
5 716 tys. PLN, natomiast nie wystapita istotna sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na 31.12.2012 r. zobowigzania z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwalych w Grupie wyniosty
14 873 tys. PLN, w tym BIOTON S.A. w kwocie 13 983 tys. PLN.

12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
W IV kwartale 2012 r. nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
13. Wskazanie korekt bledéow poprzednich okreséw

W poprzednich okresach nie wystgpity bledy, ktore istotnie wptynety na skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe Grupy i Spoiki i wymagatyby korekty.

14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowiazania sa ujete w wartos$ci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W IV kwartale 2012 r. nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnos$ci, ktore
miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spotki i Grupy
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15. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

Spotka finansowata si¢ w IV kwartale 2012 r. krétkoterminowym dilugiem bankowym. Zobowigzania Spotki
oraz Grupy wynikajace z uméw kredytowych sa splacane na biezaco.

16. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa niezb¢dne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

W IV kwartale 2012 r. Spolka i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Ze wzgledu na matly udziat instrumentéw finansowych w globalnej pozycji walutowej Spotki, ich wycena nie ma
znaczacego wplywu na wynik finansowy i prezentowana jest w potaczeniu ze statystycznymi réznicami
kursowymi z tytutu wyceny nadwyzki naleznosci nad zobowigzaniami wyrazonymi w walutach obcych. Z uwagi
na brak stosowania rachunkowosci zabezpieczen przez Spotke, wszystkie zmiany wartosci godziwej zawartych
instrumentow sg ujmowane w rachunku zyskow i strat i publikowane w sprawozdaniu finansowym.

18. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw

W 1V kwartale 2012 r. Spoitka i jej jednostki zalezne nie dokonaty zmiany klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbyto si¢ w dniu 03.12.2012 r., podjeto uchwale w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie wigkszg niz 250.000.000 PLN poprzez
emisje nie wiecej niz 1.250.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii AB, o warto$ci nominalnej 20
(dwadziescia) groszy kazda (,,Akcje Serii AB”) z wylaczeniem w caloéci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz emisji do 1.250.000.000 warrantow subskrypcyjnych (,,Warranty Subskrypcyjne”)
z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Warunkowe podwyzszenie kapitatu
poprzez emisje Akcji Serii AB oraz emisja Warrantow Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii
AB dokonane zostalo W szczegolnosci w celu: (i) wykonania zobowigzan Spotki wynikajacych z umowy
sprzedazy udziatow w spotce BIOLEK Sp. z o.0., zawartej przez Spotke z Troqueera Enterprises Limited,
(ii) realizacji innych potrzeb inwestycyjnych Spotki zwigzanych z prowadzona przez Spétke dziatalnosScia
w segmentach produktow farmaceutycznych oraz weterynaryjnych, a takze (iii) zapewnienia Spéice mozliwosci
pozyskania finansowania w drodze emisji akcji w celu przyspieszenia prowadzonych projektow rozwojowych
w zakresie krotkodzialajacego analogu insuliny, a takze rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke na rynkach Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych.

Na podstawie Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 03.12.2012 r. w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wylaczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spotki (,,Uchwala NWZ”) oraz
w zwigzku z umowsg sprzedazy dodatkowych udziatow BIOLEK Sp.z o.0. (,,Biolek”), zawarta w dniu
22.11.2012 r. pomiedzy Spoétka, jako kupujacym, a Troqueera Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji
(,,Troqueera”), jako sprzedajacym (,Umowa”), Zarzad Spéiki w dniu 14.12.2012 r. podjat uchwale
0 zaoferowaniu Troqueera 1.084.320.112 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie
Uchwaly NWZ (,,Warranty Subskrypcyjne”), z ktorych kazdy uprawnial do objecia jednej akcji serii AB
Spotki (,,Akcje Serii AB”) po cenie emisyjnej rownej 20 (dwadzie$cia) groszy za jedng Akcje Serii AB.
Wydanie Troqueera Warrantow Subskrypcyjnych oraz wykonanie przez Troqueera wynikajacego z Warrantow
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Subskrypcyjnych prawa do objecia Akcji Serii AB nastapito w dniu 14.12.2012 r. Cena emisyjna Akcji Serii AB
zostat zatwierdzona przez Rad¢ Nadzorcza Spotki w dniu 14.12.2012 r. Emisja Akcji Serii AB stanowila
platno$¢ na rzecz Troqueera Ceny Sprzedazy (zgodnie z definicja w raporcie biezacym nr 50/2012 z dnia
23.11.2012 r.) za 262 udzialy Biolek, stanowiace 30,11 % kapitatu zaktadowego Biolek oraz uprawniajace do
30,11 % gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Biolek. W wyniku realizacji Umowy Spoétka posiada tacznie
100 % kapitatu zakladowego i liczby gtosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw Biolek.

20. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spoétka nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2012.

21. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszle wyniki finansowe
Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

11.01.2013 r. Spotka zawarta z Lamothe Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) (,,Sprzedawca”) umowe
sprzedazy 100 % udziatow (,,Udzialy”) spotki BIOSENSO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (,,Biosenso”,
,Jumowa”). Zgodnie z zawarta Umowa strony uzgodnity cen¢ sprzedazy Udzialéw na 30.000.000,00 PLN
(,,Cena Bazowa”). Cena Bazowa moze ulec zwigkszeniu o wynagrodzenie dodatkowe (,,Premia”) w przypadku:

a. zakoniczenia przez Biosenso kolejnego badania na reprezentatywnej statystycznie i ekonomicznie grupie
narybku ryb tososiowatych prowadzonego w trudnym dla chowu okresie roku, z punktami koncowymi
w postaci policzalnych parametréw hodowlanych w celu kolejnego potwierdzenia na ich podstawie
wysokiej ekonomicznie zasadnosci stosowania preparatu, na kluczowych etapach cyklu produkcyjnego
— Premia 1 w wysokosci 15.000.000 PLN,

b. osiagnigcia przez Biosenso uzgodnionego narastajgcego poziomu zysku EBITDA (platna od przyrostu
EBITDA w stosunku do bazowego poziomu):

(i) Premia 2 w wysokosci 10.500.000 PLN po uzyskaniu przez Biosenso narastajacego wyniku
EBITDA na poziomie 1.500.000 PLN (przyrost wyniku EBITDA o 1.500.000 PLN)

(ii) Premia 3 w wysokosci 10.500.000 PLN po uzyskaniu przez Biosenso narastajacego wyniku
EBITDA na poziomie 3.000.000 PLN (przyrost wyniku EBITDA o0 1.500.000 PLN)

(iii) Premia 4 w wysoko$ci 14.000.000 PLN po uzyskaniu przez Biosenso narastajgcego wyniku
EBITDA na poziomie 5.000.000 PLN (przyrost wyniku EBITDA o0 2.000.000 PLN)

(iv) Premia 5 w wysoko$ci 14.000.000 PLN po uzyskaniu przez Biosenso narastajacego wyniku
EBITDA na poziomie 7.000.000 PLN (przyrost wyniku EBITDA 0 2.000.000 PLN)

(v) Premia 6 w wysoko$ci 24.500.000 PLN po uzyskaniu przez Biosenso narastajacego wyniku
EBITDA na poziomie 10.500.000 PLN (przyrost wyniku EBITDA o 3.500.000 PLN)

(vi) Premia 7 w wysoko$ci 49.000.000 PLN po uzyskaniu przez Biosenso narastajacego wyniku
EBITDA na poziomie 17.500.000 PLN (przyrost wyniku EBITDA o 7.000.000 PLN).

Rozliczenie Ceny Bazowej oraz ewentualnych Premii nastapi w formie bezgotoéwkowej w drodze emisji akcji
Spolki z uwzglednieniem, ze w sytuacji, gdy cena rynkowa jednej akcji Spotki na dzien ptatnosci Ceny Bazowe;j
lub Premii begdzie nizsza niz warto$§¢ nominalna akcji Spotki, Spotka bedzie zobowigzana do wyemitowania na
rzecz Sprzedawcy dodatkowych akcji w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy okreslong w umowie nabycia
Udzialow wysokoscia Ceny Bazowej lub Premii i warto$ciag rynkowsa akcji z dnia poprzedzajacego dzien
ptatnosci Ceny Bazowej lub Premii, przy czym laczna warto$§¢ rynkowa akcji emitowanych w celu pokrycia
wysokosci Ceny Bazowej lub Premii bgdzie rowna okreslonej w umowie nabycia Udziatdéw wartosci Ceny
Bazowej lub Premii odpowiadajacej temu Zdarzeniu. Ptatnos¢ Ceny Bazowej lub Premii, wedtug wyboru Spoétki
bedzie moglo nastgpi¢ réwniez w gotowce (czesciowo badz w calosci), jednak jedynie w sytuacji pelnej splaty
zobowiazan wynikajacych z obligacji zamiennych na akcje serii Z, wyemitowanych przez Spotke na podstawie
uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25.05.2010 r.

Rozliczenie transakcji i przeniesienie wtasnosci Udzialow nastapi pod warunkiem niewyrazenia sprzeciwu przez
banki wspotpracujace ze Spotka.

Biosenso jest spotka zajmujaca si¢ rozwojem i sprzedaza innowacyjnych preparatow weterynaryjnych
stosowanych w przemystowym chowie ryb z rodziny tososiowatych (lososie i pstragi) oraz krewetek.
Wprowadzane na rynek przez Biosenso preparaty dla aquakultury stuza poprawie ekonomiki chowu fermowego

18



ryb tososiowatych oraz krewetek poprzez (i) zmniejszenie zachorowalno$ci ryb tososiowatych oraz krewetek,
(i1) znaczace zmniejszenie $miertelnosci (wynosi obecnie $rednio 30 % dla ryb tososiowatych oraz 40 % dla
krewetek), (iii) zwigkszenie przyrostow zwierzat w cyklu produkcyjnym oraz (iv) poprawe wydajnosci chowu
przemystowego wplywajaca na zmniejszenie wskaznika Feed Convertion Ratio (FCR). Strategia Biosenso
zaktada komercjalizacje produktow w obszarze wysokospecjalizowanych preparatow weterynaryjnych
nieposiadajacych bezposredniej konkurencji na rynku i bedacych komplementarnymi do stosowanych obecnie
dodatkéw paszowych wykorzystywanych w chowie przemystowym ryb i krewetek. Ponadto, Biosenso
wprowadza na rynek linie produktéw typu health food obejmujgca m.in. preparat ,,Bariostandard” do przewlektej
suplementacji pacjentdow po operacjach bariatrycznych (ingerencja w anatomiczng struktur¢ przewodu
pokarmowego) z réznych wskazan, w tym leczenia otyloéci. Biosenso przygotowuje si¢ obecnie do rozpoczgcia
sprzedazy na polskim rynku oraz negocjuje umowe dystrybucyjna na rynku amerykanskim z uznanym
dystrybutorem posiadajacym portfel komplementarnych produktow.

22. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W I kwartale 2012 r. Spotka zawarla umowe leasingowa z Raiffeisen Leasing Sp. z o.0., z ktorej wynika
zobowigzanie w postaci o$§wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na kwote 663 tys. PLN z terminem
obowigzywania do 30.06.2015 r. Ponadto w I kwartale 2012 r. Spotka zawarta umowe leasingowa z BGZ
Leasing Sp. z 0.0., z ktérej wynika zobowigzanie w postaci oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji na kwote
410 tys. PLN z terminem obowigzywania do 31.07.2016 r.

11.04.2012 r. Spotka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministerstwem Gospodarki, z ktorej wynika
zobowigzanie wekslowe na kwote 51 916 tys. PLN z terminem obowigzywania do 30.12.2020 r.

W III kwartale 2012 r. Spotka udzielita porgczenia Spolce zaleznej BIOLEK Sp. z 0.0. z tytutu emisji obligacji
serii A na kwotg 10 mln PLN.

28.11.2012 r. Spotka zawarta umoweg o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, z ktorej
wynika zobowigzanie wekslowe na kwote 3 870 tys. PLN z terminem obowigzywania do 30.05.2018 r.

W IV kwartale 2012 r. wygasto zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowej udzielonej na rzecz Agencji Rezerw
Materiatowych w kwocie 350 tys. PLN.

23. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanuna 31.12.2012 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spotka
posiada 100 % udziatow,

o Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

o SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktorej Spotka posiada 95,57 % udziatéw i liczby
gloséw na Zgromadzeniu Wspo6lnikow; SciGen Ltd posiada 100 % udziatdéw w nast¢pujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedzibg w Belrose, SciGen Korea Ltd z siedziba
w Seulu i SciGen Beijing Biotechnology, Co. Ltd z siedzibg w Pekinie (Chiny) oraz 50,01 %
udziatow i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedziba
w Pune (Indie),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spdtka posiada 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG jest wlascicielem 100 % udziatlow w spotkach: BioPartners
GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedzibg w Reutlingen (Niemcy)
oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedzibag w Macierzyszu,

o MJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 50 %
udziatow i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow; MJ BIOTON Life Sciences Ltd
posiada 100 % udzialow w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie); MJ
Biopharm Pvt Ltd posiada 100 % udziatow w spotce Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedzibg
w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel S.A.
posiada 100 % udziatbw w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l. z siedziba
w Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.1. z siedziba w Palomonte (Wtochy),

o

19



o Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, w ktorej Spotka posiada 60 % udziatow i liczby
glosow na Zgromadzeniu Wspolnikow,

o BIOLEK Sp. z o.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow;
BIOLEK Sp. z 0.0. posiada 67 % udzialow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
w spotce BIOLEK, Inc z siedzibg w Ancaster (Kanada),

e jednostka wspotzalezng BIOTON S.A. jest:

o Actavis BIOTON GmbH z siedzibg w Steinhausen (Szwajcaria), w ktorej Spotka posiada
posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 50 % udzialow i liczby gtosow na Zgromadzeniu
Wspolnikow,

e jednostka stowarzyszona z BIOTON S.A. jest:

o INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina), w ktorej Spotka posiada posrednio, poprzez
Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zaktadowego i liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Konsolidacja objgte byly sprawozdania finansowe wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych Spotki, za
wyjatkiem:

o spotek, ktorych aktywa netto nie sg istotne z punku widzenia sprawozdania skonsolidowanego,
a dziatalnos¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udziatbw w spotkach zaleznych
i stowarzyszonych nizszego rzedu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotki zalezne
i stowarzyszone nizszego rzedu bezposrednio. Spotki nieobjete konsolidacjg, o ktérych mowa powyzej,
to: (i) Mindar Holdings Ltd i (ii) TRICEL S.A.,

e spotek, ktorych aktywa netto nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania skonsolidowanego. Do tej
grupy nalezy Marvel Life Sciences Pvt Ltd.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg metodg praw wlasnosci.

24. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

20.12.2012 r. jednostka zalezna Spotki - MJ BIOTON Life Sciences Ltd - sprzedata wszystkie posiadane udziaty
spotki Medipolis GMP Oy z siedzibg w Finlandii (,,Medipolis”). W 1ll kwartale 2012 r. Spotka zakupita od
Medipolis prawa do rezultatdéw badan i prac rozwojowych krotkodziatajacego analogu insuliny. Sprzedaz
Medipolis nastgpita w ramach reorganizacji Grupy, polegajacej na koncentracji prac badawczo - rozwojowych
analogow insuliny w Spotce.

25. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowala prognoz wynikoéw na 2012 r.

26. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spéotki w okresie od

przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., strukture wiasno$ci kapitalu zaktadowego Spoiki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:
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1 |Ryszard Krauze® 401.174.471 4,78
2 |[PROKOM Investments S.A.” 1.015.181.768 12,10
3 |Osiedle Wilanowskie Sp. z o.0. 4.066.534 0,05
4 [Troqueera Enterprises Ltd 987.944.760 11,78
5 |Pozostali 5.978.417.641 71,28
Razem 8.386.785.174 100,00

21.12.2012 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod kodem PLBIOTN00029 zarejestrowanych
zostato 1.084.320.112 akcji zwyktych na okaziciela serii AB Spotki o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda
(,,Rejestracja”). W wyniku Rejestracji:

e wysokos¢ w pelni optaconego kapitalu zaktadowego Spotki wyniosta 1.677.357.034,80 PLN, w tym
1.460.493.012,40 PLN kapitalu zarejestrowanego w KRS oraz 216.864.022,40 PLN kapitalu
zaktadowego z emisji 1.084.320.112 akcji Spoiki serii AB wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i nicobjetych jeszcze aktualizacja wpisu w KRS,

o liczba akcji Spotki wszystkich emisji wyniosta 8.386.785.174, w tym 7.302.465.062 akcje Spotki
zarejestrowane w KRS oraz 1.084.320.112 akcji Spotki serii AB wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i niecobjetych jeszcze aktualizacja wpisu w KRS,

e ogolna liczba glosow, wynikajacych z wyemitowanych akcji Spotki, wyniosta 8.386.785.174, w tym
7.302.465.062 glosy z wyemitowanych i zarejestrowanych w KRS akcji Spotki oraz 1.084.320.112
glosow z 1.084.320.112 akeji Spotki serii AB, wyemitowanych w ramach kapitalu warunkowego
i nieobjetych jeszcze aktualizacja wpisu w KRS.

28.12.2012 r. Spotka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze zawiadomienie o zmniejszeniu jego udziatu
posiadanego w kapitale zakladowym i w ogélnej liczbie gloséw w Spotce: (i) bezposrednio (zmniejszenie
ponizej progu 5 %) oraz (ii) posrednio wraz z podmiotami zaleznymi - PROKOM Investments S.A. z siedziba
w Gdyni (,,Prokom”) oraz Osiedle Wilanowskie Sp.z o.0. z siedzibg w Gdyni (,,Osiedle Wilanowskie”)
(zmniejszenie o okoto 2,51 %) (,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostato podwyzszeniem kapitatu
zakladowego Spotki w wyniku rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Warto§ciowych w dniu 21.12.2012
r. 1.084.320.112 akcji zwyktych na okaziciela serii AB (,,Rejestracja”). Przed Rejestracjg Pan Ryszard Krauze
posiadat bezposrednio 401.174.471 akcji Spotki, uprawniajacych do 401.174.471 glosoéw, stanowigcych 5,49 %
kapitatu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 5,49 % ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki oraz posrednio wraz z Prokom i Osiedlem Wilanowskim tacznie 1.420.422.773 akcje
Spotki, stanowigce 19,45 % kapitalu zaktadowego Spotki 1 uprawniajace do wykonywania 19,45 % ogdlnej
liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Rejestracji Pan Ryszard Krauze posiada
bezposrednio 401.174.471 akcji Spotki, uprawniajacych do 401.174.471 glosoéw, stanowiacych 4,78 % kapitalu
zaktadowego 1 uprawniajacych do wykonywania 4,78 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki oraz posrednio wraz zProkom i Osiedlem Wilanowskim lacznie 1.420.422.773 akcje Spoiki,
uprawniajace do 1.420.422.773 glosow, stanowiace 16,94 % kapitatlu zakladowego Spotki i uprawniajace do
wykonywania 16,94 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Inne niz Prokom i Osiedle
Wilanowskie podmioty zalezne od Pana Ryszarda Krauze nie posiadajg akcji Spoiki.

29.12.2012 r. Spotka otrzymala od Troqueera Enterprises Ltd z siedzibg w Nikozji (,, Troqueera”)
zawiadomienie o:

l. zwigkszeniu udziatu Troqueera w kapitale zakladowym Spotki i w ogolnej liczbie gloséw w Spotce
powyzej progu 10 % i 15 %, liczac od ostatniego zawiadomienia z dnia 26.06.2012 r. (,,Zwiekszenie”).

© Ryszard Krauze jest podmiotem dominujacym w stosunku do PROKOM Investments S.A.

" PROKOM Investments S.A jest podmiotem dominujacym w stosunku do Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.
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Zwigkszenie spowodowane zostalo podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki w wyniku rejestracji
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu 21.12.2012 r. 1.084.320.112 akcji zwyktych na
okaziciela serii AB, objetych przez Troqueera (,,Rejestracja”). Przed Rejestracja Troqueera posiadata
468.040.070 akcji Spotki, uprawniajacych do 468.040.070 glosow, stanowiacych 6,41 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do wykonywania 6,41 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku
Rejestracji Troqueera posiadata 1.552.360.182 akcje Spotki, uprawniajace do 1.552.360.182 gltoséw, stanowigce
18,51 % kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania 18,51 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Il.  zmniejszeniu udzialu Troqueera w kapitale zaktadowym Spotki i w ogolnej liczbie gloséw w Spotce
0 okoto 2,38 % (,,Zmniejszenie”).

Zmniejszenie spowodowane zostalo zbyciem przez Troqueera w dniu 21.12.2012 r. tgcznie 200.000.000 akcji
Spotki, na podstawie dwoch umow sprzedazy akcji zawartymi przez Troqueera z podmiotami trzecimi. AKcje
zostaty przeniesione w drodze czynnos$ci poza rynkiem regulowanym, na podstawie uméw cywilnoprawnych
(,,Sprzedaz”). Przed Sprzedaza Troqueera posiadata 1.552.360.182 akcje Spoiki, uprawniajace do 1.552.360.182
glosow, stanowiace 18,51 % kapitatu zakladowego i uprawniajace do wykonywania 18,51 % ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Sprzedazy Troqueera posiada 1.352.360.182 akcje Spoiki,
uprawniajace do 1.352.360.182 glosow, stanowigce 16,12 % kapitalu zakladowego 1 uprawniajace
do wykonywania 16,12 % ogoélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Troqueera poinformowata
ponadto, ze w okresie 12 miesiecy od zlozenia niniejszego zawiadomienia, biorgc pod uwage postanowienia
umowy sprzedazy udziatdow BIOLEK Sp. z 0.0., mozliwe jest zwigkszenie udziatu Troqueera w Spotce.

11.01.2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego po posiedzeniu nicjawnym zaktualizowal wpis w KRS dotyczacy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitalu warunkowego w drodze emisji 1.084.320.112 akcji zwyklych na
okaziciela serii AB 0 warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. W zwigzku z powyzszym:

o wysoko$¢ zarejestrowanego kapitalu zaktadowego Spotki wynosi 1.677.357.034,80 PLN,

o liczba akcji Spotki wszystkich zarejestrowanych emisji wynosi 8.386.785.174,

e ogodlna liczba gloséw, wynikajacych z wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spoétki, wynosi

8.386.785.174.

24.01.2013 r. Spotka otrzymata od Troqueera Enterprises Ltd z siedziba w Nikozji (,, Troqueera”)
zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu Troqueera w kapitale zaktadowym Spoéiki i w ogdlnej liczbie glosow w
Spélce ponizej progu 15 %, liczac od ostatniego zawiadomienia z dnia 29.12.2012 r. (,,Zmniejszenie™).
Zmniejszenie spowodowane zostato: (i) sprzedaza w dniu 15.01.2013 r. na rynku regulowanym GPW w
Warszawie S.A. w trakcie sesji zwyklej tacznie 101.915.422 akcji Spotki (rozliczenie transakcji, zgodnie z
zasadami KDPW S.A., nastgpilo w dniu 18.01.2013 r.), (ii) sprzedazg w dniu 16.01.2013 r. na rynku
regulowanym GPW w Warszawie S.A. w trakcie sesji zwyklej tacznie 4.500.000 akcji Spotki (rozliczenie
transakcji, zgodnie z zasadami KDPW S.A., nastapilo w dniu 21.01.2013 r.), (iii) zawarciem w dniu 17.01.2013
r. z podmiotem trzecim umowy sprzedazy 45.000.000 akcji Spotki. Akcje zostaly przeniesione w drodze
czynno$ci poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy cywilnoprawnej, (iv) zawarciem w dniu
18.01.2013 r. z podmiotem trzecim umowy pozyczki 165.000.000 akcji Spotki. Akcje zostaly przeniesione
czasowo w dniu 18.01.2013 r. w drodze czynno$ci poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy
cywilnoprawnej i zostang zwrotnie przeniesione na Troqueere zgodnie z warunkami umowy pozyczki. Przed
zaj$ciem powyzszych zdarzen Troqueera posiadata 1.304.360.182 akcje Spotki, uprawniajace do 1.304.360.182
glosow, stanowigce 15,55 % kapitalu zakladowego i uprawniajace do wykonywania 15,55 % ogdlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W wyniku zdarzen opisanych w pkt. (i), (iii) i (iv) powyzej Troqueera
posiadala na dzien 18.01.2013 r. 992.444.760 akcji Spotki, uprawniajacych do 992.444.760 glosow,
stanowiacych 11,83 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 11,83 % ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W wyniku zdarzenia opisanego w pkt. (ii) powyzej Troqueera posiada
obecnie 987.944.760 akcji Spolki, uprawniajacych do 987.944.760 gloséw, stanowiacych 11,78 % kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajacych do wykonywania 11,78 % ogolnej liczby glosoéw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.
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27. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s6b

Wedhug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e o0soby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spotki,

e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastgpujaco:

o Ryszard Krauze: 401.174.471 akcji; brak zmian,
o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian.

28. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spadkobiercy bylych whascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (o tacznej powierzchni 1.043.738 m?) ztozyli do
Mazowieckiego Urzedu Wojewddzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci decyzji Naczelnika
Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch
dzialek o lacznej powierzchni 788.700 m®. Decyzja z dnia 21.02.2002 r. Mazowiecki Urzad Wojewodzki
odmoéwit stwierdzenia niewaznosci przedmiotowej decyzji. W dniu 01.12.2004 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju
Wsi uchylit zaskarzong decyzje Wojewody Mazowieckiego z dnia 21.02.2002 r. i umorzyt postgpowanie przed
organem pierwszej instancji. Postanowieniem z dnia 08.03.2005 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi przekazat
sprawe do rozpatrzenia wedlug wiasciwosci do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Ww.
postanowienie zostalo zaskarzone przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”), jednakze
postanowieniem Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r. zostato ono utrzymane w mocy. Na
postanowienie Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r., w dniu 21.06.2005 r. IBA wniost skarge
do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 03.02.2006 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge IBA. W dniu 28.03.2006 r. IBA ztozyt skarge kasacyjng na
przedmiotowy wyrok, w wyniku ktorej sprawa trafita ponownie do Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego.

Na poczatku 2010 r. zostato wszczete postgpowanie przed Samorzagdowym Kolegium Odwotawczym (,,SKO”)
w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia
15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dziatek o tacznej powierzchni 677.600 m? oraz decyzji
Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad Osrodkowi
Badawczo-Rozwojowemu Biotechnologii w Warszawie nieruchomo$ci potozonej we wsi Macierzysz
0 powierzchni 77 ha.

SKO decyzjag z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postgpowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci
decyzji Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i przekazaniu zlozonego wniosku wedhug
wlasciwo$ci Ministrowi Rolnictwa i Wsi. Podstawa w/w rozstrzygniecia bylo uznanie si¢ przez SKO za organ
niewlasciwy do rozstrzygania sprawy.

Niezaleznie do powyzszego, SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postgpowania w Sprawie
stwierdzenia niewaznosci decyzji Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. Podstawa w/w
rozstrzygnigcia byt fakt, iz SKO wydato juz wcze$niej w niniejszej sprawie rozstrzygniecie odmawiajgce
stwierdzenia niewaznos$ci decyzji (orzeczenie z 19.03.1990 r.).

Postepowanie przed Ministrem Rolnictwa i Rozwoju Wsi w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. zostalo umorzone, poniewaz Minister uznat si¢ za
organ niewlasciwy do jej rozpoznania, wskazujagc Wojewode Mazowieckiego, jako wilasciwego w tym
przedmiocie. W zwigzku z tym w dniu 17.09.2012 r. sprawa zostata przekazana Wojewodzie Mazowieckiemu,
ktory powinien wyda¢ merytoryczne rozstrzygnigcie.

Zdaniem Spotki w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a W szczeg6lnosci
w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo uznania
ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wilascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” przez odpowiednie
organy wydaje si¢ by¢ znikome. W przypadku ewentualnego niekorzystnego rozstrzygnigcia dla Spotki, Spotce
bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, od ktérego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27.06.1996 r.
oraz umowy z dnia 06.11.1997 r., Spotka nabyla prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych
nieruchomosci. IBA o$wiadczyl bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia osob trzecich bedg obcigzaé IBA.

23



29. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto§¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé
co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spétki

Laczna warto$¢ istniejgcych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spolke lub
jednostki od niej zalezne, nie przekracza 10 % kapitatéw witasnych Spotki.

30. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny

mozliwo$ci realizacji zobowiazan przez Spolke

30.1. Rozwiazanie umowy pomiedzy BIOTON S.A. i Actavis Group PTC ehf

24.01.2013 r. Spolka otrzymata od Actavis Group PTC ehf z siedzibg w Islandii (,,Actavis”) zawiadomienie
0 rozwigzaniu umowy joint-venture, dotyczacej wspolpracy w zakresie rozwoju i komercjalizacji insulin na
rynkach Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych oraz Japonii (,,Umowa”). Rozwiazanie Umowy zwigzane
jest z przejeciem Actavis przez amerykanski koncern Watson Pharmaceuticals, Inc. z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych (,Watson”). W dniu 31.10.2012 r. Actavis zostal nabyty przez Watson i zgodnie z Umowa
Actavis mogt skorzystaé z przystugujacego mu prawa do rozwigzania Umowy w sytuacji przejgcia kontroli nad
Actavis przez podmiot trzeci. Zgodnie z warunkami rozwigzania Umowy przewidzianymi w Umowie, Spotce
nalezne jest wynagrodzenie w wysokosci 22.250.000 EUR, ktore zaptacone zostalo przez Actavis w dniu
zawarcia Umowy, powigkszone o udostgpnione dotychczas przez Actavis finansowanie dla spotki Actavis
Bioton GmbH z siedzibg w Szwajcarii w wysokosci 150.000 EUR (,,Spotka JV”, tacznie ,,Wynagrodzenie”).
Spotka nie ma obecnie obowigzku zwrotu Wynagrodzenia i zgodnie z Umowa pozostaje ono jego wlasnoscia.
W zwigzku z powyzszym rozwigzanie Umowy nie wplywa na sytuacje finansowg Spotki. Ponadto zgodnie
z warunkami rozwigzania Umowy, Spotka:

(i) nabedzie od Actavis (po warto$ci nominalnej wynoszacej 10.000 CHF) wszystkie udziaty Actavis w
Spotce JV stajac si¢ w konsekwencji jedynym wiascicielem tej spotki mogacym swobodnie ksztattowaé
jej przyszia struktur¢ wiascicielska, w tym rowniez pozyska¢ innego partnera do dystrybucji insulin
Spotki na rynkach zagranicznych;

(if) posiada¢ bedzie wylaczne prawa do sprzedazy insulin Spotki na rynkach Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych oraz Japonii oraz bedzie miat swobodne prawo do poszukiwania nowych partneréw na
tych obszarach;

(iii) zobowigzana bedzie do zwrotu 50 % Wynagrodzenia z 50 % zyskow generowanych w przysztosci
z komercjalizacji insulin Sp6itki na rynkach Unii Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych i Japonii.

Podjeta przez Actavis decyzja o rozwigzaniu Umowy zwigzana jest ze strategiczng decyzjg koncernu Watson
zaktadajaca koncentracj¢ na rozwoju produktow biotechnologicznych w juz obecnych gltoéwnych obszarach
terapeutycznych zwigzanych z medycyna kobiet oraz onkologia. Decyzja Watson podyktowana jest wigc inng
strategia rozwoju i skoncentrowaniem si¢ na innych produktach biotechnologicznych niz insuliny.

W ocenie Zarzadu Spoélki, decyzja Actavis nie ma wptywu na sytuacj¢ Spoiki, a takze realizowang przez Spotke
dlugoterminowg strategi¢ rozwoju. W zakladanych przez Spotke planach finansowych, dochody ze sprzedazy
insulin Spo6tki na rynkach Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych i Japonii oczekiwane byly dopiero od
2017 r. Spotka bedzie konsekwentnie prowadzila prace w celu rejestracji insulin Spotki na rynkach Unii
Europejskiej, Stanéw Zjednoczonych oraz Japonii oraz ich komercjalizacji we wspotpracy z migdzynarodowymi
koncernami farmaceutycznymi, w modelu, ktéry zostal przyjety w innych dlugoterminowych kontraktach
zawartych przez Bioton m.in. z Bayer HealthCare oraz GlaxoSmithKline. Jednocze$nie Spotka informuje, ze
W zwigzku z duzym zainteresowaniem wykazywanym przez inne koncerny farmaceutyczne wspotpracg ze
Spotka na rynkach Unii Europejskiej, Stanow Zjednoczonych oraz Japonii, podejmie niezwlocznie dziatania
W celu znalezienia innego partnera lub partneréow, z ktorymi prowadzona bedzie sprzedaz insulin Spotki na
strategicznych rynkach, tak, aby efekty ekonomiczne tej wspotpracy byly zgodne z dlugoterminowymi planami
finansowymi Spoiki.

30.2. Umowy kredytowe BIOTON S.A.

Spotka finansowata si¢ w IV kwartale 2012 r. krotkoterminowym diugiem bankowym. Zobowigzania Spotki
oraz Grupy wynikajace z umow kredytowych sa splacane na biezaco. W dniu 02.10.2012r. Spotka dokonata
czg$ciowej sptaty kredytu w Polskim Banku Przedsiebiorczosci S.A. na kwotg 20 min PLN. Warto$¢ zadtuzenia
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w Banku BOS S.A., Banku BGZ S.A. oraz Polskim Banku Przedsigbiorczosci S.A. na dzien publikacji
niniejszego raportu wynosila tacznie 85,5 min PLN.

W dniu 23.11.2012 r. Spotka zawarta z PBP S.A. aneks do umowy o kredyt rewolwingowy, ktory zwolnit Spotke
z dochowania cze¢$ci wskaznikow finansowych obowiazujacych w umowie kredytowe;.

W dniu 29.11.2012 r. Spoétka podpisata aneks do umowy kredytowej z BGZ S.A. przedluzajacy okres
kredytowania do 30.11.2013 r., utrzymujacy limit kredytowy na poziomie 20 mln PLN oraz zmieniajacy
czgsciowo zabezpieczenie splaty kredytu. Pozostale warunki umowy kredytowej pozostaja bez zmian.

30.3. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na r6znicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych udzielonych
przez Spolke jednostkom powiazanym znajdzie odzwierciedlenie w zmianie kapitalow wlasnych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach gldownym zatozeniem Spéitki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu
wplywow walutowych (EUR i USD). W IV kwartale 2012 r. nastgpila dalsza aprecjacja zlotego wobec walut
obcych, co potwierdza konieczno$¢ zabezpieczania diugiej pozycji walutowej wystepujacej w Spotce.

W poréwnaniu do 30.09.2012 r. na 31.12.2012 r. kurs USD/PLN spadt o 2,5 %, a kurs EUR/PLN spadt o 0,6 %.
Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walutach obcych oraz
ze sprzedazg wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktore sa dokonywane w walutach obcych. Szacunkowo,

1% wazrost/spadek kursu walutowego wywotatby wzrost/spadek wyniku finansowego Spétki w IV kwartale
2012 r. o kwote 7 029 tys. PLN.

Zgodno$¢ zastosowanych instrumentdw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczyé ryzyko
kursowe wystepujace w dziatalnosci handlowej Spotki. BIOTON S.A. nie posiada kredytow walutowych.

31. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

31.1. Dzialalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chifiski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostatych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spotka poinformowala w raporcie biezgcym
34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje
ktérych wystepowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej
z Bayer HealthCare Company Limited (,,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego stowarzyszona z Bayer
Schering Pharma AG (,,BHC”). Strong umowy z BHC jest takze SciGen Limited, spotka prawa singapurskiego
bedaca spotka zalezng od Spotki, notowana na gietdzie papierdw warto§ciowych w Australii (ASX), posiadajaca
prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny produkowanej przez Spoétke (,,SciGen”). Na podstawie
umowy SciGen udzielit BHC wylacznosci na terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod
ktéorym dystrybuowana bedzie insulina produkowana przez Spotke. Umowa zostala zawarta na okres 15 lat.
W oparciu o zaktadane przez strony wolumeny sprzedazy wysoko$¢ przychodéow w catym okresie jej trwania
powinna wynies$¢ od 1,548 do 2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytulu udzielenia wylacznej licencji i wylacznych
praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowigzat si¢ do zaptaty
w wysokosci 31 min EUR (zaptata pierwszych 5,27 mln EUR wraz z naleznymi odsetkami zostata dokonana
w dniu 08.08.2011 r., zaptata pozostatej kwoty (pomniejszona o podatek u zrodta) w dniu 21.08.2012 r.).
Umowa zostala zawarta pod nastgpujacymi warunkami zawieszajacymi:

(a) dostarczenia przez Spotke dokumentacji zwigzanej z uprawnieniami Spotki do importowania
insuliny ludzkiej na terytorium Chin,

(b) dokonania przeniesienia na Spotke chinskiego transkryptu znaku towarowego stanowigcego
odpowiednik znaku ,,SciLin” i ztozenia wniosku o rejestracj¢ tego znaku w Chinach a takze,
do czasu przeniesienia znaku, zawarcia przez Spoétke umowy licencji z aktualnym
wlascicielem praw do rejestracji znaku na czas przerejestrowania tego znaku na Spotke, przy
czym, w przypadku nie spetnienia tego warunku strony BHC ma mozliwo$¢ zaproponowania
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innego znaku towarowego, ktory zostanie zarejestrowany przez Spotke zgodnie z chinskimi
wymogami,

(¢) uzyskania przez Spotke pozytywnej analizy patentowej dotyczacej wiasnoéci intelektualnej
zwigzanej z wykonywaniem umowy (freedom to operate analysis),

(d) uzyskania przez BHC chinskich zgod regulacyjnych na pakowanie na terenie Chin produktow
dostarczanych przez Spotke,

() uzyskania przez BHC zatwierdzenia przez wiasciwe chifiskie organy administracji cen
detalicznych, po ktérych produkty beda dystrybuowane w Chinach.

Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialno$¢ Spotki z tytutu umowy jest ograniczona do 30 mln
USD rocznie w przypadku odpowiedzialno$ci za dziatanie produktu wytwarzanego przez Spotke
(odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisa ubezpieczeniowa). W innych przypadkach naruszenia umowy
odpowiedzialnos¢ Spolki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej przez BHC z tytulu takiego
naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umoweg o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem Umowy
SciGen jest podzial zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnily, ze w zwigzku
Z rozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej Republiki Ludowej
i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wylacznych praw do dystrybucji na terenie ChRL SciGen bedzie
uprawniony do udzialu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spoétke na podstawie Umowy BHC.
Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada okresowi, na ktory zawarta zostata Umowa BHC.
Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzes$niu 2010 r. BHC rozpoczat dziatania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem SciLin na rynek chinski
oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym samym nastapito
uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Spotka a BHC.

31.05.2012 r. Spotka oraz SciGen zawarty z BHC aneks do Umowy BHC (,,Aneks”). W ramach Aneksu strony
uzgodnily, m.in., rozszerzenie wspotpracy poprzez wlaczenie w jej zakres dystrybucji przez BHC wstrzykiwaczy
do podawania insulin Spétki (GensuPen), produkowanych przez spotke zalezng Spotki — Copernicus Sp. z 0.0. z
siedziba w Szczecinie. W oparciu o umowe dystrybucji wstrzykiwacza do podawania insulin, ktéra zostanie
zawarta pomi¢dzy stronami (po przeprowadzeniu przez BHC pozytywnego due dilligence wstrzykiwacza), BHC
uzyska od Spétki wylaczne prawa do komercjalizacji wstrzykiwaczy Spotki na terenie Chinskiej Republiki
Ludowe;j. Wstrzykiwacze GensuPen sg dostepne dla pacjentdow w Polsce oraz na rynkach zagranicznych, w tym,
m.in., w Rosji. Ponadto, na warunkach uzgodnionych w Aneksie strony uzgodnity takze konsolidacje dziatan
w zakresie marketingu insulin Spotki na terenie Chin, w tym przy wykorzystaniu wiedzy i doswiadczen Spotki
pozyskanych na terenie Polski i rynkéw zagranicznych, na ktorych Spoétka dystrybuuje swoje insuliny.

31.2. Dzialalnos¢ Grupy na rynku rosyjskim

17.12.2010 r. Spotka zawarla ze spotka GlaxoSmithKline Trading Services Limited, spotka prawa irlandzkiego
z siedziba w Cork (,,GSK”), wchodzaca w sklad grupy kapitalowej GlaxoSmithKline, umowy dotyczace
marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin Spotki (,,Gensulin”) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny
(,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej pod markami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.,
tj. umowe dostawy insuliny oraz powigzang z nig umowg licencyjna dotyczaca udzielenia przez Spotke na rzecz
GSK licencji umozliwiajacych komercjalizacj¢ Gensulin oraz GensuPen-a na terenie Federacji Rosyjskiej
(tacznie ,,Umowa Dostawy”). Umowa Dostawy ma charakter wylgczny w zakresie terytorium Federacji
Rosyjskiej dla obu stron Umowy Dostawy i1 zostala zawarta na okres 15 lat, z mozliwoscig jej przedtuzenia
0 kolejne 5 lat. Z tytutu udzielenia wytacznosci GSK zobowigzal si¢ do zaptaty na rzecz Spotki jednorazowego
wynagrodzenia w wysokosci do 7 mln USD. Wynagrodzenie to bedzie platne w ratach zwigzanych
z wystapieniem okreslonych w Umowie Dostawy zdarzen, zwigzanych m.in. z zakonczeniem realizacji czgsci
inwestycji w zdolnosci produkcyjne Spotki (w ramach juz realizowanego przez Spolke programu
inwestycyjnego) oraz zarejestrowania insuliny Spotki na terenie catej Unii Europejskiej przez Europejska
Agencje¢ ds. Lekow (pierwsza platno$¢, w wysokosci 2,5 mln USD, zwiazana byla z pierwsza dostawa Gensulin
na rzecz GSK 1 stala si¢ wymagalna w dniu 28.09.2011 r.) Umowa Dostawy zawarta zostata pod warunkami
zawieszajacymi zwigzanymi z zawarciem technicznych uméw towarzyszacych, zwigzanych z Umowg Dostawy,
zakonczeniem procesu rejestracji GensuPen-a w Rosji oraz dostosowaniem procesu produkcyjnego do potrzeb
realizacji kontraktu.
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28.06.2011 r. Spotka otrzymala od GSK zawiadomienie o spelnieniu przez Strony wszystkich warunkow
zawieszajacych Umowy Dostawy w odniesieniu do Gensulin we wktadach oraz GensuPen. W zwigzku
Z powyzszym zawarta Umowa Dostawy w odniesieniu do tych produktow weszla w zycie i jej realizacja
przeszta do fazy dostaw, promocji i sprzedazy.

31.3. Nabycie udzialéw BIOLEK Sp. z 0.0.

Do konca 2012 r. Spétka nabyta tacznie 100 % kapitatu zaktadowego BIOLEK Sp. z o.0. (,,Biolek”, ,,Udzialy”).
Biolek jest spotka posiadajaca portfel unikalnych produktow weterynaryjnych stosowanych jako dodatki
paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych stosowanych w gastroenterologii.
Nabycie przez Spotke Udziatow postuzy realizacji strategicznego celu, jakim jest zbudowanie przez Spotke
drugiej linii biznesowej, ktora w krotkim horyzoncie wplynie pozytywnie na wyniki finansowe Spoiki 1 zapewni
Spotce dodatkowe $rodki pieni¢zne na przyspieszenie prac nad rozwojem kolejnych generacji insulin, w tym
insulin analogowych. Obok innowacyjnego portfela produktow weterynaryjnych i farmaceutycznych, gtowna
przestanka dla akwizycji Biolek jest podpisana umowa dystrybucyjna dla czgsci produktow weterynaryjnych
w Chinach, zawarta przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd. Warto$¢ tego kontraktu
obejmujacego produkty dla hodowli trzody chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-
2021. Chiny sa najwigkszym na $wiecie producentem trzody chlewnej (ok. 50 % udziatu w §wiatowym rynku)
oraz drobiu (ok. 30 % udzialu w $wiatowym rynku) i czwartym na $wiecie producentem bydla. Ponadto,
w zwigzku z rozwojem Biolek i zwigkszeniem zaangazowania Spotki w Biolek, Spotka uzyskata mozliwosc
pozyskania wylacznych i nieograniczonych terytorialnie praw do produkcji i komercjalizacji nastepujacych
produktow diabetologicznych oraz gastroenterologicznych: (i) GlucoSafe, (ii) Humandiarrprotect, (iii)
Humandiarrstop, (iv) Humandiarrstop Junior, (v) Helisan, a takze uzyskata na okres 36 miesigcy wytgcznosé
negocjacyjng i pierwszenstwo do uzyskania praw do produkcji ikomercjalizacji wszystkich produktow
farmaceutycznych sprzedawcy udziatéw Biolek (zarowno tych istniejgcych, jak i bedacych na etapie rozwoju).
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