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. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

Il.  Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie IV kwartatu 2012

W czwartym kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa ERG S.A., podobnie jak w poprzednich okresach
sprawozdawczych, podejmowata szereg rdzinego rodzaju dziatan majacych na celu umocnienie pozycji
rynkowej Spétek z Grupy oraz wzrost sprzedazy oferowanych produktéw. Konsekwentnie realizowana polityka
sprzedazy pozwolita na wzrost wolumenu sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku,
zaréwno w przypadku wyrobéw foliowych jak i wtryskowych. Gtéwnym kierunkiem ekspansji podmiotu
dominujacego pozostaje rynek krajowy, ktéry nadal stanowi znaczacy udziat w sprzedazy. Jednakze na uwage
zastuguje fakt, iz ERG S.A. w badanym okresie odnotowata wzrost sprzedazy zagranicznej. Gtéwnymi
kierunkami eksportu pozostajg rynki wschodnie. Réwnoczesnie prowadzone sg intensywne dziatania, ktérych
rezultatem ma by¢ zaistnienie spdtki ERG oraz jej produktéw na rynkach Europy Zachodniej i Potudniowe;j.

W 2012 roku Grupa Kapitalowa nie ograniczata sie jedynie do dziatan marketingowych, konsekwentnie
prowadzac takze badania majgce na celu opracowanie nowego asortymentu wyrobéw oraz ulepszenia juz
istniejagcych  kategorii wyrobdw w celu sprostania wcigz rosngcym oczekiwaniom rynkowym
i wymaganiom Klientéw. W ramach przedsiewzie¢ z zakresu tworzenia i wprowadzania na rynek nowych
technologii z dziedziny przetwérstwa tworzyw, produkcji opakowan i pokrewnych obszaréw przemystowych w
IV kwartale 2012 roku BIOERG SA zostata zaproszona do wspotpracy nad miedzynarodowym projektem pt.”
Biorefinery Waste to Biobased Plastic Packaging”. W przedsiewzieciu bierze udziat 17 jednostek badawczo-
rozwojowych i przedsiebiorstw z 8 krajow. Projekt bedzie ubiegat sie o dofinansowanie w ramach 7-ego
Programu Ramowego UE. Jednoczesnie trwajg prace nad przygotowaniem wniosku jaki zostanie
przedstawiony Komisji Europejskiej na poczgtku 2013 roku. W omawianym okresie spétka BIOERG odnotowata
wzrost wolumenu sprzedazy, ktéry to jest efektem aktywnie prowadzonej polityki sprzedazowej oraz dziatan
realizowanych w ramach Paszportu do eksportu. Czynione sg réwniez starania, ktére pozwolg w niedtugiej
przysztosci uruchomi¢ innowacyjng linie do produkcji opakowan kompostowanych, dzieki czemu wzrosnie
jeszcze tylko konkurencyjnos¢ Grupy zaréwno na rynku krajowym i miedzynarodowym. Kontynuowany jest tez
projekt badawczy majacy na celu opracowanie systemu znakowania opakowan biodegradowalnych celem ich
rozréznienia w strumieniu odpadéw komunalnych oraz zintegrowanego systemu monitoringu zachowania
opakowan z tworzyw biodegradowalnych od momentu ich wytworzenia do rozktadu w warunkach
kompostowania przemystowego. Partnerami BIOERG SA w tym projekcie jest Centrum Materiatow
Polimerowych i Weglowych Polskiej Akademii Nauk w Zabrzu oraz Miejskie Przedsiebiorstwo Gospodarki
Komunalnej w Zabrzu.

W czwartym kwartale Emitent zakonczyt ostatni etap zaktadanych prac inwestycyjnych zwigzanych z
rozbudowg mocy produkcyjnych zaktadu.

I1l. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgcych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na osiggniete wyniki finansowe w czwartym kwartale 2012 roku byty
ceny surowcow bazowych wykorzystywanych do produkcji. Amplituda wahan cen surowca oraz jej
czestotliwos¢ w ciggu catego 2012 roku znalazty negatywne przetozenie na marze osiggane przez Emitenta.
Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz w ciggu 2012 roku Emitent podejmowat szereg dziatan
inwestycyjnych w zakfadzie w Dgbrowie Gdrniczej, co spowodowato jednorazowy wzrost kosztow dziatalnosci.

Ponizej przedstawiamy wykres cen surowcow LDPE (podstawowy surowiec do produkcji wyrobow foliowych
produkowanych przez ERG S.A.)



Ceny surowcoéw LDPE w latach 2010- 2012
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IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowe;.

V. Informacje o odpisach aktualizacyjnych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpisow z tego tytutu

Informacja o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapaséow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpiséw z tego tytutu znajduje sie w punkcie 7.3 jednostkowego sprawozdania finansowego ERG
S.A.

VI. Informacje o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz o odwrdéceniu takich
odpisow

Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz o odwrdceniu takich odpiséw znajduje
sie w punkcie 7.3 jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VII. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw znajduje sie w punkcie 7.3
jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

VIIl. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego znajduje sie w punkcie 7.3
jednostkowego sprawozdania finansowego ERG S.A.

IX. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych



W czwartym kwartale 2012 roku nie nastgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

X. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W czwartym kwartale 2012 nie nastgpity transakcje zakupu rzeczowych aktywéw trwatych. Jednakze spoétka
wykazuje z tytutu poniesionych w ubiegtych okresach naktadéw inwestycyjnych zobowigzania finansowe z
tytutu zaciggnietych kredytéw i leasingdw. Szczegétowy opis tych zobowigzan znajduje sie w sprawozdaniu
finansowym w punkcie 7.7.

XI. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W czwartym kwartale 2012 roku w Spétce nie wystepowaty istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Xll. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Wszelkie informacje dotyczace korekt bteddw poprzednich okreséw znajdujg sie w punkcie 7.23 sprawozdania
finansowego.

Xlll. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Spdtka nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéow prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym).

XIV. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W Grupie ERG S.A. nie wystgpity zdarzenia tego typu.

XV. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sy niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowgq i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w IV kwartale 2012 r. istotnych transakcji, ktére nie
bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaly z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta.



Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 7.6
sprawozdania finansowego.

XVI. Informacje nt. instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Informacje nt. instrumentdow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia znajduje sie w punkcie 7.7 sprawozdania finansowego. W Spodtce nie wystepowaty
zmiany sposobu wyceniania instrumentéw finansowych.

XVIl. Informacje dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw

Brak zdarzen tego typu.

XVIIl. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W czwartym kwartale 2012 roku nie wystepowaty zdarzenia dotyczgce emisji i sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Jednakze spétka ERG S.A. na mocy uchwaty 21 NWZ ERG S.A. z dnia 28 czerwca 2012 roku, podjeta z dniem 7
lipca dziatania zmierzajace do zakupu 672 777 akcji spétki zaleznej BIOERG S.A., czyli do osiggniecia stanu
posiadania nie wiecej niz 66% akcji spotki BIOERG S.A. W wyniku zaproszenia do sprzedazy akcji BIOERG S.A.,
spotka ERG S.A. nabyta facznie 671 455 akcji BIOERG S.A.

XIX. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednag
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

XX. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej

Po dniu, na ktdry sporzadzono sprawozdanie Grupy Kapitatowej ERG SA za IV kwartat 2012 roku wystgpity
nastepujgce zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki finansowe
w przysztosci:

e W dniu 7 lutego 2013 roku Zarzad Spoétki ERG S.A. poinformowat o zawarciu umowy ramowej, pomiedzy
Emitentem a firmg Coca Cola HBC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Annopol 20, przedmiotem
ktorej jest dostawa folii polietylenowej na warunkach okreslonych we wskazanej umowie. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony do 31 pazdziernika 2013 roku. Postanowienia umowy nie odbiegajg od
standardowych warunkdéw w tego typu umowach, lecz zostata ona uznana za znaczaca ze wzgledu na fakt,
iz jej szacunkowa wartos¢ wynoszaca okoto 5 000 000 ztotych przekracza 10% kapitatéw wtasnych ERG
S.A.

* W dniu 20 lutego 2013 roku Emitent otrzymat informacje o podjeciu przez Zarzad Wojewddztwa Slgskiego
mocg uchwaty nr 298/231/1V/2013 decyzji o wyborze projektow kwalifikujgcych sie do dofinansowania w
ramach  konkursu  zamknietego  ogtoszonego dla  Poddziatania 1.2.3.  ,Innowacje w
mikroprzedsiebiorstwach i MSP”, dziatania 1.2. ,Mikroprzedsiebiorstwa i MSP”, Priorytetu | ,Badania i
rozwéj technologiczny (B+R), innowacje i przedsiebiorczos¢” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slgskiego na lata 2007-2013, wéréd ktérych znalazt sie réwniez projekt ERG S.A. Dotacja



zostanie objety projekt Emitenta pod tytutem: ,,Wzrost konkurencyjnos$ci ERG S.A. na rynku krajowym i
miedzynarodowym wskutek wdrozenia innowacji procesowej poprzez zakup innowacyjnej linii do
produkcji opakowan kompostowanych.” Catkowity koszt projektu zostat oszacowany na 985 230 zt, za$
wydatki kwalifikowane w kwocie 800 tys. zt zostang w potowie objete dotacjg, ktéra wyniesie 400 tys. zt.

XXI. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa ERG S.A. nie posiada na dzien bilansowy zadnych zobowigzan i aktywéw warunkowych.

XXII. Inne informacje moggace w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego emitenta

Spdtka nie posiada informacji mogacych w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

XXIll.  Informacje dotyczace przychoddw, kosztéow i wynikéw finansowych przypadajacych na poszczegéline

segmenty dziatalnosci

Dla ERG SA podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktdra jest decydujgca dla
okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Spétke. Emitent prowadzit w IV kwartale 2012 roku
dziatalnos¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobdéw z tworzyw sztucznych, w tym:

e produkcja wyrobéw foliowych,

e produkcja wyrobow wtryskowych.

Tab. 1. Wyniki po IV kwartatach 2012 r. gtdwnych segmentéw branz, w ktérych dziatajg Spoétki Grupy
Kapitatowej ERG S.A.

Wyroby Wyroby Dziatalnos$é
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogotem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 67 541 5986 1451 1184 76 162
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 61682 5288 1157 716 68 843
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 5 859 698 294 468 7319
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 5676
Pozostate przychody operacyjne 1083
Pozostate koszty operacyjne 2101
Przychody finansowe 337
Koszty finansowe 659
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 303
Podatek dochodowy -49
Zysk/ (strata) netto 352
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 60 746
Razem aktywa 60 746
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 60 746
Razem pasywa 60 746




Tab. 2. Wyniki po IV kwartatach 2012 r. gtdwnych segmentéw branz, w ktérych dziata Spétka ERG S.A.

Wyroby Wyroby Dziatalnos$é
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogétem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 66 822 5986 1451 1992 76 251
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 61 495 5288 1157 970 68910
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 5327 698 294 1022 7341
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 5591
Pozostate przychody operacyjne 1049
Pozostate koszty operacyjne 2084
Przychody finansowe 315
Koszty finansowe 644
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 386
Podatek dochodowy -60
Zysk/ (strata) netto 446
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 64 676
Razem aktywa 64 676
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 64 676
Razem pasywa 64 676

W czwartym kwartale 2012 roku Grupa Kapitalowa ERG SA podejmowata dziatania w celu zwiekszenia
sprzedazy oraz umocnienia swojej pozycji na rynku. W badanym okresie Grupa Kapitatowa wypracowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 76 162 tys. zt. W tym samym czasie przychody Spétki ERG SA wyniosty
76 251 tys. zt. Przychody tej wielkosci to efekt skutecznie prowadzonej polityki sprzedazowej ERG SA, dzieki
ktorej w roku 2012 udato sie sprzeda¢ o 0,67% wiecej wyrobdéw foliowych oraz o 2,32% wiecej wyrobdow
wtryskowych niz w 2011 roku.

Uwzgledniajgc wcigz rosngce wymagania Spotka BIOERG SA prowadzita badania naukowo-rozwojowe w celu
opracowania nowych produktéow i wyspecjalizowania juz istniejgcych. Ponadto BIOERG S.A. skupiata swe
wysitki na dziataniach marketingowych prowadzacych do wzrostu rozpoznawalnosci marki na rynkach
krajowym i zagranicznych oraz inicjowata szereg spotkan biznesowych celem wyijscia na zachodnioeuropejskie
rynki.

Poza wzrostem przychoddéw ze sprzedazy ERG SA zwiekszyta takze sprzedaz w ujeciu iloSciowym w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, szczegdlnie w obszarze wyrobow foliowych, co najlepiej obrazujg
ponizsze wykresy.




Wyk. 1 Sprzedaz wyrobdw foliowych (ilosciowo kg) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do grudnia 2012
i 2011 roku.
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Po czterech kwartatach 2012 roku ilos¢ sprzedanych wyrobdw foliowych ERG SA byta na nieznacznie wyzszym
poziomie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spétka sprzedata w omawianym okresie o
0,67% wyrobdw foliowych wiecej anizeli przed rokiem. W tym samym czasie Spotka wartosciowo odnotowata
sprzedaz wyrobdw foliowych w wysokosci 66 822 tys. zt i byly one wieksze o 1 866 tys. zt niz w tym samym
okresie 2011. Wysoki odsetek sprzedazy zostat odnotowany w badanym okresie wsréd folii
wielowarstwowych, termokurczliwych oraz technicznych. Na osiagniety wzrost ilosci sprzedanych wyrobow

foliowych miaty przede wszystkim wptyw intensywnie prowadzone dziatania handlowe oraz marketingowe na
obszarze catego kraju.

Wyk. 2. Sprzedaz wyrobdw wtryskowych (ilosciowo kg) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do grudnia
20122011 roku.

590
575

560

530

515

Rok 2012

Rok 2011

llos¢ sprzedanych wyrobdédw wtryskowych po IV kwartatach 2012 roku byta nieznacznie wyzsza niz w roku
poprzednim (wzrost o 2,32%). Wartosciowo Spétka wypracowata przychody ze sprzedaizy wyrobdéw
wtryskowych na poziomie 5 986 tys. zt. wobec 5 873 tys. zt. w analogicznym okresie roku poprzedniego. ERG
SA osiggneta zysk brutto ze sprzedazy tego asortymentu w wysokosci 698 tys. zt. i byt on o 8,72% wyzszy od
osiggnietego po czterech kwartatach 2011 roku, ktory wynosit wowczas 642 tys. zt. Spotka prowadzi wiele

dziatan w celu zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy wyrobow wtryskowych w nastepnych kwartatach oraz
rozwoju tego profilu dziatalnosci.



Wyk. 3 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobdéw foliowych ERG S.A. z podziatem na branze po
IV kwartatach 2012

B poligraficzna® eksport ™ przemystowa ™ motoryzacyjna ™ spozyweza ™budowlana ®inne

Gtéwni odbiorcy wyrobdéw foliowych, produkowanych przez spotke ERG, nalezg do czterech branz:
poligraficznej, przemystowej, spozywczej i budowlanej. Pod wzgledem wartosci sprzedawanych wyrobdéw
foliowych trafia do nich przeszto 80% wyrobdow Spétki. Dzieki dywersyfikacji wsréd odbiorcow wyrobow
foliowych, ERG S.A. zapewnita sobie zwiekszong stabilizacje i odpornos¢ na wahania koniunkturalne na
poszczegolnych rynkach i w branzach.

Wyk. 4 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobow wtryskowych ERG S.A. z podziatem na branze
po IV kwartatach 2012

B motoryzacyjna ®spoZywcze ®inne

Gtéwni odbiorcy wyrobdéw wtryskowych ERG S.A. pochodzg z branzy motoryzacyjnej. Trafia do nich, pod
wzgledem wartosci, przeszto % produkcji Emitenta. Drugim odbiorcg wyrobéw wtryskach sg podmioty z branzy
spozywczej z 15% udziatem wartosci sprzedawanej produkcji.
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Struktura wartosciowa sprzedazy produktéow, towaréw, materiatéw i ustug ERG SA z podziatem na rynek
krajowy i zagraniczny:

01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

tys. zt Udziat % tys. zt Udziat %
Rynek krajowy 71471 93,85 71781 95,76
Rynek zagraniczny 4682 6,15 3182 4,24
Razem 76 153 100 74 963 100

Spdétka po czterech kwartatach 2012 roku odnotowata sprzedaz na zblizonym poziomie jak
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Sprzedaz krajowa nadal stanowi znaczgcy udziat
i w badanym okresie wyniosta 93,85% catej sprzedazy. Spotka odnotowata wzrost sprzedazy zagranicznej o
1,91% w stosunku do roku poprzedniego. Co moze cieszy¢, jest to juz kolejny okres czasu gdy ERG S.A.
odnotowuje wzrost eksportu. Emitent prowadzi szereg dziatan w celu umacniania swojej pozycji na rynku
krajowym oraz zdobywania nowych obszaréw poza granicami Polski. Gtdwny kierunek eksportu stanowig rynki
wschodnie.

Dane dotyczgce spétki zaleznej Folpak Sp. z o.0.
Wartosc¢ sprzedazy spotki Folpak Sp. z 0.0. po IV kwartatach 2012 roku
01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

Wartos¢ (tys. zt) Wartos¢ (tys. zt)
1338 910

Przychody netto ze sprzedazy wypracowane przez spétke Folpak po czterech kwartatach 2012 roku sg wyzsze
od osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jest to juz kolejny okres czasu,
w ktérym utrzymuje sie tendencja wzrostowa wartosci sprzedazy. Wptyw na taki wynik ma wdrozony w Folpak
Sp. z 0.0. proces restrukturyzacji, ktérego jednym z celdw jest, miedzy innymi, czesciowa zmiana profilu
prowadzonej dziatalnosci. Ponadto Zarzad Spétki podejmuje szereg dziatann w celu wypracowania wyzszych
wynikéw finansowych w nastepnych kwartatach.

Dane dotyczace spétki zaleznej BIOERG S.A.

Wybrane dane finansowe: BIOERG S.A. po IV kwartatach 2012 r. (w tys. zt.)

(wyszczegdlnienie) stan na 31.12.2012 stan na 31.12.2011
1 2 3

Kapitat (fundusz) wtasny 1258 1237
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 814 157
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 290 867

srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 290 867
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 216 113
Aktywa trwate 136 124




Aktywa obrotowe 1361 1226
Aktywa / Pasywa razem 1497 1350
Dane w tys$ ztotych
IV kwartat 2012 IVnk:::;'::;rqch‘)jZ IV kwartat 2011 IVnk:::;::;rqzc(ill
(wyszczegolnienie) okres g‘: (1);';8'1220 12do | iresod01.01.2012do | O g‘: 22'22'1210 11do | kres od 01.01,2011 do
T 31.12.2012 T 31.12.2011
1 2 3 4 5

Amortyzacja 7 19 3 5
Przychody netto ze sprzedazy 675 1895 201 1087
Zysk/strata na sprzedazy 31 -6 -10 145
Zysk/str'ata'z dziatalnosci 0 3 0 155
operacyjnej
Zysk/strata brutto 41 45 48 195
Zysk/strata netto 38 39 46 193
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

L 173 -548 460 -1
operacyjnej
.Przeplywy. plc?nlezne z dziatalnosci 230 230 122 125
inwestycyjnej
P.rzep’fywy.plenlezne z dziatalnosci 0 0 179 326
finansowe;j

Dane w tys ztotych

Przychdd netto ze sprzedazy spotki BIOERG SA po IV kwartale 2012 roku wynidst 1.895 tys. zt, co oznacza
wzrost 0 75% w stosunku do roku 2011. W 2011 roku przychdd netto ze sprzedazy wynidst 1.087tys. zt czyli o
808tys. zt mniej. Intensywne dziatania handlowe i prace badawcze prowadzone w 2012 roku, ktére miaty
wptyw na nizszy od oczekiwanego zysk po Il kwartatach, zaczety przynosi¢ efekty w postaci wypracowanego
zysku netto za IV kwartat na poziomie 38 tys. zt co pozwolito zamkngé okres od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia
2012 zyskiem netto w wysokosci 39 tys. zt. Jest to wartos¢ nizsza niz w roku 2011 ale wynik za sam IV kwartat
sprzyja optymistycznym prognozom na kolejne okresy.

Zwiekszenie sprzedazy jest skutkiem przede wszystkim aktywnie prowadzonej dziatalnosci handlowej, w
wyniku ktérej w IV kwartale 2012 roku obserwujemy dalszy wzrost wolumenu sprzedazy, na ktdry sktadaja sie
gtownie kompostowalne torby oraz worki na odpady. W omawianym okresie Spétka prowadzita dziatalnosé na
obszarze catego kraju, nawigzujgc wspotprace z nowymi grupami odbiorcow gtéwnie wsrdd jednostek
administracji publicznej oraz klientéw indywidualnych.

W IV kwartale 2012 roku konsekwentnie realizowano strategie intensyfikacji dziatan marketingowych
majgcych na celu wzrost rozpoznawalnosci marki BIOERG SA na rynku krajowym i zagranicznym oraz promocje
ekologicznych produktéw kompostowalnych BIOERG SA.

W ramach realizacji projektu ,Paszport do eksportu”, prowadzono dalsze dziatania majace na celu
wprowadzenie produktéw BIOERG SA na rynki zagraniczne. Analiza wybranych rynkéw europejskich w
poszukiwaniu potencjalnych klientéw zaowocowata szeregiem spotkan z potencjalnymi partnerami
handlowymi z Norwegii, Szwecji, Niemiec i Szwajcarii. Dzieki pozyskanym dotacjom realizacja przedmiotowych
spotkan handlowych byta wspétfinansowana ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.

Rynek opakowan kompostowalnych jest rynkiem nowym, caty czas rozwijajgcym sie. Ciggle pojawiajg sie nowe
obszary i mozliwosci zastosowan, ktére spétka BIOERG SA. bada i rozwija. Wiaze sie to jednak z koniecznoscig
ponoszenia kosztéw materiatédw i prob. Dziatania badawczo-rozwojowe s3 istotnym czynnikiem obcigzajagcym
wynik Spétki. Dziatania te sg jednak niezbedne dla dalszego rozwoju Spoétki.

Czynnikiem niesprzyjajacym sprzedazy produktéw Spoétki jest relatywnie wysoka cena w stosunku do
produktéw konwencjonalnych, niska swiadomos$é spoteczna, brak odpowiednich regulacji prawnych
sprzyjajgcych stosowaniu opakowan biodegradowalnych oraz stabo rozwiniety system zbiérki i kompostowania
odpaddw.



XXIV. Wpybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego
w tym réwniez przeliczenie na EURO

Wybrane dane finansowe dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
narastajgco /2012 narastajaco / 2011 narastajaco / 2012 narastajaco / 2011
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2012-01-01 do 2011-01-01 do 2012-01-01 do 2011-01-01 do
2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow oraz ustug 76 064 75203 18 225 18 165
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 625 2002 150 484
Zysk (strata) brutto 303 2488 73 601
Zysk (strata) netto 352 1940 84 469
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1860 4663 446 1126
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -4 150 -3282 -994 -793
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 90 -1340 22 -324
Przeptywy pienigzne netto, razem -2200 41 -527 10
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,01 0,04 0,00 0,01
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa razem 60 746 56 066 14 859 12 694
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 802 23453 7290 5310
Zobowigzania dtugoterminowe 5125 3574 1254 809
Zobowigzania krétkoterminowe 24 654 19 879 6031 4501
Kapitat wiasny 30944 32613 7 569 7 384
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4237 3922
Liczba akeji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,70 0,74 0,17 0,17

W badanym okresie przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw oraz ustug zamknety sie
na poziomie 76 064 tys. zt. i byty one o 861 tys. zt wyzsze od osiggnietych w roku 2011, kiedy to wyniosty one
75 203 tys. zt. Grupa Kapitatowa odnotowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci 90 tys.
zt. Prezentujg sie one korzystnie w stosunku do wypracowanych po czterech kwartatach 2011 roku. Wynik
finansowy netto wypracowany przez Emitenta jest nizszy od zesztorocznego, ale Grupa Kapitatowa ERG SA
inicjuje wiele proceséw w celu jego poprawy w nastepnych kwartatach.

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
narastajgco / 2012 narastajaco /2011 narastajgco /2011 narastajaco / 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2012-01-01 do 2011-01-01 do 2011-01-01 do 2010-01-01 do
2012-12-31 2011-12-31 2011-12-31 2012-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow 76 153 74 963 18 246 18 107
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 715 2137 171 516
Zysk (strata) brutto 386 2 609 92 630
Zysk (strata) netto 446 2 055 107 496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2320 6 496 556 1569
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3916 -4 986 -938 -1204
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 90 -1666 22 -402
Przeptywy pienigzne netto, razem -1506 -156 -361 -38



Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,01 0,05 0,00 0,01

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa razem 64 676 57 489 15 820 13016
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 30194 23454 7 386 5310
Zobowigzania dtugoterminowe 5125 3574 1254 809
Zobowigzania krétkoterminowe 25 069 19 880 6132 4501
Kapitat wiasny 34482 34035 8435 7706
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4237 3922
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,80 0,79 0,20 0,18

W badanym okresie ERG SA wypracowata przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i
ustug w wysokosci 76 153 tys. zt. W roku 2011 przychody netto z tego samego tytutu wynosity 74 963 tys. zi.
Oznacza to wzrost w przeciggu roku o 1,6%. Wzrost przychoddw osiggniety zostat gtdwnie na skutek wzrostu
wolumenu sprzedazy. Zaznaczy¢ nalezy, iz Spétka konsekwentnie realizuje polityke inwestycyjng zwigzang z
rozbudowg zaplecza produkcyjnego w miare wzrostu wolumenu. Wynik finansowy netto wypracowany w
badanym okresie jest nizszy od zesztorocznego. Na osiggniety wynik w 2012 roku miata gtéwnie wptyw
skokowa zmiennos¢ cen surowcéw. Wobec tego niekorzystnego zjawiska zmniejszeniu ulegty osiggane marze
ze sprzedazy produktéw, co w konsekwencji przetozyto sie na wynik netto Spétki.

Zaréwno Grupa Kapitatowa, jak i Spdétka ERG SA prowadzi optymalizacje i intensyfikacje proceséw
zmierzajgcych do wypracowania wyzszych wynikéw w nastepnych kwartatach.

XXV.  Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg Sredniego kursu obowigzujacego na dzien
sporzgdzania sprawozdania:

2012 rok - 4,0882 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2012 z 31.12.2012)

2011 rok - 4,4168 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2011 z 30.12.2011)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i strat oraz pozycje rachunku przeptywow
pienieznych — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca:

2012 rok - 4,1736 PLN / EURO

2011 rok - 4,1401 PLN / EURO



INFORMACIJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2012

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

ERG S.A. tworzy Grupe Kapitatowg, w ktérej jest podmiotem dominujgcym.

Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:
e BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej,

*  FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.

Schemat Grupy Kapitatowej ERG S.A.

BIOERG S.A. Folpak Sp. z 0.0.

65,98% akcji * 100% udziatéw

* na dzien 31 grudnia 2012 roku

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metod3a petna:

BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej

BIOERG Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spétki: ERG S.A. Akt zatozycielski ww. podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sadu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice -Wschdd w Katowicach
Woydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw przeksztatcono
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kaidy. Catos¢ udziatéw
obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktéry posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowe;j liczby
akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowg wartos¢
nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego
zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w
wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej
akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji
BIOERG S.A. posiadat Emitent. W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktérej
doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz
1.000.000 akcji serii D. Wartos¢ nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akcji
serii C i D zwigzane byto z planami upublicznienia Spdtki poprzez wprowadzenie jej do notowan w
Alternatywnym Systemie Notowan na rynku NewConnect. Akcje spétki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku
NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku. W trzecim kwartale 2012 stan posiadania w zwigzku z
wystosowanym przez ERG S.A. zaproszeniem do skfadania ofert sprzedazy akcji BIOERG S.A., ulegt zwiekszeniu



0 671 455 akcji. W dniu 9 lipca 2012 roku na podstawie uchwaty NWZ ERG S.A. z dnia 18 czerwca 2012 roku,
Zarzad ERG zaprosit akcjonariuszy BIOERG do sktadania ofert sprzedazy akcji. W wystosowanym zaproszeniu
szczegotowo okreslone zostaty kryteria zakupu akcji. W wyniku ztozonych odpowiedzi na przedstawione
zaproszenie Spétka ERG SA nabyta tgcznie 671 455 akcji BIOERG SA. W wyniku tego zakupu na dzien publikacji
sprawozdania finansowego ERG S.A. posiada 65,98% udziatu w kapitale zaktadowym spétki BIOERG S.A. co
stanowi 5 608 678 akcji. Kapitat zaktadowy spotki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany przez
Sad Rejestrowy KRS. W dniu 31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacjg dotychczasowego Prezesa
Zarzadu Pana Macieja Btasiaka, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate, moca ktérej delegowany do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, zostat Pan Piotr Szewczyk. W dniu 30
kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata Zarzad Il kadencji w osobie Pana Dariusza Purgata -
Prezesa Zarzadu. Réwniez w konsekwencji ztozenia rezygnacji z dniem 6 lipca 2012 roku z petnionych
obowigzkéw przez Pana Dariusza Purgata, dotychczasowego Prezesa Zarzadu BIOERG S.A. na stanowisko to
zostat powotany w dniu 11 lipca 2012 roku przez Rade Nadzorczg Emitenta Zarzad Spétki w osobie Pana Piotra
Szewczyka - Prezesa Zarzadu. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki BIOERG SA jest wprowadzanie na
rynek artykutow z tworzyw biodegradowalnych.

FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Gérniczej

W dniu 12 maja 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Folpak Sp. z 0.0. W wyniku
podjetych uchwat zostat podniesiony kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 1 900 000 zt., ktéry dzieli sie na 1 900
udziatéw o wartosci 1 000 zt kazdy. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez emisje 630 udziatow. Do czasu
NWZ kapitat zaktadowy Folpak Sp. z o.0. dzielit sie na 1230 udziatéw o wartosci 1 000 zt. kazdy. Wpisu
o dokonaniu podwyzszenia kapitatu Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym dokonano 10 listopada 2011 roku.
ERG S.A. posiada 1.900 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Udziaty FOLPAK Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. W styczniu
2011 roku Zaktad zostat przeniesiony do Dabrowy Goérniczej. W zwigzku z tym, Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate o zmianie adresu siedziby, ktéry od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dgbrowie Gdrnicze;.
W ramach dziatan restrukturyzacyjnych zostata takze podjeta uchwatg o zmianie Zarzadu. Dotychczasowego
Prezesa-Pana Jarostawa Jaskulskiego od dnia 18 maja 2011 roku zastgpili Pan Marcin Agacki i Pan Piotr
Szewczyk.

Emitent na dzier 30.06.2012 przeprowadzit test na utrate wartosci spétki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w
Dabrowie Gorniczej. Test zostat dokonany poprzez poréwnanie wartosci bilansowej udziatéw w spétce Folpak
Sp. z 0.0., z jej wartoscig uzytkowa oszacowang metoda zdyskontowanych strumieni pienieznych. Wartos¢
uzytkowa wyniosta 2 620 tys. zt (po uwzglednieniu biezgcego dtugu oprocentowanego — 1 516 tys. zt), wartos¢
bilansowa netto udziatéw w tej spotce wynosi 1 358 tys. zt. W zwigzku powyiszym nalezy uznaé, ze nie
nastgpita utrata wartosci uzytkowej spétki. W ocenie jednostki, piecioletnie plany finansowe bedgce podstawg
testu oparto na rozsgdnych i majacych potwierdzenie w najlepszej wiedzy zatozeniach. Jako stope dyskontowa
(9,01%) wykorzystano sredniowazony koszt kapitatu (WACC-weighted average cost of capital). Koszt kapitatu
wtasnego, dtugu oprocentowanego oraz proporcje miedzy tymi wskaznikami ustalono uwzgledniajac, ze
zrodtem finansowania Folpak Sp. z 0.0. sg $rodki pochodzace z ERG S.A.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki FOLPAK Sp. z o.0. z siedzibag
Dabrowie Gérniczej mocg uchwaty nr 1/X11/2012 podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
z dotychczasowej kwoty 1900 tys$. zt do kwoty 2 350 tys. zt czyli o 450 tys. zt. Podwyzszenie to zostato
dokonane w drodze ustanowienia 450 nowych udziatéw, kazdy o nominalnej wartosci 1 tys. zt. Zas wszystkie
nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki FOLPAK objete zostaty przez dotychczasowego
wspolnika, spétke ERG S.A. z Dgbrowy Gérniczej. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w IV kwartale 2012
roku byfa produkcja i sprzedaz towardéw i materiatow oraz intensyfikacja proceséw zmierzajacych do rozwoju
dziatalnosci ustugowe;j.

Zmiany w strukturze Grupy

Poza omdwionymi powyzej nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.



DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITAtOWE)J

JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spoétka Akcyjna

Siedziba Spétki: Dgbrowa Godrnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 32 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres e-mail: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

BIOERG S.A.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Godrnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-22-21

Adres e-mail: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl

FOLPAK Sp. z o.0.

Siedziba Spétki: Dgbrowa Godrnicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gérnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

Prezes Zarzagdu — Marcin Agacki
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat
Marek Migas

Maciej Btasiak

Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej
Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Grzegorz Tajak

W dniu 27 czerwca 2012 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki zrezygnowat Pan Wojciech Wrochna.
Natomiast uchwatg nr 23 ZWZ z dnia 28 czerwca 2012 roku, Walne Zgromadzenie Emitenta powotato w sktad
Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Tajaka.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w spétkach zaleznych:

Sktad Zarzadu Spoétki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzienn publikacji
niniejszego sprawozdania:

Cztonek Zarzgdu — Marcin Agacki
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

W czwartym kwartale 2012 nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu spétki FOLPAK Sp. z o.0.



Sktad Zarzadu Spétki zaleznej BIOERG S.A na dzien 31 grudnia 2012 roku:
Prezes Zarzadu — Piotr Szewczyk

Sktad Zarzadu Spotki zaleznej BIOERG S.A na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 22 lutego 2013
roku:

Prezes Zarzgdu — Piotr Szewczyk

W dniu 1 lutego 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Maciej Btasiak. Rada
Nadzorcza Spotki BIOERG SA podjeta uchwate o czasowym delegowaniu Cztonka Rady Nadzorczej do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu, w osobie Pana Piotra Szewczyka. Zostat on delegowany na okres do trzech miesiecy, tj.
do 30 kwietnia 2012 roku. W dniu 30 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza BIOERG SA powotata Zarzad Il
kadencji w osobie Pana Dariusza Purgata - Prezesa Zarzadu. Dnia 6 lipca 2012 roku Zarzad BIOERG S.A.
poinformowat zas, ze Pan Dariusz Purgat ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na
dzien najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej Emitenta. W nastepstwie czego w dniu 11 lipca 2012 roku
Rada Nadzorcza BIOERG SA powotata Zarzad Spotki w osobie Pana Piotra Szewczyka - Prezesa Zarzadu.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

Poza zmianami wymienionymi w pkt. 1 niniejszej informacji dodatkowej nie miaty miejsca ww. zdarzenia w IV

kwartale 2012 roku w przypadku Grupy ERG.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Na rok 2012 Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz wynikéw.
Jednakze, Spétka BIOERG SA, jako podmiot notowany na rynku NewConnect publikowata prognozy wynikéw na

2012 rok. Spotka w Dokumencie Informacyjnym opublikowanym w marcu 2011 roku zaprezentowata prognoze
wynikéw finansowych na lata 2011 — 2013 zgodnie z tabelg przedstawiong ponize;j.

Wartosci prognozowane [tys. zt.] 2011 2012 2013
Przychody ze sprzedazy 1050 1890 3020
Zysk netto 37 113 245

Przy konstruowaniu prognozy na lata 2011 - 2013 rok Emitent uwzglednit planowane do pozyskania kontrakty
handlowe oraz wzrost przychoddéw i kosztéw wynikajacych ze wzrostu skali dziatania w nastepujacych
obszarach:
e zwiekszenie sprzedazy opakowan biodegradowalnych dostarczanych do sieci handlowych,
e rozwdj sprzedazy wyrobow na rynkach zagranicznych,
e zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez zakup i wdrozenie linii produkcyjnej do wytwarzania
i konfekcjonowania opakowan kompostowalnych.

Prognoza finansowa BIOERG SA zostata przygotowana z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikéw
niezaleznych od Spoétki:
e wzrost zapotrzebowania na opakowania biodegradowalne/kompostowalne w Polsce oraz na
kluczowych rynkach zagranicznych, ksztattowany poprzez zakupy dobrowolne oraz obligatoryjne,



e zmiany cen surowcéw wykorzystywanych przez Spétke do produkgji,

e wzrost konkurencji na rynku,

e ksztattowanie sie kursu EUR/PLN wptywajgcego na zmiany przychodéw ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych oraz ceny surowcow wykorzystywanych do produkcji,

e zmiany rynkowych stép procentowych.

Prognoza finansowa BIOERG SA zostata przygotowana z uwzglednieniem nastepujgcych czynnikéw zaleznych
od Spoftki:

e rozwdj sprzedazy na rynku krajowym w segmencie sieci handlowych oraz jednostek administracji
publicznej, skutkujgcy planowanym wzrostem przychodoéw ze sprzedazy,

e rozwdj sprzedazy na rynkach zagranicznych, poprzez budowe struktur handlowych oraz promocje
produktéw Spétki podczas targdw handlowych, skutkujgcy planowanym wzrostem przychodéw ze
sprzedazy,

e zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych poprzez zakup i uruchomienie nowej linii produkcyjnej,

¢ naktady na budowe struktur handlowych na rynku krajowym i zagranicznym oraz koszty promoc;ji
produktéw,

¢ naktady w obszarze badania i rozwoju w zakresie opracowania i wdrozenia nowych produktéw (w tym
dla przemystu kosmetycznego, rolnego oraz branzy medycznej).

W dniu 25 stycznia 2013 roku Zarzad Emitenta przedstawit korekte prognozy wynikéw finansowych
przedstawionych w Dokumencie Informacyjnym. Przedstawiona korekta dotyczyta osiggnietego wyniku netto
na rok 2012. W przytoczonym dokumencie Spotka zaktadata osiggniecie przychodéw na poziomie 1 890 tys. zt
oraz 113 tys. zt zysku netto. Zarzad w oparciu o wstepne wyniki finansowe za 2012 rok przekazat do publicznej
wiadomosci korekte prognozy zysku za rok 2012 rok. Po korekcie wartos¢ osiggnietego zysku netto miata
wynies¢ okoto 37 000 zt. Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na osiggniety wynik jest wzrost kosztéw
operacyjnych zwigzanych z naktadami na budowe struktur handlowych oraz opdzniajace sie projekty i ptynace
korzysci ze sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Z uwagi na zmienne warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce i poza jej granicami,
uwzgledniajgce czynniki zewnetrzne wptywajgce na mozliwe do osiggniecia przez Emitenta wyniki,
a od niego niezalezne m.in. sytuacje makroekonomiczng, nastroje konsumenckie Zarzad odwotuje przekazana
w Dokumencie Informacyjnym prognoze na rok 2013. Nie zmienia to jednak faktu, ze wszystkie cele
zmierzajgce do rozwoju Spétki zardwno w zakresie poszerzenia oferty sprzedawanych towardéw, rozwojéw
rynkéw zbytu oraz w zakresie osigganych przez Emitenta wynikéw finansowych, bedg konsekwentnie
realizowane.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 proc. ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2012 r. oraz na dzien 22 lutego 2013 r. wg informacji posiadanych przez Spotke przedstawia sie jak
ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 2319318 5,35% 5,38%
Metalsktad Sp. z 0.0. 2766 987 6,39% 6,39%
ERG S.A. 2927131 6,76% 6,76%
Pozostaty akcjonariat 26 697 023 61,65% 61,65%

43 305 000 100 % 100 %




5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby
wchodzace w sktad organdw zarzgdzajacych i nadzorujgcych posiadaty nastepujgce ilosci akgji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 2319318 5,35% 5,38%
Metalsktad Sp. z 0.0.* 2 766 987 6,39% 6,39%
Anna Koczur-Purgat 105 000 0,24% 0,24%
Marcin Agacki. 12 563 0,029% 0,029%
Piotr Szewczyk 1200 0,0029% 0,0029%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr
2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spoétke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na mocy uchwaty, o ktérej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w Spotce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada
Nadzorcza stosowng uchwaty potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke
i objecia akcji Spotki w tgcznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej éwczesny Prezes Zarzgdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona
otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilo$ci 487 936 warrantéw.

Ponadto, prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke
i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity cheé nabycia
i otrzymaty ww. warranty w tgcznej ilosci 12 000 warrantow.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 31 grudnia 2012 roku nie wykonata przystugujgcego
z warrantow prawa objecia akcji po opfaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akgcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest réwna 0,40 ztotych.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 6, mocg ktorej
zmienito Statut Spoétki w zakresie punktu 8a statutu, nadajgc mu nowe brzmienie:

,Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajacych ich posiadaczom prawo do objecia
akcji Spotki serii E, podjetych przez Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy
Spoétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 1 574 800 (stownie: milion piecset siedemdziesigt cztery
tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji 3 937 000 (stownie: trzy miliony dziewiecset trzydziesci siedem
tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 ztote kazda. Prawo do objecia akcji serii E moze
by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020 roku.”

Tym samym wydfuzony zostat okres, w ktérym osobom uprawnionym, przystugiwaé bedzie prawo do objecia
akcji serii E z 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Do dnia publikacji niniejszego dokumentu, tj. 22 lutego 2013 roku Emitent nie otrzymat postanowienia
sadowego o rejestracji zapisow.

Zgodnie z MSSF 2 Spdtka wykazuje liczbe warrantow na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.
cena jednej

Z tytutu termin cena < Liczba

osiagniecia wydania docelowa 2kdi ) warratéw

zyskéw w warrantéw,  iloéé akcji za przypadajaca (ilo$¢ * cena 80% liczba
Seria warrantéw latach: do dnia: warrantow rok na jeden jednostkowa) warrantéw
- warranty seria A - w
roku 2009 2008 31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B - w
roku 2010 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60



- warranty seria C - w

roku 2011 2010 31-05-2011 1574800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
1007
Razem 3 149 600 1259 840,00 872,00

Prawo do objecia warrantow danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantow oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujacy sposob:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy
zatwierdzony przez Rade Nadzorczg, objete bedzie mogto zosta¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spétki ceny docelowej w wysokosci wskazanej
w powyzszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zosta¢ 80% liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany
rok oznacza, ze Sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie réwny lub wiekszy od ceny docelowej.

Prawo do objecia akcji Spotki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych, zgodnie
z uchwata nr 6 NWZ z dnia 31 grudnia 2012 roku, po zarejestrowaniu przez Sad wygasng w dniu 31
grudnia 2020 roku.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W IV kwartale 2012 roku w zadnej ze spétek Grupy ERG nie toczyty sie postepowania, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi odpowiednio 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w IV kwartale 2012 r. istotnych transakcji, ktére nie
bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez Emitenta.

Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 7.6
sprawozdania finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatéw wtasnych

W czwartym kwartale 2012 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostke
od niego zalezng udzielone poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Wszystkie pozostate
informacje dotyczace pozyczek udzielonych przez Emitenta znajduja sie pkt. 7.7 sprawozdania finansowego.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Spotka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.



10. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

1. Najbardziej znaczgcym czynnikiem, ktéry w opinii Emitenta bedzie wptywat na osiggane przez niego wyniki
w perspektywie nie tylko kolejnego kwartatu, ale réwniez i nastepnych, jest sytuacja makroekonomiczna
zarowno w kraju jak i za granica.

2. Kolejnym czynnikiem, ktéry bedzie miat znaczacy wptyw na osiggane w kolejnych kwartatach 2012 roku
wyniki finansowe, w tym w szczegdlnosci marze na sprzedazy oraz wynik netto beda ceny surowcow i ich
amplituda wzrostéw lub spadkéw (polietylen ipolipropylen) wykorzystywanych do produkcji
podstawowych wyrobéw ERG SA. Zmiennos¢ cen etylenu, bedzie w sposéb znaczacy oddziatywaé na
optacalnos¢ produkcji i catej dziatalnosci prowadzonej przez wytwdércéw PE. To z kolei moze rzutowac na
dostepnosé tego surowca na rynku, a co sie réwniez z tym wigze na jego ceny.

3. Istotne dla rozwoju Grupy oraz osigganych wynikéw finansowych moga by¢ uruchomione przez ERG SA
nowe linie produkcyjne, zwiekszajgce moce produkcyjne i poszerzenie asortymentu oferowanych
produktow oraz wejscie na nowe obszary rynku.

4. W zwigzku z otrzymaniem przez Spétke ERG S.A. dotacji, w ramach Poddziatania 1.2.3. ,Innowacje w
mikroprzedsiebiorstwach i MSP”, dziatania 1.2. ,Mikroprzedsiebiorstwa i MSP”, Priorytetu | ,Badania i
rozwdj technologiczny (B+R), innowacje i przedsiebiorczo$¢” Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slgskiego na lata 2007-2013, Emitent planuje réwniez kontynuacje procesu inwestycyjnego,
ktorego celem jest rozbudowa oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty, bazujgce na niszach
rynkowych, ktére pozwolg poprawi¢ rentownos$¢ oraz zdywersyfikowaé sprzedaz. Spétka w ramach
dofinansowania projektu pod tytutem: ,Wzrost konkurencyjnosci ERG S.A. na rynku krajowym i
miedzynarodowym wskutek wdrozenia innowacji procesowej poprzez zakup innowacyjnej linii do
produkcji opakowan kompostowanych” otrzyma 400 tys. zt, natomiast catkowity koszt projektu zostat
oszacowany na 985 230 zt.

5. Znaczgcym czynnikiem, ktéry w perspektywie nastepnych kwartatdw bedzie miat wptyw na osiggane przez
Grupe Kapitatowg ERG SA wyniki finansowe jest dziatalno$é Spotki zaleznej BIOERG SA, ktérej strategia
zaktada optymalizacje sprzedazy poprzez:

e Nawigzywanie wspotpracy z nowymi odbiorcami-przedsiebiorcami zajmujacymi sie dziatalnoscia
handlowg;

e Dazenie do zwiekszenia obecnosci produktéw Spétki w miejscach publicznych, gtéwnie sieciach
handlowych. S3 to przede wszystkim produkty do uzytku domowego (np. worki na odpady), a takze
torby reklamowe.

e Sukcesywne nawigzywanie wspotpracy z podmiotami administracji publicznej, takimi jak: jednostki
strazy miejskiej, urzedy miast, gmin, jednostki komunalne itp. Celem jest wypracowanie
rozpoznawalnej takze wsréd indywidualnych jednostek marki PSIWOREK;

e Wozrost dziatalnosci eksportowej Spotki oraz sukcesywne wykorzystywanie srodkéw przyznanych w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013. Dziatanie 6.1. Paszport
dla eksportu, w ramach ktérego BIOERG SA otrzymata 119 900 zt. na rozwéj eksportu na rynkach
Niemiec, Norwegii i Szwajcarii.

6. Ponadto, w ramach biezgcej dziatalnosci wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ERG ma réowniez
sytuacja na rynku walutowym. Zmiennos¢ kursu ztotego wobec EUR i USD moze mie¢ wptyw na ceny
surowcow oraz konkurencyjnosé oferty Spotki na rynkach zagranicznych.
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