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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogodlne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowe] Open Finance S.A. (zwanej dalej ,,Grupa” lub
»Grupa Kapitatowg™) jest Open Finance S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Sp6tka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 stycznia 2004 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, ul. Domaniewska 39.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskicj z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz, Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
orachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z péin. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowiazek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdar finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pdzniej.

W dniu 25 lutego 2004 roku jednostka dominujsca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcé6w Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000196186.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 5213280836 nadany w dniu 17 marca 2004 roku
oraz symbol REGON: 015672908 nadany w dniu 9 wrzesnia 2004 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
s pozostale posrednictwo pienigzne,
» pozostale formy udzielania kredytow,

» pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych

Zakres dzialalnosci podmiotdéw zaleznych i stowarzyszonych obejmuje nastepujace rodzaje
dzialalnogci:

» realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow,
+ posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

+ kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

« obsluga nieruchomosci na zlecenie,

« dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niz sklasyfikowana,

» prowadzenie dzialalnosci ubezpieczeniowej bezposredniej zakresie Dziatu 1.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 542 tysigcy
ztotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosit 362,125 tysigcy zlotych.
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GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2042 roku
(w tvsiqcach zlotych)

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymywanymi przez Spétke od Gicldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. na dzien 31 grudnia 2012 struktura wiasnosci kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

Wartosé Udzial w kapitale
o akcji  Iloéé gloséw  nominalna akeji podstawowym
(w ziotych)

Getin Noble Bank S.A. 26.500.000  26.500.000 0,01 48,85%
Amplico PTE S.A. 3.900.000 3.900.000 0,01 7.19%
Dr Leszek Czarnecki (posrednio o
przez LC Corp B.V.) 3.000.000 3.000.000 0,01 5,53%
Pozostali akcjonarivsze 20.850.000  20.850.000 0,01 38,43%
Razem 54.250.000  54.250.000 0,01 100,00%

W roku obrotowym mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wiasnoiciowej kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej, w odniesienin do akcjonariuszy, ktérzy posiadaja co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy:

* zgodnic z raportem biezacym Open Finance S.A. nr 16/2012 z dnia 24 lutego
2012 roku spdtka BZ WBK TFI S.A. dzialajaca w imieniu Arka BZ WBK FIO, Arka
Prestiz SFIO oraz Credit Agricole FIO, zmniejszyla udziat w ogélnej liczbie glosow w
Spoélce ponizej 5%;

* zgodnie z raportem biezacym Open Finance S.A. nr 92/2012 z dnia 10 pazdziernika
2012 roku spotka ING TFI S.A. zmniejszyla udzial w og6lnej liczbie gloséw w Spoélce
ponizej 5%.

Po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze
wiasnoéciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej, w odniesieniu do akcjonariuszy,
ktérzy posiadaja co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy:

e zgodnie z raportem biezacym Open Finance S.A. nr 7/2013 z dnia 23 stycznia
2013 roku Aviva PTE Aviva BZ WBK S.A. zwigkszyla udzial w og6lnej liczbie
glosow w Spolce z 4,98% do 5,21%.

W okresie sprawozdawczym wysokos$¢ kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie
zmienila sie.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 27 lutego 2013 roku wchedzili:

*  Krzysztof Spyra - Prezes Zarzadu;
s  Wojciech Gradowski - Czlonek Zarzadu;
e Krzysztof Sokalski - Czlonek Zarzadu.
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GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.
Raport z badania skonsolidowarego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigeach zlotych)

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu Spéiki.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej Open Finance S.A. wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):
podmiot dzien bilansowy,
uprawniony, ktdry na ktory
rodzaj opinii przeprowadzil/ sporzadzono/
. . metoda . .
nazwa jednostki s g o sprawozdaniu przeprowadza zostanie
konsolidacji .
finansowym badanie sporzadzone
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
HB Doradcy Finansowi Konsolidacja Bez zastrzesehi Ernst & Young 31 grudnia 2012
Sp. z o0.0. petna Audit sp. z 0.0.
. - Konsolidacja . Emst & Young .
HB Nieruchomosci S.A. pelna Bez zastrzezen Audit sp. 7 0.0, 31 grudnia 2012
. Konsolidacja .. Ermnst & Young .
HB Finance Sp. z 0.0. pehna Bez zastrzezen Audit sp. z 0.0, 31 grudnia 2012
HB Doradcy Finansowi Konsclidacja L Ernst & Young .
Sp.zo0.0.5p. k. peina Bez zastrzezefi Audit sp. z 0.0. 31 grudnia 2012
. Konsolidacja W trakcie Ernst & Young .
Open Finance TF1 S.A. peina badania Audit sp. z 0.0, 31 grudnia 2012

Udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych wykazane zostaly metoda praw
wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dziefi 31 grudnia 2012
roku:

Nazwa podmiotu i siedziba:

Open Life TUZ S.A.,
Warszawa, ul. Domaniewska 39

Rodzaj dziatalnosci:

Dziatalnos¢ ubezpieczeniowa

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie V zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2012 roku.
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GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawoezdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 24 lipca 2012 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art, 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z péin. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lipca 2012 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorficzony
dnia 31 grudnia 2012 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraZenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwié¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catod¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 lutego 2013 roku wydaliSmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Open Finance S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Open Finance S.A. (,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest Open
Finance S.A. (,.Spotka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(-»zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasno§¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spéiki.
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GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysiqeach zlotych)

Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu Spotki
z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6in. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy Grupy.

Badanic zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanic obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjgtych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2012 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

« Jjest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci™)
iuznaliémy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja
odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartoSciowych oraz warunk6éw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafnstwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).”
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GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigeach =ziotych)

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2012 roku, przeprowadzilismy w okresie od dnia 26 listopada 2012 roku do dnia 27 lutego
2013 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od dnia 26 listopada 2012 roku do dnia
30 listopada 2012 roku oraz od dnia 28 stycznia 2013 roku do dnia 19 lutego 2013 roku.

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za rzetelnos$é i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oéwiadczyl on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 27 lutego 2013 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Jednoczesnie oswiadczamy, e w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy nie nastgpily ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
zostalo zbadane przez Dominika Januszewskiego, kluczowego bicglego rewidenta nr 9707,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy Rondo
ONZ 1, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych o numerze
ewidencyjnym 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident
wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 6 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzied 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
z¢ zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaty
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dniu 17 pazdziernika
2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2547.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowsa Grupy
w latach 2010 - 2012, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakofczone dnia 31 grudnia

2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku.

2012 2011 2010
suwma bilansowa 600.985 599.194 135.474
kapital wlasny 362.125 257.792 88.064
wynik finansowy netto 123.215 90.113 77.561
rentowno$é majatku (%) 20,5% 15,0% 57.3%

wynik finansowy netto x 100
suma aktywdw

rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 47.8% 102,3% 118,4%

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu
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GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqeach zlotvch)
2012 2011 2010
rentownos¢é netto sprzedazy (%) 27,3% 22.0% 24.2%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
plynnos¢ — wskaznik pltynnosci I L1 1,4 2,6
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik plynnosci 11 0.1 0.4 0,4
srodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
szybkos¢ obrotu naleznosei 80 32 68
naleznosci z tytutlu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
okres splaty zobowigzan 17 I 4

zobowigzania z tytuiu dostaw 1 ustug x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej
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GRUPA KAPITALOWA OPEN FINANCE S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 roku

(w tysiqcach zlotych)
2012 2011 2010
trwalo$é struktury finansowania (%) 70,7% 78,8% 66,2%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
diugoterminowe) x 100

suma zobowiazan i kapitalu wiasnego

obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 39,7% 57,0% 35,0%

(suma zobowiazan i kapitalu wlasnego —
kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 3,7% 4,3% 2,6%

od grudnia do grudnia 2.4% 4,6% 3,1%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

* wskaZnik rentowno$ci majatku obnizy! sie z poziomu 57,3% w 2010 roku do poziomu
15,0% w roku 2011, a nastepnie wzrdst do poziomu 20,5% w roku 2012,

* wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego obnizyl si¢ z poziomu 118,4% w roku 2010
do 102,3% w roku 2011, a nastepnie obnizy? si¢ do poziomu 47,8% w roku 2012,

» wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizy! si¢ z poziomu 24,2% w 2010 roku do
22,0% wroku 2011, a nastepnie wzrdst do poziomu 27,3% w roku 2012,

» wskaznik plynnosci I obnizyl si¢ z poziomu 2,6 w 2010 roku do 1,4 w roku 2011,
a nastgpnie w 2012 roku wskaznik ten obnizyt sie do poziomu 1,1,

» wskaznik plynnosci III w 2010 wynidst 0,4, w 2011 roku utrzymal te warto$é,
a nastgpnie obnizyt sie do poziomu 0,1 w 2012 roku,

= szybkos¢ obrotu naleznosci wzrosta z poziomu 68 dni w 2010 roku do 32 dni w 2011
roku, a nastepnie obnizyla sie do poziomu 80 dni w 2012 roku,

» okres splaty zobowigzan wydluzyl sie z 4 dni w 2010 roku do 11 dni w roku 2011,
a nastgpnie wydhizyl sie do 17 dni w 2012 roku,
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» wskaznik trwalosci struktury finansowania wzrdst z poziomu 66,2% w 2010 roku
do poziomu 78,8% w 2011 roku, a nast¢pnie spadl do poziomu 70,7% w 2012 roku,

¢ wskaznik obciazenia majatku zobowiazaniami wzrést z poziomu 35,0% w 2010 roku
do poziomu 57,0% w roku 2011, a nastepnie obnizy! si¢ do poziomu 39,7% w roku
2012.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécifo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnodci przez co najmniej-
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie VI informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat,
ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku
1 ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez
te jednostki lub istotne ograniczenie kontynuowania ich dzialalnosci.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilisSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowo$ci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a2 w szczegblnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
VI informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywéw, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy =zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2012 roku.

Dane wykazane w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wartod¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
X.91 X.13 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja  konsolidacyjng iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie X.21 informacji dodatkowej
do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2012 roku.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dziei 31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku.
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4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w warto$ci aktywéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub cze$ci udzialéw (akeji) w jednostce podporzgdkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalno$ci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

Stuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Mig¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnoéci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p64n. zm.).
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10. Zgodnosé z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
Jjednostek Grupy majace wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
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