Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V /2012

Zgodnie z Rozpordzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informacji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papien@stasciowych oraz warunkédw uznawania za
réwnowane informacji wymaganych przepisami prawagiaa nie kdacego pastwem cztonkowskim—
Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzad Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadonkei raport kwartalny za IV kwartat 2012 roku
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2012 .

IV kwartat 2012 r. obfitowat w wane dla Grupy wydarzenia. Za Grupy podjt strategicza decyzg o
sprzeday swoich aktywow w Rosji, podpisig warunkows umowe ich sprzeday. Pozyskanerodki
Grupa zamierza przeznacézya sptat nadmiernego zadhenia, zmniejszenie kosztéw odsetkowych,
popraw ptynnasci oraz finansowanie przysztych naktadow inwestgggh w Polsce. 4czna ich wartéc
ulegnie istothemu zwkszeniu. Planowany ich poziom wagu najblizszych dwoéch lat przekroczy 180
min zi. Jest to o tyle wae, ze w ostatnich 5 latach skonsolidowana w&rtoocznych naktadow
inwestycyjnych, ze wzgtlu na ograniczenia natury finansowej ksztattowsita znacznie poriej
wartasci odpisébw amortyzacyjnych. Modernizacja polskichktadéw jak rownie inwestycje o
charakterze rozwojowym powinny przeygé sic na popraw wynikéw finansowych i rentowrgi
sprzeday.

Grupa odnotowata dalgpoprave wyniku netto, w tym réwniew czsci przypadajcej na akcjonariuszy
wiekszaciowych. Zysk netto Grupy przypaday na akcjonariuszy wkszaciowych wynidst 56 min zit
poprawit sg o r/r 0 23 min zi.

Produkcja sprzedana brgn meblowej w Polsce odnotowata ponad 10% spadekovévnaniu do
porownywalnego okresu roku ubiegtego, cazato s¢ z pogorszenie sytuacji ekonomicznej zarobwno w
Polsce, jak i w Europie. Mniejsza sprzegazetayta sk na wzrost presji konkurencyjnej, przejavag)

sie spadkiem cen i rentowsd sprzeday. Spadajce ceny surowcéw, jak rowrigodgte przez Grug
dziatania po stronie kosztowej nie pozwolity na ngetzrekompensowanie negatywnego efektu
rynkowego.

Na drugim biegunie znalaztesirynek rosyjski. Dwucyfrowa dynamika wzrostu oparta popycie
wewretrznym przetayla sk na bardzo dobre wyniki finansowe i pozwolita uzatskorzystm cery
sprzeday udziatow i aktywOw rosyjskich. Pomimo zaprzestamziatainéci operacyjnej na rynku
rosyjskim, Grajewo w dalszymagu zamierza realizowd zwigksz& zakres dziatalniei handlowe).

Kwartalne przychody ze sprzegapolskich spétek, w wyniku wyspujacej dekoniunktury zmniejszyty
sig r'r 0 2 %. Pomimo korzystnego efektu sezonswvamie byto maliwe zwigkszenie cen sprzega
Ceny te podlegaty dalszym redukcjom, piajac za spadkowym trendem cen podstawowych surowcow.
Ceny drewna, podstawowego surowegwanego do produkciji, w IV kwartale zmniejszyty i 9%.

Poniesione przez Gramaklady inwestycyjne w Polsce zaminsie taczrg kwotg 25 min zt za rok 2012,
i byly nizsze od zaplanowanych, ze waljl na przesurcie w czasie kluczowej inwestycji w navpras
do laminowania. Wykorzystanie mocy produkcyjnycht&owato s¢ srednio na poziomie 84%.

Poziom zadhzenia bankowego Grupy zmniejszy sir o 153 min zt i wynidst na koniec roku 678 naiip
a wskénik zadhwzenia Diug bankowy netto/EBITDA zmniejszylgsdo akceptowalnego przez banki
poziomu.

Na dziatalnéci kontynuowanej w Polsce, Grupa odnotowata pogmigz wynikéw r/r o 10 min zi.
Nalezy wzia¢ jednak pod uwag nakfady jednorazowe zw#ane z planowan restrukturyzag
dziatalngci w Polsce w kwocie 11 min zi. Uwzginiajpc ten fakt,ze wynik operacyjny nie ulegt
pogorszeniu.

Pomimo niekorzystnej koniunktury w nadchadgch kwartatach Zaed widzi realne mgiwosci
poprawy wynikow finansowych z dzialalém operacyjnej i na poziomie netto, w wyniki zmisiegnia
obciazen kosztami finansowymi. Prowadzone przez jednostkip® dzialania bda ukierunkowane na
rozwdéj nowych produktoéw i segmentow rynkowych, dsswanie oferty handlowej do oczekiweynku,
zmniejszeniu kosztoéw i poprawie jakd produktéw.

Z wyrazami szacunku

Wojciech Gitkiewicz
Prezes Zamdu
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
ﬂ PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogolna charakterystyka Jednostki Dominupcej Pfleiderer Grajewo S.A.

Jednosti dominupca w Grupie Kapitatowej jest Spotka Pfleiderer Grage8i/A.

Jednostka domingga w poprzedniej nazwie Zaklady Plyt Wiorowych S.W. Grajewie zostata
zarejestrowana wa8izie Rejonowym, & Gospodarczy w Lopy, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 dnia
1 lipca 1994 r., a naginie w dniu 9 maja 2001 r. zarejestrowanaatZte Rejonowym w Biatymstoku,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestriaddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.
Siedzila jednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 r. Zargd Jednostki Dominggej otrzymat postanowieniea®u Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy SpoOW.zwiazku z powygszym w dniu 18 wrzaia
2002 r. zostata zmieniona nazwa Jednostki Dorag®jljz Zaktady Pyt Wiérowych S.A. na Pfleiderer
Grajewo S.A.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsai (PKD) jednostka dominaga zarejestrowana jest pod numerem
1621 Z.

2. Informacja dotyczaca skiadu Zarzmdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Zarzmd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. na koniec okresu spmiawczego dziatat
w skiadzie:

1. Wojciech Gtkiewicz Prezes Zasgdu

2. Rafat Karcz Czionek Zaidu
3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zgaia
4. Radostaw Wierzbicki Czionek Zadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzid1 grudnia 2012 r.:

1. Michael Wolff Przewodniezy Rady Nadzorczej
2. Gerd Hammerschmidt Cztonek Rady Nadzorczej

3. Jochen Schapka Cztonek Rady Nadzorczej

4. Hans-Kurt von Werder Czionek Rady Nadzorczej

5. Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 marca 2012 r. Pan Hans-Joachim Ziemsykiezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na @zi® kwietnia 2012 r.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Pan Jochen Schapka azpsiwotany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwialNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 28 wrzénia Pan Hans H. Overdiek z\ rezygnacg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dz84 padziernika 2012 r.

W dniu 7 listopada 2012 r. Pan Gerd Hammerschmiistat powotany w sklad Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A zgodnie z uchwafadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans — Kurt von Werdegyt rezygnacg z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem nard26 lutego 2013 r.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostalvgtany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwialNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
ﬂ PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

3. Informacja dotyczaca okresow, za ktére prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane porownawcze

Petm konsolidaci objcte a1 sprawozdania finansowe Jednostki Dominej Pfleiderer Grajewo S.A oraz
jednostek zalmych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, igleer MDF OOO, Silekol Sp. z o0.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z oldnifloor Sp. z 0.0. Okres poréwnawczy IV kwartatu
2012 r. zawiera sprawozdanie jednostkowe JednBstkiinujacej Pfleiderer Grajewo S.A. spadzone
wg zasad MSSF oraz jednostek zalech Pfleiderer Prospan S.A, Pfleiderer OOO, P#sd MDF OOO,
Silekol Sp. z o.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., JAadska sp. z 0.0. i Unifloor Sp. z o.0.

lIl. ZMIANA ZASAD POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie o zgodn$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy gpaone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawcko Finansowej (MSSF), wydanymi przez
Migdzynarodowy Komitet Standardow Rachunkeéwip oraz z interpretacjami wydanymi przez Staty
Komitet ds. Interpretacji przy Mdzynarodowym Komitecie Standardow Rachunkgsio

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zateeniu kontynuowania dziatalgci

gospodarczej przez Grepw dapcej Sk przewidzi€ przyszigci. Na dzié publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza gtnienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie
kontynuowania dziatalrigi przez Grup.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zatvezwarty 2012 r. i dane porownywalne zostaty
sporadzone zgodnie z zasadami rachunkésvostosowanymi w ostathim rocznym sprawozdaniu
finansowym oraz odzwierciedigjv sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwanjajatkowa Grupy i jej
wynik finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozda finansowych

Jednostki wchodze w sklad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd\.S, Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z or@wadz ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami MSSF.
Jednostka zakma Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF OOO staspgsady kgigowe oparte na standardach
rosyjskich, ktore dla potrzeb konsolidacji zostglyzeksztalcone, aby spelnialy standardy MSSF.
Natomiast jednostki zatee Jura Polska Sp. z o0.0. i Unifloor Sp. z o.owa® ksiggi rachunkowe
zgodnie z zasadami i praktykami powszechnie stosgmiaprzez polskie przeddiiorstwa, ktére dla
potrzeb konsolidacji réwniezostaty przeksztatlcone. Niniejsze skonsolidowarawozdanie finansowe,
przygotowane w oparciu o kgji rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w cphkazania jej
skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz qpwu srodkéw piengznych zgodnie

z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawéczo Finansowej, obejmagymi standardy

i interpretacje zaakceptowane przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwiooraz Staty
Komitet ds. Interpretac;ji.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepidapitalowej oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominagej na dzié@ 31 grudnia 2012 r. nie zostaly zbadane przez égegt
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dgatey na dzié 31 grudnia 2012 r. zostato
sporadzone zgodnie z wymogami Mizynarodowych Standardow SprawozdawiczoFinansowej

(MSSF), wydanymi przez Mdzynarodowy Komitet Standardow Rachunkeéeiporaz z interpretacjami
wydanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji prMiedzynarodowym Komitecie Standardow
Rachunkowséci.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGt2r.

IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE
1. Wyniki skonsolidowane Grupy oraz dynamika przychoddv ze sprzeday

Poniej zaprezentowano poréwnanie 1V kwartatu 2012 kWwartatu 2011 roku.

Pozycje sprawozdanie z

4 kwartat/2012 okres od 2012-10-01 do 2012-12-31

4 kwartat/2011 okres od 2011-10-01 do 2011-12-31

catkowitych dochodow (w tysigcach % (w tysigcach % (w tysiacach | (w tysiacach % (w tysigcach % (w tysiacach |
ztotych) ztotych) ztotych) zlotych) ztotych) ztotych)
dziatalnos¢ dziatalnos¢ dziatalno$¢ dziatalnos¢

kontynuowana zaniechana Grupa razem kontynuowana zaniechana Grupa razem
Przychody ze sprzedp 379 7¢| 100,0¥ 99 85¢| 100,0% 479 65| 100,0% 388 04| 100,0¥ 92 56¢| 100,0% 480 60| 100,0%
Koszt wiasny sprzeds (316 73| (83,4% (59 870 (60,0% (376 605 | (78,5% (318 07| (82,0% (63 603 | (68,7% (381 676 | (79,4%
Zysk na sprzeday 63 0€| 16,6¥% 3998¢| 40,0% 103 05| 21,5% 6997| 18,0% 2896:| 31,3% 98 93:| 20,6¥%
Pozostate przychody 14 89 3,9% 32 0,3% 1521 3,2% 52¢ 0,1% 1 60« 1,7% 213 0,4%
Koszty sprzedsy (27 75%| (7,3% (4279| (4,3% (32034 | (6,7%, (23 34| (6,0% (5092 | (5,5%; (28 435| (5,9%,
Koszty ogdlnego zagrlu (21 007| (5,5% (6108 | (6,1%; (27109 | (5,7% (1199¢| (3,1% (15755 | (17,0% (27 753 | (5,8%;
Pozostate koszty (4764 (1,3% (3001 | (3,0% (7765 | (1,6% (929 | (0,2% 92 1,0% 0,0%
Zysk operacyjny 24 44 6,4% 26 91¢| 27,0% 5136 10,7% 34 22 8,8% 1064 11,5% 44 87! 9,3%
Przychody/(Koszty) finansow:
netto (14 577| (3,8% (9706 | (9,7%; (24279 | (5,1% (10617| (2,7% (5264 | (5,7%, (15881| (3,3%,
Zysk przed opodatkowaniem 9 8€ 2,6% 1721« 17,2% 27 08: 5,6% 23 60 6,1% 538t 5,8% 28 99 6,0%
Podatek dochodowy 2 95( 0,8% (5422 (5,4% (2472| (0,5% (343t (0,9%; (6124 | (6,6%; (9559 (2,0%
Zysk netto 1281 3,4% 11 79| 11,8% 24 60 5,1% 20 17. 5,2% (73¢| (0,8% 19 43! 4,0%
Zysk netto akcjonariuszy
niekontrolugcych 147: 0,4% (991 (1,0% 48C 0,1% 3 84( 1,0% (7349 | (7,9% (3509 (0,7%
Zysk netto akcjonariuszy
wigkszasciowych 11 34t 3,0% 1278 12,8% 24 12¢ 5,0% 16 33 4,2% 6 61 7,1% 22 94 4,8%
EBITDA 34 98 9,2% 3493 35,0% 69 92:| 14,6 4523 | 11,7% 1898!| 20,5% 64 22| 13,4%
Podstawowy zysk na jedn
akek (w ziotych) 0,2 0,2 0,4¢ ik 01 0,4€
Rozwodniony zysk na jedn , ,
akck (w zlotych) 0,2! 0,2¢ 0,49 (B3 0,1! 0,46
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

Komentarz do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprze#az dziatalndci kontynuowanej w czwartym kwartale 2012 r. spadBznacznie w
stosunku do analogicznego kwartatu roku poprzeanieg2%. Mara na sprzedy z dziatalndci
kontynuowanej w czwartym kwartale 2012 r. wynioste wykazujc spadek o 1 pp. w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego. Wzrost pilesikurencyjnej na rynku implikowat spadek cen
wyrobow gotowych i przyczynit gi do obnienia obrotéw handlowych jak i spadku zyskowgio
sprzeday.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej kontynuowanej zmniejszyk b 2 pp. w poréwnaniu z czwartym
kwartatem roku poprzedniego. 4dzy zysk operacyjny z dziataléw kontynuowanej jest wynikiem
poniesienia przez Grggkosztéw doradztwa strategicznego odniesionychadatow ogolnego zasdu.

Negatywny wynik z dziataln@i finansowej kontynuowanej wynika gtownie z koset@dsetek od
kredytow i payczek.

Zysk netto Grupy w czwartym kwartale roku 2012 tgtiatni i o prawie 5,0 min zt #8zy w poréwnaniu

do czwartego kwartatu roku poprzedniego. Dodatei @izszy wynik Grupy jest pochodnzmian w
dziatalngci operacyjnej oraz wygzych kosztow finansowych netto w kwartale.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

2. Poziom gotéwkowy netto

Na dziex 31 grudnia 2012 r. zadtanie bankowe netto (dotygze dziatalnéci kontynuowanej) Grupy
Kapitatowej wraz z pgyczkami wynosito 693 580 tys. zt., Zzaamo zadtzenie bankowe netto (dotygze
dziatalngci kontynuowanej) bez fgczek wynosito 660 311 tys. ztotych.

3. Kapitat wiasny
Kapitaty wlasne Grupy na koniec IV kwartatu 2012myniosty 597 507 tys. zt i wzrosty w przegu

ostatniego kwartatlu o kwetl7 278 tys. zt. Wzrost ten wynikat gtdbwnie z qugiictego w tym okresie
zysku netto.

4. Informacia o sprzeday udziatow, majatku

W okresie IV kwartatu 2012 r. Grupa Kapitatowa Ritxer Grajewo S.A. wygenerowata ujemny wynik
na sprzedey sktadnikbw magtku trwatego w wysokei 534 tys. zh. (w tym 147 tys. zt dotyczyto
dziatalngci zaniechanej).

5. Czynniki oraz zdarzenia mogce mie wptyw na przyszie wyniki Grupy

Korzystna struktura zakupow surowca drzewnego wgidjuypotowie roku w odniesieniu do pierwszej
potowy roku 2012, stabilny poziom cen podstawowyslirowcOw chemicznych oraz utrzymanie
sprzeday wyrobéw w Q4 na prognozowanym poziomie pozwalppzytywnie patrzé na wyniki
finansowe w kolejnych miegtach.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
- PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Diugoletnia strategia sprzedaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadhzikluczowych kanatach
dystrybuciji:

- sprzeday bezpdredniej do przemystu meblarskiego
- sprzeday do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Part{&ec PP)
- sprzeday eksportowe;j.

Analiza sprzedsy grupy obejmuje sprzedaspotek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsjgaA.
| Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

Analiza sprzeda zy dla IV kwartatu w latach 2011
— 2012 (wtys. zd)

160 000 -
140 000 -
120 000 -
100 000 -
80 000 -
60 000 -
40 000 -
20 000 -

0

2011 2012
O Eksport M Pozostali M Przemyst B Sie¢ PP

Rys. Analiza sprzeday dla IV kwartatu w latach 2011 — 2012 (w tys. z})

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim peiap nadal: bezpaednia sprzedado duej

i sredniej wielkaci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W IV kwartale 2012 r. w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniagsipit spadek wartéci sprzeday

do krajowych kanatow dystrybucji spowodowany gtéevrimniejszeniem popytu ze strony bnan
meblowej, mniejsz sprzedaa ptyt HDF do Grupy Swedwood oraz mniejsgprzedaa ptyty budowalnej
MFP. Sprzedado duzych producentow mebli zmniejszytae 95 11%, do sieci Pfleiderer Partner o 7%,
natomiast do pozostatych krajowych kanatow dysteyiba 30%. Sprzedaeksportowa wzrosta w tym
samym okresie 0 5%.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
. PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

Udzialy poszczegolnych kanatéw dystrybucji w IV kitede 2012 r. prezentowaly esw nastpujacy
sposob:

Udziat kanatéw dystrybucji w obrocie w 1V
kwartale w 2012

Sie¢ PP
23.8% Eksport

30,4%

Pozostali
3,5%

Przemyst
42,3%

Rys. Kanaty dystrybucji w IV kwartale 2012 r. (w %).

Struktura sprzeds i udziaty poszczegolnych kanatow dystrybucji wkwartale 2012r. w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego zmienity rdieznacznie. Zwekszyt sk udzial sprzedsy
eksportowej z okoto 27% do okoto 30%. Udziat spezgddo sieci Pfleiderer Partner pozostat na
podobnym poziomie okoto 24%. Zmniejszyk sidziat sprzedgy bezpdrednie] do diej i sredniej
wielkosci firm meblarskich z okoto 44% do 42% oraz udaptzeday pozostatymi kanatami dystrybucji
z 5% do 3,5%.

2. Sezonow#¢ dziatalnosci

Sprzeda ptyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, i jgxichodm sezonowe€ci rynku
meblowego oraz budowlanego. Szczyt sprzgdadnotowywany jest w drugim potroczu roku
kalendarzowego.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

VI. WYNIKI W IV KWARTALE 2012 ROKU

1. Skiad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domamyin wobec Pfleiderer Prospan S.A. z siedzib
w Wieruszowie, Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDBQ z siedzibami w Novgorodzie w Rosji, Silekol
Sp. z 0.0. z siedzibw Kedzierzynie-Kalu, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzity Grajewie, Jura Polska

Sp. z o0.0. z siedzibw Grajewie, Unifloor Sp. z 0.0. z siedzilw Wieruszowie oraz Pfleiderer Services
Sp. z 0.0. z siedzibw Grajewie. Pfleiderer Grajewo S.A. sprawuje wkpatrok wobec jednostki

wspotzalenej Blitz GmbH z siedzipw Neumarkt.

Struktura Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo S#a dzié 31 grudnia 2012 r. przedstawig Si

nastpujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.
jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A.
jednostka zalma
(100%)

Unifloor SP. z 0.0. w likwidacji
jednostka zalma
(100%)

Jura Polska Sp. z o.o.
jednostka zalma
(100%)

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.
jednostka zatma
(50%)

Pfleiderer OOO
jednostka zalma
(100%)

Silekol Sp. z 0.0.
jednostka zatma
(50%)

Pfleiderer Services Sp. z 0.0.
jednostka zalena
(100%)

Pfleiderer MDF OOO
jednostka zalma
(50%)
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Blitz 11-446 GmbH
jednostka wspotzaima
(50%) *

* Udzialy w jednostce Blitz 11-446 GmbH, w ktoreggdnostka dominaga sprawuje wspoétkontrol
zostaly wycenione w skonsolidowanym sprawozdaimanfsowym metagpraw wiasnéci.




Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t2r.

b. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Pfleiderer Grajewo S.A. w_okresie
sprawozdawczym

W dniu 13 grudnia 2012 r. Jednostka dominaj nabyta od Europejskiego Banku Odbudowy i Rgawo
(LEBOIR”) udziat w spoice Pfleiderer OOO w Rqggdnostce zaimej od Pfleiderer Grajewo S.A.,,
stanowicy 15,81% kapitatu zakladowego Pfleiderer OOO. Caadycia powyszego udziatu zaptacona
przez JednostkDominujca na rzecz EBOIR wyniosta 9.553.187,18 EUR ( 39.828,17 PLN).

c. Przedmiot dzialalngci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A., czempi z wieloletnich déwiadczéh na rynku materiatow
drewnopochodnych, jest wschodnioeuropejskim CentBiznesowym midzynarodowego koncernu
Pfleiderer. Grupa posiada silpozyck na rynkach Europysrodkowo-Wschodniej i dynamiczniegsi
rozwija, wchodac na nowe rynki geograficzne, docie@jdo nowych segmentéw oraz uatrakcyjmaj
I rozwijajac ofert handlova o nowe produkty. Mig przewodm Grupy Pfleiderer Grajewo S.A.
jest budowanie dtugotrwatych relacji zaréwno z kteam bezpfrednim jak i docelowym iytkownikiem
produktu. W aspekcie biznesowym tazenie do zdobycia i utrzymania petnego zaufaniankdie
i osiagniccia maksymalnego profesjonalizmu na wszystkichgmoach wspotpracy.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o ré&norodnym profilu dziatalndci.

Przedmiot dziatalnasci jednostki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.:

» produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngeaz ich uszlachetnianie,
» uszlachetnianie papieréw,
» dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalnasci pozostatych Jednostek Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A.

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych, budowlanychinnych piyt z drewna i materiatow
drewnopochodnych,

» uszlachetnianie papierow,

» dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

» produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OO0

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktow przerobu drzewa,
» produkcja materiatdw z odpadow z przerobu drewna,
¢ handel hurtowy wyrobami wtasnej produkciji i towaranmych dostawcow.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktéry byta realizowana stygga budowy zaktadu produkigego piyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z 0.0.

Jednostka zapewnia Jednostce domirjjoraz jednostkom zaleym stabilne dostawy wysokiej jad@
klejéw do produkcji ptyt wiGrowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentow,

» produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicampozostatych,

» produkcja farb i lakierow,

e produkcja klejéw izelatyn.
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Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

e produkcja ptyt MDF i innych piyt z drewna i matdéa drewnopochodnych,
e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Jura Polska Sp. z o0.0.

e dziatalng¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

¢ wynajem samochodoéwgiarowych,

e sprzeda hurtowa materiatow budowlanych i wypaésaia sanitarnego.
Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)

e obecnie jednostka zahea jest w procesie likwidaciji.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

e jednostka zalima zawiesita dziatalr$o.

Blitz 11-446 GmbH

e dzialalng¢ eksportowa, w szczegOlém do Rosji i Europy Wschodniej,
e Swiadczenie ustug zwranych z inwestycjami,

e Swiadczenie ustug zwzanych z eksportem udzen produkcyjnych.

d. Jednostki nie podlegagce konsolidacji

Ze wzgkdu na fakt,ze jednostka zamma Pfleiderer Services Sp. z 0.0. zawiesita dziatél oraz dane
finansowe jednostka zalea $ nieistotne dla jasnego i rzetelnego przedstawisgtaacji finansowej
Grupy Kapitatowej, sprawozdania finansowe tej jextkio nie podlegaty konsolidaciji.

Udzialy w jednostce wspotzateej Blitz 11-446 GmbH wyceniang metod, praw wiasnéci.

e. Wykaz jednostek zalgnych wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SA.

Pfleiderer Prospan S.A.- spoétka akcyjna zostata wpisana do polskiegostejehandlowego w fdizie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wérda 1997 r. jako Zaktady Ptyt Widrowych
Prospan S.A., a naphie zarejestrowana wa@zie Rejonowym dla todziSrodmigcie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru gowego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Pfleiderer OOO - spdtka z ograniczanodpowiedzialnécia zawihzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 2008rzez Mgdzyokrgowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Rekig.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja
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Pfleiderer MDF OOO - spotka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa

Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wnize2007 r. przez Midzyokregowa Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow FedgRRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, QgrNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0.- spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrsadowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@dzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestfdo®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy oarego Rejestru glowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0.spétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestido@ego przez & Rejonowy
w  Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSdowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z 0.0.- spétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy w
Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestgdowego pod Numerem KRS 0000237233 w
dniu 29 czerwca 2005 .

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.ow Grajewie, spétka zostata wpisana do Krajowegie®al Sdowego
przez 3d Rejonowy w Biatymstoku XII Wydzial Gospodarczy &fowego Rejestru gdowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Blitz GmbH 11-446 — jednostka wspotzatea z siedzip w Neumarkt, spdtka zostata wpisana do
Rejestru Handlowego przeadw Norymberdze pod numerem HRB 28 166.

HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt
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2. Skonsolidowane wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepndzien 31 grudnia 2012 r. (w tys. zt)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Wartas¢ Firmy

Inwestycje w jednostkach poagianych
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Nieruchomd¢ inwestycyjna

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej
Aktywa dtugoterminowe

Zapasy

Naleznoici z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine
Aktywa przeznaczone do sprzegla

Aktywa krotkoterminowe

Suma aktywow

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach podgtkowanych

Niepodzielony wynik finansowy
Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej)

Udzialy niekontroluj ace
Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych

Rezerwy

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiej
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych

Zobowiazania zwizane z aktywami przeznaczonymi do sprzgda
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiej
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow
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31.12.2012 30.09.2012 31.12.20130.09.2011

583660 1093433 1153850 1137791
2218 2512 2539 3135
107829 107829 107829 107 829
117 117 117 52

10 10 10 10

4 300 4 300 4 300 4 300
11216 16583 13447 11915
5426 206146 207697 199 284
14443 26790 27165 14549
729219 1457720 1516954 1478865
174803 236984 241830 243891
261 413 111 107

1 70357 173459 157489 170623
17518 33149 19586 43317
827 215 0 0 0
1090154 444005 419016 457 938
1819373 1901725 1935970 1936803
16376 16376 16376 16 376
289806 289806 289806 289 806
195806 195806 155005 155 005
619 619 619 619

0 0 0 (3032

(14 446)  (9023)  (4839) (10127)
(3829)  (1948) 4182  (4894)
4931 25102 33892 10948
533563 516738 495041 454701
63944 63491 71440 74145
597507 580229 566481 528 846
182650 772661 880934 906 094
0 0 46 44

7111 6 584 6 584 6 013
739 650 634 619
8245 13185 12827 8 834
27233 39870 40484 25051
225978 832950 941509 946 655
528448 201741 137760 157 428
0 28 116 111

1136 92 188 905

2 197111 266346 266922 285542
18736 18463 21118 16128
249 309 0 0 0
1148 1876 1876 1188
095888 488546 427980 461 302
1221866 1321496 1369489 1407957
1819373 1901725 1935970 1936803
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Pozycje pozabilansowe

Grupa Pfleiderer Grajewo w 2012 r. nie posiadathorgazan warunkowych z tytutu udzielonych
gwarancji i pogczen.

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finammswvej.

Spadek wartéci rzeczowych aktywow trwatych wynika gtownie z fadyfikowaniasrodkow trwatych
spotek Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO jaktywdw przeznaczonych do sprzeglaPonadto
dokonane zostaty naktady inwestycyjne skompensoweasetem amortyzacji w okresie.

Wartas¢ firmy na koniec czwartego kwartatu 2012 r. nie glde zmianie. Spadek poziomu waitd
niematerialnych i prawnych wynika z naliczenia gknwej amortyzaciji.

Saldo nalendsci z tytutu zaliczek narodki trwate spadio o 201 min zt w poréwnaniu deetriego
kwartatu 2012 r. w wyniku zaklasyfikowania inwegtyw spoétce Pfleiderer MDF OOO jako aktywow
przeznaczonych do sprzegla

Saldo nalenosci z tytutu pomocy publicznej dolace pochoda aktualizacji jej 4cznej estymowanej
wartasci, obliczonej na podstawie bietowanych danych finansowych na lata przyszie spad2,3 min
zk.

Saldo zapaséw na koniec czwartego kwartatlu wynidsfd,8 min zt. i spadio o 62,1 min zk
w poroéwnaniu do salda na koniec trzeciego kwarB@a2 r. Spadek wynika z optymalizacji poziomu
kapitalu obrotowego oraz zaklasyfikowania zapasédnpstki zalenej Pfleiderer OOO jako aktywdw
przeznaczonych do sprzegla

Saldo nalencsci z tytulu dostaw i ustug i pozostalych na dzigl grudnia 2012 r. w poréwnaniu
do poziomu na koniec wrgeaia 2012 r. spadto 0 103,1 miliona ztotych. gtéevii efekcie spadku salda
naleznosci handlowych oraz zaklasyfikowania nalesci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych w
jednostkach zalmych Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO jakdyaldw przeznaczonych do
sprzeday.

Saldo aktywOw przeznaczonych do sprzgdaa dzié 31/12/2012 wyniosto 827,2 min zt. Szczegbtowe
informacje zaprezentowane w punkcie VIII.12 niniejszego Raportu.

Kapitalty wtasne Grupy atznie na dzie# 31 grudnia 2012 r. wyniosty 597,5 min ztiwzrosty
w poréwnaniu do kaca trzeciego kwartatu 2012 roku o kwol7,3 min ziotych. Wyszy poziom
kapitatow wtasnych wynika gtéwnie z aghietego zysku netto.

Zobowigzania na dzieé 31 grudnia 2012 r. spadly o 99,7 min ziotych perownaniu do kica
trzeciego kwartalu 2012. Spadek poziomu zohawi wynika gtownie ze spadku: zadknia grupy
kapitatowej o 64,0 min zt w polskich jednostkachezaych, spadku salda zobawen z tytutu dostaw i
ustug o 8,3 min zi, spadku przychoddéw przysztyclmeslw z tytutu pomocy publicznej o 12,7 oraz
spadku rezerwy z tytutu podatku odroczonego o 30z
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddra okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 fw tys. zt)

Przychody ze sprzeda
Koszt wiasny sprzedst
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zasrlu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalncsci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk / Strata netto

Zysk/Strata netto przypadajaca na :

Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsz&iowych
Zysk/Strata netto

EBITDA
Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych)
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych)

01.01.201z  01.01.2012- 01.01.2012- 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2011-
31.12.201 31.12.2012 31.12.2012 31.12.201 31.12.201 31.12.201 .
dziatalna¢ dziatalna¢ dziatalna¢ dziatalng¢
Grupa razem kontynuowana zaniechana Grupa razem kontynuowana  zaniechana

1789 9 1432 2¢ 357 6€ 17252t 140553 319 6¢
(143184 (1204 87" (226 97 (1382 70! (1146 49: (236 21:
358 09¢ 227 40° 130 68t 342 52¢ 259 04: 83 48:
19 9( 18 6€ 122 55] 38t 1 6¢€
(11135 (96 12: (15 23:¢ (106 08t (88 68 (17 40:
(94 13 (65 59¢ (28 54! (84 50¢ (56 77- (27 73!
(19 26 (7 76¢ (11 502 (2123 (6 16! (1592
153 2! 76 5¢ 76 64 136 2 111 27 24 9

32 10« 32 1C 39 7¢ 39 7¢
(124 75 (90 372 (34 38: (137 257 (92 22 (45 03«
(92 65 (58 26¢ (34 38: (97 45! (52 42! (45 03«
60 5¢ 18 32 42 2¢€ 38 74 58 8¢ (20 09¢
(11 65 1242 (10 41: (17 o1. (11 19¢ (581
48 9 17 07 31 8¢ 21 7¢ 47 64¢ (25 91.
56 1. 1177 44 3¢ 332 3890 (5 69!
(720 5 301 (12506; (11 47. 874 (20 21
48 9! 17 07 31 85¢ 217¢ 47 64 (25 91.

230 18: 213 72¢

1,18 0,24 0,8¢ 0,67 0,7¢ (0,11
1,12 0,24 0,8¢ 0,67 0,7¢ (0,11;
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Zysk / Strata netto

Inne Pozostate przychody/ koszty

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Raéznice kursowe z inwestycji netto w
jednostkach zatmych

Efektywna czs¢ strat z wycen wartei
godziwej instrumentéw zabezpiecmajch w
tym podatek dochodowy
Inne Pozostate przychody/ koszty

Catkowite przychody/koszty za okres

Catkowite przychody/koszty za okres
przypadajce na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejszciowych
Catkowite przychody/koszty za okres

01.01.2012 01.01.2012 01.01.201z2 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2011-
31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201 31.12.201 .
dziatalng¢ dziatalng¢ dziatalng¢ dziatalng¢
Gruparazel  kontynuowan zaniechan Grupa razel kontynuowan zaniechana
48 9! 17 07 31 8¢ 2172 47 6/ (25912
(989 (9 89¢ 11 9¢ 11 9¢
(801 (8 01: 19 5¢ 19 5:
(58¢ (58t
(17 90 (17 90¢ 30 9: 30 9:
310: (83( 31 8¢ 52 6¢€ 78 57 (25 91.
38 5: (5 84( 44 3¢ 62 14 67 82 (5 69
(7 49¢ 501 (12 50¢ (9 47 10 7¢ (20 21°
310:; (83( 31 85! 52 6€ 7857 (25 91:
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 202w tys. zt)

Roznice
Kapitat kursowe z
zapasowy ze Kapitat Réznice kurs. z  inwestycji Nie
sprzedayy rezerwowy z  przeliczenia netto w podzielony Udzialy
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach wynik niekon-
zakladowy wart. nomin. zapasowy  wyceny podporzadk. zaleznych finansowy Razem trolujace = Razem

Stan na 1 stycznia 2012 r. 16 376 289806 155005 619 (4 839) 4182 33892 495041 71440 566481
Calkowite dochody za
okres
Zysk / Strata netto 0 0 0 0 0 0 56 140 56140 (7205) 48935

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z

przeliczenia jednostek

podporadkowanych 0 0 0 0 (9 607) 0 0 (9607) (291) (9898)
Réznice kursowe z

inwestycji netto w

jednostkach zaimych 0 0 0 0 0 (8 011) 0 (8011) 0 (8 011)
Inne catkowite dochody

ogotem 0 0 0 0 (9 607) (8 011) 0 (17 618) (291) (17 909)
Catkowite dochody ogdtem

za okres 0 0 0 0 (9 607) (8 011) 56 140 38522 (7496) 31026

Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wkasnym

Przeniesienie zysku netto za

2011 r. na kapitat zapasowy 0 0 40 801 0 0 0 (40 801) 0 0 0
Transakcje z

akcjonariuszami ujete w

kapitale wkasnym 0 0 40 801 0 0 0 (40 801) 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2012 r. 16 376 289 806 195 806 619 (14 446) (3829) 49231 533563 63944 597507
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Roznice
Kapitat Kapitat kursowe z
zapasowy ze rezerwowy Roznice kurs.  inwestyciji Nie
sprzeday z z przeliczenia  netto w Zabezpieczenie podzielony Udzialy
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywow wynik niekon-
zaktadowy wart. nomin.  zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych pienieznych finansowy  Razem troluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2011 r. 16 376 289 806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496 174
Catkowite dochody za okres
Zysk / Strata netto 0 0 0 0 0 0 0 33208 33208 (11473) 21735
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposnzikowanych 0 0 0 0 9990 0 0 0 9990 2001 11991
Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 19531 0 0 19531 0 19531
Efektywna cgs¢ straty z
wyceny wartéci godziwe;j
instrumentéw
zabezpieczagych 0 0 0 0 0 0 (589) 0 (589) 0 (589)
Inne catkowite dochody
ogotem 0 0 0 0 9 990 19 531 (589) 0 28 932 2 001 30 933
Catkowite dochody ogétem za
okres 0 0 0 0 9 990 19 531 (589) 33208 62140 (9472 52 668
Transakcje z
akcjonariuszami
Podwyszenie kapitatow w
kapitale podstawowym
jednostki zalenej Pfleiderer
MDF Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 639 17 639
Przeniesienie zysku netto za
2010 r. na kapitat zapasowy 0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 0 0
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym 0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 17 639 17 639
Stan na 31 grudnia 2011 r. 16 376 289 806 155 005 619 (4 839) 4182 0 33892 495041 71440 566 481
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2012 r. do

31 grudnia 2012 r. (w tys. zt)

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Przeplywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej
Zysk / Strata netto 48 93! 21 73!
Korekty 208 582 159 746
Amortyzacja 76 946 77 523
Zysk z tytutu rénic kursowych (581 9 85!
Odsetki za okres 89 877 96 604
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej 42! (374
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezacego okresu 11 65: 17 01:
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wlasnym (1 89) 4580
Zmiana stanu nakmosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 22 79: 5 56¢
Zmiana stanu zapasow 19 69: (60 343
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (2614 18 20¢
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadcze pracowniczych ’ 4 66¢
Zmiana stanu rezerw 10! (6
Amortyzacja pomocy publicznej (1 257 (1188
Wynik na kontraktach forward 76 (2 665)
Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidacji (7 529) (9 689)
Inne korekty 176 0
Przepltywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej 257 517 181 481
Odsetki otrzymane / zaptacone 21 43.
Podatek dochodowy zaptacony (23 163 (6 509
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 234 571 175 404
Przeplywy pieniezne z dzialalngci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia aktywéw trwatych (147) 440
Inne wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 (42)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd
niematerialnych i prawnych (34 624) (34 01)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (34 771) (33 602
Przeplywy pieniezne z dzialalngci finansowej
Sptata payczek i kredytow (129 434) (62 511
Zacigniecie kredytoéw i payczek 22 310 (17 248)
Zmiana stanu z tytutu kontraktéw forward 0 22 229
Odsetki zaptacone (84 987) (84 554
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (192 111) (142 084
Zmiana stangrodkow piengznych 7 689 (282
Srodki pienkzne na pocgek okresu 19 586 19 868
Srodki pieniezne na koniec okresu 27 275 19 58t
31.12.2012 Nota Grupa razem
Srodki pienkzne na koniec okresu 27 275
w tym:
dziatalng’¢ kontynuowana 17 518
dzialalno¢ zaniechana 12 10 001
Ré&nice kursowe z przeliczenia jednostki zaég -244
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VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W IV kwartale 2012 r. Grupa Kapitatowa Pfleidererafg@wo S.A. dokonata naktadéw inwestycyjnych
w kwocie 11,1 min zt.

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W dniu 19 padziernika 2012 r Jednostka Domiacg Pfleiderer Grajewo S.A., jako sprzeds) zawarta
Zz Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN Idimg B.V, jako kupuicymi, umove
sprzeday 100% udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji.

Umowa byta warunkowa i jej wykonanie byto uzaimne w szczegdlrigi od spetnienia nagbujacych
warunkow:

- pozyskania zgody Rosyjskiego Wdu Antymonopolowego,

- odkupienia przez Jednostlbominujca pakietu 15,81% udziatbw w Pfleiderer OOO, wie]
posiadanego przez Europejski Bank Odbudowy i Roawoj

- pozyskania zgdd bankow finanguych Grug Pfleiderer Grajewo S.A.

Cere sprzeday miata stanowi kwote 160 min EUR (656 544 000 PLN), pomniejszan

- wartas¢ kredytu udzielonego spéice Pfleiderer OOO przempgjski Bank Odbudowy i Rozwoju,
niesptaconego na dZigamkngcia transakcji w kwocie ok 3.8 min EUR (ok. 15,6 wRILN),

- kwoty zdeponowane na rachunkach escrogconej wartéci 14 min EUR (57.447.600 PLN).

Ponadto umowa przewidywata mechanizm korggyj odnosacy sk do wartdci kapitatu obrotowego w
spoice Pfleiderer OO0 na daieamknicia transakcji.

W ramach ceny sprzeda mialy zosté sptacone payczki udzielone spéice Pfleiderer OOO przez
Pfleiderer Grajewo SA, pozostale do sptaty nardzaamknécia transakciji.

Jednoczénie, w dniu 19 padziernika 2012 r., Pfleiderer MDF OOO w Rosji, padimzalezny
od Jednostki Dominagej Pfleiderer Grajewo SA, oraz Blitz 11-446 GmbH Niemczech, podmiot
powiazany wobec Jednostka Domiac@ Pfleiderer Grajewo SA, jako sprzegy, zawarli z Ingka Pro
Subholding I B.V., jako kupagym, umowve sprzeday aktywéw (,Aktywa”). Aktywa stanowity elementy
kompletnej linii produkcyjnej przeznaczonej do ekdjy budowy fabryki MDF w Rosji.

Umowa ta byta warunkowa i jej wykonanie byto uzaiene w szczegélrigi od uzyskania zgod bankow
finansupcych Grug Pfleiderer Grajewo SA i GrydPfleiderer AG.

Cere sprzeday miata stanowi kwota 45 min EUR (184.653.000 PLN), pomniejszonakwoty
zdeponowane na rachunkach escrowcardej wartéci 8,7 min EUR (36.599.580 PLN). Cena mogt& by
rowniez obnizona w przypadku stwierdzenia brakow w elementadti, lipodczas przewidzianej
inwentaryzacji Aktywow.

Nastpnie w dniu 23 stycznia 2013 roku, w rezultacie t@paia st warunkéw zawieszagych
wynikajacych z warunkowych umoéw sprzegyaz dnia 19 padziernika 2012 roku, Jednostka Domiug
Pfleiderer Grajewo SA, jako sprzegley, zawarta z Ingka Pro Holding Subholding | BASWEDSPAN
Holding B.V, jako kupujcymi, umowe sprzeday 100% udziatéw w jednostce zateej Pfleiderer OOO
w Rosji (,Umowa Sprzeds Udziatdw”).

Catkowita kwota wptywdw uzyskana przez Jednesfominujpca z powyzszej transakcji wynosi
maksymalnie 157.484.689 EUR (656.711.153 PLN) i pd&zona z wstpnej ceny sprzeds udziatow
wynoszcej 111.883.809 EUR (466.555.484 PLN) oraz kwotyp80.880 EUR (131.775.670 PLN), ki6r
Jednostka Dominaga otrzymata jako splaipozyczek wewatrzgrupowych udzielonych przez Jednastk
Dominujaca dla Pfleiderer OOO. Ponadto kwota 14.000.000 EWS8.380.000 PLN) zostata
zdeponowana na rachunku escrow jako zabezpieczebiewviazar wynikajacych z Umowy Sprzeds
Udziatow.
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Wstepna cena sprzedya udziatéw ledzie skorygowana finalnie po zamkaiu transakcji, na podstawie
zaudytowanych sprawozildinansowych jednostki zateej Pfleiderer OOO przygotowanych na dzie
zamknkcia transakcji sprzedg.

Wartas¢ ksiggowa wspomnianych 100% udziatow w Pfleiderer OO®swgach Jednostki Dominagej
wynosi 187.432.464 PLN (44.947.833 EUR).

Rownoczénie w dniu 23 stycznia 2013 Blitz 11-446 GmbH w iHezech, podmiot powrany wobec
Jednostki Dominujcej Pfleiderer Grajewo SA, jako sprzegsj, zawart z Ingka Pro Subholding | B.V.,
jako kupupcym, umove sprzeday aktywOw posiadanych przez sprzegago (“Aktywa Blitz"). Cena
sprzeday wynosi 33.874.288 EUR (141.255.781 PLN)dbie pomniejszona o kwgizdeponowam na
rachunku escrow o waa 1.000.000 EUR (4.170.000 PLN).

Wartas¢ ksiegowa Aktywow Blitz wynosi 57.865.269 EUR (241.29BL1PLN).

Ponadto w dniu 23 stycznia 2013 Pfleiderer MDF O@ORosji, podmiot zaleny od Jednostki
Dominujacej Pfleiderer Grajewo SA, jako sprzegtsj, zawart z Ingka Pro Subholding | B.V., jako
kupujacym, umove zobowhzujaca strony do kupna sprzedaaktywdw kedacych wiasnécia Pfleiderer
MDF OOO (“Aktywa Pfleiderer MDF”). Przeniesienie gwva wiasnéci Aktywow Pfleiderer MDF
nastpi do dnia 23 lipca 2013 pod warunkiem zaptaty cergz przeniesienia posiadania aktywow, ktore
bedzie miato miejsce w Orli w Polsce. Cena sprzgdsktywow Pfleiderer MDF wynosi 7.520.000 EUR
(31.358.400 PLN) i édzie w catdci zdeponowana na rachunku escrow.

Aktywa Blitz i Aktywa Pfleiderer MDF stanowielementy kompletnej linii produkcyjnej przeznacepn
do projektu budowy fabryki MDF w Ros;ji.

Jako czs¢ transakcji sprzeds aktywéw dedykowanych do projektu MDF w Rosji, wupetnieniu
powyzszych elementow, Pfleiderer MDF OOO sprzeda nazrZfteiderer OOO aktywa budowlane
(,Aktywa Budowlane”), obejmujce w szczegélrimi nieruchomé¢é gruntows nalezaca do Pfleiderer
MDF OOO, w zamian za cersprzeday wynoszca 3.000.000 EUR (12.510.000 PLN).

Catkowita cena sprzedp dotycaca Aktywow Blitz, Aktywow Pfleiderer MDF oraz Aktydw
Budowlanych wynosi 44.394.288 EUR (185.124.181 PLN)

W dniu 29 stycznia 2013 r. Jednostka Dominaj Pfleiderer Grajewo S.A. sfinalizowat przedteronn
sptat czsci kredytu konsorcjalnego (dalej Kredyt), zagiictego przez Grup na podstawie umowy
kredytowej z 16 marca 2010 r. zawartej peoay Jednostk Dominupca i podmiotami zalenymi
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. a kogsim bankowym, w skiad ktérego wchadBank
PEKAO S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BRE Bank S.BNP Paribas Bank Polska SA (poprzednio
Fortis Bank Polska S.A.) oraz Bank Gospodaskivnosciowej S.A..

Z czsci wplywow uzyskanych przez Jednostbominupca Pfleiderer Grajewo SA, ze sprzegla
udziatéw w Pfleiderer OOO w dniu 23 stycznia 201 3nasipita sptata zasadniczej gzi Kredytu. W
dniach 24-29 stycznia 2013 zostala dokonana predmostk Dominupca catkowita splata transzy A
Kredytu w wysokéci 460.000.000 PLN oraz w dniu 29 stycznia 201i3astpita sptata cgsci transzy B
Kredytu w wysokéci 88.375.403 PLN.

Po dokonanej sptacie catkowity limit kredytowy dgsty w ramach Kredytu wynosi 81.624.597 PLN i w
catcéci stanowi transg B, z& termin finalnej sptaty Kredytu przypada obecniedzser 16 marca 2013
roku.

W dniu 13 grudnia 2012 r. Jednostka Domacaj nabyta od Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju
(,EBOIR™) udziat w jednostce zakaej Pfleiderer OOO w Rosji, jednostce zalej od Pfleiderer Grajewo
S.A., stanowdcy 15,81% kapitatu zaktadowego Pfleiderer OOO. Canhycia powyszego udziatu
zaptacona przez Jednostke Domigajna rzecz EBOIR wyniosta 9.553.187,18 EUR ( 39.828,17
PLN) .

Po nabyciu powiszego udzialu Jednostka Domigea Pfleiderer Grajewo SA byta jedynym
udziatowcem Pfleiderer OOO.

Nabycie udziatu w jednostce zate] Pfleiderer OOO od EBOIR stanowito spetnienieinggo z
warunkéw zawieszagych przewidzianych umawsprzeday 100% udziatbw w jednostce zafe)
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Pfleiderer OO0 zawagtprzez JednostkDominupca w dniu 19 padziernika 2012 r. z Ingka Pro Holding
Subholding I B.V. oraz Swedspan Holding B.V.

2. Informacje o odpisach aktualizacyjnych warté¢ zapasow do wartéci netto mazliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Zapasy w bilansie wykazujeesiv wartaci netto, to jest po pomniejszeniu o utworzone aqupisy
aktualizupce w IV kwartale Grupa dokonata odpiséw aktualigych warté¢ zapaséw w wysokai

3 587 tys. zt. Wart@ odpisow aktualizujcych w dziatalnéci zaniechanej w czwartym kwartale 2012 r.
wyniosta 0. Odpisy aktualizage prezentowaneasw dziatalndci operacyjnej w pozostatych kosztach
(utworzone), natomiast rozgaane - w pozostatych przychodach.

3. Informacje o odpisach aktualizupcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartgci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz
odwréceniu takich aktywow.

W IV kwartale 2012 r. Grupa nie dokonata odpisévtuakzujacych warté¢ rzeczowych aktywow
trwatych. W IV kwartale 2012 r. Grupa dokonata sdwv na nalenosci w wysokaci 2 476 tys. zi.
Wartas¢ odpisoéw aktualizacych w dziatalnéci zaniechanej w czwartym kwartale 2012 r. wynidsta

4. Informacja o rezerwach

Na koniec IV kwartatu 2012 r. Grupa posiadata rezer tytutu swiadczeéd pracowniczych w kwocie
25 847 tys. zt. Warkg tej rezerwy wzrosta w poréwnaniu dorka Il kwartatu 2012 r. o 800 gyzt. Jest
to jedyna rezerwa, ktgrzgodnie z MSR posiada Grupa. Grupa Pfleidereje®@S.A. nie posiada
obecnie zgodnie z MSEadnych innych rezerw.

5. Informacja o aktywach i rezerwach z tytutu odrozonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w IV kwartal@l2 r. spadly o 7,1min zt. w poréwnaniu daka

Il kwartatlu 2012 r. Rezerwa z tytulu podatku odroeego spadta o0 4,9 min zt. w poréwnaniu z Il
kwartalem roku 2012. W raportowanym okresie nie at@no zadnych istotnych zmian odpisow
aktualizupcych, ktére w sposéb znagzy wptyretyby na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Pfleidere

Grajewo S.A.

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i spredazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie IV kwartatu 2012 roku Grupa zakupita zxege aktywa trwate na kwetl1,1 min zi. Byly to
gtowniesrodki trwate z grupy 5, warkgi niematerialne i prawne z grupy 9 oraz modernaazywanych
przez Grup srodkéw trwatych.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. @ragklasyfikowata jako aktywa przeznaczone do
sprzeday rzeczowe aktywa trwate jednostek zalgch Pfleiderer MDF OOO oraz Pfleiderer OOO.
Szczegolowe informacje gamieszczone w punkcie VIIIL.1 oraz VIII.12 ninisggo Raportu.

7. Informacie o istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowirwatych

Na koniec IV kwartatu 2012 r. Grupa posiadta zob@ania z tytutu nabycia rzeczowyétodkéw
trwatych w wysokéci 9,1 min zt.

8. Poreczenia i gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Pfleiderer Grajewo S.A. podiadaystawione 3 paiczenia do 4cznej
kwoty 48.880 tys. PLN. Kwota diugu pierwotnego zgiieczonego p@czeniami wynosita na dzie
31 grudnia 2012 r. 48.880 tys. PLN.
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Dodatkowo Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp..m. @osiadaty zobowrania warunkowe wobec
bankow z tytutu kredytéw zagynictych przez:
- Pfleiderer Grajewo S.A. wobec konsorcjum bankdiskich na kwa¢ 700.000 tys. PLN (kwota
dostpnego na dzie31 grudnia 2012 r. limitu kredytowego wynosi 630Qays. PLN)
- Pfleiderer OOO wobec EBOIR z tytutu kredytu bawkgo w kwocie 3.846 tys. EUR

Inne jednostki z Grupy kapitatowej nie wystawiatyrgczen lub gwarancji.

9. Zmiany zobowizan warunkowych i aktywdéw warunkowych

W IV kwartale 2012 roku w ramach realizacji opaqijitp call nasipit wykup przez jednostkdominupca
Pfleiderer Grajewo SA udziatbw w Pfleiderer OOO Bdropejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju.
Szczegdétowa informacja zostata zamieszczona w peinkd.16. niniejszego Raportu.

10. Informacja dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitéoowych papierow
wartosciowych.

W okresie IV kwartatu 2012 r. jednostka domiug Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadzita 18 emisji
papierow dhanych w formie obligacji krétkoterminowych w celutgmalizacji zaradzania ptynnécia w
Grupie Kapitatowej. Obligacje zostaty wyemitowaneramach Umowy o przeprowadzenie programu
emisji obligacji z dnia 22 lipca 2003 r. zawartedgankiem PEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane
zgodnie z ustawz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotgolskich, jako papiery warfoiowe

na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczaerokuponowe. Wykup obligacji nagtje
kazdorazowo wedtug warfsi nominalnej. Nabywg obligacji byla jednostka zatea Pfleiderer Prospan
S.A.

11. Informacja o niesptaceniu kredytu lub pdyczki, do ktéreqo nie podgto zadnych dziatan
naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego

Na dziex 31 grudnia 2012 r. nie wyglity opisane zdarzenia

12. Dzialalngé zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzeda

W IV kwartale 2012 r. Grupa Pfleiderer Grajewo Sédpisata umow warunkowa z Ingka Pro Holding
Subholding | B.V. i SWEDSPAN Holding B.V na sprzedidd0% udziatéw w Pfleiderer OO0 w Rosji
oraz sprzedaaktywoéw jednostki zaleej Pfleiderer MDF OOO. Na dzie31 grudnia 2012 r. Grupa
zaklasyfikowata aktywa spétek jako przeznaczone spozeday oraz odpowiednio pasywa zostaty
zaklasyfikowane jako zobowiania dotycgce aktywOw przeznaczonych do sprzgda

Aktywa przeznaczone do sprzedsy 31.12.2012
Rzeczowe aktywa trwate i zaliczki 694 177,16
Wartcici niematerialne i prawne 688,05
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 340,10
Zapasy 45 912,75
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 64 340,61
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 9 756,78
827 215,45
Zobowigzania dotyczce aktywOw przeznaczonych do sprzedg
Zobowiyzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 905,24
Kredyty i pazyczki 189 066,09
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 476,36
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 1861,26
249 308,94
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Bl PFLEIDERER

Na mocy umowy zawartej w dniu 19 joliernika 2012 r. Grupa wyogbnita w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw dziataldé zaniechas dotyczica podmiotoéw zawartych w umowie. Na d&igl
grudnia 2011 r. Grupa nie klasyfikowata w spraweedalziatalndci zaniechanej ani przeznaczonej do
sprzeday. Dane poréwnawcze sprawozdania z catkowitych ddéiv zostaly zmienione tak, aby
dziatalnag¢ zaniechas pokaz& oddzielnie od dziatalrigi kontynuowane;.

Sprawozdanie z przeptywow piengznych dziatalncsci zaniechanej za okres od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r. (w tys. z})

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Srodki pienkzne netto z dziatalriwi operacyjnej 86 10! 55 43¢
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej (4 609 (24 509
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrégi finansowej (81 966 (35297
Srodki pieni ezne na koniec okresu w dziatalnéci

niekontynuowanej (475 (4 367
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 10 477 14 844
Srodki pienkzne na koniec okresu 10 001 10 477

13. Informacije dotycaice wyptaconej dywidendy .

W IV kwartale 2012 r. nie zostaty petl zadne decyzje o wyptacie dywidendy za rok 2011

14. Prognoza wynikow

W zwiazku z dua zmienndcia otoczenia rynkowego Jednostka Domiuaj Pfleiderer Grajewo S.A. nie
opublikowata prognoz wynikéw na 2012 rok.

15. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktére miatymiejsce po dacie 31 grudnia 2012 r.

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans — Kurt von Werderyt rezygnac z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem niad26 lutego 2013 r.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostavgany w skiad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwgaNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W styczniu 2013 r. nagpito zamknécie umowy sprzedy aktywow rosyjskich oraz splata kredytu
konsorcjalnego. Szczegétowe informacje zostaty apsw VII.1 niniejszego Raportu ,Informacja o
istotnych umowach”.

16. Informacje o zmianie struktury kapitatowej Grupy

W dniu 13 grudnia 2012 r. Jednostka dominaj nabyta od Europejskiego Banku Odbudowy i Rgawo
(,EBOIR™) udziat w spoice Pfleiderer OOO w Rqggdnostce zaimej od Pfleiderer Grajewo S.A.,
stanowicy 15,81% kapitatu zakladowego Pfleiderer OOO. Caadycia powyszego udziatu zaptacona
przez JednostkDominujca na rzecz EBOIR wyniosta 9.553.187,18 EUR ( 39.828,17 PLN).

Po dniu bilansowym (w dniu 23 stycznia 2013 roku) rezultacie spetnienia esiwarunkow
zawieszajcych wynikagcych z warunkowych umow sprzegaz dnia 19 padziernika 2012 roku,
Jednostka Dominaga Pfleiderer Grajewo SA, jako sprzegs, zawarta z Ingka Pro Holding Subholding
| B.V. i SWEDSPAN Holding B.V, jako kupagymi, umove sprzeday 100% udziatow w Pfleiderer
000 w Rosji (,Umowa Sprzedg Udziatdbw"). Szczegotowe informacje zostaly opisaw punkcie
VIII.1 niniejszego Raportu ,Informacja o istotnyamowach”.
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17. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i wdmiotami powiazanymi

W IV kwartale 2012 r. Pfleiderer Grajewo S.A. prampadzit 18 emisji obligacji krétkoterminowych,
ktérych nabywcami w cafgi byla jednostka zaima Pfleiderer Prospan S.A.
Transakcje z jednostkami paanymi g zawierane na typowych warunkach rynkowych.

18. Zmiany w posiadaniu akcji lub opciji przez osobyarzadzajace i hadzorupace

Na dzien publikacji raportu ilé¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu cztonkdarzdu byla
nastpujaca:

- Prezes Zargdu Pan Wojciech @kiewicz posiadat 5.400 akcji Pfleiderer GrajewA.S.

- Czlonek Zarzdu Pan Rafat Karcz posiadat 3.472 akcji Pfleid&eajewo S.A.

- Cztonek Zaradu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat 4.108 aka@ididter Grajewo S.A.

- Czlonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki posiadat 2.000 akcgiBérer Grajewo S.A..

Na dzier publikacji raportu ilé¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu cztonkRady Nadzorczej
byta nastpujaca:
- Cztonek Rady Nadzorczej Pan JanaMak posiadat 10.000 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer j&va S.A. nie posiadaj akcji Jednostki
Dominujcej.

19. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu

Struktura akcjonariatu Udziat w Liczba gltosow
na 28 luty 2013 r. Liczba akcji kapitale na WZA Udziat w WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 176 65,11% 32317 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4 928 816 9,93% 4 928 816 9%
ING OFE 2639 144 5,32% 2639144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9 747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,009 49 624 000 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleidgsrajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH GABK) pochodzi z ostathiego zawiadomienia
na temat zmiany ikzi akcji, ktore Spotka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleid&rajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z ostatniego
zawiadomienia na temat zmiany$§bb akcji, ktére Spoétka otrzymata w dniu 5 czerw@9@ r.

W okresie ostatniego kwartatu ftoakcji w posiadaniu gtébwnego akcjonariusza - jetkicdominujpcej
wyzszego szczebla Pfleiderer Service GmbH nie zmisiita

20. Posgpowania sadowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jej jednostka zzde
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaly postanowienie&3a Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow z
dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wsgia pos¢powania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.mné§pan Mielec Sp. z o.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan Splrozumienia ograniczggego konkurengj na
krajowym rynku wprowadzania do obrotu ptyt wiérowyicna krajowym rynku wprowadzania do obrotu

piyt pilsniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zake Pfleiderer Prospan S.A. skiadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIiK. Na olpetretapie Zargd Jednostki Dominggej
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Pfleiderer Grajewo S.A. na podstawie informacjiprigmi dysponuje nie jest w stanie dokoéna
kwantyfikacji ryzyka ani okrdi¢ maozliwego terminu zakfczenia pospowania.

Poza posfpowaniem opisanym povigj nie @ prowadzonezadne sprawy przedadem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotyez zobowizan
lub wierzytelndci spétek wchodaych w sklad Grupy kapitatowej, ktorych wastostanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wlasnych emitenta.

21. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu graw sadowych.

Na dzier 31 grudnia 2012 r. Grupa nie notuje istotnychiozgh z tytutu spraw gdowych. W okresie IV
kwartatu nie zaistniaty okoliczdoi stanowace podstaw do tworzenia rezerw na koszty spraw

sadowych.

22. Wskazanie korekt bbdow poprzednich okresow

Do konca IV kwartatu 2012 Grupa nie korygowataddw poprzednich okresow.

23. Inne istotne informacje

Z dniem 7 listopada 2012 r. w sktad Rady Nadzordagjnostki Dominuicej Pfleiderer Grajewo SA
zostat powotany Pan Gerd Hammerschmidt.

Z dniem 26 lutego 2013 r. w sktad Rady Nadzordeepostki Dominujcej Pfleiderer Grajewo SA
zostat powotany Pan Richard Mayer.

W dniu 28 marca 2012 roku jednostka domingj wyzszego szczebla Pfleiderer AG z siedzily
Neumarkt ztayta wniosek o ogtoszenie upadisi. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez
Pfleiderer AG do publicznej wiadorkm, Zarad Pfleiderer AG zioyt wniosek o otwarcie
postpowania upadkriowego i wysipit 0 zgod na dziatanie jako dmik zachowujcy posiadanie
(Debtor in Possession). Zadz Pfleiderer AG, pod nadzorem kuratorgd®wvego, nadal zasdzat
Pfleiderer AG oraz prowadzit restrukturyzacj

W dniu 17 kwietnia 2012 r.ad upadidciowy w Dusseldorfie otworzyt pagtowanie upadkriowe w
stosunku do Pfleiderer AG oraz wyrazit zgath dziatanie jako dinik zachowujcy posiadanie (Debtor
in Possesion).

W dniu 12 wrzénia 2012 r. wierzyciele oraz akcjonariusze PfleédeAG wigkszaicia gtosow
zaakceptowali plan naprawczy zaproponowany przezadd@fleiderer AG. W dniu 18 pdziernika 2012
r. Sad w Dusseldorfie zatwierdzit plan naprawczy.

W dniu 27 listopada 2012 rad w Dusseldorfie wpisat do rejestru handlowego mtidzone w planie
upadigciowym dziatania skace pozyskaniu kapitatu, w wyniku czego Atlantik SZestata nowym i
jedynym akcjonariuszem jednostki domigugj wyzszego szczebla Pfleiderer AG, ktora nie jest ju
notowana na gietdzie.

Postpowanie upadiziowe zostato zakazone przezasl upaditéciowy w Disseldorfie ze skutkiem na
31 grudnia 2012 r.

W dniu 21 lutego 2013 r. jedyny akcjonariusz pbdecyzj o przeksztatceniu Pfleiderer AG w spotk
ograniczorn odpowiedzialnécia (GmbH).

Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu Pfleiderer Grajewo S.A. zar6wno zémie wniosku o upadéo jak i
ogtoszenie upadkoi przez Pfleiderer AG nie stanowily naruszenia wyokredytowej Pfleiderer
Grajewo S.A.

W ocenie Zarzdu Pfleiderer Grajewo S.A. ogtoszenie upaditojednostki dominujcej wyzszego
szczebla Pfleiderer AG nie wplg#o negatywnie na bigca dziatalnég¢ Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Grajewo S.A. Spoétki Grupy Kapitatowej Pfleidererafawo S.A. 8 w petni niezalene pod wzgidem
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operacyjnym, posiadajwlasne kanaly zaopatrzenia w surowce njdnle do prowadzenia dziatakod

produkcyjnej oraz wiasne kanaty sprzegéowarow. Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo Shlsiada
réwniez odrebne od Pfleiderer AG umowy kredytowe zapewgtajfinansowanie bimcej dziatalngci.

W zwiazku z zaistnial sytuacy Jednostka Domingga Pfleiderer Grajewo S.A. uzyskata od bankdéw
finansupcych stosowne dokumenty (waivers) obejmej zrzeczenie i uprawniéa bankow
do rozwizania umowy kredytowej z Pfleiderer Grajewo S.A.skatek naruszenia przez Pfleiderer AG
umow kredytowych.

W przypadku, gdyby na skutek aktualnej sytuacjeid#rer AG nagpito naruszenie w przyszoi
umowy kredytowej Pfleiderer Grajewo S.A., w oceni&arzadu Pfleiderer Grajewo S.A.
prawdopodobigstwo nie uzyskania od bankéw finarsuyjch Pfleiderer Grajewo S.A. stosownych
dokumentéw (waivers) jest niewielkie.

24. Instrumenty finansowe

Celem ograniczenia ryzyka walutowego EUR/PLN, wwpigego z prowadzenia dziataku
produkcyjnej i handlowej w wielu krajach Europy, Islde spotki Grupy stosaj obecnie przede
wszystkim hedging naturalny poprzez odpowiedni daoktéuktury walutowej kontraktow zakupowych
I sprzedaowych. W drugiej kolejnéci sa stosowane transakcje FX forward.

Na dziewm 31 grudnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadaadnej
nierozliczonej transakcji FX forward EUR/PLN.
Pozostate spotki Grupy nie byly na dzi@l grudnia 2012 r. strariransakcji pochodnych.
Ryzyko walutowe w Rosji EUR/RUB, na ktére Grupda jearaona, wynika gtéwnie z:
* kredytu walutowego Pfleiderer OOO w EUR w EBOIR
* pozyczek walutowych Pfleiderer MDF OOO w EUR od Pftier AG
Na dzier 31 grudnia 2012 r. ekspozycja w Rosji w daldoyta niezabezpieczona.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko zw@ane ze zmiap cen surowcOw nie bylo przez Grup
w IV kwartale 2012 r. zabezpieczane.

25. Segmenty dziatalngci

Segment dziatalrfei jest to dagcy sk wyodrebni¢ obszar dziataln@i gospodarczej Grupy Kapitatowej
dotyczcy produkcji i dystrybucji okrdonych wyrobow lubdwiadczenia ustug (segment brawy) lub
obejmupcy okreglone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéharakteryzuje si
ryzykami i korzyciami odr@niajacymi go od pozostatych segmentéw.

Sprzeda Grupy w IV kwartale spadta o 0,2% w poréwnaniuagh@logicznego okresu roku 2011.
Sprzeda eksportowa w IV kwartale 2012 r. stanowita ok.43% catdci sprzeday Grupy Kapitatowej.
Grupa eksportuje gtéwnie do Rosji, Niemiec, LitByatorusi, Kazachstanu oraz Szweciji.

Strona 28



H PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGzt2r.

26. Noty objaniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finaowej.

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.3011

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 43 090 124 457 97 421 117 478
Naleznosci od podmiotéw powizanych 7 597 20 787 7 364 7 084
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 10380 10730 3405 7 802
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 7 660 6 524 32 697 27 438
Pozostate nafmosci 1630 10 961 16 602 10 821
Razem 70 357 173459 157489 170623

Nota objasniajaca 2 — Zobowszania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.3011

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug 158 378 184269 194502 223786
Zobowigzania do podmiotéw powazanych 3416 18 958 11 927 11 540
Zobowigzania z tytutu VAT 106 15 766 281 1483
Zobowiyzania z tytutu faktoringu 17 418 3731 16 389 15631
Zobowiyzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 9051 1952 7 147 763
Zaliczki na dostawy 1484 2248 2535 4126
Zaliczki na dostawy od jednostek paz@anych 0 0 886 880
Pozostate zobowrzania 7 258 39422 33 255 27 333
Razem 197 111 266346 266922 285542

27. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitih dochodow (w tys. z}) — nota nr 3

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 942 621
Zysk netto z tytutu rénic kursowych 0 4 559
Przychody z kontraktéw forward 851 0
Pozostate przychody finansowe 156 7
1949 5187
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (90 820) (97 225)
Strata z tytutu rénic kursowych (186) 0
Strata z kontraktow forward (84) (2 665)
Pozostale koszty finansowe (3509) (2 756)
(94 599) (102 646)
Przychody / Koszty finansowe netto (92 650) (97 459)
W tym
Dziatalnagici zaniechanej dotyczyto (34 382) (45 034)
Réznice kursowe (w tym z tyt. transakcji forward) 581 1894
Zrealizowane (3370) 6772
Niezrealizowane 3951 (4 878)
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28. Zasady przypte do przeliczania danych finansowych

W skitad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A hedz dwie zagraniczne jednostki zate:
Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO, ktérych wtafunkcjonalm jest rubel (RUB). Sprawozdanie
finansowe tych jednostek zate/ch dla celéw konsolidacji przeliczangrga walug polsky w nastpujacy
sposob:

- aktywa i pasywa sprawozil@ sytuacji finansowej spotek po kursie zamkia na dany dzie
sprawozdawczy oksonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodowkpisie stanowicym sredni arytmetycza
kursow w czwartym kwartale roku 2012.

Ra&znice kursowe powstate w wyniku przeliczejmowane g w kapitale wkasnym jako #dice kursowe z
przeliczenia jednostek podpadkowanych.

Data Rubel PLN
2012-01-31 | 1 Rubel 0,1064
2012-02-29 | 1 Rubel 0,1057
2012-03-31 | 1 Rubel 0,1064
2012-04-30 | 1 Rubel 0,1073
2012-05-31 | 1 Rubel 0,1073
2012-06-30 | 1 Rubel 0,1030
2012-07-31 | 1 Rubel 0,1038
2012-08-31 | 1 Rubel 0,1027
2012-09-30 | 1 Rubel 0,1028
2012-10-31 | 1 Rubel 0,1017
2012-11-30 | 1 Rubel 0,1022
2012-12-31 | 1 Rubel 0,1017
Kurs RUB na koniec IV kwartatu 2012 r,  0,1017
Srednia arytmetyczna za rok 2012 r. 0,1043

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszyravsgzdaniu finansowym przeliczono na walut
EURO w nas{pujacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej p@rypo kursie zamkrcia na dany dzie
sprawozdawczy okiéonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodowkpisie stanowicym sredni arytmetycza
kurséw miesicznych w czwartym kwartale roku 2012.

Data EURO PLN

2012-01-31 | 1 EURO 4,2270
2012-02-29 | 1 EURO 4,1365
2012-03-30 | 1 EURO 4,1616
2012-04-30 | 1 EURO 4,1721
2012-05-31 | 1 EURO 4,3889
2012-06-30 | 1 EURO 4,2613
2012-07-31 | 1 EURO 4,1086
2012-08-31 | 1 EURO 4,1838
2012-09-30 | 1 EURO 4,1138
2012-10-31 | 1 EURO 4,1350
2012-11-30 | 1 EURO 4,1064
2012-12-31 | 1 EURO 4,0882
Kurs EURO na koniec IV kwartatu 2012 r. 4,0882

Srednia arytmetyczna za rok 2012 r. 4,1736
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jednésdominuj acej Pfleiderer Grajewo
S.A. sprawozdanie finansowe spogdzone wedtug MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazgbn 31 grudnia 2012 r. (w tys. zt)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Inwestycje w jednostkach poagianych

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Udzielone payczki diugoterminowe - jedn. powzane
Naleznosci diugoterminowe — zaliczki niodki trwate
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Srodki pienkzne i inne aktywa piegine

Udzielone payczki krétkoterminowe — jednostki poyziane
Aktywa przeznaczone do sprzegla

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy ze sprzeda akcji powyej wartgci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Niepodzielony wynik finansowy

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania
Kredyty i pazyczki
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych

Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania wobec jednostek pawanych z tytutu
papieréw dtanych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych
Zobowigzania krotkoterminowe

Suma zobowjzan

Suma pasywow
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Razem Razem Razem Razem

31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
103 056 102 555 109 888 107 637
2244 1842 1367 1775
562 334 808 913 811 034 810 929
10 10 10 10

430 352 901 217 741 399 670

472 1105 0 1133

668 546 1267326 1140040 1321 154
63 537 70 944 79 443 80 833
75 146 145 943 120 727 141 664
1719 2 536 1380 12 947

6 832 0 166 174 0
611 884 0 0 0
759 118 219 423 367 724 235 444
1427664 1486749 1507 764 1 556 598
16 376 16 376 16 376 16 376
289 806 289 806 289 806 289 806
195 759 195 759 154 958 154 958
0 0 0 (3032)

35 085 37 817 63 883 51 231
537 026 539 758 525 023 509 339
24 467 446 986 476 934 484 633
5412 4 895 4 895 4 405
984 4 946 6 592 2 758

30 863 456 827 488 421 491 796
457 254 108 613 86 617 133 269
292 005 265 698 293 515 299 981
100 369 106 780 104 593 113 696
10 147 9073 9 595 8517
859 775 490 164 494 320 555 463
890 638 946 991 982 741 1047 259
1427664 1486749 1507 764 1 556 598
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stan na 2012-09-
stan na 2012-12-31 30 stan na 2011-12-3ktan na 2011-09-30
koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu
POZYCJE POZABILANSOWE 2012 (wtys.zh) 2012 (wtys.zl) 2011 (wtys.zH) 2011 (wtys. z)

Zobowigzania warunkowe 48 880 67 229 79 220 88 317
Na rzecz pozostatych jednostek

(z tytutu) 48 880 67 229 79 220 88 317
- udzielonych gwaranciji i peczei 48 880 67 229 79 220 88 317
Pozycje pozabilansowe razem 48 880 67 229 79 220 3188

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zkres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. (wtys. z)

Razem Razem
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Dziatalnosé Dziatalnosé

kontynuowana*)  kontynuowana*)

Przychody ze sprzedga 725 259 730 081
Koszt wlasny sprzeds (626 808) (635 610)
Zysk ze sprzeday 98 451 94 471
Pozostate przychody operacyjne 7 349 698
Koszty sprzeday (29 544) (27 943)
Koszty ogblnego zaszlu (29 012) (24 823)
Pozostale koszty operacyjne (5 826) (2 399)
Zysk na dziatalngsci operacyjnej 41 418 40 004
Przychody finansowe 61 638 90 076
Koszty finansowe (92 225) (80 577)
Przychody/koszty finansowe netto (30 587) 9499
Zysk przed opodatkowaniem 10 831 49 503
Podatek dochodowy 1172 (8 702)
Zysk netto 12 003 40 801

Inne catkowite dochody

Efektywna cgs¢ strat z wyceny wartai

godziwej instrumentow zabezpiecaajch 0 (589)

Catkowite dochody / straty og6tem za okres 12 003 40 212
Podstawowy zysk na jedrakci (w ztotych) 0,2¢ 0,82
Rozwodniony zysk na jedrakc (w ztotych) 0,24 0,82

*) W biezacym okresie oraz w okresie poréwnawczym nie wpyitd dziatalnd¢ zaniechana w jednostce
dominupcej Pfleiderer Grajewo S.A.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGzt2r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale whaszayokres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2004 tys. zt)

Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenii Niepodzielony
Kapitat ~ powyzej wartosci Kapitat przeptywow wynik
zakladowy nominalnej zapasowy pienigznych finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2011 . 16 376 289 806 153 664 895 24 376 484 811
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 40 801 40 801
Efektywna czs¢ zysku z wyceny wartai
godziwej instrumentéw zabezpiecaajch 0 0 0 (589) 0 (589)
Inne 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem za okres 0 0 0 (589) 40 801 40 212
Transakcje z akcjonariuszami ujgte w
kapitale wiasnym
Przeniesienie zysku netto za 2010 r. na
kapitat zapasowy 0 ( 1294 0 (1 294) 0
Transakcje z akcjonariuszami ujgte w
kapitale wikasnym ogétem 0 ( 1294 0 (1 294) 0
Stan na 31 grudnia 2011 r. 16 376 289 806 154 958 0 63 883 525 023
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
- PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwarGzt2r.

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie Niepodzielony
Kapitat wartosci Kapitat przeptywow wynik
zakladowy nominalnej zapasowy pienieznych finansowy Razem

Stan na 1 stycznia 2012 r. 16 376 289 806 154 958 0 63 883 525 023
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 12 00: 12 00z
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 12 00! 12 00z
Transakcje z akcjonariuszami ujgte w
kapitale wiasnym
Przeniesienie e#ci zysku netto za 2011 40
r. na kapitat zapasowy 0 0 801 ( (40 801 0
Transakcje z akcjonariuszami ujgte w 40
kapitale wiasnym 0 0 801 ( (40 801 0
Stan na 31 grudnia 2012 r. 16 376 289 806 195 759 0 35 085 537 026
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PFLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. (w tys. z).

01.01.2012- 01.01.2011-
Nota  31.12.2012 31.12.2011
Przeplywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej
Zysk netto 12 00: 40 80:
Korekty 29 60: 10 883
Amortyzacja 13 51( 13 95
Zysk/Strata z tytutu rinic kursowych 12 83( (26 847
Dywidendy i odsetki za okres 9 55: 2715
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej
(11 (241

Podatek dochodowy naliczony 1172 8 70.
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug pozostatych (23974 12 23t
Zmiana stanu zapasow 15 90¢ (28 520
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug pozostatych 68¢ 539
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadcze pracowniczych 107( 171C
Wynik na kontraktach forward 85! (2 665
Inne korekty 35: 0
Przeptywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej 41 60! 51 68
Odsetki otrzymane 14¢ 11
Odsetki zaptacone 97 (60
Podatek zaptacony (4 437 (
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjne; 37 21¢ 5174
Przeplywy pieniezne z dzialalngci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 29: 24!
Odsetki otrzymane 44 36! 8 15!
Dywidendy i udziaty w zyskach 29 10¢ 16 39:
Nabycie jednostki zaimej (18 (65
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waftd
niematerialnych i prawnych (8723 (2 634)
Wplyw z tyt. sptaty udzielonych ggczek 47 88: 44 97¢
Udzielenie payczek ( (8 317
Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 112 90« 58754
Przeptywy pieniezne z dzialalngci finansowej
Sptata payczek i kredytow (74 508 (40 298
Wykup dtwznych papieréw wartziowych (2196 516 (1169 113
Emisja dhinych papierow 2 195 47( 1169 31
Odsetki zaptacone (74 231 (69 860
Przeptywy pieniezne z dzialalngci finansowej (149 784 (109 954
Zmiana stangrodkow piengznych 33¢ 54
Srodki pienkzne na pocgek okresu 1 38( 83!
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 71¢ 1 38(
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Bl PFLEIDERER

Dodatkowe informacje dotyczce skroconego jednostkowego sprawozdania jednostkbminujacej

Pfleiderer Grajewo S.A.

1. Noty obja$niajace do jednostkowego sprawozdania z sytuacii finanse|

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 14 443 27 606 14 779 19 699
Naleznosci od podmiotéw powizanych z tyt. dostaw i

ustug i pozostate 46 335 33987 20 400 35511
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 8 744 7 038 1890 2040
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 4134 4169 5 654 5 846
Pozostate nafmosci 1490 73 143 78 004 78 568
Razem 75 146 145943 120727 141664

Nota objasniajaca 2 — Zobowszania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug 63504 62903 64 898 69 092
Zobowigzania do jednostek poydanych 19 928 28 598 22 624 29 787
Zobowiyzania z tytutu faktoringu 9480 8 968 9 458 7731
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 3463 1325 3795 246
Pozostate zobowrania 3994 4 986 3818 6 840
Razem 100 369 106 780 104593 113696

Pozostale zobowzania obejmuj gtéwnie rozliczenia nedzyokresowe kosztow oraz pozostale rezerwy.
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