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SPELNILISMY OPUBLIKOWANE OCZEKIWANIA DOTYCZACE

WYNIKOW GOSPODARCZYCH 2012 R.

mid CZK EBITDA = Zysk operacyjny przed amortyzacjaq
= (EBITDA) jest nizszy w stosunku do
84 85,0 l poprzedniego roku o 2,1 % (o 1,8 mid
a0 | | CZK) i wynosi 85,5 miliarda CZK.
2011 2012E 2012

61 EBIT m

Wynik operacyjny (EBIT) w stosunku do

% ubiegtego roku zmniejszyt sie 0 5,9 %

N

2 - L (0 3,6 mid CZK) do 57,9 miliarda CZK.
2011 | 2012 E | 2012
42 Zysk netto -

Zysk netto zmniejszyt sie w stosunku do
ubiegtego roku o0 1,5 % (o 0,6 mld CZK) do

L 40,2 miliarda CZK.

41
40

39 40,0

B

2011 2012E 2012




=

EBITDA

EBIT

ZYSK
NETTO

mld CZK

100
80
60
40
20

80

60

20

oc388838

W 2013 R. OCZEKUJEMY EBITDA W WYSOKOSCI OKOLO
80 MILIARDOW CZK ORAZ ZYSKU NETTO W WYSOKOSCI

OKOLO 37 MILIARDOW CZK

-6 %
>
80,0
2012 2013E
12 %
<
51,0
2012 2013E
-8 %
q
37,0
2012 2013E

Wybrane oddzialywania niekorzystne:
* trend spadkowy cen energii elektrycznej

= zmniejszenie produkcji w elektrowniach
w Republice Czeskiej

" mniejszy przydziat uprawnieh emisyjnych
dla produkgcji

= wzrost amortyzacji odzwierciedlajgcy
program inwestycyjny

Wybrane oddziatlywania pozytywne:
= zakonczenie dziatalnosci w Albanii

= produkcja na petng skale w farmach
wiatrowych w Rumunii

= wptyw wspotczynnikow korekcji na
dystrybucje w Republice Czeskiej

Wybrane rodzaje ryzyka predykciji:
= warunki regulacji w poszczegdlnych
panstwach w Europie Potudniowo-

Wschodniej

® rozwOj w zakresie europejskich regulacji
w energetyce (w szczegdlnosci wsparcie
OZE oraz systemu uprawnieh emisyjnych)
" pogtebienie kryzysu zadtuzenia
i spowolnienie gospodarki w Europie

OZE = odnawialne zrddta energii



DZIALALNOSC GOSPODARCZA GRUPY CEZ W ALBANII
ZOSTALA ZAKONCZONA; SPOLKA CEZ POINFORMOWALA

ALBANSKI RZAD O ZAMIARZE WSZCZECIA
MIEDZYNARODOWEGO ARBITRAZU

Porozumienie z albanskim urzedem regulacyjnym ani z albanskim premierem nie zostato osiggniete.

=Albanski Urzad ds. Regulacji Energetyki (ERE) pomimo powtdrnych wezwan ze strony CEZ przez caty 2012 r.
nie podjat zadnych dziatan, aby zaradzi¢ niezdolnosci spéfki dystrybucyjnej CEZ Shpérndarje (CEZ SH) do
wywigzywania sie z obowigzkow wynikajgcych z licencji oraz niezdolnosci do regulowania swoich zobowigzan.

=Gtébwng przyczyng narastajgcych problemow finansowych CEZ SH byta decyzja ERE w grudniu 2011 r.
w sprawie taryf na okres 2012 — 2014, w ktorej podniesiono o 91 % regulowane ceny skupu energii dla CEZ SH
bez odpowiedniego skorygowania regulowanych cen dla klientow koncowych CEZ SH.

Spotka CEZ Shpérndarje w styczniu 2013 r. zostata wyjeta z konsolidacji w ramach Grupy CEZ.

=W dniu 21.1.2013 r. ERE podjat decyzje o powotaniu tzw. administratora CEZ SH i rownoczes$nie o odebraniu
licencji na dystrybucje i sprzedaz energii elektrycznej klientom taryfowym. Tym samym przekazat
administratorowi zarzad nad CEZ SH wtgcznie z uprawnieniami decyzyjnymi i odpowiedzialnos$cig za
QZia%aInoéc': spofki, przenoszac na niego takze uprawnienia organow statutowych CEZ SH i prawa akcjonariusza
CEZ, a. s.

=Dlatego wyniki gospodarcze spétki CEZ SH obecnie nie maja juz wptywu na wyniki Grupy CEZ.
CEZ zrobit pierwszy krok w kierunku rozpoczecia miedzynarodowego arbitrazu.

=W dniu 7.2.2013 r. spétka CEZ oficjalnie poinformowata albanski rzad o swoim zamiarze wszczecia
miedzynarodowego postepowania arbitrazowego ze wzgledu na brak ochrony inwestycji CEZ, a. s. w spétke
dystrybucyjng CEZ SH.

=Roszczenie o odszkodowanie moze zosta¢ wzniesione albo w oparciu o porozumienie pomiedzy Republikg
Czeska a Republikg Albahskg o wsparciu i wzajemnej ochronie inwestycji lub w oparciu o umowe Karty
energetycznej okreslajgcg miedzynarodowg wspotprace transgraniczng w dziedzinie energetyki.

ERE = Urzad ds. Regulacji Energetyki w Albanii CEZ SH = CEZ Shpérndarje



I — WYBRANE WYDARZENIA W OSTATNIM KWARTALE ZA

GRANICA

Rumunia
= Sfinalizowanie parku wiatrowego Fantanele i Cogealac; 22.11.2012 r. podtgczono do sieci ostatnig z 240
turbin.

= Najwiekszy ladowy park wiatrowy w Europie o mocy zainstalowanej 600 MW.

= Catkowita produkcja w 2012 r. wynosita niemalze 1 TWh, w grudniu rekordowa produkcja
w wysokosci 141 GWh.

= Pozyskano obydwa zielone certyfikaty na produkcje z parku Cogealac.

Turcja

= Przeprowadzono unbundling spotki Sedas zajmujacej sie dystrybucja i sprzedaza, dziatalno$¢ w dziedzinie
sprzedazy energii elektrycznej wydzielono w ramach nowo zatozonej spotki Sepas.

*Budowa elektrowni parogazowej Egemer (872 MW) kontynuowana jest zgodnie z harmonogramem.

Polska
=Sfinalizowano remont generalny dwdéch blokéw w elektrowni ELCHO.

=Spotka CEZ Poland Distribution B.V. w dniu 20.12.2012 r. nabyfa udziat w Eco-Wind Construction S.A.
w wysokosci 5,97 %, zwiekszajac swoj udziat w tej spotce deweloperskiej (zorientowanej na farmy wiatrowej)
do catkowitych 75 %.



SPOLKI GRUPY CEZ W BULGARII NALEZYCIE WYWIAZUJA SIE Z
WSZELKICH OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW

PRAWA | NALOZONYCH PRZEZ URZAD REGULACJI ENERGETYKI

Segment dystrybucji i sprzedazy w Bulgarii Rozwdj i regulacje cen dla gospodarstw domowych w Butgarii

= Akwizycja 67 % w 3 spotkach dystrybucyjnych w 2005 r. za 281,5 = Ceny dla gospodarstw domowych wyznaczane sg przez urzad

miliona EUR (7,1 mid CZK); dotychczas wyptacono dywidendy regulaciji energetyki w oparciu o zadania zgtaszane przez posiadacza
w wysokosci 43 milionéw EUR (1,1 mid CZK). licencii, ceny s w petni regulowane.

= Relacje z urzedem regulacyjnym byty dotychczas ustabilizowane, =  Ceny wyznaczane sg ha okres jednego roku (7/2012 r. — 6/2013 r.);
Grupa CEZ wywigzuije sie z obowigzku inwestowania w sie¢ w 7/2012 r. na podstawie decyzji organu regulacyjnego nastapit
dystrybucyjng w petnym zakresie zgodnie z warunkami wzrost $redniej ceny koncowej dla gospodarstw domowych o 13,4 %
okreslonymi przez organ regulacyjny. (w tym 8,5 % do celéw wsparcia OZE).

«  Urzad regulacyjny w dniu 20.2.2013 r. poinformowat = Odczyty licznikéw zuzycia i wystawianie faktur odbywa sie co miesigc.

0 rozpoczeciu postepowania o odebranie licencji bez podania .
powodu po wczesniejszym bezprecedensowym opublikowaniu tej
informacji przez premiera Borisowa w ramach transmisji
bezposredniej.

W fakturach grudniowych nie dokonano zadnych zmian ceny energii
elektrycznej, nastgpit tylko i wytgcznie wzrost wolumenu zuzycia.

Udziat CEZ w Butgarii w cenie energii elektrycznej dla

= Dzien pdzniej spotka CEZ otrzymata formalng informacje gospodarstw domowych

o powodach tego kroku - 20 réznych przypadkach ztamania Wsparcie
przepisow, zadne z tych rzekomych naruszen nie moze jednak OZE 10,5 %
stanowi¢ powodu do odebrania licencji.

= Cena energii
elektrycznej czynne;j

= Optaty za przesyt

= Skup energii
elektrycznej ze
skojarzonej produkcji
ciepta i energii
elektrycznej

= Rozpoczeto formalny proces, w wyznaczonym terminie CEZ Dystrybutor
przedstawi kontrargumenty, ewentualnie zajmie sie usunieciem

brakow.
= CEZ zasadniczo sprzeciwia sig zarzutom o jakiejkolwiek Podatki '

uchybienia, mogace prowadzi¢ do rozpoczecia procedury
odebrania licencji i rownoczesnie nie zgadza sie na
upolitycznienie catej tej problematyki.

OZE = odnawialne zrodta energii




E WYDANO STANOWISKO AKCEPTUJACE OPINIE EIA

DOTYCZACA PROJEKTU NOWEGO ZRODtA
JADROWEGO ETE 3, 4

= W dniu 18.1.2013 r. Ministerstwo Srodowiska Republiki
Czeskiej na podstawie miedzypanstwowego procesu EIA
wydato pozytywne stanowisko dotyczace oceny oddziatywania
realizacji zamierzenia pt. ,Nowe zrédto jgdrowe na terenie
Temelina wigcznie z wyprowadzeniem mocy do rozdzielni
Kocin“ na srodowisko naturalne.

= W ciggu ponad 4 lat rozpatrzono 60 tysiecy zastrzezen.

= Okreslono 90 warunkéw niezbednych do zapewnienia ochrony
Srodowiska, przy przestrzeganiu ktorych zamierzenie bedzie
mozliwe do zaakceptowania pod wzgledem oddziatywania na
srodowisko naturalne i zdrowie publiczne.

-t

. . . = publiczna rozprawa w Czeskich
= Przebiega proces oceny ofert spétek Westinghouse oraz Budziejowicach (22.6.2012 r.) przy udziale

konsorcjum Skoda JS, Atomstrojexport i Gidropress. obywateli czeskich i zagranicznych

= 2 konsultacje (31.1.19.5.2011 r. — Praga) oraz
1 publiczna dyskusja (30.5.2012 r. — Wieden)
ze strong austriackg

= Kandydaci zostang poinformowani o wyniku poczatkiem marca,
nastepnie kontynuowane beda rozmowy dwustronne w celu
uzyskania lepszych ofert.

= Urzad Ochrony Konkurencji Republiki Czeskiej odrzucit skarge
spotki AREVA na wykluczenie z postepowania przetargowego
na zamowienie publiczne, AREVA zadeklarowata zamiar
ztozenia odwotania od tej decyzji.



E WYBRANE WYDARZENIA W POPRZEDNIM KWARTALE

W REPUBLICE CZESKIEJ

Rekordowe wolumeny produkcji oraz niezawodnosé¢ obydwu elektrowni jadrowych w 2012 r.

=Elektrownia jagdrowa Dukovany wyprodukowata 15 022 GWh, w szczegdlnosci w zwigzku z podwyzszeniem mocy
osiggalnej.
=Elektrownia jagdrowa Temelin wyprodukowata 15 302 GWh, przede wszystkim dzieki niezawodnosci operacyjnej.

Elektrownie Détmarovice wydzielono jako samodzielng spétke akcyjna.

*Na podstawie zgody nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, ktére odbyto sie 18.12.2012 r., z dniem 1.2.2013 r.
wydzielono elektrownie Détmarovice jako samodzielng spotke akcyjng

Trwaja rozmowy w zakresie zapewnienia wegla i uzyskania porozumienia z Komisja Europejska.

=Kontynuowane sg rozmowy ze spotkg Czech Coal w sprawie zawarcia umowy o dostawach wegla dla elektrowni
Pocerady, aktualnie zawierane i realizowane sg kontrakty dziesieciodniowe na dostawy wegla.

=Trwajg negocjacje z Komisjg Europejska w sprawie osiggniecia porozumienia o ugodzie wigcznie z przygotowaniami
decyzji o ewentualnej sprzedazy zrodet zasilanych weglem (wydzielonych w Republice Czeskiej jako samodzielne
spotki).

Centralizacja ustug wspoétdzielonych kontynuowana jest zgodnie z harmonogramem.

=1.1.2013 r. swojg dziatalno$é rozpoczeta spétka CEZ Korporatni sluzby, s.r.o., ktérej zadaniem jest optymalizacja
procesow wspomagajgcych w zakresie ksiegowosci, zarzadzania majatkiem i ustug personalnych.

=Qczekujemy, iz z dniem 1.7.2013 r. sfinalizowana zostanie fuzja spétek CEZ Méfeni i pozniej CEZ Logistika do spotki
CEZ Distribuéni sluzby, ktéra bedzie zapewniata ustugi sieciowe.

=\W dziedzinie obstugi klientow zewnetrznych z dniem 1.4.2013 r. przeprowadzone zostang pierwsze zmiany
organizacyjne.



GRUPA CEZ W 2012 R. PRZYNIOStA PANSTWU CZESKIEMU
OGOLEM 44 MILIARDY CZK, CO ODPOWIADA KWOCIE

PONAD 4 TYSIACE CZK NA JEDNEGO OBYWATELA
REPUBLIKI CZESKIEJ

= Podatki = Dywidendy

2011

razem 44,0 mid CZK

(prawie 4 200 CZK /
obywatela Republiki
Czeskiej)

2012

0,0 10,0 20,0 30,0 40,0 50,0

(w mld CZK)



POTRAFILISMY DOSTOSOWYWAC SIE DO TRENDU
SPADKOWEGO CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ

| POZOSTAJEMY JEDNA Z NAJMNIEJ ZADLUZONYCH
SPOLEK ENERGETYCZNYCH W EUROPIE

Zadluzenie ekonomiczne netto* /

EBITDA Grupy CEZ  _ Rozwoj cen energii elektrycznej EBITDA

CZK mld
89 a 89 GEZ

Enel

EON

Fortum

EnBW

Verbund

GDF - Suez

RWE

T T T T T T T T T 1 Iberdrola
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013E

EDF

EDP

Agencja ratingowa Standard & Poor’s w dniu 29.1.2013 r.
potwierdzita ocene ratingowa przyznana spétce CEZ, a. s. na 10 20 30 40 50 60
poziomie A— z perspektywa stabilng

* Zadluzenie ekonomiczne netto = zadtuzenie finansowe netto + zobowigzania z tytutu rezerw jadrowych, z tytutu emerytur pracowniczych, rezerw na rekultywacje i innych rezerw 10
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I — WYNIKI GOSPODARCZE GRUPY CEZ

(w mid CZK) 2011 2012 Réznica %

Przychody operacyjne 209,8 2151 +5,3 +3%
EBITDA 87,3 85,5 -1.8 2%
Zysk netto 40,8 40,2 -0,6 -1%
CF operacyjny 61,8 64,6 +2,8  +5%
CAPEX 51,1 50,4 0,7 1%
Zadtuzenie netto *) 156,2 161,0 +4.8 +3%

2011 2012 Réznica %

Moc zainstalowana *) GW 15,1 15,8 +0,7 +4%
Produkcja energii elektrycznej TWh 69,2 68,8 -0,4 -1%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom koncowym TWh 53,6 52,8 -0,8 -2%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym TWh 42,8 41,7 -1,1 -3%
Sprzedaz gazu ziemnego klientom koncowym TWh 3,5 9,9 +2,4 +68%
Sprzedaz ciepta tys. TJ 15,2 19,5 +4,3 +28%
Rzeczywista liczba pracownikow *) tys. oséb 31,4 31,3 -0,1 -0%

*) na ostatni dzien okresu, wartosci zadtuzenia netto dotyczace 2011 r. zostaly zmodyfikowane w celu zapewnienia poréwnywalnosci zgodnie z aktualnie stosowang

metodyka obliczen




CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE ZYSKU NETTO W

STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU

mid CZK

-0,6 mld CZK
-1,5 %

Zysk netto EBITDA Amortyzacja  Pozostate koszty Podatek Zysk netto
2011 i przychody dochodowy 2012



GLOWNE CZYNNIKI WPLYWAJACE NA ZMIANE EBITDA

W STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU

mld CZK

-1,8 mild CZK
-2,1%
EBITDA Dystrybucja Dystrybucja i Produkcja Dystrybucja i Energotrans Pozostate* EBITDA
2011 Albania sprzedaz Europa Rumunia sprzedaz 2012
Srodkowa Rumunia

Dystrybucja Albania (-6,6 mld CZK)

= Nastepstwa decyzji organu regulacyjnego w sprawie taryf Produkcja Rumunia (+1,4 mid CZK)

i warunkéw na 2012 r. oraz z tym zwigzane faktury = Przede wszystkim wzrost produkcji ze sfinalizowanych
dodatkowo wystawione przez panstwowego producenta elektrowni wiatrowych Fantanele i Cogealac.
KESH.

Dystrybucja i sprzedaz Rumunia (+0,8 mld CZK)

= Zmiany ustawodawstwa oraz dodatkowy wymiar podatku = W szczegélnosci poprawa dyscypliny platnicze
kraju.
" . rumunskich kolei paristwowych.
Dystrybucja i sprzedaz Europa Srodkowa (+1,6 mid Energotrans (+0,8 mid CZK)
CZK) ’

. ) . = |ntegracja spotki z Grupg CEZ.
= Pozytywny wplyw wzrostu marzy ze sprzedazy energii

elektrycznej i gazu (+2,3 mld CZK) zostat ostabiony w wyniku
negatywnego oddziatywania skupu energii ze zrédet
odnawialnych na marze w dystrybucji w Republice Czeskie;.

*) Obejmuje wigkszg liczbe oddziatywan ponizej granicy istotnosci.




=

mid CZK

89

87

85

83

EBITDA
2011

ZMIANA EBITDA W STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU W
POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH

1,6

-1,8 mld CZK
-2,1%

Produkcja i Produkcjai  Dystrybucjai Dystrybucjai Wydobycie ES Pozostate ES  Pozostate EBITDA
Handel ES Handel EPW Sprzedaz ES Sprzedaz EPW EPW 2012

ES — Europa Srodkowa EPW — Europa Potudniowo-Wschodnia




EBITDA SEGMENTU:
=

PRODUKCJA | HANDEL EUROPA SRODKOWA

mid CZK 2011 2012 Robznica %
Republika Czeska 53,6 54,7 1,1 +2%
Polska 1,9 2,0 0,1 +4%
Razem EBITDA 55,5 56,7 1,2 +2%

Republika Czeska (+1,1 mld CZK)

= wzrost cen realizacji energii elektrycznej w CZK, w szczegdélnosci pod wptywem kursu (+1,4 mid CZK)
= wplyw integracji spétki Energotrans z Grupg CEZ (+0,8 mid CZK)

® pozostate oddziatywania (-0,2 mld CZK)

= Kkorekty konsolidacyjne (-0,9 mld CZK)

Polska (+0,1 mid CZK)

= wyzsze przychody z uprawnien emisyjnych (+0,2 mid CZK)

= wyzsze koszty produkcji z biomasy i pozostate oddziatywania (-0,1 mid CZK)



E EBITDA SEGMENTU: PRODUKCJA | HANDEL EUROPA

POLUDNIOWO-WSCHODNIA

mid CZK 2011 2012 Robznica %
Butgaria 1,1 0,1 -1,0 -89%
Rumunia 1,2 2,6 +1,4 +126%
Razem EBITDA 2,3 2,7 +0,4 +19%

Butgaria (-1,0 mld CZK)

"mniejsza sprzedaz uprawnien emisyjnych przyznanych TEC Varna w ramach KPRU Il (-0,7 mld CZK)
" nizsza produkcja na rynku regulowanym w okresie marzec - lipiec 2012 r. (-0,2 mld CZK)

" pozostate oddziatywania (-0,1 mld CZK)

Rumunia (+1,4 mld CZK)

®wyzsza produkcja energii elektrycznej (+0,4 TWh) w elektrowniach wiatrowych Fantanele i Cogealac

® nadzien 31.12.2012 r. byto zainstalowanych wszystkich 240 turbin wiatrowych o catkowitej
mocy 600 MW

= w 2012 r. w parkach wiatrowych wyprodukowano 965 GWh (wzrost w stosunku do ubiegtego
roku o 56 %)



E EBITDA SEGMENTU:

DYSTRYBUCJA | SPRZEDAZ EUROPA SRODKOWA

mid CZK 2011 2012 Réznica %
Dystrybucija 13,9 126 1,3 9%
Sprzedaz 2,1 50  +2,9 +136%
Razem EBITDA 16,0 176  +1,6 +10%

Dystrybucja (-1,3 mid CZK)

=spadek marzy brutto (-1,7 mld CZK) w szczegdlnosci w wyniku wyzszych kosztow skupu energii elektrycznej ze zrodet
odnawialnych

= (+0,4 mld CZK) oszczednosci kosztéw oraz podwyzszenie sktadek z tytutu zapewnienia poboru mocy i podtaczen

Sprzedaz (+2,9 mld CZK)

"wyzsza marza ze sprzedazy energii elektrycznej w Republice Czeskiej (+1,7 mld CZK), nizsze ceny nabycia i
skorygowanie wolumenu niezafakturowanej energii elektrycznej

"wyzsza marza ze sprzedazy gazu ziemnego w Republice Czeskiej (+0,6 mld CZK), w szczegdlnosci w wyniku wzrostu
liczby klientow

"wyzsza marza ze sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzszy zysk z handlu na Stowacji (+0,7 mld CZK)



E EBITDA SEGMENTU: DYSTRYBUCJA | SPRZEDAZ EUROPA

POLUDNIOWO-WSCHODNIA

mld CZK 2011 2012 Robznica %
Rumunia 1,7 2,5 +0,8 +51%
Butgaria 1,1 1,5 +04 +37%
Albania 0,8 -5,8 -6,6 -
Razem EBITDA 3,6 -1,8 -5,4 -

Rumunia (+0,8 mld CZK)

= w szczegolnosci pozytywny wptyw uregulowania zobowigzan przeterminowanych przez rumunskie koleje pahstwowe w |
potroczu 2012 r.

Butgaria (+0,4 mld CZK)

= wyzsza marza gtéwnie w wyniku decyzji organu regulacyjnego o podwyzszeniu taryf na okres od 1.7.2011 r. oraz od 1.7.2012
r. (+0,5 mid CZK)

= negatywny wplyw skupu energii elektrycznej z elektrowni stonecznych (-0,1 mid CZK)

Albania (-6,6 mld CZK)

= decyzja organu regulacyjnego w sprawie taryf i warunkow, wiekszy wolumen strat w sieci, wyzsze ceny rynkowe energii
elektrycznej importowanej w celu pokrycia strat, podwyzszenie cen zakupu energii elektrycznej od producenta panstwowego
KESH (-4,2 mid CZK)

= zawigzanie rezerwy na koszty zwigzane z dodatkowo zafakturowang energig elektryczng dostarczong do celéw pokrycia strat
przez KESH, dodatkowo wymierzony podatek, obnizenie marzy od najwiekszych klientéw w wyniku zastosowania srodkéw
legislacyjnych (-2,4 mld CZK)



EBITDA SEGMENTU: WYDOBYCIE — EUROPA SRODKOWA,

— POZOSTALE — EUROPA SRODKOWA | POL.UDNIOWO-
WSCHODNIA

EBITDA (mld CZK) 2011 2012 Ro6znica %
Wydobycie ES 4,8 4,4 -0,4 -8%
Pozostate ES 5,0 5,7 +0,7 +14%
Pozostate EPW 0,1 0,2 +0,1 +74%

Wydobycie Europa Srodkowa (-0,4 mid CZK)

= ogdlne zmniejszenie wydobycia wegla, w szczegdlnosci z powodu mniejszego zbytu wegla i mieszanek
przemystowych ze strony CEZ, a. s.

Pozostate Europa Srodkowa (+0,7 mld CZK)

= Skoda Praha Invest (+0,5 mld CZK), jednostki zalezne spétki Severoceské doly (+0,2 mid CZK) —
w szczegélnosci wptyw zwiekszenia zakresu ustug $wiadczonych w ramach Grupy CEZ

Europa Potudniowo-Wschodnia (+0,1 mld CZK)

= wyzsza marza z ustug $wiadczonych w ramach Grupy CEZ i pozostate oddziatywania

ES — Europa Srodkowa EPW — Europa Potudniowo-Wschodnia




POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY

(mld CZK) 2011 2012 Rodznica %
EBITDA 87,3 85,5 -1,8 2%
Amortyzacja -25,8 -27,6 -1,8 7%
Pozostate koszty i przychody -9,5 -6,9 +2,6 +27%
Saldo odsetek zaptaconych/otrzymanych -5,1 -4.6 +0,5 +11%
Zyski/straty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne 1,6 -0,1 -1,7 -
Udziat w zyskach/stratach jednostek konsolidowanych metodg praw wiasnos$ci -3,7 0,5 +4,2 -
Pozostate -2,3 -2,7 -04 -15%
Podatek dochodowy -11,2 -10,8 +0,4 +4%
Zysk netto 40,8 40,2 -0,6 1%

Amortyzacja (-1,8 mid CZK)

= wzrost amortyzacji w wyniku inwestycji w aktywa trwate, w szczegdlnosci w Republice Czeskiej

Saldo odsetek zaptaconych / otrzymanych (+0,5 mld CZK)

= zmniejszenie odsetek zaptaconych z powodu wyzszej kapitalizacji w aktywach oraz nizszych stép odsetkowych na rynku
Zyski | straty z przeliczen kursowych oraz finansowe instrumenty pochodne (-1,7 mld CZK)

= w stosunku do ubiegtego roku nizszy zysk z wyceny wartosci opcji MOL (-0,8 mld CZK), pozostate pochodne instrumenty finansowe oraz
zyski / straty z przeliczen kursowych (-0,9 mid CZK).

Udzial w zyskach / stratach jednostek konsolidowanych metoda praw wtasnosci (+4,2 mid CZK)
= wplyw ujecia ksiegowego transakcji JTSD/MIBRAG w 2011 r. (+2,8 mid CZK)

= wzrost zysku tureckich spotek przede wszystkim pod wptywem zmiany wyceny wartosci kredytow w USD zwigzanej ze zmiang kursu
(+1,6 mid CZK), pozostate (-0,2 mid CZK)

Pozostate (-0,4 mid CZK)
= czeséciowy odpis wartosci firmy w rumunskiej dystrybucji (-0,8 mid CZK); nizsze dywidendy otrzymane od Dalkia CR (-0,5 mld CZK)

= wplyw kompensacji przesuniecia przejecia spétki Energotrans (-0,4 mid CZK), wptyw odkupu wiasnych obligacji (-0,3 mid CZK), pozostate
(-0,2 mid CZK)

= zmniejszenie podatku od darowizn obcigzajgcego uprawnienia emisyjne z powodu spadku ceny rynkowej uprawnien (+1,8 mld CZK)

Uwaga: Saldo odsetek zaptaconych / otrzymanych obejmuje takze odsetki od rezerw jadrowych.




ROZWOJ SYTUACJI W IV KWARTALE

mld CZK
25

23

21

19
-4,1 mld CZK

-16,4%
17

EBITDA Produkcja i Produkcja i Dystrybucjai  Dystrybucjai Wydobycie ES Pozostate EPW EBITDA
IV kwartat 2011 Handel ES Handel EPW  Sprzedaz ES Sprzedaz EPW IV kwartat 2012

EBITDA Grupy CEZ (-4,1 mid CZK):

Produkcja i Handel ES (-2,4 mld CZK): marza brutto CEZ* (-1,1 mld CZK), przede wszystkim spadek wolumenu produkcji; wzrost statych kosztéw operacyjnych CEZ* (-0,7
mid CZK); zwiekszenie rezerw i odpiséw aktualizujacych (-0,4 mid CZK); integracja Energotrans z Grupa CEZ (+0,7 mld CZK); korekty konsolidacyjne (-0,9 mld CZK)

Produkcja i Handel EPW (-0,4 mild CZK): Rumunia (+0,4 mid CZK), w szczegdlnosci wzrost produkcji energii elektrycznej w parkach wiatrowych Fantanele i Cogealac;
Butgaria (-0,8 mld CZK) w szczegdlnosci nizsza sprzedaz uprawnien emisyjnych przyznanych TEC Varna w ramach KPRU I

Dystrybucja i Sprzedaz ES (+1,6 mld CZK): sprzedaz energii elektrycznej Republika Czeska (+1,1 mid CZK), w szczegdlnosci wyzsza marza brutto i korekta wolumenu
niezafakturowanej energii elektrycznej; sprzedaz gazu Republika Czeska (+0,3 mld CZK); sprzedaz gazu Stowacja (+0,4 mld CZK); dystrybucja Republika Czeska (-0,3 mid
CZK) w szczegolnosci pod wptywem skupu energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych

Dystrybucja i Sprzedaz EPW (- 2,4 mld CZK): Albania (-2,4 mld CZK) decyzja organu regulacyjnego o podwyzszeniu cen zakupowych, zawigzanie rezerw na koszty energii
elektrycznej do celéw pokrycia strat dodatkowo zafakturowane przez KESH, dodatkowy wymiar podatku, wyzsza cena rynkowa energii elektrycznej importowanej do celow
pokrycia strat, wyzszy wolumen strat

Wydobycie ES (-0,6 mld CZK): nizsze przychody ze sprzedazy wegla (-0,4 mld CZK), w szczegoinosci spotce CEZ, a. s.; zaksiegowanie odpiséw aktualizujacych warto$é
uszkodzonej koparki (-0,2 mld CZK)

CEZ* = CEZ a. s., wigcznie z wydzielonymi elektrowniami zasilanymi weglem Pocerady, Chvaletice i Détmarovice ES = Europa Srodkowa

EPW = Europa Potudniowo-Wschodnia



I — ROZWOJ SYTUACJI W IV KWARTALE - cd.

(mld CZK) IV kwartat 2011 |V kwartat 2012 RO&znica %
Przychody operacyjne 59,2 52,6 6,6 -11%
Koszty operacyjne bez amortyzacji -34,3 -31,8 +25 +7%
EBITDA 249 20,8 41 -16%
Amortyzacja -6,9 -7,5 -0,6 -9%
Pozostate koszty i przychody -0,2 -3,4 -3,2 >200%
Podatek dochodowy -3,4 -3,0 +0,4 +13%
Zysk netto 14,4 6,9 7,5 -52%

Amortyzacija (-0,6 mid CZK):
=wzrost amortyzacji w wyniku inwestycji w aktywa trwate, w szczegélnosci w Republice Czeskigj

Pozostate koszty i przychody (-3,2 mld CZK):

=zmiany wyceny opcji MOL (-1,5 mld CZK), pozostate finansowe instrumenty pochodne oraz zyski / straty z przeliczen
kursowych (-0,8 mid CZK)

= czesciowy odpis wartosci firmy w rumunskiej dystrybucji (-0,8 mid CZK)

® pozostate koszty i przychody finansowe (-0,1 mld CZK)



CASH FLOW (PRZEPLYWY PIENIEZNE)

mid CZK 70,9 operacyjny inwestycyjny finansowy
6,3

. i 8,2
; 504 _
4,1 mld CZK * | 02
-41m ‘
Srodki pieniezne oraz  Zysk po korektach Zmiana kapitatu Inwestycje w aktywa Inwestycje finansowe iWykorzystanie/sp’fata Wyptata dywidend Pozostate ***) Srodki pieniezne oraz
inne aktywa pieniezne wigcznie z podatkiem operacyjnego ' trwate*) oraz pozostate - kredytow inne aktywa pieniezne
na dzieh 31.12.2011 r. dochodowym przeptywy pieniezne z na dzien 31.12.2012r.

dziatalnosci
inwestycyjnej**)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (+64,6 mid CZK)

= zysk po korektach (+70,9 mid CZK): przeptywy pieniezne zwigzane z zyskiem przed opodatkowaniem (+51,0 mld CZK) - korekty - operacje niepieniezne (+33,3 mid CZK):
w szczegoblnosci korekta o odpisy aktualizujgce i amortyzacje paliwa jadrowego +31,4 mid CZK, pozostate korekty +1,9 mld CZK; operacje pieniezne (-13,3 mld CZK):
w szczegolnosci zaptacony podatek dochodowy -11,5 mld CZK i saldo zaptaconych / otrzymanych odsetek -2,1 mld CZK, i otrzymane dywidendy +0,3 mid CZK

= zmiana kapitatu operacyjnego (-6,3 mld CZK): wzrost salda uprawnien emisyjnych (-6,1 mld CZK), wzrost salda naleznos$ci/zobowigzan z instrumentéw pochodnych (-3,8 mid CZK),
wzrost papieréw wartosciowych o wysokiej ptynnosci (-3,5 mld CZK), spadek pozostatych pasywow i innych zobowigzan (+ 7,1 mld CZK), w szczegodlnosci pozycji szacunkowych i
rozliczen miedzyokresowych

Przeplywy pieniezne zwigzane z inwestycjami (-53,1 mild CZK)

" inwestycje w aktywa trwate (CAPEX) ogdtem (-50,4 mld CZK) — patrz szczegoty w zatgczniku

® nabycie jednostek zaleznych (-5,3 mld CZK) — Energotrans (-4,1 mld CZK), Akcez (-0,8 mld CZK), Eco-Wind (-0,4 mid CZK)
= pozostate (+2,6 mld CZK) — w szczegdlnosci przychody ze sprzedazy aktywow trwatych i sptaty udzielonych pozyczek
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wtacznie z réznicami kursowymi (-15,6 mld CZK)

= saldo wykorzystania / sptat kredytéw i pozyczek (+8,2 mld CZK); zaptacone dywidendy (-24,0 mid CZK)

= pozostate (+0,2 mld CZK) — przede wszystkim wptyw réznic kursowych na wysoko$¢ srodkow pienieznych

*) inwestycje w aktywa trwate = CAPEX **) wtacznie z saldem udzielonych pozyczek, dywestycji oraz zmiany stanu na rachunkach o ograniczonej mozliwosci dysponowania

gtownie wptyw réznic kursowych



GRUPA CEZ UTRZYMUJE MOCNA POZYCJE POD

WZGLEDEM PL.YNNOSCI

Korzystanie z krétkoterminowych linii kredytowych (na dzien 31.12.2012r.) ® WSk,a*i:Iik :an;uzenie netto / EBITDA w stosunku do ubiegtego roku
wzrést do 1,88.

dostepne linie = Grupa CEZ ma dostep do 29 miliardéw CZK w ramach wigzanych linii
kredytowe kredytowych, z ktérych na dzieh 31.12.2012 r. wykorzystane byto tylko
1,9 miliarda CZK.

. = Sredni termin zapadalno$ci zadtuzenia finansowego Grupy CEZ
nie korzystano z ponownie sie wydtuzyt i przekroczyt 8 lat.

wigzanych = W ciggu 2012 r. dokonano spfat obligacji w catkowitej wysokosci

m korzystano z 21 miliard CZK*).
wigzanych = W ramach krajowego programu obligacji w lutym 2013 r. podpisano
27,1 mid CZK pierwsze zobowigzanie banku z siedzibg poza Republikg Czeskg
W korzystano z w wysokosci 50 milionéw EUR.

niewigzanych
Finansowanie Grupy CEZ na rynku kapitalowym i bankowym w 2012 r.
Profil terminéw zapadalnosci obligacji (na dzieh 31.12.2012r.)

wolumen termin zapadalnosci
ng mid 700 min USD  obligacje rynek amerykanski 2022
300 min USD  obligacje rynek amerykanski 2042
20
40 min EUR  dwustronna umowa kredytowa 2014
15 100 min EUR  kredyt od Europejskiego Banku 2022
10 Inwestycyjnego
5 | - 40 min EUR  zarejestrowane obligacje NSV 2032
» l 150 min EUR  prywatna emisja obligac;ji 2014
0 - “
§ g g 50 min EUR  prywatna emisja obligacji 2042
N N N
191 min EUR  prywatna emisja obligaciji 2047

*) regularne sptaty emisji zapadalnych w 2012 r. + nadzwyczajny odkup cze$ci 4. emisji euroobligacji zapadalnych w 2013 r.
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ZUZYCIE ENERGII ELEKTRYCZNEJ W REPUBLICE
CZESKIEJ, PO UWZGLEDNIENIU ODCHYLEN TEMPERATUR

OD NORMY, W STOSUNKU DO UBIEGLEGO ROKU
POZOSTAJE PRAKTYCZNIE NA TYM SAMYM POZIOMIE

Zuzycie w Republice Czeskiej
(po uwzglednieniu odchylen

temperatur od normy)**
58,63 58,80* TWh 58,86 58,66

Zuzycie w
Republice Czeskiej

TWh

Ksztattowanie sie zuzycia w poszczegodlnych
segmentach:*

® -0,6 % duzi odbiorcy

" +2,7 % gospodarstwa domowe

® +0,6 % podmioty gospodarcze —
mali odbiorcy

2011 2012 2011 2012

Miesieczne indeksy absolutne zuzycia w poréwnaniu z analogicznymi miesigcami ubiegtego roku w Republice
Czeskiej (po uwzglednieniu réznic temperatur i réznej liczby dni kalendarzowych)
10% 2009 2010 2011 2012

5%

0% ‘_-_-_Ij_l_._l_l_-_lj_-_—J_-_-_._—_-T . u ._-_____'
-5%

-10%

&&&&&&&&&&&&PF§§§§@@@@@@000000009000000000000900
A A AR A AN o W GO

* Zzrodio URE ** korekta z tytutu odchylen temperatur od normy wedtug modelu CEZ, a. s.



E REPUBLIKA CZESKA - SPADEK PRODUKCJI W ZRODtACH
[

ZASILANYCH WEGLEM W 2013 R. JEST CZESCIOWO
KOMPENSOWANY PRZEZ ZRODtA JADROWE

TWh

63,3 — #1% — ~ 640 o e A 60,5
70 ® Gaz ziemny 70 ’
v 1,9
1,7 . +10% 19 1,7
60 60 g T0% - ——
Odnawialne zrédla 1,7
energii
50 = 50
28,3 % 30,3 30,3
40 Elektrownie jadrowe  4q — 2% T 31,0
— +4%
30 30 — 12%
u Elektrownie wodne
szczytowo-pompowe
20
20 — 5%,
u Elektrownie zasilane — -18%
10 weglem 10
0 0
2011 2012 2012 2013 E
Elektrownie jadrowe (+7 %) Elektrownie jadrowe (+2 %)
+ krétsze przerwy eksploatacyjne i niezawodnos$¢ operacyjna elektrowni + krétsze przerwy eksploatacyjne w elektrowni jadrowej
jadrowej Temelin Dukovany

+ zwiekszenie mocy osiggalnej w elektrowni jadrowej Dukovany
Elektrownie zasilane weglem (-18 %)

Elektrownie zasilane weglem (-5 %) = nizsze dostawy paliwa
= rozpoczecie kompleksowej modernizacji trzech blokéw elektrowni Prunéfov — przez caly rok przebiegajaca kompleksowa modernizacja
Ilod 1.9.2012r. trzech blokéw elektrowni Prunéfov Il

+ wzrost produkcji wynikajacy z wprowadzenia zmodernizowanej elektrowni
TuSimice do eksploatac;ji
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ZA GRANICA W 2013 R. OCZEKUJEMY WZROSTU
PRODUKCJI W SFINALIZOWANYCH FARMACH
WIATROWYCH W RUMUNII A TAKZE WZROSTU

PRODUKCJI W BULGARII

6 - 19% —
4.8

= Butgaria (elektrownia
5 zasilana weglem Varna)
4 o -

Rumunia (zrédta
3 odnawialne)
+55%

2

m Polska (elektrownie
1 zasilane weglem ELCHO i

— 2% — Skawina)

0

2011 2012

Rumunia OZE (+55 %)
+ finalizacja parku wiatrowego Fantanele i Cogealac

Polska — elektrownie zasilane weglem ELCHO i Skawina (+2 %)
+ wzrost produkcji z biomasy

Butgaria - elektrownia zasilana weglem Varna (-49 %)

— spadek produkcji wynikajacy z nizszego popytu w zakresie dostaw na rynek
regulowany, w szczegdlnosci z nizszego zakresu aktywacji zimnych rezerw

: 48 —— +19/o

5

3 +48%

2

| J o ._
0

2012

Rumunia OZE (+48 %)

+ produkcja z wszystkich 240 turbin wiatrowych w Fantanele i Cogealac od
1.1.2013 .

2013 E

Polska - elektrownie zasilane weglem ELCHO i Skawina (+4 %)
+ planowe remonty kottow w elektrowni ELCHO w 2012 .

+ nadal rosnie produkcja z biomasy

+ wprowadzenie do eksploatacji matej elektrowni wodnej Borek

Butgaria — elektrownia zasilana weglem Varna (+23 %)

+ wyzsza produkcja na potrzeby rynku regulowanego (wyzszy zakres aktywagciji
zimnych rezerw)
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SPOLKA SEVEROCESKE DOLY JEST GOTOWA, ABY W 2013 R.

ZAREAGOWAC NA WYSOKI POPYT ZE STRONY CEZ W
ZAKRESIE DOSTAW WEGLA

Wydobycie wegla w milionach ton

30,0 30,0

Pl 27,0
251 — +18%
-9% ~
T 22,8 22,8
6,8
7!0 ~ _3(y B '1% \>
20,0 = 69 Klienci 20,0 6.9
zewnetrzni
m CEZ a.s.
10,0 10,0
— 2% _, ¥27%
0,0 0,0
2011 2012 2012 2013 E

= Na popyt na wegiel w 2012 r. negatywnie wptyneta nizsza produkcja energii elektrycznej w Grupie CEZ.

3

0



PRZYCHODOW Z PRODUKCJI
W PERSPEKTYWIE SREDNIOOKRESOWEJ

E CEZ STANDARDOWO KONTYNUUJE ZABEZPIECZANIE
[

Udziat zabezpieczonych dostaw ze zrédet CEZ*
(na dzien 15.2.2013 r., 100 % odpowiada 51-56 TWh)

zabezpieczony wolumen od 1.11.2012 r. do
15.2.2013 r.

zabezpieczony wolumen na dzien 1.11.2012 .

100%

transakcyjne zabezpieczenie walutowe
75%

S
> > 1§

naturalne zabezpieczenie walutowe — zadtuzenie w
EUR, wydatki inwestycyjne i inne oraz koszty w EUR

50%

25%

- ~1 % f ~1 % ~1 % ~1 %
~4% C~4 % 4% ~4%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

0%

Ogétem
zabezpieczono 54 % 31 % 10 % ~5% ~5% ~5% ~5%
(z produkciji)

Zrédto: CEZ, a. s. CEZ* = CEZ a. s., wigcznie z wydzielonymi elektrowniami zasilanymi weglem Pocerady, Chvaletice i Détmarovice



DEROGACJA UPRAWNIEN EMISYJNYCH DLA PRODUKCJI

ENERGII ELEKTRYCZNEJ W REPUBLICE CZESKIEJ
ZATWIERDZONA PRZEZ KOMISJE EUROPEJSKA

= Komisja Europejska w grudniu 2012 r. zatwierdzita wniosek Republiki Czeskiej o przydziat
uprawnien emisyjnych dla produkcji energii elektrycznej na okres 2013 - 2019 r. (okres KPRU
).

= W zamian za inwestycje w zmniejszanie emisji gazow cieplarnianych spétki energetyczne w
Republice Czeskiej mogg uzyskaé do 107,7 miliona uprawnieh emisyjnych.

=  Grupa CEZ moze w Republice Czeskiej otrzymaé do 76,1 miliona uprawnier emisyjnych.

®=  Wolumen uprawnien przyznawanych w poszczegdlnych latach stopniowo maleje az do zera w
2020 r.

= Grupa CEZ w Republice Czeskiej na 2013 r. otrzymata o 15 milionéw mniej uprawnien niz w
2012 r., brakujgce uprawnienia dla produkcji elektrowni w 2013 r. musielismy zakupi¢ na rynku,
co wptynefo negatywnie na koszty produkcji energii elektrycznej i ciepta w Grupie CEZ w
porownaniu z rokiem ubiegtym.

*  Grupa CEZ zainwestowata (w pierwszym okresie sprawozdawczym 25.6.2009 r. - 30.11.2012 r.) w
projekty ograniczania emisji gazéw cieplarnianych w Republice Czeskiej ogétem 22 miliardy
CZK.

= Na okres do 2019 r. Grupa CEZ zaplanowata inwestycje w projekty ograniczania emisji gazéw
cieplarnianych srodki w wysokosci do 47 miliardow CZK.

=  Aktualna warto$¢ rynkowa uprawnien emisyjnych przyznanych Grupie CEZ w Republice Czeskie;
na 2013 r. wynosi ok. 3,5 miliarda CZK.



OD 1 STYCZNIA 2013 R. SPOtKA CEZ PRODEJ STALA SIE
NOWYM PODMIOTEM ZOBLIGOWANYM DO SKUPU ENERGII

ELEKTRYCZNEJ NA OBSZARZE DYSTRYBUCYJNYM SPOtKI
CEZ DISTRIBUCE

= Ustawa 165/2012 Dz. U. R. Cz. o wspieranych zrodtach energii oraz o zmianie niektérych ustaw:
= wprowadza nowe regulacje w zakresie wsparcia produkcji energii elektrycznej ze wspieranych
zrodet.
= Ustawa zmienia caty system wsparcia produkcji i dochodzi do zmiany podmiotéw -
w szczegolnosci w zakresie obowigzkowego skupu i wyptat zielonych bonusow.

* Na podstawie informacji opublikowanej przez Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej
obowigzuje zasada, ze w latach 2013 i 2014 na danym terenie podmiotem realizujgcym obowigzkowy
skup energii elektrycznej bedzie podmiot handlu energig elektryczng bedacy dostawcy ostatniej

instancji.
weryfikacja danych z zaswiadczenia
o efektywnosci energetycznej i skojarzonej weryfikacja danych
produkcji ciepta i energii elektryczngj z licencji
. ) e > g URE
Obecnie fqrmy wsparcia beda wyptacane e
w nastepujacy sposéb: przekazywanie S—
danych z pomiaréw odpo\medzwlnoscz_a
. sz ! istnienie umowy odchylenia
= Ceny skupu - energie elektryczng ze zrédet dotyczace]
. . obowiazkowego
odnawialnych na obszarze dystrybucyjnym skupu
spotki CEZ Distribuce skupuje po statych rostracia
cenach skupu (skup obowigzkowy) spétka operator sieci rejestracja madzenDd £ e spotka
CEZ Prodej_ dystrybucyjnej Weparcia obowiazkowy skup handlowa
= Zielone bonusy za wyprodukowang energie v
elektryczng wyptaca producentom spotka umowa skupu
OTE, a. s. jako operator rynku. producent
umowa o przytaczeniu umowa o dostawach
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NAJWIEKSZYM ALTERNATYWNYM DOSTAWCA GAZU NA
PODSTAWIE LICZBY PUNKTOW ODBIORCZYCH

E SPOLKA CEZ PRODEJ OD STYCZNIA 2012 R. JEST
[

Ksztattowanie sie liczby przyjetych uméw CEZ Prodej (dane skumulowane)

2010 60 099

2011 234738

2012 379 446

0 100 000 200 000 300 000 400 000

Stosunek liczby punktéw odbiorczych alternatywnych dostawcéw gazu oraz spétki CEZ Prodej

CEZ Prodej 100%
BOHEMIA ENERGY entity

CENTROPOL ENERGY

Ceské Energetické Centrum*

LAMA energy 11%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

* whacznie ze spotka Ceské Energetické Centrum Jih Zrédto: URE na dzien 31.12.2012 r.



I — ZAY ACZNIKI

Rozwoj sytuacji na rynkach

Inwestycje w aktywa trwate

Zestawienie aktywow i pasywow

Bilans energii elektrycznej



ROZWOJ SYTUACJI NA RYNKACH

Ksztaltowanie sie kursu akcji CEZ w poréwnaniu z
indeksem PX oraz Bloomberg European Utilities w %
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— INWESTYCJE W AKTYWA TRWALE (CAPEX)

Inwestycje w aktywa trwate w 2012r. 50,4 mid CZK
Zrédta klasyczne 17,6 mid CZK

TuSimice — kompleksowa modernizacja: sfinalizowano 2. etap, w blokach nr 21 i 22 trwa eksploatacja w trybie gwarancyjnym

Prunéfov Il — kompleksowa modernizacja: rozpoczecie 1.9.2012 r., trwajg roboty zwigzane z rozbiorkg i zwalnianie placu budowy, budowa
instalacji prowizorycznych koniecznych do zapewnienia eksploatacji blokow nr 21 i 22 zostata zakoriczona

Ledvice nowe zrédto: w 2012 r. kontynuowano prace budowlane przede wszystkim w kottowni, maszynowni i instalacji odsiarczajacej
Pocerady elektrownia parogazowa: prowadzono dziatania potrzebne do pierwszego uruchomienia; trwajg zimne préby turbin gazowych

Zrodta jadrowe 7,6 mld CZK
Elektrownia jadrowa Temelin: w 2012 r. w obydwu blokach odbyly sie odstawienia z powodu wymiany paliwa, w ramach ktérych
przeprowadzono zaplanowane przedsiewziecia inwestycyjne
Elektrownia jadrowa Dukovany: w 2012 r. odbyty sie dwa planowane odstawienia blokéw; w bloku nr 3 przeprowadzono modernizacje
systemu kontroly sterowania, w bloku nr 2 podwyzszono moc do 500 MW
Nowe zrédio jadrowe Temelin: trwa ewaluacja ofert , kontynuowane sa przygotowanie procesu uzyskiwania potrzebnych zezwolen i
licencji, przygotowanie projektéw inwestycji powigzanych i wywotanych
Nowe zrédio jadrowe Dukovany: aktualizacja harmonogramu przygotowan inwestycji i dokumentacji planowania przestrzennego; trwa skup
gruntéw na wyznaczonym terenie

Zrodta odnawialne 7,3 mid CZK
Rumunia — park elektrowni wiatrowych Fantanele-Cogealac: obydwa projekty sa niemalze gotowe, do sieci podtaczono juz wszystkie
turbiny wiatrowe
Dystrybucja energii elektrycznej 11,4 mid CZK
Republika Czeska: 8,3 miliarda CZK
Rumunia: 1,5 miliarda CZK
Butgaria: 1,4 miliarda CZK
Albania: 0,2 miliarda CZK

Wydobycie 3,3 mid CZK
Inwestycje w urzadzenia technologiczne i obiekty budowlane w ramach pierwszego i drugiego obszaru zdejmowania nadktadu w kopalni
Bilina. Remonty koparek odkrywkowych oraz kopalnianych tasmocigagéw w kopalniach Bilina i Nastup TuSimice.

Pozostate 3,2 mld CZK




— ZESTAWIENIE AKTYWOW | PASYWOW

Aktywa trwate

zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych +33,0 miliarda CZK:
inwestycje w aktywa trwate i akwizycje (Energotrans)

zmniejszenie wartosci pozostatych aktywow trwatych -5,4 miliarda CZK:
zmniejszenie diugoterminowych $rodkéw finansowych -13,4 miliarda CZK (w
szczegolnosci Prazska Teplarenska), wzrost wartosci niematerialnych i
prawnych +5,0 miliarda CZK, pozostate +3,0 miliarda CZK

AKTYWA
(w mid CZK)
700
636,1
598,3
600
141,2 Aktywa obrotowe
131,0
500
u Pozostate aktywa
400 trwate
300 m Rzeczowe aktywa
trwate, paliwo jadrowe
oraz Srodki trwate w
200 budowie
100
0

na dzien 31.12.2011r. nadzien 31.12.2012r.

Aktywa obrotowe

wzrost naleznosci w szczegolnosci z handlowych instrumentéw pochodnych
+6,4 miliarda CZK

wzrost salda nabytych uprawnien emisyjnych +6,1 miliarda CZK
zmniejszenie wartosci aktywow utrzymywanych w celu sprzedazy -3,8
miliarda CZK (Mibrag)

wzrost zapasow paliw kopalnianych i materiatéw +2,4 miliarda CZK
pozostate -0,9 miliarda CZK

Kapital wtasny i zobowigzania dtugoterminowe

= wzrost kapitatu wtasnego +22,0 miliarda CZK: zysk netto +40,2 miliarda CZK, dywidendy
-24,0 miliarda CZK, pozostate catkowite dochody razem +5,8 miliarda CZK (zysk
z transakcji o charakterze zabezpieczen)

= wzrost zobowigzan dtugoterminowych: +12,3 miliarda CZK: w szczegdlnosci emisja
obligaciji

= wzrost rezerw jadrowych +5,1 miliarda CZK (obnizenie stdp procentowych)

= wzrost odroczonych zobowigzan podatkowych +4,8 miliarda CZK

PASYWA
(w mld CZK)
700
08.3 636,1 Zobowiazania
600 598, krétkoterminowe
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500 17.0 i;’g podatkowe
400 Rezerwy jadrowe
300
u Zobowigzania
diugoterminowe bez
200 rezerw
100 u Kapitat wlasny
0

na dzien 31.12.2011 r. na dzien 31.12.2012r.

Zobowigzania krétkoterminowe

zmniejszenie czesci krotkoterminowej zadtuzenia dtugoterminowego oraz kredytow
bankowych -8,0 miliarda CZK

zmniejszenie zobowigzan z instrumentdéw pochodnych wigcznie z opcjami -2,6 miliarda CZK
zmniejszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wigcznie z otrzymanymi zaliczkami

-2,2 miliarda CZK

wzrost w zakresie rozliczer miedzyokresowych +5,4 miliarda CZK (dostarczona ale
niezafakturowana energia elektryczna)

zwiekszenie rezerw krétkoterminowych i pozostate oddziatywania +1,0 miliarda CZK

Uwaga: Dane finansowe dotyczace 2011 r. zostaty skorygowane zgodnie z MSSF w zwigzku z wyceng akwizycji Ecowind do wartosci godziwe;.




Bilans energii elektrycznej (GWh)

Indeks
i 2z 2012/2011
Dostawa 62 532 62 217 1%
Produkcja 69 209 68 832 -1%
Zuzycie wtasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -6 677 -6 615 -1%
Sprzedaz klientom koncowym -42 846 -41 732 -3%
Saldo obrotu hurtowego -12 365 -12 283 -1%
Sprzedaz na rynku hurtowym -220 388 -230 257 +4%
Zakupy na rynku hurtowym 208 023 217 974 +5%
Straty sieciowe -7 321 -8 202 +12%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet
energii (GWh)
Indeks
i 2z 2012/2011
Paliwo jadrowe 28 283 30 324 +7%
Wegiel 37 508 34 319 -9%
Woda 1895 2102 +11%
Biomasa 734 931 +27%
Fotowoltaika 130 140 +8%
Wiatr 629 975 +55%
Gaz ziemny 30 40 +33%
Biogaz 0 1 -
Razem 69 209 68 832 1%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom
koncowym (GWh)
Indeks
i 2z 2012/2011
Gospodarstwa domowe -16 793 -16 119 -4%
Mali odbiorcy — przedsigbiorstwa -8 359 -7 802 -7%
Duzi odbiorcy -17 694 -17 811 +1%
Sprzedaz klientom koncowym -42 846 -41 732 -3%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom -53 628 -52 775 -2%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja )
2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Dostawa 59 801 +1% 0 - 2416 -30% 0 - 0 - 62 217 1%
Produkcja 66 295 +1% 0 - 2 537 -31% 0 - 0 - 68 832 -1%
Zuzycie wiasne i inne wigcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -6 494 +1% 0 - -121 -51% 0 - 0 - -6 615 -1%
Sprzedaz klientom koncowym -487  +24% -23 799 1% -24 +60% -17 422 -5% 0 - -41 732 -3%
Saldo obrotu hurtowego -59 314 +1% 26 308 -1% -2 392 -30% 23115 +0% 0 - -12 283 1%
Sprzedaz na rynku hurtowym -253 089 +3% -8 119 -30% -2 392 -30% -1168  +61% 34 511 -15% -230 257 +4%
Zakupy na rynku hurtowym 193 775 +4% 34 427 -10% 0 - 24 283 +2% -34 511 -15% 217 974 +5%
Straty sieciowe 0 - -2 509 -2% 0 - 5693 +19% 0 - -8 202 +12%
Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh)
Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Paliwo jadrowe 30 324 +7% 0 - 0 - 0 - 0 - 30 324 +7%
Wegiel 32784 -5% 0 - 1535 -50% 0 - 0 - 34 319 -9%
Woda 2071 +11% 0 - 31 +48% 0 - 0 - 2102 +11%
Biomasa 931 +27% 0 - 0 - 0 - 0 - 931 +27%
Fotowoltaika 135 +4% 0 - 5 - 0 - 0 - 140 +8%
Wiatr 9 +0% 0 - 966 +56% 0 - 0 - 975 +55%
Gaz ziemny 40  +33% 0 - 0 - 0 - 0 - 40 +33%
Biogaz 1 - 0 - 0 - 0 - 0 - 1 -
Razem 66 295 +1% 0 - 2 537 -31% 0 - 0 - 68 832 1%
Sprzedaz energii elektrycznej klientom koncowym (GWh)
Produkcja Dystrybucja Produkcja i Handel Dystrybucja
2012 i Handel ES i Sprzedaz ES EPW i Sprzedaz EPW Eliminacja Grupa CEZ
GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/- GWh +/-
Gospodarstwa domowe 0 - -8121 2% 0 - -7 998 -6% 0 -16 119 -4%
Mali odbiorcy — przedsigbiorstwa 0 - -3 253 -9% 0 - -4 549 -5% 0 -7 802 -7%
Duzi odbiorcy -487 +24% -12 425 +2% -24 +60% -4 875 -4% 0 -17 811 +1%
Sprzedaz klientom koncowym -487 +24% -23 799 1% -24 +60% -17 422 -5% 0 -41 732 -3%
Dystrybucja energii elektrycznej klientom 0 - -32 840 +1% 0 - -19 935 -5% 0 -52 775 -2%



Bilans energii elektrycznej (GWh)

Dostawa 57 824
Produkcja 64 035
Zuzycie whasne i inne wtgcznie z
przepompowywaniem w elektrowniach wodnych -6 211

Sprzedaz klientom koncowym -21 346

Saldo obrotu hurtowego -33 970
Sprzedaz na rynku hurtowym -226 937
Zakupy na rynku hurtowym 192 967

Straty sieciowe -2 508

Produkcja energii elektrycznej wedtug zrédet energii (GWh
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Paliwo jadrowe 30 324
Wegiel 31038
Woda 2 066
Biomasa 422
Fotowoltaika 135
Wiatr 9
Gaz ziemny 40
Biogaz 1
Razem 64 035

Sprzedaz energii elektrycznej klientom konicowym (GWh
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