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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

I. SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
BBI ZENERIS NFI S.A. ZA IV KWARTAL 2012 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakonczony 31 grudnia 2012 roku

w tys. zt w tys. EUR
IV kwartaty 2012 IV kwartaty 2011 IV kwartaty 2012 IV kwartaty 2011
Wyszczegolnienie okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
dane dotyczqce skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przychdd netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 22 807 20101 5465 4855
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (11270) 454 (2 700) 110
Zysk (strata) brutto (28 62¢) (6 075) (6 859) (1 467)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (28 204) (5318) (6 758) (12895)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1067) 3324 (256) 803
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 503) (16 362) (360) (3952)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 860) 10 599 (685) 2 560
Przeptywy pieniezne netto, razem (5 430) (2 439) (1301) (589)
Zysk (strata) na jednqg akcje (0,20) (0,04) (0,05) (0,01)
Aktywa razem 219 126 236 822 53 600 53618
Lobowigzania 125141 113207 30610 25 631
Rezerwy 1459 1255 357 284
Kapitat wtasny (aktywa netto) 42 835 70 658 10 478 15998
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej 40 392 68 596 9 880 15531
Kapitat zaktadowy 13 949 13 949 3412 3158
Udziaty nie sprawujgce kontroli 2 443 2062 598 467
Liczba akciji (w szt.) 139 489 990 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Wartos¢ aktywdw netto przypadajgca jednostce
dominujgcej na jedng akcje 0,31 0,51 0,08 0,11
dane dotyczqgce jednostkowego sprawozdania finansowego
Przychody z inwestycji 6282 4897 1 505 1183
Wynik z inwestycji netto (439) (861) (105) (208)
Irealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestycji (4) - (1) -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (443) (861) (106) (208)
Zysk (strata) brutto (443) (861) (106) (208)
Zysk (strata) netto (443) (861) (106) (208)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1013%) (6 945) (2 428) (1677)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4964 6 457 1189 1560
Przeptywy pieniezne netto, razem (5171) (488) (1239) (118)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) (0,00) (0,01) - -
Aktywa razem 126 233 112 448 30877 25 459
Zobowigzania i rezerwy, razem 32574 23913 7 968 5414
Kapitat wtasny (aktywa netto) 93 659 88 535 22910 20 045
Kapitat zaktadowy 13 949 13 949 3412 3158
Liczba akciji (w szt.) 139 489 990 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,67 0,63 0,16 0,14
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2012 roku

31-12-2012 30-09-2012 31-12-2011 30-09-2011
Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa 448 897 5878 4062
B. Naleznosci 3405 3923 22648 2731
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 605 3225 1482 2035
2. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen 444 118 693 600
3. Pozostate naleznosci 356 580 93 96
C. Zapasy 4037 2804 6 949 5217
D. Inne aktywa 211 234 213713 221727 216 939
1. Rzeczowe aktywa trwate 200 644 203 266 211 412 207 606
2. Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
3. Wartoéci niemateriaine 2069 2084 2131 2149
4. Wartos¢ firmy 6303 6303 6303 6303
5. Rozliczenia migedzyokresowe 2220 2060 1881 881
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 893 844 538 215
5.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1327 1216 1343 666
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy - - - 156
Aktywa razem 219126 221 337 236 822 229 105
Pasywa
A. Zobowiqzania 125141 119 589 113 207 105 453
1. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych
kredytéw (pozyczek) 82105 81201 83 320 82781
2. Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw wartoéciowych 27 929 27 465 20927 15750
3. Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 10 866 5953 4734 4202
4. Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i
ubezpieczen 1929 1453 1080 746
5. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 500 684 1000 331
6. Pozostate zobowigzania 1812 2833 2146 1643
B. Rozliczenia miedzyokresowe 49 691 50 378 51702 52181
1. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu
otrzymanych dotacji 49 680 50 250 50974 51169
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 11 128 728 1012
C. Rezerwy 1459 1402 1255 814
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 337 308 209 34
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz
inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikdéw 398 493 520 480
2.1. Dtugoterminowe 45 80 74 64
2.2. Krotkoterminowe 353 413 446 416
3. Pozostate rezerwy 724 601 526 300
3.1. Dtugoterminowe - - - -
3.2. Krotkoterminowe 724 601 526 300
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiqgzania
i rezerwy, razem) 42 835 49 968 70 658 70 657
D. Kapitat wiasny 42 835 49 968 70 658 70 657
I. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 40 392 47 903 68 596 68 534
1. Kapitat zaktadowy 13 949 13 949 13 949 13 949
2. Kapitat zapasowy 74617 75478 75478 72761
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych (19 970) (20 831) (15513) (15578)
4. Zysk (strata) netto (28 204) (20 693) (5318) (2 598)
Il. Udziaty nie sprawujgce kontroli 2443 2065 2062 2123
Pasywa razem 219126 221 337 236 822 229 105
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

IV kwartat 2012 IV kwartaty 2012 IV kwartat 2011 IV kwartaty 2011

okres od okres od okres od okres od
01.10.2012 do 01.01.2012 do 01.10.2011 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 054 22 807 6 806 20 101
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2 627 19 613 6 806 20 101
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 427 3194 - -
Koszt wiasny sprzedazy (5 665) (34 077) (5 984) (19 647)
Koszt sprzedanych produktdw i ustug (5 665) (34077) (5984) (19 647)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow - - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (2611) (11 270) 822 454
Przychody z inwestycji Funduszu - 90 31 202
Zyski (straty) ze zbycia inwestycji Funduszu - (4) - -
Koszty sprzedazy (206) (410) - -
Koszty ogdlnego zarzqgdu (2 544) (10853) (3 504) (11 296)
Pozostate przychody operacyjne 1413 11 305 1373 9110
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych - - 5 -

2. Dotacje rzgdowe 580 2 622 389 1 301
3. Pozostate przychody 833 8 683 979 7 809
Pozostate koszty operacyjne (936) (8 000) (73) (883)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow

frwatych - - - (63)
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - (2)
3. Pozostate koszty (936) (8 000) (73) (818)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 884) (19 142) (1351) (2413)
Przychody finansowe - 916 92 113
Koszty finansowe (2 660) (10 400) (701) (3775)
Zysk (strata) brutto (7 544) (28 626) (1 960) (6 075)
Podatek dochodowy 20 228 (496) (377)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 524) (28 398) (2 4568) (6 452)
Dziatalnos¢ zaniechana - -

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto (7 524) (28 398) (2 454) (6 452)
Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych - - - -
Wycena instrumentéw finansowych - - - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikdw

catkowitych dochodéw - - - -
Catkowity dochéd za okres (7 524) (28 398) (2 456) (6 452)
Catkowity dochéd przypadajqcy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (7511) (28 204) (2 431) (5318)
- na udziaty nie sprawujgce kontroli (13) (194) (25) (1 134)
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

IV kwartat 2012 IV kwartaty 2012

IV kwartat 2011

IV kwartaty 2011

okres od okres od okres od okres od
01.10.2012 do 01.01.2012 do 01.10.2011 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Zysk ( strata ) brutto (7 544) (28 626) (1.960) (6 075)
Korekty razem 9376 27 559 (1 465) 9 399
Amortyzacja 2754 11067 734 2626
Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych (86) (1 026) 15 1388
Zysk (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywodw
frwatych 88 92 (%) 64
Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) 2 644 10 082 1119 2 243
Zmiana stanu rezerw 32 79 213 683
Zmiana stanu zapaséw (1233) 2912 (1431) (3282)
Zmiana stanu naleznosci 1277 (538) (1 846) 2 389
Zmiana stanu zobowigzanh krétkoterminowych z
wyjatkiem pozyczek i kredytow 4205 7079 2187 2148
Zmiana stanu innych aktywow (397) (247) (2 436) (994)
Podatek dochodowy zaptacony - - (496) (32)
Korekty z tytutu rozliczenia otrzymanych dotacii (570) (2 475) 461 (1202)
Inne korekty 662 534 20 3 368
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 1832 (1 067) (3 425) 3324
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy - 31 636 562
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych - - 562 562
Inne wptywy - 31 74 -
Wydatki 1080 1534 - 16 924
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 1080 1 534 - 15841
Inne wydatki - - - 1083
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 080) (1 503) 636 (16 362)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 1101 25 440 9126 41774
Wptywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 392 392 - -
Kredyty i pozyczki 709 2903 3 408 15783
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 21 403 4910 20025
Wptyw z tytutu przyznanych dotacji - 742 808 5966
Inne wptywy - -
Wydatki 2302 28 300 4523 31175
Sptaty kredytéw i pozyczek 766 5633 2817 13515
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 15000 - 14 300
Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umdw leasingu
finansowego 188 493 157 420
Odsetki 1348 7174 1549 2940
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (1201) (2 860) 4603 10 599
Przeptywy pieniezne netto razem (449) (5 430) 1814 (2 439)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym : (449) (5 430) 1814 (2 439)
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych - - 2 -
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 897 5878 4062 8 317
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 448 448 5878 5878

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Kapitat przypadajgcy na udziatowcdw jednostki dominujgcej

Wynik za Udzialy nie Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat Pozostate Zyski okres Razem sprawujgce  wiasny
podstawowy kapitaly zatzymane sprawozdaw kontroli razem
czy
Saldo na dzief 01.01.2011 roku 13 949 72 958 (15 929) - 70 978 3211 74189
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - 65 - 65 (15) 50
Saldo po zmianach 13 949 72 958 (15 864) - 71043 3196 74 239
Zysk (strata) netto za okres od
01.01 do 31.12.2011 roku - - - (5318) (5318) (1134) (6 452)
Suma zyskow i strat ujetych w okresie
od 01.01 do 31.12.2011 roku
- - - (5318) (5318) (1134) (6 452)
Ptatnosci w formie akcji (opcje
pracownicze) - 206 - - 206 - 206
Dotacje ZFRON do Srodkow
trwatych - 2 665 - - 2 665 - 2 665
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (351) 351 - - - -
Saldo na dzief 31.12.2011 roku 13 949 75478 (15 513) (5318) 68 596 2062 70 658
Saldo na dzief 01.01.2012 roku 13 949 75478 (20 831) - 68 596 2062 70 658
Btedy lat ubiegtych - - - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 75478 (20 831) - 68 596 2062 70 658
Zysk (strata) netto za okres od
01.01 do 31.12.2012 roku - - - (28 204) (28 204) (194) (28 398)
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie
od 01.01 do 31.12.2012 roku
- - - (28 204) (28 204) (194) (28 398)
Dywidendy - - - - - - -
Wyemitowany kapitat
podstawowy - - - - - 243 243
Nadwyzka wartosci akcji powyzej
warto$ci nominalnej - - - - - 332 332
Ptatnosci w formie akcji (opcje
pracownicze) - - - - - - -
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (861) 861 - - - -
Rozliczenia fransakcji na
kapitatach udziatowcéw nie
sprawujgcych kontroli - - - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2012 roku 13 949 74 617 (19 970) (28 204) 40 392 2443 42 835
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Il. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2012 ROKU

1. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd
BBI Zeneris NFI S.A. w dniu 28 lutego 2013 .

2. PODSTAWA | ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowe] (dalej ,MSSF”) na podstawie Ustawy
o0 Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdz. zm.)
oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoSciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,p0z. 259z pdz. zm.).

Raport zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wybrane dane objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz informacje okreslone
w § 87 Rozporzgdzenia.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci. Potencjalne czynniki ryzyka dla tego zatozenia zostaty opisane w pkt. I
4d.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci zostaty opisane w punkcie 3 raportu. Zasady
rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych
okresach.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogodtem, a sumgq ich sktadnikdw wynikajg z zaokrgglen.

Grupa dokonuje podziatu aktywodw i zobowigzan wedtug kryterium ptynnosci, gdyz zdaniem
zarzgdu Spoétki dominujgce] taka prezentacja dostarcza informacii, ktére sq wiarygodne
i bardziej przydatne dla oceny sytuaciji majatkowej i finansowej Grupy.

b. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato  sporzqgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym
przez Unie Europejskq.

c. Istotne zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Jednostki zalezne
prowadzqg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w  ksiegach
rachunkowych jednostek zaleznych wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finansowe poszczegdlnych
jednostek prezentowane sq w tysigcach ztotych polskich (PLN), bedgcych walutg funkcjonalng
Grupy Kapitatowej oraz walutg prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Czas trwania Spdtek wehodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
d. Podstawa konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcq (czyli jej
jednostek zaleznych). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma
mozliwos$¢ wptywania na polityke finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot
dominujqgcy.

Wszelkie fransakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sq za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne od jednostki dominujgcej konsolidowane sg metodg petnqg.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sq
wyceniane wedtug ich wartoéci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartoscig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach
bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niekontrolujgce sq
wykazywane wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwe] aktywdw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatdbw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemng. Sprzedane w roku obrotowym spdétki zalezne
podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sg uimowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

e. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu danych poréwnawczych.
Zmiany standarddw i interpretacii obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu 1 stycznia 2012 roku nie miaty wptywu na sytuacije finansowq i wyniki dziatalnosci Grupy.

f. Standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke.

Przy sporzgdzaniu ninigejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowiqzujgcych standarddw i interpretacii standarddw.

g. Imiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku obrotowym 2012 nie zostaty zmienione Zzadne istotne zasady rachunkowosci w
odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

a. Rzeczowe akiywa trwate

Sktadniki rzeczowego majgtku trwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztow
wytworzenia pomnigjszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
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wartosci. Srodki frwate w budowie powstajgce dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub
administracyjnych wyceniane sq po koszcie wytworzenia pomnigjszonym o odpisy z tytutu utraty
wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje, dla odpowiednich aktywow, takze koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy.

Zyski lub straty, wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozyciji
rzeczowego majgtku trwatego, okredla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a
wartosciq bilansowq tych pozycji i uimuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Amortyzacja srodkdw trwatych naliczana jest liniowo, a jej okres ustalany jest w oparciu o okres
ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego. Szacunkowe okresy uzytkowania, wartosci
krancowe i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego,
a konsekwencje zmian tych szacunkdéw odnoszone sg do przysztych okresdw. Amortyzacja
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Grupa stosuje nastepujgce okresy amortyzacii:

> budynki 40-70 lat
> budowle 10-100 lat
» maszyny i urzgdzenia techniczne 7-60 lat
> $rodki transportu 3-20 lat
» sprzet komputerowy 2-10 lat
» narzedzia, przyrzqdy 2-25 lat

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na ftakich samych zasadach jak aktywa wtasne,
nie dtuzej jednak niz okres tfrwania leasingu, o ile nie planuje sie ich zakupu po uptywie okresu
frwania umowy leasingu.

b. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci. Amortyzacije nalicza sie
metodqg liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy okres
uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdw odnoszone sq do przysztych okresow.

Do wartoéci niematerialnych zaliczane sg koszty zaptacone za nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Koszty te rozliczane sq na rachunek zyskéw i strat przez okres na jaki prawo
zostato przyznane.

c. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wdwczas, gdy wystgpienie
transakciji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywdw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do dokonania
fransakciji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do
zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedazqg. W czasie gdy dany sktadnik aktywodw zaliczany jest do przeznaczonych do
sprzedazy nie podlega on amortyzacii.

d. Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy
netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest nizsza.

Do towardw zalicza sie prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej z odnawialnych zrédet. Prawa majgtkowe ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w miesigcu produkcji energii elekirycznej z odnawialnych zrédet energii
i wycenia sie je jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa
majgtkowego wynikajgcego ze Swiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji. Drugostronne
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ujecie przyznanych praw majgtkowych ze $wiadectwa pochodzenia nastepuje przez uznanie
przychodu ze sprzedazy,

Warto$¢ rozchoddéw praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ustala sie
metodq FIFO.

e. Naleznosci

Na dzienh powstania naleznosci wycenia sie wg wartoéci godziwej. W pdiniejszym okresie
naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody zamortyzowanego
kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o analize sytuacji dtuznika, analizy danych
historycznych oraz w sytuacji, gdy odzyskanie naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

f.  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do
trzech miesiecy.

g. Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne
warunki i ofrzyma takie dotacje.

Dotacje do aktywdw ujmuje sie jako przychody przysztych okresdw, a nastepnie czes¢ dotacii
przenoszona jest do przychoddw kazdego roku, tak aby zréwnowazyE wyzszy odpis
amortyzacyjny oparty na wartosci poczgtkowej sktadnika aktywow trwatych.

Dofinansowanie do aktywoéw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
ujmuje sie w kapitale zapasowym.

h. Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzeh obowigzek wykonania $wiadczenh
o wiarygodnie okreslonej wartoéci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow Spdtki. Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia sie wg wartosci
godziwej. W podzniejszym okresie, zobowigzania wykazuje sie wedtug skorygowanych cen
nabycia (metody zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

i. Rezerwy

Rezerwy tworzone sq woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzeh
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznose
wyptywu Srodkdéw, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonacd
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

j- Podatek dochodowy

Na obcigzenia wyniku z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: podatek dochodowy
biezgcy i podatek odroczony.

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowq aktywdw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowqg tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od o0sdb prawnych.

Wartoé¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte dochody podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpisanie.

k. Udziaty niekontrolujace
Udziaty niekontrolujgce ustala sie jako warto$¢ aktywdw netto jednostek powigzanych,

przypadajgcych akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej na dzien bilansowy. Warto$¢ te
zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na te udziaty zwiekszenia/zmniejszenia aktywoéw netto.
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.  Kapitaty witasne

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych
w Krajowym Rejestrze Sgdowym akcji. Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zaktadowy
w wysokosci 13 949 tys. zt tworzyto 139 489 990 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

m. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg nastepujqgce kryteria klasyfikacii:
- sprzedaz towardw i produktdw — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- $wiadczenie ustug - przychody sq ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
readlizacji danej umowy. Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow
budowlanych zgodnie z metodqg stopnia zaawansowania ustugi. Stopieh zaawansowania
ocenia sie poprzez obmiar wykonanych prac.

- przychody z inwestycji — obejmujg odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow,

- przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia energii ze zréddet odnawialnych — zgodnie
z pkt. d Zapasy.

n. Platnoscirealizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz Zarzqdu oraz
pracownikdw wycenia sie w warto$ci godziwej instrumentdéw kapitatowych na dzien ich
przyznania. Do wyznaczania warto$ci uprawnien uzywa sie technik symulacji Monte Carlo oraz
wzordw analitycznych.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong
w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodq liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Spoétki co do instrumentéw kapitatowych, ktdére ostatecznie zostang
nabyte. Na kazdy dzienh bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikaciji
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania.

4. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | KAPITALOWYM

4.1. Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ BBI Zeneris narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego a w szczegdlnosci:
ryzyko zmiany stép procentowych;

ryzyko kredytowe;

ryzyko kursowe;

ryzyko utraty ptynnosci.

Q000

a. Ryzyko zmian stép procentowych

W przypadku posiadania zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
Z dnia zawarcia umowy.

Zmiana oprocentowania o +/- 2 punkty procentowe wptynetaby na wynik Grupy nastepujgco:
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Wartosé bilansowa +2% (2pp) -2% (2pp)
Imienne stopy procentowe na dzien 31.12.2012
Otrzymane kredyty 76 348 +1550 -1550
Lokaty bankowe - - -
Udzielone pozyczki - - -
76 348 1550 (1 550)
Imienne stopy procentowe na dzieh 31.12.2011
Otrzymane kredyty 78 673 +576 -576
Lokaty bankowe - - -
Udzielone pozyczki - - -
78 673 576 (576)

b. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami z dostaw i ustug.
Naleznosci te poddawane sg ciggtemu monitoringowi. Analizowana jest struktura wiekowa
naleznosci oraz kondycja finansowa dtuznikow.

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe:

Maksymalna
warto$é narazona

31.12.2012 Warto$é bilansowa na ryzyko
Udziaty i akcje - -
Naleznosci handlowe 2 605 2 605
Pozyczki (udzielone) - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 448 448
31.12.2011

Udziaty i akcje - -

Naleznosci handlowe 1482 1482

Pozyczki (udzielone) - _
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 5878 5878

c. Ryzyko kursowe

Umocnienie ztotego wobec walut obcych stanowi ryzyko kursowe prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej spodtek celowych, handlujgcych z krajami Europy zachodniej w walucie kontrahenta.
Z kolei ostabienie ztotego stanowi ryzyko w odniesieniu do zobowigzan denominowanych w
walucie obcej, gtdwnie pozyczek od instytucii finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku z potencjalng
zmiang warto$ci godziwej naleznosci i zobowigzan pienieznych, wyrazonych w walucie innej niz
waluta funkcjonalna, na racjonalnie mozliwe wahania kurséw walut przy zatozeniu niezmiennosci
innych warunkéw.

Wzrost/spadek Wptyw na wynik

kursu waluty finansowy brutto
Okres zakonczony 31.12.2012
EUR 10,00% +/- 1572
SEK 10,00% +/-18
Okres zakonczony 31.12.2011
EUR 10,00% +/-1330
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d. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci w spdtkach Grupy wynika z wczesnego etapu prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej i poziomu wptywdw z tej dziatalnosci nie pozwalajgcego na regulowanie
zobowigzan bez wsparcia zewnetrznego. Krétki okres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej lub,
w odniesieniu do niektérych spdtek Grupy, etap inwestycyjny stanowig ograniczenia dostepu do
kapitatu z rynkdw finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko to uzaleznione jest
W przewazajgcej mierze od oceny zdolnosci kredytowej Spdtki, spodtek zaleznych, warunkdw
rynkowych dotyczgcych pozyskania dtugu oraz sktonnosci do ryzyka na rynkach finansowych.

W ocenie Zarzgdu Spétki element ten jest monitorowany i uwazany za wyjgtkowo istotny
w ramach funkcjonowania Spotek.

Analiza wymagalno$ci zobowigzan finansowych:
31.12.2012r.

do 1 roku od 1do 5 lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 43 254 37 377 1474
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6108 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 246 254 -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartoéciowych 27 929 - -
1.12.2011r.

3 0 do 1 roku od 1do 5 lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20 988 57 827 4 505
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4734 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 377 623 -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartoéciowych 15883 5044 -

W okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego Emitent jest zobowigzany do sptaty nastepujgcych
zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii:

wyszczegdlnienie wartoéé
nominalna termin wykupu oprocentowanie
Wibor é6M +
obligacje - seria E 5025 18.12.2013 marza 6,85 pp
obligacje - seria F 15000 08.03.2013 12,65%
obligacje - seria G 6580 02.07.2013 12,00%
Lqgcznie 26 605

Zarzgd zaktada refinansowanie czesci zobowigzanh z tytutu obligacji poprzez emisje kolejnych serii
obligaciji. Taki sposdb pozyskiwania srodkdw na sptate zobowigzan z tytutu obligacji rodzi ryzyko
utraty ptynnoscii w przypadku braku mozliwosci zrefinansowania moze spowodowad zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci.

4.2. Ryzyko kapitatowe

Na jednostce dominujgcej nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzgdzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami odnos$nie minimalnego poziomu kapitatu
zaktadowego okresSlonego przez Kodeks Spdtek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu
akcyjnego jest zachowany.

Celem BBI Zeneris w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci BBl Zeneris do
kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
korzysci dla innych zainteresowanych stron. Ponadto istotnym elementem zarzgdzania ryzykiem
kapitatowym jest optymalizacja struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

BBl Zeneris monitoruje kapitat, przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie, jako
stosunek zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowiqgzania handlowe oraz pozostate zobowigzania pomniejszone o Srodki pieniezne i ich

14/49



Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

ekwiwalenty) do tgcznej wartosci kapitatu (rozumianego jako suma kapitatu wtasnego i
zadtuzenia netto).

31.12.2012r. 31.12.2011r.

Zobowigzania ogdtem 123212 112127
Minus: srodki pieniezne iich ekwiwalenty (448) (5878)
Zadluzenie netto 122 764 106 249
Kapitat witasny ogdtem 40 392 68 596
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 163 156 174 845
Wskaznik zadluzenia 75,24% 60,77%

Wskaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto/(kapitat wtasny i zadtuzenie netto)

5. RZECZIOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
Grunty 1395 1 407
Budynki i budowle 64 149 66 190
Maszyny i urzgdzenia 99 150 105 877
Srodki fransportu 22 898 24 922
Pozostate $rodki tfrwate 521 430
Wartoé¢ bilansowa netto 188113 198 826
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 11 695 11 503
Zaliczki na érodki frwate 836 1083
Rzeczowe aktywa frwate ogdtem 200 644 211 412
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywoéw trwatych
jako przeznaczonych do sprzedazy - -
Rzeczowe aktywa trwate 200 644 211 412

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

. & . Pozostate Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty ?)‘:J?;T/(I: i thu:s;Z:r:’ia 1rasrr1:s::tu srodki ::’:;:{x Razem
frwate zaliczki

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 766 66 714 23 882 125 170 516 196 069
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 2731 611 1 647 7 13 250 18 246
Przyiecie ze Srodkéw trwatych w budowie 485 63637 105171 983 337 22 170635
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - - 73 - - 73
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - (18) - - (18)
Imniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - - - - (8) - 8)
Amortyzacia (-) - (244) (619) (1 633) (37) - (2 533)
Pozostate zmiany 156 - - (12) 6 (171202) (171 052)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011

roku 1407 66 190 105 877 24 922 430 12586 211412
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 01.01.2012

roku 1407 66190 105877 24 922 430 12586 211412
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - 214 139 35 199 402 989
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (12) (150) (30) - (192)
Amortyzacja (-) (12) (2 255) (6 854) (1794) (78) - (10 993)
Pozostate zmiany - - - (115) - (457) (572)
Warto$é bilansowa netto na na dzien
31.12.2012 roku 1395 64149 99150 22898 521 12531 200 644
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RZECZOWE AKTYWA TRWLE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU (CIAG DALSZY)

. « .. Pozostate  §rodki
S Budynkii Maszyny Srodki p .
Wyszczegolnienie Grunty . . srodki trwate w Razem
budowle i urzqgdzenia fransportu .
trwate budowie
Stan na na dzien 01.01.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 1407 66 466 106 875 26914 729 12 586 214977
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujgcych (-) - (276) (998) (1992) (299) - (3569)
Warto$¢ bilansowa netto 1407 66190 105 877 24 922 430 12586 211412
Stan na na dzien 31.12.2012 roku
Warto§¢ bilansowa brutto 1407 66680 106 973 26 358 882 12 531 214 831
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujgeych (-) (12) (2 531) (7 823) (3 460) (361) - (14187)
Warto$¢ bilansowa netto 1395 64149 99150 22 898 521 12 531 200 644
RZECZOWE AKTYWA TRWALE UZYWANE NA PODSTAWIE UMOWY LEASINGU W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU
$rodki
A Budynkii MO g Forostale e w
Wyszczegolnienie Grunty Srodki . Razem
budowle . transportu budowie
urzgdzenia trwate s e
zaliczki
Warto$¢ bilansowa netto na dzieh 01.01.2011 roku - - - 513 - - 513
Iwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu - - - 1017 - - 1017
Amortyzacia () - - - (196) - - (196)
Pozostate zmiany - - - ] - - 1
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku - - - 1335 1335
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 01.01.2012 roku - - - 1335 - - 1335
Imniejszenia stanu z tytutu rozwigzania umowy leasingu - - - (165) - - (165)
Amortyzacja (-) - - - (354) - - (354)
Pozostate zmiany - - - ] - - 1
Wartosé bilansowa netto na na dzien 31.12.2012 roku . . . 817 817
6. WARTOSCI NIEMATERIALNE
WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 31.12.2012 ROKU
na dzien na dzien
31.12.2012 wytworzone 31.12.2011 wytworzone
Wyszczegélnienie .. we wiasnym .. we wiasnym
wartos¢ netto zakresie wartos¢ netto zakresie

ogdtem, w tym:

ogdtem, w tym:

Znaki fowarowe

Patenty i licencje
Oprogramowanie komputerowe
Koszty prac rozwojowych

Pozostate wartosci niematerialne

Prawo wieczystego uztkowania gruntu

Wartos¢ bilansowa netto

27

772
155

1105
2069

790
220

1117
2131
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7.

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU

. . Koszty Pozostate . Prawo
P Inaki Patenty Oprogramowanie s wieczystego
Wyszczegolnienie - . prac wartosci . ! Razem
towarowe ilicencje  komputerowe . . R uzytkowania
rozwojowych niematerialne
gruntu
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2011 roky - - 5 807 271 1123 2206
Iwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - 3 - 9 6 18
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - - (4) (17) (60) (12) (93)
Pozostate zmiany - - - - - - -
Wartosé bilansowa netto na dzien
31.12.2011 roku - - 4 790 220 1117 2131
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien
01.01.2012 roku - - 4 790 220 1117 2131
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - 15 - - - 15
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (3) - - - (3)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Amortyzacja (-) (2) 9) (6) (18) (27) (12) (74)
Pozostate zmiany 2 36 - - (38) - -
Warto$é bilansowa netto na na dzien
31.12.2012 rokv - 27 10 772 155 1105 2069
WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2012 ROKU (ciqg dalszy)
Prawo
PO Inaki Patenty  Oprogramowanie Koszly Pozom,ﬂ? wieczystego
Wyszczegolnienie - . prac wartosci . 9 Razem
towarowe ilicencje komputerowe . . . vzytkowania
rozwojowych  niematerialne
gruntu
Stan na na dzier 01.01.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto R R 345 808 348 1214 2715
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujgcych - - (341) (18) (128) (97) (584)
Wartoé¢ bilansowa netto _ _ 4 790 220 1117 2131
Stan na na dzien 31.12.2012 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 7 45 356 808 294 1214 2726
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpisdw aktudlizvjgeych (7) (18) (346) (36) (141) (109) (657)
Warto$¢ bilansowa netto R 27 10 772 155 1105 2069
INSTRUMENTY FINANSOWE
Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe:
na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne 448 5878
Pozyczki udzielone - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 605 1 482
Razem akitywa 3053 7 360

17/49



Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.
Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

na dzien na dzien
31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 108 4734
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 500 1 000
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow
wartoéciowych 27 929 20 927
Kredyty i pozyczki 82 105 83 320
Razem zobowigzania finansowe 116 642 109 981

Zdaniem Zarzgdu Spodtki dominujgcej wartos¢ bilansowa ww. instrumentéw finansowych na
31 grudnia 2012 r. nie odbiegata istotnie od ich wartosci godziwe].

8. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 8 marca 2012 r. BBl Zeneris dokonat przydziatu 15.000 obligacji serii F o tgcznej wartosci
nominalnej 15.000.000 zt. Emitowane obligacje sg zabezpieczone, poprzez zastaw na
wierzytelnosciach przystugujgcych BBI Zeneris z tytutu pozyczek wobec OZEN Plus Sp. z 0.0., W
wysokosci 30.029.804,10 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 1 roku.

W dniu 19 marca 2012 r. nastgpit catkowity terminowy wykup obligacii serii C.
W dniu 2 lipca 2012 r. BBI Zeneris dokonat przydziatu 6.580 obligaciji serii G o tgcznej wartosci
nominalnej 6.580.000 zt. Emitowane obligacje sqg zabezpieczone w postaci hipoteki tgcznej na

nieruchomosciach gruntowych, zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz, do kwoty
10.400.000 zt. Obligacje zostaty wyemitowane na okres 1 roku.

W dniu 6 lipca 2012 r. nastgpit catkowity terminowy wykup obligacji serii D.

W dniu 18 grudnia 2012 r. BBI Zeneris dokonata terminowej wyptaty odsetek za drugi okres
odsetkowy od obligaciji serii E na tqgczng kwote 300.444,75 zt.

W dniu 28 grudnia 2012 r. BBI Zeneris dokonata terminowej wyptaty odsetek za pierwszy okres
odsetkowy od obligaciji serii G na tgczng kwote 395.852,80 zt.

9. INFORMACJA O KURSIE EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywodw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na ostatni
dzier kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzien 31 grudnia 2012r. - 4,0882
na dzien 31 grudnia 2011r. - 4,4168

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw srodkdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakohczonego miesigca  kazdego  okresu

sprawozdawczego.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012r. - 4,1736
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r. - 4,1401
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10. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa w okresie sprawozdawczym identyfikowata nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

1. dziatalno$¢ prowadzong przez spodtke zalezng OZEN Plus Sp. z 0. 0.,

2. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie energii z odpaddw (Energo-Eko | S.A.),

3. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie elektrowni wodnych (Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o.
0., Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z 0. 0. oraz Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z
0.0.),

4. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie elektrowni biogazowych (Biogaz Zeneris Sp. z o. 0.,
Biogazownia Bielany Sp. z 0.0., Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0.) ,

5. dziatalno$¢ prowadzong przez Viatron S.A.,

6. oraz ogding dziatalnos¢ spdtki dominujgcej zwigzang z inwestycjami w zakresie OZE.

Grupa nie identyfikowata obszaréw geograficznych — catoé¢ dziatalnos$ci odbywata sie na rynku
krajowym.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane liczbowe dla poszczegdlnych segmentéw
dziatalnosci zgodnie z MSSF:

Segmenty
Wyszczegélnienie Energo-  Elekirownie BBI ZENERIS Wquczeni.o Wo.rioéé
OZEN-Plus Eko Wodne BIOGAZ Viatron NFI konsolidacyjne | skonsolidowana

Wyniki finansowe segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Przychody ogétem 14 506 18 227 3599 4578 6160 (6191) 22 897
Sprzedaz na zewnatrz 14 506 18 227 3478 4578 90 - 22 897
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 121 - 6070 (6191) -
Koszty ogbtem (29 853)  (587) (267) (5342) (5118) (4978) 801 (45 344)
Wynik segmentu (15347)  (569) (40) (1743) (540) 1182 (5 390) (22 447)
Pozostate przychody operacyjne 1810 18 2 9 561 626 1 504 (2216) 11 305
Pozostate koszty operacyjne (619) (373) - (8 455) (67) (1) 1515 (8 000)
Iysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (14 156)  (924) (38) (637) 19 2 685 (6 091) (19 142)
Przychody finansowe 2 - 8 22 891 - (7) 916
Koszty finansowe (11 435) (50) (149) (723) (769) (3251) 5977 (10 400)
Lysk (strata) przed opodatkowaniem (25 589) (974) (179) (1338) 141 (566) (121) (28 624)
Podatek dochodowy - 109 - - 119 - - 228
Zysk (strata) netto (25589)  (865) (179)  (1338) 260 (566) (121) (28 398)
Pozostate informacje dotyczgce segmentéw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 169716 10770 3476 16 965 244632 126234 (132 667) 219124
Aktywa segmentu 169716 10770 3476 16965 24632 126234 (132 667) 219126
Naktady inwestycyjne 192 99 3 879 1054 [ (699) 1534

- rzeczowe aktywa trwate 192 99 3 868 1054 5 (699) 1522

w tym: srodki trwate w budowie 192 99 - - 96 - - 387

- wartoéci niematerialne - - - 11 - 1 - 12

- nieruchomosci inwestycyjne - - - - - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywow
frwatych (8 805) (12) (4) (1045) (1622)  (210) 706 (10992)
Amortyzacja wartoéci niematerialnych (16) (12) (1) (6) (39) (1) - (75)
wartosci - - - - - - - -

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

BBI Zeneris, a takze spotki od niego zalezne, zawieraty transakcje z podmiotami powigzanymi.
Transakcje te w opinii Zarzgdu sg typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, aich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez BBl Zeneris.
Transakcje dotyczgce spdtek zaleznych zostaty wytgczone w  ramach  eliminacii
konsolidacyjnych.
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11.1.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

IV kwartaty 2012

IV kwartaty 2011

Udzielone pozyczki ]:’Zgﬁ?;\s; Udzielone pozyczki :;Zgﬁ?;\sg
Pozostate podmioty powiqzane
BB Investment SA - - 1 000 59
RAZEM - - 1 000 59

na dzien 31.12.2012

na dzien 31.12.2011

Naleznosci z tytutu

udzielonych
pozyczek

Naleznosci z e Naleznosci z
Naleznosci z tytutu
tytutu . tytutu
. udzielonych .
naliczonych pozyczek naliczonych
odsetek odsetek

Pozostate podmioty powiqzane

BB Investment SA

RAZEM

11.2.Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

IV kwartaty 2012

IV kwartaty 2011

Otrzymane pozyczki  Koszty odsetek  Otfrzymane pozyczki  Koszty odsetek

Pozostate podmioty powigzane

BB Investment SA 900 22 300 10

Energo Eko Sp.zo.o. 500 27 - -

Pozostate osoby powigzane

Cztonek rodziny cztonka zarzgdu jednostki

dominujqgcej 120 5 - -

Cztonek zarzgdu jednostki zaleznej 83 4 - -
RAZEM 1603 58 300 10

na dzien 31.12.2012

na dzien 31.12.2011

Zobowigzania z

Zobowigzania z Zobowigzania z

Zobowigzania z

tytutu ofrzymanych .’ry’ru’ru tytutu ofrzymanych T\/Tu’ru
. naliczonych . naliczonych
pozyczek odsetek pozyczek odsetek

Pozostate podmioty powigzane

BB Investment SA 900 22 300 10

Energo Eko Sp. zo.0. 400 27 - -

Pozostate osoby powigzane

Cztonek rodziny cztonka zarzgdu jednostki

dominujgcej - - - -

Cztonek zarzgdu jednostki zaleznej 83 ] - -
RAZEM 1383 50 300 10
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INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2012 ROKU

PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
a. Informacje ogdine

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest BBl Zeneris Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
(poprzednia nazwa Foksal Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., zwany dalej ,Jednostkg
Dominujagcg” lub ,,BBI Zeneris”), ktéry zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej
Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawqg" o NFI). Wpis do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. W dniu 20 lipca 2001 r.
BBI Zeneris zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sqgdzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy pod numerem 0000029456. Aktualnie Sgdem Rejestrowym dla BBI Zeneris jest Sgd
Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy.

Siedziba Jednostki Dominujgcej od stycznia 2008 r. miesci sie w Poznaniu przy
ulicy Paderewskiego 7, 61-770 Poznan.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000r.).

Przedmiot dziatalnodci Jednostki Dominujgcej zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Przedmiotem dziatalnosci BBl Zeneris jest dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (w dalszej czesci ,,OZE") realizowana zgodnie ze statutem
poprzez:

= nabywanie bgdZz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotdw zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce lub zagranicg,

= nabywanie innych papierdw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajgcym,

= wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papierow wartosciowych,

= rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

= ydzielanie pozyczek spdtkom iinnym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym
w Polsce lub zagranicq,

= zacigganie pozyczek i kredytéw dla celdw BBI Zeneris,

* inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dziatalno$¢ operacyjna BBl Zeneris jako podmiotu dominujgcego polega na wyszukiwaniu,
ocenianiu, przygotowywaniu, organizowaniu finansowania i realizacji inwestycji na rynku
odnawialnych Zzrédet energii, w szczegdinosci majgcych na celu produkcje ,zielonej” energii
elektrycznej oraz cieplnej.

Dziatalno$¢ Jednostki Dominujgcej prowadzona jest w oparciu o spotki celowe funkcjonujgce
w ramach struktury holdingowej. Jedng z podstawowych rél BBl Zeneris jest dystrybuowanie
srodkéw  finansowych do spétek celowych z przeznaczeniem na redlizacje konkretnych
projektéw inwestycyjnych i ,,zarzgdzanie wtascicielskie™.

W kazdej z linii biznesowych odnoszgcych sie do energetyki odnawialnej, w ramach ktdérej BBI
Zeneris prowadzi dziatalno$¢ operacyjng, menedzerowie BBl Zeneris sg kluczowymi osobami
w zarzgdach, bqdz tez radach nadzorczych tych Spdtek.
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Dziatalno$¢ operacyjna BBl Zeneris w ciggu 2012 r. odnosita sie do bezposredniego
wspomagania Zarzgdéw Spdtek oraz ich nadzoru w zakresie prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej oraz operacyjnej. BBl Zeneris na biezgco wspierata spotki celowe w zakresie
pozyskiwania finansowania dtuznego.

b. Organy Jednostki Dominujqgcej

Zarzqgd

Na dzien 31 grudnia 2012 r. sktad Zarzqgdu BBI Zeneris przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Robert Bender Prezes Zarzgdu

Marek Perczynski Wiceprezes Zarzgdu

Marek Jézwiak Cztonek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego raportu nie
dokonywano zmian w sktadzie Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Pawet Turno Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

tukasz Kurpisz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Marcin Matuszczak Sekretarz
Pawet tozinski Cztonek Rady Nadzorczej

Fabian Siemiatowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy BBI
Zeneris NFI S.A., ktére odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Mariusza Olejniczaka oraz
powotato w sktad Rady Pana Pawta tozihskiego.

c. Akcjonariat jednostki dominujgcej

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z zawiadomieniami  wynikajgcymi z Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu przekazanymi
do BBI Zeneris, wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r., akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej
5% w ogolnej liczbie gtoséw i na Walnym Zgromadzeniu byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % udziat w kapitale

i liczba gltoséw na WZA zakladowym
BB Investment S.A. 55.359.590 39.69%
LMB CAPITAL S.A. 14.000.000 10,04%
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Wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment
Management S.A.

13.890.843 9,96%

Zmiany struktury wlasnosci pakietow w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym BBI Zeneris nie otrzymata zawiadomieh o zmianie zaangazowania
akcjonariuszy.

Imiany struktury witasnosci pakietéw po dniu bilansowym

W dniu 14 lutego 2013 r. BBI Zeneris otrzymata zawiadomienie od BB Investment S.A. o zmianie
zaangazowania w catkowitej liczbie gtosdéw w Spdtce. Zgodnie z trescig zawiadomienia
zmniejszenie posiadanego przez BB Investment S.A. udziatu nastgpito w wyniku zawarcia
nastepujgcych transakcji pakietowych sprzedazy tgcznie 5.408.000 sztuk akcji na Gietdzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie:

1) tfransakcja sprzedazy 2.000.000 akcji w dniu 8 lutego 2013 r.

2) tfransakcja sprzedazy 2.848.000 akcji w dniu 11 lutego 2013 r.

3) tfransakcja sprzedazy 560.000 akcji w dniu 13 lutego 2013,

Przed zawarciem transakcji sprzedazy w dniu 8 lutego 2013 roku BB Investment S.A. posiadata
55.359.590 akciji BBl Zeneris NFI S.A., dajgcych tyle samo gtosdw na walnym zgromadzeniu
BBI Zeneris NFI S.A. i stanowigcych 39,69% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu
BBI Zeneris NFI S.A.

Po dokonaniu transakcji z dnia 8 lutego 2013 BB Investment S.A. posiadata 53.359.590 akciji
BBI Zeneris NFI S.A., dajgcych tyle samo gtosdéw na walnym zgromadzeniu BBI Zeneris NFI S.A.
i stanowigcych 38,25% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu BBl Zeneris NFI S.A.
Nastepnie w dniu 11 lutego 2013 roku BB Investment S.A. zawarta transakcje sprzedazy akciji
BBI Zeneris NFI S.A., w wyniku ktérych BB Investment S.A. posiadata 50.511.590 akcji BBI Zeneris NFI
S.A., reprezentujgcych tyle samo gtosdéw na walnym zgromadzeniu BBl Zeneris NFI S.A.
i stanowigcych 36,21% udziatu w kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu BBl Zeneris NFI S.A.
Trzecia transakcja zostata zawarta przez BB Investment w dniu 13 lutego 2013 roku, po rozliczeniu
ktérej BB Investment S.A. posiada obecnie 49.951.590 akcji BBI Zeneris NFI S.A., dajgcych tyle
samo gtosdw na walnym zgromadzeniu BBI Zeneris NFI S.A. i stanowigcych 35,81% udziatu w
kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu BBl Zeneris NFI S.A.

Wg zawiadomien przekazanych BBI Zeneris do dnia publikacji niniejszego raportu, na dzien
28 lutego 2013 r. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% w ogdlinej liczbie gtosdw i na
walnym zgromadzeniu BBl Zeneris sq:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji % udziat w kapitale
i liczba gtoséw na WZA zakladowym
BB Investment S.A. 49.951.590 35.81%
LMB CAPITAL S.A. 14.000.000 10,04%
Wszyscy Klienci Pioneer
Pekao Investment 13.890.843 9.96%
Management S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich bedgcych
w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BBl Zeneris wg stanu na dzieh przekazania raportu
ilos¢ akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta,
przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa Liczba posiadanych akcji i T
liczba gtoséw na WZA
Cztonek Rady Nadzorczej 5.008.000 3.59%
Robert Bender — Prezes Zarzgdu 170.000 0,12%

Marek Perczynski — Wiceprezes

Zarzadu 132.000 0,09%

Imiany stanu posiadania akcji emitenta bedgcych w posiadaniuv oséb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych emitenta w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego BBI Zeneris otrzymat zawiadomienie
z dnia 14 lutego 2013r. od Cztonka rady Nadzorczej, o nabyciu tgcznie 3.408.000 sztuk akcji w
trybie fransakciji sesyjnych pakietowych na GPW.

d. Organizacja Grupy Kapitatlowej

Ponizszy schemat przedstawia najbardziej aktualng, na dzien publikacji raportu za IV kwartat
2012r., strukture Grupy BBI ZENERIS NFI S.A.:

I BBI ZENERIS NFI S.A. ‘

OZEN PLUS Sp.zo.0. BIOGAZ ZENERIS TECH Sp. z 0.0. Viatron S.A.

Operator w zakresie Operator, Dostawca 100 % Dostawca technologii Budowa i serwisowanie 100 % ELEKTROWNIE WODNE
produkcji energii i wegla technologii biogazowych | elektrowni wiatrowych ZENERIS Sp. z 0.0.
drzewnego LABORATORIUM TECHNOLOGII
BIOGAZOWYCH

ENERGO-EKO I S.A.

100 % BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0. 100% ELEKTROWNIE WODNE
—— Operator elektrocieptowni ZENERIS PLUS Sp. z 0.0.
biogazowej w Skrzatuszu
BIOGAZOWNIA BIELANY ZESPOL ELEKTROWNI
70 % Sp.zo.0. 100 % | WODNYCH ZENERIS Sp. z 0.0.

Deweloper

Wszystkie spotki objete powyzszym schematem podlegajg konsolidacji metodqg petng jako
jednostki zalezne.

Imiany w strukturze Grupy i ich skutki

W listopadzie 2012 roku w spoétce Viatron S.A., jednostce zaleznej od BBl Zeneris NFI S.A.,
przeprowadzona zostata emisja akcji serii B w trybie oferty prywatnej. Wyemitowane akcje sg
akcjami zwyktymi na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Ostatecznie objetych
zostato 58.685 akciji serii B. Ponadto w styczniu 2013 BBI Zeneris dokonato sprzedazy 120.000 szt.
akciji Viatron S.A. Po dokonaniu transakciji sprzedazy oraz emisji akciji serii B udziat BBI Zeneris NFl

S.A. w spdtce Viatron S.A. zmniejszyt sie z 70,00% do 55,67% w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Viatron S.A.

Zmiany w strukturze Grupy, ktére miaty miejsce w poprzednich kwartatach roku 2012 zostaty
opisane w raporcie okresowym za | pétrocze 2012 .
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Informacje o poszczegdlnych projektach inwestycyjnych i wptyw wynikéw poszczegdinych
spotek na wynik skonsolidowany grupy BBI ZENERIS NFI S.A.

OZEN Plus Sp. z 0.0.

Siedziba Spodtki: ul. Budowlanych 9, 78-600 Watcz
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

= Produkcja chemikalibw organicznych podstawowych i pozostatych (produkcja wegla
drzewnego i brykietu z wegla drzewnego)

= Wytwarzanie energii elektrycznej

= Produkcja ciepta (pary wodneji gorgcej wody)

Zrealizowanq inwestycje charakteryzuje wysoki poziom rozwigzan technologicznych. Produkcja
wegla drzewnego polega na zgazowaniu (proces suchej destylaciji) drewna lisciastego. W
procesie tym czesciowo w sposéb samoistny, a czesciowo w procesie spalania gazu drzewnego
powstaje energia cieplna, ktéra w typowych rozwigzaniach wiekszosci producentéw wegla
drzewnego nie jest wykorzystywana lub jest wykorzystywana w stopniu bardzo ograniczonym.
Realizowana inwestycja zawiera, bedqgcy przedmiotem patentu uzyskanego przez Spotke,
sposdb na wykorzystanie odpadowej energii cieplnej do produkcji energii elektrycznej.
Wytwarzana w skojarzeniu dwodch technologii energia elektryczna, posiada status energii
wytwarzanej ze zrédet odnawialnych, potwierdzony uzyskang w dniu 23 lutego 2012 r. koncesjq.
Moc zainstalowanej instalacji elektrycznej wynosi 7,23 MWe, co powoduje, ze inwestycja jest
jedng z wiekszych instalacji z zakresu OZE budowanych niezaleznie od energetyki zawodowej, a
w zakresie produkcji wegla drzewnego najbardziej nowoczesng fabrykg w Europie przyjazng
Srodowisku.

Spoétka rozpoczeta produkcje wegla drzewnego w lipcu 2011 r., a energii elektrycznej
w sierpniu 2011 r. Pierwsze produkty Spotki wyprodukowane zostaty podczas rozruchu
technologicznego instalacji.

W okresie do grudnia 2012 r. Spbtka wygenerowata przychody ze sprzedazy produktow
i ustug w wysokosci 14.505,9 tys. zt, co stanowito 63,4% przychoddw skonsolidowanych Grupy.

Strukture przychoddw ze sprzedazy za 12 miesiecy roku 2012 przedstawia ponizszy wykres:

Struktura przychodow

W SprzedazEE MW Sprzedazpraw majgtkowych EE SprzedazSD total
W Sprzedazustug M Pozostata dziatanos$¢ operacyjna
11,10% 6,49%

13,36%

68,61%

52% przychoddw zostato zrealizowanych w drodze sprzedazy zagranicznej, a pozostate 48 %
w krajowej. W ramach sprzedazy krajowe] prawie 47% stanowita sprzedaz energii elektrycznej
(,ee") oraz praw majatkowych, zrealizowana w catosci dla Spdtki TAURON Polska Energia S.A.

Po 12 miesigcach 2012 r. Spdtka poniosta strate ze sprzedazy w wysokosci 15.347,5 tys. zt (przed
dokonaniem korekt konsolidacyjnych), a na poziomie wyniku finansowego brutto strate
w wysokosci 25.589,0 tys. zt.
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W zrealizowanej stracie finansowej za 2012 rok udziat kosztow amortyzacji i kosztéw finansowych
wynidst 19.954,6 tys. zt, a tym samym udziat tych 2 kategorii kosztéw w stracie finansowej
stanowit 78%.

Strukture kosztéw Spdtki po 12 miesigcach roku 2012 przedstawia ponizszy wykres:

STRUKTURA KOSZTOW ZA ROK 2012

H. KOSZTY FINANSOWE
29%

VI WARTOSE
SFRZEDANYCH
TOWARGW |
MATERIALOW
0%
VIl POZOSTALE
KOSZTY RODZAJOWE

2%

VI. UBEZPIECZENIA
SPOLECINEI INNE 1V, PODATKI
SWIADCZEMIA OPLATY W TYM:

3% 0%

L USLUGIOBCE

3%

Dotychczasowe wyniki finansowe i biezgca sytuacja finansowa Spdtki sq przede wszystkim
wypadkowq kilku czynnikéw charakterystycznych dla poczagtkdw dziatalnosci.

Zgodnie z zawartg w r. 2008 i aneksowang w r. 2009 umowqg handlowq z niemieckq firmg DHG,
Spoétka miata zapewniong sprzedaz catosci wolumenu produkcii przez okres lat 10 — ciu, z
mozliwoscig rozwigzania po okresie 3 lat w przypadku, gdyby proponowany poziom cenowy
odbiegat od cen rynkowych.

Jednoczednie kontrakt ten wymagat dla kazdego sezonu dokonania uzgodnien
w zakresie poziomdw cenowych, ktérych dla sezonu 2011/2012, z uwagi na rozbieznosci cen
pomiedzy stronami, nie udato sie ustalic. Niemoznos¢ wspdlnego dokonania uzgodnien
cenowych dla sezonu 2011/2012, w ramach funkcjonujgcej umowy, wymusita na Spodtce
konieczno$¢ szukania w sposdb samodzielny, nowych rynkdw zbytu.

Podjete dziatania handlowe dla sezonu r. 2011/2012, w tym rowniez bedgce pochodng udziatu
w najwiekszych europejskich targach rynku wegla drzewnego SPOGA & GAFA w Kolonii, daty
mozliwos$¢ ulokowania sprzedazy dla sezonu 2011/2012 na poziomie ponad 4 tys. ton wegla
drzewnego oraz prawie 2 tys. ton brykietu wegla drzewnego oraz kilkuset ton
wyselekcjonowanego miatu wegla drzewnego, w gtdwnej mierze na rynku niemieckim,
belgijskim oraz francuskim.

Uwzgledniajgc fakt, iz mijajgcy sezon handlowy wegla drzewnego byt pierwszym, w jakim
Spoétka prowadzita dziatalno$é produkcyjno-handlowq, pozycja negocjacyjna Spdtki w sezonie
2011/2012, jak rowniez wolumen jaki mogt zostaé zaproponowany nowym kontrahentom, nie
byty w Zaden sposdb optymalne. Tym samym od poczgtku swojego operacyjnego
funkcjonowania Spoétka musiata dokonac zmiany strategii w zakresie sprzedazy produktow
suchej destylacji drewna i poruszania sie, mimo ciggle funkcjonujgcej umowy handlowej, po
nowym dla siebie rynku w sposdb samodzielny bez wczesniej zadeklarowanego branzowego
partnera (DHG), ktéry nie potrafit zapewni¢ Spdtce interesujgcego poziomu sprzedazy tak
wegla jak i brykietu wegla drzewnego.

Aktualnie zdobyte przez Spodtke doswiadczenie w sprzedazy wegla drzewnego daje mozliwosé
ulokowania znaczgcej skali produkciji przy poziomach cenowych zdecydowanie wyzszych od
cen jakie byty przedmiotem negocjaciji cenowych w ramach funkcjonujgcej dtugoterminowej
umowy z DHG, aczkolwiek osiggniety poziom cenowy ciggle odbiega znaczgco od cen
osigganych przez konkurencje przy sprzedazy produktdéw o tym samym poziomie jako$ciowym,
bezposrednio do sieci handlowych.
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Zawarta w sierpniu 2012 r. ze Spdtkg Florasan Umowa ma charakter kontraktu ramowego, gdzie
strony wyrazity che¢ nawigzania dtugotrwatej wspotpracy w zakresie dostawy wegla drzewnego
i brykietu wegla drzewnego. Aktualnie Florasan potwierdzito peten wolumen ilosci bedgcych
przedmiotem Umowy i jego bezposrednie przeznaczenie dla zachodnich sieci handlowych.
tgczna szacunkowa warto$¢ umowy w catym okresie jej frwania, pod warunkiem zrealizowania
wszystkich zleceh w odpowiednich ilosciach i terminach, moze wynie$¢ minimalnie okoto 3,8 min
euro, co po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP, na dzieh zawarcia umowy odpowiada kwocie
ponad 15,5 min zt. Rzeczywista tgczna warto$¢ dostaw wykonywanych w ramach zawartej
umowy uzalezniona bedzie od wolumenu zlecen, sktadanych przez Florasan.

Ponadto Spdtka zawarta, aktualnie juz realizowany, kontrakt handlowy na dostawe wegla dla
niemieckiego producenta grilli, fj. firmy Lotus.

Podobnie jak w roku poprzednim réwniez w roku 2013 realizowana bedzie sprzedaz wysoko
wyselekcjonowanego miatu wegla drzewnego dla niemieckiego producenta wegli aktywnych
firmy Adfis.

Spoétka realizowad bedzie réwniez dla aktualnego sezonu produkcje na rzecz sieci handlowej
LIDL, dla ktérej w ubiegtym sezonie realizowat kontrakt na sprzedaz brykietu wegla drzewnego.

Nalezy wspomnie¢, iz zawieranie kontraktdw na rynku wegla drzewnego i brykietu,
uwzgledniajgc specyfike procedowania przed sieciami handlowymi, bedgcymi odbiorcami
kohcowymi dla produktéw Spdiki, konczy sie co do zasady w IV kwartale roku. W przypadku
posrednikdw zawieranie kontraktéw handlowych trwa praktycznie do marca danego sezonu
handlowego. Ponadto w okresie czerwca / lipca odbywajqg sie standardowo akcje spotowe
sieci handlowych, ktére nie doszacowaty swojego zapotrzebowania na wegiel oraz brykiet
wegla drzewnego i sq zainteresowane w tym okresie dodatkowym zakupem.

Niezaleznie od powyzszego Spdtka caty czas uczestniczy, zgodnie z cyklem przetargdw
wyznaczanym przez sieci handlowe, w procesie ofertowania bezposrednio do zachodnich sieci
handlowych, tak aby mozliwym byto budowanie wtasciwej pozycji na rynku wegla drzewnego
w Europie, jak réwniez osiggniecie wyzszych poziomdéw cenowych niz w kontraktach z
posrednikami.

Produkty aktualnie kontraktowane (posrednicy - dystrybutorzy) trafig w roku 2013 na rynek
niemiecki, francuski, belgijski oraz holenderski.

Kolejnym istotnym czynnikiem, ktory przetozyt sie na powstatg po IV kwartatach ubr., ale rowniez
w okresach poprzednich, strate byt stopieh wykorzystania mocy produkcyjnych. Spdtka
zaktadata dotychczas dojscie do petnych mocy produkcyjnych w relatywnie krétkim okresie
kilku miesiecy. Doswiadczenie produkcyjne wskazujg, iz mozliwym jest osigganie nominalnych
mocy produkcyjnych w obszarze wegla drzewnego oraz brykietu, aczkolwiek dotychczasowe
dos$wiadczenia wykorzystywania zdolnosci produkcyjnych wskazujq, iz bedzie to jednak proces
dtuzszy.

Produkcja energii elektrycznej, uwzgledniajgc specyfike zaktadu, jest w znaczgcej jego czesci
wynikiem produkciji wegla drzewnego i od niej zaleznym. Jednoczes$nie udato sie w ostatnim
okresie uzyskac potwierdzenie, iz praca kotta biomasowego, dodatkowo produkujgcego pare
wodnqg zasilajgca turbine (niezaleznie od instalacji produkcji wegla drzewnego) daje mozliwose
stabilnej pracy na poziomie powyzej 86% zdolnosci produkcyjnej. Jednoczesnie testy wykazaty
mozliwos$¢ osiggania juz dzisiaj poziomdow przekraczajgcych 100% projektowanych wydajnosci
produkciji pary z kotta biomasowego, a wynoszgcych 14 ton pary na godzine, przy czym nie jest
to aktualnie proces ciggty.

W chwili obecnej dziatania zmierzajgce do poprawy wydajnosci instalacji koncentrujg sie
gtébwnie na: okredlaniu optymalnych parametréw technologicznych poszczegdlinych czesci
instalacji, procesie organizacji pracy, systemie szkolenia zatogi, eliminacji waqgskich gardet
produkcyjnych, zaleznych od czynnika ludzkiego, eliminacji awarii i optymalizacji pracy dziatu
ufrzymania ruchu, tak aby mozliwym byto dokonywanie usuwania awarii, czy tez usterek,
bedqgcych normalnym zjawiskiem w zaktadach produkcyjnych o ciggtym ruchu pracy instalacii,
bez koniecznosci zatrzymywania linii technologicznych.
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Nie nalezy tez zapominac, iz aktualna sytuacja Spdtki, w czesci, jest réwniez pochodng
samodzielnego zakonhczenia realizacji inwestycji po odstgpieniu od ,,Umowy na budowe i
uruchomienie zaktadu w Watczu” z bytym Generalnym Wykonawcg, tj. Spdtkg AWBUD, z uwagi
na opdzinienia w redlizacji kontraktu. Doprowadzenie instalacji do uruchomienia, usuwanie
usterek, jak réwniez konieczno$¢ zakohczenia realizaciji niewykonanych prac za posrednictwem
zewnetrznych podmiotéw, wymagato zaangazowania dodatkowych srodkow.

Nalezy podkresli¢, iz Spdtka z uwagi na swdj poczatkowy etap dziatalnosci gospodarczej, nie jest
jeszcze beneficientem korzysci w dwdch bardzo istotnych obszarach wptywajgcych
bezposrednio na obraz jej sytuacji finansowej, a wiec:

e W oObszarze poziomdw cen jakie sq osiggane przez jej konkurencje ze sprzedazy wegla
drzewnego i brykietu wegla drzewnego o takie] samej jakosci, jak wyrobdéw
produkowane w zaktadzie w Watczu, co w znaczgcej czesci jest wynikiem nie
realizowania dotychczas sprzedazy w gtodwnej mierze bezposrednio do zachodnich sieci
handlowych z pominieciem posrednikdw, co ma wptyw na ograniczenie marzy Spotki
oraz

« W obszarze zakupu surowca drzewnego z Lasdw Panstwowych (gtéwny dostawca
drewna w Polsce), stanowigcego podstawowy surowiec do produkciji wegla drzewnego
(posrednio réwniez do produkcji energii elektrycznej), a jednoczednie stanowigcy
najwiekszy udziat w kosztach realizowanej produkcji. Podmioty posiadajgce
odpowiednio dtugqg historie wspdtpracy z Lasami Panstwowymi mogg nabywaé, w
ramach mechanizmow sprzedazy funkcjonujgcych w Lasach Panstwowych, okreslone
ilo$ci drewna po nizszych niz Spdtka cenach .

Dzisiejsza skala dziatalnosci produkcyjnej nie dawata rowniez mozliwosci pokrycia wysokich
poziomow kosztoéw finansowych, skorelowanych z wyzszym, od wczesniej zaktadanego,
poziomem inwestyciji. Struktura finansowania inwestycji, w ktérej przewazajgcy udziat stanowig
pozyczki udzielone przez BBl Zeneris oraz kredyty bankowe udzielone Spdtce przez Bank Polskiej
Spoétdzielczosci S.A., wymaga zmiany, aby niezaleznie od podejmowanych dziatah w obszarze
handlowym wptywajgcym na zwiekszenie poziomu obtozenia mocy produkcyjnych zaktadu,
mozliwym byto obnizenie obcigzen finansowych Spdftki.

Wysoki poziom straty po IV kwartatach ubr., wynikat z faktu przestoju technologicznego, ktéry
frwat praktycznie do Il dekady miesigca grudnia ubr. Obecnie w zaktadzie w Watczu odbywa
sie produkcja na potrzeby realizacji zawartych kontraktéw, w szczegdlnosci, najwiekszego z firmq
Florasan. Produkcja realizowana jest aktualnie na 2 liniach fechnologicznych wegla drzewnego
(w tym 2 linia od 26 lutego br.) z zatozeniem systematycznego zwiekszania wydajnosci i
osiggniecia maksymalnych zdolnosci produkcyjnych. Na 1 linii technologicznej w okresie
ostatnich kilku dni notuje sie wydajnosci produkcji suchych destylatéw drewna na poziomie 89%
- 96% projektowych mocy produkcyjnych.

Aktualnie realizowana jest réwniez produkcja energii elektrycznej oraz brykietu wegla
drzewnego, ktérego wielko$¢ produkcji z ostatnich kilkku dni przekracza 100% (105% - 114%),
zaktadanych zdolnosci produkcyjnych.

Dziatania jakie sg podejmowane w celu poprawy sytuacii finansowej Spotki dotyczq:

e poprawienia struktury sprzedazy, a szczegdlnosci zawarcia kontraktéw handlowych (w
trakcie realizacji) dla roku 2013 w cenach wyzszych od osiggnietych w poprzednim
sezonie, w tym rdéwniez zawarcia kontraktéw handlowych w zachodnich sieciach
handlowych, ktére z jednej strony wptyng na zwiekszenie pokrycia zdolnosci
produkcyjnych, a jednoczesdnie zwiekszenie marzy na realizowanej produkcji;

» zakupu podstawowych surowcoéw do produkcji, a wiec drewna oraz biomasy do kotta
biomasowego po cenach nizszych od aktualnie osigganych, co wptynie na obnizenie
technicznego kosztu wytworzenia produktéw;

e zZmian w organizacji pracy i systemie szkolenia zatogi wptywajgcych na eliminacje
wagskich gardet produkcyjnych zaleznych od czynnika ludzkiego, tak aby mozliwym byto
dokonywanie usuwania awarii, czy tez usterek, bedgcych normalnym zjawiskiem w
zaktadach produkcyjnych o ruchu ciggtym. Miedzy innymi w tym tez celu zostat
wprowadzony w Spdtce od 1 lutego br. system premiowania dla pracownikéw
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bezposrednio produkcyjnych w sposdb bezposredni uzalezniony od realizowanych
efektédw pracy i skorelowany z wielkosciami osigganych mocy produkcyjnych;

e zmiany relacji kapitatdw wtasnych i wielkosci zobowigzan z tytutu pozyczek poprzez
czes$ciowq konwersje pozyczek udzielonych Spdtce przez Jednostke Dominujgcq, co
przetozy sie na obnizenie poziomu kosztéw finansowych;

» pozyskania inwestora zewnetrznego, ktérego pojawienie wptynetoby réwniez na zmiane
struktury finansowania, a w konsekwencji obnizenie poziomu kosztéw finansowych.

Oprécz powyzszych krokdw podijetych przez Spdtke na wyniki Spotki w kolejnych kwartatach
wptyw bedg miaty w gtdwnej mierze:
» poziom wykorzystania mocy produkcyjnych zaktadu poprzez obtozenie ich konfraktami
handlowymi wraz z momentem rozpoczecia ich realizacji;
» ceny zakupowanego drewnad oraz
» ksztattowanie sie kursu euro.

Poczgwszy od przetomu miesigca maja i czerwca 2012 roku przez BBl Zeneris prowadzone sq
dziatania majgce na celu pozyskanie do Spdtki Inwestora, ktére w sytuacji powodzenia
doprowadzg do trwate] poprawy struktury finansowania (aktualnie wysoki poziom kosztow
obstugi zadtuzenia), skrécenia okresu dochodzenia do docelowej grupy klientow
wysokomarzowych oraz zasilenia Spotki kapitatem obrotowym. W miesigcu lutym br. w zaktadzie
w Watczu zorganizowane byty wizyty trzech inwestordw, z ktérymi prowadzone sg rozmowy o ich
zaangazowaniu w OZEN Plus.

W dniu 27 grudnia 2012 roku odbyto sie Zgromadzenie Wspdlnikdw podwyzszajgce kapitat
zaktadowy Spdtki o 12.300,0 tys. zt, tj. do poziomu 30.000,0 tys. zt. Udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym objeta w catosci BBl Zeneris. Pokrycie podwyzszonego kapitatu nastgpito
poprzez potrgcenie czesci wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez BBl Zeneris pozyczek.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Spodtka zawarta z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci S.A. aneks
do Umowy kredytu inwestycyjnego dokonujgcy zmiany harmonogramu ptatnosci kredytowych
w taki sposdb, iz w okresie do lutego 2013 r. tgczna wielkos¢ obcigzenia kredytowego zardwno
w czesci kapitatowej jak i odsetkowej ksztattowad sie bedg na poziomie 30 tys. zt. miesiecznie z
przeznaczeniem po 15 tys. zt na kapitat kredytu oraz 15 tys. zt. na odsetki. Ograniczone do
poziomu 15 tys. zt. miesiecznie odsetki za okres pomiedzy lipcem 2012 r., a lutym 2013 r. bedqg
sptacane poczgwszy od marca 2013 r. do grudnia 2014 r. w 22 rébwnych ratach. Zmianie ulegt
harmonogram ptatnosci kapitatu kredytu inwestycyjnego w taki sposdb, iz w marcu 2013 r.
nastgpic ma sptata kredytu inwestycyjnego w wysokos$ci 20 min  zt. Zmianie nie ulegt
dotychczasowy koncowy termin sptaty kredytu, ktéry jest przewidziany na 31 marca 2018 r.
Nowy harmonogram kredytu inwestycyjnego jest skorelowany z procesem pozyskania inwestora
dla Spdiki.
Jednoczesdnie zostaty dokonane docelowe zabezpieczenia dla przedmiotowego kredytu w
postaci:

« zastawu rejestrowego ustanowionego na czedci przedsiebiorstwa, stanowigcego

organizacyjng catos¢ (linia technologiczna) oraz
e zastawu rejestrowego na zapasach surowcodw, produkcji niezakonczonej wyrobdw
gotowych.

Ponadto warunkiem zawarcia przedmiotowego aneksu byto wydtuzenie, do konca okresu
kredytowania, okresu obowigzywania poreczenia udzielonego przez BBl Zeneris.

W dniu 4 lutego 2013 roku Spéta zawata z Bankiem Polskiej Spdtdzielczosci SA., Umowe kredytu
obrotowego na kwote 10 min pln na okres 7 miesiecy tj. od dnia 04 lutego 2013 r. do 30 sierpnia
2013 roku, w celu sfinansowania biezgcej dziatalnosci Spoétki. Zawarta Umowa zwieksza wartosé
srodkéw obrotowych pozostawionych przez Bank do dyspozycji Spotki do kwoty 20 min plin.
Srodki pieniezne uruchomione bedqg w 3 transzach kredytowych. Ostatnia transza zostanie
uruchomiona po dokonaniu aktualizacji wyceny nieruchomosci, na ktérej zlokalizowany jest
zaktad produkcyjny Spotki, bgdz tez ustanowieniu dodatkowego zabezpieczenia kredytowego
w wysokosci 1,2 min pin.

Energo-Eko I S.A.
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Siedziba Spoétki: ul. Energetykdw 32, 44-330 Jastrzebie Zdrdj
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Unieszkodliwianie odpaddw

Spotka zostata powotana do wybudowania instalacji do niskotemperaturowej suchej destylacii
odpaddw komunalnych i przemystowych. Technologia ta umoZliwia odzyskanie enerdii
chemicznej zawartej w odpadach, w procesie ich odgazowywania i jej wykorzystanie do
produkcji energii elekirycznej i ciepta w sposdb bezpieczny dla $rodowiska. Planowana
inwestycja jest innowacyjna w zakresie zestawienia zastosowanych technologii i jej elementdw,
jak i powigzania procesdw technologicznych. Na skale przemystowg w uktadach
technologicznych odpady komunalne zmieszane lub odsegregowane (pozostate) frakcje palne
sg najczescie] wykorzystywane jako paliwo w procesach spalania lub wspdtspalania.
Projektowana instalacja odzyskiwac¢ bedzie energie zawartg w odpadach komunalnych
zmieszanych w drodze ich odgazowania. Opinie o innowacyjnosci sporzgdzit Gtowny Instytut
Gorniczy. Podstawowymi zaletami proponowanej technologii sg miedzy innymi: energetyczne
wykorzystanie szerokiego spektrum odpaddw komunalnych i przemystowych, mozliwose
skalowalnosci wielkosci instalacii, ograniczenie skali negatywnego oddziatywania na srodowisko,
mata wrazliwo$¢ na zmiany warto$ci opatowej odpaddw, nizszy koszt usuwania powstatych w
procesie technologicznym zanieczyszczen, nizsza ilos¢ spalin niz w procesie spalania oraz nizszy
stopien ich zanieczyszczenia, mozliwo$¢ spalania paliwa gazowego (ew. ciektego), a takze
mozliwo$¢ ew. wykorzystania odpadowego koksiku jako paliwa zastepczego dla wegla w
systemowych instalacjach energetycznych.

Rozporzqdzenie z dnia 2 czerwca 2010 r. w sprawie szczegdtowych warunkéw technicznych
kwalifikowania czesci energii odzyskanej z termicznego przeksztatcania odpaddw komunalnych
umozliwi uznanie czesci wyprodukowanej sposéb projektowanej instalacji energii za energie
pochodzgcqg ze zrédta odnawialnego.

Spotka dysponuje nieruchomosciami pod inwestycje: gruntem o tgcznej powierzchni 2,7461 ha
oraz halg o powierzchni 4,5 tys. m. Dotychczas przeprowadzono remont czesci budynku biurowo-
socjalnego, wymieniono i uzupetniono ogrodzenie terenu budowy oraz uzyskano warunki
dostawy i odbioru energii elektrycznej, warunki dostawy wody oraz warunki odprowadzania
Sciekdw, uzyskano pozwolenie na budowe, uzyskano promese koncesji na produkcje energii
elektrycznej, uzyskano decyzje o nieoddziatywaniu instalacji na obszary Natura 2000, podpisano
listy intencyjne na odbidr i dostawy.

Spoétka w dniu 5 grudnia 2011 r. podpisata z Goérnoslgskg Agencjg Rozwoju Regionalnego,
reprezenfujgcg PARP, umowe na dofinansowanie projektu w ramach POIG Dziatanie 4.4. na
kwote 39,57 min zt. Zgodnie z umowaq, okres kwalifikowalnosci wydatkdw projektowych przypada
na okres 1.01.2012 do 25.01.2015. Spdtka wystgpita do GARR o zmiane harmonogramu rzeczowo-
finansowego jednak zmiana nie dotyczy terminu koncowego realizacji inwestyciji.

W IV kwartale 2012 r. kontynuowane byty negocjacije z potencjalnym inwestorem oraz z bankiem
zwigzane z komercyjng czesciq finansowania inwestyciji. Jednoczednie w dniu 22 stycznia 2013 r.
BBl Zeneris NFI SA podpisata z firmg PLEQ Plant & Equipment GmbH umowe warunkowq
sprzedazy posiadanego pakietu akcji w Spdtce za cene 3 min euro. Przy kursie EUR/PLN z dnia
zawarcia umowy (1 euro = 4,17 zt) zysk na transakcji sprzedazy wynidstby 8.475 tys. zt.

Réwnolegle trwata procedura zwigzana z uzgodnieniami z konsorcjum niemiecko-polskim, ktére
przedstawito najkorzystniejszg oferte w przetargu ograniczonym na Generalnengo Realizatora
Inwestyciji (,GRI") inwestycji Spotki realizowanej w oparciu o formute ,,zaprojektuj i wybuduj”. W
dniu 19 lutego 2013 r. zostata podpisana umowa warunkowa z liderem przedmiotowego
konsorcjum, spdtkg prawa niemieckiego Tech Trade International GmbH. W umowie okreslone
zostaty warunki zawieszajgce wejscia w zycie Kontraktu na Realizacje Zadania Inwestycyjnego.

Z uwagi na fakt, ze Spodtka jest na etapie pozyskiwania dalszego finansowania dla realizowanej
inwestycji i nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, a tym samym nie
wygenerowata dotgd przychoddw ze sprzedazy, strata Spdtki za IV kwartaty 2012 r. w wysokosci
873,6 tys. zt (przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych) byta efektem biezgcych kosztow
funkcjonowania zwigzanych z przygotowywaniem projektu do realizacji. Charakter Spofki
determinuje konieczno$¢ finansowania biezgcych kosztoéw dziatalnosci kapitatami akcjonariuszy,
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w tym zadtuzeniem z tytutu udzielanych przez nich pozyczek. Spdtka nie korzystata jaok dotad z
finansowania udzielanego przez banki.

W IV kw. 2012 roku nastgpito zarejestrowanie w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitatu w zwigzku z dokonang 26 czerwca 2012 r. emisjq akcji serii Ei F.

Biogaz Zeneris Sp. z 0.0.

Siedziba Spoétki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,
http://www.biogaz.com.pl

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

= Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej
= Wytwarzanie energii elektrycznej

= Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

Biogaz Zeneris Sp. z 0.0. prowadzi obecnie dziatalno$¢ wytgcznie w zakresie eksploatacii
biogazowni, potozonej w Skrzatuszu, okolice Pity. Cata pozostata dziatalno$¢ zostata dnia
2 kwietnia 2012 r. sprzedana w formie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spdtki BIOGAZ
ZENERIS TECH Sp. z 0.0. (dalej ,,BZT"), rowniez zaleznej w 100% od BBI Zeneris.

W roku 2012 Spoétka wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.707,0 tys. zt, co
stanowito 11,8% tgcznych przychoddw Grupy. Na przychody ze sprzedazy sktadaty sie gtéwnie
przychody z realizacji projektu ,Boleszyn” w wysokosci 1.037 tys. zt oraz przychody z produkgcji
energii elektryczneji sprzedazy Swiadectw pochodzenia w wysokosci 1.015 tys. zt. Wynik Spobtki za
cztery kwartaty 2012 r. (strata w wysokosci 3452 tys. zt przed dokonaniem wytqczeh
konsolidacyjnych) byt w duzej mierze efektem straty generowanej na produkcji energii
elektrycznej i sprzedazy $wiadectw pochodzenia. Przyczyng tego stanu rzeczy byto: niepetne
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych w pierwszej potowie roku (wynikajgce z dwdch
jednoczesnych awarii w biogazowni Skrzatusz; zbyt gorgcy wywar gorzelniany przekazany przez
gorzelnie zaktdcit proces biotechnologiczny, nastgpita réwniez awaria jednego z mieszadet)
oraz spadek uzyskiwanych cen ze sprzedazy ,zielonych” certyfikatdw na Towarowej Gietdzie
Energii, wynikajgcy z rozregulowania tego rynku na skutek braku ustawy o OZE.

Zarzgd zrealizowat w lipcu plan wymiany mieszadta w pracujgcym fermentorze i odbudowy
procesu biotechnologicznego, bez koniecznosci wytgczania biogazowni na dtuzszy okres. W
wyniku tych czynnosci w ostatnich dniach sierpnia biogazownia osiggneta ponownie 100%
mocy, pracujgc w okresie wrzesien 2012 - styczeh 2013 ze Srednig mocg 104% w stosunku do
zatozeh biznesplanu.

W grudniu 2012 r. uzgodniono ostatecznie z URE sposdb rozliczania prawa do otrzymywania tzw.
2Z20ttych” certyfikatdéw (z tytutu produkcii i sprzedazy ciepta w wysokosprawnej kogeneracii).
Spoétka ofrzymata juz wiekszos¢ certyfikatdw, o ktdre wnioskowata w zwigzku z produkcjq
zrealizowang w latach 2011-2012, uzyskany wolumen to 1 622 MWh. W wyniku sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych z tych certyfikatéw Spdtka pozyskata srodki w  kwocie ponad 200
tys. zt. Spodtka oczekuje obecnie na przyznanie pozostatej ilosci ,zottych” certyfikatow.
Jednoczesdnie podjeto przygotowania do nowych dziatah inwestycyjnych (uruchomienie
suszarni), dzieki ktérym Spdtka zyska prawo do dodatkowego wolumenu certyfikatow z
kogeneracii, i w efekcie catos¢ wytworzonej w biogazowni energii elekirycznej, bedzie mogta
miec¢ status energii wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracji, co przetozy sie na znaczqce
zwiekszenie efektywnosci finansowej biogazowni. W zwigzku z planowang inwestycjg Spdtce
zostata przyznana pozyczka w kwocie 300 tys. zt ze Srodkdw dostepnych w ramach Inicjatywy
Jeremie.

Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0.

Siedziba Spofki: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
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= Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych
= Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej
*= Redlizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

Spotka BIOGAZ ZENERIS TECH Sp. z o.0. (dalej ,,BZT") zostata zawigzana w dniu 2 sierpnia 2011 r.,
przy czym BBI Zeneris objeta w niej 100% udziatdw. Dnia 2 kwietnia 2012 r. BZT przejeta od Biogaz
ZENERIS Sp. z 0.0. role dostawcy technologii biogazowych.

BZT zarzgdza catym procesem budowy instalacji biogazowej. Do zakresu podstawowych ustug

spotki BIOGAZ ZENERIS TECH nalezy:

= doradztwo na etapie podejmowania decyzji inwestycyjnej w zakresie biogazowni,

= wsparcie dla inwestora w procesie uzyskiwania decyzji administracyjnych zwigzanych z
budowq i eksploatacjg biogazowni,

= doradztwo w zakresie budowy i eksploatacii biogazowni,

= projektowanie instalacji biogazowe;j,

= oferowanie licencji na wytwarzanie biogazu w technologii BIOGAZ ZENERIS,

=  wykonawstwo biogazowni pod klucz w trybie deweloperskim - funkcja inwestora
zastepczego,

= doradztwo w zakresie finansowania biogazowni,

=  obstuga i serwisowanie biogazowni.

Spoétka kontynuuje proces intensywnego marketingu opracowanej technologii biogazowe].
Biogazownie te oferowane sq w zakresie mocy elekirycznej od 500 kWe do 5 MWe. Przewagq
konkurencyjng biogazowni budowanych w technologii Biogaz ZENERIS jest mozliwose
zastosowania szerokiego spekirum substratdw oraz zmiana ich strukfury w zaleznosci od
aktualnej dostepnosci.

W zakresie istotnych czynnikdw zewnetrznych wptywajgcych na rozwdj rynku biogazowni w
Polsce najbardziej istotne sq oczekiwane zmiany w Prawie energetycznym (a w zasadzie nowa
ustawa o odnawialnych zrédtach energii, obecnie procedowana w tzw. tréjpaku, i nowy
planowany system wsparcia dla biogazowni, zwiekszajgcy przychody operacyjne z tych
instalaciji) oraz dostepnos$¢ finansowania ze $rodkdw europejskich i Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Widoczne i szeroko juz komentowane opdznienia w
zakresie terminu uchwalenia brakujgcej ustawy o OZE majg obecnie wptyw na catg branze,
opdzniajgc podejmowanie decyzji inwestycyjnych przez inwestoréw albo utrudniajgc im
zamkniecie montazu finansowego, jesli w gre wchodzi finansowanie bankowe.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej: w2012 r. Spdtka przejeta prace zwigzane
z optymalizacjg procesdw fermentaciji w biogazowni w m. Liszkowo, umowa zostata zamknieta z
kohcem wrze$nia 2012 w zwigzku z problemami formalnymi z prowadzeniem dziatalnosci w
zakresie biogazowni po stronie Zleceniodawcy. Natomiast biorgc pod uwage wyniesione
dos$wiadczenia z tego typu dziatalnosci i widoczny niedobdr doswiadczonych firm w tego typu
dziatalnosci na rynku polskim, Spdtka ztozyta oferty w odpowiedzi na otrzymane zapytania z kilku
kolejnych biogazowni i oczekuje na decyzje inwestordw.

Spoétka jest w frakcie realizacji kontraktu na projektowanie i budowe biogazowni Trzebiele
zawartego 27 stycznia 2012 roku, o wartosci ok. 18,5 min zt brutto. W zwigzku z przedtuzajgcymi
sie procedurami administracyjnymi zwigzanymi z uzyskaniem warunkéw zabudowy, zmianie
ulegt harmonogram realizacji projektu. W styczniu 2013 r. rozpoczeto etap projektowania.
Moment rozpoczecia budowy zalezy od uzyskania stosownych pozwolen oraz spiecia
finansowania przez inwestora.

W styczniu 2013 roku zostat podpisany list intfencyjny pomiedzy Biogaz Zeneris Tech a innym
renomowanym podmiotem dziatajgcym na rynku biogazowym, dotyczgcy wspdlnej realizaciji
projektéw budowy biogazowni w Polsce. Obecnie ustalane sg szczegdty partnerskiej
wspotpracy. W ramach wspdtpracy Spdtka liczy na wziecie udziatu w co najmniej trzech
projektach budowy biogazowni w biezgcym roku.

W spdtce Biogaz Zeneris Tech trwajg obecnie przygotowania do przetargdw na sezon 2013,
Spoétka utrzymuije aktywny kontakt z kilkoma inwestorami.
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BZT kontynuuje takze prace badawcze w laboratorium biotechnologicznym oraz Swiadczy ustugi
w tym zakresie na rzecz innych biogazowni oraz projektdw inwestycyjnych w tym zakresie.

Najwiekszy wptyw na wyniki Spotki w kolejnych kwartatach bedzie miata ilo§¢ realizowanych

kontraktéw na budowe biogazowni oraz dostep do finansowania w celu realizacji planowanych
do pozyskania kontraktow.

Biogazownia Bielany Sp. z o.o0.

Siedziba spofki: Bielany, 05-620 Btedow

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

= Roboty zwigzane z budowq pozostatych obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej
= Wytwarzanie energii elektrycznej

= Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

Biogazownia Bielany Sp. z 0.0. powstata 17 lutego 2011 r., jej celem bedzie budowa biogazowni
o mocy do 1,5 MW. BBI Zeneris posiada w Spdtce 70% udziatdw w kapitale zaktadowym i 70%
udziatdw w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Projekt jest obecnie na etapie uzyskiwania
decyzji srodowiskowe].

Viatron S.A.

Siedziba spodiki: Pl. Kaszubski 8 p.201, 81-350 Gdynia

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

= Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych;

=  Naprawa i konserwacja maszyn;

= Naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych;

= Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych;

= Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w posiadaniu Funduszu byto 66% procent akcji w Viatron S.A. dajgce
prawo do 66% gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Spoétka zostata powotana celem rozwijania dziatalno$ci w zakresie montazu i serwisu turbin
wiatfrowych przy uzyciu wyspecjalizowanego sprzetu dedykowanego do prac przy budowie
sitowni  wiatrowych. Strategia Spodtki zaktada koncentracje na niszowym rynku ustug
dzwigowych, gdzie poprzez zastosowanie innowacyjnych technik wysokich podniesien Spdtka
zdobedzie przewage konkurencyjng wzgledem innych podmiotdw nie wyspecjalizowanych w
tego typu ustugach. Innowacyjnos¢ technik wysokich podniesien, stosowanych przez Viatron
wigze sie z miedzy innymi z zastosowaniem zmodernizowanego, w efekcie przeprowadzonych
prac badawczo-rozwojowych, najwyzszego na Swiecie teleskopowego zurawia GTK 1100 do
stawiania furbin wiatrowych.

Projekt spdtki pn ,,Wdrozenie innowacyjnej technologii instalacji turbin  wiatrowych
i innych specjalistycznych ustug diwigowych” w ramach Dziatania 4.4 Nowe Inwestycje
o wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
uzyskat wsparcie w kwocie 17.779 tys. zt, co stanowito 59,74% wartosci szacowanych kosztéw
kwalifikowanych koniecznych do poniesienia w ramach naktaddw inwestycyjnych Spotki.
Uzyskane dotychczas srodki (w wysoko$ci 14.723 tys. zt) zostaty przeznaczone gtdéwnie na zakup
specjalistycznych zurawi wraz z osprzetem, ciggnika siodtowego oraz tadowarki teleskopowej,
wyposazenia zaplecza budowlanego, realizacji prac badawczo-wdrozeniowych, wdrozenia ich
efektdébw oraz szkolen.

Spoétka prowadzi swojg podstawowq dziatalno$¢ operacyjng od poczgtku 2011 r. wykonujgc
rutynowe czynnosci zwigzane z montazem turbin wiatrowych. Do tej pory Spdtka podpisata i
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zrealizowata kontrakty na montaz turbin produkcji General Electric, turbin firmy Vestas oraz turbin
Vensys.

W roku 2012 Viatron postawit 26 turbin wiatrowych na matych farmach wiatrowych, gtédwnie
firmy Vestas oraz Vensys, osiggajgc przychody na poziomie 4.578 tys. zt. W kwietniu 2012 r.
Viatron uzyskat status Autoryzowanego Podwykonawcy/Poddostawcy VESTAS. Autoryzacja ta
pozwala na readlizacje prac zwigzanych ze stawianiem turbin wiatrowych bezposrednio na rzecz
Vestas. W Slad za powyzszym, Viatron uzyskat ze strony Vestas kolejne zlecenia na montaz turbin.

W efekcie uzyskanej autoryzacji Vestas, Viatron przystgpit do realizacji prac dzwigowych na
duzych farmach wiatrowych. Rok 2013 rozpoczat realizacjg kontraktu na postawienie 22 turbin
Vestas na Farmie Wiatrowej Marszewo. Kolejne kontrakty na postawienie nastepnych 40 turbin w
roku 2013 zostaty juz zatwierdzone. Tym samy rok 2013 Viatron planuje zamkng¢ pracami
zwigzanymi z postawieniem 62 turbin.

BBl Zeneris, w sytuacji stabilnego portfela zamoéwiern, zaktadata pozyskanie dodatkowego
kapitatu, poprzez emisje nowych akcji Spdtki i wprowadzenie ich na New Connect. W
pazdzierniku zrealizowano emisje akcji Serii B, w wyniku ktérej pozyskano ok. 500.000 zt.

W wyniku emisji akcji serii B, kapitat zaktadowy po jego zarejestrowaniu w KRS w dniu 24 stycznia
2013 roku wynosi obecnie 1.116.185 zt i dzieli sie na 1.116.185 akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 1,0 zt kazda akcja.

W dniu 11 stycznia 2013 roku BBI Zeneris sprzedata 120.000 akcji w cenie 8,52 zt za kazdqg akcje, a
zysk na tej tfransakcji wynidst 902,4 tys. zt.

Aktualnie BBl Zeneris posiada w kapitale zaktadowym i w gtosach udziat w wysokosci 55,57%.
BBI Zeneris NFI SA zaktada, iz Spdtka Viatron SA zadebiutuje na rynku NewConnect w marcu br. .

Elektrownie Wodne ZENERIS Sp. z o. o., Elekirownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z o. 0., Zespol
Elektirowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0. o.

Siedziba Spoétek: ul. Paderewskiego 7, 61-770 Poznan,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

= Wytwarzanie energii elektrycznej

Przesytanie energii elektrycznej

Dystrybucja energii elekirycznej

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

Budownictwo

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
Pozostata dziatalno$¢ komercyjna

Dziatalno$¢ operacyjng prowadz spdtka Elekirownie Wodne ZENERIS Sp. z o.0. (dalej ,EWZ"),
natomiast pozostate dwie Spdtki przewidziane sq w przysztosci do realizacji projektéw celowych
z mozliwoscig pozyskania wsparcia dotacyjnego.

EWZ w ostatnim kwartale 2012 r. realizowata wtasne projekty elektrowni wodnych, ktére obecnie
Znajdujg sie na etapie uzyskiwania pozwolen Srodowiskowych. W jednym z projektéw spdtka
przekazata uzupetnienia do raportu oddziatywania na $rodowisko. Spdtka kontynuuje réwniez
prace projektowe dla klientéw, z ktérymi umowy zostaty podpisane w 2011 r. oraz 2012 r. W
pierwszym podtroczu Spodtka wygrata przetarg na wykonanie kompleksowej dokumentacii
projektowej dla elektrowni o mocy 700 kW.

W lipcu 2012 r. podpisana zostata umowa na wykonanie wstepnej dokumentacii projektowej
oraz srodowiskowej dla elektrowni o mocy ok. 300 kW. W sierpniu br. nawigzano wspotprace w
zakresie wykonania ekspertyz technicznych oraz koncepciji technicznych dla dwdch lokalizacii
pod Mate Elekirownie Wodne na terenie Wielkopolski. Spdtka wygrata dwa postepowania
przetargowe i wynegocjowata podpisanie kolejnych umdw: w sierpniu na wykonanie
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modernizacji jazu z montazem turbiny niskospadowej, w pazdzierniku na wykonanie koncepcji
programowo-przestrzennej dla elekfrowni o mocy ok. 3 MW. Dokumentacja koncepcji zostata w
styczniu br. odebrana przez Zleceniodawce, natomiast dla drugiej lokalizacji zostato uzyskane
pozwolenie wodno prawne. W ostatnim kwartale 2012 roku podpisano kolejng umowe na
wykonanie kompleksowej dokumentacji projektowej dla matej elektrowni wodnej o mocy
ok. 40 Kw. W ostatnim kwartale w dwdch prowadzonych projektach w technologii turbin
niskospadowych uzyskane zostaty decyzie pozwolenia wodno prawnego, caktualnie
kontynuowane bedqg prace nad projektami budowlanymi. Ponadto prowadzone sg rozmowy
dot. projektowania i dostarczenia wyposazenia dla dwdch elektrowni dla inwestora spoza Polski.
W pierwszym kwartale 2013 roku Spdétka przewiduje podpisanie kolejnych umow oraz bedzie
uczestniczy¢ w nastepnych postepowaniach przetargowych.

Na wysokos¢ osigganych przez Spotke przychoddw ze sprzedazy wptyw majg przede wszystkim
ograniczenia wynikajgce z otoczenia prawnego, w szczegdlnosci z przepisdw srodowiskowych,
w zakresie hydroenergetyki ograniczajgce wykorzystanie istniejgcego potencjatu technicznego
na terenie Polski. Realizacja podijetych projektdw, tak wtasnych, jak réwniez realizowanych dla
klientdw zewnetrznych, napotyka na bariery w prowadzonych procedurach administracyjnych,
powodujgc wydtuzanie realizacji projektéw, a tym samym opdzinia realizacje planowanych
przychodéw. Spdtka prowadzi rozmowy zamierzajgce do podjecia prac projektowych wspdinie
z partnerami posiadajgcymi dostep do istniejgcych niskich pietrzeh by doprowadzi¢ do
uzyskania pozwolen na budowe w celu sprzedazy projektdw inwestorom zainteresowanym
budowqg nowych elekirowni wodnych.

W przypadku wprowadzenia przepisow Ustawy o OIZE, przewidujemy zwiekszenie
zainteresowania ustugami projektowymi szczegdlnie w segmencie elektrowni wodnych o
mocach ponizej 70 kW. Spdtka w tym zakresie posiada duze doswiadczenie, jak réwniez
wspotpracuje z dostawcami technologii, dzieki ktérej mozna w sposdb efektywny ekonomicznie
wykorzystac niskie pietrzenia z niewielkimi sredniorocznymi przeptywami wody. Wprowadzenie
nowych regulacji prawnych wsparcia OZE moze przyczyni¢ sie do zwiekszenia inwestycji
modernizacyjnych w istniejgcych elekirowniach wodnych, co stwarza w perspektywie roku,
szanse na pozyskanie nowych zlecenh projektowych i w efekcie zwiekszenie przychoddw ze
sprzedazy.

e. Prezentacja wyceny dyrektorskiej Spotek

Opis metodologii prezentacji wyceny dyrektorskiej

Warto$¢ wyceny dyrektorskiej majgtku BBI Zeneris NFI S.A. uzyskano poprzez zsumowanie wycen
spoétek wechodzgcych w sktad grupy kapitatowej. Tak uzyskana warto$é jest powiekszana
o nastepujgce aktywa spodtki: dtuzne papiery wartosciowe, Srodki pieniezne, naleznosci oraz
inne caktywa, a nastepnie pomniegjszana o zobowigzania odsetkowe wobec instytuciji
finansowych. Pozyczki podporzgdkowane jednostce dominujgcej, wraz z naleznymi odsetkami,
sg odejmowane od warto$ci wycenianej spofki i jednoczesnie wykazywane w pozycji naleznosci
dla BBI Zeneris NFI S.A. W pozycji Zobowigzania, ujete sg tylko zobowigzania odsetkowe BBI
Zeneris NFI S.A.

Przy sporzgdzaniu wycen dyrektorskich spdtek zaleznych kierowano sie zasadg ostroznej wyceny,
w szczegolnosci przy szacowaniu prognoz finansowych oraz kosztu kapitatu, ktéra uwzglednia
biezgcqg sytuacje rynkowa.

W tej metodologii wyceny dyrektorskie wykonano réznymi metodami w zaleznosci od
charakteru Spoétki, wedtug ponizszych wytycznych:
Spotki notowane

Co do zasady, spdtki wyceniane bedqg wedtug wartosci rynkowej, 1j. wedtug aktualnego kursu
na dzieh przeprowadzania wyceny.

Jezeli wycena rynkowa bedzie znacznie odbiega¢ od wartosci wewnetrzne], Zarzgd moze
podjgc decyzje o prezentowaniu wartoSci wewnetrznej (intrinsic value) obliczong wybrang
metodg wyceny wedtug wytycznych EVCA (European Private Equity and Venture Capital
Association).
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Spotki nienotowane

Spdiki prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng bedqg wyceniane wedtug wartosci wewnetrznej,
wybrang metodqg wyceny wedtug wytycznych EVCA.

Spoiki, dla ktérych istniejg dane dotyczqgce przeprowadzanych transakcji (tzn. w ktérych czese
udziatdw w niedawnym czasie, tj. w trakcie ostatniego roku rozliczeniowego, zostata sprzedana
lub w ktérych udziaty zostaty nabyte), wyceniane bedg metodg cen transakcyjnych.

Spoiki, ktdére znajdujg sie w fazie start-up, inwestycyjnej lub z innych wzgleddw nie nadajqg sie do
wyceny metodami dochodowymi, majgtkowymi i poréwnawczymi, a ktérych dane dotyczqce
cen tfransakcyjnych, zdezaktualizowaty sie, bedqg wyceniane wedtug wartosci aktywoéw netto
Spoétce. Wartos¢ ksiegowa prezentowana jest w oparciu o MSSF.

Prezentacja wyceny dyrektorskiej

Udziaty Udziaty
wiekszo sciowe  mniejszo sciowe Warto$é Razem
Warto $¢ pakietu  Warto$é pakietu ~ (w tys. PLN)
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Kategoria Aktywow

wyceniane wg wartosci rynkowej

wyceniane wg wartosci wewnetrznej - - -

Diuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania oprocentowane wobec podmiotéw zewnetrzych

wyceniane wg wartosci wewnetrznej 60 524 60 524
wyceniane wg cen transakcyjnych 6 307 6 307
wyceniane wg wartosci ksiegowej 4774 4774

Gotowka 32
Naleznosci 67 164
Inne aktywa -

31292
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2 SYTUACIJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY BBI ZENERIS NFI S.A.

a. Czynniki wptywajgce na sytuacje finansowq i majgtkowg grupy w okresie 9 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2012r.

Podstawowe dane finansowe:

12 m-cy 3 m-ce 3 m-ce 12 m-cy 3 m-ce
Rachunek zyskéw i strat zakonczonych zakonczone zakonczone zakonczonych zakonczone
31.12.2012 31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 22 807 3054 4534 20 101 6 806
Koszt wtasny sprzedazy -34 077 -5 665 -7 856 -19 647 -3 186
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -11 270 -2 611 -3 322 454 3620
Przychody z inwestyciji 90 0 8 202 31
Zyski/(straty) ze zbycia inwestycji -4 0 0 0 0
Koszty sprzedazy -410 -206 -131 0 0
Koszty ogdlnego zarzgdu -10 853 -2 544 -2 662 -11 296 -6 302
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 11305 1413 7 502 2110 1373

Dotacja rzgdowe 2622 580 628 1301 389
Pozostate koszty operacyjne -8 000 -936 -6 725 -883 -73
Przychody finansowe 9216 0 460 113 114
Koszty finansowe -10 400 -2 660 -2920 -3775 -723
Zysk (strata) brutto -28 626 -7 544 -7790 -6 075 -1 960
Podatek dochodowy 228 20 -136 -377 -496
Zysk (strata) netto, z tego: -28 398 -7 524 -7 926 -6 452 -2456

‘przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego -28 204 -7 511 -7 783 -5318 -2 431

'‘przypadajgcy akcjonariuszom
mniejszosciowym -194 -13 -143 -1134 -25

Lwiekszenie skonsolidowanej straty Grupy w 2012 r. o 7.524 tys. zt straty poniesionej w IV kw. byto
efektem gtdwnie nastepujgcych czynnikdw:

= Kosztéw statych prowadzenia dziatalnosci przez spdtke OZEN Plus w okresie przestoju
produkcyjnego, ktéry trwat do potowy grudnia 2012 r. Strata tej spotki poniesiona za okres IV
kw. 2012 r. wyniosta 7.029 tys. zt (przed dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych), co
stanowito 93,4% straty poniesionej przez catg Grupe;

= Strat poniesionych przez spotki Energo Eko | i Biogaz Zeneris Tech. Spbtka Energo Eko | ponosi
biezqce koszty dziatalnosci przy braku przychoddw ze sprzedazy, co jest wynikiem
przedinwestycyjnego etapu dziatalnosci. Z kolei strata Biogaz Zeneris Tech (317 tys. zt przed
dokonaniem wytgczen konsolidacyjnych w okresie IV kw. 2012 r.) wynikata z poziomu
dziatalnosci operacyjnej nie pozwalajgcego na pokrycie kosztéw statych. Szersze informacje
wyjasniajgce wyniki tych spotek zostaty opisane w pkt. Il 1d niniejszego raportu.

Imniejszenie przychoddw ze sprzedazy z 4.534 tys. zt wygenerowanych w poprzednim kwartale
do 3.054 tys. zt w IV kw. 2012 r. byto gtdwnie wynikiem przestoju w produkcji spotki OZEN Plus.
Strukture przychodow ze sprzedazy w IV kw. w poréwnaniu z Il kw. 2012 r. przedstawia ponizsza

tabela:

Przychody ze sprzedazy IV kw 1 kw Zmiana zmiana%
Ozen Plus 43 3097 -3 054 -98.6%
Viatron 2098 877 1222 139.3%
Biogaz Zeneris 622 354 269 75.9%
Biogaz Zeneris Tech 224 246 -22 -9.1%
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Zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy spdtki Viatron byto rezultatem stopniowego zwiekszania
skali dziatalnosci poprzez realizacje kontraktéw na rzecz podmiotéw Vestas oraz Vensys w
ostatnim kwartale roku 2012. W wyniku tego Viatron osiggneta prég rentownosci i dodatni wynik
finansowy.

Z kolei wyzsze przychody ze sprzedazy spotki Biogaz Zeneris w IV kw. 2012 r. w pordwnaniu z
poprzednim kwartatem wynikaty gtéwnie z ujecia przychoddéw z ,zéttych” certyfikatéw w
wysokos$ci 232,0 tys. zt.

Skonsolidowane dane finansowe za IV kw. 2012 r. nie zawierajg ewentualnych korekt, ktére
mogqg okazac¢ sie konieczne po przeprowadzeniu testdw na utrate wartosci. Ewentualny efekt
testbw na utrate wartosci zostanie ujety w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

b. Czynniki, ktére bedq mialy wplyw na sytuacje finansowq grupy w kolejnych kwartatach

W opinii Zarzgdu Emitenta kluczowymi czynnikami wptywajgcymi na osiggane przez Grupe
wyniki w kolejnych kwartatach bedaq:

= Optymalizacja wykorzystania mocy produkcyjnych i podejmowane kroki zmierzajgce do
obnizki kosztow zmiennych produkciji w OZEN Plus;

= Pozyskanie inwestora dla spdtki OZEN Plus;

= Rozszerzenie skali dziatalnosci spoétki Biogaz Zeneris Tech w wyniku realizacji kolejnych
kontraktéw na projektowanie i budowe biogazowni;

= Szybkie uruchomienie suszarni realizowanej ze $Srodkdédw dostepnych w ramach inicjatywy
Jeremi przez Biogaz Zeneris;

= Dojscie do skutku sprzedazy akciji spotki Energo-Eko | S.A;

= Terminowa redlizacja farm wiatrowych, w ramach potwierdzonych kontraktdw, przez
Viatron;

= Zakonczenie procesu wprowadzenia akcji spdtki Viatron do obrotu na rynku NewConnect;

= Pozyskanie Srodkdw na sptate obligacji serii F poprzez emisje obligacji serii H przez BBI
Leneris;

= Wejscie w zycie Ustawy o OZE;

= Ksztattowanie sie cen certyfikatow energetycznych.

c. Anadliza kluczowych danych na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe:

Wyszezegblnienie pozyaj na dzien na dzien na dzien

31.12.2012 30.09.2012 31.12.2011
Portfel inwestycyjny 48 737 30870 30 230
Aktywa razem, w tym: 126 233 118 802 112 448
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 56 282 64 422 58 255
Naleznosci z tytutu odsetek 10 882 12797 8 790
Zobowigzania i rezerwy razem 32574 30 628 23913
Aktywa netto 93 659 88174 88 535
Liczba akcji (w sztukach) 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 0,67 0,63 0,63

Najwiekszg pozycje aktywow BBl Zeneris stanowig naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
i naliczonych od nich odsetek. Na dzien 31 grudnia 2012 r. naleznosci z tego tytutu wyniosty
tqcznie 67.164 tys. zt, co stanowito 53,2% sumy bilansowej. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone
spoétkom wchodzgecym w sktad portfela inwestycyjnego. Zmniejszenie naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek i odsetek od pozyczek w porédwnaniu z 30 wrze$nia 2012 r. byto gtdébwnie
rezultatem potrgcenia czesci wierzytelnosci z tego tytutu od spdtki OZEN Plus ze zobowigzaniem
z tytutu pokrycia wktaddw w podwyzszonym kapitale zaktadowym.
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Portfel inwestycyjny obejmowat wytgcznie inwestycje w jednostki zalezne. Zmiany w sktadzie
portfela po 30 wrze$nia 2012 r. dotyczyty:

- objecia udziatdéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki OZEN Plus. Kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony o 12.300 tys. zt;

- wyceny akcji posiadanych przez BBI Zeneris w Viatron S.A. wg warto$ci godziwej. Efekt wyceny
wynidst 5.567 tys. zt i zostat uwzgledniony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Dane finansowe za IV kw. 2012 r. nie zawierajg ewentualnych korekt, ktére mogqg okazac sie
konieczne po przeprowadzeniu testow na utrate wartosci. Ewentualny efekt testéw na utrate
wartosci zostanie ujety w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Na pozycje zobowigzan i rezerw sktadaty sie gtdwnie wyemitowane obligacje w wysokosci
27.930 tys. zt oraz zaciggniete pozyczki w wysokosci 3.362 tys. zt. Szczegdtowe informacije
dotyczgce poszczegdlnych emisji i wykupu obligacji zostaty zawarte w rozdziale Il pkt 8
niniejszego raportu.

Aktywa netto wzrosty o 5.485 tys. zt na skutek wyceny akcji posiadanych przez BBl Zeneris w
spotce Viatron S.A. do wartosci godziwej (zwiekszenie o 5.567 tys. zt). Efekt ten zostat zmniejszony
o strate poniesiong w IV kw. 2012 r. w wysokosci 82 tys. zt.

Gtéwny wptyw na dziatalno$¢ BBl Zeneris w kolejnych kwartatach bedzie miato pozyskanie
srodkdéw z emisji obligacii serii H przeznaczonych na sptate obligaciji serii F oraz wynik warunkowej
umowy zobowigzujgcej do sprzedazy akcji spotki Energo Eko | S.A. (opisanej w pkt. 3 d ponizej).

d. Stanowisko zarzqdu odnosnie prognoz wynikéw na dany rok

BBI ZENERIS NFI S.A. nie opublikowata dotychczas prognoz wynikdw.

e. Zagrozenia i ryzyka identyfikowane przez zarzqd

Zarzgd nie identyfikuje innych niz wskazane w raporcie za | pdtrocze 2012 r. ryzyk.
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3 POZOSTALE INFORMACIJE

a. Postepowania przed sqgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W styczniu 2012 r. spdtka OZEN Plus otrzymata od AWBUD, tj. bytego Generalnego wykonawcy
inwestycji w Watczu pozew, w ktérym AWBUD wystgpit w stosunku do OZEN Plus z zgdaniami
zaptaty przez OZEN Plus tqcznie kwoty 15.361 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami. OZEN Plus
odpowiedziata na pozew AWBUD wnioskujgc o oddalenie powddztwa, wskazujgc je w catosci
jako nieuzasadnione. W dniu 18 kwietnia br. odbyto sie pierwsze posiedzenie Sqgdu, ktore
rozpoczeto wtasciwy etap postepowania i rozstrzygania sporu pomiedzy spdtkami. W zwigzku z
tfoczacym sie  postepowaniem AWBUD dokonat wpisu hipotek przymusowych na
nieruchomosciach nalezgcych do OZEN Plus do wysokosci 8.148 tys. zt. Szczegbdtowe informacije
na temat sporu zostaty opublikowane we wczesniejszych raportach. Na dzieh publikacji
niniejszego raportu proces jest w toku i nie nastgpity zadne rozstrzygniecia sprawy.

b. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje

Na mocy porozumienia zawartego ze spoétkg Viatron S.A. dnia 9 lipca 2012 r. BBl Zeneris
udzielata gwaranciji spotki matki dla kontraktow zwigzanych ze wznoszeniem turbin wiatrowych i
zawieranych przez Viatron z Vestas. Wysokos¢ udzielanych gwarancji jest zalezna od wartosci
kazdorazowego konfraktu. Gwarancje obowigzujg do dnia wykonania prac objetych
kontraktem.

W dniu 3 grudnia 2012 roku, w ramach umowy na udzielenie przedptaty zawartej miedzy OZEN
PLUS Sp. z o.0. (,Sprzedawcq”) a FLORASAN sa-nv (,Nabywcg”) a BBl Zeneris NFI S.A.
(»Gwarantem”), BBI Zeneris wystawita weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowqg tytutem
zabezpieczenia przedptaty okreslonej w niniejszej umowie. Zgodnie z umowq przedptata w
wysokosci 1 min euro ma zosta¢ rozliczona do 28 lutego 2013 r.

Dnia 4 lutego 2013 roku pomiedzy OZEN PLUS Sp. z 0.0. a Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A.
zostata zawarta umowa kredytu obrotowego na kwote 10 min zt z terminem sptaty 30 sierpnia
2013 r. Jednym z zabezpieczen sptaty kredytu jest poreczenie wg prawa cywilnego udzielone
przez BBl Zeneris.

c. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem za [V kwartat 2012 roku jednostka
dominujgca i spoéiki zalezne nie wyptacaty ani nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

d. Inne istotne wydarzenia w IV kwartale 2012 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu

Dnia 27 grudnia 2012 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw OZEN Plus podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 12.300 tys. zt poprzez emisje nowych udziatdw o wartosci 500 zt
kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez dotychczasowego udziatowca -
BBI Zeneris w zamian za wktady pieniezne. Wniesienie wktaddw nastgpito w drodze potrgcenia
wierzytelnosci spotki z tytutu objecia wyemitowanych udziatéw z czescig wierzytelnosci BBI
Zeneris z tytutu udzielonych pozyczek wraz z odsetkami.

Dnia 22 stycznia 2013 r. BBI Zeneris zawarta warunkowg umowe zobowigzujgcq do sprzedazy
akcji spotki Energo Eko | S.A. na rzecz PLEQ Plant & Equipment GmbH z siedzibg w Kolonii,
Niemcy. Umowa sprzedazy dojdzie do skutku pod warunkiem zgtoszenia przez kupujgcego
zgdania sprzedazy do dnia 30 grudnia 2013 r., uzyskania przez sprzedajgcego zgody Rady
Nadzorczej oraz oéwiadczenia o zrzeczeniu sie przez pozostatych akcjonariuszy prawa
pierwszenstwa do nabycia akcji. Catkowita cena sprzedazy zostata ustalona na 3 min euro. Po
podpisaniu niniejszej umowy kupujgcy wptacit sprzedajgcemu zadatek w wysokosci 240 tys.
euro. Do dnia publikacji niniejszego raportu uzyskano o$wiadczenia o zrzeczeniu sie przez
pozostatych akcjonariuszy prawa pierwszenstwa do nabycia akciji.
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W $lad za uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Viatron SA, z dnia 14 wrzesnia
2012 r. i zmienione] uchwatg NZW z dnia 24 pazdziernika 2012 r., Viatron SA dokonat
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 58.685,00 zt w drodze emisji 58.685 akcji zwyktych na
okaziciela serii B, po cenie nominalnej 1 ztoty kazda akcja. W dniu 9 listopada 2012 r. na
rachunek powierniczy Viatron SA wptyneta kwota 499.996,20 zt z tytutu objetych przez nowych
akcjonariuszy 58.685 akciji serii B Viatron SA, wyemitowanych w cenie emisyjnej 8,52 zt za kazdg
akcje. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 24 stycznia 2013 r.

Dnia 4 lutego 2013 r. spo6tka zalezna OZEN Plus zawarta umowe kredytu obrotowego z Bankiem
Polskiej Spotdzielczosci S.A. na kwote 10 min zt. Kredyt zostat udzielony na okres 7 m-cy od 4
lutego do 30 sierpnia 2013 r. na finansowanie biezgcej dziatalnosci spotki.

Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu, a takze innych zwigzanych z kredytem naleznosci
stanowiq:

a) weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowq,

b) hipoteka umowna tgczna do kwoty 17.000.000,00 zt na zabezpieczenie sptaty naleznosci
gtéwnej oraz odsetek od naleznosci gtdwnej na nieruchomosci potozonej w Watczu na terenie
ktérym zlokalizowana jest Spotka,

c) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruchomosci Spdtki na warto$¢ wynikajgcq z wyceny
rzeczoznawcy,

d) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami biezgcymi Kredytobiorcy w walutach: PLN i
EUR prowadzonych w Banku,

e) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji co do kwoty ztozone w trybie art. 97
Prawa bankowego,

f) przelew wierzytelnosci ze wszystkich uméw handlowych, zawartych przez Kredytobiorce ze
swoimi  kontrahentami, w catym okresie kredytowania (zabezpieczenie wspdlne z
zabezpieczeniem kredytu w rachunku biezgcym i kredytu inwestycyjnego posiadanymi przez
Spotke),

g) poreczenie wg prawa cywilnego ztozone przez BBl Zeneris,

h) oswiadczenie poreczyciela (BBl Zeneris) o poddaniu sie egzekucji co do kwoty ztozone w
trybie art. 97 Prawa bankowego,

Wskazane powyzej zabezpieczenia sptaty kredytu, poza okreSlonymi w pkt. b oraz c, zostaty
ustanowione przez spotke w dniu 4 lutego 2013 r.

Dnia 19 lutego 2013 r. spdtka zalezna od Emitenta — Energo Eko | S.A. zawarta ze spodtkg Tech
Trade International GmbH umowe, na mocy ktérej strony bedq wspdbtpracowad w celu realizacii
zadania inwestycyjnego, ktérego celem jest powstanie zaktadu odzysku energii z odpaddw
komunalnych.
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IV. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI BBI ZENERIS NFI S.A.
ZA IV KWARTAL 2012 ROKU

SPRAWOIZDANIE Z POZYCJI FINANSOWEJ BBI ZENERIS
na dzien 31 grudnia 2012 roku

31-12-2012  30-09-2012  31-12-2011 30-09-2011

A. Porifel inwestycyjny 48 737 30870 30 230 30 225

Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe - - - -

Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty
finansowe, w tym: 48 737 30870 30230 30 225

- Akcje i udziaty stanowigce udziaty wiodace w spotkach nienotowanych - - - -

- Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 48 737 30870 30230 30225
Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe _ _ _ _

B. Naleznosci 67 885 77 909 67 075 62060
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 56 282 64 422 58 255 54 482
Naleznosci z tytutu odsetek 10 882 12797 8790 7 504
Pozostate naleznosci 721 690 30 74
C. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 32 335 5203 2 650
D. Inne aktywa 3279 3388 3 640 830
Wartoéci niematerialne i prawne 1 1 1 -
Rzeczowe aktywa trwate 2 905 2950 3152 780
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 373 437 487 50
- Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - -

- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 373 437 487 50
E. Aktywa trwate do sprzedazy - - - 156
F. Wartos$¢ firmy 6 300 6 300 6 300 6 300
Aktywa razem 126 233 118 802 112 448 102 221
F. Zobowiqzania 32401 30 441 23 642 16 340
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 3362 2729 2435 300
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 27 930 27 465 20927 15750
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 181 61 62 65
Pozostate zobowigzania 928 186 218 225
G. Rozliczenia miedzyokresowe . . 79 .
Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - - 79 -

- Dtugoterminowe - - - _

- Krotkoterminowe - - 79 R

H. Rezerwy 173 187 192 169
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia

pracownikéw, w tym: 134 170 158 152
- Dtugoterminowe 19 43 37 37
- Krotkoterminowe 115 127 121 115
Pozostate rezerwy, w tym: 39 17 34 17
- Dtugoterminowe - - - -

- Krotkoterminowe 39 17 34 17
I. Rezerwa z wyceny - - - -
Zobowigzania i rezerwy razem 32 574 30 628 23913 16 509
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 93 659 88174 88 535 85712

42/49



Grupa Kapitatowa BBI Zeneris NFI S.A.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2012 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

J. Kapitat wtasny

93 659 88174 88 535 85712
Kapitat zaktadowy 13 949 13 949 13 949 13 949
Kapitat zapasowy 74 586 75 447 75 447 72730
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: - - - -
- srodkow trwatych - _ - -
- akcji i udziatow 5567 - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: - (861) - -
- zrealizowany zysk (strata) - (861) - -
- niezrealizowany zysk (strata) - - - -
Zysk (strata) netto, w tym: (443) (361) (861) (967)
- zrealizowany zysk (strata) netto (443) (361) (861) (967)
- niezrealizowany zysk (strata) netto - - - -
Liczba akceiji funduszu 139 489 990 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Wartos¢ aktywdw netto na jednq akcje (w zt) 0,67 0,63 0,63 0,61
Rozwodniona liczba akcii 139 489 990 139 489 990 139 489 990 139 489 990
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt) 0,67 0,63 0,63 0,61
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT BBI ZENERIS

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

IV kwartat

IV kwartaty

do 31.12.2012

IV kwartat

okres od 01.10.2012 okres od 01.01.2012 okres od 01.10.2011

do 31.12.2012 do 31.12.2011

IV kwartaty

2011
okres od 01.01.2011

do 31.12.2011

A. Przychody z inwestyciji 1602 6282 1318 4897
Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw
finansowych oraz udziatéw - 8 R -
Przychody z tytutu odsetek 1602 6274 1318 4897
B. Pozostate przychody operacyjne 495 1503 375 515
C. Koszty operacyjne (2178) (8 223) (1428) (6 271)
Koszty dziatania funduszu, w tym (2133) (8012) (1373) (6 078)
- Ustugi doradztwa finansowego (18) (65) (17) (63)
- Ustugi prawne (14) (108) (79) (113)
- Odsefki z tytutu zaciagnietych kredytéw (pozyczek) (1 054) (3 244) (47) (1574)
- Pozostate koszty (1047) (4 595) (1230) (4 328)
Amortyzacija srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych (45) (2171) (55) (193)
D. Pozostate koszty operacyjne m m - )
E. Rezerwy i odpisy aktualizujace (odpis wartosci firmy z wyceny) . - - -
F. Wynik z inwestycji netto (82) (439) 265 (861)
G. Irealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z inwestyciji . (4) . -
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycji _ (4) - _
2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny - - - -
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (82) (443) 265 (861)
1. Wynik zdarzef nadzwyczajnych - - -
1. Zyski nadzwyczajne _ _ - _
2. Straty nadzwyczajne - _ - _
J. Zysk (strata) brutto (82) (443) 265 (861)
K. Podatek dochodowy . - - -
a) czes¢ biezgca _ _ R _
b) cze$¢ odroczona - - - -
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) . - . -
M. Zysk (strata) netto, w tym: (82) (443) 265 (861)
1. Zrealizowany zysk (strata) netto (82) (443) 265 (861)
2. Niezrealizowany zysk (strata) netto - - - -
N. Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - -
Wycena instrumentéw finansowych 5567 - - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikdw
catkowitych dochodéw _ _ R _
O. Catkowity dochéd za okres 5485 (443) 265 (861)
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH BBI ZENERIS
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

IV kwartat 2012 1V kwartaty 2012 IV kwartat 2011 IV kwartaty 2011

okres od okres od okres od okres od
01.10.2012 do 01.01.2012 do 01.10.2011 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wplywy 952 10019 886 3834
Odsetki - 644 27 245
Zbycie akcjii udziatéw w jednostkach zaleznych - 31 - -
Zwroft z tytutu udzielonych pozyczek 105 7 625 531 3133
Inne wptywy operacyine 848 1719 328 455
II. Wydatki (1 453) (20 154) (5 345) (10779)
Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego (31) (65) - (65)
Wydatki z tytutu ustug prawnych (1 (198) (119) (148)
Nabycie akcji i udziatdéw w jednostkach zaleznych - (270) (5) (5)
Udzielone pozyczki (747) (14814) (4 305) (6 734)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych - 1 1 (1
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych - (5) (13) (13)
Inne wydatki operacyjne (663) (4801) (902) (3813)
1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) (500) (10 135) (4 459) (6 945)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 1000 23 045 7 443 22755
Pozyczki 700 1205 2 500 2800
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 21 403 4910 19 856
Inne wptywy finansowe 300 437 33 99
1l. Wydatki (803) (18 081) (431) (16 298)
1. Wydatki z tytutu zgromadzenia kapitatu - - - -
2. Nabycie akcji wtasnych - - - -
3. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - - - -
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku - - - -
5. Sptaty kredytow - _ _ _
Sptaty pozyczek - (300) (400) (400)
Wydatki na nabycie dtuznych papieréw wartosciowych - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (15000) - (14 300)
Odsetki (799) (2726) (1) (1.503)
Inne wydatki finansowe (4) (55) (30) (95)
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 197 4964 7012 6 457
C. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IIl) (303) (5171) 2553 (488)
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (303) (5171) 2553 (488)
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych _ _ _ _
E. Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 335 5203 2650 569
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 32 32 5203 5203

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM BBI ZENERIS
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Niepodzielony

. Kapitat Pozostate . Wynik
Wyszczegolnienie podstawowy  kapitaly . wynik nefto Razem
finansowy
Saldo na dzieh 01.01.2011 roku 13 949 72 927 (351) - 86 525
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 72 927 (351) - 86 525
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym R . . . .
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku - - - (861) (861)
Suma zyskoéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku R . . (861) (861)
Podziat wyniku - (351) 351 R R
Nadwyzka wartoéci akcji powyzej wartoéci nominalnej R 2 665 , - 2665
Ptatnoéci w formie akcji (opcije pracownicze) - 206 R - 206
Saldo na dzief 31.12.2011 13 949 75 447 . (861) 88 535
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 13 949 75 447 (861) . 88 535
Imiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -
Saldo po zmianach 13 949 75447 (861) - 88 535
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - 5567 R R 5567
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym . 5567 . . 5567
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku - - - (443) (443)
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku R 5547 . (443) 5124
Podziat wyniku - (861) 861 - -
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 13 949 80 153 . (443) 93 659
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PORTFEL INWESTYCYJNY

Imiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

Akcje i udziaty

mnieL;sdzﬂ?gowe w jedn.os‘rkoch Razem
zaleznych

Warto$¢ bilansowa na poczgtek roku obrotowego - 30 230 30 230
Iwiekszenia, w tym: - 18 542 18 542
- zakup - - -

- objecie nowych emisji - 12 975 12975

- wycena - 5567 5567
Imniejszenia, w tym: - 35 35
- sprzedaz - 35 35

- zmiany w kapitale wtasnym - - -
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu - 48 737 48 737

Zbywalnos¢ sktadnikow porifela inwestycyjnego

Wyszczegdlnienie

Z nieograniczong zbywalnoscig

Z ograniczong
zbywalnosciq

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

warto$¢ bilansowa
Akcje i udziaty w
jednostkach
zaleznych

warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa*

wartos¢ rynkowa

48 737
43170
71 605

nienotowane

o e bl
Akcje i udziaty w warto$¢ bilansowa

pozostatych warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 225

jednostkach warto$¢ godziwa - - - -
krajowych x

warto$¢ rynkowa - - - -

warto$¢ bilansowa - - - 48 737

RAZEM warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 43 395

warto$¢ godziwa - - - 71 605

warto$¢ rynkowa

nienotowane

Udziatly mniejszosciowe
na dzien 31 grudnia 2012 roku

llos¢ Wartos¢
Nazwa spotki Siedzba  EKD  Opis dziafainosci ~ Posiodanyeh Liczbaakeji g Cena - godziwa
akcji na ogodtem nabycia na
31.12.2012 31.12.2012
Produkcja i remonty
BEZETEN SA w likwidagji Byfom 2952 Maspyniurzadzendia
przemystu
wydobywczego 35092 909 790 3.86% 209 -
Wroctawski Zaktad Przemystu Produkcja pit
Maszynowego Lesnictwa Wroctaw 2932 spalinowych
DOLPIMA S.A. w upadtosci 5061 262130 1,93% - -
Zaktady Miesne w Nakle S.A. Nakto 1511 Obrdébka mies,
w upadtosci produkcja przetworéw 5018 260000 1,93% 16 -
Razem 225 -
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Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
na dzieh 31 grudnia 2012 roku

Procent vdziatw
Nazwa jednostki ze Charakter . ogdlnej liczbie
. s . . -~ . A posiadanego .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania Kapitaty gtosow w
prawnej kapitatowego P walnym
zaktadowego .
zgromadzeniu
Jastrzebie . L , .
Energo-Eko | S. A. 10 Unieszkodliwianie odpaddow zalezna 69,00 73,30
Produkcja chemikaliéw organicznych
podstawowych i pozostatych (pod tym
kodem bedzie prowadzona dziatalno$¢ w .
OZEN Plus Sp.zo.0.  Watcz N P zalezna 100,00 100,00

zakresie produkcji wegla drzewnego i brykietu
z wegla drzewnego), wytwarzanie energii
elekirycznej, produkcja ciepta

Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Poznanh elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 100,00 100,00
rozwojowe w dz. nauk technicznych

Elektrownie Wodne
Zeneris Sp.z 0. 0.

Roboty zwigzane z budowq pozostatych

Biogaz Zeneris obiektow inzynierii lgdowej i wodnej,

$p.20.0 Poznahn  wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalno$e zalezna 100,00 100,00
I w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
Elektrownie Wodne Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Zeneris Plus Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99,90 99,90
Sp.zo.o. rozwojowe w dz. nauk technicznych
Zespot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznan elektr., budownictwo, prace badawczo zalezna 99,90 99,90
Sp.zo.0. rozwojowe w dz. nauk technicznych

Naprawa i konserwacja metalowych
wyrobow gotowych; naprawa i konserwacja
maszyn; naprawda i konserwacja urzqadzenh
VIATRON S.A. Sopoft elektronicznych; naprawa i konserwacja zalezna 66,32 66,32
urzgdzen elektrycznych; instalowanie maszyn
przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

Roboty zwigzane z budowq pozostatych
obiektdéw inzynierii Igdowej i wodnej,
Bielany  wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalno$¢ zalezna 70,00 70,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne

Biogazownia Bielany
Sp.zo.0.

Roboty zwigzane z budowq pozostatych
obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej,
Poznan  wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalno$¢ zalezna 100,00 100,00
w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne

Biogaz Zeneris Tech
Sp.zo.o0.
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PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzqdu

Robert Bender — Prezes Zarzgdu

Marek Perczynhski — Wiceprezes Zarzgdu

Marek Jézwiak — Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania
Magdalena Bartkowiak — Gtéwny Ksiegowy

Poznan, dnia 28 lutego 2013 r.
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