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1. Opis Grupy Kapitatowej PAMAPOL

1.1. Informacje o Grupie Kapitatowej PAMAPOL

Grupa Kapitatowa PAMAPOL prowadzi dziatalnos¢ w branzy przetwdrstwa spozywczego.
Spotkg dominujagca w Grupie Kapitatowej jest PAMAPOL S.A. (Spdtka, Emitent, Jednostka
Dominujaca), wiodacy na rynku polskim producent dan miesno-warzywnych, a w szczegdlnosci dan
gotowych, ktérego poczatki dziatalnosci w branzy siegajg 1993 r. Do gtéwnych wyrobéw Spotki
PAMAPOL S.A. w segmencie dan gotowych nalezg pulpety, gotabki, fasolka po bretonrisku, flaki, gulasz
oraz od 2009 r. konserwy miesne pod markg premium ,Spichlerz Rusiecki”. Oferta produktowa
Spoétki obejmuje ponadto zupy, pasztety oraz konserwy miesne. Wyroby Spétki sprzedawane sg
zarowno pod markami wtasnymi sieci jak réwniez pod brandami PAMAPOL i Spichlerz Rusiecki. Po
przejeciu kontroli nad Warminskimi Zaktadami Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. W
Kwidzynie (WZPOW) oferta produktowa Grupy Kapitalowej powiekszyta sie o warzywa
konserwowane oraz mrozone. Produkty pod markg ,Kwidzyn” oferowane sg na rynku polskim i
zagranicznym od 1934 r. Od kwietnia 2010 r. do portfolio Spotki WZPOW Kwidzyn, a zarazem Grupy
PAMAPOL dotaczyt brand Sorella - marka plasujgca sie na czotowej pozycji na rodzimym rynku
dzemodw. Przejecie kontroli nad WZPOW spowodowato takze, ze Grupa PAMAPOL stata sie jednym z
wazniejszych podmiotéw w swojej branzy na rynku krajowym.

W strukturze Grupy PAMAPOL znajdujg sie takze Zaktady Przetwérstwa Owocowo-
Warzywnego Ziebice Sp. z o0.0. (ZPOW Ziebice). ZPOW Ziebice sg producentem groszku
konserwowego, kukurydzy konserwowej, konserwowych mieszanek warzywnych oraz warzyw
mrozonych, w szczegdlnosci groszku, fasolki szparagowej, marchwi i kukurydzy. Produkcja ZPOW
Ziebice jest zblizona do produkcji zaktaddw w Kwidzynie. Ich przejecie przyczynito sie do umocnienia
pozycji Grupy Kapitatowej na rynku warzyw mrozonych i konserwowanych. Zamiarem PAMAPOL S.A.
jest dokonanie restrukturyzacji ZPOW Ziebice w sposdb podobny jak to miato miejsce w WZPOW
poprzez zwiekszenie mocy produkcyjnych i obnizenie jednostkowego kosztu wytwarzania produktu.
Wprowadzenie ZPOW Ziebice do Grupy PAMAPOL zwiekszyto w sposdb znaczacy mozliwosci
produkcyjne w zakresie poszczegdlnych grup warzyw umacniajac jednoczesnie pozycje rynkowe
spotek. Dodatkowo na silniejszy wzrost mocy produkcyjnych i przechowalniczych spoétki wptywa
realizacja inwestycji objetej dofinansowaniem unijnym — Program Rozwoju Obszaréw Wiejskich na
lata 2007-2013 (raporty biezace nr 19/2010, 29/2010, 33/2010, 42/2010, 11/2011, 20/2011,
32/2012).

W maju 2007 r. struktura Grupy PAMAPOL powiekszyta sie o nowy podmiot, tj. MITMAR Sp. z
0.0. z siedzibg w Jeziorku (obecnie w Gtownie), w ktérym PAMAPOL S.A. posiada obecnie 100%
udziatéw dajacych 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikéw. Po przeprowadzonej w
spofce restrukturyzacji prowadzong obecnie dziatalnoscig jest handel miesem, konfekcjonowanie
mrozonych mieszanek warzywnych i warzywno-miesnych, produkcja mrozonych dan gotowych oraz
ustugi przechowalnicze i logistyczne w zakresie mrozonek produkowanych w Grupie.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej PAMAPOL wchodza:

. Dystrybucja Sp. z o0.0. — zadaniem spétki jest przejecie od innych spdtek
produkcyjnych Grupy zadan zwigzanych z dystrybucjg i marketingiem.
. Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0. — produkcja opakowan szklanych (spotka nie prowadzi

obecnie dziatalnosci; jest wystawiona na sprzedaz).

Szersze informacje na temat Grupy Kapitatowej PAMAPOL znajdujg sie w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PAMAPOL za 2011 rok.

Kolejnym podmiotem wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej PAMAPOL do dnia 20 grudnia
2012 r. byt CENOS Sp. z o.0. z siedzibg we Wrzesni. CENOS wchodzit w sktad Grupy Emitenta od



czerwca 2007 r. Po przeprowadzonym w 2012 r. gruntownym przegladzie struktury Grupy Zarzad
PAMAPOL S.A. doszedt do wniosku, ze przedmiot dziatalnosci CENOS nie w petni wpisuje sie w
gtéwng dziatalnosé o charakterze przetwdrczym spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,
ktdrg jest przetwdrstwo wyrobdw miesno-warzywnych, miesnych, warzywnych i owocowych, w
zwigzku z czym w dniu 12 marca 2012 r. Zarzad Spoétki PAMAPOL S.A. podjat uchwate, w sprawie
wystgpienia do Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. z wnioskiem o wyrazenie zgody na podjecie dziatan
zmierzajgcych do zbycia udziatéw w spétce zaleznej CENOS, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i dajgcych 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow tej spdétki. W dniu 13
marca 2012 r. Rada Nadzorcza Spétki przychylita sie do wniosku Zarzgdu Spéfki (raport biezgcy nr 4
/2012 z dnia 13 marca 2012 r.). W dniu 24 lipca 2012 roku pomiedzy Emitentem a Gemini Grupé UAB
z siedzibg w Wilnie (Kupujacy) podpisany zostat list intencyjny, na mocy ktérego Kupujgcemu
przyznana zostata wytgcznosé negocjacyjna (raport biezacy nr 20/2012 z dnia 24 lipca 2012 r.). W
dniu 8 pazdziernika 2012 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wydat zgode
na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Gemini Grupé UAB kontroli nad CENOS Sp.
z 0.0. (raport biezgcy nr 23/2012 z dnia 8 pazdziernika 2012 r.). W dniu 20 grudnia 2012 r. Emitent
oraz Gemini Grupé UAB zakonczyli negocjacje zawierajgc umowe, na mocy ktdrej Emitent dokonat na
rzecz Gemini Grupé sprzedazy 26.100 udziatéw spotki zaleznej Emitenta CENOS Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego CENOS oraz uprawniajacych do
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow CENOS (raporty biezace nr 20/2012 i 37/2012) -
szczegodtowy opis transakcji znajduje sie w pkt 2.2.2.1. pt. Umowy zawarte w IV kwartale 2012 r.

Struktura Grupy Kapitatowej PAMAPOL. na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji:

PAMAPOL
PODMIOT DOMINUJACY
\ 100% 1100% 93,6% 100% 100%
\J Y L 4
MitM ZPOW WZPOW S PE—— Huta Szkia
o Ziebice Kwidzyn i Stawno
PAMAPOL S.A.

Spoétka akcyjna pod nazwg PAMAPOL z siedzibg w Ruscu powstata w wyniku przeksztatcenia
Spétki PAMAPOL Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Wieluniu. Uchwata w
przedmiocie przeksztatcenia podjeta zostata przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spotki
PAMAPOL Sp. z 0. 0. w dniu 01.04.2004 r. Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30 czerwca 2004 r., Spétka
PAMAPOL S.A. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000211414.

Siedzibg Spotki jest Rusiec, ul. Wieluniska 2. Siedziba Spétki jest takze miejscem prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Poczatkowo kapitat zaktadowy Spétki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na 171.667 akgji
imiennych uprzywilejowanych serii A, o wartosci nominalnej 100 ztotych kazda, o numerach od
000.001 do numeru 171.667.



W zamian za udziaty w Spédfce z ograniczong odpowiedzialnoscig ,,PAMAPOL” z siedzibg w
Wieluniu akcje objeli Mariusz Szataniak, Pawet Szataniak i Wiestaw Szataniak. Po zmianie przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31.01.2006 r. statutu Spoétki — kapitat
zaktadowy Spétki wynosit 17.166.700 zt i dzielit sie na 17.166.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda:

- Mariusz Szataniak posiadat 8.262.700 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Pawet Szataniak posiadat 8.261.800 Akcji serii A (48,13% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej
liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki),

- Wiestaw Szataniak posiadat 642.200 Akcji serii A (3,74% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki).

W dniu 11 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 17.166.700 zt do kwoty nie mniejszej niz 21.666.700 zt i
nie wiekszej niz 23.166.700 zt w drodze publicznej emisji akcji serii B. Na mocy postanowienia Sgdu
Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi z dnia 14 lipca 2006 r., w wyniku emisji akcji serii B
zarejestrowano podwyzszony kapitat Spétki. Wysokosé kapitatu zaktadowego Spoétki PAMAPOL SA
wynosi obecnie 23.166.700 zt i dzieli sie na 23.166.700 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 17.035.600 zt i dzieli sie na 340.712 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 ztotych kazdy.

Po pofaczeniu spétek bedacych udziatowcami WZPOW Kwidzyn - PAMAPOL S.A. i Naturis Sp.
z 0.0. (data rejestracji potaczenia 27 wrzesnia 2011 r. — raport biezgcy nr 41/2011 z dnia z 24.10.2011
r.) na dzien 31.12.2012 r. i na moment sporzadzenia niniejszej informacji PAMAPOL S.A. posiada
bezposrednio 319.078 udziatéw w kapitale zaktadowym WZPOW Kwidzyn, co daje kontrole nad 93,6
% gtosdw na walnym zgromadzeniu wspdlnikow.

Siedzibg Spoétki jest Kwidzyn. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

ZPOW Ziebice Sp. z o0.0.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 27.538.000 zt i dzieli sie na 55.076 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy. PAMAPOL S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
ZPOW Ziebice Sp. z 0.0. dajgcych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej Spotki.

Siedzibg Spoétki sg Ziebice. Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.

Dystrybucja Sp. z o.o0.

Kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 1.000.000 zt i dzieli sie na 2.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy. PAMAPOL S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
Dystrybucja Sp. z 0.0. dajgcych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej Spoétki.

Siedzibg Spétki jest Rusiec. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

MITMAR Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 10.500.000 zt i dzieli sie na 105.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 ztotych kazdy. PAMAPOL S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
MITMAR Sp. z 0.0. dajgcych 100 % gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw tej Spotki.

Siedzibg Spétki jest Gtowno. Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.



Huta Szkia Stawno Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 3.000.000 zt i dzieli sie na 3.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. PAMAPOL S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0. dajacych 100 % gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw tej Spotki.

Siedzibg Spotki jest Stawno. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

1.2. Informacje o zmianach w strukturze Grupy Kapitatowej
PAMAPOL

W dniu 20 grudnia 2012 r. PAMAPOL oraz Gemini Grupé UAB zakonczyli negocjacje
zawierajgc umowe, na mocy ktérej Emitent dokonat na rzecz Gemini Grupé sprzedazy 26.100
udziatdw spétki zaleznej Emitenta CENOS Sp. z 0.0. o wartos$ci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego CENOS oraz uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikdw CENOS. Zgodnie z postanowieniami Umowy przeniesienie udziatdw oraz dokonanie
ptatnosci nastgpito w dniu 21 grudnia 2012 r.

W dniu 1 lutego 2013 r. roku na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
dokonano podwyzszenia kapitatu zakltadowego ZPOW Ziebice o kwote 4.200.000 zt poprzez
utworzenie 8.400 udziatdw o wartosci nominalnej 500 ztotych kazdy. Udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym objat jedyny wspdlnik, tj. PAMAPOL S.A.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato jeszcze zarejestrowane przez sad rejestrowy.

W pozostatych jednostkach zaleznych nie dokonywano w trakcie okresu sprawozdawczego
oraz po jego zakonczeniu, do daty publikacji niniejszej informacji, inwestycji kapitatowych.

1.3. Informacje o zatrudnieniu

Struktura stanu zatrudnienia na dziei 31 grudnia 2012 r. w Grupie PAMAPOL przedstawia
sie nastepujaco:

Spoétka llos¢ zatrudnionych W tym sezonowych
PAMAPOL S.A. 568 0
WZPOW Kwidzyn 362 1
ZPOW Ziebice 234 0
MITMAR 174 0
DYSTRYBUCIJA 48 0
HUTA SZKtA StAWNO 0 0

taczne zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2012 r. w Grupie Kapitatowej PAMAPOL wynosito
1.386 pracownikéw, w tym 1 pracownik sezonowy.

Struktura stanu zatrudnienia na dziedA 31 grudnia 2011 r. w Grupie PAMAPOL
przedstawiata sie nastepujgco:

Spotka llo$¢ zatrudnionych W tym sezonowych

PAMAPOL S.A. 524 0
WZPOW Kwidzyn 362 0




ZPOW Ziebice 216 35
MITMAR 176 0
CENOS 227 0
DYSTRYBUCJA 55 0
HUTA SZKtA SEAWNO 1 0

taczne zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2011 r. w Grupie Kapitatowej PAMAPOL wynosito
1.561 pracownikéw, w tym 35 pracownikdéw sezonowych.

taczna liczba zatrudnionych w Grupie na dzien sprawozdawczy ulegta znacznemu
zmniejszeniu w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego ze wzgledu na
dokonang transakcje sprzedazy Spotki CENOS Sp. z 0.0. - na dzien sprawozdawczy CENOS Sp. z o.0.
nie wchodzita w skfad Grupy Kapitatowej PAMAPOL.

2. Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej PAMAPOL

2.1, Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:
- przetwarzanie i konserwowanie miesa, z wytgczeniem miesa z drobiu
- przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu
- produkcja wyrobéw z miesa, wtgczajgc wyroby z miesa drobiowego
- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw
- produkcja przypraw
- wytwarzanie gotowych positkdw i dan
- produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana
- sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw z miesa
- sprzedaz detaliczna owocdw i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
- sprzedaz detaliczna miesa i wyrobdw z miesa prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
- sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
- transport drogowy towaréw

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza ponadto:
- przetworstwo owocow i warzyw (spotki WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice)
- sprzedaz hurtowa miesa i wyrobow z miesa (spétka MITMAR)
- sktadowanie ustugowe towaréw chtodzonych i mrozonych (spétka MITMAR)
- sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (spdtka Dystrybucja)
- reklama (spotka Dystrybucja)
- produkcja szkta i wyrobdw ze szkta (spdtka Huta Szkta Stawno)

Na skutek sprzedazy Spoétki CENOS w zakres dziatalnosci Grupy PAMAPOL nie wchodzi juz
produkcja przypraw i produktéw sypkich. Zarzad wskazywat jako jedng z gtownych przestanek
dokonania sprzedazy CENOS niekompatybilnos¢ dziatalnosci CENOS z pozostatymi spotkami
prowadzgcymi dziatalno$¢é produkcyijna.

W dniu 26 listopada 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PAMAPOL S.A. podjeto
Uchwate nr 4 w sprawie zmiany § 5 statutu Spétki PAMAPOL S.A., dodajgc do okreslonego w statucie
przedmiotu dziatalnosci PAMAPOL S.A. nastepujace pozycje:

- Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)



- Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
(45.19.2).

2.2. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PAMAPOL

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
PAMAPOL zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 pazdziernika 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. oraz umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy zawarte po tym okresie do dnia
sporzadzenia niniejszej informaciji.

2.2.1. Umowy handlowe

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do dnia sporzadzenia niniejszej informacji spotki z
Grupy Kapitatowej PAMAPOL nie zawieraty znaczgcych umoéw handlowych.

2.2.2. Inne istotne umowy zawarte w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig

2.2.2.1. Umowy zawarte 1V kwartale 2012 r.

Umowa sprzedazy udziatéw spotki zaleznej Emitenta CENOS Sp. z o.0.

W dniu 20 grudnia 2012 r. Emitent oraz Gemini Grupé UAB z siedzibg w Wilnie (Gemini
Grupé tacznie: Strony) zakonczyli negocjacje zawierajgc umowe, na mocy ktérej Emitent dokonat na
rzecz Gemini Grupé sprzedazy 26.100 udziatéw spoétki zaleznej Emitenta CENOS Sp. z o.0. z siedzibg
we Wrzesni (CENOS) o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
CENOS oraz uprawniajgcych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw CENOS (Umowa) — raport
biezacy nr 27/2012 z dnia 21 grudnia 2012 r. Zgodnie z postanowieniami Umowy przeniesienie
udziatéw oraz dokonanie ptatnosci nastapity w dniu 21 grudnia 2012 r. Cena sprzedazy udziatéw
zostata okreslona w Umowie na 30.000 tys. zt. Dodatkowo Strony przewidziaty w Umowie
mechanizm dla pomniejszenia okreslonej powyzej ceny sprzedazy o wartos¢ Dtugu Netto CENOS
przekraczajacg kwote 17.000 tys. zt. Na dzien podpisania Umowy zostata ona oszacowana na
poziomie 744 tys. zt. W Umowie uzgodniono, ze kwota ta moze jednak podlegaé korekcie - nie
pdzniej niz w ciggu 105 dni od dnia przeniesienia wtasnosci udziatéw - w wyniku weryfikacji przez
Strony lub powotanego przez Strony audytora, na podstawie dokumentéw Zrdodtowych. W celu
rozliczenia ewentualnych réznic w stosunku do kwoty oszacowanej Dtugu Netto zablokowano na
rachunku escrow kwote 1.744 tys. zt. Mianem Dtugu Netto Strony okreslity wskazane w Umowie
zobowigzania CENOS takie jak: kwoty kredytéw bankowych, wykorzystanego przez spétke debetu w
rachunkach biezgcych, powiekszone o naroste od nich odsetki, kwoty pozyczek udzielonych spotce,
lecz przez nig niesptaconych, powiekszone o naroste od nich odsetki, nieuregulowane kwoty
wynikajgce z zobowigzan na mocy leasingu finansowego, ktdre sg nalezne od spdtki, zobowigzania
rzeczywiste i warunkowe spoétki nalezne faktorom na mocy uméw faktoringowych itp. W dniu 25
stycznia 2013 r. Emitent oraz Gemini Grupé UAB ztozyli nieodwotalng dyspozycje wyptaty z rachunku
escrow, o ktérym mowa w wymienionym raporcie biezgcym, kwoty 1 min zt na rachunek Emitenta
oraz kwoty 744 tys. zt na rachunek Gemini Grupé UAB. Nastgpito to w wyniku akceptacji przez Strony
wskazanego w raporcie biezagcym nr 37/2012 oszacowania wartosci Diugu Netto CENOS
przekraczajacej kwote 17 mIn zt na poziomie 744 tys. zt i uznania tej wartosci za ostateczng dla



ustalenia ceny sprzedazy (raport biezgcy nr 4/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r.). Ponadto w ramach
ustalen zawartych w Umowie, CENOS dokonat sprzedazy na rzecz Emitenta za kwote 3.500 tys. zt
kompleksu rozrywkowego ,Wodny Swiat CENOS” na podstawie odrebnych uméw sprzedazy
nieruchomosci i pozostatych aktywow sktadajgcych sie na ten kompleks rozrywkowy. Jednoczesnie
postanowiono, ze zobowigzanie Emitenta do zapfaty na rzecz CENOS kwoty 3.500 tys. zt jest
przeniesione na Gemini Grupé i w tej wysokosci zostanie potrgcone z ceny sprzedazy. Umowa
zawiera standardowe dla tego typu transakcji oswiadczenia i zapewnienia ze strony Emitenta
dotyczace stanu prawnego i faktycznego udziatéw i przedsiebiorstwa CENOS, ustalony rezim
odpowiedzialnosci oraz szczegdétowo uregulowane zasady ograniczenia odpowiedzialno$ci Emitenta
w tym zakresie, w tym dla poszczegdlnych zapewnierh — maksymalne ograniczenia odpowiedzialnosci
Emitenta kwotg ceny lub kwotg 4.000 tys. zt. Emitent zapewnit w Umowie, ze spétki Grupy
Kapitatowe] Emitenta (Grupa) oraz gtéwni akcjonariusze Emitenta (osoby fizyczne) nie beda bez
wczesniejszej pisemnej zgody Gemini Grupé prowadzic jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej. To
zobowigzanie bedzie wigzgce przez okres 3 lat od chwili przeniesienia udziatéw. Naruszenie ww.
zobowigzania zagrozone zostato karg umowng w wysokosci 3.000 tys. zt. Jednoczesnie Strony
zawarty w Umowie zapisy blokujagce mozliwos¢ zatrudniania przez ww. podmioty kluczowych
pracownikéw CENOS. Naruszenie ww. zobowigzania zagrozone zostato karg umowng w wysokosci
300 tys. zt za kazdy przypadek naruszenia. Niezaleznie od powyzszych postanowien Gemini Grupé
moze dochodzi¢ odszkodowania przekraczajgce kwote ww. kary umownej. Wartos¢ ewidencyjna
zbywanych udziatéw CENOS w ksiegach rachunkowych Emitenta na dzied zawarcia Umowy jest
rowna ok. 26.080 tys. zt.

Aneksy do umow kredytow rewolwingowych
ZPOW ,, Ziebice”

W dniu 29 pazdziernika 2012 r. pomiedzy spétka zalezng Emitenta — Zaktadami Przetwérstwa
Owocowo-Warzywnego ,Ziebice” Sp. z 0.0. z siedzibg w Ziebicach (ZPOW) a Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) doszto do podpisania aneksu (Aneks) do umowy
kredytu rewolwingowego z dnia 28 wrzesnia 2010 r. (Umowa). O zawarciu przedmiotowej Umowy
oraz jej pdziniejszych zmianach Emitent informowat raportami biezgcymi nr 38/2010 z dnia 28
wrzesnia 2010 r. oraz 38/2011 z dnia 14 wrzesnia 2011 r. (numer raportu biezgcego nr 38/2011
skorygowany raportem nr 40/2011 r. z dnia 15 wrzesnia 2011 r.). Na mocy Aneksu strony przedtuzyty
czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty 10 min zt z przeznaczeniem na finansowanie
skupu i przechowywania zapaséw warzyw i owocodw do dnia 30 grudnia 2012 r. W zwigzku z
zawarciem Aneksu wydtuzeniu ulegt, do dnia 30 grudnia 2015 r. termin, w ktérym Bank moze
wystgpi¢ o nadanie wobec ZPOW klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 15 min zt.
Pozostate warunki Umowy nie ulegly zmianie. W zwigzku z podpisaniem Aneksu, w dniu 29
pazdziernika 2012 r. Emitent, oraz spétki zalezne, tj. CENOS Sp. z o.0. i Warminskie Zaktady
Przetwdrstwa Owocowo — Warzywnego Sp. z o0.0. dziaftajagcy jako poreczyciele Kredytu ztozyli
oswiadczenia o wyrazeniu zgody na przedtuzenie okresu trwania Umowy do dnia 30 grudnia 2012 r.
O podpisaniu aneksu Emitent informowat raportem biezgcym nr 24/2012 z dnia 29 pazdziernika
2012r.

W dniu 20 grudnia 2012 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu pomiedzy ZPOW a
Bankiem kolejnego aneksu do Umowy. Na mocy tego aneksu strony przedtuzyty czas trwania Umowy
kredytu do dnia 31 stycznia 2013 r. W zwigzku z zawarciem aneksu wydtuzeniu ulegt, do dnia 31
stycznia 2016 r. termin, w ktérym Bank moze wystgpi¢ o nadanie wobec ZPOW klauzuli wykonalnosci
tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 15 min zt. Pozostate warunki Umowy nie uleglty zmianie. W
zwigzku z podpisaniem aneksu, Emitent, oraz spotki zalezne, tj. CENOS Sp. z o0.0. i Warminskie
Zaktady Przetwdrstwa Owocowo — Warzywnego Sp. z 0.0. dziatajacy jako poreczyciele Kredytu ztozyli
oswiadczenia o wyrazeniu zgody na przedtuzenie okresu trwania Umowy do dnia 31 stycznia 2013 r.
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O zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezgcym nr 36/2012 z dnia 20
grudnia 2012 r. Informacje o zawarciu kolejnego aneksu przedtuzajgcego czas trwania Umowy
kredytu zamieszczono w pkt. 2.2.2.2 pt. Umowy zawarte po dacie bilansowe;.

WZPOW Kwidzyn

W dniu 30 pazdziernika 2012 r. pomiedzy spoétka zalezng Emitenta — Warminskimi Zaktadami
Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW, Kredytobiorca) a
Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) doszto do podpisania aneksu
(Aneks) do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrzesnia 2011 r. (Umowa, Kredyt). O zawarciu
przedmiotowej Umowy Emitent informowat raportem biezgcym nr 39/2011 z dnia 14 wrzesnia 2011
r. (numer raportu biezgcego nr 39/2011 skorygowany raportem nr 40/2011 z dnia 15 wrze$nia 2011
r.). Na mocy Aneksu strony przedtuzyly czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty 32
mlin zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i owocéw do
dnia 30 grudnia 2012 r. W zwigzku z zawarciem Aneksu wydtuzeniu ulegt, do dnia 30 grudnia 2015 r.
termin, w ktéorym Bank moze wystgpi¢ wobec Kredytobiorcy o nadanie klauzuli wykonalnosci
tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 48 min zt. Kredytobiorca zobowigzat sie ponadto do ztozenia we
wilasciwym sadzie — w terminie 7 dni od podpisania Aneksu — dokumentéw koniecznych do
utrzymania w mocy zabezpieczen przedmiotowego Kredytu. Pozostate warunki Umowy nie ulegty
zmianie. W zwigzku z podpisaniem Aneksu, w dniu 30 pazdziernika 2012 r. Emitent, oraz spoétki
zalezne, tj. CENOS Sp. z o.0. z siedzibg we Wrzesni i Zaktady Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego
,Ziebice” z siedzibg w Ziebicach (Poreczyciele) ztozyli oswiadczenia o wyrazeniu zgody na
przedtuzenie okresu trwania Umowy zgodnie z postanowieniami Aneksu, tj. do dnia 30 grudnia 2012
r. Poreczyciele podpisali w dniu 30 pazdziernika 2012 r. aneksy do zawartych w dniu 14 wrzesnia
2011 r. odrebnych uméw poreczenia Kredytu, na mocy ktérych wydtuzeniu do dnia 30 grudnia 2015
ulegt termin, w ktédrym Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutom egzekucyjnym.
Pozostate warunki Poreczen nie uleglty zmianie. O zawarciu aneksu Emitent informowat raportem
biezgcym nr 28/2012 z dnia 31 pazdziernika 2012 r.

W dniu 20 grudnia 2012 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu pomiedzy WZPOW a
Bankiem kolejnego aneksu do Umowy. Na mocy tego aneksu strony przedtuzyly czas trwania
Umowy kredytu do dnia 31 stycznia 2013 r. W zwigzku z zawarciem aneksu wydtuzeniu ulegt, do dnia
31 stycznia 2016 r. termin, w ktérym Bank moze wystgpi¢ wobec Kredytobiorcy o nadanie klauzuli
wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu do kwoty 48 min zt. Kredytobiorca zobowigzat sie ponadto do
ztozenia we wtasciwym sadzie — w terminie 7 dni od podpisania Aneksu — dokumentéw koniecznych
do utrzymania w mocy zabezpieczen przedmiotowego Kredytu. Pozostate warunki Umowy nie ulegty
zmianie. W zwigzku z podpisaniem aneksu, Emitent, oraz spétki zaleine, tj. CENOS Sp. z o.0. z
siedzibg we Wrzesni i Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego ,,Ziebice” z siedzibg w Ziebicach
(Poreczyciele) ztozyli oswiadczenia o wyrazeniu zgody na przedtuzenie okresu trwania Umowy
zgodnie z postanowieniami Aneksu, tj. do dnia 31 stycznia 2013 r. Poreczyciele podpisali aneksy do
zawartych w dniu 14 wrzesnia 2011 r. odrebnych uméw poreczenia Kredytu, na mocy ktdrych
wydtuzeniu do dnia 31 stycznia 2016 r. ulegt termin, w ktérym Bank moze wystgpi¢ o nadanie
klauzuli wykonalnosci tytutom egzekucyjnym. Pozostate warunki Poreczen nie ulegly zmianie. O
zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezgcym nr 35/2012 z dnia 20
grudnia 2012 r. Informacje o zawarciu kolejnego aneksu przedtuzajgcego czas trwania Umowy
kredytu zamieszczono w pkt. 2.2.2.2 pt. Umowy zawarte po dacie bilansowe;.

Transakcje walutowe typu forward
W dniu 21 listopada 2012 r. spdtka bedaca wtedy spétka zalezng Emitenta — CENOS Sp. z o.0.

z siedzibg we Wrzesni (CENOS) otrzymata z Banku BZ WBK S.A. (Bank) potwierdzenie zawarcia
kolejnych terminowych transakcji walutowych typu forward. Wartos¢ wszystkich transakcji
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walutowych typu forward (USD) zawartych przez CENOS za posrednictwem Banku w okresie od dnia
7 wrzesnia 2012 r., tj. dnia publikacji raportu biezgcego nr 21/2012 z dnia 7 wrzesnia 2012 r. w
sprawie zawarcia przez CENOS transakcji walutowych typu forward, do dnia 22 listopada 2012 r.
osiggneta poziom 12.878.839,02 zt, a tym samym przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych Emitenta i
spetnita kryterium umowy znaczacej. Transakcjami walutowymi o najwyziszej wartosci byto 12
kontraktéw zwartych w dniu 14 listopada 2012 r., w kwocie bazowej 115.000 USD na zakup tgcznie
1.380.000 USD ze S$rednim kursem terminowym 3,3707 USD/PLN i terminami wykonania
przypadajgcymi na okres od 19 marca 2013 r. do 28 maja 2013 r. tgczna warto$¢ w/w transakcji
wyniosta 4.651.623,50 zt. Przedmiotowe kontrakty walutowe byty kontraktami z rzeczywistg dostawg
waluty. Kontrakty terminowe zostaty zawarte na warunkach rynkowych nie odbiegajgcych od
powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji i nie zawierajg postanowied dotyczacych kar
umownych. O powyzszym Emitent informowat raportem biezgcym nr 29/2012 z dnia 22 listopada
2012 r. Wszystkie transakcje walutowe, o ktérych mowa powyzej zostaty zawarte w oparciu o
przyjetg w Grupie Kapitatowej PAMAPOL polityke zabezpieczen przed ryzykiem walutowym, zgodnie
z ktéra zarzady spdtek z Grupy moga zawierac transakcje typu forward pod realizacje konkretnych
kontraktéw importowych i eksportowych do wysokosci danego kontraktu.

Emitent i pozostate spotki zalezne nie zawieraty z Bankiem w omawianym okresie transakcji
walutowych.

Aneks do umowy zawartej z ARiMR

W dniu 30 listopada 2012 r. pomiedzy spotky zalezng Emitenta — Zaktadami Przetwérstwa
Owocowo-Warzywnego ,Ziebice” Sp. z o0.0. z siedzibg w Ziebicach (ZPOW Ziebice) a Agencja
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa (ARiIMR) doszto do podpisania aneksu do umowy na
dofinansowanie zakupu przez ZPOW Ziebice wyposazenia technologicznego, maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz budowe hali mrozni i hali produkcyjnej (Umowa).

Na mocy ww. aneksu na wniosek ZPOW Ziebice wydtuzeniu ulegt ostateczny termin sktadania
whnioskéw o ptatnos¢ dofinansowania trzeciego etapu inwestycji objetej przedmiotem Umowy, ktéry
wyznaczony zostat na dzied 25 kwietnia 2013 r. Zgodnie z wczes$niejszymi zapisami ww. whnioski o
ptatnos¢ winny by¢ sktadane w okresie od 15 sierpnia 2010 r. do 25 grudnia 2012 r. Pozostate
postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

O zawarciu, zmianie oraz przebiegu realizacji Umowy Emitent informowat w tresci raportéow
biezgcych nr 19/2010 z dnia 10 maja 2010 r., 29/2010 z dnia 21 lipca 2010 r., 33/2010 z dnia 10
sierpnia 2010 r. oraz 42/2010 z dnia 23 grudnia 2010 r. O zawarciu aneksu Emitent informowat
raportem biezgcym nr 32/2012 z dnia 30 listopada 2012 r.

2.2.2.2. Umowy zawarte po dacie bilansowej

Udzielenie przez PAMAPOL S.A. poreczenia kredytow dla spotki zaleznej
MITMAR Sp. z o.0.

W dniu 24 stycznia 2013 roku pomiedzy Emitentem a ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w
Katowicach (Bank) doszto do podpisania dwéch uméw poreczenia kredytéw udzielonych przez Bank
na rzecz spotki MITMAR Sp. z o.0. (Kredytobiorca), tj. kredytu ztotowego na refinansowanie kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez inny bank w wysokosci 4,84 min zt (kredyt inwestycyjny), oraz
kredytu dewizowego obrotowego w formie linii odnawialnej do wysokosci 1,25 min EUR (kredyt
dewizowy) zawartych w dniu 11 stycznia 2013 r (Umowy kredytowe) - raport biezgcy nr 3/2013 z
dnia 24 stycznia 2013 r. Na mocy umoéw poreczenia PAMAPOL S.A. (Poreczyciel) zobowigzat sie do
wykonania wszelkich zobowigzan pienieznych Kredytobiorcy wynikajacych z uméw kredytowych
obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwot gtéwnych, wszelkich odsetek, prowizji, opfat i
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kosztow w przypadku, gdy Kredytobiorca nie wywigze sie z zobowigzan w terminie lub w sposdb
przewidziany w umowach kredytowych. Umowy poreczenn pozostang w mocy do dnia sptaty
zobowigzan z tytutu odpowiednich uméw kredytowych. W wykonaniu uméw poreczenia Poreczyciel
w dniu 24 stycznia 2013 r. ztozyt dwa odrebne nieodwotalne oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji
prowadzonej przez Bank w zakresie wszelkich zobowigzan wynikajacych z umdéw poreczenia na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z uméw kredytowych zawartych z Kredytobiorca.
Poreczyciel wyrazit zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty
zadtuzenia 7,25 min zt i wystgpienie do dnia 5 grudnia 2021 r. do wtasciwego sadu o nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalnosci z tytutu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego, oraz do kwoty
zadtuzenia 1,88 mIn EUR albo kwoty zadtuzenia 7,87 min zt w przypadku dokonania konwersji kwoty
zadtuzenia na ztote i wystgpienie do dnia 10 stycznia 2017 r. do wtasciwego sgdu o nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalnosci z tytutu zabezpieczenia kredytu dewizowego. Poreczenia zostaty
udzielone odptatnie w wysokosci 0,4% maksymalnej kwoty poreczen w skali roku.

Gwarancja nalezytego wykonania umowy z Agencja Rynku Rolnego w
ramach programu ,Dostarczanie nadwyzek zywnosci najubozszej ludnosci Unii
Europejskiej” realizowanego w 2013 r.

W dniu 28 stycznia 2013 r. Emitent uzyskat od BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)
gwarancje dobrego wykonania umowy na dostarczenie gotowych artykutéw spozywczych
zakupionych na rynku do organizacji charytatywnych w ramach programu , Dostarczanie nadwyzek
zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” realizowanego w 2013 r. zawartej z Agencjg Rynku
Rolnego (Umowa) - raport biezgcy nr 5/2013 z dnia 29 stycznia 2013 r. Bank udzielit gwarancji
zbiorczej, w ktorej zobowigzat sie do zaptacenia na rzecz Agencji Rynku Rolnego kazdej kwoty do
wysokosci 20,76 min zt (maksymalna kwota gwarantowana) na zgdanie zawierajgce oswiadczenie, ze
Emitent nie wywigzat sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z Umowy. Termin waznosci gwarancji
obejmuje okres od 30 stycznia 2013 r. do 30 kwietnia 2014 r. Celem zabezpieczenia ewentualnych
roszczen Banku wynikajgcych z tytutu udzielonej gwarancji Emitent podpisat weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowga, ktéra uprawnia Bank do wypetnienia weksla w kazdym czasie w wypadku
niewywigzywania sie z zobowigzan z tytutu udzielenia przez Bank gwarancji bankowej na kwote
odpowiadajgcy zalegtemu zadtuzeniu w Banku wraz z naleznymi odsetkami i innymi kosztami.
Ponadto Emitent ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie okreslonym w
art. 97 ustawy ,,Prawo bankowe” i upowaznit Bank do:

- wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 31,15 min zt wraz z prowizjami,
optatami, odsetkami i innymi kosztami na wypadek niewywigzania sie przez Emitenta z zobowigzan z
tytutu udzielenia przez Bank gwarancji bankowej,

- kapitalizowania naleznosci objetej bankowym tytutem egzekucyjnym i naliczania od
kapitalizowanej naleznosci odsetek ustawowych, oraz

- wystgpienia do sadu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wykonalnosci najpdzniej
do dnia 30 kwietnia 2015 r.

Z tytutu udzielenia gwarancji Bank pobierze prowizje 0,25% kwartalnie oraz inne prowizje i
optaty zwigzane z obstugg gwarancji zgodnie z taryfg Banku oraz optate na Bankowy Fundusz
Gwarancyjny.

Umowa 2z Agencja Rynku Rolnego zawarta w ramach programu

,Dostarczanie nadwyzek 2zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej
realizowanego w 2013 r.

W dniu 30 stycznia 2013 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. (PAMAPOL, Emitent, Spdtka) a Agencjg

Rynku Rolnego z siedzibg w Warszawie (Agencja) doszto do podpisania umowy na dostarczenie
gotowych artykutdw spozywczych zakupionych na rynku do organizacji charytatywnych w ramach
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programu , Dostarczanie nadwyzek zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej” realizowanego
w 2013 r. (Umowa) - raport biezgcy nr 8/2013 z dnia 31 stycznia 2013 r..

Na mocy Umowy Emitent zobowigzat sie do dostarczenia, w terminie do dnia 31 grudnia
2013 r. gotowych artykutdw spozywczych, tj. groszku z marchewka, o wymaganiach jakosciowych
okreslonych w Umowie, na rzecz organizacji charytatywnych: Federacji Polskich Bankéw Zywnosci,
Caritas Polska, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej, Polskiego Czerwonego Krzyza w celu
bezptatnej dystrybucji.

Realizacja dostaw artykutdow spozywczych nastgpi w okresie od 15 marca do 31 grudnia 2013
r., przy czym w okresie od 15 marca do 30 czerwca 2013 r. Spdtka dostarczy do magazynow
organizacji charytatywnych 40 % wartosci dostaw, a w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2013 r.-60 %
wartosci dostaw. Dostawy odbywac sie bedg na podstawie miesiecznych harmonograméw dostaw
uzgodnionych przez Spotke odrebnie z kazdg organizacjg charytatywna.

taczna wartosé netto Umowy wynosi ok. 18,87 min ztotych.

Kwota $rodkéw pienieznych bedaca zaptaty za dostawy realizowane w okresie od 15 marca
do 30 czerwca 2013 r. bedzie wyptacana przez Agencje na podstawie wnioskdéw sporzgdzonych przez
Spoétke odrebnie za dostawy zrealizowane w poszczegdlnych miesigcach.

Agencja zaptaci Spétce naleznosé w terminie dwdch miesiecy od daty ztozenia wniosku.

Kwota $rodkéw pienieznych (nie przekraczajaca 60% wartosci dostaw wskazanej w Umowie)
za dostawy realizowane w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2013 r. bedzie wyptacona przez Agencje w
formie zaliczki, na wniosek ztozony przez Spotke. Wniosek o wyptate zaliczki powinien zostac ztozony
w Agencji nie pdzniej niz do dnia 31 maja 2013 r.

Warunkiem wyptacenia zaliczki jest zrealizowanie do korica maja 2013 r. dostaw w ilosci
odpowiadajgcej 30% wartosci Umowy. Spdtka nie moze rozpoczaé dostaw w ilosci przekraczajacej
40% wartosci Umowy przed otrzymaniem zaliczki.

Wyptata bedzie realizowana w walucie polskiej, a wszystkie ptatnosci muszg byc
zrealizowane przez Agencje do dnia 15 pazdziernika 2013 r.

Spoétka wniosta zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy (gwarancje kontraktowe) na
taczna kwote 20,76 min zt, o ktérym Emitent informowat raportem biezacym nr 5/2013. Zwolnienie
zabezpieczenia nastgpi po zrealizowaniu Umowy, po stwierdzeniu prawidtowego jej wykonania i
dokonaniu jej rozliczenia, w terminie do 30 kwietnia 2014 r. W przypadku, gdy Spétka nie dostarczy
do magazyndéw organizacji charytatywnych gotowych artykutéw spozywczych w ilosci wynikajacej z
Umowy, Agencja dokona przejecia zabezpieczenia w kwocie stanowigcej 110% wartosci artykutow
spozywczych, ktére nie zostaty dostarczone. Ponadto, w przypadku dostarczenia artykutéw
spozywczych po terminie 31 grudnia 2013 r. Agencja dokona przejecia 15% kwoty zabezpieczenia
oraz dodatkowo za kazdy dzien przekroczenia terminu 2% z pozostatej czesci zabezpieczenia.

W Umowie przewidziano kary umowne ptacone na rzecz Agencji. W przypadku, gdy dostawa
przewidziana w harmonogramie nie zostanie zrealizowana i Spdtka nie poinformuje Agencji o
anulowane]j dostawie w trybie wskazanym w Umowie, Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty kary
umownej w wysokosci 1% wartosci netto artykutéw planowanych do dostarczenia w ramach
niezrealizowanej dostawy. W przypadku gdy do magazynéw charytatywnych zrealizowana zostanie
dostawa, ktdra nie zostata przewidziana w harmonogramie, Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty
kary umownej w wysokosci 10% wartosci netto dostarczonych artykutéw nieprzewidzianych w
harmonogramie. W przypadku, gdy wyniki badan laboratoryjnych wskazg na niezgodnosc
dostarczonego artykutu z wymaganiami okreslonymi w Umowie, Spdtka bedzie zobowigzana do
zaptaty kary umownej w wysokosci 10% wartosci netto partii gotowych artykutdw, ktérych jakosc
byta niezgodna z wymaganiami. Kara bedzie powiekszana o 5 punktéw procentowych w kazdym
kolejnym przypadku niespetnienia wymagan jakosciowych. Spétka zobowigzana bedzie ponadto do
zaptaty na rzecz organizacji charytatywnej kosztéw przechowywania wadliwej partii w wysokosci 2%
wartosci netto wadliwej partii. W przypadku nie dokonania tej zaptaty, Spétka bedzie zobowigzana
do zaptaty kary umownej w takiej wysokosci na rzecz Agencji.

Umowa moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie za porozumieniem stron. Agencji przystuguje
prawo do rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, jezeli z okolicznosci powstatych po
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stronie Spotki wynika, ze nie bedzie ona mogta wywigzac sie z Umowy lub w przypadku, gdy Spétka w
sposéb razacy narusza obowigzki wynikajgce z Umowy. W takim przypadku Agencja przejmie
zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w wysokosci wyliczonej proporcjonalnie do wartosci
gotowych artykutdw spozywczych pozostatych do dostarczenia zgodnie z zawartg Umowa.

W przypadku stwierdzenia razgcego naruszenia obowigzkédw ustalonych w Umowie, Agencja
moze wykluczyé Spétke z uczestnictwa w procedurze przetargowej dotyczacej dostarczania nadwyzek
zywnosci najubozszej ludnosci Unii Europejskiej na nastepny program. Agencja moze takze wykluczyé
Spétke z procedury przetargowej w nastepnym programie w przypadku, gdy wyniki badan
laboratoryjnych dostarczonych artykutéw spozywczych wykaza, ze co najmniej 25% ilosci jednego
artykutu bedacego przedmiotem badan jakosciowych, nie spetnito wymagan okreslonych w Umowie

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju uméw i sg zgodne ze wzorem tego typu umowy dostepnym na stronie internetowej Agencji
(raport biezacy nr 8/2013 z dnia 31 stycznia 2013 r.).

Aneksy do umow kredytow rewolwingowych
ZPOW , Ziebice”

W dniu 30 stycznia 2013 r. doszto do podpisania pomiedzy spdtka zalezng Emitenta —
Zaktadami Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego ,,Ziebice” Sp. z 0.0. z siedzibg w Ziebicach (ZPOW) a
Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) aneksu (Aneks) do umowy
kredytu rewolwingowego z dnia 28 wrzesnia 2010 r. (Umowa). O zawarciu przedmiotowej Umowy
oraz jej pozniejszych zmianach Emitent informowat raportami biezgcymi nr 38/2010, 38/2011
(pierwotny numer raportu 37/2011 zostat skorygowany raportem nr 40/2011 na 38/2011), 24/2012 i
36/2012.

Na mocy Aneksu strony przedtuzyty czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego do kwoty
10 min zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapaséw warzyw i owocéw do
dnia 31 marca 2013 r. W zwigzku z tym wydtuzeniu do dnia 31 marca 2016 r. ulegt termin, w ktérym
Bank moze wystgpi¢ wobec ZPOW o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu do
kwoty 15 min zt.

Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.

Ponadto, Emitent oraz jego spoétka zalezna - Warminskie Zaktady Przetwdrstwa Owocowo —
Warzywnego Sp. z 0.0. dziatajgcy jako poreczyciele kredytu ztozyli oswiadczenia o wyrazeniu zgody
na tres¢ Aneksu, co oznacza, ze poreczyli za catos¢ zobowigzan ZPOW wynikajacych z Umowy w
brzmieniu uwzgledniajgcym postanowienia tego Aneksu.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju umoéw i sg zgodne ze wzorem tego typu umowy dostepnym na stronie internetowej Agencji.

O zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezgcym nr 6/2013 z
dnia 30 stycznia 2013 r.

WZPOW Kwidzyn

W dniu 30 stycznia 2013 r. pomiedzy spétka zalezng Emitenta — Warminskimi Zaktadami
Przetwdrstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (Kredytobiorca) a Bankiem
Gospodarki Zywnosciowej S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) doszto do podpisania aneksu (Aneks)
do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 13 wrzes$nia 2011 r. (Umowa). O zawarciu przedmiotowej
Umowy oraz jej pdiniejszych zmianach Emitent informowat raportami biezgcymi nr 39/2011
(pierwotny numer raportu 38/2011 zostat skorygowany raportem nr 40/2011 na 39/2011), 28/2012 i
35/2012.

Na mocy Aneksu strony przedtuzyty czas trwania Umowy kredytu rewolwingowego (do kwoty
32 min zt z przeznaczeniem na finansowanie skupu i przechowywania zapasow warzyw i owocéw) do
dnia 31 marca 2013 r. W zwigzku z tym wydtuzeniu do dnia 31 marca 2016 r. ulegt termin, w ktérym

15



Bank moze wystgpi¢ wobec Kredytobiorcy o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu
do kwoty 48 min zt.

Na mocy Aneksu ulegto zmianie prawne zabezpieczenie sptaty kredytu w ten sposdb, ze nie
obejmuje obecnie poreczenia przez CENOS Sp. z o0.0. Zgodnie z postanowieniami Aneksu sptata
kredytu zostanie skorelowana z poziomem zapaséw i dokonana kazdorazowo w przypadku, gdy
wartos$¢ zastawionych/przewtaszczonych na rzecz Banku zapasdw, nie starszych niz z sezonu
2011/2012, bedzie nizsza niz 130%. Kredytobiorca zobowigzat sie do ztozenia we wtasciwym sgdzie
dokumentdéw koniecznych do utrzymania w mocy zabezpieczen przedmiotowego kredytu.

Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.

W zwigzku z podpisaniem Aneksu, w dniu 30 stycznia 2013 r. Emitent oraz jego spodtka
zalezna - Zaktady Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego ,Ziebice” z siedzibg w Ziebicach
(Poreczyciele) podpisali aneksy do zawartych w dniu 14 wrzesnia 2011 r. odrebnych umoéw
poreczenia kredytu, na mocy ktérych wydtuzeniu do dnia 31 marca 2016 r. ulegt termin, w ktérym
Bank moze wystgpi¢c o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutom egzekucyjnym oraz ztozyli
oswiadczenia o wyrazeniu zgody na tres¢ Aneksu.

Pozostate warunki Poreczen nie ulegty zmianie.

O zawarciu przedmiotowego aneksu Emitent informowat raportem biezgcym nr 7/2013 z
dnia 30 stycznia 2013 r.

2.3 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Pomiedzy Spoétkami Grupy PAMAPOL wystepujg liczne wzajemne rozrachunki handlowe,
niemniej jednak oparte sg one na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie wystepowaty transakcje z podmiotami powigzanymi moggce miec¢ istotny wptyw
na wynik finansowy spétek z Grupy.

W IV kwartale 2012 r. zwiekszeniu ulegty rozrachunki pomiedzy Spotkami CENOS — PAMAPOL
oraz MITMAR — WZPOW Kwidzyn. Jest to zwigzane z realizacjg kontraktéw z ARR zawartych przez
PAMAPOL S.A. i MITMAR. Spétki PAMAPOL i MITMAR s3 dostawcami (w ramach umowy z ARR)
wyrobow do magazyndéw instytucji charytatywnych, natomiast WZPOW Kwidzyn i CENOS petnig role
podproducentéw czesci dostarczanych wyrobow — marchewka z groszkiem i ryz biaty. Informacja o
zawartych kontraktach pomiedzy ARR a PAMAPOL i MITMAR oraz o kontraktach na podprodukcje
czesci asortymentu zostata opublikowana przez Emitenta w raportach biezgcych nr 14/2012 z dnia 4
czerwca 2012 r. oraz nr 18/2012 z dnia 27 czerwca 2012 r.

2.4. Kredyty i poZyczki oraz poreczenia i gwarancje

1. Kredyty

W okresie IV kwartatu 2012 r. oraz na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotki
z Grupy PAMAPOL zawarly nastepujgce umowy kredytowe:

Kwota
Okres .
przyznanego udzielenia Zabezpieczenie Przeznaczenie
kredytu/ Warunki P kredytu
. kredytu
oprocentowania

Spotka Bank | Rodzaj kredytu
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a) petnomocnictwa do dysponowania srodkami
zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank

b) potwierdzonej cesji bezwarunkowej istniejgcych i
przysztych naleznosci handlowych przystugujacych
kredytobiorcy od Agros Nova wraz z potwierdzeniem
przyjecia przez Agros Nova faktu dokonania przelewu
naleznosci handlowych na rzecz Banku

c) hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 7.500.000,00
PLN na nieruchomosciach potozonych w Glownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8,
LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8,

Kredyt jest
przeznaczony na

:‘:ﬁnansowame LD1G/00080235/8, LD1G/00016171/2, szgatr:f"wa“'e
ING 4.836.238,00 zt LD1G/00006370/4 wraz z cesjg praw z polisy . v .
kredytu od 11-01-2013 - . . inwestycyjnego
MITMAR | Bank | . . WIBOR 1M + 1,9 ubezpieczeniowej o
. | inwestycyjnego do 05-12-2018 . L - zaciggnietego w BNP
$Slaski X p.p. d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu nieruchomosci w .
udzielonego X X . . Paribas Bank Polska
R Gtownie, nalezacym do Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z
prze inny bank olisy ubezpieczeniowej S:A. - umowa
poTisy ubezp ! . . WAR/3060/08/206CB
e) zastaw rejestrowy na samochodach ciezarowych i .
L . . . z dnia 13.06.2008 r.
ciggnikach siodtowych nalezgcych do kredytobiorcy wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych do
Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej
g) zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: maszynach i
urzadzeniach nalezacych do Kredytobiorcy
zlokalizowanych w siedzibie firmy wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej
h) poreczenie wg. prawa cywilnego PAMAPOL S.A.
a) petnomocnictwa do dysponowania srodkami
zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych
rachunkach otwartych i prowadzonych przez Bank
b) globalnej cesji (bezwarunkowej, niepotwierdzonej)
naleznosci od kontrahentéw, ktérych wartos¢ utrzymana
bedzie na poziomie nie nizszym niz 5.000.000,00 PLN z
zastrzeganiem naleznosci od podmiotow:
i. Zaktady przetwdrstwa miesnego "Henryk Kania" S.A.; ii.
Graal S.A.; iii. Brodnickie Zaktady Zelatyny Sp. z 0.0.; iv.
Stoczek Sp. z 0.0.; v. Novaco A/S; vi. Tomex; vii. Vestey
Foods International Limited; viii. Lamex Food B.V.; ix.
LUYBEN ALGEMENE HANDELSMAATSCHAPPIJ; xi.
Argentrade; xii. Ronny Taube; xiii. Rezeknes Galas
Kombinats; xiv. Forevers; xv. Zaktady Miesne Wertbliriski
Sp.zo.0.
c) hipoteka taczna do kwoty 7.500.000,00 PLN na
nieruchomosciach potozonych w Gtownie KW
LD1G/00075455/8, LDIG/00074564/8,
LD1G/00080093/0, LD1G/00062156/8,
LD1G/00080235/8, LD1G/00016171/2,
LD1G/00006370/4 wraz z cesja praw z polisy Finansowanie biezacej
ubezpieczeniowej dziatalnosci
d) zastaw rejestrowy na wyposazeniu nieruchomosci gospodarczej, a w
. (Srodki trwate jako pozycja bilansowa) bedgcych szczegdlnosci na
dewizowy . - X . . .
ING 1.250.000 EUR wiasnoscig Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy sptate zaangazowania
obrotowy w od 11.03.2013 - X X
MITMAR | Bank L EURIBOR +2,45 ubezpieczeniowej obrotowego:
5. | formie linii do 10.01.2014 . - . .
Slaski p.p. e) zastaw rejestrowy na samochodach ciezarowych i zaciggnietego w BNP

odnawialnej

ciggnikach siodtowych nalezacych do kredytobiorcy wraz
z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

f) zastaw rejestrowy na naczepach nalezacych do
Kredytobiorcy wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

g) zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: maszynach i
urzadzeniach nalezacych do Kredytobiorcy
zlokalizowanych w siedzibie firmy wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej

h) zastawu rejestrowego na zapasach towaréw
handlowych na kwote minimum 5.000.000,00 PLN,
bedacych wtasnoscia Kredytobiorcy, zlokalizowanych w
magazynach 3,5,7 i 18 w siedzibie Kredytobiorcy wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

i) poreczenia wg. prawa cywilnego PAMAPOL S.A.

j) cesji (potwierdzonej z monitoringiem) istniejgcych i
przysztych naleznosci wynikajgcych z uméw handlowych,
tj. kontraktow, zlecen, zamdwien i faktur, zawartych
pomiedzy Kredytobiorca a:

1.Zaktad Przetwérstwa Miesnego "Stawa", 2. Zaktad

Migsny "Dobrowolscy”, 3. Przetwdrstwo Migsne "Ted", 4.

Zaktad Miesny "Wisapis", 5. Zaktad Migsny " Kabo", 6.
Zaktad Przetwoérstwa Miesnego "Ryjek", 7. Wielkopolska
Wytwoérnia Zywnosci "Profi" S.A.

Paribas Bank Polska
S.A. (umowa nr
WAR/3060/08/207/CB
z dnia 16.06.2008 r.)
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taczna wartos¢ udzielonych kredytéw nie stanowi rdwnowartosci 10% kapitatéw wtasnych,
niemniej jednak w ocenie Zarzadu niniejsza informacja jest istotna, gdyz nastgpita zmiana jednego z
bankéw finansujgcych spotke MITMAR.

2. Pozyczki

W okresie IV kwartatu 2012 r. i do dnia sporzgdzenia niniejszej informacji spoétki z Grupy
PAMAPOL nie otrzymaty/udzielity pozyczek.

3. Poreczenia

W okresie sprawozdawczym i na moment sporzgdzenia niniejszej informacji spétki z Grupy

PAMAPOL otrzymaty/udzielity nastepujgce poreczenia.

Maksymalna Kwota
Rodzaj poreczenia Rodzaj poreczenia Udzielone | Udzielone Wierzyciel kwot? p’oreczenia zobm{via}zania Dat.a )
(umowa) przez dla na dzien na dzien udzielenia
31.12.2012 (w zt) 31.12.2012 (w zt)
Umowa kontraktacji Poreczenie wekslowe
produkcji ogrodniczej (umowa kontraktacji
nr 2/K/2012 pomiedzy | produkcji ogrodniczej nr PA'\SA:POL ZZ|:bO|\(,:\::n FZFi):ttlice“ 4182 935,00 4187570,86 | 2012-11-05
ZPOW Zigbice a RPPH 2/K/2012 pomiedzy ZPOW o
"Ziebice" Ziebice a RPPH "Zigbice" )
Poreczenie z tytutu
UMOWY O UDZIELANIE
UMOWA O UDZIELANIE | GWARANCIJI
GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W
KONTRAKTOWYCH W RAMACH LIMITU
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr Towarzystwo
ODNAWIALNEGO nr 0653/04/2012 z dnia 16 PAMAPOL Ubezpieczen
0653/04/2012 z dnia kwietnia 2012 r. zawartej S.A. MITMAR Euler Hermes 135000000 1350000,00 | 2012-12-18
16 kwietnia 2012 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. a S.A.
zawarta pomigdzy EU HERMES (gwarancja
PAMAPOLS.A.aTU przetargowa nr
EULER HERMES 10/013634/2012
wystawiona na Spdtke Mit
Mar
Poreczenie z tytutu
UMOWY O UDZIELANIE
UMOWA O UDZIELANIE | GWARANCII
GWARANCJI KONTRAKTOWYCH W
KONTRAKTOWYCH W RAMACH LIMITU
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr Towarzystwo
ODNAWIALNEGO nr 0653/04/2012 z dnia 16 PAMAPOL Ubezpieczen
0653/04/2012 z dnia kwietnia 2012 r. zawartej S.A. MITMAR Euler Hermes 1450000,00 1450000,00 | 2012-12-18
16 kwietnia 2012 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. a S.A.
zawarta pomiedzy EU HERMES (gwarancja
PAMAPOLS.A.aTU przetargowa nr
EULER HERMES 10/013632/2012
wystawiona na Spotke Mit
Mar
Poreczenie z tytutu
UMOWY O UDZIELANIE
UMOWA O UDZIELANIE | GWARANCII
GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W
KONTRAKTOWYCH W RAMACH LIMITU
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr Towarzystwo
ODNAWIALNEGO nr 0653/04/2012 z dnia 16 PAMAPOL Ubezpieczen
0653/04/2012 z dnia kwietnia 2012 r. zawartej S.A. MITMAR Euler Hermes 900000,00 900000,00 | 2012-12-18
16 kwietnia 2012 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. a S.A.
zawarta pomigdzy EU HERMES (gwarancja
PAMAPOLS.A.aTU przetargowa nr
EULER HERMES 10/013631/2012
wystawiona na Spotke Mit
Mar
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Poreczenie z tytutu
UMOWY O UDZIELANIE
UMOWA O UDZIELANIE | GWARANCII
GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W
KONTRAKTOWYCH W RAMACH LIMITU
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr Towarzystwo
ODNAWIALNEGO nr 0653/04/2012 z dnia 16 PAMAPOL | WZPOW | Ubezpieczen
0653/04/2012 z dnia kwietnia 2012 r. zawartej S.A. Kwidzyn | Euler Hermes 1350 000,00 1350000,00 [ 2012-12-18
16 kwietnia 2012 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. a S.A.
zawarta pomiedzy EU HERMES (gwarancja
PAMAPOLS.A.aTU przetargowa nr
EULER HERMES 10/013629/2012
wystawiona na Spotke
WZPOW Kwidzyn
Poreczenie z tytutu
UMOWY O UDZIELANIE
UMOWA O UDZIELANIE | GWARANCII
GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W
KONTRAKTOWYCH W RAMACH LIMITU
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr Towarzystwo
ODNAWIALNEGO nr 0653/04/2012 z dnia 16 PAMAPOL | WZPOW | Ubezpieczen
0653/04/2012 z dnia kwietnia 2012 r. zawartej S.A. Kwidzyn | Euler Hermes 135000000 1350000,00 | 2012-12-18
16 kwietnia 2012 r. pomiedzy PAMAPOL S.A. a S.A.
zawarta pomiedzy EU HERMES (gwarancja
PAMAPOLS.A.aTU przetargowa nr
EULER HERMES 10/013628/2012
wystawiona na Spotke
WZPOW Kwidzyn
Poreczenie z tytutu
UMOWY O UDZIELANIE
UMOWA O UDZIELANIE | GWARANCIJI
GWARANCJI KONTRAKTOWYCH W
KONTRAKTOWYCH W RAMACH LIMITU
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr Towarzystwo
ODNAWIALNEGO nr 0653/04/2012 z dnia 16 PAMAPOL | WZPOW | Ubezpieczen
0653/04/2012 z dnia kwietnia 2012 r. zawarte;j S.A. Kwidzyn | Euler Hermes 1100000,00 1100000,00 | 2012-12-18
16 kwietnia 2012 r. pomiedzy PAMAPOLS.A. a S.A.
zawarta pomiedzy EU HERMES (gwarancja
PAMAPOLS.A.aTU przetargowa nr
EULER HERMES 10/013626/2012
wystawiona na Spdtke
WZPOW Kwidzyn

Wskazane wyzej poreczenia dotyczg umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach
limitu odnawialnego zawartej przez PAMAPOL S.A. z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler
Hermes S.A. (za wyjatkiem Umowy kontraktacji produkcji ogrodniczej). Jako, ze gwarancje
wystawione sg w ramach umowy generalnej odpowiednio na spétki zalezne WZPOW Kwidzyn i
MITMAR, stanowig one jednoczesnie poreczenie udzielone na rzecz tych spétek przez Jednostke
Dominujacg. Umowa limitu gwarancyjnego jest zabezpieczona wekslem witasnym in blanco

PAMAPOL S.A. oraz dobrowolnym poddaniem sie do egzekucji Spotki w trybie art. 777 k.p.c.

4. Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji Spotki z
Grupy PAMAPOL otrzymaty/udzielity nastepujgce gwarancje:

Kwota
Rodzaj gwarancii spotka Nazwa zobowigzania na | Okres Data zawarcia Zabezpieczenia
/8 J P instytucji dzieri 31.12.2012 | obowigzywania | umowy P
(wzt)
- weksel wiasny in
Przetargowa - udzielona w ramach UMOWY O blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W Towarzystwo - dobrowolne
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr . . poddanie sie
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej PA'\S"’:POL gj’l‘zzr”;‘eecrﬁzs 1100 000,00 Zg ;giéﬁﬁ;gﬁ 18-12-2012 | egzekucji w trybie
pomiedzy PAMAPOL S.A. a EU HERMES (gwarancja o art. 777 k.p.c.,

przetargowa nr 10/013622/2012 wystawiona na

Spotke PAMAPOL)

S.A.

(zabezpieczenie
limitu nr
0653/04/2012)
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Przetargowa - udzielona w ramach UMOWY O

- weksel wiasny in
blanco

UDZIELANIE GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W Towarzystwo - dobrowolne
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr . ) poddanie sie
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej PA'\S":POL g:lzzr‘ﬁﬁ; 1350 000,00 Zg ;g:é;jgg 18-12-2012 | egzekucji w trybie
pomiedzy PAMAPOL S.A. a EU HERMES (gwarancja o SA art. 777 k.p.c.,
przetargowa nr 10/013634/2012 wystawiona na o (zabezpieczenie
Spotke Mit Mar limitu nr

0653/04/2012)

- weksel wiasny in
Przetargowa - udzielona w ramach UMOWY O blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W Towarzystwo - dobrowolne
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr . ) poddanie sie
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej PA'\S":POL g:lzzr‘ﬁﬁ; 1450 000,00 Zg ;g:é;jgg 18-12-2012 | egzekucji w trybie
pomiedzy PAMAPOL S.A. a EU HERMES (gwarancja o SA art. 777 k.p.c.,
przetargowa nr 10/013632/2012 wystawiona na o (zabezpieczenie
Spotke Mit Mar limitu nr

0653/04/2012)

- weksel wiasny in
Przetargowa - udzielona w ramach UMOWY O blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W Towarzystwo - dobrowolne
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr . , poddanie sie
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej PA'\S/“:\POL glzzzrp;‘:iﬁzs 900 000,00 Zg ;gé:;gg 18-12-2012 | egzekucji w trybie
pomiedzy PAMAPOL S.A. a EU HERMES (gwarancja o SA art. 777 k.p.c.,
przetargowa nr 10/013631/2012 wystawiona na i (zabezpieczenie
Spotke Mit Mar limitu nr

0653/04/2012)

- weksel wiasny in
Przetargowa - udzielona w ramach UMOWY O blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W - dobrowolne
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr Towarzystwo poddanie sie
0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej PA'\S/“:\POL glzzzrp;‘:iﬁzs 1350 000,00 Zg ;gé:;gg 18-12-2012 | egzekucji w trybie
pomiedzy PAMAPOL S.A. a EU HERMES (gwarancja o SA art. 777 k.p.c.,
przetargowa nr 10/013629/2012 wystawiona na o (zabezpieczenie
Spotke WZPOW Kwidzyn limitu nr

0653/04/2012)

- weksel wiasny in
Przetargowa - udzielona w ramach UMOWY O blanco
UDZIELANIE GWARANCIJI KONTRAKTOWYCH W - dobrowolne
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr Towarzystwo poddanie sie

PAMAPOL ieczer 20-12-2012

0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej oA o gﬁzpﬁiﬁi 1350 000,00 Zg 28_ 05_28 s 18-12-2012 | egzekucji w trybie
pomiedzy PAMAPOL S.A. a EU HERMES (gwarancja o SA art. 777 k.p.c.,
przetargowa nr 10/013628/2012 wystawiona na o (zabezpieczenie
Spotke WZPOW Kwidzyn limitu nr

0653/04/2012)

- weksel wiasny in
Przetargowa - udzielona w ramach UMOWY O blanco
UDZIELANIE GWARANCJI KONTRAKTOWYCH W Towarzystwo - dobrowolne
RAMACH LIMITU ODNAWIALNEGO nr . . poddanie sie

PAMAPOL 20-12-2012

0653/04/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r. zawartej A 0 gzzpk'lzcr:; 1100 000,00 Zg 28_05_2813 18-12-2012 | egzekucji w trybie
pomiedzy PAMAPOL S.A. a EU HERMES (gwarancja o SA art. 777 k.p.c.,
przetargowa nr 10/013626/2012 wystawiona na o (zabezpieczenie
Spdtke WZPOW Kwidzyn limitu nr

0653/04/2012)
Bankowa - nalezytego wykonania kontraktu
udzielona jako zabezpieczenie realizacji kontraktu PAMAPOL od 28-01-2013 -weksel wiasny in
2 ARR w 2013 . (nr umowy 03/003/13, gwarancja SA. BRE Bank 5.A. 0001 40 30-04-2014 28:01-2013 |\ o

zbiorcza nr 03003KPB13UE)

* gwarancje przetargowe wskazane powyzej wystawione zostaly w ramach umowy PAMAPOL S.A. z
Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. w ramach umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach
limitu odnawialnego, o ktérej Spétka informowata raportem biezgcym nr 5/2012 z dnia 16 kwietnia 2012 r.

Gwarancja bankowa wskazana powyzej zostata udzielona po dniu bilansowym przez Bank BRE i stanowi
zabezpieczenie realizacji kontraktu zawartego z Agencjg Rynku Rolnego prze Spotke PAMAPOL S.A. Informacja o udzielonej
przez BRE Bank gwarancji bankowej zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie biezgcym 5/2013 z dnia 29 stycznia

2013r.
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3. Opis sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy Kapitatowej

PAMAPOL

3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Na potrzeby prezentacji tabelarycznych danych finansowych obliczenia dokonywane byty w
programie Microsoft Excel - nieistotne rozbieznosci niektérych wartosci na podsumowaniach

wynikajg ze standardowych zaokraglen programu.

3.1.1. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu
Tabela 1 Wybrane pozycje bilansowe ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy PAMAPOL -
AKTYWA
AKTY W A (tys. PLN) 31-12-2012 31-12-2011
Aktywa trwate 189 121 216 752
Wartosc firmy 1848 1848
Wartosci niematerialne 5818 7 058
Rzeczowe aktywa trwate 173931 200 816
Nieruchomosci inwestycyjne 835 148
Naleznosci i pozyczki 399 97
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10 10
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 59
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6231 6716
Aktywa obrotowe 283913 284 567
Zapasy 133 075 129558
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 129 882 151 046
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 191 411
Pochodne instrumenty finansowe 0 113
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 163 266
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1303 1248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 299 1925
AKTYWA RAZEM 473 034 501 319
PASY W A (tys. PLN) 31-12-2012 31-12-2011
Kapitat (fundusz) wtasny 122 674 123 536
Kapitat wtasny przypadajac
ak(r:Jjonariuszo»;npjeZEostli?d\(/)minujqcej 120839 121301
Kapitat podstawowy 23167 23167
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 56 496 56 496
Zysk (strata) z lat ubiegtych 41 638 44 292
Zysk roku biezacego -462 -2 654
Udziaty niedajace kontroli 1835 2235
Zobowigzania ogotem 350 360 377783
Zobowigzania dtugoterminowe 79 586 118 261
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P’rug?termlnowe krec.iyty i pozyczki, 34176 60 285
inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy 4421 5035
Rezerwa z tytutu odroczonego
14 1172
podatku dochodowego 9149 8
?ot.)owuqz,anla i reze.rwy z tytutu 1555 1623
$wiadczen pracowniczych
D’r'ugotermlnowe rozliczenia 30285 39590
miedzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe 270774 259 522

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 82153 79 872
Zobovylazanla z tytutu dgstavY i 171 760 162 391
ustug i pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego 0 120
podatku dochodowego
Leasing finansowy 3002 2580
Pochodne instrumenty finansowe 0 36
?opowaz,anla i reze.rwy z tytutu 3560 8773
$wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1697 1496
Krptkotermlnowe rozliczenia 3602 4254
miedzyokresowe

PASYWA RAZEM 473 034 501 319

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2012 roku spadta w stosunku do stanu na dziefd 31
grudnia 2011 r. o 6%. Obnizenie wartosci sumy bilansowej Grupy PAMAPOL zwigzane jest z
dokonaniem zbycia 100% udziatéw Spétki Cenos. Ponizsza tabela wskazuje wartosé¢ aktywdw netto
na moment zbycia Spétki Cenos (wptyw transakcji na prezentowany skonsolidowany bilans Grupy
PAMAPOL).

CENOS na moment sprzedazy tys. PLN
Wartosci niematerialne 966
Rzeczowe aktywa trwate 26 036
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 621
Zapasy 13967
Naleznosci i pozyczki 21410
Pozostate aktywa 194
Srodki pieniezne 6 745
Aktywa razem 69 939
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 368
Rezerwy 652
Kredyty, pozyczki 13 659
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 682
Pozostate zobowigzania 392
Leasing finansowy 242
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5919
Zobowigzania razem 51914
Wartos¢ aktywow netto 18 025
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W poprzednich sprawozdaniach okresowych aktywa te prezentowane byty odpowiednio w
aktywach i pasywach zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych majg zapasy i naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Okres rotacji zapaséw na koniec grudnia 2012 r. wynidst 79 dni, gdzie na koniec grudnia 2011 r.
wynosit 71 dni. Pogorszenie rotacji zapasédw w Grupie jest efektem ograniczenia sprzedazy w Spodtce
WZPOW Kwidzyn, dodatkowo Spotki warzywne w 2012 r. skupity wiekszg ilos¢ surowca
produkcyjnego, co rowniez wptyneto na podwyzszenie wartosci zapasdw. Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug w okresie sprawozdawczym wyniosty 129.882 tys. zt i w poréwnaniu do korica 2011 r. spadty o
14%. Okres rotacji naleznosci na koniec grudnia 2012 r. wynidst 77 dni, na koniec grudnia 2011 r. 83
dni. tacznie rotacja majgtku obrotowego na koniec grudnia 2012 r. wyniosta 156 dni, a na koniec
2011 r. 154 dni.

Wysoki poziom srodkéw pienieznych na koniec grudnia 2012 r. zwigzany jest z rozliczeniem
transakcji sprzedazy Cenosu — wiekszo$¢ $rodkdw z transakcji sprzedazy zostata rozliczona w dniu
transakgji.

Zobowigzania ogdtem w okresie sprawozdawczym wyniosty 350.360 tys. zt i spadty w
stosunku do korica 2011 roku o 7% (redukcja zadtuzenia Grupy Kapitatowej).

W analizowanym okresie spadt poziom zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek — tgcznie z
tytutu dtugo- i krétkoterminowych kredytéw i pozyczek zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2012 r.
wyniosto 116.329 tys. zt a na koniec 2011 r. 125.817 tys. zt. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wzrosty o 6%, a rotacja na dzierh 31 grudnia 2012 r. wyniosta 102 dni, gdzie na koniec grudnia 2011 r.
wynosita 89 dni. Pogorszenie rotacji zobowigzan oraz wzrost pozycji zobowigzan handlowych
zwigzany jest z dziatalnoscig Spdtek warzywnych — na przetomie Il i IV kwartatu Spétki warzywne
odnotowujg zazwyczaj znaczny wzrost zobowigzan handlowych, ktéry jest efektem zakonczenia
kampanii skupowej. Nalezy réwniez podkresli¢, ze w pozycji zobowigzan handlowych ujeto kwote
zaliczki otrzymanej przez Spétki PAMAPOL, MITMAR od Agencji Rynku Rolnego. tgczna wartosé
zaliczki ujetej w zobowigzaniach na dzien bilansowy wyniosta 14.275 tys. zt. Zobowigzania z tytutu
faktoringu w Grupie, ktére ujmowane sg w pozycji zobowigzan handlowych wyniosty 19.415 tys. zt,
gdzie na koniec ubiegtego roku wynosity 17.385 tys. zt.

Ponadto Spoétki warzywne podpisaty po dniu bilansowym aneksy do uméw kredytowych
(kredyty skupowe). Szczegdtowe informacje nt. temat znajdujg sie w punkcie 2.2.2.1 oraz 2.2.2.2.

3.1.2. Skonsolidowane przychody

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw Grupy PAMAPOL
za IV kwartat 2012 roku wyniosty 173 min zt (w poréwnaniu r/r wzrost o 5%), w tym:

e przychody ze sprzedazy produktow i ustug - 146 min zt, co stanowi 85 % przychoddéw
ogotem, spadek przychoddéw w tej kategorii 0 4 % r/r,

e przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - 26 min zf, co stanowi 15 % przychodéw
ogotem, wzrost przychoddw w tej kategoriio 12 % r/r.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatéw Grupy PAMAPOL
narastajgco za I-IV kwartat 2012 roku wyniosty 616 min zt (spadek o 7 % r/r), w tym:

e przychody ze sprzedazy produktow i ustug - 509 miIn zt, co stanowi 83 % przychodéw
ogotem, spadek przychodéw w tej kategorii o 3 % r/r,

e przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw - 107 min zt, co stanowi 17 % przychoddéw
ogotem, spadek przychoddéw w tej kategorii 0 23 % r/r.

W przychodach ze sprzedazy towardéw i materiatow wystepujg cztery podstawowe grupy:

23



- przychody ze sprzedazy produktéw gotowych produkowanych przez innych producentéw
(ogorki, papryka, buraczki, chrzan, kapusta, kompoty, musztardy, satatki warzywne)
sprzedawanych przez dziat sprzedazy PAMAPOL,

- przychody ze sprzedazy opakowan (sprzedaz towaréw PAMAPOL),

- przychody ze sprzedazy materiatu siewnego dla plantatoréw przez WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW
Ziebice,

- przychody z obrotu miesem (sprzedaz towaréow przez MITMAR)
oraz dodatkowo (w 2011 roku)

- przychody ze sprzedazy jeczmienia.
Sezonowos¢ sprzedazy

Sprzedaz zaréwno PAMAPOL S.A. jak i produkcyjnych spdétek zaleznych charakteryzuje sie
sezonowoscig. W PAMAPOL S.A. miesigcami o najwyzszej sprzedazy sg czerwiec, lipiec i sierpien,
natomiast najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w | kwartale, jednak réznica w sprzedazy pomiedzy
najlepszym i najgorszym kwartatem nie przekracza 25%. Z kolei w WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice
najnizsza sprzedaz odnotowywana jest w miesigcach letnich, a kulminacja sprzedazy nastepuje przed
Swietami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanocg. Rdznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i
najstabszym kwartatem wynosi w przypadku tych spétek nawet 50%. W pozostatych spétkach z Grupy
Kapitatowe]j zjawisko sezonowosci jest istotnie mniejsze. W spotkach MITMAR i Cenos zwiekszona
sprzedaz wystepuje w okresach przedswigtecznych. Ponadto w spétce Cenos zwiekszona sprzedaz
soli spozywczej wystepuje w miesigcach letnich, zas soli drogowej w miesigcach zimowych. MITMAR
odnotowuje wyisze wolumeny sprzedazy w miesigcach letnich (okres ,grillowania” — wieksze
spozycie miesa), a najnizsze w IV kwartale — w grudniu handel miesem trwa co najwyzej dwa
pierwsze tygodnie i charakteryzuje sie nizszg aktywnoscig w stosunku do pozostatych miesiecy IV
kwartatu.

Tabela 2 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy asortymentowe

Kategorie produktow (tys. PLN) e sufzz;?i{aviv UL R SU‘::;Z::’ e

goriep ys. 2012 N 2011 Przecazy — ok/rok
ogoétem ogétem

Dania gotowe 25 327 15% 21593 13% 17%

:(x':;:‘gs';::;? migshe 21865 13% 15 240 9% 43%

Zupy gotowe 248 0% 3153 2% -92%

Mrozonki razem 27 638 16% 25254 15% 9%

w tym:

. ) 7674 49 8572 59 -109
Mrozonki - luzy (eksport + kraj) % % %
krajl)\/lrozonkl - konfekcja (eksport + 19964 12% 16 682 10% 20%
Konserwy warzywne 21 228 12% 20309 12% 5%
Produkty zbozowe 22787 13% 28 045 17% -19%
S6l morska i spozywcza 2921 2% 3032 2% -4%
Kawa 7 822 5% 8759 5% -11%
Mieso 38 800 22% 33340 20% 16%
Pozostate (ustugi, inne) 4049 2% 5962 4% -32%

w tym: sprzedaz jeczmienia 0 0% 2 0% -
SUMA 172 685 100% 164 688 100% 5%
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Kategorie produktéw (tys. PLN)

-1V kw.
2012

Udziat danej
kategorii

I-1V kw.

Udziat danej
kategorii

% zmiana
narastajgco
rok/rok

Dania gotowe 92 653 15% 95 039 14% -3%
Konserwy i dania migsne 86 855 14% 67 846 10% 28%
(w tym pasztety)

Zupy gotowe 1610 0% 13 084 2% -88%
Mrozonki razem 93 566 15% 85428 13% 10%
\ kr\;\/j)’cym: Mrozonki - luzy (eksport 27 146 4% 36028 59 259%
klrajl)\/lrozonkl - konfekcja (eksport + 66 420 11% 49 400 2% 34%
Konserwy warzywne 60 215 10% 65919 10% -9%
Produkty zbozowe 65 500 11% 102 252 15% -36%
SOl morska i spozywcza 12324 2% 13372 2% -8%
Kawa 32812 5% 31755 5% 3%
Mieso 143 998 23% 119 586 18% 20%
Pozostate (ustugi, inne) 26 105 4% 69 923 11% -63%

w tym: sprzedaz jeczmienia 0 42 457

SUMA 615 638 100% 664 205 100% -7%

POROWANANIE SPRZEDAZY Grupy PAMAPOL, bez uwzglednienia sprzedazy ziarna jeczmienia (I- IV

kw. 2011 r.)

Kategorie produktéw (tys. PLN)

-1V kw.
2012

Udziat danej
kategorii

1-1V kw.
2011

Udziat danej
kategorii

% zmiana
narastajaco
rok/rok

Dania gotowe 92 653 15% 95039 15% -3%
Konserwy i dania migsne 86 855 14% 67 846 11% 28%
(w tym pasztety)

Zupy gotowe 1610 0% 13 084 2% -88%
Mrozonki razem 93 566 15% 85 428 14% 10%

w tym: 0 0 .

Mrozonki - luzy (eksport + kraj) 27146 4% 36028 6% 25%
krajl)\/lrozonkl - konfekcja (eksport + 66 420 1% 49 400 8% 34%
Konserwy warzywne 60 215 10% 65919 11% -9%
Produkty zbozowe 65 500 11% 102 252 16% -36%
S6l morska i spozywcza 12 324 2% 13 372 2% -8%
Kawa 32812 5% 31755 5% 3%
Mieso 143 998 23% 119 586 19% 20%
Pozostate (ustugi, inne) 26 105 4% 27 466 4% -5%
SUMA 615 638 100% 621 748 100% -1%
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Rysunek 1 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na grupy asortymentowe (tys. PLN)
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Przedstawiony powyzej podziat przychoddw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym i narastajgco
zawiera jeszcze dane sprzedazowe grup asortymentowych charakterystycznych dla spétki Cenos.
Nalezy podkresli¢, ze spdtka Cenos byfa czescig Grupy Kapitatowej PAMAPOL do dnia 20 grudnia
2012 r. Wyniki Cenosu podlegaty odpowiednio konsolidacji, a dla utatwienia prezentacji wynikéw
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Grupy PAMAPOL przyjeto ze okresem konsolidacji wynikow dla Cenosu jest peten rok obrotowy i caty
okres IV kwartatu 2012 r., poniewaz wyniki osiggniete przez tg Spétke po dacie zbycia jej udziatéw na
rzecz Gemini Grupe nie miaty istotnego wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej PAMAPOL, w tym
przypadku na przychody ze sprzedazy.

W pordwnaniu kwartalnym rok do roku Grupa wygenerowata obroty na poziomie wyzszym o
5%, natomiast na obnizenie przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu rok do roku narastajgco za
cztery kwartaty wptyneto kilka czynnikéw:

1. Nalezy przypomnie¢, ze w ubiegtym roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy byta zawyzona o
obrét zrealizowany przez spoétki PAMAPOL, Cenos i MITMAR na sprzedazy jeczmienia, ktéry byt
bezposrednio zwigzany z realizacjg kontraktéw zawartych przez spétki z ARR. Takie rozliczenie
kontraktu spowodowato podwojenie generowanych obrotéw, poniewaz w sprzedazy
odpowiednio ujmowano wartosc¢ zrealizowanych dostaw do instytucji charytatywnych jak réwniez
rozliczano sprzedaz jeczmienia zgodnie z harmonogramem odbioru ziarna jeczmienia z
magazyndow interwencyjnych. Gdyby skorygowacé przychody o obrét zrealizowany na sprzedazy
jeczmienia w poréwnaniu rok do roku przychody Grupy spadtyby o 1%.

2. Przesuniecie czasowe realizacji kontraktéw zawartych z ARR w ramach programu na 2012 r.
Ubiegtoroczny kontrakt z ARR realizowany byt w okresie marzec - grudziern 2011 r., natomiast
kontrakt w ramach PROGRAMU 2012 realizowany jest w okresie lipiec 2012 — luty 2013 r.

3. Na skutek dziatan naprawczych podejmowanych w WZPOW Kwidzyn, polegajgcych m.in. na
wycofaniu sie (w miare mozliwosci) z realizacji kontraktow sprzedazowych, na ktdrych spdétka
generuje niskie marze na sprzedazy. Dodatkowo przeglagdowi poddano réwniez asortyment tej
Spotki pod wzgledem jego rotacji. Takie wyroby bedg stopniowo wycofywane z oferty spotki.
Kolejnym kryterium majgcym wptyw na ograniczanie skali dziatalnosci WZPOW Kwidzyn byta
eliminacja wyrobéw produkowanych w tzw. krétkich seriach.

4. W spétce Cenos przesunieto realizacje czesci kontraktéw sprzedazowych na okresy pdzniejsze.

W strukturze sprzedazy w podziale na grupy asortymentowe, nadal gtéwng pozycje zajmuje
segment PAMAPOL, a warzywa stanowig drugg grupe. Zarzad pragnie jednak zauwazy¢, ze tendencje
na rynku dan gotowych zaczynajg sie zmienia¢ - do tej pory rynek ten charakteryzowat dynamiczny
rozwdj, ktéry sprzyjat rozwojowi sprzedazy, natomiast obecnie dostrzegalna jest stosunkowo
niewielka stagnacja w segmencie dan gotowych. Spozycie dan gotowych w Polsce w poréwnaniu do
ludnosci Unii Europejskiej jest jednak zdecydowanie nizsze, zatem mozna spodziewaé sie, ze w
dalszej perspektywie rynek znédw zacznie dynamicznie wzrastaé. W tym celu prowadzone s stale
badania w dziale Badan i Rozwoju nad nowymi pozycjami w kategorii dan gotowych. Wzrost
sprzedazy w kategorii konserw miesnych to efekt rozwoju sprzedazy konserw z gamy , Spichlerz
Rusiecki” oraz wprowadzenie nowych konserw premium w stoiczkach sprzedawanych pod marka
PAMAPOL, sygnowanych hastem: , Pamietny smak”.

Rynek mrozonek warzywnych charakteryzuje réwniez stosunkowo duzy potencjat wzrostowy,
aczkolwiek nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage, ze jest wysoce konkurencyjny. Trwajgca konkurencja
cenowa na rynkach warzywnych powoduje, ze coraz wiecej firm w tym segmencie upada — rynek
warzywny jest rynkiem trudnym aczkolwiek mozliwosci rozwijania sprzedazy sg znaczace.

Duzy wptyw na rosngce znaczenie segmentu dan gotowych i przetwdrstwa owocowo-
warzywnego ma rozwoj sprzedazy w sieciach handlowych.

Tabela 3 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaty dystrybucji

IV kwartat IV kwartat

sprz?dazy 2011 sprzsadazy
ogoétem ogétem
Kanat tradycyjny 19 406 11% 22 652 14% -14%

2012 rok/rok
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Kanat nowoczesny ogétem 52874 31% 52289 32% 1%
wtym 10188 6% 10922 7% 7%
brandy Grupy Pamapol
marki wtasne sieci 42 686 25% 41367 25% 3%
Eksport 47 156 27% 36 822 22% 28%
wtym 21102 12% 17213 10% 23%
eksport miesa
Positki regeneracyjne 20 239 12% 18 862 11% 7%
Podprodukcja 18 413 11% 14 972 9% 23%
Sprzedaz pétfabrykatow w kraju
(plus ustugi i inne) 14 597 8% 19 091 12% -24%
w tym: sprzedaz jeczmienia 0% 2 0%
Sprzedaz ogdotem 172 685 100% 164 688 100% 5%

o .
I-IVkw. Udziatdanej I-IVkw. Udziat danej n:r:';?":o
2012 kategorii 2011 kategorii rok /rcj)all(
Kanat tradycyjny 94 651 15% 106 164 16% -11%
Kanat nowoczesny ogotem 198 503 32% 202 377 30% -2%
wtym 43 507 7% 45 945 7% -5%
brandy Grupy Pamapol
marki wtasne sieci 154 996 25% 156 432 24% -1%
Eksport 141 035 23% 120 488 18% 17%
wtym 69 500 11% 53597 8% 30%
eksport miesa
Positki regeneracyjne 44 315 7% 72735 11% -39%
Podprodukcja 38811 6% 38 054 6% 2%
Sprzedaz g?.If-abrykatow w kraju 98323 16% 124 385 19% 21%
(plus ustugi i inne)
w tym: sprzedaz jeczmienia 0 42 457
Sprzedaz ogotem 615 638 100% 664 205 100% -7%

POROWANANIE SPRZEDAZY Grupy PAMAPOL, bez uwzglednienia sprzedazy ziarna jeczmienia (I- IV

kw. 2011 r.)
o .
I-IVkw.  Udziatdanej I-IVkw.  Udziat danej nfr:';?“:o
2012 kategorii 2011 kategorii rok /r:)?(

Kanat tradycyjny 94 651 15% 106 165 17% -11%
Kanat nowoczesny ogotem 198 503 32% 202 377 33% -2%

wtym 43 507 7% 45945 7% -5%
brandy Grupy Pamapol

marki wiasne sieci 154 996 25% 156 432 25% -1%
Eksport 141 035 23% 120 488 19% 17%

wtym 69 500 11% 53597 9% 30%
eksport miesa
Positki regeneracyjne 44 315 7% 72735 12% -39%
Podprodukcja 38 811 6% 38 054 6% 2%
Sprzedat pétfabrykatow w kraju 98323 16% 81929 13% 20%
(plus ustugi i inne)
Sprzedaz ogdtem 615 638 100% 621 748 100% -1%
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Rysunek 2 Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w podziale na kanaty dystrybucji (tys. PLN)
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Najwieksze wolumeny obrotéw w Grupie PAMAPOL realizowane s3 w ramach czterech
kanatéw dystrybucji: nowoczesnym, tradycyjnym, ,sprzedazy potfabrykatow w kraju” oraz
eksportowym. Najwieksze procentowe przyrosty w poréwnaniu kwartalnym rok do roku
odnotowano w sprzedazy eksportowej. Natomiast spadek w kategorii positkéw regeneracyjnych
narastajgco rok do roku zwigzany jest z czasowym przesunieciem realizacji przysztych kontraktéw z
ARR. W przysztych okresach sprawozdawczych Zarzad szacuje utrzymanie sie tendencji spowolnienia
tempa wzrostu przychoddéw ze sprzedazy, niewykluczony jest nawet spadek wolumenu obrotu w
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Grupie — gtédwnie na skutek restrukturyzacji przeprowadzanych w spétkach warzywnych, polegajacej
na wycofaniu sie z kontraktéw nisko rentownych, wycofaniu produkcji (czyli réwniez sprzedazy)
asortymentu stabo rotujgcego. Przy okresleniu ,minimum produkcyjnego”, czyli wielkosci najnizszej
dopuszczalnej partii produkcyjnej, mozna spodziewac sie, ze spotki warzywne wycofajg sie z realizacji
czesci dostaw do swoich kontrahentéw. W konsekwencji dziatan wprowadzonych do spoétek
warzywnych, nie mozna wykluczyé, ze obrét w pordwnaniu rok do roku spadnie. Kolejnym
czynnikiem zwigzanym z mozliwym spadkiem obrotéw w Grupie jest sprzedaz 100% udziatdw Spétki
Cenos.

3.1.3 Przychody ze sprzedaZy poszczegoinych Spofek Grupy
PAMAPOL i ich wptyw na przychody skonsolidowane

W niniejszym podrozdziale przedstawiono analize przychoddéw ze sprzedazy poszczegdlnych
spotek zaleznych, tacznie z analizg ich wptywu na skonsolidowane przychody Grupy. Spoétka
Dystrybucja jest spdtkg swiadczgcg ustugi posrednictwa handlu na rzecz spétek z Grupy, zatem
najwieksza czes¢ obrotu generowanego przez spotke dokonywana jest wewnatrz Grupy i podlega
wytgczeniu. Majagc na uwadze powyisze w niniejszej analizie przychodéw nie zostang
zaprezentowane wyniki sprzedazowe Dystrybucji poniewaz majg one bardzo maty wpltyw na
skonsolidowane przychody Grupy PAMAPOL. Nalezy rowniez doda¢, ze jak wspomniano powyzej
przychody generowane w okresie sprawozdawczym przez Spétke Cenos (narastajgco i IV kw. 2012 r.)
beda uwzglednione w niniejszej prezentacji, jako ze Spdtka byta czescig Grupy przez znaczng czesc
okresu sprawozdawczego.

Tabela 4 Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych spétek z Grupy PAMAPOL (tys. PLN)

PAMAPOL 63 526 47 296 34%
WZPOW Kwidzyn 41 697 34 506 21%
ZPOW Ziebice 18 947 18 408 3%
MITMAR 48 180 36 615 32%
Cenos 30 128 41 192 -27%

PAMAPOL 220 146 208 158 6%
WZPOW Kwidzyn 128 657 134 909 -5%
ZPOW Ziebice 59 866 58 932 2%
MITMAR 169 991 151 736 12%
Cenos 108 757 183 702 -41%

PAMAPOL 220 146 200 843 10%
WZPOW KWIDZYN 128 657 134 909 -5%
ZPOW Zigbice 59 866 58 932 2%
MITMAR 169 991 141 841 20%
Cenos 108 757 153 452 -29%
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Wyniki sprzedazowe Spétek z Grupy prezentowane za okres poréwnawczy IV kw. 2011 r. nie
zostaty skorygowane o wartos¢ sprzedazy ziarna jeczmienia, poniewaz nie miaty one duzego
znaczenia na poziom generowanych obrotdw. Natomiast dla potrzeb analizy ,faktycznych” obrotéw
generowanych na podstawowej dziatalnosci Spdotek z Grupy wyniki sprzedazowe prezentowane
narastajgco zostaty odpowiednio skorygowane o wartos¢ przychoddow zrealizowanych na sprzedazy
ziarna jeczmienia w 2011 r.

Rysunek 3 Przychody ze sprzedazy ogétem spotek z Grupy PAMAPOL

70000 7 63526

60 000 -
7 296 48 180

41 697 41192

40 000 - 4 506 36 615 w1V kw. 2012

3012
30000 - 11V kw. 2011

18947 18 408

50000 -

20000 -

10000 -

: - L SIS, p——

S22

250000 7 220146
208 158

183 702

200 000 169 991

134 909 > 736
128 657 HI- 1V kw. 2012
108 7

150 000

E1-1V kw. 2011

100 000
59866 58932

50000

(;;; Ziebice

31



Rysunek 4 Wktad poszczegdlinych spotek z Grupy PAMAPOL w skonsolidowane przychody ze sprzedazy
IV kw. 2012 r. (W%)
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IV kw. 2012 r. (tys. PLN)
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I-IV kw. 2012 r. (tys. PLN)
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Najwiekszy wptyw na skonsolidowane przychody ze sprzedazy miaty spotki PAMAPOL i
MITMAR.
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3.1.4.
strat

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i

Tabela 5 Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw Grupy PAMAPOL (tys. PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Narastajaco

I-IV kw.
2012

I-1Vkw.
2011

Kwartalnie

IV kw. 2012

IV kw. 2011

Przychody ze sprzedazy 615 638 664 205 172 685 164 688
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 508 561 525 278 146 425 141 289
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 107 077 138 927 26 260 23 399
Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych
produktéw, ustug, towarow i materiatéw) 512 650 558 357 145579 142 085
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 417 452 433 061 121 428 122 091
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 95 198 125 296 24 151 19 994
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 102 988 105 848 27 106 22 603
Koszty sprzedazy 63 694 63 737 18 273 16 576
Koszty ogdlnego zarzadu 36 659 35759 10 338 9790
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 635 6 352 -1 505 -3763
Pozostate przychody operacyjne 13 565 16 318 2 956 7 571
Pozostate koszty operacyjne 10 274 11 098 5661 5812
) Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/- 7715 741 7715
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 13 641 12 313 3 505 -2 004
Przychody finansowe 2 957 2 631 1334 1 958
Koszty finansowe 16 706 15 846 4987 4979
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -108 -902 -148 -5 025
Podatek dochodowy 754 1967 -399 214
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1 111% -1 464* 1 359% -3 694*
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 249 -1 405 -1 108 -1 545
Zysk (strata) netto -862 -2 869 251 -5 239
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -400 -215 -137 -101
-W tym zys!< ('strata) netto akcjonariuszy 462 2 654 388 5138
podmiotu dominujacego

*szczegoty w tabeli skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, str. 7 Skréconego
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia

2012r.

Zarzad Grupy informuje, ze w Skréconym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu

Finansowym za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. prezentowane dane w rachunku
wynikdw Grupy podzielone zostaly na pozycje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i dziatalnosci
kontynuowanej. Wplyw zwigzany ze sprzedazg 100% udziatéw spoétki Cenos na postaé
prezentowanego sprawozdania finansowego przedstawiony zostat w nocie nr 19 ,Dziatalnosé
zaniechana” oraz w Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

W niniejszym sprawozdaniu dla potrzeb analizy pozycje w rachunku wynikéw przestawiono
tacznie dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;.

Najsilniej w okresie sprawozdawczym na wygenerowany negatywny wynik netto zaréwno w
ujeciu narastajgco jak i kwartalnie wptywaty spétki warzywne, a w ujeciu narastajgco takze Spdtka
PAMAPOL S.A. (w pierwsze]j czesci roku). Dziatalnos¢ spotek warzywnych charakteryzuje w dalszym
ciggu niski poziom rentownosci sprzedazy, nadal widoczna jest niekorzystna sytuacja na rynkach w
jakich dziatajg te spdtki. Nalezy zaznaczy¢, ze segment przetwdrstwa owocowo- warzywnego oraz
dan gotowych charakteryzuje bardzo duza konkurencyjnosc.
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W ocenie Zarzadu rynek ten stat sie bardzo trudnym segmentem dla prowadzenia
dziatalnosci na wzglednie satysfakcjonujacych poziomach rentownosci. Producenci ,walczac” o
klienta i o utrzymanie na rynku, prowadzg ,irracjonalng” polityke konkurowania ceng. W czasach
silnego rozwoju sprzedazy w sieciach handlowych (wypierajgcych handel w tradycyjnych sklepach),
dzieki ktéorym poniekad wzrasta popularnos¢ dan gotowych oraz wyrobéw owocowo- warzywnych
(mrozonki i konserwy) mamy do czynienia z silng presja utrzymania cen produkowanych wyrobéw na
bardzo niskich poziomach. Spétki z jednej strony podlegajg rynkowi dostawcy surowca, gdzie chcac
kontynuowa¢ dziatalnos¢ przetwdrczg zmuszone sg nabywac surowiec w wyzszych cenach. Z drugiej
zas strony podlegajg presji odbiorcéw, ktdrzy niechetnie wprowadzajg odpowiednie korekty
cennikéw. Takie dziatania na wysoce konkurencyjnym rynku i akceptacja ze strony czesci
producentéw niskich cen u odbiorcéw, nawet kosztem osiggania negatywnej rentownosci i
utrzymania wzglednego poziomu ptynnosci, wptywa na coraz liczniejsze upadtosci w branzy
spozywcze;j.

Co wazne Zarzad Grupy PAMAPOL podjat decyzje o rozpoczeciu wspétpracy w firmg doradczg
PricewaterhouseCoopers (PwC) w celu przeprowadzenia przeglagdu funkcjonowania catej Grupy,
ktdrej zadaniem jest opracowanie kompleksowe] strategii Grupy. Wspétpraca z zewnetrznym
doradczg przyczyni sie do opracowania szeregu inicjatyw naprawczych w poszczegdlnych spétkach w
kazdej dziedzinie funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych. Zarzad dostrzega koniecznosé
wprowadzenia gruntownych zmian w sposobie funkcjonowania Grupy PAMAPOL. Ponadto
rownorzednie prowadzone s3 prace zwigzane z opracowaniem kompleksowej strategii
marketingowej, ktorej gtéwnym celem bedzie nakreslenie kierunkdow rozwoju poszczegdlnych grup
asortymentowych lub tez eliminacja catkowita niektérych grup asortymentowych oraz okreslenie
szczegdtdéw dotyczacych pozycjonowana brandéw Grupy PAMAPOL.

Bez wzgledu na podjetg wspodtprace z PwC oraz na tworzenie strategii marketingowej w
Grupie prowadzony jest szereg dziatan majgcych na celu zniwelowanie negatywnych efektéw
funkcjonowania w segmencie przetwodrstwa spozywczego, polegajagcych m.in. na:

- zmianie profilu produkcyjnego w celu poprawy wydajnosci zaktaddw,

- w razie konieczno$ci wprowadzeniu kolejnych podwyzek cenowych na swoje wyroby, nalezy
jednak podkresli¢, ze jest to najtrudniejszy cel do realizacji (ostatnia wprowadzona podwyzka
miata miejsce w grudniu 2012 r. na czes¢ wyrobdow Spétki PAMAPOL S.A.),

- analizie i korekcie portfela produktowego Spétki i wycofaniu produkcji niskorentownych i
stabo rotujacych asortymentdéw, nawet kosztem obnizenia poziomu generowanych obrotéw.

Inicjatywy naprawcze oraz szczegdtowy opis czynnikdw majgcych wptyw na osiggane wyniki
przez spotki z Grupy PAMAPOL przedstawiono w kolejnych podrozdziatach niniejszego sprawozdania.

3.2. Wybrane dane jednostkowe PAMAPOL S.A.

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane dane finansowe Jednostki
Dominujacej - Spotki PAMAPOL S.A.

3.2.1. Jednostkowe przychody ze sprzedazy

Gtéwnym Zrédtem przychoddw Spotki PAMAPOL jest sprzedaz produktéw, ktéra stanowita w
2012 r. okoto 82% przychoddéw ze sprzedazy ogétem. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
stanowity odpowiednio 18% sprzedazy ogdtem.

W Spodtce sprzedaz analizowana jest przy uwzglednieniu dwdch istotnych kryteriéw, dzieki
ktorym mozliwa jest ocena realizowanych plandw strategicznych dotyczacych sprzedazy. Pierwszym
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kryterium jest podziat sprzedazy wedtug grup asortymentowych produktéw, a drugim - podziat

wedtug kanatéw dystrybucji.

Produkty Spotki podzielone sg wedtug czterech podstawowych grup asortymentowych, tj.:

e dania gotowe,
e zupy gotowe,

e konserwy i dania miesne (w tym pasztety)
e towary handlowe - wyroby gotowe, czyli produkty innych producentéw spoza Grupy

sprzedawane przez

PAMAPOL S.A.

jak

rowniez produkty Kwidzyn,

wprowadzone przez PAMAPOL S.A. do dystrybucji (np. do sieci handlowych).

Ziebice,

Cenos,

Na oferte Spotki sktada sie okoto 120 pozycji produkowanych w sposdb zgodny z recepturami
opracowanymi i udokumentowanymi przez pracownikéw laboratorium zaktadowego.

Przychody Spoétki charakteryzuje zjawisko sezonowosci — okres sprawozdawczy, tj. IV kw.
2012 r., to czas obnizajacej sie aktywnosci nabywczej na wyroby PAMAPOL w stosunku do
poprzedniego kwartatu. Najnizsze poziomy sprzedazy osiggane sg przez Spétke w | kwartale roku, a
kolejny kwartat to czas stopniowego wzrostu sprzedazy. ,Najlepsze” miesigce sprzedazowe
przypadajg w okresie letnim — koniec Il kwartatu i caty lll kwartat. W okresie IV kwartatu sprzedaz
wyrobow Spotki stopniowo sie obniza.

Tabela 6 Jednostkowe przychody PAMAPOL S.A. w rozbiciu na grupy produktowe oraz ich udziat w

sprzedazy ogétem (tys. PLN)

Udziat w

Udziat w

IV kwartat sorzedas IV kwartat sorzedas Zmiana
2012 e ey 2011 ey rok/rok
ogoétem ogoétem

Dania gotowe 25327 40% 21593 46% 17%
Konserwy i dania miesne 21922 34% 15240 32% 44%
Zupy gotowe 343 1% 3572 7% -90%
;g:ﬁ‘; handlowe - wyroby 9618 15% 3613 8% 166%
Ustugi plus towary handlowe —
opakowania, inne towary plus 6316 10% 3278 7% 93%
materiaty
Przychody ze sprzedazy 63 526 100% 47 296 100% 34%
produktéw i towarow

iat iat
-IV kw. 2012 SU:':;Za"i" -IV kw. 2011 suf:;:la"i" Zmiana
rok P ) y rok P ) y rok/rok
ogotem ogotem

Dania gotowe 93 656 42% 94 961 45% -1%
Konserwy i dania miesne 87 440 40% 68 022 33% 29%
Zupy gotowe 1729 1% 12 327 6% -86%
ggl’ﬁz handlowe - wyroby 25724 12% 8012 4% 221%
Ustugi plus towary handlowe —
opakowania, inne towary plus 11597 5% 24 836 12% -53%
materiaty
Przychody ze sprzedazy 220146 100% 208 158 100% 6%
produktéw i towarow
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Rysunek 5 Jednostkowe przychody PAMAPOL S.A. w rozbiciu na grupy produktowe (tys. PLN)
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Rysunek 6 Udziat poszczegdlnych grup asortymentowych w jednostkowych przychodach ze
sprzedazy Spotki PAMAPOL S.A. (w %)
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W niniejszym zestawieniu towary handlowe zostaty podzielone jako:

Towary handlowe- produkty innych firm sprzedawanych na rynek przez PAMAPOL S.A. np.
ogoérki czy papryke wyprodukowane przez spétki spoza Grupy Kapitatowej, jak rowniez
wyroby wyprodukowane przez podmioty powigzane wprowadzane za posrednictwem
PAMAPOL do dystrybucji (np. do sieci handlowych).
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e Towary handlowe- opakowania (m.in. stoiki), wyroby miesne i materialty dla innych
producentéw.

W raporcie okresowym za Il kw. 2012 r. Zarzad zwrdcit uwage na kilka istotnych aspektéw
zwigzanych z analizg danych sprzedazowych w poréwnaniu rok do roku. Na poréwnywalnosé
wskazanych danych wptywa gtdwnie realizacja kontraktdw zawartych przez Spétki z Grupy z Agencja
Rynku Rolnego. Kontrakt z ARR — PROGRAM 2011 rozliczany byt na zasadach barteru, Spdtka w
zamian za dostawy wyrobéw do magazyndéw instytucji charytatywnych otrzymata ziarno jeczmienia,
ktory sprzedata na wolnym rynku (to zdarzenie miato charakter jednorazowy, aczkolwiek wptyneto
na podwyzszenie wartosci przychoddw tgcznie). Kontrakt z ARR — PROGRAM 2012 rozliczany byt w
formie gotéwkowej w postaci zaliczki wyptacanej w dwéch transzach. W 2011 roku Spétka PAMAPOL
jako bezposredni dostawca realizowata niewielki kontrakt z ARR, natomiast byta podproducentem
zup gotowych dla MITMAR i stad w tej grupie asortymentowe] rok do roku widoczny jest znaczny
spadek obrotu. W 2012 r. w ramach kontraktu z ARR PAMAPOL realizowat bezposrednio dostawy do
magazyndw instytucji charytatywnych, wyrobéw wyprodukowanych w swoim zaktadzie
produkcyjnym (mielonka wieprzowa — ujeta w grupie konserw miesnych, klopsiki w sosie
pomidorowym — ujete w grupie dan gotowych) lecz rowniez korzysta z ustug spotki Cenos jako
podproducenta ryzu (sprzedaz ujeta odpowiednio w grupie towarow handlowych — wyrobdéw
gotowych). Najwazniejszym jednak czynnikiem jaki nalezy uwzglednié¢ przy poréwnywaniu danych
(szczegdlnie narastajgco) jest okres realizacji kontraktéw zawartych z ARR. Dostawy w ramach
kontraktu — PROGRAM 2011 realizowane byly w okresie marzec — grudzien 2011 r., natomiast
dostawy w ramach kontraktu - PROGRAM 2012 w okresie lipiec 2012 — luty 2013 r.. Poczawszy od i
kwartatu 2012 r. Spétka PAMAPOL zaczeta rozliczanie przychodéw z kontraktu zawartego z ARR.

Zaréwno w porédwnaniu kwartalnym rok do roku jak i narastajgco, dostrzegalny jest wzrost
obrotéw Spoétki PAMAPOL. Najistotniejszy wptyw na generowane wysokie wzrosty sprzedazy wptywa
sprzedaz w grupie konserw miesnych i pasztetéw oraz w grupie towarow handlowych.

Zwiekszenie sprzedazy w ramach grupy towarow handlowych wskazuje na dynamizacje
sprzedazy wyrobdw wyprodukowanych przez pozostate Spotki z Grupy PAMAPOL (szczegdlnie czesc
warzywna biznesu Grupy Kapitatowej PAMAPOL). Pozytywne wyniki sprzedazowe w kategorii
konserw miesnych i pasztetéw osiggniete s3 m.in. dzieki sprzedazy wyrobéw pod marka ,Spichlerz
Rusiecki” oraz pasztet ,,100% gratis”. Zarzad Spotki dostrzega duzy potencjat w marce ,Spichlerz
Rusiecki”, dlatego caty czas prowadzone sg prace dziatu rozwoju produktu nad rozszerzeniem oferty
asortymentowe] pod tg markga, réwniez nie tylko w kategorii konserw miesnych. Obecnie mozna
uzna¢, ze PAMAPOL jest jedyng Spdtka o wysokich mozliwosciach produkcyjnych takiego
asortymentu w jakos$ci premium na skale masowa.

Z punktu widzenia strategii Spétki taka struktura sprzedazy jest zadowalajgca - PAMAPOL
nadal zwieksza sprzedaz podstawowego asortymentu, dzieki temu utrzymuje wcigz pozycje lidera na
rynku dan gotowych. Natomiast w pozostatych segmentach konsekwentnie zwieksza swdj udziat w
rynku. Dzieki wprowadzaniu do dystrybucji produktdw innych Spétek z Grupy, tj. Kwidzyna i Cenosu
(do momentu zbycia Spétki, tj. do 20 grudnia 2012 r.) zwieksza sie rowniez udziat w pozostatych
segmentach Grupy PAMAPOL. Nalezy podkresli¢, ze w kategorii towaréw handlowych do korca
realizacji kontraktu z ARR — PROGRAM 2012 (do konca lutego 2013 r.) ujmowane bedg odpowiednio
przychody z tytutu sprzedazy wyrobdw wyprodukowanych przez Cenos na rzecz PAMAPOL S.A.,
natomiast dalsze wprowadzenie do obrotu wyrobéw Cenosu zostato zaprzestane wraz z momentem
sprzedazy 100% udziatéw Spotki Cenos na rzecz Gemini Grupe.

Kolejnym kryterium podziatu sprzedazy jest podziat na poszczegdlne kanaty dystrybucji.
Spétka PAMAPOL prowadzi sprzedaz przez piec¢ kanatéw dystrybucji:

- krajowe hurtownie produktow spozywczych — kanat tradycyjny,
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- sieci handlowe — kanat nowoczesny,
- przetargi na positki regeneracyjne,

- eksport,

- podprodukcja dla innych producentéw.

Tabela 7 Jednostkowe przychody PAMAPOL S.A. w rozbiciu na kanaty dystrybucji

IV kwartat SU?:;:: IV kwartat sufzzelzta:’ Zmiana
P y P y rok/rok
Kanat tradycyjny 12 099 19% 12 131 26% 0%
Kanat nowoczesny ogétem 18 325 29% 13 358 28% 37%
w tym o o 9
(marka PAMAPOL) 4191 7% 3803 8% 10%
. 14134 22% 9555 20% 48%
(marka wtasna sieci)
Eksport 8597 14% 5810 12% 48%
Positki regeneracyjne 14 626 23% 10188 21% 44%
Sprzed‘az‘produktow na , 3064 5% 1705 % 80%
zlecenie innych producentéw
zs:z‘;ﬁ:; przychody ze 6815 11% 4104 9% 66%
Sprzedaz ogétem 63 526 100% 47 296 100% 34%

Udziat w

-1V kw. sorzedas -1V kw. Udziat w sprzedazy Zmiana
2012 rok Zgéiemy 2011 rok ogoétem rok/rok
Kanat tradycyjny 62 132 28% 64 959 31% -4%
Kanat nowoczesny ogétem 71000 32% 54719 26% 30%
w tym
17 862 9 1 7 9 %
(marka PAMAPOL) 86 8% 693 8% 5%
L 53138 24% 37782 18% 41%
(marka wtasna sieci)
Eksport 22320 10% 17 489 8% 28%
Positki regeneracyjne 33066 15% 38834 19% -15%
Sprzed.az. produktéw na ’ 10 440 5% 6414 3% 63%
zlecenie innych producentow
Spsrzzﬁ:;przycrmdy ze 21188 10%| 25743 12% -18%
Sprzedaz ogotem 220 146 100% 208 158 100% 6%

Najsilniej rozwija sie sprzedaz w ramach kanatu nowoczesnego - co wskazuje na dobrze
zidentyfikowany potencjat rozwojowy tej sprzedazy. Co wazne w nowoczesnym kanale dystrybucji
ros$nie sprzedaz zaréwno pod markami witasnymi sieci jak i pod brandem. Zarzad zaktada, ze w
przysztych okresach sprawozdawczych tempo wzrostu przychoddéw ze sprzedazy bedzie najwieksze w
nowoczesnym kanale dystrybucji, a szczegdlnie w sprzedazy pod markami wtasnymi sieci. Spadek w
kategorii positkdw regeneracyjnych w ujeciu narastajgco zwigzany jest z przesunieciem terminéw
dostaw w ramach kontraktu z ARR - Spdtka zaczeta realizowa¢ obroty po rozpoczeciu dostaw do
instytucji charytatywnych, czyli od lipca 2012 r.

Reasumujac, Spétka nadal odnotowuje przyrost przychoddw ze sprzedazy w porédwnaniu rok
do roku, co wazne nie tylko realizacja kontraktéw z ARR wptywa na rozwdj sprzedazy Spoétki. Jak
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wspominano w poprzednich raportach okresowych, Zarzgd PAMAPOL S.A. w swietle niekorzystnej
sytuacji na rynkach surowcowych wprowadzit dziatania naprawcze, ktére m.in. obejmowaty podwyzki
cennikéw skierowanych do odbiorcéw. Dziatania te rowniez miaty wptyw na zwiekszenie wartosci
obrotéw. W przysztych okresach sprawozdawczych nalezy spodziewac sie utrzymania tempa wzrostu
przychodéw ze sprzedazy, pomimo dziatajgcego zjawiska sezonowosci, czyli nizszej aktywnosci
nabywczej rynku.

Spotka bedzie realizowata kolejny kontrakt z ARR w ramach PROGRAMU 2013 na dostawe
groszku z marchewkg do instytucji charytatywnych o réGwnowartosci 18,9 min zt (wartos$é kontraktu
w 2013 r. bedzie nizsza od kontraktu z 2012 r.). Informacja o rozstrzygnieciu postepowania
przetargowego przez ARR zostata opublikowana przez Emitenta w raporcie biezagcym nr 1/2013 z
dnia 4 stycznia 2013 r., natomiast informacje o zawarciu umowy pomiedzy Emitentem a Agencja
Rynku Rolnego opublikowano w raporcie biezgcym nr 8/2013 z dnia 31 stycznia 2013 r.

3.2.2. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat

W niniejszym podrozdziale prezentowana jest analiza wybranych pozycji jednostkowego

rachunku wynikéw Spétki PAMAPOL S.A. za IV kwartat 2012 r. w porédwnaniu z IV kwartatem 2011 r.
oraz narastajgca z okres |-V kw. 2012 r. w poréwnaniu z I-IV kw. 2011 r.

Tabela 8 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikéw PAMAPOL S.A. (tys. PLN)

Narastajgco

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wersja kalkulacyjna)

IV kw. 2012 IVkw. 2011 1-1Vkw. 2012 1I-1V kw. 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 63 526 47 296 220 146 208 158
towaréw i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 47 000 38 937 179 963 171915
Przych'od’y netto ze sprzedazy towaréw i 16 526 3359 40183 36243
materiatéw
Koszt\( sp'rzedanych produktow, towardw i 54 195 41579 182 492 170 653
materiatow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 38 144 33499 143 497 135 279
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 16 051 8 080 38995 35374
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 9331 5717 37 654 37 505
Koszty sprzedaiy 6 843 5510 26 626 25 666
Koszty ogdlnego zarzadu 3008 2059 9624 8439
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) -520 -1852 1404 3400
Pozostate przychody operacyjne 828 1646 2422 3794
Pozostate koszty operacyjne 2251 2240 3 286 3527
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1943 2 446 540 3667
(F+G—H)
Przychody finansowe 3471 523 3976 1548
Koszty finansowe 942 1113 3739 4426
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 586 3036 777 789
(14J-K)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (LtM) 586 -3036 777 789
Podatek dochodowy 466 -477 424 342
Zysk (strata) netto (N-O-P) 120 -2 559 353 447
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Koszty w uktadzie rodzajowym * 53 026 43 800 183 699 171 682
I. Amortyzacja 1341 1286 5124 5167
Il. Zuzycie materiatéw i energii 38 667 31525 127 734 117 629
1. Ustugi obce 7 838 6 457 27 525 27 219
IV. Podatki i optaty 253 210 3257 1590
V. Wynagrodzenia 3795 3499 14412 14 120
\I/I..Ubezpu'eczenla spoteczneiinne 383 711 3399 3052
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 249 112 2248 2905

*W kosztach w uktadzie rodzajowym nie ujeto pozycji ,, Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow”.

Tabela 9 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym PAMAPOL S.A.

Marza zysku brutto IV kw. 2012 IV kw. 2011  1-1V kw. 2012 |- IV kw. 2011
Jednostkowo PAMAPOL - ogétem 15% 12% 17% 18%
k PAMAPOL
Jednostkowo ol 19% 14% 20% 21%
- ze sprzedazy produktow
k P I
Jednost owg amapc? 39 39 3% 29%
- ze sprzedazy towarow

Wyniki Spétki PAMAPOL S.A. wskazujg na utrzymujacg sie niesprzyjajaca sytuacje na rynkach
surowcowych. PAMAPOL w okresie IV kwartatu 2012 r. nadal dziatat w niekorzystnym dla siebie
srodowisku surowcowym. Jak wspominano we wczes$niejszych raportach okresowych - od poczatku
2011 r. dostrzegalny byt staty wzrost cen surowcow (gtdéwnie miesnych).

Zmiany cen na rynku surowcowym PAMAPOL S.A.

200%
180% -,
160% /\—/\J\/
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Jak wynika z powyzej przestawionego wykresu (przyjmujac styczenn 2011 r. jako baze
wyjsciowg do pordéwnania) dostrzegalny jest staty przyrost cen surowca miesnego. Najsilniejsze
,odbicie” ceny przypadato na przetomie Ill kw. i IV kw. 2011 r. Wéwczas spodziewano sie, ze ceny
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powinny sie ustabilizowaé i nie powinny dalej tak silnie rosng¢. Kolejny ,skok” cenowy zauwazalny
byt w IV kw. 2012 roku i ponownie wptywat na generowane przez Spotke marze na sprzedazy.

W raporcie okresowym za Il kw. 2012 r. wykazano znaczng poprawe wynikow PAMAPOL
S.A., co byto konsekwencjg podjetych dziatan naprawczych, tj.

. Wprowadzanie kolejnych podwyzek cen na produkowane wyroby, przy zatozeniu
utrzymujacych sie wzrostéw na rynku surowcowym,

o Wykorzystanie efektu skali — wysoki poziom produkcji przy wzglednie statych
kosztach wydziatowych wptywa na zmniejszenie kosztu jednostkowego produktu,

. Wycofanie z portfela produktéw asortymentu charakteryzujgcego sie krétkimi
seriami produkcyjnymi.

W efekcie systematycznie wdrazanych dziatan, PAMAPOL odnotowywat poprawe
zyskownosci Spétki, niemniej jednak na przetomie Il i IV kwartatu 2012 r. Spétka odnotowata jeszcze
jednorazowag zwyzke cenowg w segmencie miesnym, w zwigzku z tym podjeto decyzje o
wprowadzeniu kolejnej podwyzki na czes¢ asortymentu. Efektéw wprowadzonej korekty cennika
nalezy spodziewac sie w przysztych okresach sprawozdawczych.

Najwazniejszym zdarzeniem w okresie sprawozdawczym byto dokonanie zbycia 100%
udziatéw Spodtki Cenos przez PAMAPOL na rzecz Gemini Grupé UAB. W dniu 20 grudnia 2012 r.
Emitent oraz Gemini Grupé UAB zawarli umowe, na mocy ktérej dokonano sprzedazy 26.100
udziatow spotki CENOS Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego CENOS oraz uprawniajacych do 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Zgodnie z
postanowieniami Umowy przeniesienie udziatéw oraz dokonanie ptatnosci nastgpito w dniu 21
grudnia 2012 r.

Cena sprzedazy udziatéw zostata okreslona w Umowie na 30.000 tys. zt. Dodatkowo strony
przewidziaty w Umowie mechanizm dla pomniejszenia okreslonej powyzej ceny sprzedazy o wartosé
Dtugu Netto CENOS przekraczajgcg kwote 17.000 tys. zt. Na dzieh podpisania Umowy zostata ona
oszacowana na poziomie 744 tys. zt. W Umowie uzgodniono, ze kwota ta moze jednak podlegac
korekcie - nie pdziniej niz w ciggu 105 dni od dnia przeniesienia wtasnosci udziatéw - w wyniku
weryfikacji przez Strony lub powotanego przez strony audytora, na podstawie dokumentéw
zrédtowych.. W celu rozliczenia ewentualnych réznic w stosunku do kwoty oszacowanej dtugu netto
zablokowano na rachunku escrow kwote 1.744 tys. zt. W dniu 25 stycznia PAMAPOL oraz Gemini
Grupe podpisali nieodwotalng dyspozycje wyptaty z rachunku escrow kwoty 1 min zt na rachunek
PAMAPOL oraz kwoty 744 tys. zt na rachunek Gemini Grupe UAB. Wystgpito to w wyniku akceptacji
przez Strony ostatecznego oszacowania dtugu netto Cenos przekraczajgcej kwote 17 min zt na
poziomie 744 tys. zt. Ostateczna uznana kwota rozliczenia transakcji sprzedazy Cenosu wyniosta 29,3
min zt.

Ponadto w ramach ustalen zawartych w Umowie, CENOS dokonat sprzedazy na rzecz
PAMAPOL S.A. za kwote 3,5 min zt kompleksu rozrywkowego ,Wodny Swiat Cenos” na podstawie
odrebnych uméw sprzedazy nieruchomosci i pozostatych aktywdéw sktadajgcych sie na ten kompleks
rozrywkowy. Jednoczesnie postanowiono, ze zobowigzanie Emitenta do zaptaty na rzecz CENOS
kwoty 3,5 min zt jest przeniesione na Gemini Grupé i w tej wysokosci zostanie potrgcone z ceny
sprzedazy.

Wynik na sprzedazy 100% udziatow spétki Cenos ujeto w pozycji przychodéw finansowych —
zysk ze zbycia inwestycji. Wykazany wynik jest po potrgceniu wszystkich kosztéw zwigzanych ze
sprzedazg Spotki Cenos. Transakcja sprzedazy Cenosu zostata w znaczacej czesci rozliczona w 2012
r., a wspomniany powyzej 1 min zt wyptacony byt w styczniu 2013 r. Pozyskane srodki ze sprzedazy
Cenosu stanowity znaczne wsparcie kapitatowe dla catej Grupy Kapitatowej PAMAPOL.

Reasumujac, wynik finansowy w ujeciu kwartalnym i narastajgco wskazuje na poprawiajacg

sie kondycje finansowga Spdtki. Widoczne sg pozytywne efekty dziatan naprawczych systematycznie
wprowadzanych i nadzorowanych przez Zarzad. Co wazne Spdétka PAMAPOL pod koniec wrzesnia
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2012 r. otrzymata transze zapfaty za realizacje kontraktu z ARR oraz dokonata rozliczenia sprzedazy
Spotki Cenos. Srodki te pozwalajg Spétce na zakup czeéci surowca po preferencyjnych cenach.
Realizacja ptatnosci w tzw. krétkim terminie pozwala na wynegocjowanie lepszych warunkéw
cenowych zakupu czesci surowcéw produkcyjnych. Takie dziatania ostatecznie réwniez pozwolg
utrzymac rentownosc¢ Spoétki na wzglednie stabilnym poziomie.

Zarzad zamierza kontynuowa¢é dziatania naprawcze i nie nalezy wykluczaé, ze kolejne decyzje
0 zmianie cennika nie beda konieczne. Takie dziatania gtéwnie wywofane sg utrzymujgca sie
niekorzystng sytuacjg na rynkach surowcowych.

Zaktadane tempo wzrostu przychoddéw ze sprzedazy pozwoli utrzymaé wysoki poziom
wykorzystania mocy produkcyjnych w zaktadzie Spotki.

Zarzad Spétki nadal bedzie prowadzit staty przeglad produkowanych indekséw pod wzgledem
ich marzowosci i rotacji, a te charakteryzujace sie niesatysfakcjonujgcg rentownoscia i rotacjg beda
wycofywane z oferty asortymentowe;.

3.3. Wybrane jednostkowe dane spétek zaleznych

W niniejszym podrozdziale zaprezentowano jednostkowe dane finansowe spétek zaleznych z
Grupy PAMAPOL, celem ukazania ich zmieniajgcej sie kondycji finansowej.

3.3.1. Jednostkowe przychody ze sprzedazy
3.3.1.1. Spotki warzywne — WZPOW Kwidzyn I ZPOW Ziebice

W niniejszym podrozdziale przedstawiono dane dotyczace jednostkowych przychodéw ze
sprzedazy osiggnietych w WZPOW Kwidzyn oraz ZPOW Ziebice. Dane przedstawione zostang w
podziale na poszczegdlne grupy produktowe, kanaty dystrybucji. W zwigzku z tym, ze spétki WZPOW
Kwidzyn i ZPOW Ziebice prowadza takg samg dziatalnos¢ i dziatajg w ramach tych samych kanatéw
dystrybucji prezentacja danych sprzedazowych przedstawiana jest w identyczny sposéb dla kazdej
Spofki.

Sprzedaz Spétek warzywnych charakteryzuje zjawisko sezonowosci - najnizsza sprzedaz
odnotowywana jest w miesigcach letnich, a kulminacja sprzedazy nastepuje przed swietami Bozego
Narodzenia oraz przed Wielkanocg oraz w okresach zimowych, kiedy dostep do swiezych warzyw jest
ograniczony. Rdznica w sprzedazy pomiedzy najlepszym i najstabszym kwartatem dla tych spétek
moze nawet wynosi¢ 50%.

Tabela 10 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na poszczegolne grupy
asortymentowe (tys. PLN)

IV kwartat SU?:;Z:;V IV kwartat SU‘::;:V; Zmiana
2012 preecesy 2011 przedazy — rok/rok
ogoétem ogétem

taczne przychody ze sprzedaiy 41 697 100% 34 506 100% 21%
Konserwy warzywne 19 838 48% 18 126 53% 9%
Mrozonki w tym: 21408 51% 15718 46% 36%
Mrozonki - KONFEKCJA 14 585 35% 10 306 30% 42%
Mrozonki - LUZY 6823 16% 5412 16% 26%
Pozostate przychody 451 1% 662 2% -32%
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Udziat w Udziat w

I-1V kw. 2012 sorzedas I-1V kw. 2011 sorzedaz PARIEGE]
rok P ) ¥ rok P ) v rok/rok
ogoétem ogétem

taczne przychody ze sprzedazy 128 657 100% 134 909 100% -5%
Konserwy warzywne 55748 43% 60 764 45% -8%
Mrozonki w tym: 65551 51% 64 494 48% 2%
Mrozonki - KONFEKCJA 45814 36% 34 822 26% 32%
Mrozonki - LUZY 19737 15% 29672 22% -33%
Pozostate przychody 7 358 6% 9651 7% -24%

Rysunek 7 Sprzedaz WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na grupy produktowe (tys. PLN)

25000

20000

15 000

Il IV kwartat 2012

|l IV kwartat 2011
10 000

5000

Konserwy warzywne Mrozonki - KONFEKCJA Mrozonki - LUZY

47



70000

60 764

50000 -

40000 -

30000 -

20000 -

10000 -

Konserwy warzywne

45 814

34 822

Il -1V kw. 2012 rok

lul -1V kw. 2011 rok

29672

19737

Mrozonki - KONFEKCJA

Mrozonki - LUZY

Tabela 11 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na grupy asortymentowe

IV kwartat SU?ZZ;Z'a:’ IV kwartat SU?ZZ;Z:: Zmiana
2012 L 2011 L rok/rok
ogotem ogotem

taczne przychody ze sprzedazy 18 947 100% 18 408 100% 3%
Konserwy warzywne 6 485 34% 5970 32% 9%
Mrozonki w tym: 9 850 52% 11 149 61% -12%
Mrozonki - KONFEKCJA 7 020 37% 6 750 37% 1%
Mrozonki - LUZY 2 830 15% 4399 24% -36%
Pozostate przychody 2612 14% 1289 7% 103%
taczne przychody ze sprzedazy 59 866 100% 58 932 100% 2%
Konserwy warzywne 16 167 27% 16 755 28% -4%
Mrozonki w tym: 35799 60% 31581 54% 13%
Mrozonki - KONFEKCJA 24 039 40% 18 587 32% 29%
Mrozonki - LUZY 11 760 20% 12 995 22% -10%
Pozostate przychody 7 900 13% 10596 18% -25%
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Rysunek 8 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na grupy asortymentowe
(tys. PLN)
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W okresie IV kwartatu 2012 r. spétki warzywne odnotowujg najwyzsze poziomy obrotéw w
ciggu roku. Sprzedaz mrozonek stanowi istotng grupe asortymentowg ze wzgledu na ograniczony
dostep do swiezych warzyw na rynku, natomiast obrét generowany w kategorii konserw warzywnych
jest zwigzany z okresem Swiat Bozego Narodzenia. Narastajgco rok do roku poziom obrotéw
generowanych przez WZPOW Kwidzyn spadt o 5% r/r, natomiast w ZPOW Ziebice wzrdst 0 2% r/r. Jak
wspomniano w poprzednim raporcie okresowym w spotkach warzywnych wprowadzono pierwszy
etap procesu restrukturyzacji majacej na celu poprawe rentownosci sprzedazy. Dziatania naprawcze
skupiaty sie na przegladzie i analizie kontraktow sprzedazowych pod wzgledem ich rentownosci oraz
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analizie rotacji zapasdw w podziale na poszczegdlne indeksy. W efekcie podjeto szereg decyzji o
wycofaniu sie z realizacji czesci kontaktéow sprzedazowych, o wyeliminowaniu czesci indekséw w

koszyku produktéw spétek warzywnych. Dodatkowo do czesci

kontaktéw sprzedazowych

wprowadzono zapisy o tzw. ,,minimum logistycznym”, czyli okreslono minimalng partie asortymentu
jaka dany kontrahent zobowigzuje sie jednorazowo odebraé. O ile dziatania te nie przyczynity sie w
ZPOW Ziebice do znacznego obnizenia obrotéw, to w przypadku WZPOW Kwidzyn Zarzad spodziewat
sie, ze zmiany te mogg spowodowaé znaczny spadek obrotéw i w efekcie ograniczenie skali

dziatalnosci.

Nalezy dodaé, ze dostrzegalne sg zmieniajace sie nawyki zywieniowe wsrdd konsumentow,
coraz czesciej klienci siegajg po wyroby warzywne, a to stanowi dobry argument dla rozwijania
portfela asortymentowego spdtek warzywnych — konieczne jest wprowadzanie licznych nowosci na
rynku w celu zaspokojenia rosngcych wymagan konsumentéw i w konsekwencji generowania coraz
wyzszych obrotéw i poprawy rentownosci sprzedazy.

Kolejnym kryterium klasyfikacji przychoddw ze sprzedazy jest podziat na poszczegdlne kanaty

dystrybucji.

Tabela 12 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na kanaty dystrybucji

IV kwartat slrja:izztle?:avivy IV kwartat sl;:izz;:'a‘gly Zmiana
2012 ) 2011 ) rok/rok
ogotem ogoétem
Kanat tradycyjny 4566 11% 4783 14% -5%
Kanat nowoczesny ogétem 10 823 26% 12 077 35% -10%
?r/ntz;/rrl?a Kwidzyn) 1900 5% 2332 7% -19%
. 8922 21% 9745 28% -8%
(marka wtasna sieci)
Eksport 14 419 35% 9292 27% 55%
Positki regeneracyjne 6320 15% 0 0% -
§przedai produkté'w na zlecenie 3920 9% 5 667 16% 31%
innych producentéw
Pozostate przychody ze sprzedazy 1649 4% 2687 8% -39%
Sprzedaz ogétem 41 697 100% 34 506 100% 21%

IV kw. suf:;zfa‘;' -IV kw. SU:’:;:;' Zmiana
2012 rok P " ¥ 2011 rok P " ¥ rok/rok
ogotem ogotem
Kanat tradycyjny 16123 13% 20478 15% -21%
Kanat nowoczesny ogétem 42 072 33% 47 171 35% -11%
w tym
7477 69 10053 72 -269
(marka Kwidzyn) % % %
. 34594 27% 37119 28% -7%

(marka wtasna sieci)
Eksport 35946 28% 36 735 27% -2%
Positki regeneracyjne 11 865 9% 0 0% -
.Sprzedaz produkt?w na zlecenie 9554 7% 13173 10% 27%
innych producentéw
Pozostate przychody ze sprzedazy 13 097 10% 17 352 13% -25%
Sprzedaz ogétem 128 657 100% 134 909 100% -5%
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Rysunek 9 Jednostkowe przychody ze sprzedazy WZPOW Kwidzyn w rozbiciu na giéwne kanaty dystrybucji
(tys. PLN)
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Tabela 13 Jednostkowe przychody ze sprzedazy ZPOW Ziebice w rozbiciu na kanaty dystrybucji

IV kwartat SU?ZZ;Z:;V IV kwartat SU?:;Z:;V Zmiana
2012 ey 2011 e rok/rok
ogoétem ogoétem
Kanat tradycyjny 96 1% 2802 15% -97%
Kanat nowoczesny ogétem 2420 13% 1799 10% 35%
Eksport 5294 28% 7182 39% -26%
Catering 35 0% 0 0% -
Sprzedaz produktéw na zlecenie
. , 8490 45% 5336 29% 59%
innych producentéw
Pozostate przychody ze
. 2612 14% 1289 7% 103%
sprzedazy
Sprzedaz ogotem 18 947 100% 18 408 100% 3%
IV kw. 2012 suf:;:'a"i" IV kw. suf:;:'a"i" Zmiana
rok zgélemy 2011 rok ?)gélemy rok/rok
Kanat tradycyjny 2196 4% 4402 7% -50%
Kanat nowoczesny ogétem 8 906 15% 7678 13% 16%
Eksport 20678 35% 16 549 28% 25%
Catering 680 1% 454 1% 50%
Sprzedaz produktow na 19 506 33% 19 254 33% 1%
zlecenie innych producentéw
zs:z‘;ﬁ:; przychody ze 7900 13% 10595 18% -25%
Sprzedaz ogotem 59 866 100% 58 932 100% 2%

Rysunek 10 Jednostkowe przychody ze sprzedaiy ZPOW Ziebice w rozbiciu na kanaty dystrybucji

(tys. PLN)
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Z analizy sprzedazy w podziale na kanaty dystrybucji widoczny jest podziat jaki zastosowano
dla spétek warzywnych jesli chodzi o sposdb dystrybucji warzyw. W obu spétkach istotne sg kanaty
eksportowe i nowoczesny. Z tym, ze sprzedaz do sieci w ZPOW Ziebice realizowana jest w najwiekszej
czesci w markach wiasnych sieci — sporadycznie zdarza sie, ze Spotka WZPOW Kwidzyn zleca
produkcje wyrobu pod brandem , Kwidzyn” spétce ZPOW Ziebice — realizacja takiej sprzedazy zostaje
wowczas wytgczona z przychoddw skonsolidowanych (Ziebice dokonujg sprzedazy do spétki WZPOW
Kwidzyn).

W przypadku Spoétki ZPOW Ziebice, nalezy podkresli¢, ze petni ona réwniez role duzego
podproducenta na rzecz innych spétek, w tym spétek z Grupy. W sprzedazy realizowanej na zlecenie
innych producentéw ujeto w znacznej mierze sprzedaz do spétek z Grupy PAMAPOL — czesé
asortymentu wyprodukowana przez ZPOW Ziebice jest wprowadzana do obrotu przez PAMAPOL i
Kwidzyn, a nastepnie wyroby te sg dystrybuowane w ramach odpowiednich kanatéw dystrybucji tych
spotek. Jako, ze spotka ma ograniczone mozliwosci przypisania tej sprzedazy do poszczegdlnych
kanatéw dystrybucji w swojej strukturze przychoddw, wykazuje to w pozycji podprodukcji na rzecz
innych producentéw. Z poziomu przychodéw skonsolidowanych wprowadzony towar do obrotu
przez PAMAPOL i Kwidzyn ujmowany jest zgodnie z kierunkami zrealizowanej sprzedazy asortymentu
wyprodukowanego przez ZPOW Ziebice. Nalezy zaznaczy¢, ze Spétka ZPOW Ziebice w coraz wiekszym
stopniu sie ,usamodzielnia” poprzez realizacje duzej czesci obrotu w pozostatych kanatach
dystrybucji.

Na poziom generowanych obrotéw w spodtkach warzywnych wptywajg wprowadzone
dziatania restrukturyzacyjne — eliminacja kontraktéw nisko marzowych i oraz kontraktéw
wymagajacych krdtkich partii produkcyjnych. W przysztych okresach sprawozdawczych mozliwe jest
utrzymanie podobnej tendencji na poziomie generowanych obrotéw przez Spétke WZPOW Kwidzyn i
ZPOW Ziebice.

3.3.1.2. MITMAR

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostalty dane dotyczace jednostkowych
przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w Spétce MITMAR. Dane przedstawione zostaty w podziale na
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poszczegdlne grupy produktowe oraz kanaty dystrybucji. Struktura przychodéw w Spétce MITMAR
wyglgda nastepujaco:

1. Podziat sprzedazy wedtug asortymentu:

- Wotowina,

- Wieprzowina,
- Dréb,

- Warzywa.

W pozycji innych przychoddw ze sprzedazy ujmowane sg gtdwnie przychody generowane na
dziatalnosci przechowalniczej.

Nalezy podkresli¢, ze w 2011 r. Spétka MITMAR obok PAMAPOL i Cenosu realizowata
dostawy do instytucji charytatywnych w ramach kontraktu podpisanego z Agencjg Rynku Rolnego,
czyli w przychodach ze sprzedazy uwzgledniona zostanie réwniez sprzedaz jeczmienia (zdarzenie o
charakterze jednorazowym, majgce wptyw na podwyzszenie poziomu przychodéw ze sprzedazy).
Sprzedaz jeczmienia w zwigzku z powyiszym zostata rédwniez uwzgledniona w pozycji innych
przychodéw ze sprzedazy w danych porownywalnych. Dodatkowo przychody generowane z realizacji
w/w kontraktu uwzgledniono w pozycji pozostatych przychoddw ze sprzedazy. Poniewaz spétka jest
tylko dostawcg do instytucji charytatywnych, a wyroby zostaty wyprodukowane przez PAMAPOL S.A,,
wiec nie wpisujg sie w zadng z przyjetych grup asortymentowych.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze spotka MITMAR w 2012 r. realizuje kolejny kontrakt zawarty z
Agencjg Rynku Rolnego. Informacja opublikowana przez Emitenta w raporcie biezgcym nr 14/2012 z
dnia 4 czerwca 2012 r. Spdétka WZPOW Kwidzyn jest podproducentem wyrobéw dostarczanych do
ARR, a obroty zrealizowane na kontrakcie z ARR ujmowane sg w pozycji inne, poniewaz nie wpisujg
sie zadng z przyjetych w MITMAR grup asortymentowych.

2. Podziat wedtug kanatéw dystrybucji wyglada nastepujaco:

- Sprzedaz kraj,
- Sprzedaz eksport w tym (podkategoria) w ramach i poza Unie Europejska.

Przychody zrealizowane w ramach kontraktu z ARR (2011 r.) i zwigzanej z tym sprzedazy
jeczmienia ujeto odpowiednio w sprzedazy krajowej w 2011 r. W analogiczny sposdb ujeto sprzedaz
zrealizowang do ARR w 2012 r.

Przychody Spoétki charakteryzuje zjawisko sezonowosci, chociaz wahania na poziomie
generowanych obrotéw w ciggu roku miedzy ,,najlepszym”, a , najgorszym” okresem nie sg znaczace.
Najwieksze wolumeny obrotéw spdtka osigga w okresach przedswigtecznych oraz w okresach
letnich.

MITMAR w rozbiciu

Tabela 14 Jednostkowe przychody ze sprzedaiy Spétki
asortymentowe (tys. PLN)

na grupy

Vkwartat | Udziat "V :‘3’13;“' udziat
Asortyment 2012 (w tys. | asortymentu TG asortymentu :ok/rok
zt z dotacjg) | w sprzedazy o '. w sprzedazy
dotacja)
Wotowina 10583 22% 7 487 20% 41%
Wieprzowina 22793 47% 22431 61% 2%
Dréb 5424 11% 3422 9% 59%
Warzywa 1728 4% 1052 3% 64%
Dania gotowe (mrozone) 3 0% 127 0% -98%
Inne (w tym ustugi sktadowania) 7 649 16% 2 096 6% 265%
w tym dostawy do ARR 5613 12% 2473 7% -
w tym sprzedaz jeczmienia 0 0% 0 0% -
Sprzedaz ogétem 48 180 100% 36 615 100% 32%
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I-1V kw. 1-1V kw.

2012 rok (w LLEL 2011 rok SRHC % zmiana

Asortyment asortymentu asortymentu

tys. ztz W sprzedas (w tys. zt z W sprzedas rok/rok

dotacja) P v dotacja) P v
Wotowina 41997 25% 21947 14% 91%
Wieprzowina 85769 50% 86 621 57% -1%
Dréb 16 232 10% 11018 7% 47%
Warzywa 7 850 5% 6 070 4% 29%
Dania gotowe (mrozone) 130 0,1% 492 0,32% -74%
Inne (w tym ustugi sktadowania) 18 013 11% 25588 17% -30%
w tym dostawy do ARR 11 249 7% 11 343 7% -1%
w tym sprzedaz jeczmienia 0 0% 9895 7%
Sprzedaz ogétem 169 991 100% 151 736 100% 12%

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY (BEZ SPRZEDAZY JECZMIENIA W 2011 r.)

-1V kw. I -1V kw.

2012 rok (w o 2011 rok S % zmiana

Asortyment asortymentu asortymentu

tys. ztz W sprzedas (w tys. zt z W sprzedas rok/rok

dotacja) P ¥ dotacja) P ¥
Wotowina 41 997 25% 21947 15% 91%
Wieprzowina 85769 50% 86 621 61% -1%
Dréb 16 232 10% 11018 8% 47%
Warzywa 7 850 5% 6 070 4% 29%
Dania gotowe (mrozone) 130 0% 492 0% -74%

Inne (w tym ustugi

. 18 013 11% 15 693 11% 15%
sktadowania)
w tym dostawy do ARR 11 249 7% 11343 8% -1%
Sprzedaz ogétem 169 991 100% 141 841 100% 20%

Zaréwno w poréwnaniu kwartalnym rok do roku spétka realizuje wyzsze obroty, co w duzej
mierze jest efektem obecnej sytuacji w segmencie miesnym i utrzymujgcymi sie wysokimi cenami
surowca. Najwieksze poziomy procentowych przyrostéw ze sprzedazy odnotowywane byty w
kategorii wotowiny i drobiu. Stagnacja sprzedazy wieprzowiny zwigzana jest m.in. z przesunieciem
sprzedazy realizowanej do Chin na pdzniejsze okresy w roku. Spozycie wieprzowiny na rynku polskim
utrzymuje sie na wysokim poziomie, natomiast nie odnotowuje sie juz dynamicznych wzrostéw, a
kontrakty sprzedazowe na rynku krajowym na sprzedazy wieprzowiny charakteryzujg sie nizszg
marzowoscig w stosunku do innych kontraktéw.

Spozycie wotowiny na rynku polskim w poréwnaniu do innych krajéw Unii Europejskiej jest
zdecydowanie nizsze, dlatego mozna szacowac, ze w tej grupie asortymentowej sprzedaz bedzie
wzrastata. Co wazne, eksport wotowiny dla Spétki MITMAR w okresie sprawozdawczym stanowit
rowniez duzg czes¢ obrotu — jest to efekt stale zmieniajgcej sie specyfiki handlu miesem, polegajacy
na dostrzeganiu mozliwosci generowania wysokich marz na sprzedazy.

Spozycie drobiu natomiast w Polsce nadal ro$nie i mozna spodziewac sie rowniez wzrostu w
tej grupie asortymentowej. Sprzedaz miesa drobiowego (jej wzrost) jest efektem utrzymujgcych sie
wysokich cen miesa wieprzowego i wotowego, co sprawia, ze w konsekwencji, czes¢ konsumentéw
decyduje sie siegngé po tanszy asortyment. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze na skutek przesuniecia czesci
konsumentéw do grupy asortymentowej miesa drobiowego, dostrzegalny jest dynamiczny wzrost
cen rowniez w tej grupie - nie nalezy spodziewaé sie zréwnania poziomu cen drobiu z cenami
wotowiny i wieprzowiny. W efekcie mozna spodziewaé sie utrzymania wzglednie statej grupy
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odbiorcéw tego asortymentu. Eksport miesa drobiowego odbywa sie do krajéw o nizszym stopniu

zamoznosci (Chiny, Afryka).

Jak wspomniano powyzej w pozycji ,inne” ujeto odpowiednio sprzedaz zrealizowang w
ramach kontraktéw ARR 2012 i ARR 2011 oraz w ramach sprzedazy ziarna jeczmienia w

odpowiednich okresach 2011 r.

Tabela 15 Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spotki MITMAR w rozbiciu na kanaty dystrybucji

IV kwartat

IV kwartat Udziat 2011 Udziat % zmiana
2012 (w tys. kanatu w e kanatu w rok/rok
zt z dotacja) sprzedazy FeeE) sprzedazy
Kraj
W tym: 25238 52% 18 915 52% 33%
dostawy do ARR 5613 12% 2473 7% -
sprzedaz jeczmienia 0 0% 0 0% -
Eksport: 21102 44% 17 213 47% 23%
- poza UE 8268 17% 8081 22% 2%
-wramach UE 12 834 27% 9132 25% 41%
Inne 1840 4% 487 1% 278%
Sprzedaz ogétem 48 180 100% 36 615 100% 32%

-1V kw. . -1V kw. .
2012 rok (w LA 2011 rok b % zmiana
tys. zt z LU (w tys. zt z UG rok/rok
vs. . sprzedazy ¥ " sprzedazy
dotacja) dotacja)
Kraj
w tym: 94 186 55% 94719 62% -1%
dostawy do ARR 11 249 7% 11343 - -
sprzedaz jeczmienia 0 0% 9895 - -
Eksport: 69 500 41% 53597 35% 30%
- poza UE 23 068 14% 26422 17% -13%
-wramach UE 46 432 27% 27 176 18% 71%
Inne 6 305 4% 3420 2% 84%
Sprzedaz ogétem 169 991 100% 151 736 100% 12%

CHARAKTERYSTYKA SPRZEDAZY (BEZ SPRZEDAZY JECZMIENIA W 2011 r.)

-1V kw. . I -1V kw. .
2012 rok (w Udziat 2011 rok Udziat % zmiana
asortymentu asortymentu
tys. zt z w sprzedai (w tys. zt z W sorzedai rok/rok
dotacjq) P v dotacja) P v
Kraj o o )
W tym: 94 186 55% 84 824 60% 11%
dostawy do ARR 11 249 7% 11 343 8% -1%
Eksport: 69 500 41% 53 597 38% 30%
- poza UE 23 068 14% 26422 19% -13%
-w ramach UE 46 432 27% 27 176 19% 71%
Inne 6 305 4% 3420 2% 84%
Sprzedaz ogétem 169 991 100% 141 841 100% 20%
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Struktura sprzedazy w podziale na kierunki sprzedazy pokazuje réwniez jak zmienita sie
polityka handlu miesem w spodice. Sprzedaz na rynku krajowym (po wyeliminowaniu obrotu
zrealizowanego na sprzedazy jeczmienia) wzrosta w mniejszym stopniu niz eksport. Natomiast
najwiekszg dynamikg wzrostowa charakteryzowata sie sprzedaz w ramach Unii Europejskiej. Nalezy
tutaj jednak podkresli¢, ze czesto odbiorcami spdtki MITMAR sg réwniez posrednicy handlu miesem,
ktérzy pdziniej dokonujg kolejnej odsprzedazy tego asortymentu na inne rynki. W takiej sytuacji
oczywiscie odbiorcg (wynikajacym ze strony umowy) jest firma zlokalizowana w UE, wysytka
natomiast moze odbywaé sie do kraju z poza UE — jest to jednak dla spotki MITMAR ciezko
identyfikowalne. Na wzrost eksportu w ramach UE wptyneta dodatkowo wysoka sprzedaz wotowiny
na te rynki. Natomiast wzrost sprzedazy na rynku krajowym zwigzany jest ze sprzedazg drobiu i
utrzymujacymi sie wysokimi cenami wieprzowiny.

W ocenie Zarzadu strategia dostosowania polityki sprzedazowej zgodnie z mozliwoscig
realizowania wysokich marz na sprzedazy dobrze wpisuje sie w dziatalnos¢ spotki. Skutkiem tego w
ostatnich okresach sprawozdawczych widoczna byta zmiana struktury generowanych obrotéw spétki,
a w konsekwencji odzwierciedlajg to coraz lepsze wyniki finansowe MITMAR. W przysztych okresach
sprawozdawczych perspektywy sprzedazowe spoétki utrzymaja sie na tym samym dobrym poziomie.

Nalezy doda¢, ze kontrakt z ARR w ramach programu 2012 bedzie realizowany przez MITMAR
do konca lutego 2012 r., a w 2013 r. kontrakt z ARR zawarta Spétka Pamapol S.A.
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3.3.2.1. Spotki warzywne — WZPOW Kwidzyn I ZPOW Ziebice

Ponizej zaprezentowano analize wybranych pozycji z jednostkowych rachunkéw zyskéw i
strat spotki WZPOW Kwidzyn i ZPOW Ziebice za okres IV kw. 2012 r. w pordwnaniu z IV kw. 2011 r.
oraz za okres I-IV kw. 2012 r. w porédwnaniu do I-IV kw. 2011 r. Wyniki spétek warzywnych zostang
zaprezentowane w ramach jednego rozdziatu, poniewaz na wielu polach ich dziatalnos¢ jest zbiezna.
Obie spétki podlegajg oddziatywaniu tego samego otoczenia w skali makro i mikro, wiec wiekszos¢
czynnikéw majgcych wptyw na osiggane wyniki tych spotek jest taka sama.

Wybrane pozycje jednostkowych rachunkow zyskow i

Tabela 16 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikéw spétki WZPOW Kwidzyn (tys. PLN)

\ \ETER EEL]

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja kalkulacyjna) IV kw.2012 IVkw.2011 @ !-IVkw. —1-1Vkw.
! 2012 2011

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw, w tym: 41 697 34 506 128 657 134 909
Przychody netto ze sprzedazy produktow 36 986 31714 113 440 112 474
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 4711 2792 15217 22 435
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw, w tym: 36 025 29 882 109 934 113 579
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 31561 27 213 96 220 92 333
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 4464 2 669 13714 21246
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 5672 4624 18723 21330
Koszty sprzedazy 3682 3692 10 088 10 267
Koszty ogdlnego zarzadu 3579 3394 12 886 12 276
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E) -1589 -2 462 -4 251 -1213
Pozostate przychody operacyjne 400 4553 4517 6129
Pozostate koszty operacyjne 367 2 257 1809 3157
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) -1556 -166 -1543 1759
Przychody finansowe 1476 1333 1940 1690
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Koszty finansowe 2022 2162 6 327 5835
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J—K) -2102 -995 -5930 -2 386
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (LtM) -2102 -995 -5930 -2 386
Podatek dochodowy 0 438 182 714
Zysk (strata) netto (N-O—P) -2 102 -1433 -6 112 -3100
Koszty w uktadzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 46 360 29 812 149 659 142 485
I. Amortyzacja 986 875 3 868 3423
Il. Zuzycie materiatéw i energii 30135 16 626 96 446 84 057
1. Ustugi obce 5 824 5251 17 179 16 186
IV. Podatki i optaty 108 79 1243 1212
V. Wynagrodzenia 2 808 2519 10 561 9991
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 670 283 2877 2315
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1365 1510 3771 4055
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4 464 2 669 13714 21246

Tabela 17 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym WZPOW Kwidzyn

Marza zysku brutto

IV kw. 2012

IV kw. 2011

-1V kw.
2012

Jednostkowo Kwidzyn - ogétem 14% 13% 15% 16%
Jednostkowc? Kwidzyn , 15% 14% 15% 18%
- ze sprzedazy produktow

Jednostkowo Kwidzyn 59% 4% 10% 59

- ze sprzedazy towarow

Tabela 18 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku wynikow spotki ZPOW Ziebice (tys. PLN)

Narastajgco
; - IV kw. 1- 1V kw.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja kalkulacyjna) IV kw. 2012 IV kw. 2011 | W W
! 2012 2011

Przychf)dY netto -ze fprzedazy produktéw, 18 947 18 408 59 866 58932
towarow i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 802 17 841 54278 49776
Przychod’y netto ze sprzedazy towaréw i 1145 567 5 588 9156
materiatéw
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i

L, 16 733 14 926 52 205 50 763
materiatéow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15728 14 438 47 022 42 132
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1005 488 5183 8631
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 2214 3482 7 661 8169
Koszty sprzedazy 509 281 1648 1275
Koszty ogdlnego zarzadu 1292 1449 5022 5043
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 413 1752 991 1851
Pozostate przychody operacyjne 210 232 981 1367
Pozostate koszty operacyjne 104 492 643 1143
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) 519 1492 1329 2075
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Przychody finansowe 22 88 310 88
Koszty finansowe 384 570 1 605 1499
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J—K) 157 1010 34 664
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (LtM) 157 1010 34 664
Podatek dochodowy -123 319 -62 576
Zysk (strata) netto (N-O-P) 280 691 96 88
Koszty w uktadzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 197 14 841 65 821 62 140
I. Amortyzacja 568 498 2157 1906
Il. Zuzycie materiatéw i energii 8253 9 097 40 156 35944
1. Ustugi obce 2028 2336 8 654 6 980
IV. Podatki i optaty 25 106 431 640,0
V. Wynagrodzenia 1849 1812 7228 6 404
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 395 398 1642 1331
VII. Pozostate koszty rodzajowe 74 106 370 304
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1 005 488 5183 8631

Tabela 19 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym ZPOW Ziebice

Marza zysku brutto IV kw. 2012 IV kw. 2011

Jednostkowo Ziebice - ogétem 12% 19% 19% 19%
Jednostkowg Ziebice , 129% 20% 20% 20%
- ze sprzedazy produktow

Jednostkowo Ziebice 12% 1% 1% 1%

- ze sprzedazy towarow

W obu spotkach warzywnych w ujeciu narastajgco dostrzegany jest utrzymujgcy sie trend
generowania niskich, a w przypadku WZPOW negatywnych rentownosci na wszystkich poziomach ich
dziatalnosci.

W poprzednich raportach okresowych Zarzad Grupy informowat o podejmowanych
dziataniach naprawczych w spoétkach warzywnych, gdzie wskazywat, ze najpierw zostaly one
wprowadzone do ZPOW Ziebice zeby mdc szybko zidentyfikowac efekty (spotka o mniejszej skali
dziatalnosci). W pdzniejszym etapie zmiany zastosowane w ZPOW Ziebice miaty by¢ wprowadzone do
WZPOW Kwidzyn.

Zmiana kondycji finansowej spotki ZPOW Ziebice jest efektem przeprowadzonej w tej spoétce
gruntownej restrukturyzacji. Wyniki w pordwnaniu narastajgco rok do roku sg na podobnych
poziomach. W spétce ZPOW Ziebice kontynuowane sg dziatania majace na celu poprawe rentownosci
poprzez wycofanie sie z realizacji nisko rentownych kontraktéw sprzedazowych oraz wycofanie z
oferty produktowej stabo rotujgcych asortymentéw oraz asortymentéw produkowanych w tzw.
krétkich seriach, a takze w razie potrzeby niewykluczone sg dalsze korekty cennika — jest to jednak
najwieksze wyzwanie dla spétek warzywnych.

Rynek producentéw warzywnych charakteryzuje sie duzg konkurencyjnoscia. Producenci w
celu utrzymania swojej pozycji na rynku podejmujg dziatania konkurowania ceng w sposdb
wyniszczajacy caty segment warzywny. Producenci sami dziatajg na swoja niekorzy$é wprowadzajac
tak niskie ceny, ze optacalno$¢ kontraktéw traci jakiekolwiek znaczenie, a gtéwnym celem do
realizowania dostaw jest ratowanie ptynnosci finansowej. W efekcie doprowadza to do coraz
liczniejszych upadtosci spotek z sektora przetwérstwa owocowo- warzywnego. Co wazne, mozna by
widzie¢ pewnego rodzaju szanse dla spoétki w takich momentach, kiedy inni producenci ogfaszajg
upadtosc, jednak presja odbiorcéw do utrzymania ceny wyrobdw na niskim poziomie jest tak silna, ze
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proces negocjacji osigga bardzo dtugi czas, a czesto wprowadzenie podwyzek staje sie niemozliwe.
Spoétki warzywne nie zawsze ulegajg silnej presji ze strony odbiorcy, co jest m.in. widoczne w
ograniczeniu skali dziatalnosci WZPOW Kwidzyn, chociaz zaktadajgc, ze konieczne jest utrzymanie
pewnego optymalnego poziomu produkcyjnego i sprzedazowego zmuszone sg dziata¢ na bardzo
niskich marzach generowanych na sprzedazy.

Zarzad dostrzega dalsze mozliwosci wzrostu rynku przetwdrstwa owocowo - warzywnego
zaréowno w kategorii konserw warzywnych jak i mrozonek. Nalezy jednak podkresli¢, ze obecnie
mamy do czynienia z silng konkurencjg cenowa, ktéra nie wptywa pozytywnie na funkcjonowanie
tego segmentu i nalezy sie spodziewaé, ze dziatalno$é przetwdrstwa owocowo- warzywnego w
przysztych okresach sprawozdawczych bedzie podlegata statej kontroli Zarzadu Grupy — w celu
podejmowania kolejnych inicjatyw naprawczych, jakie mogg pozwoli¢ na utrzymanie pozycji
rynkowej spétek warzywnych.

Jak informowano w poprzednim raporcie okresowym Zarzad Grupy PAMAPOL podjat decyzje
o rozpoczeciu wspotpracy z firma doradczg PricewaterhouseCoopers (PwC) w celu przeprowadzenia
przegladu funkcjonowania kazdej spotki w Grupie PAMAPOL oraz funkcjonowania catej Grupy, ktérej
zadaniem jest opracowanie kompleksowe] strategii Grupy. Wspdtpraca z zewnetrznym doradczg
przyczyni sie do opracowania szeregu inicjatyw naprawczych w poszczegdlnych spdtkach, w kazdej
dziedzinie funkcjonowania poszczegdlnych zaktadéw produkcyjnych. Zarzad dostrzega koniecznosé
wprowadzenia gruntownych zmian w sposobie funkcjonowania gtéwnie spétek warzywnych, jako ze
segment warzywny stanowi bardzo waziny zakres dziatalnosci Grupy PAMAPOL. W raporcie z
przegladu opracowanego przez PwC przedstawione zostang inicjatywy naprawcze, ktérych celem
jest zoptymalizowanie funkcjonowania Grupy Kapitalowej PAMAPOL, jednakie obok prac
optymalizacyjnych podjeto réwniez prace zwigzane z opracowaniem kompleksowe] strategii
marketingowej. Strategia marketingowa natomiast pozwoli sprecyzowac dalsze kierunki rozwoju
portfela produktowego Grupy, okresli pozycjonowanie ,brandéw” Grupy na rynkach zbytu oraz
sprecyzuje cele do ktérych nalezy dazy¢. Przyjecie obu strategii przez Zarzad i Rade Nadzorczg Grupy
PAMAPOL, bedzie poczatkiem licznych zmian jakie nastgpig m.in. w trakcie 2013 r. i nastepnych
latach funkcjonowania Grupy.

3.3.2.2. MITMAR

Ponizej zaprezentowano wyniki oraz analize dziatalnosci spotki MITMAR.

Tabela 20 Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat MITMAR (tys. PLN)

Narastajgco

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja kalkulacyjna) IV kw. 2012 IV kw. 2011 | -1V kw. - IV kw.

! 2012 2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 48180 36 615 169 991 151 736
towardow i materiatéw, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 583 13 455 55997 42 387
Przychodly netto ze sprzedazy towardéw i 31597 23 160 113 994 109 349
materiatow
Koszt\( sp’rzedanych produktéw, towardw i 43781 30588 151 689 131 146
materiatow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13 277 10 384 46 293 33511
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 30 504 20204 105 396 97 635
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 4399 6 027 18 302 20590
Koszty sprzedazy 3403 3 006 12141 11700
Koszty ogdlnego zarzadu 1168 1677 4754 5019
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—-D-E) -172 1344 1407 3871
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Pozostate przychody operacyjne 272 470 3761 1847

Pozostate koszty operacyjne 218 636 2132 2205
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) -118 1178 3036 3513
Przychody finansowe 378 142 658 283
Koszty finansowe 402 549 1686 1916
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -142 771 2008 1880
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (LtM) -142 771 2008 1880
Podatek dochodowy -26 64 537 340
Zysk (strata) netto (N-O-P) -116 707 1471 1540

Koszty w uktadzie rodzajowym

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 097 15 507 65 915 51758
I. Amortyzacja 722 717 2872 2907
Il. Zuzycie materiatow i energii 14 536 10 496 48 499 34 328
1. Ustugi obce 1220 1377 4279 4641
IV. Podatki i optaty -54 162 298 511
V. Wynagrodzenia 1903 1920 7233 6 890
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 355 508 1586 1462
VII. Pozostate koszty rodzajowe 415 327 1148 1019

Tabela 21 Marza zysku brutto na poziomie jednostkowym MITMAR

-1V kw.
2011

Marza zysku brutto IV kw. 2012 IV kw. 2011

Jednostkowo MITMAR - ogétem 9% 16% 11% 14%

Jednostkowo MITMAR

. . 20% 23% 17% 21%
- ze sprzedazy produktow

Jednostkowo MITMAR

. . 3% 13% 8% 11%
- ze sprzedazy towarow

Wyniki spétki MITMAR wskazujg na jej stabilng kondycje finansowa. Zmiana polityki handlu
miesem — dostosowanie asortymentu i kierunkéw sprzedazy wptyneto korzystnie na generowane
rentownosci na poziomie marzy brutto na sprzedazy, co w efekcie optymalizacji kosztowej spotki i
utrzymania pozostatych kosztéw dziatalnosci spotki (kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu) na
wzglednie statym poziomie, pozwolito utrzymac¢ wynik na sprzedazy netto na stosunkowo
satysfakcjonujgcym poziomie. Niemniej jednak wyniki w porownaniu rok do roku zaréwno
narastajgco i kwartalnie wskazujg na pogorszenie zyskownosci sprzedazy na poziomie marzy brutto
oraz marzy netto. Sytuacja w segmencie miesnym jest nadal trudna i nalezy bacznie obserwowad
zmieniajgce sie trendy na tym rynku. Obecnie m.in. po raz kolejny wiele firm ubezpieczeniowych
zaczyna obnizac limity ubezpieczeniowe na kontrahentdéw. Dodatkowo obnizenie rentownosci na
sprzedazy produktéw jest zwigzane z ograniczeniem dziatalnosci produkcyjnej — konfekcjonowanie
mrozonek oraz przesuniecie realizacji wysytek pakowanego miesa zagranice na pdzniejsze terminy
(mieso sprzedawane w opakowaniu, np. kartonowym ujmowane jest w przychodach ze sprzedazy
produktéw). Wynik na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej zwigzany jest z prowadzong
przez spotke ostrozng polityka tworzenia rezerw na wszelkiego rodzaju zdarzenia gospodarcze jakie
mogg nastgpi¢ w trakcie dziatalnosci spétki MITMAR.

Zarzad szacuje utrzymanie rentownosci dziatalnosci spotki MITMAR w przysztych okresach
sprawozdawczych na stosunkowo zblizonym poziomie. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze spdtka
bedzie kontynuowata dostawy w ramach kontraktu zawartego z Agencja Rynku Rolnego do korica
lutego 2013 r.
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3.3.3. Wybrane pozycje jednostkowych rachunkow wynikow
pozostatych spotek zaleznych

W niniejszym podrozdziale przedstawione zostang wybrane pozycje z jednostkowych

rachunkéw zyskow i strat pozostatych spétek z Grupy PAMAPOL tj. Dystrybucja oraz Huta Szkfa
Stawno.

KWARTALNIE KWARTALNIE Narastajaco Narastajgco

RACHUNEK . Huta Huta
Dystrybucj
a

ZYSKOW | Dystrybucj Stkta | Szkta | DYSUYRUC DYSIVRUC i saida 5:::3

: ja a
STRA'I: a IV kw. Stawno | Stawno -1V kw. -1V kw. I- IV kw. IV kw.
(wersja IV kw. 2011 IV kw. IV kw. 2012 2011 2012 2011
kalkulacyjna) 2012 2012 2010 -

Przychody
netto ze
sprzedazy
produktéw, 3077 2989 14 694 13 277
towardéw i
materiatow,
w tym:

Przychody
netto ze
sprzedazy 2993 2989 13303 13277
produktow i
ustug

Przychody
netto ze
sprzedazy 84 0 1391
towardw i
materiatéw

Koszty
sprzedanych
produktow,
towaréw i
materiatow,
w tym:

2889 2983 13424 12154

Koszt
wytworzenia
sprzedanych
produktéow

2 809 2983 12 141 12 154

Wartosc
sprzedanych
towardw i
materiatéw

80 0 1283

Zysk (strata)
brutto ze
sprzedazy (A-
B)

188 6 1270 1123

Koszty

. 19 19 29 43
sprzedazy

Koszty 267 257 39 1021 1011
ogdlnego 56 9
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zarzadu

Zysk (strata)
ze sprzedazy -98 -270 -39 -1 220 69 -156 -39
(C-D-E)

Pozostate
przychody 46 52 55 191
operacyjne

Pozostate
koszty -2 8 18 9
operacyjne

Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej
(F+G—H)

-50 -226 -39 -1 257 251 -156 -39

Przychody
finansowe

Koszty 51 68 223 297
finansowe 2 9

Zysk (strata) z
dziatalnosci
gospodarczej
(1+)—K)

-101 -294 -44 1 34 -46 -178 -51

Wynik
zdarzen
nadzwyczajny
ch

Zysk (strata)

brutto (L+M) -101 -294 -44 1 34 -46 -178 -51

Podatek
dochodowy

Pozostate
obowigzkowe
zmniejszenia
zysku
(zwiekszenia
straty)

14 1 15 -5

Zysk (strata)
netto (N-O- -115 -295 -44 -4 19 41 -178 -51
P)

Spoétka Dystrybucja swiadczy ustugi dystrybucyjne dla innych podmiotéw Grupy i jej wyniki
nie wptywajq istotnie na wynik skonsolidowany.

Spoétka Huta Szkta Stawno jest podmiotem, ktéry nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j i jest
wystawiona do sprzedazy.

3.4. Wptyw transakcji walutowych na skonsolidowany wynik
Grupy Kapitatowej PAMAPOL

Na dzien sprawozdawczy i na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadna ze
spotek nie posiada zawartych transakcji na instrumenty pochodne zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe. W ramach przyjetej polityki zabezpieczania przed ryzykiem kursowym, zadna ze spétek z
Grupy nie moze bez zgody Rady Nadzorczej i Zarzadu Jednostki Dominujgcej samodzielnie zawierac
transakcji na instrumenty pochodne i inne o charakterze spekulacyjnym. Spoétki samodzielnie mogg
zawierac transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym typu forward (z rzeczywistg dostawg
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waluty), jednakze mogg by¢ one zawarte tylko pod zabezpieczenie realizacji konkretnego kontraktu
importowego lub eksportowego.

W Grupie PAMAPOL najwyzszy poziom zabezpieczen w postaci transakcji typu forward miata
spotka Cenos. Transakcje w tej spétce zawierane byly w celu zabezpieczenia kontraktéw zakupu
surowca. Po sprzedazy spétki Cenos poziom stosowanych zabezpieczen poprzez transakcje typu
forward bedzie zdecydowanie nizszy.

3.5. Informacje o zdarzeniach o charakterze nadzwyczajnym
majgcych wptyw na osiggane wyniki przez Grupe Kapitatowg
PAMAPOL

W IV kwartale 2012 r. Spétka PAMAPOL S.A. dokonata zbycia 100% udziatéw spétki zaleznej
Cenos Sp. z 0.0. na rzecz Gemini Grupe UAB. Szczegdtowy opis umowy znajduje sie w rozdziale pt.
,Umowy zawarte w okresie objetym informacjg”, natomiast opis jak to zdarzenie wptyneto na wynik
PAMAPOL S.A. oraz wyniki skonsolidowane Grupy zostat przedstawiony w rozdziatach dotyczacych
charakterystyki rachunku wynikéw jednostkowego PAMAPOL S.A. oraz Grupy Kapitatowej PAMAPOL.

3.6. Prognozy wynikdw Grupy PAMAPOL

Grupa PAMAPOL S.A. nie publikowata prognoz wynikdw za IV kwartat 2012 r. ani za caty rok
obrotowy 2012 r.

4. Akcjonariusze i wiadze PAMAPOL S.A.

4.1. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 28 lutego 2013 r. wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

1. Pawet Szataniak — posiada 8.261.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi 35,66 %
kapitatu zaktadowego PAMAPOL S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.261.800 gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,66 % ogdlnej liczby gtosow.

2. Mariusz Szataniak — posiada 8.262.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A, co stanowi 35,67
% kapitatu zaktadowego PAMAPOL S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 8.262.700 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 35,67 % ogdlnej liczby gtosow.

3. Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajg
1.195.450 akcji zwyktych na okaziciela serii B, co stanowi 5,16 % kapitatu zaktadowego
PAMAPOL S.A.. Posiadane akcje dajg prawo do 1.195.450 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi 5,16 % ogdlnej liczby gtosow.

Opis zmian w strukturze akcjonariatu

W dniu 11 lutego 2013 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Millennium Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wystepujgcego w imieniu Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (Fundusz) o zmniejszeniu liczby gtoséw w PAMAPOL S.A. posiadanych przez Fundusz
ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw w tej spodtce. Fundusz dokonat zbycia akcji Spétki PAMAPOL S.A. i w
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efekcie ilo$¢ posiadanych przez Fundusz akcji spadfa z 1.160.121, co stanowito 5,0077% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz 1.160.121 gtoséw z ww. akcji, co stanowito 5,0077% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw do 1.144.205, co stanowi 4,9390% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 1.144.205
gtosow z ww. akgji, co stanowi 4,9390% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Niniejsza informacja zostata
opublikowana przez Emitenta w raporcie biezgcym nr 9/2013 z dnia 11 lutego 2013 r.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszej informacji
(tj. 28 lutego 2013 r.)

Akcje w wolnym
obrocie
23,51% =T
.//

,

M. Szataniak
35,67%

Investors TFI S.A.
5,16%

P. Szataniak
35,66%

W okresie sprawozdawczym i do momentu przekazania niniejszego raportu nie wystapity
inne zmiany w strukturze akcjonariatu PAMAPOL S.A.

Spoéfce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.2. Sktfad organow zarzgdzajgcych [ nadzorujgcych
PAMAPOL S.A.

W okresie sprawozdawczym i do momentu przekazania niniejszego raportu kwartalnego
sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujagcych PAMAPOL S.A. nie ulegat zmianie.

Zarzad Spotki

W sktad Zarzagdu PAMAPOL S.A. wchodza:

- Krzysztof Pétgrabia — Prezes Zarzadu
- Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzadu
- Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. wchodza:
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- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Rafat Tuzimek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

- Ewa Szataniak — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Justyna Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Michat Wrzesinski — Cztonek Niezalezny Rady Nadzorczej

W dniu 26 listopada 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PAMAPOL S.A. podjefo
Uchwate nr 5 w sprawie zmiany § 10 statutu Spotki PAMAPOL S.A., w ktérej postanowito zastgpic
brzmienie tego paragrafu ,1. Zarzqd Spotki sktada sie od 1 (jednego) do 5 (pieciu) osob
powotywanych i odwofywanych przez Rade Nadzorczq. W sktad Zarzqdu wchodzqg Prezes Zarzqdu
Spdtki i cztonkowie Zarzgdu Spdtki. Nie wiecej niz dwoém czfonkom Zarzqdu moze byc¢ powierzona
funkcja Wiceprezesow Zarzqdu” przez nastepujace ,,1. Zarzqd Spotki sktada sie od 1 ( jednego) do 6
(szesciu) osob powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. W sktad Zarzgdu wchodzg
Prezes Zarzqdu Spdtki i cztonkowie Zarzqdu Spotki. Cztonkom Zarzqdu moze by¢ powierzona funkcja
Wiceprezesow Zarzqdu”.

4.3. Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A. przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujgce

Stan posiadania akcji PAMAPOL S.A przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien
przekazania raportu za IV kwartat 2012 r., tj. 28 lutego 2013 r.:

1. Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A. - posiada 8.261.800
akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2. Krzysztof Poétgrabia — Prezes Zarzadu PAMAPOL S.A. - posiada 33.071 akcji zwyktych na
okaziciela serii B,

3 Mariusz Szataniak — Wiceprezes Zarzgdu PAMAPOL S.A. - posiada 8.262.700 akcji zwyktych
na okaziciela serii A,

4. Roman Zuberek — Wiceprezes Zarzgdu PAMAPOL S.A. - posiada 1.204 akcji zwykiych na
okaziciela serii B.

Pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji PAMAPOL S.A. Osoby zarzadzajace i
nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji PAMAPOL S.A.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 14 listopada 2012 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujace nie ulegt zmianie.

5. Zasady sporzadzania kwartalnego skroconego sprawozdania
finansowego oraz skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Petng konsolidacjg objete sg sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej PAMAPOL S.A. i

spotek zaleznych: WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., ZPOW Ziebice Sp. z 0.0., MITMAR Sp. z 0.0., CENOS Sp.
z 0.0., Dystrybucja Sp. z 0.0., Huta Szkta Stawno Sp. z 0.0.
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Sprawozdania Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich spétek zaleznych konsolidowane s3 za
caty okres objety sprawozdaniem. W zwigzku z tym, ze zbycie spdtki CENOS zostato dokonane w dniu
20 grudnia 2012 r. dla potrzeb kalkulacji wynikdw Grupy Kapitatowej PAMAPOL zastosowano metode
uproszczong konsolidacji wynikdéw, a mianowicie w przypadku spétki CENOS przyjeto taki sam okres
jak dla pozostatych podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy. Wynik dziatalnosci prowadzonej przez
CENOS po dacie zbycia nie miat istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane Grupy PAMAPOL, przez
znaczng cze$¢ roku CENOS byt czesciag Grupy PAMAPOL. Skonsolidowane dane finansowe zostaty
przedstawione w podziale na dziatalnos¢ zaniechang i kontynuowang. W sprawozdaniu finansowym
w nocie pt. ,Dziatalnos¢ zaniechana” przedstawiono wszystkie pozycje dotyczace bilansu oraz
przeptywéw pienieznych odpowiednio zaklasyfikowanych do tej dziatalnosci. W niniejszej nocie
wskazany jest wptyw transakcji sprzedazy spétki Cenos na sposéb prezentacji danych
skonsolidowanych, pozycje skonsolidowanego rachunku wynikéw zostaty odpowiednio podzielone
na dziaftalnos$¢ zaniechang i kontynuowana.

Zatgczone skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaty za nastepujace
okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzier 31.12.2012 r. i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na dzien
31.12.2011r.
2. Rachunek wynikow:
a. zaokresod01.10.2012 r.do 31.12.2012r. (dane za IV kwartat 2012 r.),
b. zaokres 0od 01.01.2012r. do 31.12.2012 r. (dane narastajgco za cztery kwartaty),
c. dane za okres poréwnywalny: od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. (narastajaco),
d. dane za okres poréwnywalny : od 01.10.2011 r. do 31.12.2011 r. (dane za IV kwartat
2011r.)
3. Rachunek przeptywéw pienieznych:
a. zaokresod01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. (dane narastajgco za cztery kwartaty),
b. dane za okres porownywalny: od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. (narastajaco).
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. i jako dane
poréwnywalne od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .

Jednostkowe sprawozdania finansowe sporzgdzone zostaty za nastepujgce okresy:
1. Bilans wedtug stanu na dzien 31.12.2012 roku i jako dane poréwnawcze wedtug stanu na
dzier 30.09.2012 roku i 31.12.2011 roku.
2. Rachunek wynikow:
a. zaokresod01.10.2012r.do 31.12.2012 r. (dane za IV kwartat 2012 r.),
b. zaokres 0d 01.01.2012r. do 31.12.2012 r. (dane narastajgco za cztery kwartaty),
c. dane za okres poréwnywalny: od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. (narastajaco),
d. dane za okres poréwnywalny : od 01.10.2011 r. do 31.12.2011 r. (dane za IV kwartat
2011r.)
3. Rachunek przeptywéw pienieznych:
a. zaokresod01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. (dane narastajgco za cztery kwartaty),
b. zaokreso0d01.10.2012r.do 31.12.2012 r. (dane za IV kwartat 2012 r.),
c. dane za okres poréwnywalny: od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. (narastajgco).
d. dane za okres poréwnywalny : od 01.10.2011 r. do 31.12.2011 r. (dane za IV kwartat
2011r.)
4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. oraz od
01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. i jako dane porédwnywalne zmiany w okresie od 01.01.2011 r.
do 31.12.2011 r. oraz od 01.10.2011 r. do 31.12.2011 .
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5.1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PAMAPOL S.A. sporzadzone zostato zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Spotka przy
sporzadzeniu $rddrocznego sprawozdania finansowego stosowata te same zasady, ktére byty
stosowane przy sporzgdzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

Podstawa przygotowania sprawozdan finansowych.

Spotki wehodzace w sktad Grupy PAMAPOL, tj. PAMAPOL S.A, WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.,
ZPOW Ziebice Sp. z 0.0., MITMAR Sp. z 0.0. oraz CENOS Sp. z 0.0., Dystrybucja Sp. z 0.0., Huta Szktfa
Stawno Sp. z 0.0. do sporzadzania sprawozdan finansowych stosujg polskie zasady rachunkowosci w
oparciu o Ustawe o rachunkowosci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb konsolidacji
do danych zgodnych z wymogami MSSF — gtéwne rdznice zwigzane sg z przeszacowaniem do
wartosci godziwych majatku WZPOW Kwidzyn Sp. z 0.0., ZPOW Ziebice Sp. z 0.0., CENOS Sp. z o.0.
oraz MITMAR Sp. z o.0.

Inne korekty zwigzane sg ze sposobem prezentacji poszczegdlnych pozycji sprawozdan
finansowych — przede wszystkim rachunku przeptywdw pienieznych i zestawienia zmian w kapitale
wtasnym, tak aby byty one zgodne z MSSF. Dane poréwnawcze zostaty ujete odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PAMAPOL oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej sporzadzone za okres IV kwartatu 2012 r. nie podlegajg przeglgdowi
przez audytoréw.

Doktadny opis zasad sporzgdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
PAMAPOL zostat opisany w sprawozdaniu finansowym Grupy PAMAPOL w rozdziale pt. ,Podstawa
sporzadzenia sprawozdania oraz zasady rachunkowosci”.

5.2. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére
byty prezentowane w poprzednich okresach Srddrocznych
biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych
kwot, ktore byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Zmiany wartosci szacunkowych prezentowane sg w Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu
Skonsolidowanym za IV kw. 2012 r. w nocie pt. ,,Zmiany wartosci szacunkowych”.

5.3. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dituznych i
kapitatowych papierow wartoSciowych

Spoétka nie dokonywata w IV kwartale 2012 r. emisji, wykupu i sptaty dtuznych kapitatowych
papierow wartosciowych.

5.4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na
akcje zwykte i uprzywilejowane

W IV kwartale 2012 r. PAMAPOL S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata dywidend.
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5.5. Informacje o segmentach dziatalnosci

Opis segmentdw operacyjnych i geograficznych zawarty jest w Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej PAMAPOL za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. w nocie ,Segmenty
operacyjne i geograficzne”.

5.6. Wskazanie zdarzen ktére nastgpity pod dniu, na ktory
sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdania finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki

W nocy 26 lutego 2013 r. miato miejsce zdarzenie nadmiernego stezenia tlenku wegla w
jednej z hal produkcyjnych WZPOW Kwidzyn i koniecznos¢ hospitalizacji pracownikéw trzeciej
zmiany. Spoétka poinformowata:

Do zaistniatego zdarzenia podchodzimy z nalezytg powagg i zaangazowaniem, ktére majg na
celu przede wszystkim wyjasnienie przyczyny zatrucia pracownikdw naszego zaktadu.

Zgodnie ze standardowg procedurg naszej firmy polecilismy na biezgco monitorowaé stan
zdrowia pracownikéw i udzieli¢ niezbednej pomocy osobom poszkodowanym, jak réwniez ich
rodzinom i bliskim.

Jednoczesnie powotana zostata grupa ztozona z naszych specjalistow, ktérej zadaniem jest -
niezaleznie od dochodzenia stuzb panstwowych — wyjasnienie przyczyny zaistnienia nadmiernego
stezenia tlenku wegla.

Zlecone réwniez zostato doposazenie wszystkich hal produkcyjnych w czujniki i detektory
stezenia tlenku wegla.

Ostatnia cykliczna kontrola zewnetrznej firmy - na polecenie SANEPIDU - przeprowadzona w
pazdzierniku 2012 r., nie wykazata zadnych nieprawidtowosci w nadmiernym stezeniu szkodliwych
gazéw na terenie hal zaktaddéw.

Zarzad pragnie zaznaczy¢, ze na moment sporzadzenia niniejszej informacji konsekwencje
tego zdarzenia sg trudne do oszacowania z wyjatkiem strat 8 ton surowca znajdujacego sie w miejscu
zdarzenia(rozmrozenie warzyw w zwigzku z koniecznoscia wietrzenia hali).

W zwigzku z ogdlnopolska akcjg w sprawie zafatszowania miesa wotowego miesem koriskim,

ogtoszong przez Stuzby Weterynaryjne z zaktadzie Spétki Pamapol S.A. pobrano préby surowca
miesnego do badan. Kontrola jest w toku.

6. Pozostate informacje

6.1. Informacje o toczacych sie postepowaniach

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyty sie postepowania
dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci PAMAPOL S.A. lub jednostek od niego zaleznych, ktérych
pojedyncza lub tgczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PAMAPOL S.A.
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6.2. Inne informacje, ktdre s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktdére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

Prezentowane Sprawozdanie przedstawia w opinii Zarzadu w sposdb wyczerpujacy

informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg PAMAPOL.
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