QSr
Grupa kapitalowa €felkt #4 sa IV/2012

Informacja dodatkowa
do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego
grupy kapitatowej ,efekt” S.A. za IV kwartat 2012r

|. Informacje ogéine

Korporacja Gospodarcza “efekt" jest  spotkg akcyjng, posiadajaca osobowos¢ prawna.
Siedzibg Spodtki jest Krakow, adres: 31-323 Krakéw, ul. Opolska 12. Spoétka zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS: 0000115403. Dziatalnos¢ gospodarcza Spoétka prowadzi od 1 stycznia 1990 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi PKD
— 6820Z oraz handel hurtowy i detaliczny - klasyfikacja wedtug PKD — 46 i 47. Akcje Spoiki sa
dopuszczone do obrotu gietldowego i notowane w systemie notowan ciggtych na GPW w Warszawie
S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez GPW Spotka zaliczana jest do branzy handlowej.

Zarzad Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. petnit funkcje w sktadzie:
* mgr Bogumit Adamek — Prezes Zarzadu
* mgr Jadwiga Chachlowska — Wiceprezes Zarzadu - Gtéwny Ksiegowy
e dr Olga Lipinska — Dlugosz — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza petnita swoje funkcje w skladzie :
e prof. dr hab. — Roman Niestrdj — Przewodniczacy
* Mieczystaw Kokosinski - Wiceprzewodniczacy
oraz cztonkowie:
« Jan Les$niak, Ryszard Rudzki, Aleksander Skalbmierski

Audytorem sprawozdan finansowych Spéiki jest Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Konto” sp. z 0.0. w
Krakowie, ul. Syrokomli 17, wybrana zgodnie z postanowieniami Statutu przez Rade Nadzorczag
Lefekt” S.A. w dniu 23 maja 2012r.

Grupa kapitatowa ,efekt” SA

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. jest Firmg o profilu wieloproduktowym i podmiotem dominujacym
w grupie kapitatowej. Holdingowa struktura Spétki ksztattowata sie w trakcie wieloletniego formowania
pola rynkowego, dywersyfikacji zrédet przychodéw i poszukiwania odpowiedniej formy zarzadzania,
uwzgledniajacej charakter prowadzonej dziatalnosci. W sktad grupy kapitatowej ,efekt” S.A.— obok
spotki matki tj. Korporacji Gospodarczej “efekt” SA — wchodza obecnie dwie jednostki zalezne, bedace
wylacznag wlasnoscig Korporacji, wyposazone w potencjat gospodarczy i kapitatowy przystosowany do
realizaciji strategicznych celéw grupy ,efekt” SA. Sa to:

. “EFEKT-HOTELE” S.A. z siedzib @ w Krakowie ul. Opolska 12 wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000291697. Dzien objecia kontrolg tej jednostki to 12
sierpnia 2000 roku. Przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest swiadczenie ustug turystycznych,
hotelarskich i gastronomicznych. Klasyfikacjia wg PKD — 4521 A. Spoétka jest wlascicielem
trzygwiazdkowego hotelu, prowadzonego pod markg " Holiday Inn Express"”, na podstawie 20
letniej licencji, uzyskanej w 2003 roku. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 18.160 tys. zt i w 100%
nalezy do Korporacji Gospodarczej “efekt” S.A.
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. LLIDER HOTEL"” sp. z 0.0. z siedzib g w Krakowie ul. Opolska 12 - wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000244810. Dzien objecia kontrolg - 27 pazdziernika
2005r. Przedmiotem dziatalnosci tej spéiki jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji i innych
placéwek gastronomicznych oraz dziatalno$¢ zwigzana z turystyka. Klasyfikacja wg PKD — 55.1.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 21.000 tys. zt. z czego 36,% tj. 377 udziatdw nalezy do w/w
.Efekt-Hotele” S.A., a 64 % udziatléw tj. 673 szt. nalezy bezposrednio do Korporaciji. Biorac pod
uwage powigzania kapitatowe pomiedzy jednostkami grupy, spétka ,LIDER HOTEL”" jest
jednostkg w 100 % zalezng od Korporaciji.

Rola Korporacji Gospodarczej ,efekt” SA w grupie ka pitalowej i zmiany w strukturze grupy

W grupie kapitatowej Korporacja petni role podmiotu dominujgcego, ktérego wtasnos¢ kapitatu oraz
ilos¢ gtoséw na zgromadzeniach wspélnikdw konsolidowanych jednostek zaleznych wynosi 100%.
Stopien dominacji powoduje, ze konsolidacja sporzadzana jest metodg petna.

ll. Zasady przyj ete przy sporz _adzeniu raportu

(a) Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF/MSR

Zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitentéw papieréw wartosciowych Korporacja Gospodarcza
.efekt” S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystatl swojgq
najlepszg wiedze co do wyboru i interpretacji standardéw, jak réwniez metod i zasad wyceny
poszczegOlinych pozycji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej ,efekt” S.A. prezentowanego zgodnie z MSSF.

Grupa kapitatowa ,efekt” S.A. prezentuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dane finansowe za nastepujgce okresy:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej g rupy kapitatowej ,efekt” S.A.
- nadzien: 31.12.2012r., 30.09.2012r., 31.12.2011r.,

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasny m
za okresy:
01.10.2012 — 31.12.2012
01.01.2012 - 31.12.2012
01.01.2011 - 31.12.2011

Pozostate sprawozdania
za okresy:
01.10.2012 — 31.12.2012
01.01.2012 — 31.12.2012
01.10.2011 — 31.12.2011
01.01.2011 — 31.12.2011
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(b) Podstawa sporz adzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania fin ansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartaty 2012 roku sporzgdzone zostato w
oparciu o:

a) Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci

b) Ustawe o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (z pozniejszymi zmianami).

c) Rozporzadzenie Ministra FinansOw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 397 poz. 259).

d) Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegotowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169 poz. 1327).

Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A. — jako podmiot dominujagcy w Grupie Kapitatlowej jest
odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanych sprawozdan i raportéw finansowych. Dziatajac w
oparciu o postanowienia 8 83 ust. 3 RMF z dnia 19 lutego 2009 roku, Spétka nie przekazuje
odrebnego raportu kwartalnego, lecz zamieszcza w skonsolidowanych raportach kwartalnych,
kwartalng informacje finansowg zawierajaca dane okreslone w w/w Rozporzadzeniu - zgodnie z
wczesniej opublikowanym os$wiadczeniem o zamiarze stalego przekazywania skonsolidowanych
raportéw kwartalnych w ten wtasnie sposéb.
W zwigzku z powyzszym, skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe i skrécone
jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe ,efekt” S.A. za IV kwartaty 2012 roku obejmuije:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) ,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (skonsolidowany rachunek zyskéw i

strat),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych

- wybrane skonsolidowane dane finansowe,

- informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz w odniesieniu do jednostki dominujacej:

- bilans,

- rachunek zyskow i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym,

- rachunek przeptywéw pienieznych,

- wybrane dane finansowe

- informacje dodatkowg

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), natomiast skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe — wedlug Krajowych Standardéw Rachunkowosci, przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

W kwartalnym, skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz dotgczonym do niego
kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym Korporacji przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnich péirocznych - skonsolidowanym i
jednostkowym - sprawozdaniach finansowych ,efekt” S.A., szczegbélowo opisanych w raporcie
potrocznym Korporacji za 2012 rok.
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Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o dokumentacje
konsolidacyjng jednostek grupy kapitatowej, przygotowang na podstawie obowigzujacych przepiséw
dotyczacych skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Podstawg sporzadzenia odpowiednigj
dokumentacji konsolidacyjnej sg ksiegi rachunkowe, dokumenty, informacje i sprawozdania finansowe
poszczegdinych jednostek grupy.

Zakres ujawnionych danych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w tym sprawozdaniu jest zgodny
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci dla $rédrocznych sprawozdan
finansowych.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest zioty polski. Dane zamieszczone w tym sprawozdaniu zostaty wykazane w tysigcach ziotych
polskich.

(c) Nadrz edne zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,efekt” S.A. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 roku zostalo przygotowane z uwzglednieniem nadrzednych zasad sporzadzania i
prezentacji sprawozdan finansowych.

Fundamentalnym zatozeniem sprawozdawczosci finansowej grupy efekt S.A. jest zasada
memoriatowa oraz zasada kontynuacji dziatania.

= Zgodnie z zasadg memoriatu efekty transakcji i innych zdarzen uznawane sg w momencie ich
wystgpienia (a nie w momencie wpltywu badz wydatku gotéwki lub jej ekwiwalentow) i
wykazywane sg w sprawozdaniach finansowych za okres, ktérego dotycza. Przy takim zatozeniu,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy ,efekt” S.A. dostarcza informacji nie tylko o
przesztych transakcjach, ktore wigzaly sie z wptywem badz wydatkiem srodkéw pienieznych, ale
réwniez o zobowigzaniach wymagajacych wydatkowania gotéwki w przysztosci oraz zasobach
ucielesniajgcych przyszte wptywy pieniezne.

= Zgodnie z zasada kontynuacji dzialania niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy
zalozeniu, ze grupa kapitalowa ,efekt” S.A. posiada zdolnos¢ kontynuowania dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Obok wymienionych wyzej zasad fundamentalnych, prezentowane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone ze szczegbélnym uwzglednieniem :

= zasady istotno sci i zarazem kompletno $ci — wyodrebnienie wszystkich istotnych operaciji
gospodarczych niezbednych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego i
rentownosci grupy ,efekt” S.A oraz informacji przydatnych uzytkownikom sprawozdan
finansowych grupy

= zasady wiarygodno $ci - dane przyjete za podstawe wyceny aktywow i pasywow, wynikajace
z ksiag rachunkowych wiernie odzwierciedlajg stan rzeczywisty dokonanych przez grupe ,efekt”
S.A. transakcji (transakcje sg prezentowane zgodne z ich trescig ekonomiczng, a nie jedynie
forma prawna) i umozliwiajg rzetelng wycene aktywOw i pasywéw oraz prawidtowe ustalenie
skonsolidowanego wyniku finansowego
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(d)

zasady neutralno $ci — dane sg prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu w sposéb
bezstronny, z uwzglednieniem w/w zasady wiarygodnosci

zasady ostro znej wyceny — poszczegoélne aktywa i pasywa wycenia sie, stosujgc rzeczywiscie
poniesione na ich nabycie koszty — z uwzglednieniem realnej ich wartosci mozliwej do uzyskania
na dzien wyceny. Takie podejscie powoduje, ze wartos¢ aktywoéw i przychodéw grupy ,efekt”
S.A. nie jest zawyzona, a wielko$¢ zobowigzan i kosztow nie jest zanizona.

zasady wspotmierno  $ci przychodow i kosztow,

zasady ci gaglos$ci formalnej i materialnej oraz poréwnywalno $ci danych - przyjete przez
grupe ,efekt” S.A. zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposéb ciggly, w kolejnych latach
obrotowych dokonuje sie jednakowego grupowania operacji gospodarczych na kontach, wyceny
aktywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych, z mozliwoscig
poréwnan do okreséw wczesniejszych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,efekt” S.A. sporzadzone z
uwzglednieniem opisanych wyzej zasad oddaje prawdziwy i uczciwy obraz sytuacji finansowej
oraz wyniku finansowego grupy na dzien 31.12.2012 roku.

Istotne zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz po  miaru skonsolidowanego wyniku
finansowego

rzeczowe aktywa trwate

Wycena sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych prowadzona jest wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, z uwzglednieniem aktualizacji ich
wyceny. W uzasadnionych przypadkach do cen nabycia lub kosztoéw wytworzenia rzeczowych
aktywoéw trwatych zalicza sie roznice kursowe z wyceny zobowigzan powstatych na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych dokonywane sg metodg liniowg wedtug
stawek odzwierciedlajgcych okresy uzytkowania odpowiednich aktywéw.

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw jest ujmowane w skonsolidowanym bilansie w
rzeczowych aktywach trwatych - w pozycji ,Grunty”.

W grupie kapitatowej ,efekt” S.A. nie wyodrebniono ,nieruchomosci inwestycyjnych”.

warto $ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne to w przypadku grupy ,efekt” S.A. licencje i oprogramowanie
komputerowe, ktére amortyzowane sg metodg liniowg przez okres 5-ciu lat.

inwestycje
Inwestycje dilugoterminowe o ograniczonej mozliwosci sprzedazy (udziaty w spétkach grupy
kapitatowej) uymowane sg w bilansie wg ceny nabycia.

Inwestycje krétkoterminowe kwalifikowane sg wg przewidzianego okresu ich zwrotu, nie
przekraczajgcego 12 miesiecy.
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Aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug wartosci
godziwe;j.

rozliczenia mi edzy-okresowe

Rozliczenia miedzy-okresowe obejmujg czynne i bierne rozliczenia miedzy-okresowe kosztéw. Do
czynnych rozliczen miedzy-okresowych zalicza sie wydatki lub zuzycie sktadnikéw majgtkowych
dotyczace okresOw pbézniejszych niz ten, w ktdorym je poniesiono. Do biernych rozliczen
kwalifikuje sie koszty nie stanowigce jeszcze zobowigzania.

zapasy

Wycene zapasOw towaréw przeznaczonych na sprzedaz przeprowadza sie wedtug ceny nabycia,
nie wyzszych od cen sprzedazy. Okresowo dokonywana jest ich aktualizacja, a ewentualna utrata
wartosci zapasow ujmowana w kosztach danego okresu. Rozchody towaréw i materiatdw wycenia
sie metoda szczegotowej identyfikacji cen nabycia.

nalezno $ci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zaklada sie urealnianie wartosci naleznosci
poprzez tworzenie odpisow aktualizujacych. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na naleznosci
watpliwe od podmiotéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci oraz zalegajacych z zaptata,
w wysokosciach uzaleznionych od oceny ich sytuacji gospodarczej i finansowej oraz stopnia
ryzyka.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢, a te od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano
odpisy w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

W bilansie naleznosci i roszczenia wykazywane sg w wartosciach netto (pomniejszonych o odpisy
aktualizujace).

$rodki pieni ezne

Srodki pieniezne obejmuja $érodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe. Srodki pieniezne
wycenia sie wedlug wartosci nominalne;.

kapitaty
Kapitat zakladowy wynika z objecia udziatbw w Spéitce i jest wykazywany wedlug wartosci
nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn objetych udziatéw i wartosci nominalnej jednego
udziatu.

Oprécz obligatoryjnego kapitatu zapasowego i z aktualizacji wyceny Spoétka tworzy kapitaty
rezerwowe stuzace m.in. finansowaniu rozwoju, pokrywaniu ewentualnych strat i wydatkow
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia. Majg one charakter fakultatywny i moga by¢
wykorzystywane przez Spoétke w ciggu roku obrotowego zgodnie z regulaminem tych kapitatow,
uchwalonym przez WZA. Zr6dtem zasilania kapitatéw rezerwowych sg coroczne odpisy z zysku
do podziatu.

zobowi gzania
Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania przedawnione lub
umorzone zwiekszajg pozostate przychody operacyjne.

odroczony podatek dochodowy

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest wykazywane wowczas, gdy
wycena skladnikow aktywéw w kwocie wyzszej od podatkowej skutkuje powstaniem
zobowigzania w przysztosci.
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= sprawozdanie z catkowitych dochodéw grupa kapitatowa ,efekt” SA sporzadza w ujeciu
kalkulacyjnym, prezentujgc wynik netto (ustalony tak jak dotychczas) oraz skutki transakcji
wptywajacych bezposrednio na kapitat wkasny, niezwigzanych z akcjonariuszami ,efekt” S.A.

WYNIK FINANSOWY - skonsolidowany wynik finansowy ustala sie 2z zastosowaniem
wymienionych wyzej nadrzednych zasad rachunkowos$ci. W catosci wpltywajg na wynik finansowy
danego okresu obrotowego, poniesione w danym okresie optacone lub przypadajace do zapfaty,
wzglednie znane do dnia sporzadzenia bilansu, koszty ogdlnego zarzadu, koszty handlowe,
pozostate koszty operacyjne, koszty finansowe i straty nadzwyczajne. Jesli nastgpito w danym
okresie sprawozdawczym wykorzystanie kapitatow witasnych, skutki tego zdarzenia znajdujg
odzwierciedlenie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz w zestawieniu zmian w
skonsolidowanym kapitale wtasnym grupy kapitatowej ,efekt” SA.

PRZYCHODY - przychodami sg wytacznie zrealizowane lub zarachowane - lecz uznane za
niewatpliwe, przychody netto ze sprzedazy towaréw, materiatéw i ustug, pozostate przychody
operacyjne, przychody finansowe i zyski nadzwyczajne. Przychody ze sprzedazy sg uznawane w
momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazala znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z praw whasnosci do towarow, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje
sie w wartosci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od towaréw i ustug oraz po uwzglednieniu
rabatow.

KOSZTY - koszty istraty kwalifikuje sie wg uprawdopodobnienia zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywow lub zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw.

= sprawozdanie z przeptywéw pieni eznych — uwzglednia podziat na dziatalnos¢ operacyjna,
inwestycyjng i finansowg. Jest sporzadzany metodg posrednig, gdzie wynik finansowy netto jest
korygowany o efekty transakcji bezgotéwkowych, memoriatowe ujecie przysztych lub przesziych
przeptywOw pienieznych oraz pozycje przychoddéw i kosztéw dotyczacych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng i finansowa.

lll. Informacja dodatkowa

(sporz adzona zgodnie z § 87 RMF w sprawie informacji bie  zacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto  $ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa pa  Astwa nieb edacego pa nstwem

cztonkowskim)

Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych emitenta;

Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej ,efekt” S.A. w okresie sprawozdawczym koncentrowata
sie w dwdoch segmentach branzowych: ustugowo-handlowym i hotelarsko-turystycznym. W ciggu 12
miesiecy 2012r.. jednostki grupy wypracowaty skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy towarow
i ustug w kwocie 37.276 tys. zt i osiggnely skonsolidowany zysk netto wynoszacy 1.572 tys. zt. Na
wykazany wynik finansowy grupy kapitalowej istotny wptyw wywart wynik jednostkowy Korporaciji w
kwocie 5.220 tys. zt, a takze lepsze niz przed rokiem wyniki spotek funkcjonujgcych w segmencie
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hotelarsko-turystycznym, ktére w prezentowanym okresie wykazaty wprawdzie strate w kwocie 2.851
tys. zt., ale w poréwnaniu do roku 2011 jest ona znacznie nizsza.

Rozpatrujgc wyniki ekonomiczno-finansowe z uwzglednieniem segmentéw branzowych, wskaza¢
nalezy:

Segment ustugowo-handlowy bedacy tradycyjnym obszarem dziatalnosci grupy ,efekt” S.A., gdzie
obecnie funkcjonuje Korporacja Gospodarcza ,efekt” S.A, a do 25 czerwca 2012r. takze spéitka
zalezna - ,Efekt-bis” w Myslenicach (ktéra w | pétroczu br. zostata sprzedana). Korporacja $wiadczy
ustugi najmu i dzierzawy lokali oraz stanowisk handlowych, prowadzac jednoczesnie dziatalnosé
handlowa na whasny rachunek. Kluczowymi aktywami Korporacji sg z jednej strony - wieloletnie
doswiadczenie w prowadzeniu biznesu a z drugiej - posiadane zasoby materialne i niematerialne, za
pomocg ktérych w tym wiasnie segmencie realizowana jest znaczaca cze$¢ przychodow i zyskow
grupy kapitatowej. Za 12 miesiecy 2012r. przychody zrealizowane w segmencie ustugowo-
handlowym wyniosty 18.753 tys. zt i stanowity 50% tacznych obrotéw grupy kapitatowej. W kwocie tej,
oprécz ,efekt” S.A., uwzglednione sg réwniez przychody netto ze sprzedazy osiggniete przez spotke
.Efekt-Bis” do dnia jej sprzedazy, w wysokosci 496 tys. zt.

Wynik finansowy netto segmentu ustugowo-handlowego jest dodatni. Na dzien 31.12.2012r. zysk
netto w tej branzy wyraza sie kwotg 4.423 tys. zl. i obejmuje zysk netto Korporacji Gospodarczej
.efekt” S.A. wynoszacy 5.220. tys. zl. oraz strate spoéiki ,Efekt-bis” w wysokosci 797 tys. zt poniesiong
za okres od 1 stycznia do 25 czerwca br. tj. do dnia sprzedazy udziatow przez Korporacje.

Segment ustug hotelarskich i turystycznych to obszar dziatania spotki ,EFEKT-HOTELE” S.A. -
zarzadzajacej hotelem Holiday Inn Express *** oraz sp6tki ,LIDER HOTEL" sp. z 0.0. zarzadzajacej
hotelem Best Western Premiert***,

Oba hotele znajdujg sie w jednej lokalizacji - w Krakowie przy ul. Opolskiej 12. Sg miejscem
nowoczesnym, rozwijajacym sie i posiadajgcym najwieksze centrum konferencyjne w Krakowie wraz z
rozleglym parkingiem i kompletnym zapleczem gastronomicznym. Centrum dysponuje obszernymi
restauracjami oraz wielomodutowymi salami konferencyjnymi, obstugujagcymi jednorazowo na
najwyzszym poziomie kilkaset oséb. Hotele przyjmujg zagraniczne grupy turystyczne, zainteresowane
turystyka miejskg oraz przyjezdnych przybywajacych w celach biznesowych. Zajmujg sie obstuga
konferenciji, kongresow, zjazdéw i imprez okazjonalnych, a takze spotkan o charakterze prywatnym i
rodzinnym. Do dyspozycji gosci oprocz wymienionego centrum konferencyjno-restauracyjnego
udostepnionych jest tacznie 351 pokoi w standardzie trzy- (182 pokoje) i czterogwiazdkowym (169
pokoi), Business Center, bary oraz basen i sauna. Hotele Best Western Premier oraz Holiday Inn
Express posiadajg nowoczesne strony internetowe, z przyjaznymi kanatami rezerwacji grupowej i
konferencyjnej, dostosowane do oczekiwan gosci, tatwe w obstudze i przedstawiajgce petng oferte
hoteli.

Zaréwno ,Efekt-Hotele” S.A. jak i ,Lider-Hotel” sp. z o0.0. realizujg wielokierunkowe dziatania
sprzedazowo-marketingowe w celu osiggania coraz lepszych wynikow ekonomiczno-finansowych z
prowadzonej dziatalnosci. Utrzymujaca sie niekorzystna sytuacja na rynku ustug turystycznych nie
pozwala wprawdzie na natychmiastowg dynamiczng poprawe parametrow ekonomicznych i
osiggniecia ich oczekiwanego poziomu, niemniej jednak pozytywne rezultaty tych dzialan sg
dostrzegalne. W ciggu czterech kwartatdw 2012 roku obie jednostki funkcjonujace w segmencie
hotelarsko-turystycznym zrealizowaly przychody netto ze sprzedazy w kwocie 18.523 tys. zt, ktére w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego sag wyzsze o 445 tys. zt. i wykazujg dynamike
na poziomie 102 %. Wiekszy udziat w przychodach segmentu hotelarsko-turystycznego ma spoétka
Lider-Hotel z kwotg sprzedazy 10.391 tys. zi.(po wylaczeniu sprzedazy na rzecz jednostek grupy
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kapitatowej ,efekt” S.A.), wyzsza niz przed rokiem o 421 tys. zi. Srednie obtozenie hotelu Best
Western Premier w tym okresie uksztattowato sie, podobnie jak w roku poprzednim na poziomie 50% |,
przy $redniej cenie za pokéj 230 zi., ktérg udato sie podwyzszy¢ w stosunku do roku ubiegtego o 13 zt.
Po dwunastu miesigcach 2012r. zysk operacyjny tej jednostki wyniost 1.063 tys. zt. i wykazuje wzrost
w stosunku do roku poprzedniego o 326 tys. zt. Rachunek zyskéw i strat ,Lider-Hotel” sp. z o.0.
sporzadzony na dzien 31.12.2012r. wykazuje ujemny wynik finansowy netto w kwocie 3.124 tys. zi.
Istotny wplyw na ten wynik wywieraja wysokie koszty amortyzacji nowoczesnego obiektu w wysokosci
2.424 tys. zt. oraz koszty finansowe zwigzane z obstugag dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego
przez spoétke Lider-Hotel (3.939 tys. zt.).

Z kolei spoétka ,Efekt-Hotele” S.A. zrealizowata w ciggu 12-m-cy 2012r. przychody ze sprzedazy w
kwocie 8.132 tys. zi, utrzymujgc ich poziom z roku poprzedniego. Zrealizowane obtozenie hotelu
Holiday Inn Express w tym okresie wyniosto 52% przy sredniej cenie za pokéj 168 zt. Przychody ze
sprzedazy nie zapewnity pelnego pokrycia wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej, powodujac
ujemny wynik operacyjny 172 tys. zt. Ostatecznie jednak, rachunek zyskéw i strat spéiki , Efekt-Hotele”
S.A. sporzadzony na dzieh 31.12.2012r. wykazuje zysk netto w kwocie 273 tys. zt. na co decydujacy
wpltyw majg dodatnie réznice kursowe zwigzane z bilansowa wyceng kredytu inwestycyjnego (1.822
tys. zb).

Zaprezentowane wyzej wyniki jednostkowe spoétek hotelowych grupy ,efekt” S.A., ksztattujg
skonsolidowany wynik finansowy segmentu hotelarsko turystycznego Na dzien 31.12.2012 wynik ten
jest ujemny i wynosi -2.851 tys. zt., ale w poréwnaniu do roku 2011 strata w branzy hotelarskigj
zostata znaczaco zredukowana i jest mniejsza az 0 2.951 tys. zi.

Opis czynnikéw i zdarze A, w szczegdblno $ci 0 nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

Prezentowany skonsolidowany wynik finansowy odzwierciedla rezultaty dziatalnosci poszczegoélnych
jednostek grupy kapitatowej ,efekt” S.A. Nie odnotowalisSmy innych, niz przedstawione w niniejszym
sprawozdaniu, zdarzen losowych, czy nietypowych, ktére znaczaco wptynetyby na osiggniete wyniki
finansowe.

Objas$nienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ gospodarcza grupy jest prowadzona w sposoéb ciagly. Jednakze na przestrzeni roku popyt
na oferowane towary i ustugi jest zmienny, co nalezy uwzgledni¢ przy ocenie wynikéw ekonomiczno-
finansowych za dany okres. Zmiennos$¢ popytu wyraza sie wahaniami w wielkosci sprzedazy i
pozostajacymi w scistym zwigzku ze sprzedazg innymi parametrami ekonomicznymi. Odnosi sie to
szczegoblnie do jednostek funkcjonujgcych w segmencie turystyczno-hotelarskim, dla ktérych
niewatpliwie pierwszy i czwarty kwartat roku sg okresami tzw. ,posezonu” i w zwigzku z tym - gorszej
sytuacji ekonomiczno-finansowej.

Informacje o odpisach aktualizuj gcych warto §¢ zapaséw i nale znosci do warto $ci netto
mo zliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytu tu

W prezentowanym okresie jednostki grupy kapitalowej dokonaly odpiséw aktualizujacych wartosc
zapasOw do wartosci netto mozliwej do uzyskania, na kwote 86 tys. zt. (pozostate koszty operacyjne).

Dokonujac aktualizacji naleznosci, ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych odpis aktualizujacy ich
wartos¢ w kwocie 191 tys. zt oraz w pozostalych przychodach operacyjnych ujeto zmniejszenie
odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci w zwigzku z dokonaniem ich sptaty w kwocie 1 tys. zt
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Informacje o odpisach aktualizuj acych z tytulu utraty warto $ci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatyaycivarto  $ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow or az
odwrdceniu takich odpisow w

W okresie sprawozdawczym grupa ,efekt” S.A. nie dokonywata odpiséw o ktdrych mowa w nin.
punkcie.

Informacje o utworzeniu, zwi ekszeniu, wykorzystaniu i rozwi  gzaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca ,efekt” S.A. utworzyla rezerwy na przyszie
zobowigzania spotki w tacznej kwocie 600 tys. zi.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczon ego podatku dochodowego

W okresie sprawozdawczym w grupie kapitatowej rozwigzano rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 1 tys. zt — w zwigzku z niezaistnieniem zobowigzan, na ktére jg wczesniej
utworzono oraz utworzono nowa rezerwe w kwocie 1 tys. zt.

Rownoczesnie, w zwigzku z odwréceniem sie réznic przejsciowych — rozwigzano aktywa w kwocie
1.975 tys. zt oraz utworzono nowe aktywa w kwocie 1.439 tys. zi

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprze dazy rzeczowych aktywow trwatych

W prezentowanym okresie grupa kapitatlowa ,efekt” S.A. nie dokonywata w.w. transakciji.
Informacje o istotnym zobowi gzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
Nie wystepuje

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie dokonywano

Wskazanie korekt bt edéw poprzednich okreséw w

Nie dokonywano korekt btedéw z poprzednich okresow.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i w  arunkéw prowadzenia dziatalno $ci, ktére
maja istotny wptyw na warto $¢€ godziwa aktywow finansowych i zobowi gzan finansowych
jednostki, niezale znie od tego, czy te aktywa i zobowi gzania sq ujete w warto $ci godziwej czy
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym) ;

Nie zidentyfikowano w.w. zmian.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub po  zyczki lub naruszeniu istotnych postanowie = A umowy
kredytu lub po zyczki, w odniesieniu do ktérych nie podj eto zadnych dziata n naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego

Zdarzenia takie nie majg miejsca w grupie ,efekt” S.A.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie s one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe z wyj atkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym
informacje dotycz ace poszczeglinych transakcji mog a byé zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyj atkiem przypadku gdy informacje na temat poszczegdin ych transakcji SA niezb edne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje maj atkow a, finansowa i wynik finansowy remitenta wraz z
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przedstawieniem informaciji o:

a) podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) powi gzaniach emitenta lub jednostki od niego zale znej z podmiotem b edacym stron g
transakciji,

¢) przedmiocie transakciji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczeg6lnym u wzgl ednieniem warunkéw finansowych
oraz wskazaniem okre $lonych przez strony specyficznych warunkéw, charakt erystycznych
dla tej umowy, w szczegdlno $ci odbiegaj gcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umow,

e) innych informacji dotycz acych tych transakcji, je zeli sq niezb edne do zrozumienia sytuacji
maj atkowe, finansowej i wyniku finansowego remitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powi azanymi opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly mie ¢ istotny wplyw na sytuacje maj atkow g, finansowa i wynik
finansowy emitenta.

Korporacja Gospodarcza i jednostki od niej zalezne w okresie sprawozdawczym nie dokonywaly z
innymi podmiotami transakcji, ktére spetniatyby kryteria istotnosci, o ktdrych mowa w niniejszym
punkcie. Owszem, jednostki grupy wspoétpracujg ze sobg w przedmiocie swojej dziatalnosci, jednak
wzajemne transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych i w niniejszym sprawozdaniu podlegaja
wylaczeniom w petnej wysokosci.

W przypadku instrumentéw finansowyaycnicenianych w warto $ci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia ia

Nie wystepuja

Informacj e dotycz aca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow

W prezentowanym okresie grupa kapitalowa ,efekt” S.A. nie dokonywata zmian w Kklasyfikaciji
aktywéw finansowych.

Informacj e dotycz aca emisji, wykupu i spitaty nieudziatowych i kapitatow ych papieréow
warto sciowych

Korporacja nie emitowata, nie wykupywata ani tez nie sptacatla nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Informacja dotycz aca wyptacanej (lub zadeklarowanej) dywidendy, '  acznie
i w przeliczeniu na jedn g akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,efekt” S.A. w Krakowie w dniu
22.06.2012r. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2011r (raport nr 13 /2012 i raport
14/2012). Laczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy to 932.126,25 zt. Dywidenda na jedng
akcje zwykta wynosi 0,55 zt (brutto), dywidenda na jedna akcje uprzywilejowana wynosi 0,66 zi
(brutto). Dzieh ustalenia prawa do dywidendy to 20 wrzesnia 2012 roku, a termin wyptaty dywidendy
ustalono na dzien 10 pazdziernika 2012 roku. Spoétka dokonata wyptaty dywidendy i rozliczen
budzetowych z tego tytutu w uchwalonych terminach.

Wskazanie zdarze n, ktdre wyst gpity po dniu, na ktory sporz adzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy sposob
wpltyn g€ na przyszte wyniki finansowe emitenta
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Zdarzenia takie nie wystapity.

Informacja dotycz aca zmian zobowi azan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nast apity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

Korporacja posiada zobowigzania warunkowe, niefinansowe z tytutu udzielenia poreczen za jednostki
zalezne, bedace 100 % wlasnoscig Korporacji, w zwigzku z zaciggnietymi przez te jednostki kredytami
i pozyczkami o charakterze diugoterminowym. Pozycje te wykazywane sg w niniejszym sprawozdaniu
w wysokosci pozostatego do splaty zadtuzenia.

W ciggu 2012 roku zobowigzania warunkowe ulegly zmniejszeniu o 919 tys. z. w zwigzku z
dokonanymi sptatami kolejnych rat kredytu dtugoterminowego przez spoiki, za ktére Korporacja
poreczata.

Poniewaz jednostki zalezne wywigzujg sie z dlugu w terminach i kwotach okreslonych w umowach
kredytowych, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie zachodzi prawdopodobienstwo realizacji przez
Korporacje obowigzkéw wynikajacych z w/w poreczen.

Wybrane dane finansowe, zawieraj ace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwnie z przeliczone na euro) przedstawiaj ace dane narastaj aco za wszystkie
petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotoweg 0, a w przypadku bilansu — na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego ;

Wybrane dane finansowe raportu, ktore oprocz ztotych wyrazono takze w EURO obliczono w sposéb
okreslony w § 85 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim. Dane pochodzace z rachunku zyskoéw i strat przeliczono na EURO wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za 12 miesiecy 2012 roku 1 EURO =
4,1736 zt, a za 12 miesigce 2011 roku 1 EURO = 4,1401 zt. Natomiast dane pochodzace z bilansu
przeliczono na EURO wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien 31.12.2012 roku,
wynoszacego dla 1 EURO = 4,0882 zt, a na 31.12.2011 roku 1 EURO =4,4168 zi.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wsk  azaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji, a w przypadku emitenta b edacego jednostk g dominuj aca, ktéry na podstawie
obowi gzujacych go przepiséw nie ma obowi agzku lub mo ze nie sporz adzaé skonsolidowanych
sprawozda n finansowych- réwnie z wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsol idacji

Opis organizacji grupy kapitatowej i jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje si¢ w punkcie
pierwszym niniejszej informacji ,l. Informacje ogdlne”. Srednie zatrudnienie w grupie na dzien
31.12.2012r. wynosito 212 osob.

Szczeg6towy schemat powigzan kapitatowych pomiedzy jednostkami grupy objetymi niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ilustruje ponizszy schemat:
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KORPORACJA GOSPODARCZA ,,EFEKT” SA

\ 4

64 %
+EFEKT-HOTELE” S.A. ,Lider Hotel” spétka z 0.0.
100 % w Krakowie (1999 r.) w Krakowie (2005)

. 0 .
kapitat zaktadowy 18.160.00€LN 36 % kapitatzakiadowy 21.000 PLN

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania dzialalno $ci

Zmiany w strukturze grupy ,efekt” S.A. mialy miejsce w | pétroczu br. (sprzedaz jednostki zaleznegj) i
zostaly szczeg6towo zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie potrocznym br. Finansowe skutki
tych zmian sg uwzglednione w danych narastajgcych, prezentowanych w kolejnych sprawozdaniach
okresowych tego roku obrotowego.

W okresie IV kwartatu 2012r. nie wystapity zmiany w strukturze grupy ,efekt” S.A.

Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w $wietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Korporacja nie publikowata prognoz wynikéw jednostkowych ani skonsolidowanych na rok 2012.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgro madzeniu emitenta na dzie n przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posia  danych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glosébw z nich wynikaj acych i ich
procentowego udzialu w ogoinej liczbie gloséw na wa Inym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasno $ci znacznych pakietébw akcji emitenta w okresie od p  rzekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli prezentujemy Akcjonariuszy, ktdrzy wedtug informaciji jakimi dysponuje Spotka na
dzien przekazania raportu, tj.1 marca 2013 roku, posiadajg co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw
na WZA ,efekt” S.A. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.665.150 zt, a ogélna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu 2.257.650; do obrotu gieldowego na rynku podstawowym wprowadzonych jest
1.505.237 sztuk akciji.
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_ _ liczba % udziat liczba gtos6w | posiadany %
Akcjonariusz posiadanych w kapitale na WZA ogolnej liczby
akcji naWZA | zaktadowym gtosbw na WZA
INWEST Spotka z o.0.
w Krakowie 461 764 27,7 461 764 20,45
Rejonowa Spoétdzielnia
Zaopatrzenia i Zbytu
w Krzeszowicach 37 670 2,3 126 670 5,6
Wojciech Wisniewski tgcznie z
AGRO — JUMAL sp. z 0.0. 157 679 9,55 157 679 6,98

Od ostatniej informacji na temat akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ Spotki, przekazanej w raporcie okresowym z dnia 14 listopada 2012 roku. nie nastgpity zadne
Zmiany.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub upr  awniehA do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj ace emitenta, na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odr ebnie dla ka zdej z os6b

Na dzien przekazania niniejszego raportu tj. 1 marca 2013r. osoby zarzadzajace posiadajg tacznie
25.450 akcji ,efekt” S.A. w tym: Prezes Zarzadu Bogumit Adamek - 15.400 akcji, Wiceprezes Zarzadu
Jadwiga Chachlowska — 10.050 akcji. Osoby nadzorujace posiadajg tgcznie 12.675 akcji spétki, w
tym: Przewodniczacy Rady Roman Niestr6j — 125 akcji, Wiceprzewodniczacy Rady Mieczystaw
Kokosinski — 12.450 akcji, Cztonek Rady Jan Lesniak — 100 akcji,

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta nie posiadajg akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych
emitenta.

Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) post epowania dotycz acego zobowi gzan albo wierzytelno $ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérego warto $¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wilasnych emitent a, z
okre $leniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska emitenta

Przed Sadem Okregowym w Krakowie, Wydziat 1 Cywilny toczy sie proces przeciwko Korporaciji
Gospodarczej ,efekt” S.A. z powbdztwa Witolda Kalickiego, Stanistawa Skwarka oraz spadkobiercéw
Mariana Chwaji. Pozew wniesiony zostat przez powodéw w dniu 20.02.1998 roku. taczna wartosé
przedmiotu sporu okreslona zostata przez powoddéw na kwote 7.591.487zt. Kwota ta stanowi¢ ma
wynagrodzenie za korzystanie przez emitenta w latach 1991 - 1997 z wskazanych w pozwie
nieruchomosci potozonych w Krakowie - Rybitwach, zwrot pozytkéw uzyskanych z tych nieruchomosci
w latach 1991 - 1996 oraz odszkodowanie za pogorszenie w/w nieruchomosci.

Emitent nie uznat i nadal nie uznaje powodztwa, podnoszac w szczegoélnosci, iz brak jest podstaw
faktycznych i prawnych domagania sie przez powodéw pozytkéw w kwotach wskazanych w pozwie.
Zgodnie ze stanowiskiem emitenta przychody osiggane przez .efekt” S.A. stanowity przychdéd ze
zorganizowanego przedsiebiorstwa, jakim byt Kompleks Handlowy ,Rybitwy”, nie stanowity natomiast
pozytkbw z rzeczy (pozytkéw z nieruchomosci), a zatem zadanie powodéw w zakresie zwrotu
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pozytkdw jest nieuprawnione tak co do zasady, jak i co do wysokosci. Pomimo trwajacego ponad 10
lat postepowania sadowego, hie zostaly przez powodéw udokumentowane kwoty zadanych
wynagrodzen za korzystanie z nieruchomosci oraz za rzekome ich pogorszenie.

Przez okres sprawozdawczy postepowanie pozostawato w toku.

b) dwu lub wi ecej post gpowan dotycz acych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktérych + aczna
warto §¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wias nych emitenta, z okre sleniem
tacznej warto $ci post gpowan odrebnie w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno $ci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesi eniu do najwi ekszych post epowan w
grupie zobowi gzan i grupie wierzytelno $ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto $ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania.

Poza postepowaniem o ktérym mowa w pkt a), w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie inne
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostek od niego zaleznych,
ktérych pojedyncza lub taczna warto$¢ stanowityby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng poreczen kredytu

lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji -1 acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od

tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢ istniej acych por eczen Ilub gwarancji stanowi

réwnowarto $€ co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta, z okr  esleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje

b) tacznej kwoty kredytdw lub po zyczek, ktéra w cato $ci lub w okre $lonej cz esci zostala
odpowiednio por eczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone por eczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich por eczenia Ilub gwarancje zostaty udzielone,
z okre sleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od nieg 0 zaleznej za udzielenie
por eczen lub gwaranciji,

e) charakteru powi azan istniej acych pomi edzy emitentem a podmiotem, ktéry zaci agnat
kredyty lub po zyczki.

W okresie sprawozdawczym ani Korporacja, ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty pozyczek lub
poreczen innym podmiotom, o ktérych mowa w niniejszym punkcie.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktére s g istotne dla
oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

Skonsolidowany raport zawiera podstawowe informacije, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej emitenta i jego grupy kapitalowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, jednostki grupy kapitatowej ,efekt” S.A. wywigzuja sie z zaciggnietych
zobowigzan kredytowych terminowo, w wymaganym zakresie i nie posiadajg zalegtosci z tego tytutu.
W ocenie Zarzadu, sytuacja w segmencie turystyczno-hotelarskim ulega stopniowej poprawie, ale nie
jest jeszcze na tyle stabilna, by méwi¢ o plynnosci gospodarczej i finansowej tych stosunkowo
miodych podmiotéw. Sytuacja nadal wymaga monitorowania i szybkiego reagowania na wszelkie
impulsy ptynace z zewnatrz. Sktania to Zarzad spétki-matki do udzielania wsparcia finansowego obu
jednostkom hotelowym i podejmowania dziatan zapewniajacych osigganie przez nie wiekszej
niezaleznosci finansowej w dgzeniu do samodzielnego wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta b  eda mialy wptyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat u
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Nie przewiduje sie wptywu nadzwyczajnych czynnikéw i nietypowych zdarzen na wyniki grupy ,efekt”
S.A. w przyszlym kwartale. Wyniki te zaleze¢ beda od efektywnosci ekonomicznej kontynuowanych
dziatan, popytu na oferowane produkty i ustugi oraz niezaleznych czynnikéw kreujacych sytuacje na
rynku turystyczno-hotelarskim.

Za szczegOlnie wazng dla grupy kapitalowej ,efekt” S.A. uwazamy sytuacje w segmencie turystyczno-
hotelarskim, gdzie czwarty kwartat roku jest okresem nizszego ruchu turystycznego. Szczegélnie
listopad i grudzien w dziatalnosci hotelarskiej charakteryzuje sie niskim popytem na ustugi noclegowe,
a tym samym nizszymi przychodami. Ponadto na rynku tym istnieje silna konkurencja. W Krakowie
corocznie rosnie podaz miejsc noclegowych. W 2012 r. otwarto kompleks hotelowy lbis, a w 2013
roku przewiduje sie otwarcie kolejnych hoteli w atrakcyjnej lokalizacji (m.in. hotel Balice, hotel
tobzowska 8, hotel na Kazimierzu, hotel Panteon, hotel Puro...). W zwigzku z rosnaca konkurencja
jednostki grupy ,efekt’ S.A. podejmujg intensywne dziatania marketingowo - sprzedazowe majgce na
celu utrzymanie wspotpracy ze statymi kontrahentami jak réwniez pozyskanie nowych, uwzgledniajgc
przy tym wszelkie aspekty i okolicznosci majace wptyw na przygotowywang oferte, ze szczegélnym
uwzglednieniem oferty konkurencyjnych hoteli. Dlatego oferta cenowa jest mocno zréznicowana m.in.
Z uwagi na segmentacje rynku, okolicznosci zakupu, sezon, posezon, rodzaj klienta, dlugos¢ pobytu,
korzystanie z dodatkowych swiadczen itp. Z drugiej strony, znizki i promocje cenowe ograniczajg
mozliwosci dochodowe spétek funkcjonujgcych w tym segmencie.

Podpis osoby reprezentujgcej Spotke Podpis osoby odpowiedzialnej
za prowadzenie rachunkowosci Spotki

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu-Gtoéwny Ksiegowy

mgr Bogumit Adamek mgr Jadwiga Chachlowska
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