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l. Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Ciech

1. Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat Grupy Ciech

Dziatalnos¢

01.01-31.12.2012

Dziatalnos¢

Dziatalnos¢

01.01-31.12.2011*

Dziatalnos¢

w tysigcach zfotych kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 3 386 905 991 047 4 377 952 2 952752 1 221734 4 174 486
Koszt wiasny sprzedazy (2874 173) (907 284) (3781 457) (2 480 285) (1133 522) (3613 807)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 512 732 83763 596 495 472 467 88 212 560 679
Pozostate przychody operacyjne 100 193 123 399 223592 104 700 12 322 117 022
Koszty sprzedazy (222 146) (54 229) (276 375) (216 863) (59 156) (276 019)
Koszty ogélnego zarzadu (154 379) (48 022) (202 401) (151 499) (62 097) (213 596)
Pozostate koszty operacyjne (163 814) (361 729) (525 543) (44 549) (24 822) (69 371)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 72 586 (256 818) (184 232) 164 256 (45 541) 118 715
Przychody finansowe 6 641 3455 10 096 38 089 (4 599) 33490
Koszty finansowe (241 597) (27 747) (269 344) (116 111) (27 510) (143 621)
Przychody / Koszty finansowe netto (234 956) (24 292) (259 248) (78 022) (32 109) (110 131)
;qu?:j} qvvpzrgsvksvfgsr;ztétgi jednostek podporzadkowanych wycenianych 801 (57) 744 132 (86) 46
Zysk/strata przed opodatkowaniem (161 569) (281 167) (442 736) 86 366 (77 736) 8 630
Podatek dochodowy 10 755 (20 701) (9 946) (7 487) 12 073 4 586
Zysk/strata netto (150 814) (301 868) (452 682) 78 879 (65 663) 13216
Zysk/strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej - (2 663) (2 663) - (11 715) (11 715)
Zysk / strata netto za okres (150 814) (304 531) (455 345) 78 879 (77 378) 1501
w tym:

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j (147 881) (301 582) (449 463) 75 898 (74 739) 1159
Zysk/strata netto udziatéw niekontrolujacych (2 933) (2 949) (5 882) 2981 (2 639) 342
Zysk/strata na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy (2,81) (5.72) (8,53) 1,61 (1,59) 0,02
Rozwodniony (2,81) (5.72) (8,53) 1,61 (1,59) 0,02

*Dane przeksztatcone.

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Ciech nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesé
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skrécony Skonsolidowany Rachunek Zyskoéw i Strat
Grupy Ciech

Dziatalnosé¢

01.10-31.12.2012

Dziatalnosé¢

Dziatalnos¢

01.10-31.12.2011*

Dziatalnos¢

w tysigcach zfotych kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 803 578 216 788 1 020 366 754 236 264 935 1019171
Koszt wtasny sprzedazy (690 239) (200 679) (890 918) (658 006) (246 434) (904 440)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 113 339 16 109 129 448 96 230 18 501 114 731
Pozostate przychody operacyjne 58 139 101 222 159 361 43 934 4 687 48 621
Koszty sprzedazy (75 144) 5325 (69 819) (75 272) 487 (74 785)
Koszty ogélnego zarzadu (45 006) (14 052) (59 058) (40 899) (14 149) (55 048)
Pozostate koszty operacyjne (48 503) (87 017) (135 520) (7 748) (9 333) (17 081)
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 2825 21587 24 412 16 245 193 16 438
Przychody finansowe (124) 1042 918 8 616 (11 526) (2 910)
Koszty finansowe (92 666) (16 717) (109 383) (11 414) (10 422) (21 836)
Przychody / Koszty finansowe netto (92 790) (15 675) (108 465) (2798) (21 948) (24 746)
rlﬁii)a; aprzr;/swka/t:z?sr:ztstc();ijednostek podporzadkowanych wycenianych 117 (8) 109 43 (86) (43)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (89 848) 5904 (83 944) 13490 (21 841) (8 351)
Podatek dochodowy 10 716 (12 215) (1 499) 2986 (4 343) (1 357)
Zysk/strata netto (79 132) (6 311) (85 443) 16 476 (26 184) (9 708)
Zysk/strata na sprzedazy dziatalno$ci zaniechanej - - - - - -
Zysk / strata netto za okres (79 132) (6 311) (85 443) 16 476 (26 184) (9 708)
w tym:

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j (78 545) (10 215) (88 760) 16 333 (25 121) (8 788)
Zysk/strata netto udziatéw niekontrolujacych (587) 3904 3317 143 (1 063) (920)
Zysk na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy (1,49) (0,19) (1,68) 0,29 (0,49) (0,20)
Rozwodniony (1,49) (0,19) (1,68) 0,29 (0,49) (0,20)

*Dane przeksztatcone.

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Grupy Ciech nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, kitére stanowig integralng czes¢
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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2. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

w tysigcach ztotych

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.2011*

Dziatalnos¢ Dzig#alnos’é RAZEM Dziatalnos¢ Dzia_’ralnos’é RAZEM
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana

Zysk netto za rok obrotowy (150 814) (304 531) (455 345) 78 879 (77 378) 1501
Inne catkowite dochody brutto -

Roéznice kursowe z przewalutowania spoétek zagranicznych 12 278 - 12 278 (16 056) - (16 056)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 16 523 - 16 523 (9471) - (9471)
Roznice kursowe z inwestycji netto w podmiocie zagranicznym (23 002) - (23 002) 31955 - 31955
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw (3139) - (3139) 1799 1799
Inne catkowite dochody netto 2 660 - 2 660 8 227 - 8 227
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM (148 154) (304 531) (452 685) 87 106 (77 378) 9728
Caftkowite dochody, w tym przypadajace: (148 154) (304531) (452 685) 87 106 (77 378) 9728
Wiascicielom jednostki dominujacej (148 087) (301 582) (449 669) 86 942 (74 739) 12 203
Udziatom niekontrolujgcym (67) (2 949) (3 016) 164 (2 639) (2 475)

*Dane przeksztatcone.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Ciech nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng

czesc¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech

AKTYWA (w tysigcach ztotych) 31.12.2012 31.12.2011* 31.12.2010*
Rzeczowe aktywa trwate 2 113 316 2 218720 2 065 529
Prawo wieczystego uzytkowania 57 134 56 278 60 968
Wartosci niematerialne, w tym: 129 167 181 121 156 499
- wartosc firmy 60 455 64 149 51 273
Nieruchomosci inwestycyjne 94 405 87 487 87 667
Naleznosci diugoterminowe 65 534 72 227 32521
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 48 854 40 915 49 593
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 025 24 489 9801
Aktywa trwate razem 2 526 406 2 685892 2 466 922
Zapasy 279 126 356 619 305 653
Inwestycje krotkoterminowe 946 1505 533
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4086 8 800 8 542
Naleznosci handlowe i pozostate 705 095 819 558 722 992
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 81177 145 805 177 077
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 107 607 57 017 255 988
Aktywa obrotowe razem 1 178 037 1 389 304 1 470785
Aktywa razem 3 704 443 4 075 196 3 937707
PASYWA (w tysigcach zfotych)

Kapitat akcyjny 287 614 287 614 164 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 507 835 508 122 151 328
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 5273 (8 111) (439)
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 521 78 521 78 521
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica, (11 606) 11 396 (20 559)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg (53 384) (62 796) (49 419)
Zyski zatrzymane 52 451 502 405 501 344
Kapital wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 866 704 1 317151 824 891
Udziaty niekontrolujace (4 599) (2 020) 32619
Kapitat wiasny razem 862 105 1 315131 857 510
s}clnjt;cr)]\;\lléizania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 1291 660 190 916 495 343
Inne zobowigzania dtugoterminowe 329 679 257 803 231 196
Swiadczenia pracownicze 20 560 63 163 66 391
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 40 422 52 666 62 002
Rezerwa na podatek odroczony 117 396 120 666 108 052
Zobowigzania dtugoterminowe razem 1 799 717 685 214 962 984
Kredyt w rachunku biezacym - 6 744 -
gﬁjbzz\;v(iizania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 6 458 1017 663 1119 222
Zobowigzania handlowe i pozostate 830 249 969 222 908 775
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 23749 21930 36 147
Zezzemyp(g;gtsli:::;mmowe rezerwy na swiadczenia pracownicze i 148 574 26 221 31515
gfzt;zv:iﬁgfongz évgig?;ee;:g;pos'rednio z aktywami sklasyfikowanymi jako 33591 33071 21 554
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1 042621 2 074 851 2 117 213
Zobowigzania razem 2 842 338 2 760 065 3 080 197
Pasywa razem 3 704 443 4 075 196 3 937 707

*Dane przeksztatcone.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Ciech nalezy analizowac¢ tacznie z
dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes$¢ skro¢onego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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4. Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych Grupy Ciech

w tysigcach ztotych

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011*

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres (455 345) 1501
Korekty

Amortyzacja 236 668 222 109
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujacych 196 619 (2 161)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 46 721 (12 300)
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (10 619) -
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 4629 11 543
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 3126 1318
Dywidendy i odsetki 142 639 100 202
Podatek dochodowy naliczony 10731 11 092
(Zyski) / straty z rozliczenia kontraktéw budowlanych (kawerny) (6 845) (38 967)
(Zysk) / strata z udziatéw w spoétkach wycenianych metodg praw wlasnosci (744) (46)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 167 580 294 291
Zmiana stanu naleznosci 106 284 (147 969)
Zmiana stanu zapaséw 45 209 (96 537)
Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych (181 049) 71 465
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych 85 616 (23 039)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 223 640 98 211
Odsetki zaptacone (103 628) (93 667)
Wplywy z kontraktéw budowlanych (kawerny) 7972 11166
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu prowizji aranzacyjnej (16 741) -
Podatek dochodowy zaptacony 406 (33 434)
Inne korekty (4 570) (1 610)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 107 079 (19 334)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (in "+") 24 533 248 085
Zbycie spdiki zaleznej (po potraceniu sprzedanych srodkéw pienieznych) 3924 94 275
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9 380 28 658
Zbycie aktywow finansowych 4271 2143
Dywidendy otrzymane 1461 1598
Odsetki otrzymane 2 875 567
Wptywy ze sptaty pozyczek 500 120 611
Pozostate wptywy 2122 233
Wydatki (in "-") (328 071) (311 745)
Nabycie spétki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) (1 019) (5 115)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (300 417) (295 553)
Wydatki na prace rozwojowe (1 615) (10 554)
Lokaty zabezpieczajgce (13 936) -
Inne (3725) (523)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (296 179) (63 660)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy (in "+") 1513514 477 483
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu ) 435994
Wplywy z zaciagnietych kredytow i pozyczek 79 905 18 210
Wktady ,cichych wspdlnikow” 50 083 -
Otrzymane dotacje 40 724 20 628
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1342 658 -
Inne wptywy finansowe 144 2651
Wydatki (in "-") (1 381 594) (458 182)
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym (45) (1 499)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (1023 646) (443 407)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (300 000) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego*** (57 840) (13 160)
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w tysigcach ztotych 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011*

Inne wydatki finansowe (63) (116)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 131 920 19 301
Przeplywy pieniezne netto, razem (57 180) (63 693)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 149 046 208 394
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych (1949) 4 345
Srodki pienigzne na koniec okresu** 90 917 149 046

*Dane przeksztafcone.

**Réznica w warto$ci Srodkéw pienieznych wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Przeptywéw Pienieznych Grupy
Ciech za cztery kwartaty 2012 roku, a warto$cig wykazang w skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech

wynika z zaklasyfikowania Srodkow pienieznych Alwernia S.A. jako aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.

Roéznica w wartosci $rodkéw pienieznych wykazanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Przeptywéw Pienieznych Grupy Ciech
za cztery kwartaty 2011 roku, a wartoscig wykazang w skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej Grupy Ciech wynika
z zaklasyfikowania Srodkow pienieznych POLFA Sp. z o.0., Ciech Finance Sp. z o.0. oraz Cheman S.A. jako aktywow

przeznaczonych do sprzedazy.
***Zawiera rowniez optaty zwigzane z dzierzawg elektrocieptowni w Grupie Soda Deutschland Ciech.

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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5. Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy Ciech

Kapitat z Réznice
S - Kapitat z tytutu kursowe z . Kapitat wiasny .

. Kapitat emis|| qk_ql stosowania Pozo_sta’fe inwestycji netto Roz_nlce _ku‘rsowe z Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital

w tysigcach ztotych . powyzej ich . kapitaty - : przeliczenia jednostek . - . . wiasny
akcyjny " rachunkowosci w jednostki - : zatrzymane jednostki niekontrolujgce
wartosci ) . rezerwowe A dziatajgcych za granicg Lo razem
- . zabezpieczen dziatajacej za dominujace;j
nominalnej ;
granica

Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2012 * 287 614 508 122 (8 111) 78 521 11 396 (62 796) 502 405 1317151 (2 020) 1315131
Obnizenie kapitatu
dotyczacego agio ) (287) ) ) ) ) . (287) ) (287)
Dywidendy - - - - - - - - (54) (54)
Zmiana skfady Grupy - - - - - - (491) (491) 491 -
Catkowite dochody
ogélem za okres - - 13 384 - (23 002) 9412 (449 463) (449 669) (3 016) (452 685)
Zysk / strata netto - - - - - - (449 463) (449 463) (5 882) (455 345)
Inne catkowite dochody - - 13 384 - (23 002) 9412 (206) 2 866 2 660
Kapital wtasny na
dzien 31/12/2012 287 614 507 835 5273 78 521 (11 606) (53 384) 52 451 866 704 (4 599) 862 105

* Dane przeksztatcone.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, kidre stanowig integralng czes¢
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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e'rfﬁais?’ iit?a:fkf:'i Kapitat z tytutu Pozostate kﬁ'?szor\]llvzez Réznice kursowe z Kapitat wtasny Kapitat
. Kapitat Il akey stosowania . inwestycji netto - o Zyski akcjonariuszy Udziaty P
w tysigcach ztotych ) powyzej ich . kapitaty : : przeliczenia jednostek . . . . wihasny
akcyjny ” rachunkowosci w jednostki . : zatrzymane jednostki niekontrolujgce
warto$ci bezbi . rezerwowe dziataiacei dziatajgcych za granicg dominuiacei razem
nominalnej zabezpieczen zialajacej za ominujacej
granica

Kapitat wtasny na
dzien 01/01/2011
Wykazane poprzednio 164 115 151 328 (439) 78 521 (20 559) (49 419) 494 304 817 851 32619 850 470
Zmiana zasad
rachunkowosci ) ) ) ) ) ) 7040 7040 ) 7040
Po przeksztatceniu* 164 115 151 328 (439) 78 521 (20 559) (49 419) 501 344 824 891 32619 857 510
Emisja akcji 123 499 - - - - - - 123 499 - 123 499
Nadwyzka wartosci
emisyjnej nad - 356 794 - - - - - 356 794 - 356 794
nominalng (agio)
Zmiana skfadu Grupy - - - - - 1038 (1274) (236) (32 164) (32 400)
g;:)'jgx'tzeai‘;‘;z:dy - - (7 672) - 31 955 (14 415) 2335 12 203 (2 475) 9728
Zysk / strata netto - - - - - - 1506 1506 (5) 1501
Inne catkowite dochody - - (7 672) - 31955 (14 415) 829 10 697 (2 470) 8227
Kapitat wtasny na 287 614 508 122 (8 111) 78 521 11 396 (62 796) 502 405 1317 151 (2 020) 1315131

dzien 31/12/2011*

* Dane przeksztatcone.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czesc

skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za IV kwartat 2012 roku

1.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu

Najwazniejsze zdarzenia w Grupie Ciech od dnia 1 stycznia 2012 roku do daty sporzadzenia niniejszego
sprawozdania (w tym zdarzenia po dniu bilansowym)

Najwazniejsze wydarzenia w Grupie Ciech

W dniu 24 wrzesnia 2012 roku CIECH S.A. oraz jego spotka zalezna, ZACHEM S.A., zawarly z
BASF Polska Sp. z 0.0. oraz BASF SE, warunkowg Umowe Sprzedazy i Przeniesienia Aktywow TDI na rzecz
BASF Polska Sp. z o.0., obejmujaca;: listy klientdow, kontrakty handlowe dotyczace sprzedazy TDI, prawa
wiasnosci intelektualnej do produktéw i technologii TDI oraz know-how zwigzane z produkcjg TDI. Wartos¢
transakcji wynosi 43 min EUR (ok. 178,6 min zt wg. kursu $redniego NBP na dzien 24 wrzesnia 2012 roku).
Zamkniecie transakcji sprzedazy zostato uzaleznione od spetnienia warunkéw zawieszajgcych w postaci
uzyskania niezbednych zatwierdzen i zgdd. Spetnienie warunkéw zwigzanych z czynnosciami CIECH S.A. oraz
ZACHEM S.A. miato nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2012 roku, natomiast warunek zawieszajacy w postaci zgdd
odpowiednich organdéw antymonopolowych (ochrony konkurencji) do dnia 28 lutego 2013 roku. Ze wzgledu na
przedtuzajagce sie oczekiwanie na decyzje jednego z wlasciwych organéw antymonopolowych strony powyzszej
umowy zawarty w dniu 27 lutego 2013 roku aneks, ktorym przedtuzyty termin na spetienie si¢ warunkow
zawieszajacych do dnia 31 marca 2013 roku. O udzieleniu wspomnianej zgodny CIECH SA powziat jednak
wiadomos$é juz nastepnego dnia tj. 28 lutego 2013 roku. W ten sposéb ziscity sie wszystkie warunki
zawieszajace umowy. Strony umowy planujg dokonanie uzgodnionych w umowie czynnosci zamkniecia
transakcji w ciggu 7 dni roboczych od ziszczenia sie ostatniego warunku, bgadZz w innym dniu ustalonym przez
strony. Umowa Sprzedazy i Przeniesienia Aktywéw TDI zawiera klauzule o zakazie konkurencji, na podstawie
ktorej CIECH S.A. zobowiagzat sie, ze nie bedzie angazowat sie posrednio ani bezposrednio w opracowywanie,
wprowadzanie na rynek, sprzedaz i przetwarzanie TDI na rzecz osob trzecich na catym $wiecie przez trzy lata po
dacie zamknigcia transakcji. Zakaz konkurencji obejmuje rowniez spoétki z Grupy Ciech. W wyniku realizacji
postanowien Umowy Sprzedazy i Przeniesienia Aktywéw TDI, Grupa Ciech zaprzestanie dziatalnosci w
segmencie produkcji i sprzedazy TDI. Wynikiem tego bedzie spadek przychodéw i poprawa wynikéw
operacyjnych Grupy.
Przeprowadzone na podstawie decyzji Zarzgdu CIECH S.A. z dnia 21 lutego 2012 roku analizy sposobdéw
potaczenia spotek: JANIKOSODA S.A. i SODA MATWY S.A. z CIECH S.A. wskazaly na mozliwosci
zastosowania bardziej optymalnego z punktu widzenia zaangazowanych spotek sposobu potaczenia niz
okreslone w przyjetym wczesniej Planie polaczenia. Kierujgc sie powyzszym Zarzad CIECH S.A. w dniu
27 sierpnia 2012 roku podjat uchwate o zatwierdzeniu Planéw Podzialu oraz Sprawozdan uzasadniajacych
podziaty spotek SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.
Podziat zostat przeprowadzony w trybie art. 529 § 1 pkt 4 ksh, poprzez przeniesienie na CIECH S.A. (bedaca
spotkg przejmujaca) czesci majatku JANIKOSODA S.A. oraz czesci majatku SODA MATWY S.A. (spofki
dzielone) w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - Oddziatu Sodowego (podziat przez wydzielenie).
W zwigzku z przystapieniem do realizacji podziatu JANIKOSODA S.A. i podziatu SODA MATWY S.A. na
zasadach wskazanych w Planie podzialu SODA MATWY S.A. i odpowiednio, w Planie podziatu
JANIKOSODA S.A., Zarzad CIECH S.A. odstgpit od realizacji potaczenia CIECH S.A. z SODA MATWY S.A. i
JANIKOSODA S.A., w oparciu o:
e plan potagczenia CIECH S.A,, SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A., uzgodniony przez
Zarzady: CIECH S.A., SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A. w dniu 29 sierpnia 2011 roku;
e uchwaty Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzehn CIECH S.A., SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A. w
sprawie potaczenia CIECH S.A., SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.
Plany te zostaly ogtoszone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 172/2012 (4037) z dnia 5 wrze$nia
2012 roku pod pozycja 11803 dla SODA MATWY S.A. oraz pod pozycjg 11805 dla JANIKOSODA S.A.
Informacja zostata przekazana w raportach biezacych nr 31 z dnia 28 sierpnia 2012 roku oraz nr 36 i 37
z 21 wrzesnia 2012 roku. Plany zostaty zatwierdzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w
dniu 27 listopada 2012 roku.
Kolejnym krokiem byto zarejestrowanie przez sad obnizenia kapitatéow JANIKOSODA S.A. i SODA MATWY S.A.
oraz wpisu podziatu przez wydzielenie. W dniu 21 stycznia 2013 roku Sad rejonowy XIll Wydziat Gospodarczy
zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego spétki JANIKOSODA S.A. W dniu 25 stycznia 2013 roku zostato
zarejestrowane obnizenie kapitatu zaktadowego SODA MATWY S.A. i dzien ten stat sie dniem w ktérym podziat
przez wydzielenie spétek JANIKOSODA S.A. oraz SODA MATWY S.A. zostat wpisany do KRS, a co za tym idzie
dzieh ten jest dniem wydzielenia oddziatébw sodowych i przytgczenia ich do CIECH S.A. Podziat przez
wydzielenie zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Kodeksu Spodtek Handlowych poprzez przeniesienie
czesci majatku spoétek dzielonych, tj. Spotki SODA MATWY S.A. oraz Spoétki JANIKOSODA S.A. na CIECH S.A.
jako spotke przejmujaca. Jednoczesnie w tym dniu zostato zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
CIECH S.A. o dwie akcje imienne wydane akcjonariuszowi mniejszosciowemu JANIKOSODA S.A. i
SODA MATWY S.A. za unicestwiong w wyniku zarejestrowania podziatlu przez wydzielenie 1 akcje
JANIKOSODA S.A. i 1 akcje SODA MATWY S.A.
W momencie dokonanego w roku 2013 rozliczenia potgczenia wygenerowane zostato aktywo na podatek
odroczony w wysokosci ok. 63 min zt. Aktywo zostanie rozpoznane w sprawozdaniu finansowym za 2013 rok.
W dniu 28 listopada 2012 roku spotka Ciech Group Financing AB (publ) wyemitowata obligacje zabezpieczone
na kwote 245 000 tys. EUR. Obligacje zostaly zaoferowane i sprzedane zgodnie z Regulacjg 144A (Rule 144A)
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oraz Regulacjg S (Regulation S) amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych (U.S. Securities Act).

Dnia 5 grudnia 2012 roku CIECH S.A. przeprowadzit emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela rzgdzonych

prawem polskim denominowanych w ztotych:

e Serii 01 o tgcznej wartosci nominalnej 160 000 tys. zt z opcjg pozwalajaca CIECH S.A. na dokonanie
przedterminowego wykupu obligacji przed ich terminem zapadalno$ci, tj. po 18 i 42 miesigcach od daty
emisji, z terminem zapadalnosci dnia 5 grudnia 2017 roku;

e Serii 02 tacznej wartosci nominalnej 160 000 tys. zt nie zawierajacych opcji przedterminowego wykupu przez
CIECH S.A., z terminem zapadalno$ci dnia 5 grudnia 2017 roku.

Dnia 6 grudnia 2012 roku CIECH S.A. przeprowadzit emisje niezabezpieczonych obligacji imiennych serii W

rzgdzonych prawem polskim, denominowanych w euro z terminem zapadalnosci 29 listopada 2019 roku, ktore

zostaly objete przez Ciech Group Financing AB (publ). Srodki z emisji zostaly przeznaczone miedzy innymi na:

e splate kredytéw udzielonych, miedzy innymi CIECH S.A., na podstawie umowy kredytéw z dnia 10 lutego
2011 roku,

e na splate kredytdw udzielonych Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG oraz Sodawerk Holding Stassfurt
GmbH zgodnie z umowa kredytowa z dnia 23 stycznia 2008 roku.

Szczegoétowa informacja o emisji obligacji zostata zaprezentowana w punkcie Il 2.8. niniejszego sprawozdania.

Obligacje denominowane w EUR z datg zapadalnosci w 2019 roku, wyemitowane przez jednostke zalezng

CIECH S.A., spotke Ciech Group Financing AB (publ), zostaty dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow

Wartosciowych w Luksemburgu. Data pierwszego notowania Obligacji byt 19 grudnia 2012 roku.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu BondSpot S.A. z dnia 21 grudnia 2012 roku Obligacje CIECH S.A. serii 01 i 02, o

emisji ktorych CIECH S.A. informowat w raporcie biezgcym numer 62/2012 z dnia 5 grudnia 2012 roku, zostaty

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

Segment Sodowy:

Do dnia 1 lutego 2012 roku Sodawerk Stalfurt spetnita wszystkie warunki zawieszajace umowy z dnia
16 grudnia 2011 roku w sprawie dzierzawy elektrocieptowni, zawartej pomiedzy Sodawerk Stal3furt GmbH&Co.
KG i KWG-Kraftwerksgesellschaft StalRfurt mbH oraz Vasa Kraftwerke-Pool GmbH&Co. KG, o ktorej mowa w
raporcie biezgcym numer 74/2011. Warunkami zawieszajacymi umowy byty:

v' Uzyskanie zgody federalnego urzedu antymonopolowego na zawarcie porozumien objetych aktem
notarialnym.

v' Uzyskanie zgody korporacyjnej wspolnikéw VASA.

v' Wystawienie listow patronackich przez CIECH S.A. dotyczacych pfatnosci rat dzierzawnych poczawszy od
stycznia 2012 roku oraz dotyczacych naleznosci VASA z tytulu obecnie obowiazujgcej umowy na dostawe
energii za miesigce listopad i grudzien 2011 roku, jak réwniez uzgodnionej ptatnosci 3 min EUR na dzien 31
marca 2012 roku (termin ptatnosci wydtuzono do dnia 2 maja 2012 roku, tj. 3 miesigce od daty spetnienia
warunkéw zawieszajgcych. W dniu 2 maja 2012 roku Spétka sptacita 500 tys. EUR i wynegocjowata z VASA
dodatkowe wydtuzenie ptatnosci kwoty 2,5 min EUR do dnia 20 sierpnia 2012 roku. Zobowigzanie zostato
sptacone w terminie).

v' Zwolnienie przez Unicredit Bank AG zabezpieczen posiadanych na kontraktach przejmowanych od VASA
przez KWG i SWS.

Na podstawie Umowy dzierzawy KWG (spotka posrednio zalezna CIECH S.A.) od dnia 1 stycznia 2012 roku
rozpoczeta zarzadzanie elektrocieptownig na wiasny rachunek, co dotyczy w szczegdlnosci zakupdw gazu,
sprzedazy energii elektrycznej oraz prowadzenia polityki remontowej. Przewidywanym efektem podpisania
umowy jest poprawa rentownosci Grupy Soda Deutschland Ciech. Roczna poprawa na poziomie EBITDA o ok.
15 min EUR rocznie, a oszczednosci gotowkowe ok. 3 min EUR za rok 2012 . Amortyzacja wynosi blisko 5 min
EUR rocznie. Czynsz dzierzawny wynosi 13 min EUR netto rocznie i ptatny jest w dwunastu miesiecznych
réwnych ratach na poczatek koniec miesigca, z czego ok. 5 min EUR rocznie obcigza koszty finansowe. W
wyniku umowy rozpoznano jednorazowy wptyw na wynik (w kwocie 5,4 min EUR) zwigzany z aktualizacjg
wartosci ksiegowej elektrocieptowni. W zwigzku z dzierzawg elektrocieptowni, konieczna byta renegocjacja
umowy kredytowej pomiedzy spotkami Soda Deutschland Ciech, a Commerzbank, o ktérej mowa w raporcie
biezgcym emitenta numer 75/2011. W jej wyniku koszty finansowe niemieckich spétek wzrosty o ok. 1 min EUR
rocznie. Informacja zostata przekazana w raporcie biezacym nr 6/2012 z dnia 2 lutego 2012 roku.

Segment Organiczny:

W dniu 1 pazdziernika 2012 roku, nastgpito wypowiedzenie umow pozyczek udzielonych przez CIECH S.A.
spoice zaleznej ZACHEM S.A., o ktérych mowa w raportach biezacych numer: 62/2010 z dnia 28 pazdziernika
2010 roku oraz 30/2011 z dnia 28 kwietnia 2011 roku. Jednoczesnie CIECH S.A. przyjat oferte objecia
23 000 000 akciji serii B, emitowanych w trybie subskrypcji prywatnej przez ZACHEM S.A. po cenie nominalnej
10 zt za akcje i pokrycia podwyzszonego kapitatu przez potracenie wierzytelnosci CIECH S.A. z tytutu pozyczek
udzielonych ZACHEM S.A. w kwocie 230 000 tys. zt. wierzytelnosci ZACHEM S.A. z tytutu naleznej wptaty na
poczet akcji nowej emisji w kwocie 230 000 tys. zt. Dokapitalizowanie ZACHEM S.A. jest cze$cig programu
restrukturyzaciji tej spotki.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku ZACHEM S.A., jednostka zalezna CIECH S.A., zlozyta o$wiadczenie o
wypowiedzeniu umowy dostaw aminy (TDA) zawartej z Air Products Chemical Europe B.V. oraz Air Products
LLC (obie spotki tacznie dalej jako: ,Air Products”), o ktérej CIECH S.A. informowat w raportach biezacych numer
63/2007 oraz 4/2010, oraz wezwata Air Products do usuniecia naruszenia umowy w terminie 60 dni
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kalendarzowych od dnia otrzymania o$wiadczenia o wypowiedzeniu. Przyczyng wypowiedzenia umowy dostawy
byto naruszenie istotnych zobowigzarh umownych przez Air Products, m.in. poprzez zaprzestanie dostaw aminy
(TDA) z fabryki w Pasadenie, faktyczne przeniesienie obowigzku dostawy TDA na Bayer oraz niedostarczenie
ZACHEM S.A. zapewnienia o mozliwosci dalszej realizacji dostaw aminy (TDA) z fabryki w Pasadenie. Amina
byta wykorzystywana do produkcji TDI.

Umowa ulegta rozwigzaniu z dniem 12 grudnia 2012 roku, tj. po uptywie 60 dni kalendarzowych od dnia
otrzymania przez Air Products oswiadczenia ZACHEM S.A. o wypowiedzeniu umowy, z uwagi na brak usuniecia
przez Air Products naruszeh umowy.

e W dniu 14 grudnia 2012 roku CIECH S.A. zostat poinformowany przez ZACHEM S.A., ze umowa dostawy
aminy (TDA) z Air Products wygasta.

e Air Products zlozyto przeciwko ZACHEM S.A. wniosek o zabezpieczenie roszczen pienieznych, w kwocie
98 609 tys. USD (306 033 tys. zt wg kursu Sredniego NBP z dnia 17 grudnia 2012 roku, ktére miatoby wynikac z
rzekomo bezpodstawnego rozwigzania umowy dostaw aminy (TDA), o czym CIECH S.A. informowat w raportach
biezacych nr 40/2012 i nr 68/2012. Wniosek Air Products o zabezpieczenie zostat oddalony w catosci
postanowieniem Sgdu Okregowego w Bydgoszczy VIII Wydziat Gospodarczy z dnia 27 listopada 2012 roku,
sygn. akt VIII GCo 79/12 z uwagi na brak uprawdopodobnienia przez Air Products roszczen, ktére miaty zosta¢
zabezpieczone. Nastepnie, Sad Apelacyjny w Gdansku Wydziat V Cywilny postanowieniem z 13 lutego 2013
roku, sygn. akt | ACz 21/13 oddalit zazalenie Air Products na wskazane postanowienie sadu pierwszej instancji.
Tym samym postepowanie zabezpieczajace zostalo prawomocnie zakohczone odmowa udzielenia
zabezpieczenia.

e W dniu 7 stycznia 2013 roku ZACHEM S.A., jednostka zalezna CIECH S.A., zostata zawiadomiona przez
Miedzynarodowg Izbe Handlowg w Paryzu (International Chamber of Commerce) o wszczeciu przez Air
Products przeciwko ZACHEM S.A. postepowania arbitrazowego. Pozew arbitrazowy obejmuje roszczenie o
zaptate kwoty 98 609 tys. USD oraz o zaptate odszkodowania w kwocie pienieznej nieoznaczonej w pozwie.
Dochodzone w postgpowaniu arbitrazowym roszczenia Air Products wywodzi z rzekomo niezasadnego i
niezgodnego z prawem rozwigzania przez ZACHEM S.A. umowy dostaw aminy (TDA). CIECH S.A. uwaza
pozew arbitrazowy za niezasadny. Zdaniem CIECH S.A., Air Products nie przystugujg roszczenia pienigzne,
ktorych domaga sie od ZACHEM S.A., gdyz Umowa zostata skutecznie wypowiedziana przez ZACHEM S.A. i
ulegta rozwigzaniu zgodnie z jej postanowieniami. Przyczyna jej wypowiedzenia byto m.in. zaprzestanie przez
Air Products dostaw aminy (TDA) z fabryki w Pasadenie, faktyczne przeniesienie obowigzku dostawy TDA na
Bayer oraz niedostarczenie przez Air Products zapewnienia o mozliwosci dalszej realizacji dostaw aminy (TDA)
w zgodzie z postanowieniami Umowy.

e W dniu 30 pazdziernika 2012 roku CIECH S.A. oraz Skarb Panstwa podpisaty aneks nr 5 do Umowy sprzedazy
akcji ZACHEM S.A. z dnia 29 marca 2006 roku (dalej jako: ,Umowa Prywatyzacyjna”), o zawarciu ktérej Emitent
informowat w raporcie biezacym nr 27/2006. Na podstawie Umowy Prywatyzacyjnej, CIECH S.A. zobowigzany
byt do realizacji tzw. inwestycji gwarantowanych w ZACHEM S.A. w wysokosci 176 120 tys. zt. Realizacja
inwestycji gwarantowanych zostata zakoriczona 30 czerwca 2012 roku, a wysokos¢ inwestycji gwarantowanych
wykonanych na ten dzien wynosita 176 130 tys. zi. Podpisanie aneksu nr 5 umozliwito ostateczne rozliczenie
wykonania przez CIECH S.A. wszystkich zobowigzan wynikajacych z Umowy Prywatyzacyjnej, w tym realizacji
inwestycji gwarantowanych w ZACHEM S.A. Na podstawie aneksu nr 5 do Umowy Prywatyzacyjnej CIECH S.A.
zobowigzat sie m.in. do: podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZACHEM S.A. o kwote 230 000 tys. zt przez
objecie akcji nowej emisji w podwyzszonym kapitale zaktadowym ZACHEM S.A. (o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego ZACHEM S.A., CIECH S.A. informowat w raporcie biezacym nr 38/2012). Integralng cze$¢ aneksu
nr 5 do Umowy Prywatyzacyjnej Zachem, stanowi porozumienie zawarte pomiedzy CIECH S.A. i ZACHEM S.A.
w dniu 11 pazdziernika 2012 roku. W porozumieniu tym CIECH S.A. zobowigzat si¢ do finansowania
zobowigzan pracowniczych wobec pracownikow ZACHEM S.A. do maksymalnej kwoty 33 600 tys. zt oraz
finansowania usuwania szkéd w $rodowisku naturalnym w stosunku do nieruchomosci stanowigcych wtasnosé
lub bedacych w posiadaniu ZACHEM S.A. po spetnieniu okreslonych w tym porozumieniu warunkéw, do
maksymalnej kwoty 29 300 tys. zt.

e W dniu 2 listopada 2012 roku CIECH S.A. zlozyt "Ostateczne Sprawozdanie Kupujgcego za okres od 20 grudnia
2006 roku do 31 pazdziernika 2012 roku z wykonania zobowigzan wynikajagcych z Umowy sprzedazy akcji
ZACHEM S.A. z dnia 29 marca 2006 roku”, tj. Umowy Prywatyzacyjnej, o ktérej zawarciu CIECH S.A. informowat
w raporcie biezacym nr 27/2006. Ostateczne Sprawozdanie Kupujacego w zakresie realizacji zobowigzan
finansowych zostato sporzgdzone za okres od 20 grudnia 2006 roku do 30 czerwca 2012, za$§ w zakresie
pozostatych zobowigzan wynikajacych z Umowy Prywatyzacyjnej, za okres od 20 grudnia 2006 roku do dnia 31
pazdziernika 2012 roku, tj. wedtug stanu na ostatni dzien miesigca, w ktérym zostalo wykonane ostatnie
zobowigzanie wynikajace z Umowy Prywatyzacyjnej. Wraz z Ostatecznym Sprawozdaniem Kupujacego, ztozony
zostat raport biegtego rewidenta, ktory dokonat weryfikacji zgodnosci stwierdzen zawartych w Ostatecznym
Sprawozdaniu Kupujacego w odniesieniu do kryteriow wynikajacych z Umowy Prywatyzacyjnej ze stanem
faktycznym. Ztozenie Ostatecznego Sprawozdania Kupujacego jest réwnoznaczne z Zakonczeniem Umowy
Prywatyzacyjnej. Skarb Panstwa nie skorzystat z uprawnienia do kontroli Ostatecznego Sprawozdania
Kupujacego, ktére przystugiwato mu w okresie 3 miesiecy od daty jego doreczenia. Zakonczenie Umowy
Prywatyzacyjnej oznaczato zarazem, ze nie jest juz wymagane uzyskanie zgody Skarbu Panstwa,
reprezentowanego przez Ministra Skarbu, na zamkniecie transakcji przeprowadzanej na podstawie Umowy
Sprzedazy i Przeniesienia Aktywow TDI, o ktérej zawarciu CIECH S.A. informowat w raporcie biezacym nr
41/2012. Zgoda Skarbu Panstwa byta przewidziana w Umowie Sprzedazy i Przeniesienia Aktywow TDI jako
jeden z warunkoéw zawieszajacych transakcji ze wzgledu na wymoég sformutowany postanowieniami Umowy
Prywatyzacyjnej.

14



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za IV kwartat 2012 roku

W dniu 25 stycznia 2013 roku CIECH S.A., za posrednictwem Sadu Rejonowego dla Warszawy Srédmiescia w
Warszawie, dorgczony zostat pozew spétki Air Products LLC w sprawie wytoczonej przeciwko CIECH S.A.
przed Federalnym Sgdem Rejonowym dla Wschodniego Rejonu Stanu Pensylwania w Stanach Zjednoczonych
Ameryki. Zadania pozwu obejmujg przede wszystkim:
o uznanie odpowiedzialno$ci CIECH S.A. wobec Air Products LCC z tytutu roszczehn formutowanych w
pozwie,
o zasadzenie na rzecz Air Products LLC odszkodowania za szkody udowodnione w toku postepowania,
w kwocie, ktéra przekroczy 75 tys. USD,
o zasadzenie na rzecz Air Products LLC odszkodowania sankcyjnego tytutem umysinego i w inny sposéb
karygodnego postepowania Emitenta.
Z odpisu pozwu dorgczonego CIECH S.A. wynika, ze Air Products LLC opiera swoje zadania na twierdzeniach
o rzekomo oszukanczych dziataniach CIECH S.A. w celu naktonienia Air Products LLC do ustepstw cenowych
w ramach umowy o dostawe aminy zawartej pomiedzy Air Products LLC oraz Air Products Chemical Europe
B.V. z jednostkg zalezng CIECH S.A., ZACHEM S.A. oraz o rzekomej niedozwolonej ingerencji CIECH S.A. w
stosunki umowne tgczace Air Products LLC z ZACHEM S.A. Air Products LLC twierdzi, ze poniosta z tego tytutu
szkode w wysokosci 16 min USD (réwnowarto$¢ 49,9 min zt wg. kursu Sredniego NBP z dnia 25 stycznia 2013
roku) w postaci ustepstw cenowych oraz szkode w postaci utraty zyskdw w wysokosci nie mniejszej niz 98 min
USD (réwnowartos¢ 305,6 min zt wg. kursu $sredniego NBP z dnia 25 stycznia 2013 roku).
CIECH S.A. uwaza roszczenia Air Products LLC w catosci za bezzasadne. Zdaniem CIECH S.A., Air Products
LLC zmierza w ten sposdb do uzyskania bezpodstawnych korzysci w zwigzku z rozwigzaniem umowy dostaw
aminy (TDA) zawartej przez Air Products LLC i Air Products Chemical Europe B.V. z ZACHEM S.A. Umowa ta
zostata za$ skutecznie wypowiedziana przez ZACHEM S.A. z winy Air Products, a przyczyng jej wypowiedzenia
byto m.in. zaprzestanie przez Air Products dostaw aminy (TDA) z fabryki w Pasadenie, faktyczne przeniesienie
obowigzku dostawy TDA na Bayer oraz niedostarczenie przez Air Products zapewnienia o mozliwosci dalszej
realizacji dostaw aminy (TDA) w zgodzie z postanowieniami Umowy. CIECH S.A. nie dopuscit sie zadnego z
czynow niedozwolonych, ktére zarzuca mu w pozwie Air Products LLC, a w szczegolnosci nie prowadzit
zadnych bezprawnych dziatan w zakresie okolicznosci faktycznych i relacji biznesowych, ktérych dotyczy
pozew. Nadto, CIECH S.A. uwaza, ze w sprawie tej sad amerykanski nie ma jurysdykcji wobec niego z uwagi
na brak wystarczajacych powigzan CIECH S.A. z terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Segment Agrochemiczny:

W dniu 31 stycznia 2013 roku CIECH S.A. oraz Alwernia Invest Sp. z 0.0. podpisaly przedwstepng umowe
sprzedazy 2 277 431 akcji stanowigcych 99,62% kapitatu zakladowego jednostki zaleznej CIECH S.A.,
Alwernia S.A. Umowa przedwstepna sprzedazy akcji ma charakter warunkowy i jest uzalezniona migedzy innymi
od uzyskania zgody UOKIK i sptaty pozyczek udzielonych przez CIECH S.A. spotce Alwernia S.A., w kwocie
okoto 14,2 min zt. Cena sprzedazy akcji Spotki zostata ustalona na poziomie 13,4 min USD. Cze$¢ ceny jest
ptatna w oprocentowanych ratach.

Centrum Korporacyjne:

W dniu 19 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. odwolalo ze sktadu Rady
Nadzorczej CIECH S.A. nastepujacych jej cztonkow:

v' Pana Jacka Goszczynskiego,

v' Pana Krzysztofa Salwacha.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 19 stycznia 2012 roku powofato w skfad Rady
Nadzorczej CIECH S.A.:

v' Pana Dariusza Krawczyka,

v" Pana Mariusza Obszynskiego.

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotalo w skiad Rady
Nadzorczej CIECH S.A.:

v/ Pana Zygmunta Kwiatkowskiego,

v' Pana Macieja Lipca.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. w dniu 26 kwietnia 2012 roku odwotato ze sktadu
Zarzadu CIECH S.A.:

v' Pana Ryszarda Kunickiego — Prezesa Zarzadu,

v' Pana Andrzeja Babasia — Czlonka Zarzadu,

v' Pana Rafata Rybkowskiego — Czlonka Zarzadu.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. podjefa uchwate w sprawie delegowania czionkéw
Rady Nadzorczej: Pana Dariusza Krawczyka do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu
CIECH S.A. do momentu uzupetnienia przez Walne Zgromadzenie sktadu Zarzadu Spoétki do minimalnej liczby
okreslonej w Statucie CIECH S.A., jednak nie diuzej niz na okres trzech miesiecy i Pana Macieja Lipca do
czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu CIECH S.A. do momentu uzupetnienia przez Walne
Zgromadzenie sktadu Zarzadu Spétki do minimalnej liczby okreslonej w Statucie CIECH S.A., jednak nie dtuzej
niz na okres trzech miesiecy.

W dniu 28 maja 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotato w skiad
Zarzadu CIECH S.A.:

v' Pana Dariusza Krawczyka — na stanowisko Prezesa Zarzadu CIECH S.A.

v' Pana Andrzeja Kopcia — na stanowisko Cztonka Zarzadu CIECH S.A.
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e W dniu 28 maja 2012 roku Pan Dariusz Krawczyk zrezygnowat z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej
CIECH S.A., w zwigzku z objeciem stanowiska Prezesa Zarzgdu CIECH S.A.

e W dniu 24 maja 2012 roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy
KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 57, wpisanej na prowadzong przez krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 458, jako
biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania Sprawozdania Finansowego CIECH S.A. za rok 2012 oraz
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Ciech za rok 2012. Rada Nadzorcza upowaznita Zarzad
CIECH S.A. do zawarcia umowy z KPMG Audyt Sp. z 0.0. Firma KPMG Audyt Sp. z 0.0. $wiadczyta ustugi
badania sprawozdan finansowych CIECH S.A. i Grupy Ciech za 2011 rok. Wczesniejsza wspotpraca pomiedzy
CIECH S.A., a KPMG Audyt Sp. z 0.0. miata miejsce w 2008 roku. Zakres ustug obejmowat doradztwo w
zakresie konsolidacji i ujmowania transakcji gospodarczych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

e W dniu 30 maja 2012 roku CIECH S.A. odstapit od Warunkowej umowy sprzedazy udziatow POLFA Sp. z o. o.
zawartej z Invest Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w dniu 15 lipca 2011 roku. Powodem odstgpienia
przez CIECH S.A. od umowy byto niespetnienie przez Invest Pharma warunku dokonania zabezpieczenia
srodkow finansowych na zaptate Ceny Sprzedazy oraz niedokonanie potwierdzenia faktu zabezpieczenia tej
kwoty.

e W dniu 29 czerwca 2012 roku CIECH S.A. podpisat warunkowg umowe sprzedazy udziatéw POLFA Sp. z o.0.
zawartg z BM Medical S.A. Zamknigcie transakcji wymagato spetnienia nastgepujacych warunkow:

v' Uzyskania przez CIECH S.A. od Konsorcjum Bankéw dokumentu potwierdzajacego odstgpienie
POLFA Sp. z 0.0. od Umowy Kredytowe;j.

v' Dokonania przez BM Medical S.A. zabezpieczenia srodkéw finansowych na zaptate Ceny Sprzedazy oraz
potwierdzenia faktu zabezpieczenia tej kwoty.

v' Uzyskania przez CIECH S.A. zaswiadczenia banku potwierdzajgcego zatozenie w tym banku lokat
bankowych w wysokosci kwot pozyczek oraz ziozenia dyspozycji nieodwotalnej blokady $rodkow w
wysokosci kwot pozyczek.

v' Przedtozenia BM Medical S.A. aktualnych zaswiadczen o niezaleganiu przez POLFA Sp. z 0.0. z zaptatg
podatkow i sktadek oraz innych $wiadczen publiczno — prawnych.

W dniu 17 wrzes$nia 2012 roku transakcja zostata sfinalizowana.

e W dniu 29 sierpnia 2012 roku odbyto sie¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., ktérego porzadek

obrad obejmowat m.in.:
v" Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji krajowych na
okaziciela do maksymalnej kwoty 500 000 tys. zt.
v' Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji zagranicznych na
okaziciela do maksymalnej kwoty 300 000 tys. EUR.
v' Przedstawienie wniosku Zarzadu CIECH S.A. w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A.
v" Podjecie uchwat w sprawie emisji zabezpieczonych obligacji na okaziciela:
o do maksymalnej kwoty 500 000 tys. zt (obligacje krajowe),
o do maksymalnej kwoty 300 000 tys. EUR (obligacje zagraniczne).
v' Podjecie uchwat w sprawie zmiany w Statucie CIECH S.A. oraz upowaznienia Rady Nadzorczej
CIECH S.A. do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu CIECH S.A.
Wszystkie uchwaty znajdujace sie w porzadku obrad zostaty podjete. Szczegdétowa informacja zostata
przekazana w raporcie biezgcym nr 32 z dnia 29 sierpnia 2012 roku.

e W dniu 15 pazdziernika 2012 roku CIECH S.A. zawart aneks oraz umowe zmieniajaca i ujednolicajacg do
umowy kredytowej zawartej przez CIECH S.A. w dniu 10 lutego 2011 roku z Bankiem DnB NORD Polska S.A.,
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Bankiem Millennium S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE
Bankiem S.A., ING Bankiem Slgskim S.A. i Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., opisanej w
raporcie biezagcym nr 12/2011. Powyzszy aneks oraz umowa zmieniajaca i ujednolicajgca wprowadzity
nastepujace kluczowe zmiany do powyzszej umowy kredytowe;j:

przedtuzenie ostatecznego terminu sptaty kredytéw do dnia 31 stycznia 2017 roku;

zmiana harmonogramu sptaty rat kapitatowych kredytéw terminowych;

zmiana mechanizmu kalkulacji pozioméw marzy od udzielonych kredytow;

zmiana postanowien dotyczacych poziomoéw wskaznikéw finansowych, do zachowania ktérych zobowigzany

jest CIECH S.A.: (i) zastgpienie dotychczasowych wskaznikow pokrycia obstugi zadtuzenia (DSCR)

wskaznikiem ujednoliconym, oraz (ii) zmiana pozioméw wskaznika dzwigni finansowej netto;

wprowadzenie zobowigzania dotyczgcego rocznych limitéw naktadoéw inwestycyjnych dokonywanych przez

CIECH S.A. oraz istotne spétki z Grupy Ciech; oraz
v'anulowanie zaangazowania z tytutu kredytu inwestycyjnego udzielanego przez Europejski Bank Odbudowy

i Rozwoju, potaczone z wygasnieciem wszelkich praw i obowigzkéw Europejskiego Banku Odbudowy
wynikajacych z powyzszej umowy kredytowe;.
Kredyty udostepnione na podstawie umowy kredytowej z dnia 10 lutego 2011 roku zostaty catkowicie sptacone
6 grudnia 2012 roku ze srodkéw pochodzacych z emisji obligacji przeprowadzonej przez Spotke.

e W dniu 6 grudnia 2012 roku CIECH S.A. dokonat przedterminowego wykupu w celu umorzenia
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A wyemitowanych przez CIECH S. A. w grudniu 2007 roku. W
dniu 23 listopada 2012 roku CIECH S.A. zlozyt wszystkim obligatariuszom serii A oferte wczesniejszego wykupu
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Istniejgcych Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 300 000 tys. zi. Wykup Istniejacych Obligacji przez
CIECH S.A. nastgpit w dniu 6 grudnia 2012 roku, w momencie zaptaty przez CIECH S.A. ceny nabycia za
Istniejace Obligacje, co zgodnie z oferta nabycia Istniejacych Obligacji, miato nastapi¢ w terminie do 2 dni
roboczych od dnia rozliczenia w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. zabezpieczonych obligaciji
serii 01 i 02 na okaziciela, wyemitowanych przez CIECH S.A. w kwocie 320 000 tys. z}, ktérych emisja miata
miejsce 5 grudnia 2012 roku, ale w kazdym przypadku nie pdzniej niz do 7 grudnia 2012 roku. CIECH S.A. w
ramach przedterminowego wykupu obligacji serii A nabyt 2 850 szt. Istniejacych Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej wynoszacej 285 000 tys. zt po cenie rownej ich wartosci nominalnej tj. wynoszacej 100 tys. zt za
kazdg Istniejacg Obligacje plus naliczone, a niezaptacone odsetki do dnia poprzedzajgcego dzien wykupu
Istniejgcych Obligaciji (tj. do dnia 5 grudnia 2012 roku wigcznie). Wraz z dokonaniem przedterminowego wykupu
CIECH S.A. rozpoczat procedure umorzenia obligacji serii A. CIECH S.A. nabyt Istniejace Obligacje przed
terminem ich wykupu okreslonym, zgodnie z warunkami emisji Istniejgcych Obligacji, na 14 grudnia 2012 roku, w
celu optymalizacji kosztow finansowych Grupy Ciech. Pozostate obligacje serii A, co do ktérych obligatariusze
nie zgodzili sie na ich zbycie przed terminem zapadalno$ci o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 15 000
tys. zt zostaty wykupione oraz umorzone w dniu zapadalno$ci obligacji serii A tj. w dniu 14 grudnia 2012 roku.

Opis dokonan Grupy Ciech w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiagniety wynik finansowy

Podstawowe dane finansowe

W ciggu czterech kwartatow 2012 roku Grupa Ciech osiagneta wynik netto w wysokosci -455 345 tys. zl, suma
bilansowa wyniosta 3 704 443 tys. zt, a stan Srodkow pienieznych netto spadt o 57 180 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za
cztery kwartaty 2012 oraz 2011 roku.

Wybrane informacje finansowe

w tysigcach ztotych 31911;.)216-12 dz’}g”g’r’zgé 319112(.)216-11 dzxa.v’;)’/’r’rf]’s' ¢ zginzllazlgelll
zaniechana zaniechana
Przychody netto ze sprzedazy 4 377 952 991 047 4174 486 1221734 4,9%
Koszt wasny sprzedazy (3 781 457) (907 284) (3613 807) (1133 522) 4,6%
Zysk brutto na sprzedazy 596 495 83763 560 679 88 212 6,4%
Koszty sprzedazy (276 375) (54 229) (276 019) (59 156) 0,1%
Koszty ogolnego zarzadu (202 401) (48 022) (213 596) (62 097) (5,2%)
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne (301 951) (238 330) 47 651 (12 500) -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (184 232) (256 818) 118 715 (45 541) -
Przychody / Koszty finansowe (259 248) (24 292) (110 131) (32 109) (135,4%)
Udziat w wynikach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 744 (57) 46 (86) 1517,4%
witasnosci
Podatek dochodowy (9 946) (20 701) 4586 12 073 -
\Z/\Qr/]?g(d?:nsepj)rzedaZy dotyczacy dziatalnosci (2 663) (2 663) (11 715) (11 715) 77.3%
Wynik netto (455 345) (304 531) 1501 (77 378) -
Wynik netto udziatéw niekontrolujacych (5 882) (2 949) 342 (2 639) -
my:‘:'r‘“:’j;tct:jw'aé"icie" jednostki (449 463) (301 582) 1159 (74 739) -
EBITDA 52 436 (225 837) 340 824 (3 450) (84,6%)
EBITDA znormalizowana z kawernami* 414 240 X 327 442 X 26,5%
*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie I1.2.3.
w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011 201252'82?
Wartos¢ aktywow 3704 443 4 075 196 (9,1%)
Aktywa trwate 2 526 406 2 685 892 (5,9%)
Aktywa obrotowe, w tym: 1178 037 1389 304 (15,2%)
- zapasy 279 126 356 619 (21,7%)
- nalezno$ci krétkoterminowe 709 181 828 358 (14,4%)
-$rodki pienigezne i ich ekwiwalenty 81177 145 805 (44,3%)
-inwestycje krotkoterminowe 946 1505 (37,1%)
-aktywa przeznaczone do sprzedazy 107 607 57 017 88,7%
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w tysigcach zlotych 31.12.2012 31.12.2011 20122’7;32‘;‘
Kapitat wiasny razem 862 105 1315131 (34,4%)
Kapitat wiasny wtascicieli jednostki dominujacej 866 704 1317 151 (34,2%)
Udziaty niekontrolujace (4 599) (2 020) 127,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 1799 717 685 214 162,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 1042 621 2074 851 (49,7%)

w tysigcach ztotych 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011 Zmiana 2012/2011
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 107 079 (19 334) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (296 179) (63 660) 365,2%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 131 920 19 301 583,5%
Przeplywy pieniezne netto, razem (57 180) (63 693) (10,2%)
w tym wolne przeplywy pieniezne (189 100) (82 994) 127,8%

31.12.2012 31.12.2011 Zmiana 2012/2011
Zysk(strata) netto / akcje (8,53) 0,02 (8,55) p.p.
Rentownos$¢ netto (10,4%) 0,04% (10,44) p.p.
EBIT % (4,2%) 2,8% (7,0) p.p.
EBITDA % 1,2% 8,2% (7,0) p.p.
EBITDA znormalizowana %* 9,5% 7,8% 1,7 p.p

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.

Zrédio: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

zysk netto / akcje — zysk netto / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicjg

MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedng akcje”)

rentownos¢ netto — zysk netto za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany

okres,

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow

za dany okres

2.2 Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy Ciech za cztery kwartaty 2012 roku wyniosty 4 377 952 tys. zt.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody wzrosty o 203 466 tys. zt tj. 0 4,9%. Gtéwnym

zrodtem tego wzrostu byty m.in.:

e wyzsze przychody ze sprzedazy sody kalcynowanej w segmencie sodowym — wzrost cen na rynkach
europejskich,

e utrzymujgce sie wysokie ceny siarki.

Nizsze przychody niz w 2012 roku wypracowat segment agrochemiczny, co wigze sie z przeprowadzong w 2011 roku
sprzedazg udziatow w Grupie FOSFORY, ktéra zajmowata sie produkcjg i sprzedazg nawozow.

Dziatalnos¢ Grupy Ciech koncentruje sie na czterech segmentach branzowych: sodowym, organicznym,
agrochemicznym oraz krzemianach i szkle. Na segmenty te przypada tacznie 97% przychodow ze sprzedazy Grupy.
Struktura przychoddw w podziale na segmenty nie zmienita sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Najwiekszy udziat w przychodach za cztery kwartaty 2012 roku stanowita sprzedaz produktéw segmentu sodowego.
Jest to efekt osiggniecia zaréwno wyzszych wolumendw, jak i cen sprzedazy sody kalcynowane;.

W poréwnaniu do 2011 roku poziomy sprzedazy wzrosty w kazdym segmencie poza segmentem agrochemicznym
(okres poréwnywalny zawiera dane Grupy FOSFORY, ktéra zostata sprzedana w kwietniu 2011).

Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

% udziatu w

% udziatu w

. Cztery Cztery . przychodach przychodach

w tysiqcach ziotych kwartaty kwartaty Zmiana Zmol/ana ogétem za ogétem za

2012 2011 ? cztery cztery

kwartaty 2012 kwartaly 2011
Segment sodowy, w tym: 1 925552 1 681430 244122 14,5% 44,0% 40,3%
Soda kalcynowana ciezka 1 094 632 968 764 125 868 13,0% 16,3% 23,2%
Soda kalcynowana lekka 344 044 313 147 30 897 9,9% 5,1% 7,5%
Sol 151 582 147 016 4 566 3,1% 2,3% 3,5%
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% udziatu w

% udziatu w

2012 2011 % cztery cztery

kwartaty 2012 kwartaty 2011
Soda oczyszczona 119 769 108 245 11524 10,6% 1,8% 2,6%
Chlorek wapnia 21139 34124 (12985) (38,1%) 0,3% 0,8%
Segment organiczny, w tym: 1 658 062 1 548 487 109 575 7,1% 37,9% 37,1%
TDI 553 868 426 975 126 893 29,7% 8,3% 10,2%
Zywice 467 515 469 007 (1 492) (0,3%) 7,0% 11,2%
Pianki PUR 202 986 208 159 (5173) (2,5%) 3,0% 5,0%
Srodki ochrony roslin 176 225 129 123 47 102 36,5% 2,6% 3,1%
Tworzywa sztuczne 42 154 64 975 (22 821) (35,1%) 0,6% 1,6%
EPI 57 435 89722 (32287) (36,0%) 0,9% 2,1%
Segment agrochemiczny, w tym: 229 241 378 753 (149 512) (39,5%) 5,2% 9,1%
Nawozy 71 095 158939 (87 844)  (55,3%) 1,1% 3,8%
Zwigzki fosforu 142 393 148 538 (6 145) (4,1%) 2,1% 3,6%
Zwigzki chromu 11 706 16 402 (4696) (28,6%) 0,2% 0,4%
Segment krzemiany i szkto, w tym: 435 559 315452 120107 38,1% 9,9% 7,6%
Siarka 263 202 150561 112641 74,8% 3,9% 3,6%
Pustaki i opakowania szklane 89 556 87 900 1656 1,9% 1,3% 2,1%
Szkliwo sodowe 53 775 52 007 1768 3,4% 0,8% 1,2%
Szkto wodne sodowe 21522 17 157 4 365 25,4% 0,3% 0,4%
Pozostata dziatalnos¢ 129 538 250 364 (120826)  (48,3%) 3,0% 6,0%
RAZEM, w tym: 4 377 952 4 174486 203 466 4,9% 100% 100,0%
Dziatalno$¢ zaniechana 991 047 1221734 (230 687) (18,9%) 22,6% 29,3%

Zrédfo: CIECH S.A.

2.3  Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

Po czwartym kwartale 2012 roku zysk brutto na sprzedazy wynidst 596 495 tys. zt, a w analogicznym okresie roku
ubiegtego 560 679 tys. zt. Natomiast wynik z dziatalno$ci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie -184 232 tys. zt
oraz 118 715 tys. zt za okres porownywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki dziatalnosci wptynety:

e Utrzymanie sie wzrostowej dynamiki sprzedazy krajowego przemystu chemicznego w 2012 roku w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego (wg cen statych; o 7,0% w przypadku chemikaliow i wyrobéw
chemicznych oraz o 0,2% w zakresie wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych).

e Utrzymanie sie cen sody kalcynowanej na rynkach europejskich na poziomie wyzszym w stosunku do poziomu z
2011 roku (o 7%-8% dla Europy Zachodniej).

e  Stabilizacja europejskich cen TDI na poziomie wyzszym od ubiegtorocznego (w Europie Zachodniej od kilku do
kilkunastu procent).

e Utrzymanie sie wysokiego poziomu rynkowych cen siarki w skali globalne;j.

e Podpisanie umowy na dzierzawe elektrocieptowni przez Spétki Grupy Soda Deutschland Ciech z Vasa
Kraftwerke-Pool GmbH&Co. KG.

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

e Spadek w zakresie sprzedazy krajowej produkcji budowlano-montazowej z dynamikg minus 1% w ciagu
12 miesiecy 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza
wiele surowcéw i potproduktow przeznaczonych dla tej produkcii).

e Spadek cen energii elektrycznej i wzrost cen gazu w Niemczech, co wptywa na koszt produkcji sody
kalcynowanej w Grupie Soda Deutschland.

e  Ostabienie popytu na europejskim rynku sody kalcynowanej w stosunku do roku poprzedniego (niewielki spadek
w Europie Zachodniej szczegdlnie ze strony producentéw szkta ptaskiego, zamkniecie kilku hut szkfa).

e Utrzymujacy sie wysoki poziom cen ropy naftowej skutkujacy wysokimi cenami surowcéw dla przemystu
organicznego i nie sprzyjajacy poprawie rentownosci segmentu organicznego Grupy Ciech.

e Niski poziom rynkowych cen zywic epoksydowych i epichlorohydryny w stosunku do roku poprzedniego (w
Europie Zachodniej o kilkanascie procent).
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e Pogorszenie koniunktury w krajowym przemysle meblarskim (w stosunku do roku poprzedniego) - gtéwnym
odbiorcy pianek poliuretanowych i (posrednio) TDI.

Prezentowane wyniki uwzgledniaja réwniez zdarzenia jednorazowe jakimi bylty m.in.:

e Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych i innych aktywoéw oraz utworzone rezerwy w
spotkach Grupy.

e  Przychody Sody Polskiej Ciech S.A. z tytutu transakcji zamiany uprawnien EUA na certyfikaty CER.
e Przychody Sody Polskiej Ciech S.A. z tytutu transakcji zamiany uprawnienn EUA na certyfikaty ERU.

Dodatkowo wyniki zawierajg wycene nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej jako efekt zmiany polityki
rachunkowosci.

Stopa marzy EBIT wyniosta na koniec 2012 roku -4,2% (przed rokiem 2,8%), a stopa marzy EBITDA 1,2% (przed
rokiem 8,2%). Stopa marzy EBIT bez zdarzen jednorazowych wyniosta na koniec 2012 roku 4,1% (przed rokiem
2,5%), a stopa marzy EBITDA bez zdarzen jednorazowych 9,5% (przed rokiem 7,8%).

2.4  Dziatalnos¢ finansowa oraz wynik netto

Przychody finansowe za cztery kwartaty 2012 rok wyniosty 10 096 tys. zt i odnotowaty 70-procentowy spadek w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 33 490 tys. zt.

Na obszar dziatalnosci finansowej pozytywnie wplyneto saldo odsetek od $rodkéw pienieznych trzymanych na
lokatach i rachunkach bankowych.

Koszty finansowe za cztery kwartaty 2012 roku wyniosty 269 344 tys. zt i odnotowaty ponad 87-procentowy wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 143 621 tys. zt.

Na obszar dzialalnosci finansowej negatywnie wptynety:
e utrzymujgce sie znaczne koszty obstugi zadtuzenia zewnetrznego, w tym odsetki do kredytow oraz obligacji i
leasingu finansowego, co jest zwigzane z wysokim poziomem zadtuzenia zewnetrznego,

e ujemne saldo réznic kursowych,

e w wyniku umowy zawartej pomiedzy spétkami Grupy Soda Deutschland Ciech, a VASA Kraftwerke — Pool
GmbH&Co. w sprawie dzierzawy elektrocieptowni rozpoznano jednorazowy wptyw na wynik Grupy SDC,
zwigzany z aktualizacjg wartosci ksiegowej elektrocieptowni w wysokosci 22 713 tys. zt (po uwzglednieniu
podatku odroczonego wplyw na wynik netto wynosi minus 16 285 tys. zl).

Skonsolidowany wynik netto za IV kwartaty 2012 roku wynidst -455 345 tys. zt, z czego -449 463 tys. zt stanowit
wynik netto wiascicieli jednostki dominujacej. Na ten wynik wplyneta strata z dziatalnos$ci operacyjnej zwigzana
gtéwnie z wprowadzonymi odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywow i utworzonymi rezerwami w Spétkach Grupy
Ciech. Dodatkowo wynik na dziatalnosci finansowej rowniez jest ujemny, a najwiekszy negatywny wpltyw miaty koszty
obstugi zadluzenia zewnetrznego: odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek i obligaciji.

Prezentowana strata netto uwzglednia réwniez wplyw zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych, ktoéry zostat zaprezentowany w pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie
10 619 tys. zt.

Wyniki finansowe osiaggane na poszczegodlnych rodzajach dziatalnosci

w tysigcach zlotych 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011 zofg‘;ggi
1. Wynik na dziatalnosci operacyjnej (184 232) 118 715 -
2. Przychody/Koszty finansowe netto (259 248) (110 131) (135,2%)
5 it st et st godporzaouanych © s
4. Podatek dochodowy (9 946) 4 586 -
5. Wynik ze sprzedazy dotyczacy dziatalnosci zaniechanej (2 663) (11 715) 77,3%
6. Wynik netto (1+2+3+4+5) (455 345) 1501 -
7. Wynik akcjonariuszy niekontrolujacych (5882) 342 -
8. Wynik akcjonariuszy jednostki dominujacej (6-7) (449 463) 1159 -

Zrédfo: CIECH S.A.

2.5 Aktywa

Na koniec 2012 roku aktywa trwate Grupy byty réwne 2526 406 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzieh
31 grudnia 2011 roku wartos¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 159 486 tys. zt, co jest zwigzane z prowadzeniem
odpiséw zwigzanych z utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Ciech. Z drugiej strony Spotki Grupy
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kontynuujg planowane procesy inwestycyjne, co jest odzwierciedlone na poziomie naktadéw inwestycyjnych na
rzeczowe aktywa trwate, ktére wyniosty okoto 300 min zt.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosty 1 178 037 tys. zt. W strukturze aktywdw obrotowych
dominowaty: naleznosci handlowe i pozostate stanowigce 59,9% oraz zapasy stanowigce 23,7% aktywow
obrotowych ogdétem. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2011 roku wartos¢ aktywow obrotowych spadta o
211 267 tys. zt. Spadek zwigzany jest ze sprzedazg w trzecim kwartale 2012 roku spotki POLFA Sp. z o.0., ktérej
dane prezentowane byty w pozycji aktywéw przeznaczonych do sprzedazy, ujemnym saldem przeptywéw
pienieznych w ciggu 2012 roku oraz zmniejszeniem stanu zapaséw i naleznosci handlowych.

2.6 Zobowigzania

Zobowigzania (dtugo- i krotkoterminowe tgcznie) Grupy Ciech stanowity na dzien 31 grudnia 2012 roku wartos¢
2842 338 tys. zt, co oznacza wzrost w pordwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 roku o 82 273 tys. z
(ti. o 3,0%). Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krétkoterminowe i diugoterminowe do aktywdéw ogétem)
wyniost na dziern 31 grudnia 2012 roku 76,7% (na koniec grudnia 2011 roku 67,7%). Skonsolidowane zadtuzenie
netto Grupy liczone jako suma zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych (obligacje + leasing finansowy + zobowigzania z tytulu instrumentéw pochodnych)
pomniejszone o stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosto na 31 grudnia 2012 roku 1 229 049 tys. zt i
wzrosto w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 roku o 123 981 tys. zl.

Znaczacej zmianie ulegta struktura zadluzenia — w zwigzku z emisjg dtugoterminowych obligacji krajowych i
zagranicznych, ktérych termin wykupu przypada odpowiednio na 2017 i 2019 rok oraz sptatg krétkoterminowego
zadiuzenia z tytutu kredytow i obligacji, wskaznik ptynnosci wzrést z poziomu 0,67 na koniec 2011 roku do poziomu
1,13 na koniec 2012 roku.

Informacje o wskaznikach ptynnosci zostaty zawarte w punkcie 11.2.8. niniejszego sprawozdania ,Informacja o
sytuacji finansowej Grupy Ciech”.

2.7  Przeptywy pieniezne

Wielko$¢ przeptywdéw pienieznych netto w 2012 roku byta ujemna i wyniosta 57 180 tys. z. W relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy wyzsze o 6 513 tys. zi. Przeplywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 107 079 tys. zt i byly wyzsze od wygenerowanych w 2011 roku o
126 413 tys. zt.

Nadwyzka wydatkow nad wpltywami inwestycyjnymi wyniosta 296 179 tys. zt i byta wyzsza w relacji do analogicznego
okresu roku 2011 o 232 519 tys. zt. Najwiekszy wptyw na saldo przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
mialy wydatki zwigzane z zakupem wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w Grupie
SODA MATWY, Z. Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. w zwigzku z prowadzonymi inwestycjami rozwojowymi.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty dodatnie i wyniosty 131 920 tys. zt. W relacji do analogicznego
okresu 2011 roku byly jednak wyzsze o 112 619 tys. zt, co jest efektem uzyskania $rodkéw finansowych z emis;ji
obligacji krajowych zagranicznych, a z drugiej strony sptaty zadtuzenia z tytutu kredytow.

2.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy Ciech

Zyskownos¢ w 2012 roku

W ciagu 2012 roku wskazniki rentownosci sprzedazy Grupy Ciech ksztattowaty sie na wyzszym poziomie w stosunku
do wynikéw osiggnietych w 2011 roku. W segmencie sodowym nadal wida¢ pozytywne efekty wzrostu cen sody
kalcynowanej, réwniez segment organiczny wykazuje tendencje wzrostowg cen gtéwnych produktéw. Natomiast
rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej jest ujemna w zwigzku z wprowadzeniem odpiséw zwigzanych z utratg wartosci
rzeczowych aktywow trwatych na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Wskazniki rentownosci Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011
Rentownos$¢ brutto ze sprzedazy 13,6% 13,4%
Rentownos¢ sprzedazy 2,7% 1,7%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (4,2%) 2,8%
Rentownos$¢ EBITDA 1,2% 8,2%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej (znormalizowana*) 4,1% 2,5%
Rentowno$¢ EBITDA znormalizowana* 9,5% 7,8%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) (10,4%) 0,04%
Rentownos$¢ aktywow ogdtem (ROA) (12,3%) 0,04%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (52,8%) 0,1%

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktoérych wazniejsze zostaty opisane w punkcie 11.2.3.
Zasady wyliczania wskaznikéw:

rentownos$¢ brutto ze sprzedazy - zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug,
towardéw i materiatéw,
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rentownos¢ sprzedazy — zysk ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towarédw
i materiatéw,

rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej — zysk na dziatalnoSci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto
produktow, ustug, towaréw i materiatéw,

rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) - zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw
i materiatow,

wskaznik rentownosci aktywoéw (ROA) — zysk netto / stan aktywdw na koniec danego okresu,

wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (ROE) — zysk netto / stan kapitatow wtasnych na koniec danego okresu.

Poziomy rentownosci Grupy Ciech
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e ReNtOWNGSE Zysku brutto ze sprzedazy Rentownos EBITDA znormalizowsna

Poziom EBITDA znormalizowany - bez zdarzen jednorazowych opisywanych w poszczegolnych kwartatach
Zrédfo: CIECH S.A.

Ptynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynnosci na koniec 2012 roku ulegly zdecydowanej poprawie w stosunku do poziomu z korica 2011 roku.
Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz majgtku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem
wyniést na dzien 31 grudnia 2012 roku 1,13 (na koniec 2011 roku 0,67), natomiast wskaznik ptynnosci podwyzszonej
byt rowny 0,86 (na koniec 2011 roku 0,51). Spowodowane jest to zmiang struktury finansowania (sptata
krotkoterminowego zadtuzenia kredytowego, zaciggniecie dtugoterminowego zadtuzenia z tytutu emisji obligacji).

Wskazniki ptynnosci Grupy Ciech

Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,13 0,67
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,86 0,51

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik biezacej pfynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolno$¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywdéw biezgcych.

wskaznik szybkiej plynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych na
koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krétkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzarn o wysokim stopniu
wymagalnosci.

Zdolnos¢ do generowania przeptywdw pienieznych

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) (218 677) 223610
Pozostate korekty zysku netto 355 312 (69 903)
Skorygowana nadwyzka finansowa 136 635 153 707
Zmiana kapitatu pracujacego (29 556) (173 041)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 107 079 (19 334)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (296 179) (63 660)
Wolne przeptywy pieniezne (189 100) (82 994)

Grupa Ciech wygenerowata w ciagu 2012 roku ujemne wolne przeptywy pieniezne, to znaczy, ze nie udato sie jej
sfinansowa¢ wydatkdw inwestycyjnych z przeptywoéw tworzonych w ramach dziatalnosci operacyjnej oraz z
dezinwestycji. Skorygowana nadwyzka finansowa nie uzyskata wymaganego poziomu do tego, aby przyczynic sie do
wypracowania dodatnich wolnych przeptywoéw pienieznych.

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi

skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe (Srodki pieniezne oraz kredyty krétkoterminowe), na koniec
grudnia 2012 roku wynidst 68 145 tys. zt, co oznacza spadek o 142 484 tys. zt w stosunku do konca 2011 roku.
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Kapitat obrotowy Grupy Ciech

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
1. Aktywa obrotowe, w tym: 1178 037 1389 304

Zapasy 279 126 356 619

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 499 616 543 839
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 82 123 147 310
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 1095 914 1241 994
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1042 621 2074 851

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 521 120 588 780
5. Kredyty krétkoterminowe i inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe™ 14 852 1043 486
6. Zobowiazania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 1027 769 1031 365
7. Kapitat obrotowy z uwzglednieniem kredytéw krétkoterminowych (1-4) 135 416 (685 547)
8. Kapitat obrotowy (3-6) 68 145 210 629
*

Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujg krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego +
krétkoterminowe zobowigzania z tytutu instrumentoéw pochodnych

Zadtuzenie

Aktualny wysoki stan zadtuzenia wynika z przerowadzenia w IV kwartale 2012 roku emisji obliacji krajowych i
zagranicznych, ktére szczegotowo zostato opisane ponizej w pukcie ,Finansowanie dtuzne Grupy”.

Stopa zadtuzenia wzrosta z poziomu 67,7% do 76,7%. Jednoczesnie wzgledny poziom zadluzenia netto
(zobowigzania finansowe netto odniesione do wyniku EBITDA) ulegt istotnej zmianie w stosunku do stanu z grudnia
2011 roku m.in. w zwigzku z wprowadzeniem odpisOw na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych w Spétkach
Grupy Ciech.

Wskazniki zadtuzenia Grupy Ciech

Wyszczegodlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Wskaznik stopy zadtuzenia 76,7% 67, 7%
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 48,6% 16,8%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 329,7% 209,9%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 23,3% 32,3%
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA 23,4 3,2
Zobowigzania finansowe netto/EBITDA znormalizowana* 2,97 3,37

*Bez zdarzen jednorazowych, z ktorych wazniejsze zostaly opisane w punkcie 11.2.3.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik stopy zadtuzenia — stosunek zobowigzan krétko i dfugoterminowych do aktywdéw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych
Zrédet finansowania dziatalno$ci spofki.

wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego — relacja zobowigzan dfugoterminowych do ogéinej sumy aktywéw; okresla udziat
zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci.

wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatéw wtasnych.

wskaznik pokrycia majatku kapitatami wlasnymi — stosunek kapitatbw wiasnych do aktywéw ogétem; przedstawia udziat
Srodkow wiasnych w finansowaniu dziatalnosci.

Zobowigzania finansowe netto — zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek (plus kredyt w rachunku biezgcym) oraz
innych instrumentéw dfuznych (leasing finansowy (bez leasingu zwrotnego) + zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych)
pomniejszone o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Finansowanie diuzne Grupy

Finansowanie dtuzne Grupy w formie obligacji oraz kredytu zapewnione jest gtéwnie poprzez:

e obligacje wyemitowane przez Ciech Group Financing AB (publ) - na 31 grudnia 2012 roku zadtuzenie nominalne
wynosito 245 min EUR,

e obligacje wyemitowane przez CIECH S.A. - na 31 grudnia 2012 roku zadtuzenie nominalne wynosito 320 min zi,

e kredyt udostepniony CIECH S.A. na podstawie umowy kredytu odnawialnego z dnia 6 listopada 2012 roku w
wysokosci do 100 min zt - na 31 grudnia 2012 zadtuzenie wynosito 0 zt.

Emisja obligacji zagranicznych z dnia 28 listopada 2012 przeprowadzona przez Ciech Group Financing AB
(publ) - spotke zalezng wobec CIECH S.A.

W dniu 28 listopada 2012 roku spoétka Ciech Group Financing AB (publ) wyemitowata obligacje zabezpieczone na
kwote 245 000 tys. EUR. Obligacje zostaty zaoferowane i sprzedane zgodnie z Regulacjg 144A (Rule 144A) oraz
Regulacja S (Regulation S) amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych (U.S. Securities Act).
Ponizej przedstawiono informacje na temat przeprowadzonej emisji:

o wielkos$¢ emisji: 245 000 000 EUR

warto$¢ nominalna jednej obligacji: 100 000 EUR

forma obligacji: emisja w formie odcinka zbiorowego (global note)

oprocentowanie obligaciji: state w wysokosci 950 punktéw bazowych rocznie

ptatnos¢ odsetek: w okresach potrocznych
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e okres zapadalnosci: 7 lat (30 listopada 2019 roku).

Srodki z emisji zostaly przeznaczone na objecie emisji obligacji wewnatrzgrupowych CIECH S.A., a posrednio na
sptate kredytow udzielonych CIECH S.A. w ramach Umowy Kredytéw z dnia 10 lutego 2011 roku oraz sptate
kredytow udzielonych Sodawerk Stassfurt GmbH & KG oraz Sodawerk Holding Stassfurt GmbH.

Obligacje zagraniczne zostaty zabezpieczone gwarancjami udzielonymi przez CIECH S.A. oraz wybrane spoiki
zalezne w Polsce i w Niemczech na podstawie Umowy Indenture z dnia 28 listopada 2012 roku. Zgodnie z Umowag
Indenture kazdy z gwarantow w petni, bezwarunkowo i nieodwotalnie gwarantuje, jako gtéwny dtuznik na zasadzie
pierwszenstwa kazdemu obligatariuszowi obligacji zagranicznych catkowite i niezwtoczne wykonanie wszystkich
zobowigzan emitenta obligacji, w tym wyptate kwoty gtéwnej, premii o ile wystgpi oraz odsetek z tytutu obligacji a
takze wszelkich pozostatych zobowigzah emitenta wobec obligatariuszy obligacji zagranicznych oraz powiernika.
Obligacje zagraniczne zostaly réwniez zabezpieczone posrednio poprzez zabezpieczenie diugu réwnolegtego
(parallel debt, wykreowanego na podstawie Umowy Pomiedzy Wierzycielami zgodnie z opisem ponizej)
zabezpieczeniami rzeczowymi ustanowionymi przez CIECH S.A. oraz wybrane spotki zalezne wobec CIECH S.A. w
Polsce, Niemczech, Rumunii i Szwecji.

Obligacje zostaty wprowadzone do obrotu na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Luksemburgu.

Emisja obligacji rzadzonych prawem polskim serii 01 i 02 w kwocie 320 000 000 zt z dnia 5 grudnia 2012 roku

Dnia 5 grudnia 2012 roku CIECH S.A. przeprowadzit emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela rzgdzonych

prawem polskim denominowanych w ztotych:

. Serii 01 o tacznej wartosci nominalnej 160 000 tys. zt z opcjg pozwalajagcg CIECH S.A. na dokonanie
przedterminowego wykupu obligacji przed ich terminem zapadalnosci, tj. po 18 i 42 miesigcach od daty emisji, z
terminem zapadalnosci dnia 5 grudnia 2017 roku;

. Serii 02 tgcznej wartosci nominalnej 160 000 tys. zt nie zawierajacych opcji przedterminowego wykupu przez
CIECH S.A., z terminem zapadalnosci dnia 5 grudnia 2017 roku.

Srodki z emisji serii 01 i 02 zostaly przeznaczone gtéwnie na przedterminowe nabycie dnia 5 grudnia 2012 roku
obligacji serii A wyemitowanych przez CIECH S.A. 14 grudnia 2007 roku (kwota 285 000 tys. zt) oraz wykup w
terminie zapadalnosci tj. 14 grudnia 2012 roku pozostatej kwoty obligacji serii A (warto$¢ 15 000 tys. z}).

Seria 01 zostala wyemitowana na nastepujacych warunkach:

o wielko$¢ emisji: 160 000 000 zt,

e warto$¢ nominalna jednej obligacji: 10 000 zi,

e rodzaj obligacji: zabezpieczone obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA,

e oprocentowanie emisji w skali roku: WIBOR 6M plus marza 500 punktéw bazowych,

e odsetki ptatne w okresach potrocznych,

e dzien wykupu polskich obligacji serii 01 ustalono na 60 miesiecy od dnia emisji tj. 5 grudnia 2017 roku, przy
czym obligacje serii 01 zawierajg opcjg pozwalajgcg CIECH S.A. na dokonanie przedterminowego wykupu
obligacji przed ich terminem zapadalnosci, tj po 18 i 42 miesigcach od daty emisji, wykup dokonywany bedzie po
ich wartoéci nominalne;.

Seria 02 zostata wyemitowana na nastepujacych warunkach:

e wielko$¢ emisji: 160 000 000 zt,

e warto$¢ nominalna jednej obligacji: 10 000 zi,

e rodzaj obligacji: zabezpieczone obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu zarejestrowane w
Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych SA,

e oprocentowanie emisji w skali roku: WIBOR 6M plus marza 490 punktow bazowych,

e odsetki ptatne w okresach potrocznych,

e dzien wykupu polskich obligacji serii 02 ustalono na 60 miesiecy od dnia emisji tj. 5 grudnia 2017 roku, wykup
dokonywany bedzie po ich wartosci nominalnej.

Obligacje serii 01 i 02 zabezpieczone sg poreczeniami udzielonymi przez wybrane spotki zalezne CIECH S.A. z
Polski, Niemiec, Rumunii i Szwecji. Maksymalna kwota poreczenia (z pewnymi zastrzezeniami dotyczacymi
Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” SA, Alwernia S.A.) zostata ustalona na poziomie 155% tacznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji polskich. Poreczenia sg bezwarunkowe oraz nieodwotalne i obejmujg zobowigzania pierwotnych
poreczycieli oraz przysztych poreczycieli do dokonania wszelkich ptatnosci z tytutu obligacji polskich na rzecz
kazdoczesnych obligatariuszy obligacji polskich, w tym w szczegdlnosci zobowigzanie do zaptaty kwoty wykupu
obligacji polskich, odsetek, majacych zastosowanie premii, odsetek za opdznienie w ptatnosciach oraz zobowigzanie
do zaptaty innych kosztéw poniesionych przez obligatariuszy w zwigzku z dochodzeniem praw z obligacji polskich (w
tym kosztéw egzekucji).

Dodatkowo obligacje zostaty posrednio zabezpieczone poprzez dtug rownolegty wykreowany na podstawie Umowy
Pomiedzy Wierzycielami z dnia 28 listopada 2012 roku (zgodnie z opisem ponizej), przy czym obligatariusze obligacji
polskich serii 01 oraz 02 moga skorzysta¢ z takiego zabezpieczenia za posrednictwem Agenta Zabezpieczen na
zasadach okreslonych w Umowie Pomiedzy Wierzycielami pod warunkiem przystgpienia do tej umowy.

Obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.
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Emisja obligacji wewnatrzgrupowych rzadzonych prawem polskim w_kwocie 245000 000 EUR z dnia
6 grudnia 2012 roku.

Dnia 6 grudnia 2012 roku CIECH S.A. przeprowadzit emisje niezabezpieczonych obligacji imiennych serii W

rzgdzonych prawem polskim, denominowanych w euro z terminem zapadalnosci 29 listopada 2019 roku, ktore

zostaty objete przez Ciech Group Financing AB (publ).

Srodki z emisji zostaty przeznaczone miedzy innymi na:

. sptate kredytéw udzielonych, miedzy innymi CIECH S.A, na podstawie umowy kredytow z dnia 10 lutego 2011
roku,

. na splate kredytéw udzielonych Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG oraz Sodawerk Holding Stassfurt GmbH
zgodnie z umowa kredytowg z dnia 23 stycznia 2008 roku.

Obligacje wewnatrzgrupowe zostaly wyemitowane na nastepujacych warunkach:

Rodzaj wyemitowanych obligacji: niezabezpieczone obligacje imienne wyemitowane w formie dokumentu;

llos¢ wyemitowanych obligaciji: 2,

Wielkos¢ emisji: 245 000 000 EUR,

Wartos¢ nominalna emisji: 122 500 000 EUR,

Cena emisyjna obligacji: 118 100 000 EUR stanowigca warto$¢ nominalng pomniejszong o 4 400 000 EUR,

Wielkos¢ oprocentowania (w skali roku): oprocentowanie state wynoszace: 10,15% w pierwszym okresie

odsetkowym, w ktérym odsetki beda ptatne 14 maja 2013 roku; oraz 9,6% w kolejnych okresach odsetkowych;

Dni pfatnosci odsetek: 14 maja oraz 14 listopada kazdego roku,

e  Warunki wykupu: dzien wykupu obligacji wewnatrzgrupowych ustalono na 29 listopada 2019 roku, wykup
dokonywany bedzie po ich wartosci nominalnej powiekszonej o ewentualne niezaptacone odsetki, przy czym
obligacje wewnatrzgrupowe zawierajg opcje pozwalajacg CIECH S.A. na dokonanie, w przypadkach okreslonych
w warunkach emisji obligacji, przedterminowego wykupu obligaciji.

Umowa kredytu odnawialnego (Super Senior Revolving Credit Facility) na kwote 100 000 000 zt z dnia
6 listopada 2012 roku

Dnia 6 listopada 2012 roku zostata zawarta Umowa Kredytu Odnawialnego pomiedzy CIECH S.A. jako
kredytobiorca, jej spétkami zaleznymi, jako poreczycielami (Ciech Group Financing AB (publ), JANIKOSODA S.A,,
SODA MATWY S.A., Soda Polska Ciech SA., Alwernia S.A., Cheman S.A., Z. Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A,,
VITROSILICON S.A., TRANSCLEAN Sp. z o0.0. Ciech Pianki Sp. z 0.0., Soda Deutschland Ciech GmbH, Sodawerk
Holding Stassfurt GmbH, Sodawerk Stassfurt Verwaltuns-GmbH, Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG oraz Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. ("Agent Kredytu"), Bankiem Millennium S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., BRE
Bankiem S.A., ING Bankiem Slaskim S.A. i Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. (tgcznie
"Kredytodawcy").

Umowa Kredytu Odnawialnego zapewnia finansowanie kapitatu obrotowego Grupy. Linia kredytowa moze zosta¢
wykorzystana na:

. finansowanie potrzeb CIECH S.A. w zakresie biezacej ptynnosci,

. udzielanie pozyczek wewnatrzgrupowych na rzecz spétek,

. wystawianie gwarangcji i akredytyw w zwigzku z dziatalnoscig operacyjng spotek,

. finansowanie roszczen regresowych powstajacych w zwigzku z tymi gwarancjami i akredytywami.

Kredyt odnawialny moze by¢ wykorzystany w drodze:

e ciggnienia transz (wykorzystanie w PLN),

e wystawienia gwarancji i akredytyw (wykorzystanie w PLN, EUR, USD lub innej walucie zatwierdzonej przez
Kredytodawcéw).

Termin sptaty kredytu zostat ustalony na 11 grudnia 2015 roku.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na bazie WIBOR plus marza plus ewentualne koszty obowigzkowe

Kredyt odnawialny zostat objety pakietem gwarancji i zabezpieczen wspdlnym z obligacjami zagranicznymi i

krajowymi, tj.

e zabezpieczenie dlugu rownolegltego na rzecz Agenta Zabezpieczenia na podstawie umowy pomiedzy
wierzycielami,

e poreczenia udzielone przez wybrane spotki zalezne CIECH S.A. z Polski, Niemiec, Rumunii i Szweciji.
Maksymalna kwota poreczenia (z pewnymi zastrzezeniami dotyczacymi Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A.,
Alwernia S.A.) zostata ustalona na poziomie 155% wartosci kredytu odnawialnego.

Na podstawie Umowy Kredytu Odnawialnego CIECH S.A. oraz Spotki zobowigzaty sie m.in. do utrzymania
okreslonych w umowie pozioméw dzwigni finansowej netto (stosunek skonsolidowanego zadtuzenia netto Grupy
Ciech do skonsolidowanego EBITDA Grupy Ciech) testowanych w okresach pétrocznych, poczawszy od okresu
konczacego sie 30 czerwca 2013 roku.
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Zabezpieczenie wierzytelnosci z tytulu Umowy Pomiedzy Wierzycielami

Na podstawie Umowy pomiedzy Wierzycielami z dnia 28 listopada 2012 roku zostat wykreowany diug réwnolegty
obejmujacy:
. diug rownolegly CIECH S.A.,

. diug rownolegty emitenta obligacji zagranicznych — Ciech Group Financing AB (publ),
. dtugi réwnolegte wybranych spotek zaleznych CIECH S.A. w Polsce, Niemczech ktére udzielity poreczen oraz
gwarancji.

Kazdy dtug réownolegty jest samodzielng i niezalezng wierzytelnoscig agenta zabezpieczeh wobec danego dtuznika.
Na podstawie kazdego z dtugéw réownolegtych kazdy z powyzszych podmiotéw jest zobowigzany do zaptaty na rzecz
Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski SA (,Agenta Zabezpieczen”) kwoty bedacej suma wszystkich
zobowigzan takiego podmiotu z podstawowych stosunkéw prawnych objetych zakresem umowy pomiedzy
wierzycielami:
1. wprzypadku CIECH S.A.:
e zabezpieczonych obligacji na okaziciela do kwoty 320 000 tys. zt wyemitowanych 5 grudnia 2012 roku;
e gwarancji obligacji zagranicznych; oraz
e umowy kredytu odnawialnego z dnia 5 listopada 2012 pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA,
Bankiem Polska Kasa Opieki SA, BRE Bankiem SA, ING Bankiem Slaskim SA , Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bankiem Millennium S.A. oraz CIECH S.A. oraz niektorymi spotkami z
Grupy Ciech, na podstawie, ktorej zostat udzielony kredyt odnawialny w kwocie 100 000 tys.zt.
2. w przypadku Ciech Group Financiung AB (publ) poreczenia obligacji polskich oraz umowy kredytu
odnawialnego,
3. w przypadku poreczycieli poreczen obligacji polskich, poreczenia obligacji zagranicznych oraz poreczen umowy
kredytu odnawialnego.

Zobowigzania kazdego z dtuznikéw z tytutu dlugu rownolegtego (w tym CIECH S.A.) zostatly zabezpieczone poprzez

ustanowienie pakietu zabezpieczen obejmujgcego:

1. Hipoteki na nieruchomosciach niektorych spotek zaleznych oraz CIECH S.A.;

2. Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach i akcjach niektorych spoétek zaleznych oraz Ciech Group Financing
AB (publ),

3. Zastawy rejestrowe na nieruchomosciach i innych skfadnikach majatku niektorych spoétek zaleznych oraz
CIECH S.A,,

4. Zastawy finansowe na prawach do srodkéw zdeponowanych na rachunkach bankowych spétek zaleznych oraz
Ciech Group Financing AB (publ);

5. Zastawy rejestrowe na obligacjach wewnatrzgrupowych wyemitowanych przez CIECH S.A.,

6. Cesje dotyczace praw z polis ubezpieczeniowych wystawionych w odniesieniu do majatku bedacego
przedmiotem zabezpieczen oraz warunkowe cesje dotyczace praw z wewnatrzgrupowych pozyczek oraz
istotnych kontraktéw handlowych niektorych spétek oraz CIECH S.A.,

7. Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji niektérych spotek zaleznych oraz CIECH S.A.,

8. Petnomocnictwa do rachunku niektérych spétek zaleznych oraz CIECH S.A.

3. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg niewielkie znaczenie w
ksztattowaniu ogolnych trendéw sprzedazy Grupy Ciech. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to srodki
ochrony roslin, nawozy sztuczne oraz surowce do produkcji nawozow. Wiekszos¢ preparatéw srodkéw ochrony roslin
jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w okresie silnego wzrostu roslin, kiedy to realizowane jest okoto 90%
tacznej sprzedazy tych wyrobdéw. Podobnie koncentracja sprzedazy nawozéw nastepuje na przetomie | i Il kwartatu
oraz w lll kwartale roku. Wynika to ze zwiekszonego zuzycia do nawozenia pdl w okresach wiosennym oraz
jesiennym. Ponadto, w zakresie segmentu sodowego istnieje sezonowy zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy
niektérych produktéw, a przebiegiem zimy. W przypadku chlorku wapnia i pozostatych produktow (Antyldd,
mieszanka solno-chlorkowa, s6l wypadowa) ciepta zima ma bezposrednie przetozenie na spadek sprzedazy,
natomiast w przypadku soli ma to wplyw posredni. W przypadku pozostatych produkiéw poziom przychodéw i
wynikéw finansowych Grupy w okresie roku obrotowego nie podlega istotnym wahaniom sezonowym.

Z tego tez wzgledu wptyw sezonowosci na wielko$¢ catkowitej sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.

4. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Grupa Ciech nie publikowata prognoz wynikéw na 2012 rok.
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5. Czynniki wywierajace wplyw na wyniki Grupy Ciech, ze szczegélnym uwzglednieniem najblizszego
kwartatu

5.1 Czynniki zewnetrzne

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Grupy w Polsce

Polska jest najwiekszym rynkiem zbytu Grupy. Do bezposrednich najwazniejszych krajowych odbiorcéw produktow
Grupy naleza: przemyst szklarski, branze wyrobéw chemicznych oraz z tworzyw sztucznych, przemyst meblarski,
rolnictwo, przemyst spozywczy.

Rozwdj tych sektoréw gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce. Produkcja sprzedana przemystu w
cenach statych w ciggu 12 miesiecy 2012 roku zwiekszyta sie o 1,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego (adekwatnie w 2011 roku wzrosta o 7,7%). Odpowiednio dynamika przemystu chemicznego wykazata:
w zakresie produkcji chemikaliéw i wyrobéw chemicznych (bez farmaciji) - wzrost o 7,0% oraz w zakresie produkcji
wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych — wzrost o 0,2%.

Po wyraznym przyspieszeniu wzrostu gospodarczego Polski w okresie 2010 — 2011 roku (z roczng dynamika PKB
rzedu 4%) w kolejnych latach prawdopodobnie bedzie notowane spowolnienie tempa rozwoju do poziomu 2-2,5%.
Na 2012 rok dynamika PKB szacowana byta w przedziale 2,1%-2,5%; na 2013 rok wzrost krajowego PKB
prognozowany jest na poziomie 1,5%-2,2%. Zblizonej tendencji nalezy spodziewac sie¢ w przemysle chemicznym,
ktory rozwija sie zazwyczaj podobnie jak cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na $wiecie

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktdow chemicznych na rynkach zagranicznych.
Poziom i rentownos¢ sprzedazy sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na swiecie. Ostabienie
Swiatowej koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach
Swiatowych, a tym samym na wysokos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.

W 2012 roku stosunkowo szybko rozwijaty sie najwieksze kraje Azji (Chiny i Indie) oraz kraje ASEAN-u, Srodkowego
Wschodu i Pétnocnej Afryki. Wedtug szacunkéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego globalny PKB wzrdst w
2012 roku tylko o 3,2%, wobec 3,9% i 5,1% odpowiednio w latach 2011 i 2010. Na tle Swiatowej gospodarki
negatywnie wyrdzniata sie tylko strefa euro, gdzie w 2012 roku spadek PKB mégt siegna¢ - 0,4%.

Prognozy na 2013 rok wskazujg na niewielkg poprawe koniunktury gospodarczej w stosunku do roku poprzedniego.
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy przewiduje przyspieszenie tempa wzrostu globalnego PKB do 3,5% a w
przypadku Unii Europejskiej dodatnig dynamike PKB rzedu 0,2% (wg Komisji Europejskiej 0,4%).

Po znacznych wzrostach wolumenu produkcji chemicznej w 2010 roku (globalnie o 10% wedtug Amerykanskiej I1zby
Chemicznej — ACC; w UE takze o 10% wedtug Europejskiej Rady Przemystu Chemicznego — CEFIC) w 2011 roku
nastapito wyrazne obnizenie tempa tego rozwoju (odpowiednio do 3,5% i 1,3%). ACC ocenia, ze po niewielkim
wzroscie Swiatowej produkcji chemikaliow o 1,2% w 2012 roku, w 2013 roku nastapi przyspieszenie dynamiki do
3,6%. Z kolei w Unii Europejskiej dla 2012 roku CEFIC szacowat spadek produkcji chemicznej o 2% w stosunku do
roku poprzedniego. Na 2013 rok przewidywany jest za$ niewielki wzrost rzedu 0,5%.

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes¢ przychoddw Grupy obejmujaca srodki ochrony roslin i nawozy (produkty wytwarzane w Grupie lub towary)
realizowana jest w ramach sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii Grupy, w perspektywie dtugoterminowej, popyt
na chemikalia dla rolnictwa w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosnaé. Do istotnych
czynnikow, ktére sprzyjajg zwiekszeniu zuzycia agrochemikalibw w Polsce, a wiec i popytu na produkty i towary
Grupy, nalezg procesy poprawiajgce kondycje finansowa i rentowno$¢ produkcji rolnej, w tym: kwotowanie produkciji
oraz doptaty bezposrednie. Powinno sie to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy. Brak natomiast istotnej poprawy
w sile nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na srodki ochrony roslin i nawozy, a przez to
na stagnacje przychodéw Grupy w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej (IERIGZ) w 2012 roku rynkowe
uwarunkowania krajowej produkgji rolniczej byly generalnie mniej korzystne niz rok wczesniej. Wplynety na to wzrosty
cen srodkow produkcji rolnej wobec braku realnego wzrostu cen skupu ptodéw rolnych. Warto$¢ syntetycznego
wskaznika koniunktury w rolnictwie (SWKR) w grudniu 2012 roku byta niewiele wyzsza niz przed rokiem (wzrost ze
100,6 do 100,7). W najblizszych miesigcach rynkowe uwarunkowania dla rolnictwa powinny ulec pewnej poprawie ze
wzgledu na spodziewany wzrost cen skupu surowcéw rolniczych.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy istotng czes$¢ obrotdw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do Polski.
Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce swiatowe;.
Rosnace ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych oraz stabnacy popyt u
odbiorcéw. Z drugiej strony malejace ceny sg najczesciej oznakg stabnacego popytu i poczatkéw dekoniunktury.
Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie miato
pozytywny skutek na dziatalno$¢ handlowg Grupy w zakresie importu surowcéw. Znaczne wahania popytu i cen
mogg by¢ spowodowane zmianami koniunkturalnymi ze wzgledu na przyktadowo szybki wzrost gospodarczy lub tez
stagnacje gospodarcza. Silne wahania mogg negatywnie oddziatywaé na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami
chemicznymi przez Grupe Ciech.

Wdrozenie systemu REACH
Zgodnie z wymaganiami rozporzgdzenia REACH, spotki Grupy wprowadzajace do obrotu substancje w ilosci powyzej
1 tony/rok dokonaty lub zamierzajg dokonac rejestracji wlasciwej tych substanciji w okreslonych terminach, co pozwoli
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im na kontynuowanie dziatalnosci w dotychczasowym zakresie. Dotychczas zrejestrowano 33 substancje
wysokotonazowe (w tym 9 substancji w ZACHEM S.A)). W |l etapie, tj. do 31 maja 2013 roku, planuje sie
zarejestrowa¢ 8 substancji o zakresie tonazowym 100-1000 Mg/r. W Il etapie, tj. do 31 maja 2018 roku — 46
substancji wprowadzanych do obrotu w ilosci 1-100 Mg/r.

System handlu emisjami

Realizujac zobowigzania wynikajace z Protokotu z Kioto, Unia Europejska Dyrektywag 2003/87/WE wprowadzita na

poczatku 2005 roku wspdlnotowy system handlu emisjami (EU ETS), ktory jest pierwszym na $Swiecie

miedzynarodowym systemem handlu emisjami w oparciu o uzgodniony limit emisji dwutlenku wegla i innych gazéw

cieplarnianych (cap-and-trade) realizowanym na poziomie przedsigbiorstw.

W grudniu 2012 roku zakonczyt sie drugi, 5-letni okres rozliczeniowy, EU ETS Il w ktérym uczestniczyly 4 spotki

Grupy Ciech:

e Soda Polska Ciech S.A. — posiadajaca 2 instalacje, to jest elektrocieptownie zaktadowe w Inowroctawiu i
Janikowie,

e VITROSILICON S.A. — posiadajaca 3 instalacje, to jest linie do produkcji szkta w Zarach, ltowej i Pobiedziskach,

e Alwernia S.A. — posiadajaca elektrocieptownie zakladowa,

e KWG - spotka zalezna od Soda Deutschland Ciech GmbH, zarzadzajaca elektrocieptownia zaktadowg w
Stassfurcie.

Od 2013 roku weszty w zycie istotne zmiany w zakresie wspodlnotowego systemu handlu emisjami (EU ETS):

rozszerzenie zakresu systemu EU ETS o nowe rodzaje dziatalnosci, m. in. produkcje sody,

objecie systemem, poza COg, innych gazéw cieplarnianych: N,O i PFC,

stopniowa redukcja limitu uprawnien do 2020 roku (wspoétczynnik liniowy, LF = 1,74% rocznie),

zastapienie obecnego systemu krajowych planéw rozdziatu uprawnien do emisji (KPRU) jednym limitem

uprawnienn dla catej UE — w miejsce KPRU przydzialy ustalane beda w tzw. Krajowych Srodkach

Wykonawczych, KSW (ang. National Implementing Measures, NIMs),

e dazenie do petnego systemu aukcyjnego sprzedazy uprawnien w miejsce obecnego systemu nieodptatnego
rozdzielania przydziatow,

e brak bezptatnych uprawnien dla producentéw energii elektrycznej — mozliwosé odstgpienia od tej zasady przez
niektére panstwa cztionkowskie UE, w tym Polske,

e przydziat bezptatnych uprawnien na podstawie ujednoliconych wskaznikéw (benchmarkéw, BM) opracowanych
przez KE.

W ich wyniku, miedzy innymi:

e oprécz dotychczas uczestniczacych spétek to jest Soda Polska Ciech S.A., Sodawerk Stassfurt GmbH,
Alwernia S.A. i VITROSILICON S.A., systemem zostanie bezposrednio objeta S.C. Uzinele Sodice Govora S.A.,
zostanie znaczaco rozszerzony zakres emisji CO» o emisje procesowe zwigzane m.in. z produkcja sody,

e wytworcy energii elektrycznej wykorzystywanej przez wszystkie spétki Grupy Ciech zostang objeci czesciowo
lub catkowicie obowigzkiem zakupu uprawnien, co spowoduje wzrost ceny energii elektrycznej,

e zmieni sie stopien wykorzystania CER i ERU.

Spotki Grupy Ciech przygotowuja sie na realizacje obowigzkéw wynikajacych ze znowelizowanego prawa.

Dyrektywa w sprawie emisji przemystowych (dyrektywa IED)

Z dniem 6 stycznia 2011 roku weszta w zycie dyrektywa 2010/75/UE w sprawie emisji przemystowych (ang. Industrial
Emission Directive, IED).

o Nowe zasady wydawania pozwolen zintegrowanych zwigzane m.in. z:

o Zmiang roli dokumentéw referencyjnych BAT (tzw. BREF), ktérych wymagania (przyjmowane w formie
decyzji przez KE — jako tzw. konkluzje BAT) beda teraz wigzace prawnie, przez co znacznie wzrosng
wymogi zwigzane z ochrong srodowiska.

o Obowigzkiem sporzagdzania sprawozdania bazowego dotyczacego stanu gleby i woéd podziemnych oraz
wymogiem prowadzenia monitoringu w tym zakresie.

W terminie do 7 stycznia 2014 roku pozwolenia zintegrowane wydane dla instalacji istniejgcych (z wyjatkiem
instalacji LCP, tj. duzych Zrédet spalania) bedg musiaty by¢ dostosowane do wymogéw dyrektywy IED, a do konkluziji
BAT w ciggu 4 lat od daty ich oficjalnej publikacji. Prowadzacy instalacje IPPC beda mieli obowigzek sktadania
corocznych raportow wykazujacego zgodnosé (lub jej brak) z warunkami pozwolenia zintegrowanego i wymogami
BAT.
e Nowe wymagania dla instalacji energetycznego spalania ze wzgledu na zmiane definicji zrédta i zdecydowanie
ostrzejsze poziomy emisji SOz, NOx i pytu, zwtaszcza dla instalacji opalanych weglem.
Instalacje energetycznego spalania posiadajgce pozwolenia zintegrowane bedg musiaty spetniaé nowe, ostre
standardy emisyjne od 1 stycznia 2016 roku.
Ze wzgledu na duze znaczenie przemystu energetycznego zostaly ustanowione cztery mechanizmy elastyczne, w
tym mozliwo$¢ opracowania i wdrozenia przez panstwa czionkowskie przejsciowego planu krajowego (PPK).
10 lutego 2012 roku KE wydata decyzje ustanawiajaca przepisy dotyczace PPK, o ktérych mowa w art. 32 dyrektywy
IED. W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2020 roku instalacja uczestniczaca w PPK moze korzysta¢
z odstepstw od obowigzku spetnienia wymagan w zakresie standardéw emisyjnych okreslonych w dyrektywie IED
przy dotrzymaniu pewnych warunkéw. Soda Polska Ciech S.A. zgtosita 3 instalacje LCP do PPK. Informacje o
zakwalifikowaniu tych instalacji do przejsciowego planu krajowego beda dostepne w Il potowie 2013 roku, po
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zatwierdzeniu planu przez Komisje Europejska. W zwigzku z nowelizacjg prawodawstwa UE dotyczgcego emisji
przemystowych, w najblizszych latach przewidywane jest znaczgce zaostrzenie warunkéw korzystania ze Srodowiska
przez podmioty gospodarcze.

Relacje kursowe PLN/EUR

Sprzedaz eksportowa Grupy Ciech realizowana jest przede wszystkim w walucie EUR. Silne EUR zwigksza
optacalnos¢ sprzedazy eksportowej zaréwno Grupy, jak tez innych producentéw z branzy chemicznej w Polsce.
Zwieksza tez warto$c¢ realizowanych przez Grupe obrotéw handlowych dokonywanych na rzecz innych producentéw.
W efekcie kurs walutowy EUR/PLN wptywa na zyskownos$¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy. W przypadku natomiast
umochienia si¢ krajowej waluty w stosunku do EUR nastepuje spadek optacalnosci eksportu i negatywny wptyw na
wielko$¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez Grupe.

5.2 Czynniki wewnetrzne

Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowej

Konkurencyjnos¢ Grupy Ciech wynika z podstawowych rynkowych czynnikéw tj.: kosztéw, jakosci, dziatalnosci
marketingowej, pozycji na rynku. Najwazniejsze z nich sg nastepujace:

 konkurencyjnos¢ kosztowa bazujaca na efektach wielkiej skali produkcji, specjalizacji, standaryzacji oraz efektach
doswiadczenia,

* przywodztwo jakosciowe oraz systemy sterowania jakoscia,

* konkurowanie oparte na sile rynkowej przedsiebiorstwa (pozycja lidera na rynku),

* przywodztwo kosztowe oraz dywersyfikacja.

Konkurencyjnos¢ firm w znacznym stopniu zwigzana jest z innowacyjnoscia. Podstawg konkurowania stajg sie wiec
innowacje technologiczne oraz produktowe. W ramach przyjetej strategii inwestycyjnej Spotki Grupy Ciech wdrazajg.
szereg innowacyjnych rozwigzan procesowych i produktowych.

Zobowigzania zwigzane z zakupem Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A.

Zgodnie ze zobowigzaniami wynikajacymi z Umowy Prywatyzacyjnej dotyczacej Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. na
CIECH S.A. cigza zobowigzania zwigzane gtéwnie z gwarancjami pracowniczymi oraz opcjami odkupu akcji
pracowniczych.

Zobowigzania zwigzane z zakupem spoétek Grupy Soda Deutschland Ciech

Grupa Soda Deutschland Ciech wykazuje w swoim bilansie zobowigzanie do odkupu Elektrocieptowni.
Elektrocieptownia zostata sprzedana 1 wrzesnia 1999 roku przez KWG GmbH (spétka zalezna od Sodawek Stassfurt
GmbH&Co. KG) na rzecz VASA Kraftwerke - Pool za kwote 115,8 min EUR. W zwigzku z podpisaniem nowej umowy
dzierzawy elektrocieptowni z VASA Kraftwerke — Pool, zostato odroczone twarde zobowigzanie do odkupu
elektrocieptowni w dniu 31 grudnia 2014 roku przynajmniej o 1 rok (w zaleznosci od woli wykonania opcji przez VASA
Kraftwerke Pool), przy jednoczesnym zachowaniu prawa do odkupu elektrocieptowni na 31 grudnia 2014 roku po
dotychczas obowigzujacej cenie.

Jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikow

Pozycja rynkowa Grupy Ciech jest w duzej mierze zastugg wysokiej jakosci kadry zarzgdzajgcej oraz pracownikow
$redniego szczebla. Prowadzona przez Grupe polityka personalna gwarantuje pracownikom stabilizacje i mozliwos¢
rozwoju zawodowego oraz state podnoszenie kwalifikacji.

Przedsiewziecia inwestycyjne, optymalizacyjne oraz dziatania zwigzane z pozyskaniem dofinansowania z
dostepnych srodkéw pomocowych.
W ciggu 2012 roku Spétki Grupy realizowaty uzgodnione z bankami plany inwestycji rzeczowych. Plany te sg zgodne
z przyjetym modelem finansowym Grupy Ciech na lata 2012 — 2016.
W ciggu 2012 roku Spétki realizowaty nastepujace kluczowe przedsiewziecia inwestycyjne:
e Soda Polska Ciech S.A.

o Duza Modernizacja Energetyki w EC Janikowo,

o Intensyfikacja zdolnosci produkcyjnych sody oczyszczonej z 70tt/r do 90tt/r,
e Z.Ch.,Organika-Sarzyna” S.A.

o Budowa innowacyjnej instalacji produkcyjnej substancji MCPA i MCPP-P.
taczna kwota przyznanych dotacji przekracza 155 min zi. Wplywy z dotacji w 2012 roku wyniosty 40,6 min zi, a
tacznie od poczatku realizacji obecnego budzetu UE do konca 2012 roku 78,5 min zt (refundacje i zaliczki).

6. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace wynika, ze na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz
na dzien zatwierdzenia sprawozdania:

e Pan Dariusz Krawczyk — Prezes Zarzadu Spotki posiadat 40 000 akcji CIECH S.A.

e  Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu Spotki posiadat 3 825 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji CIECH S.A. ani akcji lub udziatéw w jednostkach
powigzanych na 31 grudnia 2012 roku.
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7. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ

Akcje CIECH S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Na dzien 31 grudnia
2012 roku kapitat zaktadowy wynosit 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt
kazda. Na dzien publikacji sprawozdania kapitat zaktadowy wynosit 263 500 975 zt i zostat zwiekszony o 10 zt w
zwigzku z emisjg 2 akcji zwyktych imiennych serii F.

Kapitat zakladowy CIECH S.A.:

20 816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

19 775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
8 203 984 akcje zwyklych na okaziciela serii C,
23 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1 699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
2 akcje zwykte imienne serii F.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu CIECH S.A.
na dzien przekazania sprawozdania

Ponizej przedstawiono informacje na temat struktury akcjonariatu Spétki w oparciu o informacje przekazane przez
znacznych akcjonariuszy Spétki w trybie art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej lub podane do publicznej wiadomosci w
inny sposob przewidziany przepisami prawa. Zgodnie z powyzszym, znacznymi akcjonariuszami posiadajacymi na
dzien 22 lutego 2013 roku przynajmniej 5% tacznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa;

Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Rodzaj akcji LICZk.J.a SLEC AL D SIS liczbie glosow na
akcji zaktadowym (%) na Wz Wz

Skarb Panstwa* Zwykte na 20.407.437 38,72% 20.407.437 38,72%
okaziciela

Otwarty Fundusz Emerytalny Zwykte na 3.140.000 5,96% 3.140.000 5.96%

PZU "Ztota Jesien" SA** okaziciela

ING Otwarty Fundusz Zwykite na 4.000.000 7,59% 4.000.000 7,59%

Emerytalny** okaziciela

* zgodnie z informacja przekazang przez Skarb Panstwa 24 sierpnia 2011 roku (rb 59/2011)

*k

na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
CIECH S.A. w dniu 29 sierpnia 2012 roku (Art. 70 pkt 3 Ustawy o ofercie - WZA lista powyzej 5%)

8. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych w Grupie Ciech

W 2012 roku Grupa Ciech nie dokonywata emisji kapitatowych papieréw wartosciowych.

W IV kwartale 2012 roku Grupa Ciech przeprowadzita emisje obligacji zabezpieczonych na rynku krajowym oraz
rynku zagranicznym, ktdéra zostata szczegotowo opisana w punkcie Il 2.8. niniejszego sprawozdania.

9. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A uchwatg z dnia 25 czerwca 2012 roku postanowito o przeznaczeniu
zysku netto CIECH S.A. za rok 2011 w kwocie 351 176 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy Spotki i niewyptacaniu
dywidendy.

Ze wzgledu na strate netto za 2010 rok, spétka CIECH S.A. w 2011 roku nie wyptacata dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwatg z dnia 30 czerwca 2011 roku postanowito o pokryciu tej straty z kapitatu zapasowego Spofki.

10. Opis organizacji oraz wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech.

Opis organizacji Grupy Ciech oraz informacja o skutkach zmian w strukturze organizacyjnej znajduje sie w punkcie
IV.1, IV.2 oraz 1V.14 niniejszego Raportu.
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11. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

Informacja znajduje sie w punkcie IV.5 niniejszego Raportu.

12. Informacja o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

Informacja znajduje sie w punkcie IV.6 niniejszego Raportu.

13. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji.

Informacja znajduje sie w punkcie IV.7 niniejszego Raportu.
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M. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Rozszerzonego
Skonsolidowanego Raportu Grupy Ciech za IV kwartat 2012 roku

1. Podstawa sporzadzenia Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Ciech

Prezentowane skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012, zostato zatwierdzone przez Zarzad CIECH S.A. w dniu 28 lutego 2013 roku do publikacji w dniu 1 marca
2013 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej Grupy Ciech.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej CIECH S.A. oraz
jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ,Grupg Ciech”; ,Grupg”’), a takze udziaty Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
z p6zniejszymi zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdéw, szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz
kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
o0sadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysziych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majag istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujace ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaly przedstawione w
czesci IV w punkcie 5 i 8 niniejszego Raportu. W biezagcym okresie srodrocznym nie wystapity istotne zmiany warto$ci
szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do wyboru standarddw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech
na dzien 31 grudnia 2012 roku. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia zostaly ustalone przy dotozeniu
nalezytej starannosci. Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2012 roku odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Ciech. Sprawozdanie z dziatalnos$ci zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiaggnie¢ oraz sytuacji Grupy Ciech, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie Ciech zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Grupy Ciech
za 2011 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2012 roku. W wyzej wymienionym Raporcie
zostaly przedstawione szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposéb ciggly w odniesieniu do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego
oraz danych poréwnywalnych, poza zmianami opisanymi ponizej.

Od 1 stycznia 2012 roku Zarzad CIECH S.A. dokonat zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych z wyceny wedtug kosztu historycznego na wycene wedlug wartosci godziwej. Przy
poczatkowym ujeciu wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej jest ujmowany w kapitale
wlasnym w pozycji ,Zyski zatrzymane”. W kolejnych okresach sprawozdawczych zysk lub strata wynikajgca ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wplywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym
nastgpita zmiana i wykazywana jest w pozycji pozostatych kosztéw/przychodéw operacyjnych. Ponadto zmianie
ulegta prezentacja $wiadectw pochodzenia energii uzyskanych w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej w
kogeneracji, ktére dotychczas byty prezentowane w pozycji naleznosci, a po zmianie sg wykazywane jako zapasy.
Zmienione zasady przyjeto do stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych od 1 stycznia 2012 roku (wraz
z danymi poréwnywalnymi).
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3.  Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski. Dane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt), o ile nie
jest to wskazane inaczej. Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej CIECH S.A. jest ztoty polski.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku $redni kurs EUR ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski wynidst
4,0882 zt.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR weditug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR na ostatni dzieh kazdego miesiaca
tj. od stycznia do grudnia. Dla prezentowanego okresu sprawozdawczego jest to kurs 4,1736, a dla danych
poréwnywalnych 4,1401.

Dla istotnych zagranicznych podmiotéw zaleznych walutami funkcjonalnymi sg odpowiednio:

e Grupa Soda Deutschland Ciech — waluta funkcjonalna - EUR; waluta prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Ciech — PLN (kurs EUR na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku 4,0882 PLN).

e S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. — waluta funkcjonalna RON; waluta prezentacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Ciech - PLN (kurs RON na dziehn bilansowy 31 grudnia 2012 roku
0,9197 PLN).

V. Noty objasniajagce do Rozszerzonego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Ciech

1. Jednostki objete konsolidacja

Opis organizacji Grupy Ciech

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatlowej Ciech jest CIECH Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Putawska 182, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Grupa Ciech jest grupg krajowych i zagranicznych spotek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajacych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2012 roku sktadata sie z 42 podmiotéw gospodarczych,
w tym:
e jednostki dominujacej CIECH S.A,,
e 34 jednostek zaleznych, z tego:
- 22 jednostek zaleznych krajowych,
- 12 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 5 jednostek stowarzyszonych krajowych,
e 1 jednostki stowarzyszonej zagranicznej,
e 1 jednostki wspoétkontrolowanej zagranicznej.

W skiad Grupy Ciech wchodza jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio {j. dla ktorych jednostka dominujaca
jest CIECH S.A., jak réwniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla ktérych jednostkg dominujaca sg jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Grupa Ciech prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedazg produktow wiasnych oraz
dziatalnos¢ handlowg zwigzang z obrotem towarow. Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez
CIECH S.A. oraz krajowe i zagraniczne spotki handlowe zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalno$¢ produkcyjna
przez spotki zalezne od CIECH S.A. o charakterze produkcyjnym.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2012 roku konsolidacjg objeto spétki
przedstawione w ponizszym zestawieniu.
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Wykaz spétek konsolidowanych i wycenianych metoda praw wlasnosci na 31 grudnia 2012 roku.

Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na

dzien 31.12.2012 oraz

stopien zaleznosci od
CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na
dzien 31.12.2011 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Udziat w kapitale na
31.12.2012 roku

Udziat w kapitale na
31.12.2011 roku

Przedmiot dziatalnosci

1) CIECH S.A.

Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki  dominujacej
zgodnie ze statutem jest miedzy innymi: prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej obejmujacej dziatalno$¢ handlowa, inwestycyjna,
produkcyjna, ustugowg i operacje finansowe ze szczegdlnym
uwzglednieniem dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego i
krajowego chemikaliami oraz dziatalnosci z tym handlem
zwigzanej. Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ przedstawicielska
na rzecz firm krajowych i zagranicznych

Spotka zostata sprzedana

Jednostka zalezna od

— sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,
— sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

2) ,,POLFA” Sp. z o.0. . CIECH S.A. - konsolidacja - 100% — sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,
17 wrzesnia 2012 roku. metoda petng — sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych
Grupa CIECH FINANCE
- dzeni jektow dezi tycyjnych dot h
3) CIECH FINANCE Spotka z Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od g{)%\zieginr;?a?;?lii tr(\)Nv;{er)lr(]m:?u)(l;grrLy:s' ci)(i) gﬁtzﬁg\?v
i - idacj - idacj 100% 100% - o o ] .
ggg;:/?:ggizlnoéciq CIECHm%gaqk;;igldacja CIECHm%quk;t;igldacja ° ° finansowych (akgiji i udziatow spotek kapitatowych),
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych
statych i organicznych statych,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii
Jednostka posrednio Jednostka posrednio gospodarczej,
zalezna od zalezna od — sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcoéw kosmetycznych i
CIECHS.A. - CIECHS.A. - farmaceutycznych,
100% 100% . ' . . . )
8.1.) Cheman S.A. konsolidowana metodg konsolidowana metodg ’ ’ — sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentéw,
petng na poziomie Grupy  petna na poziomie Grupy surowcoéw do farb i lakieréw,
Ciech Ciech — sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,
— sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwasoéw, zasad i innych
chemikaliéw ptynnych
Konsolidacja Grupy Konsolidacja Grupy - g;c;%l;l:acscc;‘hemikaliéw nieorganicznych, podstawowych,
Grupa SODA MATWY iz nizszego szczebla metod 100% 100% '
P A nizszego szgfnebla metoda 9 petng 2 — sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,
pemng o — wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
4) SODA MATWY SA Jer?iggztezaodsozrggggca Jednostka dominujaca 100% 100% — ustugi transportowe w zakresie przewozéw towarowych

nizszego szczebla
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Nazwa Spotki/Grupy

Metoda konsolidacji na

dzien 31.12.2012 oraz

stopien zaleznosci od
CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na
dzien 31.12.2011 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Udziat w kapitale na
31.12.2012 roku

Udziat w kapitale na Przedmiot dziatalnosci

31.12.2011 roku

Jednostka zalezna
posrednio od

Jednostka zalezna
posrednio od

4.1.) Soda Polska Ciech S.A. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym  metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna Jednostka zalezna
posrednio od posrednio od
4.1.1) TRANSODA Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym  metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
— produkcja soli,
— produkcja gazéw technicznych,
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od - produkcj'a ghemikaliéw nieo):' anicznych podstawowych
5) JANIKOSODA S.A. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% Eozosta{ych 9 yeh p y
metoda petng metoda petng, — produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana
— produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych
pozostatych,
— produkcja barwnikéw i pigmentow,
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od - grodukc}a chemikaliéw%?ganicznych podstawowych
6) ,,Alwernia” S.A. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 99,62% 99,62% pozostalych ’ ’
metoda petng metodg petng — produkcja nawozow sztucznych i zwigzkéw azotowych,
— produkcja gipsu,
— produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody)
7) CIECH-POLSIN Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od — wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach
CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 98,00% 98,00% dalekowschodnich
PRIVATE LIMITED metodg petng metodg petng
— produkcja chemikaliéw nieorganicznych, podstawowych,
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od pozostalych,
ednostka zalezna o ednostka zalezna o _ h ; ;
8) VITROSILICON CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% produkc!a szkia gospodarczego i technicznego,
o i — produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
Spétka Akcyjna metoda peing metodg petng
— produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych
9) Przedsigbiorstwo Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od - transport miedzynarodowy ptynnych chemikaliow,
Transportowo-Ustugowe CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% — myjnia cystern samochodowych i kolejowych
TRANSCLEAN Sp. z 0.0. metodg petng metodg petng
10) Zakiady Chemiczne Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od - produkcl:a tworzyw s’ztu.cznych, ] ] .
or anika-ySarz na” S.A CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 98,85% 98,54% — produkcja pestycyddw i pozostatych srodkéw chemicznych
»Org y T metoda petng metoda petng
Konsolidacja Grupy Konsolidacja Grupy Dotychczasowy przedmiot dziatalnosci: )
nizszego szczebla- nizszego szczebla-metodg 99,00% 97,44% — produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych

Grupa ZACHEM

metodg petng

petng

pozostatych,
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Nazwa Spotki/Grupy

Metoda konsolidacji na

dzien 31.12.2012 oraz

stopien zaleznosci od
CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na
dzien 31.12.2011 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Udziat w kapitale na
31.12.2012 roku

Udziat w kapitale na
31.12.2011 roku

Przedmiot dziatalnosci

Jednostka dominujgca

Jednostka dominujaca

produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych,

11) ZACHEM S.A. nizszego szczebla nizszego szczebla 99,00% 97,44% - prOdUij:a p’fyt, al.'kL’JSZ.y, rur i ksztaltek Z tworzyw Sztucznych,
Jednostka zalezna Jednostka zalezna - zr(.)dlurqa’ par\?/nlkow : plgrrllentpw, tal . .
11.1) BORUTA - ZACHEM posrednio wobec posrednio wobec - kz'a alnosc ustugowa W,Zla resie instalowania, ”jp.ra."“é b
Kolor Spétka z ograniczong CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 98,99% 97,43% klonse_rllNaCJl maszyn 0goinego przeznaczenia, gazie indziej nie
odpowiedzialnoscia metodg petng na nizszym  metodg petng na nizszym asyfikowana
szczeblu szezeblu W zwiazku ze sprzedaza i cesja aktywow zwigzanych z
) Jednostka stowarzyszona  Jednostka stowarzyszona dziatalnoscia w zakresie TDI oraz badan i rozwoju TDI,
11.2) _ZACHEM UCR Spdtkaz  posrednio wobec CIECH posrednio wobec CIECH . . nastapita zmiana przedmiotu dziatalnosci, ktéra powinna
gg;iru/?:g;izlnoéciq Sﬁr‘a ;wa,f;es';ao g(‘:?;():a» praSV\./Av;/{-a \é"ggée;ang‘ﬁ?;g%m 24,78% 24,39% zostacé zarejestrowana w KRS do konca | kwartatu 2013 roku.
nizszym szczeblu szczeblu Przedmiot dziatalnoéci zgodnie z uchwata NWZ ZACHEM S.A. z
Jednostka zalezna dnia 7 grudnia 2012 roku:
11.3) ZACHEM posrednio wobe_c _ — dystrybucja oraz obrot energia elektryczng i cieping;
" CIECH S.A. - konsolidacja - 99,00% - — wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, goracg wode i
Epichlorohydryna Sp. z o.0. " . - . " .
metoda petng na nizszym powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;
szczeblu — kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wiasny rachunek;
Jednostka zalezna — wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami;
posrednio wobec — petnienie obowigzkéw Operatora Handlowo - Technicznego w
é1'4) ZACHEM Energetyka CIECH S.A. - konsolidacja B 99,00% - zakresie wspolnych zakupow energii elektrycznej dla Spoétek
p-z0.0. metoda petng na nizszym Grupy Ciech;
szczeblu — wykonywanie  rob6t  ogdlnobudowlanych ~w  zakresie
Jednostka zalezna przesytowych obiekto’w_ liniowych: _ ru_rociagéw Iipii
posrednio wobec elektrogne_rgetycznych i telekomunikacyjnych; p_obor,_
11.5) ZACHEM Park Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja } 99,00% R uzdatnlame. i d'ostarczanle wody; odprowadzanie i
metoda peina na nizszym oczyszczanie sciekow.
szczeblu
— produkcja chemikaliéw nieorganicznych, podstawowych,
12) S.C. Uzinele Sodice Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od Sozostaiych g yen. p y
; h L o 0 0 )
g?(;/l?[;aSTAC.:IeCh Chemical CIECHmSég.d;lk:er}iglldaqa CIECHmSe.t'?)d-qkp?;zgldacja 92,91% 92,91% _ sprzeda2 hurtowa wyrobéw chemicznych
Konsolidacja Grupy Konsolidacja Grupy — produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych
gr upha Soda Deutschland nizszego szczebla- nizszego szczebla-metoda 100% 100% pozostatych,
lec metoda peina petna — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
13.) Soda Deutschland Ciech Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca ~ Wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej.
s o 100% 100%
GmbH nizszego szczebla nizszego szczebla
Jednostka zalezna Jednqstkda ;alecjzna
. posrednio od posredniood =
13.1) Sodawerk Holding CIECH S.A. - konsolidacja C/ECH S:A. - konsolidacja 100% 100%

Stassfurt GmbH

metoda petng na nizszym
szczeblu

metodg petng na nizszym
szczeblu
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Nazwa Spotki/Grupy

Metoda konsolidacji na

dzien 31.12.2012 oraz

stopien zaleznosci od
CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na
dzien 31.12.2011 oraz
stopien zaleznosci od

CIECH S.A.

Udziat w kapitale na
31.12.2012 roku

Udziat w kapitale na
31.12.2011 roku

Przedmiot dziatalnosci

13.1.1.) Sodawerk Stassfurt

Jednostka zalezna
posrednio od

Jednostka zalezna
posrednio od

CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
Verwaltungs GmbH metoda petng na nizszym  metoda petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna Jednostka zalezna
posrednio od posrednio od
13.1.2) Sodawerk Stassfurt CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
GmbH&Co.KG metodg petng na nizszym  metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna Jednostka zalezna
posrednio od posrednio od
13.1.3) KWG GmbH CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100%
metodg petng na nizszym  metodg petng na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka stowarzyszona Jednostka stowarzyszona
13.1.4) Kaverngesellschatt posrednio z CIECH S.A. - posrednio z CIECH S.A. -
Stassfurt GbmH wycena n_1etod_af praw wycena metod_a: praw 50% 50%
wiasnosci na nizszym wiasnosci na nizszym
szczeblu szczeblu
Jednostka zalezna od Jednostka zalezna od - produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicznych
14) Ciech Pianki Sp. z 0.0. CIECH S.A. - konsolidacja CIECH S.A. - konsolidacja 100% 100% pozostatych.
metoda petna. metodg petna.
— prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w
ramach pozyczania srodkéw finansowych przez emisje
. . . Jednostka zalezna od obligaciji i innych instrumentéw finansowych wsréd inwestoréw
15) Ciech Group Financing  ~ccpiga - konsolidacja } 100% - instytucjonalnych i prywatnych oraz w ramach bezposredniego

AB

metodg petna.

udzielania pozyczek z takich $rodkéw na rzecz spotek Grupy
oraz prowadzenie wszelkiej innej dziatalnosci wspierajacej takg
dziatalno$¢ i $wiadczenie powigzanych ustug.
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2. Istotne skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech w czterech kwartatlach 2012
roku, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie czterech kwartatow 2012 roku, w zakresie spoétek, w ktérych CIECH S.A. bezposrednio posiada
akcje/udziaty zaszty ponizsze istotne zmiany, ktére przetozyly sie na zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

e Ciech Group Financing AB

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku CIECH S.A. i firma Bolagsratt Sundsvall AB podpisaty Umowe sprzedazy 6.500
udziatéw Goldcup 8001 AB na rzecz CIECH S.A. za cene 6.500 EUR. CIECH S.A. stat sie wiascicielem Spdtki z dniem
17 pazdziernika 2012 roku, tj. z dniem zaptaty ceny sprzedazy. Nastgepnie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w
dniu 17 pazdziernika 2012 roku podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o 58.500 EUR poprzez emisje
58.500 udziatéw o wartosci 1 EUR za udziat oraz o zmianie nazwy z Goldcup 8001 AB na Ciech Group Financing AB
(publ). Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego i zmiany nazwy spotki nastapita z dniem 25 pazdziernika
2012 roku.

e ZACHEMS.A.

W dniu 28 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZACHEM S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o 230 000 tys. zt poprzez emisje 23.000.000 akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci
nominalnej 10 zt kazda. Cena emisyjna akc;ji serii B wynosita 10 zt za jedng akcje. Akcje serii B zostaty zaoferowane
CIECH S.A., jedynemu oznaczonemu adresatowi. CIECH S.A. objat 23.000.000 akcji zwyktych imiennych serii B w
zamian za wkiad pieniezny. Wszystkie akcje nowej emisji zostaty optacone poprzez umowne potracenie wierzytelnosci
CIECH S.A. z tytutu pozyczek udzielonych ZACHEM S.A. w kwocie 230 000 tys. zt z wierzytelnosci ZACHEM S.A. z
tytutu naleznej wptaty na poczet akcji nowej emisji w kwocie 230 000 tys. zt. Obejmujac akcje nowej emisji CIECH S.A.
zwiekszyt swoj udziat w kapitale zaktadowym Spétki z 97,44% do 99,00%. Sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w dniu 31 pazdziernika 2012 roku i z tym dniem CIECH S.A. zwiekszyt swoj udziat w kapitale
zaktadowym.

e POLFA Sp.zo.0.

W dniu 29 czerwca 2012 roku zostata podpisana Warunkowa Umowa Sprzedazy Udzialdbw POLFA Sp. z o.o0.
pomiedzy stronami: CIECH S.A., a BM Medical S.A. W dniu 17 wrzesnia 2012 roku, po spetnieniu warunkow
zawieszajacych niniejszg Umowe, wiasno$¢ 3.820 udziatbw POLFA Sp. z o0.0., stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego, zostata przeniesiona na BM  Medical S.A. taczna cena sprzedazy wyniosta
6 500 tys. zt. POLFA Sp. z 0.0. od dnia 17 wrzesnia 2012 roku nie jest juz jednostkg powigzang z CIECH S.A.

e Chemia.com S.A. w likwidacji
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Chemia.com S.A. w dniu 14 listopada 2012 roku postanowito rozwigzaé
spotke Chemia.com S.A. z siedzibg w Warszawie i otworzy¢ jej likwidacje.

e Ciech America Latina w likwidacji

Na podstawie uchwaty wspoélnikow CIECH America Latina Ltda (Brazylia) z dnia 20 lutego 2012 roku, doszio do
podniesienia kapitatu zakltadowego Spétki o kwote 100 tys. BRL (184 tys. PLN) i do objecia przez CIECH S.A. nowej
emisji 100 000 udziatéw o wartosci nominalnej 1,00 BRL kazdy.

Kapitat zakladowy CIECH America Latina wynosi po podwyzszeniu 700 tys. BRL (1 288 tys. PLN) i dzieli si¢ na
700 000 udziatdw o wartosci nominalnej 1 BRL kazdy. CIECH S.A. posiada 699.999 udziatow kazdy, za$ wspolnik
mniejszosciowy posiada jeden udziat. W dniu 30 czerwca 2009 roku spotka CIECH America Latina zawiesita
dziatalno$c¢ i nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Do uregulowania pozostawaty zobowigzania publiczno-prawne
Spaiki, ktére byty wymagalne i musiaty zosta¢ sptacone. Z uwagi na brak srodkéw wiasnych CIECH America Latina,
konieczne bylo dokapitalizowanie Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego CIECH America Latina zostato
zarejestrowane w dniu 21 marca 2012 roku. Po dokonaniu sptaty wszystkich zobowigzan publiczno-prawnych, w dniu
13 czerwca 2012 roku zarejestrowana zostata uchwata o rozwigzaniu Spétki. Od tej daty Spoétka jest formalnie w stanie
likwidacji.

e Z Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A.

W dniu 14 czerwca 2012 roku przeprowadzony zostat kolejny skup akcji Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. od
pracownikow Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A., ktorzy stali sie wtascicielami akcji na podstawie ustawy o komercjalizacji
i prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych. CIECH S.A. nabyt tacznie 25.953 sztuk akcji zwyktych imiennych za
taczng cene 830 tys. zt, co zwigekszyto udziat CIECH S.A. w kapitale zaktadowym Spétki z 98,53% do 98,85%.

e SODA MATWY S.A

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SODA MATWY S.A. w dniu 12 kwietnia 2012 roku podjeto uchwate w sprawie
zmian w Statucie Spdtki zawierajgcg zmiane siedziby Spétki z Inowroctawia na Warszawe. Postanowieniem Sadu z
dnia 24 kwietnia 2012 roku zarejestrowana zostata nowa siedziba Spotki — Warszawa.

e JANIKOSODA S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JANIKOSODA S.A. w dniu 12 kwietnia 2012 roku podjeto uchwate w sprawie
zmian w Statucie Spdtki zawierajacg zmiane siedziby Spétki z Janikowa na Warszawe. Postanowieniem Sadu z dnia
24 kwietnia 2012 roku zarejestrowana zostata nowa siedziba Spoétki — Warszawa.
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e SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.
Zarzady spoétek: CIECH S.A. i SODA MATWY S.A. oraz CIECH S.A. i JANIKOSODA S.A. w dniu 27 sierpnia
2012 roku uzgodnity Plan podziatu SODA MATWY S.A. oraz Plan podziatu JANIKOSODA S.A., ktére to plany zostaty
ogtoszone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 172/2012 (4037) z dnia 5 wrzesnia 2012 roku pod pozycja;

> 11803 Inowroctawskie Zaklady Chemiczne SODA MATWY S.A., ktéry m.in. zaktada:

v' CIECH S.A. — spotka przejmujaca,

v SODA MATWY S.A. — spotka dzielona

v' Sposo6b podziatu: podziat zostanie przeprowadzony w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Ksh, poprzez przeniesienie na
CIECH S.A. czesci majatku SODA MATWY S.A. w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa -
Oddziatu Sodowego (podziat przez wydzielenie). Od dnia uzgodnienia Planu Podziatu do Dnia Wydzielenia
SODA MATWY S.A. prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ w taki sposdb, aby nie doszto do istotnych zmian wartosci
ekonomicznej Oddziatu Sodowego, innych niz wynikajace z normalnej dziatalnosci SODA MATWY S.A.

v" W celu realizacji podziatu kapitat zaktadowy CIECH S.A. zostanie podwyzszony o kwote 5 z, poprzez
utworzenie 1 Akcji Emisji Podziatowej, ktéra zostanie przyznana Akcjonariuszowi mniejszosciowemu, w
zamian za 1 akcje serii A SODA MATWY S.A. (przyjety na potrzeby Podziatu parytet wymiany: 1 akcja
CIECH S.A. w zamian za 1 akcje SODA MATWY S.A.).

v" W wyniku Podziatu kapitat zaktadowy SODA MATWY S.A. zostanie obnizony z kwoty 74.160.750 zt do kwoty
148.321,48 zi, o kwote 74.012.428,52 zt.

e 11805 Janikowskie Zaklady Sodowe JANIKOSODA S.A., ktory m.in. zaklada:

v' CIECH S.A. — spotka przejmujaca,

v" JANIKOSODA S.A. — spotka dzielona

v' Sposo6b podziatu: podziat zostanie przeprowadzony w trybie art. 529 § 1 pkt 4 Ksh, poprzez przeniesienie na
CIECH S.A. czesci majatku JANIKOSODA S.A. w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - Oddziatu
Sodowego (podziat przez wydzielenie). Od dnia uzgodnienia Planu Podzialu do Dnia Wydzielenia
JANIKOSODA S.A. prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ w taki sposéb, aby nie doszto do istotnych zmian wartosci
ekonomicznej Oddziatu Sodowego, innych niz wynikajgce z normalnej dziatalnosci JANIKOSODA S.A.

v W celu realizacji podziatu kapitat zaktadowy CIECH S.A. zostanie podwyzszony o kwote 5 zi, poprzez
utworzenie 1 Akcji Emisji Podziatowej, ktéra zostanie przyznana Akcjonariuszowi mniejszo$ciowemu, w
zamian za 1 akcje serii A JANIKOSODA S.A. (przyjety na potrzeby Podzialu parytet wymiany: 1 akcja
CIECH S.A. w zamian za 1 akcje JANIKOSODA S.A.)

v" W wyniku Podziatu kapitat zaktadowy JANIKOSODA S.A. zostanie obnizony z kwoty 44.676.080 zt do kwoty
134.028,21 zl, o kwote 44.542.051,79 zt.

W strukturze Grupy Kapitatowej, w zakresie spoétek, w ktérych CIECH S.A. posrednio posiada akcje/udziaty, w okresie
czterech kwartatéw 2012 roku zachodzity nastepujace zmiany:

Grupa ZACHEM

e BIPROCHEM Sp. z 0.0. w likwidacji - Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow BIPROCHEM Sp. z 0.0. w
likwidacji w dniu 24 pazdziernika 2011 roku zakonczyto proces likwidacji spotki. BIPROCHEM Sp. z 0.0. w likwidacji
zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 21 lutego 2012 roku.

e NCP Sp. z 0.0. w upadiosci likwidacyjnej — Sad Rejonowy w Bydgoszczy XV Wydziat Gospodarczy
postanowieniem z dnia 6 lutego 2012 roku ogtosit upadtos¢ spotki Natural Chemical Products Sp. z o.o.
obejmujaca likwidacje majatku spoétki, sygn. akt XV GU 81/11.

e Bydgoski Park Przemysfowo-Technologiczny Sp. z 0.0. — postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2012 roku sad
rejestrowy zarejestrowat uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki z wysokosci 43 405 tys. zt do wysokosci 49 689 tys. zt poprzez utworzenie 6.284 udziatéw,
ktore objete zostaty przez Miasto Bydgoszcz w zamian za wktad niepieniezny w postaci nieruchomosci. W zwigzku
z powyzszym udziat procentowy spotki ZACHEM S.A. w kapitale zaktadowym Spotki zmniejszyt sie z 8,09% do
7,07%.

e BUDPUR Sp. z 0.0. w likwidacji — z dniem 17 maja 2012 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspélnikow z dnia 28 marca 2012 roku Spoétka zostata postawiona w stan likwidaciji.

e Boruta-Zachem KOLOR Sp. z 0.0. - postanowieniem z dnia 24 pazdziernika 2012 roku sad rejestrowy
zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego spoétki poprzez obnizenie wartosci udziatu z 826 zt do 723 zi, tym
samym kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 15 945 930 zt do kwoty 13 957 515 zt. llo$¢ udziatéw w kapitale
zaktadowym, po obnizeniu kapitalu zaktadowego, nie ulegta zmianie, kapitat zaktadowy dzieli sie na
19.305 udziatéw. Srodki z obnizenia kapitatu zaktadowego, w wysokosci 1 988 415 zi, zostaly wyptacone
wspolnikom proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym. Wyptata nastgpita w terminie 30 dni od daty
zarejestrowania przez sad rejestrowy obnizenia kapitatu zaktadowego.

Grupa SODA MATWY
e Soda Polska Ciech S.A. — z dniem 12 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy zarejestrowat przeksztatcenie spotki
Soda Polska Ciech Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Kapitat zaktadowy pozostat na
niezmienionym poziomie, tj. 669 050 tys. zt i dzieli sie bedzie na 133 810 000 akcji imiennych serii A o wartosci 5 zt
za kazdg akcje. Wspdlnicy Spotki ztozyli oswiadczenia o uczestnictwie w Spéice i tak:
v' SODA MATWY S.A. objeta 71.605.000 akcji o wartosci nominalnej 5 zt za akcje, o tacznej warto$ci nominalnej
358 025 tys. zt, co stanowi 53,51% kapitatu zaktadowego.
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v JANIKOSODA S.A. objeta 62.205.000 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt za akcje, o tacznej wartosci nominalne;j
311 025 tys. zt, co stanowi 46,49% kapitatu zaktadowego.

Z. Ch. ,,Organika — Sarzyna” S.A.

e Zakfad Remontowo — Budowlany Organika Sp. z 0.0. - w dniu 24 kwietnia 2012 roku zostata podpisana
Umowa sprzedazy udziatéw Zaktadu Remontowo-Budowlanego "Organika" Sp. z 0.0. Wtasnos$¢ udziatéw przeszita
na Kupujacego z dniem 30 kwietnia 2012 roku.

e Zakfad Chemiczny Silikony Polskie Sp. z o.0. — w dniu 27 kwietnia 2012 roku zostata podpisana Umowa
sprzedazy udziatéw Z.Ch. "Silikony Polskie" Sp. z 0.0. Wiasnos$¢ udziatéw zostata przniesiona na Kupujacego z
dniem 2 lipca 2012 roku, czyli z dniem zaptaty ceny sprzedazy.

e Rzeszowska Agencja Rozwoju Regionalnego S.A. — z dniem 13 lipca 2012 roku Organika-Sarzyna S.A. zostata
wykreslona z Ksiegi Akcyjnej Rzeszowskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A., co jest wynikiem zakonczenia
procesu przymusowego wykupu akcji RARR S.A. nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych. Wszystkie
akcje podlegajace przymusowemu wykupowi nabedzie Wojewddztwo Podkarpackie z siedzibg w Rzeszowie.
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3. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i kosztéw oraz aktywdw i pasywow poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy Ciech za prezentowane w
sprawozdaniu okresy:

SEGMENTY OPERACYJNE Funkcje

3 w tym: Segment w tym: w tym: ; Eliminacje

01.01-31.12.2012 Segment - Segment i nosé  Krzemiany , SCIMENt o ikainose  PoZostala i ainose  Korporacyne (korekty RAZEM
Sodowy Organiczny - ; Agrochemiczny . dziatalnosé . - pozycja ! .

. zaniechana i Szklo zaniechana zaniechana s konsolidacyjne)
w tysigcach ztotych uzgadniajgca
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 1 925552 1 658 062 767 830 435 559 229 241 180 795 129 538 42 422 - - 4 377 952
Przychody z transakcji pomiedzy 49 937 150 240 - 8 6797 ; 11 420 - ; (218 402) ;
segmentami
Przychody, razem 1975489 1 808 302 767 830 435 567 236 038 180 795 140 958 42 422 - (218 402) 4 377952
Koszt wtasny sprzedazy (1651 440) (1644 919) (712 914) (365 841) (210 700) (159 334) (120 283) (35 036) - 211726 (3781 457)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 324 049 163 383 54 916 69 726 25338 21 461 20 675 7 386 - (6 676) 596 495
Koszty sprzedazy (125 100) (84 874) (49 238) (53 340) (7 606) (3 676) (11 532) (1 315) - 6077 (276 375)
Koszty ogélnego zarzadu (67 069) (65 087) (36 194) (7 830) (6 698) (6 054) (10 078) (5 774) (46 309) 670 (202 401)
Wynik na zarzadzaniu nalezno$ciami (2 462) (3 704) (2 097) (108) (161) (161) 243 (60) - - (6 192)
X‘Qg:g‘cgﬁl gjOZOSta*eJ dziatalnosci 2568 (226 443) (192 141) (4 186) (43 856) (43 861) (23 709) (10) ; (133) (295 759)
ggz‘:;sct;fggj"a dziatalnosci 131986 (216 725) (224 754) 4262 (32 983) (32 291)  (24401) 227 (46 309) (62) (184 232)
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (25 118) (38 614) (5 732) (15 453) (8 797) (6 625) (8 996) (526) 45 - (96 933)
Koszty finansowania Grupy - - - - - - - - (172 924) - (172 924)
Wynik na dziatalnosci finansowej
(nieprzypisany do segmentow) ) ) ) ) ) ) ) ) 10609 ) 10609
Udziat w zyskach jednostek 801 (57) ) ) ) ) ) ) ) ) 744
stowarzyszonych
Zysk/strata przed opodatkowaniem 107 669 (255 396) (230 486) (11 191) (41 780) (38 916) (33397) (299) (208 579) (62) (442 736)
Podatek (9 946)
Zysk/strata netto (452 682)
Zysk / strata na sprzedazy dziatalnosci
zaniechanej (2 663)
Zysk/strata netto za okres (455 345)
Amortyzacja 160 954 54 834 29190 15 627 1989 1791 135 - 3129 - 236 668
EBITDA 292 940 (161 891) (195 564) 19 889 (30 994) (30 500) (24 266) 277 (43 180) (62) 52 436
EBITDA znormalizowana z kawernami* 344 426 71378 X 29 489 14 316 X (2 589) X (43 060) 280 414 240

*EBITDA znormalizowana z kawernami za okres koriczacy sie 31 grudnia 2012 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow -167,5 min
z1, odpisy z tytutu utraty warto$ci warto$ci niematerialnych  -21,5 min z, zysk na sprzedazy praw do emisji gazéw cieplarnianych 2,1 min zi, wycena certyfikatéw energetycznych -22,3 min zf, wycena
nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 10,6 min zt, koszty wstrzymania inwestycji -13,9 min zl, utworzenie rezerw na ochrone $rodowiska -17,2 min zl, utworzenie rezerw na zobowigzania i
przewidywane straty -21,2 min zt,rezerwy na odszkodowania -53,9 min zt, niewykorzystane zdolnosci produkcyjne -21,8 min zt, koszty usuniecia zdarzen losowych -5,1 min zl, rezerwe na odprawy w Grupie
ZACHEM -20,1 min zt.
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w tym: Segment w tym: w tym: Funkcje Eliminacje
01.01.-31.12.2011 Segment Segment  dziafalnos¢ Krzemian Segment dziatalnos¢ Pozostata dziafalno$¢ Korporacyjne (korekt RAZEM
w tysigcach ztotych Sodowy  Organiczny zaniechana i Szkio y Agrochemiczny zaniechana dziatalnos¢ zaniechana - pozycja konsolidacy'ne)

uzgadniajgca Yl

Przychody od podmiotéw zewnetrznych 1 681429 1 548487 808 232 315 452 378 753 325 255 250 365 88 247 - 4 174 486
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 47 382 56 583 - 74 11 455 - 1665 - (117 159) -
Przychody, razem 1 728811 1 605070 808 232 315 526 390 208 325 255 252 030 88 247 - (117 159) 4 174 486
Koszt wtasny sprzedazy (1425 644) (1518 646) (805 691) (248 091) (312 160) (255 376) (220 815) (72 455) - 111549 (3613 807)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 303 167 86 424 2541 67 435 78 048 69 879 31215 15792 - (5 610) 560 679
Koszty sprzedazy (117 544) (81 512) (40 644) (49 061) (17 086) (14 970) (16 998) (3 542) - 6182 (276 019)
Koszty ogolnego zarzadu (72 634) (66 369) (39 253) (8 309) (12 526) (12 296) (16 293) (10 548) (37 676) 211 (213 596)
Wynik na zarzadzaniu naleznosciami (1 246) (2 681) (775) (380) (2 021) (2 020) 288 424 11 70 (5 959)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 68 687 (8 949) (1 387) 270 (8 812) (8 820) 2822 78 (408) 0 53 610
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 180 430 (73 087) (79 518) 9 955 37 603 31773 1034 2204 (38 073) 853 118 715
Saldo réznic kursowych i odsetek od
rozrachunkéw handlowych (8 463) (35 138) (20 237) (10 507) (19 508) (9 144) (877) (230) (8 545) 657 (82 381)
Koszty finansowania Grupy - - - - - - - - (101 657) - (101 657)
Wynik na dziatalnosci finansowej (nieprzypisane ) ) ) ) ) ) ) ) 73907 ) 73907
do segmentow)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 132 (86) - - - - 0 - - - 46
Zysk/strata przed opodatkowaniem 172099 (108 311) (99 755) (552) 18 095 22 629 157 1974 (74 368) 1510 8 630
Podatek 4586
Zysk/strata netto 13216
Zysk / strata dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej (11 715)
Zysk/strata netto za okres 1501
Amortyzacja 134 087 62 693 38 646 17 087 3211 3183 496 262 4535 - 222 109
EBITDA 314 517 (10 394) (40 872) 27 042 40 814 34 956 1530 2 466 (33 538) 853 340 824
EBITDA znormalizowana z kawernami* 286 137 (3133) X 27 524 49 940 X 785 X (34 668) 857 327 442

*EBITDA znormalizowana z kawernami za okres koriczacy sie 31 grudnia 2011 roku liczona jest jako EBITDA skorygowana o nietypowe zdarzenia jednorazowe: odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywéw -2,3 min zt,
zysk na sprzedazy praw do emisji gazéw cieplarnianych 8,6 min zt, zmniejszenie cze$ci zobowigzan zwigzanych z dostawami ciepta do Grupy Soda Deutschland Ciech 28,3 min zl, rozwigzanie rezerw na ochrone

Srodowiska 2,4 min zt, niewykorzystane zdolnosci produkcyjne -13,1 min zi, likwidacja zapasow i srodkéw trwatych -4,5 min zt.
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Segment Funkcje Eliminacje
31.12.2012 ogment oegment Krzemiany i Ao ment fozostata, Korporacyjne - (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych odowy rganiczny Szkio grochemiczny zlatalnosc pozycia konsolidacyjne)
uzgadniajaca

Rzeczowe aktywa trwate 1 482 158 566 243 63 204 206 373 1132 - 2 113 316
Wartosci niematerialne 86 815 36 855 2063 229 556 2 649 - 129 167

- warto$c firmy 45 346 15 070 39 - - - - 60 455
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoétzaleznych 4971 - 4971
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zapasy 128 909 110 900 37 396 375 2107 - (561) 279 126
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 258 059 180 553 50 844 10 110 29 369 - (29 319) 499 616
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, ktére w
poprzednich okresach uwzgledniane - - 11 140 73 420 - - - 84 560
byly w podziale na segmenty
operacyjne
Pozostate aktywa przeznaczone do ) ) ) ) ) )
sprzedazy 23 047 23047
Pozostate aktywa - - - - - 570 640 - 570 640
Aktywa razem 1 960912 894 551 164 647 84 340 32 405 597 468 (29 880) 3 704 443
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 288 622 166 250 58 084 30 130 8111 - (30 077) 521 120
Zobowigzania sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzeda;y ) ) ) 5507 ) ) ) 5507
uwzgledniane w poprzednich okresach
w aktywach segmentéw
Pozostate zobowigzania przeznaczone ) ) ) ) ) 28 084 ) 28 084
do sprzedazy
Pozostate zobowigzania - - - - - 2 287 627 - 2 287 627
Zobowiagzania razem 288 622 166 250 58 084 35637 8111 2 315711 (30 077) 2 842338
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Funkcje

Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne - Eliminacje
31.12.2011 s gd o 9 Krzemiany i A % . dziotalnost poracy (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych odowy rganiczny Szkio grochemiczny zlatalnosc pozycia konsolidacyjne)
uzgadniajaca

Rzeczowe aktywa trwate 1 467 188 605 476 83494 52 587 328 9647 - 2 218720
Wartosci niematerialne 115 589 53 908 2 446 2274 546 6 358 - 181121

- warto$c firmy 48 991 15119 39 - - - - 64 149
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoétzaleznych 4 655 - - - - 4 655
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zapasy 126 533 152 607 34551 43 426 - - (498) 356 619
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 276 571 182 970 49 496 32958 24773 - (22 929) 543 839
Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, ktére w
poprzednich okresach uwzgledniane - - 821 - 44 210 - - 45031
byly w podziale na segmenty
operacyjne
Pozostate aktywa przeznaczone do ) ) ) ) ;
sprzedazy 11 986 11 986
Pozostate aktywa - - - - 713 225 - 713 225
Aktywa razem 1 990536 994 961 170 808 131 245 69 857 741 216 (23 427) 4 075 196
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 295723 241 364 39 537 28 439 8919 - (25 202) 588 780
Zobowigzania sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ) ) ) ) 31 879 ) ) 31 879
uwzgledniane w poprzednich okresach
w aktywach segmentéw
Pozostate zobowigzania przeznaczone ) ) ) ) ) 1192 ) 1192
do sprzedazy
Pozostate zobowigzania - - - - - 2 138214 - 2 138214
Zobowiazania razem 295 723 241 364 39 537 28 439 40 798 2 139406 (25 202) 2 760 065
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. . . Funkcje . .
01.01.-31.12.2012 Segment Segment w tym: s Segment . Segment w tym: .. Pozostata w tym: .. Korporacyjne Eliminacje
: . dziatalnos¢ ~ Krzemiany i ; dziatalnos$c X .. dziatalnosc ? (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny - Agrochemiczny ) dziatalnos¢ ) - pozycja . .
zaniechana Szkito zaniechana zaniechana A konsolidacyjne)
uzgadniajaca

ngt‘c’)oéi?a”e odpisy z tytulu utraty 50 921 245 159 205 858 1713 44 414 44 250 4541 72 - - 552 606
Odwrocone odpisy 2 tytutu utraty 3553 117 216 99 289 243 642 408 419 4 - - 221362
wartosci
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty
wartosci (nieprzypisane do - - - - - - 73 597 - 73 597
segmentow), w tym:

- dziatalno$¢ zaniechana - - - - - - - - -
Odwrécone odpisy z tytutu utraty
wartosci (nieprzypisane do - - - - - - 3871 - 3871
segmentow)
Przychody z tytulu odsetek 501 1477 538 444 9 9 53 26 ; (454) 2 568
przypisane do segmentow
Przych_ody z tytu’fu odsetek ujete w ) ) ) ) ) ) 2390 ) 2390
pozycji Funkcje Korporacyjne

- dziatalno$¢ zaniechana - - - - - - 579 - 579
fosaty 2 ytulu odsetek przypisane 6109 5189 5188 101 28 28 456 105 ; (454) 16 617

0 segmentéw

Koszty z tytutu odsetek ujete w ) ) ) ) ) ) )
pozycji Funkcje Korporacyjne 108 307 108 307

- dziatalno$¢ zaniechana - - - - - - 100 - 100
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Funkcje Lo
w tym: Segment w tym: w tym: ; Eliminacje
01.01.-31.12.2011 Segment Segment . s . Segment . » Pozostata . .. Korporacyjne -
w tysigcach ztotych Sodowy  Organiczny dz;gfalnosc Kr_zemlany Agrochemiczny dz:a_lalnosc dzialalnosé dzzqfalnosc pozycja (ko_rekty_ RAZEM
zaniechana i Szklo zaniechana zaniechana e konsolidacyjne)
uzgadniajaca

Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 4364 9 686 4552 1121 5058 5058 502 165 - (163) 20 568
Odwrcone odpisy  tytutu utraty wartosci 11815 4161 1325 47 459 364 732 582 - 2 17216
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentéw), w tym: - - - - - - - - 22914 - 22914

- dziatalno$¢ zaniechana ) ) ) ) ) ) ) ) a1 ) a1
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci
(nieprzypisane do segmentéw), w tym: - - - - - - - - 9830 - 9 830

- dziatalno$¢ zaniechana ) ) ) ) ) ) ) ) 10 ) 10
Przychody z tytutu odsetek przypisane do ; ;
segmentéw 941 1602 932 226 303 289 162 (781) 2 453
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji
Funkcje Korporacyjne - - - - - - - - 8 906 8 906
Koszty z tytutu odsetek przypisane do
segmentow 4564 4174 4165 21 27 10 963 - - (779) 8 970
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji
Funkcje Korporacyjne - - - - - - - - 98 075 - 98 075
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INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

01.01'.-31.12.2012 Polska L_Jnla Pozostata Afryka Azja Pozo;tale RAZEM
w tysigcach ztotych Europejska Europa Regiony

Przychody netto ze sprzedazy 1527 342 1853 267 331 799 321193 201 758 142 593 4 377 952
01.01_.-31.12.2011 Polska Unia Pozostata Afryka Azja Pozos_tale RAZEM
w tysigcach ztotych Europejska Europa Regiony

Przychody netto ze sprzedazy 1 547 299 1824 268 286 731 184 064 258 320 73 804 4174 486
31.12.2012 Unia Pozostata . Pozostate

w tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1 589 631 772 562 - - 198 - 2 362 391
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2933 10 092 - - - - 13 025
Pozostate aktywa 724 657 504 090 38577 33920 17 767 10 016 1 329 027
Aktywa razem 2 317 221 1 286 744 38577 33920 17 965 10 016 3 704 443
31.12.2011 Unia Pozostata . Pozostate

w tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja Regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1 866 293 741 102 - - 328 - 2 607 723
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 490 10 500 - - 499 - 24 489
Pozostate aktywa 718 779 575 363 50 172 34931 52 813 10 926 1 442984
Aktywa razem 2 598 562 1 326 965 50 172 34931 53 640 10 926 4 075 196
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4. Ekspozycja naryzyko walutowe

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek ekspozycji walutowej Grupy Ciech w euro na dzien 31 grudnia 2012
roku z tytutu instrumentéw finansowych oraz przysztych przychodéw operacyjnych netto (z wytgczeniem danych
SDC):

Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR ('000 EUR)
Aktywa

Udzielone Grupie SDC pozyczki wrazliwe na zmiane kursu 85 800
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 31449
Lokaty bankowe 7 475
Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne (15 357)
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz obligacji (245 000)
Przyszia prognozowana pozycja wynikowa netto * w EUR (12 miesigcy) 147 049
Przyszta prognozowana pozycja wynikowa netto * w EUR — pozostate spétki Grupy (6 323)

CIECH (12 miesiecy)

Pozycja catkowita 5093

* pozycja wynikowa netto = przychody operacyjne w walucie — koszty operacyjne w walucie

Tabela zawiera analize wrazliwo$ci poszczegdlnych pozycji bilansu na zmiany kurséw walutowych na dzien
31.12.2012 roku.

Wplyw w okresie

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe (‘000 PLN)* Wplyw na RW 1.01.2013 do
31.12.2013

Walutowe pozycje bilansowe (bez pozyczek) (2 214) (2 214)

Pozyczki udzielone wrazliwe na zmianeg kursu 858 858

Przyszta prognozowana pozycja wynikowa netto w EUR 1407 1407

Whplyw catkowity N/A (1 256) 1407

*dla kursu walutowego wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz

5. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.

51 CIECH S.A.

Istotne zobowigzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgloszone do postepowania sadowego lub
arbitrazowego wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004 roku przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest aktualnie
kwota 222 tys. USD (réwnowarto$¢ 688 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez CIECH S.A. lekéw w
latach 1985-1991, ktére uleglty przeterminowaniu. Zdaniem powoda, CIECH S.A. nie dokonat wymiany
niesprzedanych przez odbiorce lekéw. W czerwcu 2007 roku zostata doreczona CIECH S.A. opinia biegtego, z ktérej
wynikato, ze warto$¢ reklamowanych lekéw wzrosta do kwoty 372 tys. USD (réwnowartos¢ 1 153 tys. zt). W
listopadzie 2007 roku sad algierski wydat korzystne dla CIECH S.A. postanowienie, w ktérym odrzucit dotychczasowy
raport biegtego stwierdzajac naruszenie przepisow postepowania cywilnego. Roéwnoczesnie sad nakazat
przeprowadzenie nowej ekspertyzy i wyznaczyt nowego biegtego zalecajgc, aby przy ponownym badaniu byt obecny
przedstawiciel pozwanej. We wrzesniu 2009 roku Enapharm ztozyt wniosek o wznowienie postepowania i odrzucenie
ostatniej opinii biegtego. W dniu 2 listopada 2010 roku wyznaczono nowego biegtego, ktéry nie podjat zadnych
czynnosci. Petnomocnik poinformowat CIECH S.A. w dniu 10 lutego 2012 roku o niemoznos$ci wyznaczenia nowego
biegtego. Pomimo ztozonego wniosku o odrzucenie opinii biegtego i wyznaczenie nowego biegtego, Sad nie wydat
postanowienia o wyznaczenie nowego biegtego. Nastepna rozprawa przewidziana jest na dzien 18 wrzesnia
2013 roku. Sprawa toczy sie przed sadem algierskim. CIECH S.A. jest reprezentowany przez miejscowego
adwokata, ktérego nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Sprawa w toku. Na powyzsze
zobowigzanie zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 688 tys. zt.

Roszczenia pracownicze

Przeciwko CIECH S.A. toczg sie trzy procesy pracownicze z powoddztwa bytych pracownikédw na taczng kwote
2 280 tys. zl, z czego dwie sprawy dotyczg roszczenia o odszkodowanie, natomiast jedna sprawa o uznanie
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wypowiedzenia za bezskuteczne. Na powyzsze roszczenia zostato utworzone zobowigzanie warunkowe w peinej
kwocie.
Istotne wierzytelnosci CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne)

Wierzytelnosci zgloszone do postepowania sadowego lub arbitrazowego
Z tytutu zwrotu nalezno$ci za towar i innych w postepowaniach krajowych, CIECH S.A. dochodzi na drodze sadowe;j
kwote 10 tys. zt. Na powyzszg nalezno$¢ Spdtka utworzyta odpis aktualizujgcy w petnej wysokosci.

Wierzytelnosci z tytulu postepowan upadiosciowych

Do krajowych postepowan upadifo$ciowych zostaty skierowane wierzytelnosci na taczng kwote 1 049 tys. zt.
Rokowania, co do postepowan upadtosciowych, sa niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci CIECH S.A. nie
naleza do uprzywilejowanych. Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na wszystkie toczace sie postepowania.

Wierzytelnosci z tytulu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych CIECH S.A. dochodzi od dtuznikéw kwoty 8 371 tys. zt. Rokowania
odnosnie postepowan egzekucyjnych sg zréznicowane, w zaleznosci od posiadanego majatku dtuznikow. Na
powyzsze naleznosci Spoétka utworzyta odpis aktualizujacy w wysokosci 100%.

Zagraniczne postepowania upadiosciowe, egzekucyjne i sagdowe
Do zagranicznych postepowan upadtosciowych Spoétka zgtosita wierzytelnosci w kwocie 315 tys. USD (réwnowarto$é
976 tys. zt) oraz wierzytelnosci w kwocie 613 tys. EUR (réwnowarto$¢ 2 506 tys. zt), jak réwniez kwote 181 tys. zt, z
czego najwiekszg pozycje z postepowan upadtosciowych stanowia;

e Chemapol — Praga — (1 083 tys. zl),

e Euroftal N.V. Belgia — (854 tys. zt).
W zagranicznym postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie jedna sprawa o wartosci 27 tys. EUR (réwnowartos$¢
110 tys. zt), a w postepowaniu uktadowym zostata zgloszona wierzytelnos¢ na faczng kwote 457 tys. EUR
(rownowarto$¢ 1 868 tys. zt) z czego najwieksza pozycje stanowi postepowanie uktadowe na kwote 443 tys. EUR
(rownowartos$¢ 1 811 tys. zt).
Do zagranicznych postepowan sgdowych Spétka zgtosita wierzytelnosci w kwocie 32 tys.EUR (rownowartos¢
131 tys. zt).
W zwigzku z zawarciem umoéw pomiedzy CIECH S.A., a Euler Hermes i Coface o $wiadczeniu ustug windykacyjnych,
akta spraw zagranicznych zostaty przekazane do ww. firm. Jednak obie firmy odmowity przyjecia zlecenia, mimo, iz
wszystkie wierzytelnosci w sprawach zagranicznych zostaty zgtoszone przez CIECH S.A. w terminie. W zwigzku z
powyzszym sprawy prowadzone sg przez Spétke we wiasnym zakresie.

Inne sprawy prowadzone z udzialem CIECH S.A.

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku do CIECH S.A. wplyneto wezwanie do stawiennictwa na rozprawe przed
Prezesem Sadu Gospodarczego w Rennes (Francja). Wezwanie takie zostato réwniez przestane na adres firmy
Zaktady Chemiczne Siarkopol w Tarnobrzegu. Wezwanie to jest wynikiem wniosku firmy Citis (z siedzibg
w Colombes - Francja) i jej firmy ubezpieczeniowej, kidrzy zostali pozwani przez dwoch francuskich producentow
produktow zywnosciowych dla zwierzat. W trakcie tego postepowania zostat wyznaczony biegty, ktory przeprowadza
szereg ekspertyz w celu m.in. ostatecznego oszacowania wysokosci szkdéd poniesionych przez francuskich
producentéw, odpowiedzialnosci dostawcy oraz prawidtowosci przestrzegania procedur europejskich i francuskich
przy produkcji produktdw zywnosciowych przez francuskich producentéw. Z ekspertyzy biegtego sporzadzonej na
dzien 14 listopada 2011 roku roszczenie zostato oszacowane na kwote ok. 584 tys. EUR (réwnowartosc
2387 tys. zt). CIECH S.A. sprzedawat w 2009 roku firmie Citis siarke mielong olejowana, wyprodukowang przez
Zaktady Chemiczne Siarkopol w Tarnobrzegu. Zgodnie z art. 331 francuskiego kodeksu postepowania cywilnego,
CIECH S.A. ma status dopozwanego przez Citis, natomiast w stosunku do powoddéw - francuskich producentow
produktéow zywnosciowych dla zwierzat, CIECH S.A. ma status podmiotu trzeciego. CIECH S.A. ustanowit
petnomocnika procesowego we Francji. Do sprawy przystapit rowniez po stronie CIECH S.A. jego ubezpieczyciel.

W dniu 8 czerwca 2012 roku CIECH S.A. zostat doreczony pozew CITIS SAS i AXA France lard SA (ubezpieczyciel
CITIS) przeciwko CIECH S.A., PZU S.A. (ubezpieczyciel CIECH S.A.), Z. Ch. Siarkopol S.A. w Tarnobrzegu, tucja
Strzelecka Modex Oil z Kwidzyna, kitéry zostat wniesiony przez strone powodowg w celu przerwania biegu
przedawnienia w razie wystgpienia P&N przeciwko Citis/Axa. Na posiedzeniu w dniu 4 wrzesnia 2012 roku decyzjg
Sadu Gospodarczego w Rennes obie sprawy zostaty potgczone i wyznaczono nowy termin rozprawy na dzien
15 stycznia 2013 roku. Rozprawa zostata odroczona na dzien 12 marca 2013 roku. Na powyzsze zobowigzanie
zostata utworzona rezerwa w wysokosci 311 tys. zt.

W dniu 25 stycznia 2013 roku CIECH S.A. zostat doreczony, za posrednictwem Sadu Rejonowego dla Warszawy
Srédmiescie w Warszawie, pozew spétki Air Products LLC ztoZzony przeciwko CIECH S.A. przed Federalnym Sadem
Rejonowym dla Wschodniego Rejonu Stanu Pensylwania w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Zadania
pozwu obejmujg przede wszystkim:
e uznanie przez sad odpowiedzialnosci CIECH S.A. wobec Air Products LLC z tytutu roszczeh sformutowanych
w pozwie,
e zasadzenie na rzecz Air Products LLC odszkodowania za szkody w kwocie, ktéra zostanie udowodniona w
postepowaniu, a ktéra przekroczy 75 tys. USD,
e zasgdzenie na rzecz Air Products odszkodowania sankcyjnego tytutem umysinego i w inny sposéb
karygodnego postepowania CIECH S.A.
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Air Products LLC opiera swoje zgdania na twierdzeniach o rzekomo oszukanczych dziataniach CIECH S.A. w celu
naktonienia Air Products LLC do ustepstw cenowych w ramach umowy o dostawe aminy (TDA) zawartej pomiedzy
Air Products LLC oraz Air Products Chemical Europe B.V. z jednostkg zalezng CIECH S.A., ZACHEM S.A., oraz o
rzekomej niedozwolonej ingerencji w stosunki umowne taczace Air Products LLC z ZACHEM S.A. Air Products LLC
miata jakoby ponies¢ z tego tytutu szkode w wysokosci 16 min USD (réwnowarto$¢ 49,9 min zt wg. kursu $redniego
NBP z dnia 25 stycznia 2013 roku) w postaci ustepstw cenowych oraz szkode w postaci utraty zyskow w wysokosci
nie mniejszej niz 98 min USD (réwnowartos¢ 305,6 min zt wg. kursu Sredniego NBP z dnia 25 stycznia 2013 roku).
CIECH S.A. uwaza roszczenia Air Products LLC w catosci za bezzasadne. Zdaniem CIECH S.A., Air Products LLC
zmierza w ten sposob do uzyskania bezpodstawnych korzysci w zwigzku z rozwigzaniem umowy dostaw aminy
(TDA) zawartej przez Air Products LLC i Air Products Chemical Europe B.V. z ZACHEM S.A. Umowa ta zostata za$
skutecznie wypowiedziana przez ZACHEM S.A. z winy Air Products, a przyczyng jej wypowiedzenia byto m.in.
zaprzestanie przez Air Products dostaw aminy (TDA) z fabryki w Pasadenie, faktyczne przeniesienie obowigzku
dostawy TDA na Bayer oraz niedostarczenie przez Air Products zapewnienia 0 mozliwosci dalszej realizacji dostaw
aminy (TDA) w zgodzie z postanowieniami Umowy. CIECH S.A. nie dopuscit si¢ zadnego z czyndw niedozwolonych,
ktére zarzuca mu w pozwie Air Products LLC, a w szczegdlnosci nie prowadzit zadnych bezprawnych dziatan w
zakresie okolicznosci faktycznych i relacji biznesowych, ktorych dotyczy pozew. Nadto, CIECH S.A. uwaza, ze w
sprawie tej sad amerykanski nie ma jurysdykcji wobec niego z uwagi na brak wystarczajacych powigzan CIECH S.A.
z terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki.

W dniu 16 grudnia 2010 roku pomiedzy CIECH S.A. z siedzibg w Warszawie a Zaklady Azotowe ,Pufawy" S.A. z
siedzibg w Putawach zawarta zostata ,Warunkowa Umowa Sprzedazy Udziatéw". Na mocy Umowy CIECH S.A.
zobowigzat si¢ do sprzedazy na rzecz ZAP udziatdbw w spotce Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych
FOSFORY" Sp. z 0.0. Umowa ta, co do zasady, zostata przez strony wykonana, w konsekwencji czego ZAP nabyt
100% udziatéw w GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0., posiadanych przez CIECH S.A. W dniu 12 listopada 2012 roku do
Sadu Okregowego w Warszawie, XVI Wydziatu Gospodarczego wptynat pozew ZAP przeciwko CIECH S.A. o zaptate
kwoty 18 864 tys. zt z tytulu niewykonania przez CIECH S.A. Umowy. Jako podstawe roszczenia wskazano
naruszenie zapewnien ztozonych w ramach przedmiotowej Umowy przez CIECH S.A.

Z tego tytutu ZAP zazgdat kwoty w wysokosci 18 607 tys. zt, a takze zwrotu kosztéw i wydatkéw poniesionych przez
ZAP w zwigzku z naruszeniem zapewnien, w wysokosci 256.744,05 zt. Podstawg prawng roszczenia dochodzonego
przez ZAP sg postanowienia art. 9 wskazanej wyzej Umowy. Powoddztwo ZAP przeciwko CIECH S.A. wywodzone
jest z szeregu domniemanych przez ZAP dziatan spotki Agrochem Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie. Wyjasnienie
okolicznosci faktycznych sprawy wymaga dalszego postepowania dowodowego, a w szczegdlnosci przestuchania
kilkudziesieciu swiadkow i przeprowadzenia dowodow z opinii biegtych z zakresu rachunkowosci. Z tego wzgledu na
tym etapie sprawy trudno przesadzi¢ o jej wynikach. Na powyzsze roszczenie zostata utworzona rezerwa w
wysokosci 18 800 tys. zt

W dniu 12 lutego 2013 roku w Sadzie Okregowym w Gdyni, IX Wydziat Gospodarczy zostat ziozony pozew
CIECH S.A. przeciwko GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0.0 zaptate kwoty w wysokosci 18 864 tys. zt z tytulu
odszkodowania za zlozenie przez GZNF nieprawdziwych oswiadczen wobec CIECH S.A. Podstawag prawng
dochodzonego przez CIECH S.A. roszczenia jest przepis art. 416 Kodeksu cywilnego. Ww. oswiadczenia ztozone
przez GZNF wobec CIECH S.A. byty bowiem podstawg do ztozenia przez CIECH S.A. zapewnier wobec ZAP.

Postepowania anty-dumpingowe

Spotka CIECH S.A. zgtosita swdj udziat, zgodnie z procedurami unijnymi, w postepowaniu anty-dumpingowym
zainicjowanym przez Komisje Europejska dotyczaca fosforu zoéttego, importowanego z Kazachstanu do krajéw Unii.
Nr sprawy AD 583 (OJC 369/07 17.12.2011). W wyniku podjetych przez Spoétke dziatan Komisja Europejska nie
wprowadzita tymczasowego cta anty-dumpingowego na okres 6 miesiecy. Trwajg dalsze prace Komisji w tej sprawie
zgodnie z procedurami unijnymi.

W dniu 13 lutego 2013 roku zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej nr 2013/81/EU opublikowanga w Dzienniku
Urzedowym KE nr L 43/38 zostato zakorczone postepowanie anty-dumpingowe dot. fosforu zéttego.

Sprawy dotyczace nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50.

1. Sprawa toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pod sygn. akt XXV
C 325/12, w zwigzku z wniesieniem przez Skarb Panstwa sprzeciwu od korzystanego dla CIECH S.A. orzeczenia
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dnia 15 listopada 2011 r. wydanego w sprawie pod
sygnaturg akt KOX/1596/Po/09.

Pismem z dnia 22 grudnia 2008 roku (sygn. akt ZM.ZNO.722240-1V.3212/08/GL) Prezydent m.st. Warszawy
wypowiedziat CIECH S.A. dotychczasowa wysokos$¢ opfaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci
gruntowej, potozonej w Warszawie przy ul. Powazkowskiej 46/50, stanowigcej witasnosé¢ Skarbu Panstwa,
oznaczonej jako dziatka ewidencyjna 41 w obrebie 7-02-09 i ustalit z dniem 1 stycznia 2009 roku nowa jej wysokos¢
na kwote 590 tys. zt.

W zwigzku z powyzszg aktualizacjg pismem z dnia 28 stycznia 2009 roku CIECH S.A. wystapita do Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Warszawie z wnioskiem o ustalenie, ze aktualizacja optaty rocznej z tytutu uzytkowania
wieczystego gruntu jest nieuzasadniona.

CIECH S.A. zlecit w toku powyzszego postepowania analize operatu szacunkowego bedacego podstawg do
podwyzszenia optaty za uzytkowanie wieczyste. Petnomocnik CIECH S.A. w marcu 2010 roku podtrzymat wniosek z
pazdziernika 2009 roku o zawieszenie postepowania do czasu zakonczenia postepowania toczacego sie przed
Sadem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pod sygnaturg akt XXV C 1388/09.
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W dniu 4 maja 2010 roku ztozony wniosek o zawieszenie postepowania zostat ponowiony, a ponadto do akt sprawy
zostata ztozona Opinia Komisji Arbitrazowej przy Polskiej Federacji Rzeczoznawcéw Majatkowych, ktorej
przedmiotem oceny byt operat szacunkowy bedacy podstawg aktualizacji opfaty z tytutu uzytkowania wieczystego.
PowyZzszy operat zostat przez Komisje oceniony negatywnie.

W dniu 22 grudnia 2011 roku, Kancelarii prowadzacej sprawe zostato doreczone orzeczenie Samorzgdowego
Kolegium Odwotawczego z dnia 15 listopada 2011 roku, w ktérym Samorzadowe Kolegium Odwotawcze opisane
powyzej wypowiedzenie dotychczasowej wysokosci optaty rocznej (nie majgcej obecnie sprecyzowanej wysokosci
wobec sprawy opisanej w pkt. 2) zostato uznane za nieskuteczne, stajac na stanowisku, iz btedy ujawnione w opinii
Komisji Arbitrazowej pozbawiajg te czynnos¢ skutkdw prawnych. Jest to rozstrzygniecie korzystne dla CIECH S.A.

W dniu 28 grudnia 2011 roku Prezydent m. st. Warszawy, jako organ reprezentujacy Skarb Panstwa, wniost sprzeciw
od powyzszedgo orzeczenia, ktory zostat skierowany przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Warszawie do
Sadu Okregowego w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny, gdzie sprawa zostata oznaczona sygn. akt XXV C 325/12.
Po uiszczeniu przez CIECH S.A. optat sadowych oraz ztozeniu przez Kancelarie prowadzaca sprawe pierwszych
pism procesowych wyjasniajacych kwestie wartosci przedmiotu sporu Sad Okregowy podjgt czynnosci
przygotowawcze do nadania sprawie dalszego biegu celem jej merytorycznego rozpoznania, w tym wyznaczyt
pierwszg rozprawe w sprawie na dzien 6 listopada 2012 roku.

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku Kancelaria prowadzgca sprawe w imieniu CIECH S.A. zlozyta w Sadzie Okregowym w
Warszawie pismo, w ktérym zgtosita wniosek o przypozwanie (wezwanie do udzialu w sprawie) aktualnego
uzytkownika wieczystego ww. dziatki nr ew. 41, tj. firmy MARVIPOL S.A.

W dniu 20 wrzesnia 2012 roku Kancelarii prowadzacej sprawe w imieniu CIECH S.A. doreczona odpowiedz na
pozew (ij. wniosek o uznanie aktualizacji za nieuzasadniong, ktory po sprzeciwie od orzeczenia Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Warszawie z dnia 15 listopada 2011 roku, jest tak traktowany na gruncie postepowania
sadowego), przygotowang w dniu 14 wrzesnia 2012 roku przez petnigcg role zastepcy procesowego — Prokuratorie
Generalng Skarbu Panstwa.

W dniu 9 pazdziernika 2012 roku Kancelarii prowadzacej sprawe w imieniu CIECH S.A. doreczonego zostalo
zarzadzenie Sadu Okregowego o zawiadomieniu o postepowaniu o sygn. akt XXV C 325/12 aktualnego uzytkownika
wieczystego ww. dziatki nr ew. 41 — firmy MARVIPOL S.A., celem umozliwienia wziecia udzialu w sprawie w
charakterze interwenienta ubocznego.

W dniu 6 listopada 2012 roku odbyta sig¢ pierwsza rozprawa w niniejszej sprawie, w ktérej powod CIECH S.A. oraz
interwenient uboczny po stronie powodowej MARVIPOL S.A. wniesli o uznanie wypowiedzenia optaty rocznej
kwestionowanej w ramach postepowania za nieuzasadniong, natomiast zastepca procesowy pozwanego Skarbu
Panstwa wnidst o dopuszczenie dowodu z opinii biegtego do spraw wyceny nieruchomosci celem ustalenia wartosci
dziatki nr ew. 41 wedtug jej stanu na dzien 1 stycznia 2009 roku Sad wyznaczyt kolejng rozprawe w postepowaniu o
sygn. akt XXV C 325/12 na dzien 26 lutego 2013 roku.

Po ww. rozprawie: interwenient uboczny po stronie powodowej MARVIPOL SA zlozyt do akt sprawy pismo z 4
listopada 2012 roku informujac Sad i pozostate strony o uiszczeniu optaty sadowej od interwencji ubocznej, zastepca
procesowy pozwanego Skarbu Panstwa — Prokuratoria Generalna Skarbu Panstwa w pismie z dnia 7 grudnia 2012
roku podtrzymata wniosek o dopuszczenie przez Sad dowodu z opinii biegtego sadowego do spraw wyceny w celu
ustalenia wartosci dziatki nr ew. 41 wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2009 roku, natomiast Kancelaria reprezentujgca
CIECH S.A. w piSmie z dnia 7 grudnia 2012 roku zgtosita wniosek o rozwazanie celowosci zawieszenia
postepowania w sprawie o sygn. akt XXV C 325/12 do czasu prawomocnego zakonczenia majgcego zblizony
charakter postepowania o sygn. akt XXV C 1388/09. W dniu 28 stycznia 2013 roku zostato wydane postanowienie
Sadu Okregowego w Warszawie o zawieszeniu postepowania do czasu rozstrzygniecia sprawy o sygn. akt XXV C
1388/09.

2. Sprawa toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XXV Wydzial Cywilny pod sygnatura akt
XXV C 1388/09 (sygnatura akt postepowania przed SKO Kox/584/P0/04).

Sprawa toczy sie obecnie przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pod sygnaturg akt XXV C
1388/09 (sygnatura akt postepowania przed SKO KOX/584/Po/04). Pismem z dnia 17 grudnia 2003 roku,
doreczonym CIECH S.A. w dniu 6 stycznia 2004 roku Prezydent miasta stotlecznego Warszawy wypowiedziat ze
skutkiem na dzien 31 grudnia 2003 roku dotychczasowag wysokos¢ optaty z tytutu uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej, potoznej w Warszawie przy ul. Powagzkowskiej 46/50, stanowigcej wtasnos¢ Skarbu
Panstwa, oznaczonej, jako dziatka ewidencyjna 41 w obrebie 7-02-09. Ustalona na dzien 1 stycznia 2004 roku opfata
wynosita 500 tys. zt (do chwili dokonania wypowiedzenia optata ta wynosita 26 tys. zt). Na skutek ztozonego przez
CIECH S.A. wniosku/odwotania Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze zgodnie z orzeczeniem z dnia 9 stycznia 2009
roku (sygn. akt KOX/584/Po/04) ustalito, ze od dnia 1 stycznia 2005 roku CIECH S.A. jako uzytkownik wieczysty
dziatki ew. nr 41 jest zobowigzany wnosi¢ optate roczng w wysokosci 409 tys. zt. Od powyzszego orzeczenia
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego CIECH S.A. wniosta sprzeciw z dnia 29 stycznia 2009 roku do Sadu
Okregowego w Warszawie, XXV Wydziat Cywilny za posrednictwem Samorzadowego Kolegium Odwotawczego.
Postanowieniem Sadu z dnia 10 marca 2010 roku dopuszczony zostat dowdd z opinii biegtego z zakresu wyceny
nieruchomosci. Na poczatku maja 2010 roku doreczony zostat przez Sad Okregowy w Warszawie sporzadzony w
toku postepowania sadowego operat szacunkowy powyzej opisanej dziatki, w stosunku, do ktérego nie zostaty
zgtoszone przez CIECH S.A. zastrzezenia. Na rozprawie w dniu 3 grudnia 2010 roku sad uwzglednit wniosek
CIECH S.A. o dokonanie oceny operatu szacunkowego przez Komisje Arbitrazowg przy Polskiej Federacji
Stowarzyszen Rzeczoznawcéw Majatkowych.

Do akt sadowych wptyneta opinia Komisji Arbitrazowej przy Polskiej Federacji Stowarzyszen Rzeczoznawcow
Majatkowych z dnia 20 czerwca 2011 roku, w ktorej stwierdzono, ze operat szacunkowy przygotowany w toku
postepowania prawidtowo okresla warto$¢ nieruchomosci wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2005 roku. W powyzszej
sprawie odbyta sie rozprawa w dniu 23 wrze$nia 2011 roku, na ktérej Sad uwzglednit zawarty w piSmie procesowym
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z 20 wrzesnia 2011 roku wniosek kancelarii prowadzacej sprawe o wezwanie do udziatlu w sprawie aktualnego
uzytkownika dziatki nr 41 — spotki MARVIPOL S.A., rozprawa zostata odroczona bez terminu, a nowy termin miat
zosta¢ wyznaczony z urzedu po dokonaniu czynnosci zwigzanych z wezwaniem w/w spoiki, a takze przedstawieniu
przez Kancelarie prowadzgcqg sprawe konkretnych pytan do autoréw w/w opinii z dnia 20 czerwca 2011 roku.

W dniu 5 grudnia 2011 roku Kancelaria prowadzaca sprawe przedtozyta liste skonkretyzowanych pytah do autoréw
ww. opinii Komisji Arbitrazowej, ktére powinny zosta¢ wziete pod uwage w toku dalszego postgpowania. Ponadto, w
dniu 5 stycznia 2012 roku Kancelarii prowadzacej sprawe doreczono pismo aktualnego uzytkownika wieczystego
dziatki nr ew. 41 firmy MARVIPOL S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 roku o dopuszczenie jej do ww. postepowania w
charakterze interwenienta ubocznego.

Postanowieniem Sadu z dnia 30 stycznia 2012 r., wydanym z urzedu, zlecono Komisji Arbitrazowej przy Polskiej
Federacji Stowarzyszen Rzeczoznawcow Majgtkowych sporzadzenie opinii uzupetniajgcej wobec opinii ww. Komisji z
dnia 20 czerwca 2011 roku, w celu udzielenia odpowiedzi na pytania ujawnione w piSmie petnomocnika CIECH S.A.
z dnia 5 grudnia 2011 roku Opinia ta zostata sporzadzona przedstawiona Sgdowi w dniu 14 marca 2012 roku, a
nastepnie doreczona Kancelarii prowadzacej sprawe.

Ostatecznie kolejna rozprawa w sprawie odbyta sie w dniu 16 maja 2012 roku, lecz jej przedmiotem byto przede
wszystkim rozpoznania opozycji Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Prezydenta M.st. Warszawy wobec
przystapieniu do sprawy w charakterze interwenienta ubocznego spétki MARVIPOL S.A. Podczas przedmiotowej
rozprawy Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu opozycji Skarbu Panstwa, zobowigzujac
spotke MARVIPOL S.A, do zlozenia wnioskéw dowodowych w okreslonym terminie po uprawomocnieniu sie tego
orzeczenia, po czym ma zosta¢ wyznaczony z urzedu termin kolejnej rozprawy.

W dniu 26 wrzesnia 2012 roku Kancelarii prowadzacej sprawe doreczono zawiadomienie o wyznaczeniu terminu
kolejnej rozprawy na dzien 12 pazdziernika 2012 roku, na ktéry wezwani zostali przedstawiciele CIECH S.A., jako
powoda, MARVIPOL S.A., jako interwenienta ubocznego po stronie powodowej, oraz Skarbu Panstwa
reprezentowanego przez Prezydenta M.st. Warszawy, jako pozwanego.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku odbyta sie rozprawa w sprawie, w ktérej po umozliwieniu strong zajecia
koncowych stanowisk, Sad Okregowy zamknat rozprawe, odraczajac ogtoszenie wyroku w sprawie do dnia
26 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 26 pazdziernika 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok, w ktérym: (1) ustalit, ze wysokos¢
optaty rocznej za uzytkowanie wieczyste Dziatki nr 41 powinna wynosi¢ od dnia 1 stycznia 2005 roku na kwote
341 tys zt, (2) zasadzit od pozwanego Skarbu Panstwa na rzecz powoda CIECH kwote 39 tys. zt tytutem zwrotu
kosztéw procesu oraz kwote 7 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego, (3) zasadzit od pozwanego
Skarbu Panstwa na rzecz interwenienta ubocznego po stronie pozwanej MARVIPOL S.A. kwotg 12 tys. zt tytutem
zwrotu kosztéw procesu oraz kwote 7 tys. zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego, (4) nakazat pobra¢ od
pozwanego Skarbu Panstwa kwote 192,98 z} tytutem uzupetnienia kosztéw procesu.

W dniu 31 pazdziernika 2012 roku Kancelaria reprezentujgca CIECH S.A. zgtosita pisemny wniosek o sporzadzenie
uzasadnienia wobec ww. wyroku Sadu Okregowego z dnia 26 pazdziernika 2012 roku. Nastepnie po doreczeniu
przedmiotowego wyroku wraz z uzasadnieniem Kancelaria reprezentujgca CIECH S.A. wniosta apelacje zaskarzajac
tenze wyrok w czesci, tj. w zakresie pkt. 1 w jakim Sad pierwszej instancji uznata za uzasadniong optate roczng
kwote 341 tys. zt. W dniu 21 grudnia 2012 roku Kancelarii doreczone zostato wezwanie Sgadu Okregowego w
Warszawie z dnia 14 grudnia 2012 roku do uzupetnienia braku formalnego ww. apelacji przez zlozenie odpisu
petnego z Krajowego Rejestru Sagdowego dotyczacego CIECH S,A., wezwanie to zostato wykonane przez Kancelarie
w dniu jego doreczenia, tj. w dniu 21 grudnia 2012 roku przez wystanie przesyiki listowej listem poleconym.

Na powyzsze postepowania (zwigzane z optatami za uzytkowanie wieczyste dziatki przy Powazkowskiej) zostata
stworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 1 890 tys. zt.

5.2 Spotki zalezne - istotne pozycje

Soda Polska Ciech S.A. (Grupa SODA MATWY)

Wobec Soda Polska Ciech S.A. nie zostaty zgtoszone roszczenia moggce miec¢ istotne znaczenie dla jej dziatalnosci,
a taczna kwota zobowigzan zgtoszonych przez wierzycieli wynosi 1 188 tys. zi. Wobec zadnej ze Spotek
wchodzacych w sktad Grupy SODA MATWY nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania) mogace mieé
wplyw na ich dziatalnos¢. W grudniu 2011 roku zostatlo wszczete postepowanie administracyjne przez
Kujawsko-Pomorski Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska w Bydgoszczy w sprawie wstrzymania
uzytkowania kottdw parowych OP-140 nr 4 i nr 5 w Soda Polska Ciech S.A. — elektrocieptowni Zaktadu
Produkcyjnego Janikosoda w Janikowie. Wojewddzki Inspektorat Ochrony Srodowiska ustalit termin usuniecia na
dzien 31 lipca 2013 roku. Realizacja harmonogramu dziatan w zakresie usuwania naruszenia — w toku. Wojewodzki
Inspektorat Ochrony Srodowiska w Bydgoszczy w wyniku naruszenia warunkéw okreslonych w posiadanym przez
SPC pozwoleniu zintegrowanym w zakresie przekroczenia standardow emisji ptynéw naliczy SPC kary
administracyjne, jednakze ich wysoko$c¢ jeszcze nie jest znana.

Przeciwko spétce zostato wszczete z urzedu postepowanie administracyjne, zgodnie z ustaleniami pokontrolnymi
Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, w sprawie przystgpienia do uzytkowania pieca wapiennego w Janikowie i
silosu w Inowroctawiu z naruszeniem art. 55 ustawy Prawo budowlane. Przeciwko Spéice toczy sie jedno
postepowanie pracownicze 0 nawigzanie stosunku pracy.

Kwota wierzytelnosci (m.in. za towar) dochodzona w réznego rodzaju postepowaniach wynosi 26 038 tys. zt, z czego
kwota wierzytelnosci zgtoszonych do postepowan egzekucyjnych wynosi 25 899 tys. zt., z czego najwieksza pozycje
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— kwote 25 514 tys. zt stanowig wierzytelnosci wobec firmy PHU ,STARTER” B. Lepiarz. Laczna kwota wierzytelnosci
dochodzonych na drodze sgdowej i w postepowaniu upadtosciowym przez TRANSODA Sp. z 0.0. wynosi 13,5 tys. zt.

Soda Polska Ciech S.A. przejefta wierzytelnosci wobec firmy PHU ,STARTER” B. Lepiarz od JANIKOSODY S.A.
i SODY MATWY S.A. Jednakze postepowanie prowadzone przed SR w Czestochowie o wyjawienie majatku nie
wykazato zadnego majatku. Komornik poinformowat o bezskutecznosci egzekucji z powodu duzego zadtuzenia
i niemozliwosci zaspokojenia wierzycieli. Soda Polska Ciech S.A. utworzyta odpis aktualizujacy na wszystkie toczace
sie postepowania.

SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.

W dniu 14 grudnia 2011 roku z Kancelarii Beiten Burkhardt, reprezentujacej firme Gothear Finanzholding AG
(Kupujacy), ktora nabyta w 2010 roku nalezgce do SODA MATWY S.A. oraz JANIKOSODA S.A. udziaty w Polskim
Towarzystwie Ubezpieczen S.A. (PTU), wptyneto powiadomienie o naruszeniu Umowy Zakupu Akcji. Podstawowym
zarzutem stawianym Sprzedajacym jest rzekome nie dostarczenie Kupujgcemu petnych informacji, ktére pozwolityby
mu na wiasciwg ocene dziatalnosci oraz sytuacji finansowej, aktuarialnej i prawnej PTU. W przestanym
powiadomieniu Kupujacy nie zgtosit zadania zaptaty, lecz jedynie wskazat, ze w wyniku niedoszacowania rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych madgt poniesé on szkode, za ktérg Sprzedajacy (JANIKOSODA S.A. oraz SODA
MATWY S.A.) odpowiadaja w facznej kwocie 24 981 tys. zi. Kupujacy zadeklarowat gotowosé polubownego
rozstrzygniecia sprawy. Podstawa odpowiedzialnosci wg Gothaer to pkt.5.1.1. Umowy Sprzedazy Akcji — naprawienie
szkody wynikte z nieprawdziwosci zapewnien i gwarancji. Zgodnie z pkt. 5.2 umowy sprzedazy akcji, Gothaer jest
uprawniony do zadania naprawienia swojej szkody majatkowej wynoszacej tacznie 55 min. zt w czesci 45,42 %, czyli
w kwocie 24 981 tys. zt. W odpowiedzi Kancelaria prowadzgca sprawe (doradca prawny Sprzedajacych w procesie
sprzedazy akcji PTU) dziatajac w imieniu Sprzedajgcych, w dniu 31 stycznia 2012 roku wystosowata do Kupujacego
szczegotowo uargumentowane pismo, catkowicie odrzucajgce stawiane Sprzedajacym zarzuty.

W dniu 23 stycznia 2013 roku do JANIKOSODA S.A. oraz SODA MATWY S.A. wptyneto zawiadomienie z Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy, IX Wydziat Gospodarczy, informujace o terminie posiedzenia w sprawie wniosku o
zawezwanie do proby ugodowej ztozonego przez Gothear Finanzholding AG, w ktérym to wniosku Kupujacy wskazat
wartos¢ przedmiotu sporu w wysokosci 24 981 tys. zi. Termin posiedzenia sadu wyznaczony zostat na dzien
4 kwietnia 2013 roku.

Wg opinii radcéw prawnych powotanych w tej sprawie, istnieje niskie prawdopodobienstwo wygrania przez
Kupujacego ewentualnego sporu, JANIKOSODA S.A. i SODA MATWY S.A. W sprawozdaniu na 31 grudnia
2012 roku nie dokonano zadnych korekt z tego tytutu w postaci dodatkowych rezerw lub dodatkowych zobowigzan
pozabilansowych.

»VITROSILICON” Spétka Akcyjna

Spoétka nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez nig
dziatalnos¢ handlowa. Spoétka dochodzi od dtuznikéw wierzytelnosci w postepowaniach sgdowych w tacznej kwocie
612 tys. zl, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 392 tys. zt oraz
upadfosciowe w wysokosci 164 tys. zt. ,VITROSILICON” Spétka Akcyjna utworzyta odpis aktualizujgcy na wszystkie
toczace sie postepowania.

»ALWERNIA” S.A.

Przeciwko Alwernia S.A. nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. Toczy sie jedno postepowanie dotyczace uzgodnienia Swiadectwa pracy w warunkach szczegdlinych.
Alwernia S.A. zgtosita swdj udziat w postepowaniu anty-dumpingowym zainicjowanym przez Komisje Europejska, a
dotyczacym fosforu zottego, importowanego z Kazachstanu. W dniu 13 lutego 2013 roku zgodnie z decyzjg Komisiji
Europejskiej nr 2013/81/EU opublikowang w Dzienniku Urzedowym KE nr L 43/38 zostato zakonczone postepowanie
anty-dumpingowe dot. fosforu zéitego.

Alwernia S.A. dochodzi w drodze postepowan sgdowych lub egzekucyjnych naleznosci od wielu drobnych odbiorcéw
na taczng kwote 331 tys. zt. Naleznos$ci te zostaly w sprawozdaniu finansowym objete odpisem aktualizacyjnym.
Pozostate sprawy upadiosciowe, w ktdrych Spétka jest strong to naleznosci od wielu odbiorcéw na tgczng wartosé
2 640 tys. zt. Spoétka nie ma w tych sprawach decydujacego wptywu na przebieg postepowania. Naleznosci zostaty
objete odpisem aktualizujgcym.

CHEMAN S.A.

Przeciwko Cheman S.A. nie zostaly zgloszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. Spétka Cheman S.A. dochodzi na drodze sgdowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich diuznikéw z
tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 3 617 tys. zt, z czego w postepowaniu egzekucyjnym
znajduje sie kwota 1 557 tys. zt. Natomiast do postepowania upadio$ciowego zostaty zgtoszone wierzytelnosci na
kwote 863 tys. zt. Cheman S.A. utworzyt odpis aktualizujgcy na wszystkie toczace sie postepowania.

CIECH FINANCE Sp. z o.0.

Wobec Spotki Ciech Finance Sp. z 0.0. nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wplyw na
wynik jej dziatalnosci. Przeciwko Spoéfce toczy sie postepowanie na kwote 100 tys. zt dotyczace sporu, co do zwrotu
kwoty zadatku w wysokosci dwukrotnosci wptaty dokonanej na poczet nabycia nieruchomosci. Na powyzsze
zobowigzanie zostata utworzona w Ciech Finance Sp. z 0.0. rezerwa w wysokosci 140 tys. zt.
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Na rozprawie w dniu 16 stycznia 2013 roku zostata zawarta ugoda sadowa na mocy, ktérej Spotka ma zaptaci¢
powodowi 100 tys. zt z tytutu uzupetnienia zadatku naleznego powodowi w podwadjnej wysokosci oraz koszty sagdowe
wraz z kosztami zastepstwa procesowego. W lutym 2013 roku kwota zostata zaptacona.

ZAKLADY CHEMICZNE ,,ORGANIKA-SARZYNA” Spoétka Akcyjna

Wobec Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania), ktére moga mie¢
wplyw na wynik ich dziatalnosci handlowej. Wobec spoiki toczy sie postepowanie o uznanie wypowiedzenia umowy o
prace za bezskuteczne. Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. dochodzg od kilkunastu spotek krajowych facznej kwoty
4 222 tys. zt tytutu wierzytelnodci za towar lub inne dochodzone na drodze sadowej, w postepowaniach
upadtosciowych, uktadowych i egzekucyjnych. Naleznoéci za towar i inne dochodzone w sadzie stanowig facznie
kwote 951 tys. zt. W postepowaniach egzekucyjnych dochodzone sa wierzytelnosci w kwocie 3 078 tys. zt,
a w postepowaniach upadtosciowych i uktadowych jest dochodzona kwota 193 tys. zt. Na wszystkie toczace sie
postepowania upaditosciowe oraz dochodzone na drodze sadowej spotka utworzyta odpis aktualizujacy, natomiast na
naleznosci bedace w egzekucji komorniczej odpis zostat pomniejszony o zabezpieczenia, tj. ubezpieczenie w KUKE i
hipoteki.

Grupa ZACHEM

Wobec spétek Grupy ZACHEM nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania), ktére moga miec¢ istotny wptyw na
wynik ich dziatalno$ci gospodarcze;.

Wobec ZACHEM S.A. toczy sie postepowanie z powddztwa Mostostal S.A. Putawy o zaptate kwoty 1 896 tys. zt
tytulem pozostatej czesci wynagrodzenia naleznego w zwigzku z realizacjg umowy; nadto toczg sie postepowania, z
ktéorymi wystapili pracownicy Spotki na taczng kwote 258 tys. zt. Przeciwko spofce zostat rowniez ztozony przez
osoby prywatne pozew o zaptate kwoty 34 tys. zt tytulem bezumownego korzystania z nieruchomosci (zasiedzenie
stuzebnosci gruntowe;j).

Wierzytelnosci Grupy ZACHEM dochodzone w sprawach gospodarczych, upadto$ciowych, egzekucyjnych i innych
sprawach sgdowych stanowig tgcznie kwote 5 039 tys. zl, z czego najwigkszg pozycje stanowig postepowania
upadfosciowe i uktadowe 3 409 tys. zt.

W postepowaniach egzekucyjnych dochodzone sa wierzytelnosci w tacznej kwocie 1 040 tys. zt. Grupa utworzyta
odpis na wszystkie toczace sie postepowania w wysokosci 5 039 tys. zt.

W dniu 20 stycznia 2012 roku ZACHEM S.A. wnidst do Sadu Okregowego w Bydgoszczy odpowiedz na pozew
Prezydenta Bydgoszczy o wydanie nieruchomosci przy ul. Torunskiej 157 w Bydgoszczy, ktorej tgczna wartosé
wynosi 1 094 tys. zt. W uzasadnieniu ZACHEM S.A. wniést o oddalenie powodztwa, a nadto wystapit z pozwem
wzajemnym, w ktérym zada stwierdzenia przez sad obowigzku ztozenia przez powoda oswiadczenia o zawarciu
umowy wieczystego uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem sporu.

W dniu 5 wrzesnia 2012 roku, ZACHEM S.A. otrzymat pozew Syndyka masy upadtosci NCP Spétka z o0.0. w
upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Bydgoszczy o odszkodowanie w kwocie 12 tys. zi. Ponadto w | pdtroczu
2012 roku ZACHEM S.A. otrzymat pozew TUIR WARTA S.A. w Warszawie o zaptate kwoty 24 tys. zt jako regres
ubezpieczyciela z tytutu naprawionej szkody energetyczne;j.

W dniu 6 listopada 2012 roku zostat ztozony przez Royal Europa Sp. z 0.0. pozew o zaptate kwoty 1.386 tys. zt
tytutem odszkodowania zwigzanego z jakoscig nabytych towaréw. Jednoczesnie ZACHEM S.A. wniost do sadu
przeciwko Royal Europa Sp. z 0.0. pozew o zaptate kwoty 490 tys. zt tytutem zaptaty za sprzedane wyroby. W
sprawie zostat wydany przez Sad Okregowy w Bydgoszczy nakaz zaptaty, od ktérego Royal Europa Sp. z o.0.
ztozyta sprzeciw. Obie sprawy sg w toku.

Przeciwko ZACHEM S.A. zostat ztozony przez TRANSAND Firma Transportowo-Budowlana Jerzy Gotowski, Nekla,
gm. Dobrcz, woj. Kujawsko-Pomorskie pozew o zaptate kwoty 172 tys. zt jako wynagrodzenia/odszkodowania z tytutu
zawartej umowy o kompleksowe ustugi w zakresie zagospodarowania osadoéw. W sprawie 19 grudnia 2012 roku
zostat wydany nakaz zapfaty, od ktérego ZACHEM S.A. wniosto sprzeciw;- sprawa jest w toku.

W dniu 7 stycznia 2013 roku ZACHEM S.A. zostat zawiadomiony przez Miedzynarodowg Izbe Handlowa w Paryzu
(International Chamber of Commerce) o wszczeciu przez Air Products LLC oraz Air Products Chemicals Europe
BV(Air Products) przeciwko ZACHEM S.A. postepowania arbitrazowego. Pozew arbitrazowy obejmuje roszczenie o
zaptate kwoty 98 609 tys. USD oraz zaptate o odszkodowania w kwocie pienieznej nieoznaczonej w pozwie.
Dochodzone w postepowaniu arbitrazowym roszczenia Air Products wywodzi z rzekomo niezasadnego i
niezgodnego z prawem rozwigzania przez ZACHEM S.A. umowy dostaw aminy (TDA). CIECH S.A. uwaza Pozew za
niezasadny. Zdaniem CIECH S.A., Air Products nie przystugujg roszczenia pieniezne, ktérych domaga sie od
ZACHEM S.A., gdyz powyzsza umowa zostata skutecznie wypowiedziana przez ZACHEM S.A. i ulegta rozwigzaniu
zgodnie z jej postanowieniami. Przyczyng jej wypowiedzenia bylo m.in. zaprzestanie przez Air Products dostaw
aminy (TDA) z fabryki w Pasadenie, faktyczne przeniesienie obowigzku dostawy TDA na Bayer oraz niedostarczenie
przez Air Products zapewnienia o mozliwosci dalszej realizacji dostaw aminy (TDA) w zgodzie z postanowieniami
Umowy.

TRANSCLEAN Sp.zo.0.

Wobec TRANSCLEAN Sp. z o0.0. nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania), ktére moga mie¢ wptyw
na wynik jego dziatalnosci handlowej. Spétka dochodzi na drodze sadowej i egzekucyjnej wierzytelnosci od
kilkudziesieciu swoich diuznikéw z tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w fgcznej kwocie 55 tys. zi. Spotka
TRANSCLEAN Sp. z 0.0. utworzyta na powyzsze nalezno$ci odpis aktualizujacy.
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Grupa Soda Deutschland Ciech

Wobec grupy Soda Deutschland Ciech nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania), ktére mogg mie¢ wptyw na
wynik jej dziatalno$ci gospodarcze;.

Przeciwko Spofce toczyta sie jedna sprawa z powoddztwa VASA Kraftwerke-Pool GmbH&Co. o zaptate kwoty
4 162 tys. EUR (rownowartos¢ 17 015 tys. zt) z tytutu zalegtych rachunkéw za energie w 2008 roku. W dniu 24 marca
2011 roku Sad Rejonowy | Instancji w Magdeburgu nakazat Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG zaptate zalegtych
naleznosci gtéwnych i odsetek za 2008 rok, od czego SWS wniosta apelacje do sadu Il Instanciji.

W wyniku porozumienia weszla w zycie umowa dzierzawy w rezultacie ktérej Soda SWS zaptacita VASA
3000 tys. EUR (réwnowartos¢ 12 264 tys. zt), a VASA wycofata wszelkie roszczenia o zaptate przeciwko SWS.
W zwigzku z powyzszym postepowanie sgdowe zostato zakonczone.

S.C. UZINELE SODICE GOVORA - Ciech Chemical Group S.A.

Wobec Spétki S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. nie zostaly zgtoszone roszczenia mogace
mie¢ wptyw na wynik dziatalno$ci gospodarczej. Przeciwko Spoétce toczy sie 5 postgpowan, z czego 4 z bytymi
pracownikami.

Z drugiej strony USG zatozyta "Wodom Rumunskim" 23 sprawy w zwigzku z niestusznymi - zdaniem Spéfki - karami
za pobieranie wody bez waznego pozwolenia oraz karami z tytutu przekroczenia dopuszczalnych stezen w sciekach
odprowadzanych do rzeki Olt. Spotka odmowita czesci zaptaty z otrzymanych faktur na taczng kwote 5.093 tys. RON
(rownowarto$¢ 4 684 tys. zt). Kwoty te nie zostaly objete rezerwa. Ewentualne przegrane w tych sporach wptyng
negatywnie na wyniki finansowe USG. Dotychczasowe werdykty wydawane byty jednak na korzys¢ Spotki.

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. dochodzi w 31 postepowaniach swoich wierzytelnosci na
kwote 4 352 tys. RON (rownowartos¢ 4 003 tys. zt) w tym przede wszystkim od spétki Oltchim (3 365 tys. RON, tj.
réwnowartos¢ 3 095 tys. PLN) oraz od spotki Dacochim International SRL na tgczng kwote 182 tys. USD
(rownowartos¢ 564 tys. zi).

Ponadto, tocza sie postepowania zainicjowane przez spoétke przeciwko jednemu z poprzednich dyrektoréw Spotki na
taczng kwote 2 037 tys. RON (réwnowartos¢ 1 873 tys. zl).

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. wystgpita do Sadu Apelacyjnego w Bukareszcie
o uchylenie Decyzji nr 75/26.02.2010 wydanej przez ANAF (Agencja Administracji Podatkowej) po kontroli
przeprowadzonej w S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. Sporna kwota wynosita
7 115 tys. RON (rownowartos¢ 6 544 tys. zt) i obejmowata przekroczony podatek VAT, przekroczone koszty i inne
zobowigzania. Z tej kwoty ANAF uznat jedynie wartos¢ 853 tys.RON (rownowartos¢ 785 tys. zt), ale wyptacit tylko
kwote 424 tys. RON (réwnowarto$¢ 390 tys. zt) z tytutu kar. Pozostata kwota tj. 429 tys. RON (réwnowartosc
395 tys. zI) nie zostata zwrécona. Od tej decyzji USG zlozyta odwotanie, ktérego skutkiem byta zlecona przez ANAF
kontrola. W wyniku kontroli ANAF uznata jedynie kwote 620 tys. RON (570 tys. zl), na ktorg sktadajg sie kwoty:
312 tys. RON — VAT oraz 308 tys. RON — kary. Sprawa w toku.

Ciech Chemical Group S.A. utworzyta na powyzsze zobowigzania rezerwe w wysokosci 1 653 tys. RON
(rownowartos¢ 1 520 tys. zt).

W dniu 10 stycznia 2013 roku Zwigzki Zawodowe “Sodistul” ztozyty przeciwko US Govora S.A. pozew, ktory dotyczy:

o Wyptaty wynagrodzen za lata 2010-2012 obliczonych na bazie zapisu Porozumienia Socjalnego zawartego w
2006 roku pomiedzy CIECH S.A., a Zwigzkiem Zawodowym "Sodistul", w ktérym CIECH S.A. deklarowat
przeznaczanie 16% przychoddw operacyjnych na wyptate wynagrodzen. Zapis ten zostat nastepnie przeniesiony
do Uktadu Zbiorowego Pracy.

e Budzetowania w przysztych latach funduszu wynagrodzen na poziomie co najmniej 16% przychoddéw spéftki.

e  Zwiekszenia liczby pracownikéw do poziomu okreslonego zgodnie z Uchwatg nr 1/09.10.2009.

Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu 12 lutego 2013 roku. Sad wyznaczy} biegtego celem oszacowania wartosci

roszczenia. Nastepna rozprawa odbedzie sie w dniu 26 marca 2013 roku. W zakresie pierwszej czesci pozwu,

Zarzad ocenia ryzyko przegrania sprawy jako mate, zwazywszy na fakt, ze obie strony co roku negocjowaty poziom

wynagrodzen i akceptowaly go w formie podpisanego protokotu. Pozostate roszczenia sg w ocenie Zarzadu

bezzasadne.

Kursy przyjete do obliczen (na dzien 31 grudnia 2012 roku) zostaty zaprezentowane w punkcie Il.3. niniejszego
sprawozdania.

6. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.

W ciggu czterech kwartatéw 2012 roku w Grupie Ciech nie wystepowaty transakcje zawarte pomiedzy spétkami
Grupy na warunkach innych niz rynkowe.
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7. Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia i gwarancje udzielone na 31 grudnia 2012 roku

Charakter
Kwota porgczonych Warunki finansowe powiazan
Nazwa podmiotu kredytow ktore w na jakich udzielono istniejacych
kté?emu catoscilub ~  oyreq na jaki poreczen, z Podmiot, za ktérego miedzy CIECH
udzielono okreslonej czesci  4ziclono  uwzglednieniem  zobowiazania udzielone SA a
: zostaly poreczone  greczenia  wynagrodzenia zostato poreczenie ;
poreczenia podmiotem,
waluta spotki za udzielone | .
w tys. zt. poreczenie ktory zaciagnat
W tys. kredyt
ZACHEM S.A.
Bank PEKAO S.A. 18 160 do 31.12.2014 Nie wystepuja ~ Spotka Wodna Kapusciska Brak
Nordea Bank 18 160 do 31.12.2014 Nie wystepuja Spotka Wodna Kapusciska Brak
Razem ZACHEM S.A. 36 320
taczna kwota udzielonych Charakter
gwarancji wtasnych, ktore Warunki finansowe powiazan
w calosci lub okreslonej na iakich udzielono Podmiot, za istniejacych
Nazwa podmiotu czesci zostaly Okres na iaki wa:'anc'i whasnvch. z ktérego miedzy
ktéremu gwarantowane udzielor{o 9 uwzgljednieniZm ’ zobowiazania CIECHS.A. a
udzielono It . . udzielone podmiotem za
. gwarancji wynagrodzenia spotki p
gwarancje ) zostato ktérego
w tys za udzielone :
waluta w tys. ; . gwarancje gwarancja zostata
2t udzielona
gwarancja
CIECH S.A.
Do umowy leasingu .
SG Equimpent zawartej pomiedzy S.C S'.C' Uzinele
Leasing Polska Uzinele Sodice Govora Sodice Govora — Spétka
9 358 1465  01.09.2013 ; : Ciech Chemical po!
Sp.zo.0. - i ECS International Groun SA. - zalezna
Warszawa EUR Polska Sp. z 0.0. z dnia Rurrr)wr;ia.
10.07.2007
Jastrzebska Zabezpieczenie
Spotka Weglowa ) Czas ptatnosci do umowy Spétka
P <9 4000 ieokreslony  wieloletniej Kk/04/2008  ZACHEM S-A. zalezna
S.A. na zakup koksu
S.C. Uzinele
Zabezpieczenie Sodice Govora — .
310
ING Lease 1269  31.10.2013 platnosci douméw  Ciech Chemical Spotka
Romania IFN S.A. EUR leasingowych Group S.A. - zalezna
Rumunia
Zabezpieczenie
ptatnosci do Umowy o .
GZNF FOSFORY - 750 _ Czas Wspotpracy 6/HH/2010  ZACHEM S.A. Spotka
Sp.z 0.0. nieokreslony . zalezna
dotyczacej zakupu
kwasu siarkowego
Gwarancja
zabezpieczajaca A
AECTRA S.A. 2300 9403 31.03.2013  zaplate zaprodukty  ZACHEM S.A. Spotka
Switzerland EUR sprzedawane do zalezna
ZACHEM S.A.
PGE Goérnictwo i Zabezpieczenie )
Energetyka ; 40000  31.03.2013 platnosci za dostawy  ZACHEM S.A. Spotka
Konwencjonalna ciepta zalezna
S.A.
Zabezpieczenie )
ENEA S.A. - 10000  28.02.2013 platnosci za dostawy  ZACHEM S.A. Spétka
Poznan energii elektrycznej zalezna
VA Intertrading 900 3679 Do czasu Zabezpieczenie ZACHEM S.A. Spotka
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taczna kwota udzielonych Charakter
gwaranc’:p_wlasnych’, ktor_e Warunki finansowe . _powlazan
w catosci lub okreslonej L . Podmiot, za istniejacych
Nazwa podmiotu czesci zostaly na jakich udzielono ktérego miedzy
. Okres na jaki gwarancji wiasnych, z . .
ktéremu gwarantowane ; Lo zobowiazania CIECHS.A. a
; udzielono uwzglednieniem ) .
udzielono warancii wynaarodzenia spotki udzielone podmiotem za
gwarancje 9 ! ynag dziel p zostato ktérego
lutaw tys W tys. za ugzielone gwarancja zostata
e ' zt. gwarancje udzielona
gwarancja
Aktiengesellschaft EUR catkowitej ptatnosci za dostawy zalezna
Austria sptaty chloru ptynnego
zobowigzan
wynikajgcych z
dostaw
zrealizowanych
w 2012
. Zabezpieczenie .
PCC Rokita 2500  28.02.2013  platnosci za dostawy  ZACHEM S.A. Spotka
Spétka Akcyjna zalezna
chloru ptynnego
Razem kwota
73 066

udzielonych gwarancji

8. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W czwartym kwartale 2012 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech ujete zostaly
nastepujace zmiany (utworzenie, wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosé

aktywow.

Zwigkszenia rezerw w okresie 01.10.-31.12.2012 roku tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 31 340
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 31 268
Rezerwa na ochrone $rodowiska 13 099
Rezerwa na przewidywane straty 11
Rezerwa na restrukturyzacje 279
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 53 844
Razem 129 841
Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) rezerw w okresie 01.10.-31.12.2012 roku tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 45 305
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 40 018
Rezerwa na ochrone srodowiska 16 259
Rezerwa na restrukturyzacje 75
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 3650
Razem 105 307
Zwiekszenia odpisow aktualizujagcych aktywa w okresie 01.10.-31.12.2012 roku tys. zt
Odpisy aktualizujgce warto$¢ warto$ci niematerialnych 195
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow 8 697
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 4537
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 16 397
Razem 29 826
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Zmniejszenia (wykorzystanie i rozwigzanie) odpiséw aktualizujacych aktywa

w okresie 01.10.-31.12.2012 roku tys. 2
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow 118 885
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 4 466
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 1925
Odpisy aktualizujace wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych 3575
Razem 128 851
Zmiany aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys. 2t
w okresie 01.10.-31.12.2012 roku

Zwiekszenie 24 558
Zmniejszenie 22 212
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9. Informacja dodatkowa do Skonsolidowanego Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

Efekt podatkowy kazdego ze skladnikéw Innych Catkowitych Dochodéw Grupy Ciech

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.2011

w tysiacach ziolych poZrazti?em Podatek opoNdZtttI:)O\?v(;niu poltjj:ti?em Podatek opoﬁitttlfoev(;niu

Réznice kursowe z przewalutowania jednostek dziatajacych za granica 12278 - 12 278 (16 056) - (16 056)
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych 16 523 (3 139) 13384 (9471) 1799 (7672)
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica (23 002) - (23 002) 31955 - 31955
Inne catkowite dochody netto 5799 (3139) 2 660 6 428 1799 8 227

Korekty podatku dochodowego i korekty z przeniesienia w Innych Catkowitych Dochodach ogétem

Lrvlrt\;esgli;kc%vgﬁygzchody Brutto zmiana w okresie  01.01.-31.12.2012 | zmiana w okresie 01.01.-31.12.2011
Réznice kursowe z przewalutowania jednostek dziatajacych za granica - 12 278 - (16 056)

- wycena za okres biezacy 12 278 - (16 056) -
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica - (23 002) - 31955

- zmiana wynikajaca ze zmiany kursu w okresie (23 002) - 31955 -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - 16 523 - (9 741)

- wycena do wartosci godziwej w okresie 12 842 - (5 065) -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskow i strat 3681 - (4 406) -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikéw Innych Catkowitych Dochodéw - (3139) - 1799
- naliczony za okres biezacy (2 440) - 962 -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskéw i strat (699) - 837 -
Inne catkowite dochody netto - 2 660 - 8 227

59



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za IV kwartat 2012 roku

10. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w Grupie Ciech dokonano nastepujacych transakcji zwiekszajacych i zmniejszajacych warto$¢ brutto rzeczowych aktywow

trwatych:
01.01.-31.12.2012 Budynki,

lokale i Urzadzenia & Srodki Rzeczowe

G obiekty ac ; Srodki Inne Srodki
runty inzynierli techniczne i transportu trwale trwale w aktywa
tysi h ztotych i

w tysigcach ztotyc ladowej i maszyny budowie trwate

wodnej
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych na poczatek okresu 85 660 926 341 2 016 062 126 452 47 328 243719 3445 562
Zakup - 292 829 784 2048 - 3953
Przejecie z inwestycji - 42 512 157 026 1256 786 (201 580) -
Modernizacja - 1295 13 160 263 118 - 14 836
Naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie - - - - - 227 143 227 143
Zmiana _rzeczovyych aktywow trwatych z tytutu zawarcia umowy leasingu finansowego ) 21122 100 522 ; ; ) 121 644
elektrocieptowni
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (735) (50 553) (91 966) (6 139) (3679) (13 974) (167 046)
Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego - 8 140 - - 14 617 14 765
Sprzedaz - (1 652) (7 956) (6 294) (58) (3 160) (19 120)
Likwidacja - (5 234) (14 246) (164) (536) - (20 180)
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych (6 685) (15 805) (56 838) (1185) (815) (916) (82 244)
Inne - 5645 (938) (3631) (18) (551) 507
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 78 240 923971 2 115795 111 342 45 174 265 298 3539 820
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11. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

POZYCJE POZABILANSOWE

w tysigoach zlotych 31.12.2012 31.12.2011
1. Aktywa warunkowe - 663
- otrzymane gwarancje i poreczenia - -
- pozostate naleznosci pozabilansowe - 663
2. Zobowiazania warunkowe 89 989 105 122
- udzielone gwarancje i poreczenia 36 320 36 320
- pozostate zobowigzania pozabilansowe 49 931 42 493

- inne 3738 26 309

Na dzieA 31 grudnia 2012 roku w Grupie Ciech nie wystgpity aktywa warunkowe - w Spotce
Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. wygast weksel wtasny niezupeiny otrzymany od firmy realizujacej na rzecz spotki
jako zabezpieczenie wtasciwego wykonania umowy.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosta 89 989 tys. zt, co oznacza spadek o

15 133 tys. zt w stosunku do stanu na dzierh 31 grudnia 2011 roku.

Zmiana zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku wynika gtéwnie z:

e zmiany kursu walutowego EUR do przeliczenia w Grupie Soda Deutschland Ciech miedzy innymi
potencjalnego zobowigzania z tytutu rekultywacji stawow, ktére zostanie ujete w przypadku koniecznosci
zastosowania przepiséw gospodarki odpadami,

e zmiany kursu walutowego RON w spétce S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. na
zobowigzanie warunkowe wobec CET Govora,

e zmniejszenia posiadanego przez Alwernie S.A. zobowigzania warunkowego wynikajacego z uméw zakupu
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,

e zmniejszenia zobowigzania w Grupie SODA MATWY, ktére wynika z przeklasyfikowania jednego ze
zobowigzan (odroczona kara za emisje dwutlenku siarki) do rezerw, poniewaz zadanie inwestycyjne z nim
zwigzane nie zostanie wykonane w terminie do 31 grudnia 2012 roku zgodnie z ostatnig decyzjg WIOS. Kara
ta wraz z odsetkami zostata zaptacona na koniec lipca 2012 roku;

e powstania zobowigzania warunkowego w odniesieniu do projektu ,Rozbudowa kotta CKTI3 celem
dostosowania EC Janikowo do wymogoéw ochrony srodowiska — kwota 9 591 tys. zt,

e wygasniecia zobowigzania warunkowego w wysokosci 3 339 tys. RON w zwigzku z ostatecznym korzystnym
dla CIECH S.A. postanowieniem sadu o oddaleniu zarzutéw niedopetnienia obowigzkéw informacyjnych,
wynikajacych z umowy z AVAS na zakup S.C. Uzinele Sodice Govora-Ciech Chemical Group,

e powstania zobowigzania warunkowego w wysokosci 2 219 tys. zt wynikajacego z roszczenia zgtoszonego
przez bytego pracownika Spotki o odszkodowanie w zwiazku z rozwigzaniem umowy o prace,

e przeklasyfikowania na rezerwe zobowigzania warunkowego w kwocie 18 800 tys. zt zwigzanego z
roszczeniem zgtoszonym przez ZA Putawy wynikajagcego z rzekomego naruszenia warunkow umowy
sprzedazy udziatéow GZNF FOSFORY Sp. z 0.0.

Dodatkowo w zwiazku z zaprzestaniem w ZACHEM S.A. produkcji TDI istnieje potrzeba dokonania rekultywaciji

terenéw znajdujgcych sie pod instalacjami oraz terenéw w najblizszym otoczeniu instalacji. Ze wzgledu na fakt, ze

prognozowana wielko$¢ obszaréw mozliwych skazen gruntéw, jak i metody realizacji dziatan naprawczych nie sg,
znane, na dzien bilansowy nie mozna wystarczajgco wiarygodnie wyceni¢ kwoty naktadéw niezbednych do
dokonania rekultywacji w/w terendw.

12. Dziatlalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Dziatalnos$¢ zaniechana
Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia rachunku zyskoéw i strat dla dziatalnosci zaniechanej sg
takie same jak polityka rachunkowosci Grupy. Wyniki dziatalnosci zaniechanej obejmuja:

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku:

e wyniki POLFA Sp. z 0.0. za okres bytnosci w Grupie, jak réwniez wynik skonsolidowany na sprzedazy tego
podmiotu,

e wyniki Grupy ZACHEM za okres bytnosci w Grupie (wykazanie dziatalnosci zaniechanej w zwigzku z
podpisaniem umowy pomiedzy ZACHEM S.A., CIECH S.A., a BASF Polska Sp. z 0.0. oraz BASF SE
opisanej szczegotowo w punkcie 11.1 niniejszego sprawozdania),
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e wyniki Alwernia S.A. za okres bytnosci w Grupie wykazanie dziatalno$ci zaniechanej w zwigzku z
podpisaniem umowy pomiedzy CIECH S.A., a Alwernia Invest Sp. z 0.0. opisanej szczegétowo w punkcie
I1.1 niniejszego sprawozdania),

e eliminacje wynikbw na transakcjach pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjag w Grupie Ciech, a
jednostkami wykazanymi w dziatalnosci zaniechanej.

e wyniki spétek Grupy Ciech (w tym CIECH S.A.) uzyskane z tytutu transakcji z jednostkami wykazanymi w
dziatalnosci zaniechane;.

Ponizsza tabela prezentuje szczegdtowo osiggniety wynik na sprzedazy dziatalnosci zaniechane;:

w tysigcach ztotych POLFA Sp. zo.o0.
Przychody ze sprzedazy 6 500
Koszt skonsolidowany (8 378)
Wynik brutto (1 878)
Podatek dochodowy (785)
Wynik skonsolidowany netto (2 663)

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku:

e wyniki jednostek przeznaczonych do sprzedazy — POLFA Sp. z 0.0.,

e wyniki spotki ZACHEM UCR Sp. z 0.0., nad ktéra Grupa w wyniku sprzedazy udziatéw utracita kontrole,

e wyniki Grupy FOSFORY oraz spotki Daltrade Plc. Ltd. za okres bytnosci w Grupie, jak rowniez wyniki
skonsolidowane na sprzedazy tych podmiotow,

e wyniki Grupy ZACHEM za okres bytnosci w Grupie,

e wyniki Alwernia S.A. za okres bytnosci w Grupie,

e eliminacje wynikdbw na transakcjach pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg w Grupie Ciech, a
jednostkami wykazanymi w dziatalnosci zaniechane;j.

Ponizsza tabela prezentuje szczegotowo osiagniety wynik na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej:

w tysigcach ztotych Grupa FOSFORY Daltrade Ltd. RAZEM
Przychody ze sprzedazy 106 740 89 106 829
Koszt skonsolidowany (102 195) (671) (102 866)
Zysk brutto 4 545 (582) 3963
Podatek dochodowy (16 311) 633 (15 678)
Wynik skonsolidowany netto (11 766) 51 (11 715)

Korekta prezentacyjna dokonana zostata réwniez w sprawozdaniu za 2011 rok.

Aktywa i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w Grupie Ciech w pozycji ,Aktywa sklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do

sprzedazy” zostaty wykazane ponizsze aktywa:

e VITROSILICON Spotka Akcyjna wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 11 992 tys. zt - w biezgcym
okresie do kategorii aktywéw przeznaczonych do sprzedazy zaklasyfikowano jeden z trzech zaktadow
VITROSILICON S.A., zlokalizowany w miejscowosci Pobiedziska oraz linie do produkcji pustakéw szklanych
znajdujacy sie w zakfadzie w ltowej. Przedmiotem planowanego zbycia jest kompleks nieruchomosci oraz
maszyny i urzadzenia. Wstepna umowa sprzedazy zostata podpisana 15 lutego 2013 roku. Aktywa te
zaliczane sg do segmentu krzemiany i szkto.

e CIECH S.A. wykazata akcje w spoice Alwernia S.A. w zwigzku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2013 roku
przedwstepnej umowy sprzedazy akcji. Przedmiotem sprzedazy jest 2 277 431 akcji stanowigcych 99,62%
kapitatlu zaktadowego spotki. W sprawozdaniu skonsolidowanym, w zwigzku z powyzszg transakcja,
Alwernia S.A. wykazata wszystkie swoje pozycje bilansowe jako aktywa lub zobowigzania klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy. Aktywa te zaliczane sg do segmentu agrochemicznego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w Grupie Ciech byly wykazane w pozycji ,Aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy” ponizsze pozycje:

e CIECH S.A. wykazat udziaty w spotce POLFA Sp. z 0.0. w zwigzku z podpisaniem w dniu 15 lipca 2011 roku
umowy sprzedazy udziatow. Przedmiotem sprzedazy byto 3 820 udziatéw, co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego POLFA Sp. z 0.0. Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, w sprawozdaniu jednostkowym,
zostata wykazana réwniez wartos¢ pozyczek udzielonych przez CIECH S.A. spotce POLFA Sp. z 0.0. W
sprawozdaniu skonsolidowanym, w zwigzku z powyzszg transakcjg, POLFA Sp. z 0.0. wykazata wszystkie
swoje pozycje bilansowe jako aktywa lub zobowigzania klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Aktywa te zaliczane sg do segmentu pozostate.

e W zwigzku z prowadzonym przez CIECH S.A. w 2011 roku procesem sprzedazy akcji Cheman S.A. oraz
udziatéw Ciech Finance Sp. z 0.0., w sprawozdaniu skonsolidowanym Cheman S.A. oraz Ciech Finance
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Sp. z 0.0. wykazaly wszystkie swoje pozycje bilansowe jako aktywa lub zobowigzania klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy. Spétki byty przypisane do segmentu pozostatego.

e W zwigzku z podpisaniem przez ZACHEM S.A. w dniu 27 wrzesnia 2011 roku umowy sprzedazy udziatéw w
spofce ZACHEM UCR Sp. z o.0. w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupa ZACHEM wykazata wszystkie
pozycje bilansowe dotyczace ZACHEM UCR Sp. z o.0. jako aktywa lub zobowigzania klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy. Aktywa te zaliczane sg do segmentu organicznego.

 VITROSILICON Spoétka Akcyjna wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 821 tys. zt w tym:
= grunty — 368 tys. zt,

*  budynkii budowle — 132 tys. zt,
= urzadzenia techniczne i maszyny — 321 tys. zt.

Aktywa te zaliczane sg do segmentu krzemiany i szkto.

e Spotka Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. wykazata rzeczowe aktywa trwate na kwote 844 tys,. zi. Aktywa te
zaliczane sg do segmentu organicznego.

13. Informacje dotyczace umoéw kredytowych, w tym o niedotrzymaniu terminéw sptaty diugéw lub
jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy dotyczacej diugu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z uméw kredytowych nie zostata postawiona w
stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia terminéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w bilansie.

14. Informacja o jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci (zgodnie z
zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) ich danych finansowych dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ponizsze zestawienie przedstawia taczne dane spotek zaleznych, ktére nie zostaty objete konsolidacjg metodg
petng, ze wzgledu na nieistotno$¢ ich danych, w poréwnaniu do tacznych wartosci Grupy Ciech za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku:

Jednostki nie objete

taczna wartos$¢ w tysigcach ztotych konsolidacja Grupa Ciech Udziat w %
Sum bilansowych 11 816 8 783 640 0,13%
Przychodéw netto ze sprzedazy towardw i 50 914 7299 560 0.70%

produktéw oraz operacji finansowych

Ponizsze zestawienie przedstawia taczne dane spétek stowarzyszonych, ktére nie zostaty objete wyceng metodq
praw wiasnosci za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku:

Jednostki
‘oz stowarzyszone Kapitat wtasny . o
taczna wartos¢ nie wyceniane metoda Grup Ciech Udzlat w %
praw wilasnosci
Udziat w aktywach netto 12 738 846 772 1,50%

15. Uzgodnienie danych prezentowanych w poprzednio publikowanym sprawozdaniu do danych
prezentowanych obecnie.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych wg wartosci godziwej - od 1 stycznia 2012 roku Zarzad CIECH S.A.
dokonat zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych z wyceny weditug
kosztu historycznego na wycene wedtug warto$ci godziwej. Przy poczatkowym ujeciu wynik wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej jest ujmowany w kapitale wiasnym w pozycji Zyski
zatrzymane. W kolejnych okresach sprawozdawczych zysk lub strata wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktorym nastagpita zmiana i wykazywana
jest w pozycji pozostatych kosztéw / przychoddw operacyjnych.

Prezentacja certyfikatéow energetycznych — zmiana dotyczy ujecia $wiadectw pochodzenia energii uzyskanych
w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej w kogeneracji jako zapasy.
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Ponizej przedstawiono wptyw zmian zasad przyjetych do stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
na dane na dzieh 31 grudnia 2011 roku.

31.12.2011
. ppuobﬁirlfg\?vgir?y nieruchomosci preze_ntacja 31'12'2(.)11
w tysigcach zfotych W inwestycyjne certyfikatow opecn ie
sprawozdaniu energetycznych publikowany
rocznym

Rzeczowe aktywa trwate 2 217 219 1501 - 2 218720
Prawo wieczystego uzytkowania 129 491 (73 213) - 56 278
Nieruchomosci inwestycyjne 7 084 80 403 - 87 487
Aktywa trwale razem 2 677201 8 691 - 2 685 892
Zapasy 335591 - 21028 356 619
Naleznosci handlowe i pozostate 840 586 - (21 028) 819 558
Aktywa obrotowe razem 1 389 304 - - 1 389 304
Aktywa, razem 4 066 505 8 691 - 4 075 196
Zyski zatrzymane 495 365 7 040 - 502 405

w tym zysk (strata) netto 1501 - - 1501
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 310111 7 040 - 1 317 151
Udziaty mniejszosci (2 020) - (2 020)
Kapitat wtasny razem 1 308 091 7 040 - 1 315131
Rezerwa na podatek odroczony 119 015 1651 - 120 666
Zobowiazania dtugoterminowe razem 683 563 1651 - 685 214
Zobowigzania krétkoterminowe 2 074 851 - - 2 074 851
Zobowigzania razem 2 758 414 1651 - 2 760 065
Pasywa, razem 4 066 505 8691 - 4 075 196

31.12._2010
w tysigcach ztotych dan,?a?(l:)bgl;?;v - njeruchomqéci gtr;til?‘irl](taa;((:')j; 316&20?1?; °
porownywalne_przy inwestycyjne energetycznych publikowany
sprawozdaniu
rocznym 2011

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 2 063 540 1989 - 2 065 529
Prawo wieczystego uzytkowania 134181 (73 213) - 60 968
Nieruchomosci inwestycyjne 5920 81 747 - 87 667
Aktywa trwale razem 2 456 399 10 523 - 2 466 922
Aktywa obrotowe
Zapasy 297 233 - 8420 305 653
Naleznosci handlowe i pozostate 731412 - (8 420) 722 992
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 257 820 (1 832) - 255 988
Aktywa obrotowe razem 1 472 617 (1.832) - 1 470 785
Aktywa, razem 3 929 016 8 691 - 3 937 707
Zyski zatrzymane 494 304 7 040 - 501 344

Kapitat wtasny akcjonariuszy

. . AR 817 851 7 040 - 824 891
jednostki dominujacej
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31.12.2010
dane publikowane 31.12.2010
. jako dane nieruchomosci P
w tysigcach ztotych P - - obecnie
poréwnywalne przy inwestycyjne energetycznych publikowany
sprawozdaniu
rocznym 2011
Udziaty mniejszosci 32619 - 32619
Kapitat wtasny razem 850 470 7 040 857 510
Rezerwa na podatek odroczony 106 401 1651 108 052
Zobowiazania dtugoterminowe razem 961 333 1651 962 984
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2 117213 - 2 117 213
Zobowigzania razem 3 078 546 1651 3 080 197
Pasywa, razem 3 929 016 8 691 3 937 707
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V. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe CIECH S.A. za czwarty
kwartat 2012 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

1. Skrécony jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat CIECH S.A.

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.2011

. Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$¢
w tysigcach ziotych kontynuowana  zaniechana RAZEM kontynuowana  zaniechana RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy 1794 630 762 101 2556 731 1690 664 630 643 2321 307
Koszt wiasny sprzedazy (1532467) (724 090) (2 256 557) (1448525) (593 400) (2 041 925)
Zysk/ strata brutto na 262 163 38011 300174 242 139 37243 279382
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 7 469 4 7473 4739 15 4754
Koszty sprzedazy (141 726) (19 355) (161 081) (134 995) (16 136) (151 131)
Koszty ogdéinego zarzadu (50 008) - (50 008) (40 479) - (40 479)
Pozostate koszty operacyjne (50 884) - (50 884) (17 353) - (17 353)
Zysk / strata na dziatalnosci
operacyjnej 27014 18 660 45 674 54 051 21122 75173
Przychody finansowe 57 255 37 946 95 201 407 344 24 478 431 822
Koszty finansowe (316 288) (283 032) (599 320) (118 391) (4 070) (122 461)
Egg’ocmdy’ Koszty finansowe (259033)  (245086) (504 119) 288 953 20 408 309 361
Zysk / strata przed (232019) (226 426) (458 445) 343 004 41530 384534
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 21581 (11 234) 10 347 (24 573) (8 785) (33 358)
Zysk/strata netto (210 438) (237 660) (448 098) 318431 32745 351176
Zysk | strata na jedng akcje
(w ztotych)
Podstawowy (3,99) (4,51) (8,50) 6,76 0,70 7,46
Rozwodniony (3,99) (4,51) (8,50) 6,76 0,70 7,46
01.10.-31.12.2012 01.10.-31.12.2011
w tysigcach Ziotych Dziatalno$¢ D2|g’falnosc RAZEM Dziatalno$¢ Dz@alnosc RAZEM
kontynuowana zaniechana kontynuowana  zaniechana
Przychody netto ze sprzedazy 459 533 180 633 640 166 424 827 157 661 582 488
Koszt wasny sprzedazy (394 450) (171 410) (565 860) (360 257) (148 875) (509 132)
Zysk/ strata brutto na 65 083 9223 74306 64 570 8786 73356
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 1906 - 1906 2013 1 2014
Koszty sprzedazy (35 879) (4 658) (40 537) (36 703) (4 341) (41 044)
Koszty ogolnego zarzadu (18 827) - (18 827) (10 283) - (10 283)
Pozostate koszty operacyjne 477) - 477) (1 688) - (1 688)
Zysk / strata na dziatalnosci 11 806 4565 16371 17 909 4446 22355
operacyjnej
Przychody finansowe 25 355 4479 29 834 127 402 7176 134 578
Koszty finansowe (184 003) (53 345) (237 348) (23 225) (103) (23 328)
Egtycfh"dy /'Koszty finansowe (158 648)  (48866) (207 514) 104 177 7073 111250
Zysk / strata przed (146 842)  (44301) (191 143) 122 086 11519 133605
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 17 052 (11 234) 5818 (372) (1 638) (2 010)
Zysk/strata netto (129 790) (55535) (185 325) 121 714 9881 131 595
Zysk | strata na jedna akcje (w
zlotych)
Podstawowy (2,46) (1,06) (3,52) 2,59 0,21 2,80
Rozwodniony (2,46) (1,06) (3,52) 2,59 0,21 2,80
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2. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW CIECH S.A. 01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

kontynuowana zaniechana RAZEM kontynuowana zaniechana RAZEM
Zysk/strata netto za rok obrotowy (210 438) (237 660) (448 098) 318 431 32745 351176
Inne Catkowite Dochody Brutto - - - (7 647) - (7647)
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - (7 647) - (7 647)
Podatek dochodowy dotyczacy R R R 1453 _ 1453
innychCatkowitych Dochodéw
Inne catkowite dochody netto - - - (6 194) - (6194)
CALKOWITE DOCHODY Ogétem (210 438) (237 660) (448 098) 312 237 32745 344982
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3. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 31.12.2012 31.12.2011* 31.12.2010*
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 5104 11 517 10 492
Prawo wieczystego uzytkowania 843 843 843
Wartosci niematerialne 5 664 6 960 8 070
Nieruchomosci inwestycyjne 6073 5454 5454
Naleznosci dtugoterminowe 224 318 29 061 32363
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 820 376 1185509 525 702
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 861 581 1029 345 920 383
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 30561 17 667 15841
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 7412
Aktywa trwate razem 1954 520 2 286 356 1526 560
Aktywa obrotowe

Zapasy 19 263 28 505 28 704
Inwestycje krotkoterminowe - udzielone pozyczki 90 787 500 334 308
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 262 2449 2027
Naleznosci handlowe i pozostate 539 582 431 654 359 898
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 322 15 099 35131
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 66 930 19 718 141 499
Aktywa obrotowe razem 748 146 497 925 901 567
Aktywa, razem 2 702 666 2784 281 2428 127
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny 287 614 287 614 164 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 507 835 508 122 151 328
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199 76 199
Kapitat z tyt. stosowania rachunkowosci zabezpieczen - - 6 194
Zyski zatrzymane (311) 447 787 96 611
Kapitat wtasny razem 871 337 1319 722 494 447
Zobowigzania

gﬁk;?]\;/vclizama z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow 1286 264 ) 299 936
Swiadczenia pracownicze 717 2029 1712
Inne zobowigzania dtugoterminowe 22 346 33434 33170
Rezerwa na podatek odroczony 6193 16 645 -
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 1315520 52108 334 818
gﬁk;cr)]\gl(i;zania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow 33303 967 200 1167 117
Zobowigzania handlowe i pozostate 456 901 438 801 423 568
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 321 - -
FI?gzzgst'wt/;;}}/e()kro’(koterm|nowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy 25 133 6 368 8177
Zobowiagania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 151 82 )
sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe razem 515 809 1412 451 1598 862
Zobowiazania razem 1831329 1464 559 1933 680
Pasywa, razem 2 702 666 2784 281 2428 127

* Dane przeksztatcone.
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4. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres (448 098) 351176
Amortyzacja 5733 4 965
Utworzenie / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 419 378 (96 522)
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych 66 101 (85 425)
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych (1 320) -
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4 588) (82 349)
Zyski / straty ze sprzedazy srodkéw trwatych (50) (287)
Odsetki i udziaty w zyskach 3780 (65 964)
Podatek dochodowy naliczony (10 347) 33358
Wynik operacyjny przed zmiana kapitalu obrotowego oraz rezerw 30 589 58 952
Zmiana stanu naleznosci (42 040) (8 298)
Zmiana stanu zapaséw 9242 199
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 27722 (25 002)
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych 17 452 (1 491)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 42 965 24 360
Odsetki zaptacone (72 456) (83 153)
Podatek dochodowy zaptacony 2395 (8 355)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej (16 762) -
Wycena instrumentéw finansowych o charakterze pochodnym - (7 647)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (43 858) (74 795)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy (in "+"

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 148 3151
Zbycie spodiki zaleznej 6 500 106 829
Dywidendy otrzymane 620 4278
Odsetki otrzymane 2225 7 655
Whplywy ze sptaty pozyczek 21141 127 170
Wydatki (in "-")

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (1 417) (2 019)
Nabycie spotki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) (21 010) (41 275)
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu (239) -
Udzielone pozyczki (42 379) (168 513)
Lokaty zabezpieczajace (13 936) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (48 347) 37 276
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy (in "+")

Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu ) 435994
Whplywy z zaciggnietych kredytow i pozyczek 87931 7270
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 356 460 -
Wydatki (in "-")

Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek (33882) (429 348)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (300 000) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1 477) (699)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 109 032 13217
Przeptywy pieniezne netto, razem 16 827 (24 302)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 099 35131
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych (604) 4270
Srodki pienigzne na koniec okresu 31322 15 099
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Dnia 6 grudnia 2012 roku CIECH S.A. przeprowadzit emisje obligacji imiennych denominowanych w euro, ktore
zostaly objete przez Ciech Group Financing AB (publ).

Srodki z tej emisji, bez angazowania rachunkéw bankowych CIECH S.A., zostaty wykorzystane przede wszystkim
na spfate kredytéw udzielonych CIECH S.A, na podstawie umowy kredytéw z dnia 10 lutego 2011 roku oraz na
sptate kredytow udzielonych Sodawerk Stassfurt GmbH & Co. KG oraz Sodawerk Holding Stassfurt GmbH
zgodnie z umowg kredytowa z dnia 23 stycznia 2008 roku. W zwigzku z powyzszym, kwota jakg CIECH S.A.
uzyskat z emisji obligacji imiennych denominowanych w euro przeznaczona na wyzej wymienione spfaty nie
zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z Przeptywéw Pienieznych.
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5. Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wtasnym CIECH S.A.

Kapitat z emis;ji Kapitat z tytutu Pozostate
w tysigcach ztotych Kapitat akcyjn akeji powyzej ich stosowania kapitat Zyski zatrzymane Kapital wiasny
ysia 4 P yiny wartosci rachunkowosci prtaty Y Y razem
; . ) . rezerwowe
nominalnej zabezpieczen
Kapital wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2012 287 614 508 122 - 76 199 447 787 1319722
Obnizenie kapitatu dotyczacego agio (287) (287)
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - (448 098) (448 098)
Zysk / strata netto (448 098) (448 098)
Kapitat wtasny na dzien (koniec okresu) 31/12/2012 287 614 507 835 - 76 199 (311) 871 337
Kapitat z emis;ji Kapitat z tytutu
w tysigcach zfotych Kapitat akcyjn akeji powyzej ich stosowania Pkan?tSe:f ° Zyski zatrzymane Kapital wiasny
ysia 4 P viny wartosci rachunkowosci pitaty y y razem
; . . , rezerwowe
nominalnej zabezpieczen
Kapitat wiasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2011
Wykazane poprzednio 164 115 151 328 6194 76 199 93 062 490 898
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - 3549 3549
Po przeksztatceniu * 164 115 151 328 6 194 76 199 96 611 494 447
Emisja akcji 123 499 - - - - 123 499
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng (agio) - 356 794 - - - 356 794
Catkowite dochody ogétem za okres - - (6 194) - 351176 344 982
Zysk/ strata netto - - - - 351176 351176
Inne catkowite dochody - - (6 194) - - (6 194)
Kapitat wiasny na dzien (koniec okresu) 31/12/2011* 287 614 508 122 - 76 199 447 787 1319722

* Dane przeksztatcone.
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6. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2012 roku.

6.1. Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate
nr 4 w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug MSSF/MSR. W zwigzku z podjeta
uchwatg od roku 2007 raporty Spétki CIECH S.A. sg sporzadzone zgodnie z zasadami MSSF/MSR
z zastosowaniem wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce
rachunkowosci.

Szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostaty zawarte w raporcie CIECH
S.A. za 2011 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2012 roku.

Od 1 stycznia 2012 roku Zarzad CIECH S.A. dokonat zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych z wyceny wedtug kosztu historycznego na wycene wedtug wartosci godziwej. Przy
poczatkowym ujeciu wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej jest ujmowany w kapitale
wlasnym w pozycji Zyski zatrzymane. W kolejnych okresach sprawozdawczych zysk lub strata wynikajaca ze
zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktdérym
nastagpita zmiana i wykazywana jest w pozycji pozostatych kosztéw / przychodéw operacyjnych.

Zmieniong zasade przyjeto do stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych od 1 stycznia 2012 roku
(wraz z danymi poréwnywalnymi).Dokonano réwniez zmiany prezentacyjnej dotyczacej odsetek od naleznosci
handlowych i odsetek od udzielonych pozyczek.

Od dnia 1 stycznia 2012 roku (i w okresach poréwnywalnych) warto$¢é odsetek ujeta w rachunku zyskéw i strat
jest prezentowana per saldo - po pomniejszeniu o utworzone odpisy aktualizujgce.

6.2. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczace zysku oraz akgcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje.

w tys. zt 31.12.2012 31.12.2011

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy

: : S (210 438) 318 431
jednostki dominujace;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki (237 660) 32 745
dominujace;j

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany

do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje (448 098) 351176
Zysk (strata) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany

do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje (448 098) 351176
W Szt 31.12.2012 31.12.2011
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 47 070 649
podstawowego zysku/straty na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 47 070 649

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

6.3. Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Informacje dotyczace sezonowosci i cyklicznosci zostaty przedstawione w punkcie 11.3 niniejszego Raportu.

6.4. Zmiany wartosci szacunkowych
Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.

6.5. Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych zostaty
przedstawione w punkcie 11.8 niniejszego Raportu.

6.6. Informacja o wyptaconych dywidendach

Informacja o wyptaconych dywidendach zostata przedstawiona w punkcie 1.9 niniejszego Raportu.
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6.7. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

01.01.-31.12.2012

Funkcje
w tym w tym Segment w tym .
W tysiacach zlotych Segment Segment dziatalnosé Segment dziatalnosé  Krzemiany OZOStMd o kainose <OrPOracyine o ey
Sodowy Organiczny . Agrochemiczny . . dziatalnosé . - pozycja
zaniechana zaniechana i Szklo zaniechana L
uzgadniajaca
Przychody od podmiotow 968 634 908 522 554 273 48 859 5692 333223 887 - - 2260125
zewnetrznych
Przychody 2 transakcji pomiedzy 68 860 112 771 85 854 111 356 116 245 1006 2613 37 - 296 606
segmentami
Przychody, razem 1 037494 1 021293 640 127 160 215 121 937 334 229 3500 37 - 2 556 731
Koszt wlasny sprzedazy (848 608) (961 171) (604 779) (156 181) (119 311) (290 317) (280) - - (2 256 557)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 188 886 60 122 35 348 4034 2626 43912 3220 37 - 300 174
Koszty sprzedazy (83 021) (38 561) (19 248) (1 206) (107) (36 006) (2 287) - - (161 081)
Koszty ogdéinego zarzadu (2 111) (2 019) - (560) - (8) (1) - (46 309) (50 008)
Wynik na zarzadzaniu (16 383) (858) - ; ; - @979 - ; (20 220)
naleznosciami
Wynik na pozostatej dziatalnosci 1377 (220) - (35) ; 71 (24 384) 4 ; (23 191)
operacyjnej
Zyskistrata na dziafalnosci 88 748 19 464 16 100 2233 2519 7969 (26 431) 4 (46 309) 45 674
operacyjnej
Saldo réznic kursowych i odsetek
od rozrachunkéw handiowych (14 239) (31 879) (2 542) (4 941) (2 859) (15 180) (8 475) (173) - (74 714)
Koszty finansowania Spotki - - - - - - - - (56 571) (56 571)
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j . . ) ) ) ) ) ) (372 834) (372 834)
(nieprzypisane do segmentéw)
Zysk/strata przed
opodatkowaniem 74 509 (12 415) 13 558 (2 708) (340) (7 211) (34 906) (132) (475 714) (458 445)
Podatek 10 347
Zysk/strata netto (448 098)
Amortyzacja 1013 1131 198 262 3129 5733
EBITDA 89 761 20 595 2431 8231 (26 431) (43 180) 51 407
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01.01.-31.12.2011

Funkcje
w tym w tym Segment w tym ;
W tysigcach ziotych Segment Segment dziatalnosé Segment dziatalnoss  Krzemiany | OZOStld - tainose KOTPOTACYING  pasEN
Sodowy Organiczny . Agrochemiczny . . dziatalnos¢ . - pozycja
zaniechana zaniechana i Szklo zaniechana L
uzgadniajaca
Przychody od podmiotow 885 868 803 579 440 262 98 528 7316 216042 1326 - ; 2 005343
zewnetrznych
Przychody z transakcji pomigdzy 66 118 106 489 80 219 141 495 102 774 1016 846 72 ; 315 964
segmentami
Przychody, razem 951 986 910 068 520 481 240 023 110 090 217 058 2172 72 - 2 321 307
Koszt wlasny sprzedazy (782 688) (852 771) (488 097) (228 103) (105 296) (178 193) (170) (7 - (2041 925)
Zysk/strata brutto na sprzedazy 169 298 57 297 32 384 11 920 4794 38 865 2002 65 - 279 382
Koszty sprzedazy (78 084) (34 875) (15974) (1 815) (162) (31 833) (4 524) - - (151 131)
Koszty ogolnego zarzadu (942) (1 284) - (230) - (345) (2) - (37 676) (40 479)
Wynik na zarzadzaniu (12 185) (1 879) - ; ; - (513) - 11 (14 566)
naleznosciami
Wynik na pozostatej dziatalnoSci 45 146 i 8 ) 648 1531 15 (411) 1967
operacyjnej
Zysklstrata na dziatalnosci 78132 19 405 16 410 9883 4632 7335 (1 506) 80 (38 076) 75173
operacyjnej
Saldo réznic kursowych i odsetek
od rozrachunkéw handlowych (14 480) (39 358) 13415 (12 069) 1697 (11 044) 378 (3) (166) (76 739)
Koszty finansowania Spotki - - - - - - - - (10 919) (10 919)
Wynik na dziatalnosci finansowe;j i i i ) ) i i i 397 019 397 019
(nieprzypisane do segmentéw)
Zyskistrata przed 63 652 (19 953) 29 825 2 186) 6329 (3 709) @ 128) 77 347 858 384 534
opodatkowaniem
Podatek (33 358)
Zysk/strata netto 351176
Amortyzacja 221 151 28 30 4535 4 965
EBITDA 78 353 19 556 9911 7 365 (1 506) (33 541) 80 138
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31.12.2012
Funkcje
Segment Segment Pozostata Korporacyjne -
W tysigcach ztotych Segment Sodowy  Segment Organiczny . Krzemiany i . - ; RAZEM
Agrochemiczny Szkio dziatalnosé pozycja
uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 1057 1180 206 273 - 2 388 5104
Wartosci niematerialne i prawne 1173 1310 229 303 - 2 649 5664
Zapasy 9435 9453 375 - - 19 263
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 197 760 127 151 10191 31194 6 940 - 373 236
Pozostate aktywa - - - - - 2 299 399 2 299 399
Aktywa, razem 209 425 139 094 11 001 31770 6 940 2 304 436 2 702 666
Segment Krszeegnr:;::;/i P tat K Funij(?
. . Agrochemiczn ozostata orporacyjne -
W tysigcach ztotych Segment Sodowy  Segment Organiczny g y Szkio dziatalnosé pozycia RAZEM
uzgadniajgca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 221 265 94 758 30 148 52 609 4943 403 723
Pozostate zobowigzania 1 427 606 1 427 606
Zobowigzania, razem 221 265 94 758 30 148 52 609 4943 1 427 606 1 831329
31.12.2011
Segment Kfzeegn:::r:];/i P tat K Funkcj?
. . Agrochemiczn ozostata orporacyjne - RAZEM
w tysigcach ztotych Segment Sodowy  Segment Organiczny g y Szklo dziatalnosé pozycja
uzgadniajaca
Rzeczowe aktywa trwate 436 298 55 59 - 10 669 11 517
Wartosci niematerialne i prawne 310 211 39 42 - 6 358 6 960
Zapasy 10 156 10 219 8 106 24 - - 28 505
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 156 156 107 059 9 387 30 039 24 - 302 665
Pozostate aktywa - - - - - 2 434634 2 434634
Aktywa, razem 167 058 117 787 17 587 30 164 24 2 451661 2 784281
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Segment KrSzeegn:;:::/ i P tat K Funij?
. . Agrochemiczn ozostata orporacyjne -
w tysigcach ztotych Segment Sodowy  Segment Organiczny g y Szklo dziatalnosé pozycja RAZEM
uzgadniajaca
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 191 994 114 061 22770 33440 - - 362 265
Pozostate zobowigzania - - - - - 1 102 294 1 102 294
Zobowiazania, razem 191 994 114 061 22770 33440 - 1 102 294 1 464 559
01.01.-31.12.2012
S t Segment Krszeegnr::::;/ i P tat K Funkcj?
. egmen Adrochemiczn ozostata orporacyjne -
W tysigcach ztotych Segment Sodowy Organiczny g y Szkto dziatalnosé pozycja RAZEM
uzgadniajaca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 16 729 1025 164 - 7 539 - 25 457
Odwrdcone odpisy z tytutu utraty wartosci 18 140 234 - 251 - 643
Rszozngne odpisy z tytutu utraty wartosci ) ) ) ) ) 416 546 416 546
(nieprzypisane do segmentu)
OQWrocope odpisy z tytutu utraty wartosci i i i i ) 145 145
(nieprzypisane do segmentu)
16 747 1165 398 - 7 790 416 691 442 791
01.01.-31.12.2011
Segment Funkcje
Segment Segme.nt Krzemiany i Pozostata Korporacyjne -
W tysigcach ztotych Segment Sodowy Organiczny Agrochemiczny Szkio dziatalnosé pozycja RAZEM
uzgadniajaca
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci 12 587 1968 (51) - 513 - 15 017
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 394 217 95 - 11 - 717
Rgzpozngne odpisy z tytutu utraty wartosci 16 850 16 850
(nieprzypisane do segmentu) - - - - -
OQWrocope odpisy z tytutu utraty wartosci 116 837 116 837
(nieprzypisane do segmentu) - - - - -
12 981 2185 44 - 524 133 687 149 421
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INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

31.12.2012

w tysigcach ztotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja P:ezgci»z:]a;e RAZEM
Aktywa segmentu razem 1570 242 1041 853 36 164 33416 11 231 9 760 2 702 666
Przychody netto ze sprzedazy 985 942 878 976 248 509 240 461 87 386 115 457 2556 731
31.12.2011

. . . P k

w tysigcach zfotych Polska Unia Europejska Pozostata Europa Afryka Azja r?g?z;aye RAZEM
Aktywa segmentu razem 1770 906 930 232 32549 31206 13 476 5912 2784 281
Przychody netto ze sprzedazy 919 567 850 401 193 102 152 091 152 180 53 966 2 321 307
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6.8. Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu 31 grudnia 2012 roku, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w prezentowanym raporcie okresowym

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu 31 grudnia 2012 roku, ktére nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

6.9. Informacje o zmianach w strukturze posiadanych akcji/udziatow

W ciggu czterech kwartatéw 2012 roku zanotowano zmiany w portfelu posiadanych udziatéw/akcji, ktére zostaty
opisane w punkcie 1V.2 niniejszego Raportu.

6.10. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

w tysigcach ztotych

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowigzania warunkowe 75 285 425 787
Udzielone gwarancje i poreczenia 73 066 400 820
Inne 2219 24 967
Pozycje pozabilansowe razem 75 285 425 787

Na dzieh 31.12.2012 w CIECH S.A. nie wystapity naleznosci warunkowe.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosta 75 285 tys. zt co oznacza spadek w
stosunku do grudnia 2011 roku o kwote 350 502 tys. zt.

Gléwne przyczyny tej réznicy to zmniejszenie udzielonych gwarancji i poreczen za zobowigzania spoétki zaleznej
GOVORA o kwote 1 076 tys. EUR, spotki zaleznej Soda Deutschland Ciech Gmbh o kwote 25 000 tys. EUR,
spotki zaleznej ZACHEM S.A. o kwote 53 086 tys. USD oraz wygasniecie zobowigzania warunkowego w
wysokosci 3 339 tys. RON w zwigzku z ostatecznym korzystnym dla Ciech postanowieniem sadu o oddaleniu
zarzutow niedopetnienia obowigzkéw informacyjnych, wynikajacych z umowy z AVAS na zakup S.C. Uzinele
Sodice Govora-Ciech Chemical Group. Na réznice ma réwniez wptyw zmniejszenie do kwoty 18 800
tys zt zobowigzania zwigzanego z roszczeniem zgtoszonym przez Zaktady Azotowe PULAWY S.A. wynikajgcym
z rzekomego naruszenia warunkow umowy sprzedazy udziatdbw GZNF FOSFORY Sp. z 0.0 oraz
przekwalifikowanie go ze zobowigzania warunkowego na rezerwe jak réwniez udzielenie nowych gwarancji za
zobowigzania Spoélki Zachem S.A. w wysokosci 59 500 tys. zt. oraz 900 tys. EUR. Pozostata réznica wynika ze
zmian warto$ci kurséw waluty przyjetych do wyceny zobowigzan.

Inne zobowigzanie warunkowe na kwote 2 219 tys. zt wynika z roszczenia zgtoszonego przez bytego pracownika
Spéiki o odszkodowanie w zwigzku z rozwigzaniem umowy o prace.

6.11. Informacja na temat odpiséw aktualizujagcych wartos¢ aktywow oraz rezerw za okres objety
sprawozdaniem tj. od 01.10. — 31.12.2012

01.10.-31.12.2012

stan na poczatek stan na koniec

w tysigcach ziotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu

Rzeczowe aktywa trwate 3525 84 - 3609
Nieruchomosci inwestycyjne 700 - - 700
Inwestycje dtugoterminowe 391 708 180 924 85 109 487 523
Zapasy 716 - 185 531
Naleznosci 62 249 372 1033 61 588
Inwestycje krotkoterminowe 29 049 87 606 191 116 464

W zwigzku z wystgpieniem przestanek okreslonych w MSR 36 CIECH S.A. przeprowadzita testy na wartosé
zaangazowania w spoétkach zaleznych.

W przypadku spdtki US Govora S.A. jako wartos¢ mozliwg do odzyskania zastosowano wartos¢ uzytkowg
wyliczong na podstawie modeli obowigzujacych w Grupie Kapitatowej Ciech. Warto$¢ uzytkowa zostata wyliczona
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na podstawie sporzadzonych przez spotke US Govora plandéw piecioletnich. Projekcje finansowe obejmowaty
inwestycje zwigzane z kontynuacjg biezgcej dziatalno$ci biznesowe;.

Na podstawie wyniku przeprowadzonego testu, Zarzad CIECH S.A. podjat decyzje o utworzeniu odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ pozyczek diugoterminowych udzielonych spétce US Govora S.A. Odpis utworzono w
wysokosci 128 468 tys. zt.

Do kalkulacji dla spétki US Govora S.A. zastosowano srednio wazony koszt kapitatu w wysokosci 11,8% i stope
wzrostu w okresie rezydualnym w wysokosci 3%.

Wartos¢ odzyskiwalna zaangazowania w spétce ZACHEM S.A. zostata ustalona w oparciu o aktywa netto GK
ZACHEM (wg MSR). Na podstawie przeprowadzonej analizy, Zarzad CIECH S.A. podjat decyzje o utworzeniu

odpisow aktualizujgcych warto$¢ udziatow w spétce ZACHEM S.A. na kwote 48 263 tys. zi.

01.10.-31.12.2012

stan na poczatek

stan na koniec

w tysigcach ziotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 22275 - 7605 14 670
Reze_rwa na odprawy emerytalne, urlopy, 6183 1689 ) 7872
premie, rekompensaty i podobne
Rezerwa na przewidywane straty 23696 - 7 23 689
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 2233 - 564 1669
01.10.-31.12.2012

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 10 213 ) 1736 8 477
dochodowego
01.10.-31.12.2011

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwigkszenie zmniejszenie okresu
Inwestycje dtugoterminowe 294 452 - 124 673 169 779
Zapasy 252 - 7 245
Naleznosci 47 307 - 276 47 031
Inwestycje krétkoterminowe 14 658 4116 - 18774
01.10.-31.12.2011

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ziotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Rezerwa na podatek dochodowy 27 109 1483 - 28 592
Reze_rwa na odprawy emerytalne, urlopy, 3989 456 ) 4 445
premie, rekompensaty i podobne
Rezerwa na przewidywane straty 7246 - 1278 5968
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 3543 - 3199 344
01.10.-31.12.2011

stan na poczatek stan na koniec
w tysigcach ztotych okresu zwiekszenie zmniejszenie okresu
Aktywo z tytutu odroczonego podatku 12 225 ) 278 11947
dochodowego

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg prezentowane w

kwocie netto.
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6.12. Informacja dodatkowa do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

Efekt podatkowy kazdego ze sktadnikow Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

w tysigcach ziotych Przeq Netto po _ Przeq Netto po _
podatkiem Podatek opodatkowaniu podatkiem Podatek opodatkowaniu
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - (7 647) 1453 (6 194)
Inne catkowite dochody netto - - - (7 647) 1453 (6 194)
w tysigcach ziotych zmiana w okresie 01.01-31.12.2012 zmiana w okresie 01.01-31.12.2011
Inne Catkowite Dochody Brutto
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - - (7 647)
- wycena do wartosci godziwej w okresie - - - -
- korekta reklasyfikacyjna zyskow/strat uwzglednionych do rachunku zyskdw i strat - - (7 647) -
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych sktadnikdw Innych Catkowitych Dochodow, w tym: - - - 1453
- naliczony za biezacy okres - - - -
- korekta reklasyfikacyjna do rachunku zyskéw i strat - - 1453 -
Inne catkowite dochody netto - - - (6 194)
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6.13. Informacja o rozwiazaniu wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Spodtka CIECH S.A. nie tworzyta rezerw na koszty restrukturyzacji.

6.14. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywéw trwalych oraz poczynionych
zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

01.01.-31.12.2012

grunty, budynki, lokalei urzadzenia srodki

obiekty inzynierii ladowej techniczne srodki inne srodki trwate w
w tysigcach ztotych i wodnej i maszyny transportu trwale budowie Razem
zakup - 274 98 7 21 400
zbycie - 147 671 31 - 849

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywow trwatych za kwote 400 tys. zt. Zostaty one sfinansowane ze
Srodkow wtasnych Spotki.

01.01.-31.12.2011

grunty, budynki, lokalei urzadzenia Srodki

obiekty inzynierii ladowej techniczne srodki inne srodki trwate w
w tysigcach ztotych i wodnej i maszyny transportu trwale budowie Razem
zakup 34 6123 44 14 148 6 363
zbycie - 9292 276 50 - 9618

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywow trwatych na taczng kwote 6 363 tys. zt. Zostaty one sfinansowane
ze srodkow wiasnych Spéiki oraz leasingiem finansowym.

6.15. Sprawy sadowe

Informacja zostata przedstawiona w punkcie 1V.5.1 niniejszego Raportu.

6.16. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ

Informacje na temat akcjonariuszy CIECH S.A. posiadajgcych co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ zostata
przedstawiona w punkcie Il. 7 niniejszego Raportu.

6.17. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Informacje na temat zmian w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
zostata przedstawiona w punkcie 1.6 niniejszego Raportu.

6.18. Informacja o korektach btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

6.19. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku jako dziatalno$¢ zaniechana zostaly zaprezentowane wyniki

osiggniete na realizacji transakcji z nastepujacymi Spotkami:

e POLFA Sp. z 0.0. — w zwigzku ze sprzedazg udziatow w tej Spoétce — dziatalnos¢ prezentowana w segmencie
pozostatym,

e ZACHEM S.A. - w zwigzku z podpisaniem umowy pomiedzy ZACHEM S.A., CIECH S.A., a BASF Polska Sp. z
0.0. oraz BASF SE opisanej szczegétowo w punkcie 1.1 niniejszego sprawozdania — dziatalno$¢ prezentowana
W segmencie organicznym,

e ALWERNIA S.A. - w zwigzku z podpisaniem umowy pomiedzy CIECH S.A., a Alwernia Invest Sp. z o.0.
opisanej szczegotowo w punkcie 1.1 niniejszego sprawozdania — dziatalno$¢ prezentowana z segmencie
agrochemicznym.

Jako dziatalno$¢ zaniechang zaprezentowano rowniez przychody ze sprzedazy oraz koszt wlasny sprzedazy

osiggany przez CIECH S.A. z tytutlu sprzedazy towaréw do podmiotéw zewnetrznych, nabywanych od powyzej

wymienionych podmiotow.

Dane dla okresu poréwnywalnego zostaty odpowiednio przeksztatcone i zaprezentowane.

81



M Ciech

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za IV kwartat 2012 roku

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2012 roku jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazano akcje, pozyczki oraz naleznosci i
zobowigzania spétki Alwernia S.A. w zwigzku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2013 roku przedwstepnej umowy
sprzedazy akcji. Przedmiotem sprzedazy jest 2 277 431 akcji stanowigcych 99,62% kapitatu zaktadowego spoiki.
Spotka jest przypisana do segmentu agrochemicznego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w pozycjach ,Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” oraz
,Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy” byly
wykazane udziaty/akcje, pozyczki oraz naleznosci i zobowigzania spotek POLFA Sp. z 0.0., Ciech Finance Sp. z o.0.
oraz Cheman S.A. Taka prezentacja wynikata z zawarcia przez CIECH S.A. umowy sprzedazy 3 820 udziatéw
POLFA Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zakladowego POLFA Sp. z 0.0. oraz utrzymania w procesie sprzedazy
akcji Cheman S.A. oraz udziatéw Ciech Finance Sp. z 0.0. Spotki byty przypisane do segmentu pozostatego.

6.20. Informacja o niedotrzymaniu terminéw sptaty dtugéw lub naruszeniu warunkéw umowy dotyczacej
diugu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zadna z umow kredytowych nie zostata postawiona w
stan wymagalnosci ani tez nie wystapity przypadki naruszenia termindéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu
zobowigzan finansowych wykazanych w bilansie.

6.21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych

Zakupy towarow i Przychody Naleznosci Zobowigzania
Przychody ze sprzedazy ustug 01.01.- finansowe 01.01.- stan na stan na
w tysigcach ztotych 01.01.-31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
Jednostki objete
konsolidacjg 296 606 1796 201 89716 167 686 292 621
Jednostki nie objete
konsolidacjg 62 743 6 443 626 5278 1453
Zakupy towarow i Przychody Naleznosci Zobowigzania
Przychody ze sprzedazy ustug 01.01.- finansowe 01.01.- stan na stan na
w tysigcach ztotych 01.01.-31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Jednostki objete
konsolidacjg 315 964 1643979 271726 78 039 319 528
Jednostki nie objete
konsolidacjg 69 885 7 455 997 7707 2031

6.22. Uzgodnienie danych prezentowanych w poprzednio publikowanym sprawozdaniu do danych
prezentowanych obecnie.

Od 1 stycznia 2012 roku Zarzad CIECH S.A. dokonat zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych z wyceny wedtug kosztu historycznego na wycene wedtug wartosci godziwej. Przy
poczatkowym ujeciu wynik wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych do wartosci godziwej zostat ujety w kapitale
wlasnym w pozycji Zyski zatrzymane. W kolejnych okresach sprawozdawczych zysk lub strata wynikajaca ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto w okresie, w ktérym nastagpita zmiana
i wykazywana jest w pozycji pozostatych kosztéw / przychodéw operacyjnych.

Ponizej przedstawiono wptyw zmian zasad przyjetych do stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych na
dane na 31.12.2011 roku.

Zmiana zasad

31.12.2011

poprzednio rachunkowosci - 31.12.2011
! wycena :
. publikowany w . - obecnie

w tysigcach ztotych sprawozdaniu nieruchomosci publikowany

inwestycyjnych do

rocznym o L

wartosci godziwej
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9803 1714 11 517
Prawo wieczystego uzytkowania - 843 843
Wartosci niematerialne 6 960 - 6 960
Nieruchomosci inwestycyjne 3630 1824 5454
Naleznosci diugoterminowe 29 061 - 29 061
Udzielone pozyczki diugoterminowe 1185509 - 1185509
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Zmiana zasad

31.12.2011 P
poprzednio rachunkowosci - 31.12.2011
. publikowany w _wyeena obecnie
w tysigcach ztotych sprawozdaniu . nieruchomosci publikowany
rocznym |nwestyc_yjnych do_
wartos$ci godziwej
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 1029 345 - 1029 345
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 17 667 - 17 667
Aktywa trwale razem 2281975 4381 2 286 356
Aktywa obrotowe razem 497 925 - 497 925
Aktywa, razem 2779 900 4381 2784 281
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 287 614 - 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 508 122 - 508 122
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 - 76 199
Zyski zatrzymane 444 238 3549 447 787
w tym: wynik finansowy netto 351176 - 351176
Kapitat wtasny razem 1316173 3549 1319722
Swiadczenia pracownicze 2029 - 2029
Inne zobowigzania dtugoterminowe 33434 - 33434
Rezerwa na podatek odroczony 15 813 832 16 645
Zobowigzania dlugoterminowe razem 51276 832 52 108
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1412 451 - 1412 451
Zobowigzania razem 1463727 832 1464 559
Pasywa, razem 2779 900 4381 2784 281

Ponizej przedstawiono wptyw zmian zasad przyjetych do stosowania przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych na

dane na 31.12.2010 roku.

31.12.2010

Zmiana zasad

poprzednio rachunkowosc - 31.12.2010
. publikowany w _wycena obecnie
w tysigcach zlotych sprawozdaniu | nieruchomosci publikowany
rocznym Inwesty c_yjnych dq
warto$ci godziwej
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8778 1714 10 492
Prawo wieczystego uzytkowania - 843 843
Wartosci niematerialne 8 070 - 8 070
Nieruchomosci inwestycyjne 3630 1824 5454
Naleznosci dlugoterminowe 32 363 - 32 363
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 525 702 - 525 702
Inwestycje dtugoterminowe w jednostki zalezne 920 383 - 920 383
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 15841 - 15841
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 8244 (832) 7412
Aktywa trwale razem 1523011 3549 1526 560
Aktywa obrotowe razem 901 567 - 901 567
Aktywa, razem 2424578 3549 2428 127
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 164 115 - 164 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 151 328 - 151 328
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 6 194 6 194
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 - 76 199
Zyski zatrzymane 93 062 3549 96 611
w tym: wynik finansowy netto (5 038) - (5 038)
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Zmiana zasad

31.12.2010 rachunkowoS$ci -
poprzednio 31.12.2010
H wycena :
. publikowany w . - obecnie
w tysigcach ztotych sprawozdaniu . nieruchomosci publikowany
inwestycyjnych do
rocznym ) P
wartos$ci godziwej
Kapitat wiasny razem 490 898 3549 494 447
Zot?OW|a_zan|a z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz innych instrumentow 299 936 299 936
dtuznych
Swiadczenia pracownicze 1712 - 1712
Inne zobowigzania dtugoterminowe 33170 - 33170
Zobowigzania dtugoterminowe razem 334 818 - 334 818
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1598 862 - 1598 862
Zobowiazania razem 1933 680 - 1933 680
Pasywa, razem 2424 578 3549 2428 127

6.23. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 21 stycznia 2013 roku Sad Rejonowy XllI Wydziat Gospodarczy zarejestrowat obnizenie kapitatu
zaktadowego spotki JANIKOSODA S.A. W dniu 25 stycznia 2013 roku zostato zarejestrowane obnizenie
kapitatu zaktadowego SODA MATWY S.A. i dzien ten stat sie dniem w ktérym podziat przez wydzielenie spotek
JANIKOSODA S.A. oraz SODA MATWY S.A. zostat wpisany do KRS, a co za tym idzie dzieh ten jest dniem
wydzielenia oddziatéw sodowych i przylaczenia ich do CIECH S.A. Podziat przez wydzielenie zostat dokonany
w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Kodeksu Spotek Handlowych poprzez przeniesienie czesci majatku spoétek
dzielonych, tj. Spotki SODA MATWY S.A. oraz Spotki JANIKOSODA S.A. na CIECH S.A. jako spotke
przejmujaca. Jednoczesnie w tym dniu zostato zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego CIECH
S.A. o dwie akcje imienne wydane akcjonariuszowi mniejszosciowemu JANIKOSODA S.A. i SODA MATWY
S.A. za unicestwiong w wyniku zarejestrowania podziatu przez wydzielenie 1 akcje JANIKOSODA S.A. i 1 akcje
SODA MATWY S.A.

Dokonane w roku 2013 rozliczenie potaczenia wykazato dodatni wptyw na wynik finansowy CIECH S.A. w
wysokosci ponad 200 min zt. W momencie rozliczenia potaczenia wygenerowane zostato takze aktywo na
podatek odroczony w wysokoéci ok. 63 min zt. Wynik na potaczeniu zostanie rozpoznany w sprawozdaniu
finansowym za 2013 rok.

W dniu 25 stycznia 2013 roku CIECH S.A., za posrednictwem Sadu Rejonowego dla Warszawy Srédmiescia w
Warszawie, doreczony zostat pozew spétki Air Products LLC w sprawie wytoczonej przeciwko CIECH S.A.
przed Federalnym Sadem Rejonowym dla Wschodniego Rejonu Stanu Pensylwania w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej. Zadania pozwu obejmuijg przede wszystkim:
o uznanie odpowiedzialnosci CIECH S.A. wobec Air Products LCC z tytutu zdarzen formutowanych w
pozwie,
o zasadzenie na rzecz Air Products LLC odszkodowania za szkody udowodnione w toku postepowania,
w kwocie, ktéra przekroczy 75 tys. USD,
o zasadzenie na rzecz Air Products LLC odszkodowania sankcyjnego tytutem umys$inego i w inny sposéb
karygodnego postepowania Emitenta.
Z odpisu pozwu doreczonego CIECH S.A. wynika, ze Air Products LLC opiera swoje zadania na twierdzeniach
o rzekomo oszukanczych dziataniach CIECH S.A. w celu naktonienia Air Products LLC do ustepstw cenowych
w ramach umowy o dostawe aminy zawartej pomigdzy Air Products LLC oraz Air Products Chemical Europe
B.V. z jednostkg zalezng CIECH S.A., ZACHEM S.A. oraz o rzekomej niedozwolonej ingerencji CIECH S.A. w
stosunki umowne tgczace Air Products LLC z ZACHEM S.A. Air Products LLC twierdzi, ze poniosta z tego tytutu
szkode w wysokosci 16 min USD (réwnowartos$¢ 49,9 min zt wg. kursu sredniego NBP z dnia 25 stycznia 2013
roku) w postaci ustepstw cenowych oraz szkode w postaci utraty zyskéw w wysokos$ci nie mniejszej niz 98 min
USD (réwnowartos¢ 305,6 min zt wg. kursu $redniego NBP z dnia 25 stycznia 2013 roku).
CIECH S.A. uwaza roszczenia Air Products LLC w catosci za bezzasadne. Zdaniem CIECH S.A., Air Products
LLC zmierza w ten sposdb do uzyskania bezpodstawnych korzysci w zwigzku z rozwigzaniem umowy dostaw
aminy (TDA) zawartej przez Air Products LLC i Air Products Chemical Europe B.V. z ZACHEM S.A. Umowa ta
zostata zas skutecznie wypowiedziana przez ZACHEM S.A. z winy Air Products, a przyczyna jej wypowiedzenia
byto m.in. zaprzestanie przez Air Products dostaw aminy (TDA) z fabryki w Pasadenie, faktyczne przeniesienie
obowigzku dostawy TDA na Bayer oraz niedostarczenie przez Air Products zapewnienia o mozliwosci dalszej
realizacji dostaw aminy (TDA) w zgodzie z postanowieniami Umowy. CIECH S.A. nie dopuscit sie zadnego z
czyndéw niedozwolonych, ktére zarzuca mu w pozwie Air Products LLC, a w szczegdlnosci nie prowadzit
zadnych bezprawnych dziatan w zakresie okolicznosci faktycznych i relacji biznesowych, ktérych dotyczy
pozew. Nadto, CIECH S.A. uwaza, ze w sprawie tej sad amerykanski nie ma jurysdykcji wobec niego z uwagi
na brak wystarczajacych powigzan CIECH S.A. z terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki.
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W dniu 31 stycznia 2013 roku CIECH S.A. oraz Alwernia Invest Sp. z 0.0. podpisatly przedwstepng umowe
sprzedazy 2277 431 akcji stanowigcych 99,62% kapitatlu zaktadowego jednostki zaleznej CIECH S.A,
Alwernia S.A. Umowa przedwstepna sprzedazy akcji ma charakter warunkowy i jest uzalezniona miedzy innymi
od uzyskania zgody UOKIK i sptaty pozyczek udzielonych przez CIECH S.A. spoétce Alwernia S.A., w kwocie
okofo 14,2 min zt. Cena sprzedazy akcji Spotki zostata ustalona na poziomie 13,4 min USD. Czes$¢ ceny jest
ptatna w oprocentowanych ratach.

W dniu 12 lutego 2013 roku w Sadzie Okregowym w Gdyni, IX Wydziat Gospodarczy zostat ztozony pozew
CIECH S.A. przeciwko GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0.0 zaptate kwoty w wysokosci 18 864 tys. zt z tytutu
odszkodowania za ztozenie przez GZNF nieprawdziwych o$wiadczen wobec CIECH S.A. Podstawa prawng
dochodzonego przez CIECH S.A. roszczenia jest przepis art. 416 Kodeksu cywilnego. Ww. o$wiadczenia
ztozone przez GZNF wobec CIECH S.A. byty bowiem podstawg do zilozenia przez CIECH S.A. zapewnien
wobec ZAP.
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VL. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za czwarty kwartal 2012 roku =zostat
zatwierdzony przez Zarzad Spotki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 28 lutego 2013 roku do publikacji w dniu
1 marca 2013 roku.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku.
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Dariusz Krawczyk - Pre rzadu CIECH Spotka Akcyjna

Katarzyna Rybacka — Gléwny Ksiegowy CIECH Spétka Akcyjna
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