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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
12 miesiecy koriczacych sie 31.12.2012 r, na ktére skfada sie:

e Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1.01.-31.12.2012r,

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31.12.2012r,
® Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 1.01.-31.12.2012r,
® Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 1.01.-31.12.2012r,

® Noty objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Mie-
dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, zwanymi dalej,MSSF UE" oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporza-
dzeniu Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r, nr 33, poz. 259)
oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen. Podmiot uprawniony do ba-
dania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii z badania, zgodnie z przepisami i normami zawodowymi.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12 MIESIECY
KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2012R.

Nota 0d 01.01.2012 0d 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 3 6 206 544 5440709
Koszt wtasny sprzedazy 4 (5166 294) (4182 749)
Zysk brutto ze sprzedazy 1040 250 1257 960
Pozostate przychody operacyjne 5 79 043 49 068
Koszty sprzedazy 4 (149 637) (112 .094)
Koszty ogdlnego zarzadu 4 (157 916) (152 308)
Pozostate koszty operacyjne 6 (EYAVAD (15 668)
Zysk/(Strata) na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych 1536 2028
Zysk na sprzedazy udziatéw - 3317
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 776 105 1032303
Przychody finansowe 8 15445 52442
Koszty finansowe 8 (44 108) (26 398)
Przychody/koszty finansowe netto 8 (28 663) 26 044
Odpis na aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 29 (154 640) -
Udziat w zyskach jednostek ujmowanych metoda praw wia- 24501 21055
snosci
Zysk przed opodatkowaniem 617 303 1079402
Podatek dochodowy 10 (32.089) (118 585)
Zysk netto 585214 960 817
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowa- (81737) 79 055
nych
Wycena aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy 147 697 (140 197)
Inne catkowite dochody (netto) 65 960 (61142)
Catkowite dochody ogétem 651174 899 675
Zysk przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 586 345 960 277
Akcjonariuszy niekontrolujacych (11371) 540
Zysk netto za rok obrotowy 585214 960 817
Catkowite dochody przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 652 305 899135
Akcjonariuszy niekontrolujacych (1131) 540
Catkowite dochody za okres 651174 899 675
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Spotki w ciagu roku (wyrazony w zt na akcje):
Podstawowy (z}) 23 0,73
Rozwodniony (zt) 23 0,73
_~'. 7 RAPORT ROCZNY 2012 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac facznie
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 R.

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate " 1543 996 1528984
Wartosci niematerialne
12 123719 28 892

Nieruchomosci inwestycyjne 13 3432 3405

Udziaty w jednostkach zaleznych 14 PANES 2095

Udziaty w jednostkach ujmowanych

. 16 73 547 51942
metoda praw wiasnosci

Pozyczki udzielone 14 52921 83 046
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 187 280 148 609
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 97 930 66 798

Aktywa trwate razem 2084 940 1913771

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone

18 7487 7859

Zapasy 19 617 902 476 532

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 22229 1581

l,\laleznos'ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 1078 269 1089 624

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 746 587 1060 424

Aktywa obrotowe razem 2472474 2636020
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 12207
Aktywa razem 4557414 4561998

8 RAPORT ROCZNY 2012 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie

z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA SYNTHOS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koficzacych sie 31 grudnia 2012 r. (w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
[ XX

9

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2012 R.

(CD.)

Kapitat wlasny i zobowiagzania
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane w tym:
zysk netto biezqcego okresu

Kapitatl wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotacji
rzadowych
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych

instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Rezerwy

Instrumenty pochodne
Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wlasny i zobowigzania razem

RAPORT ROCZNY 2012

Nl 31.12.2012

22 39698
3832

22 110 044

252 875
2507 043

586 345
22 2913492

2928 109

24 474 655
25 4288

17 781
26 30260
17 43 001

11 30556
600 541

29 48 901

24 171 641
25 218

11477
27 782436
26 4164

29 9927
1028 764

1629 305
4557 414

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(143 865)
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764 500
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960 277
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2938560

689 942
3345

131
54307
38195

785920

141771
415

73 300
611319
851

9862
837518
1623438
4561998
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2012 R.

Przypadajace na akcjonariuszy Spoétki

Pozostate Réznice Kapitat Przypadajace Razem
kapitaty Zyski kursowe z aktualizacji na udziaty Kapitat
Kapitat zaktadowy rezerwowe zatrzymane z przeliczenia wyceny niekontrolujace wiasny

1 stycznia 2012 764 500

Wyptata dywidendy
Przeniesienie (511 625)
Zysk netto

Pozostate dochody

Podatek odroczony od pozostatych catkowitych
dochodoéw

Razem catkowite dochody, netto

31 grudnia 2012 252875

2070698

(661 625)

511625

586 345

586 345

2507 043

191 781

(81737)

110 044

(143 865)

147 506

191

147 697

3832

15748 2938560

(661 625)

(1131) 585214
61269

191

(1131)

651174

14617 2928 109

Przypadajace na akcjonariuszy Spétki

Pozostate Réznice Kapitat Przypadajace Razem

kapitaty Zyski kursowe z aktualizacji na udziaty Kapitat

Kapitat zaktadowy rezerwowe zatrzymane z przeliczenia wyceny niekontrolujace wiasny

1 stycznia 2011 39698 764 500 1203049 112726 (3668) 15208 2131513

Wypftata dywidendy - - (92 628) - - - (92 628)

Zysk netto - - 960 277 - - 540 960 817

Pozostate dochody - - - 79 055 (140 197) - (61142)

) 540 899 675
Catkowite dochody - - 960 277 79 055 (140 197)

31 grudnia 2011 39698 764 500 2070698 191781 (143 865) 15748 2938560

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie
z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY
KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2012 R.

Nota 2011

Zysk przed opodatkowaniem 617 303 1079402
Korekty

Amortyzacja 4 155976 149 970

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartosc rzeczowych

. (34 359) -

aktywow trwatych

Utworzenie odpisu na aktywa finansowe 154 640 i

dostepne do sprzedazy

Zyski z tytutu réznic kursowych 2273 (2226)

Straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 4115 4274

Straty ze sprzedazy srodkéw trwatych (1527) (2 344)

Udziat w zyskach Jedr!o‘stek ujmowanych (24 470) (21 055)

metoda praw whasnosci

Wynik na sprzedazy udziatow (3317)

Odsetki (7) (406)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale 873 944 1204298

obrotowym

Zmiana stanu naleznosci 28 (33 975) (283 332)

Zmiana stanu zapaséw (159 866) (163 805)

Zmlana} star)u zobowmzﬂan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych 28 181 865 139125

zobowigzan oraz dotacji rzagdowych

Zmiana stanu rezerw (20 549) 263

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych 784 (723)

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 842203 895 826

Podatek zaptacony (139352) (147 242)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 702 851 748 584

_~" 'I‘I -’-_ RAPORT ROCZNY 2012 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych nalezy analizowac facznie

z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY
KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2012R.

z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 2011
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 4586
trwatych
Sptata pozyczek 55 666
Wptywy z wykupu obligacji - 60 000
Sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych - 5547
Odsetki otrzymane 13 857 18 693
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw (205 183) (302 691)
trwatych
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych oraz wspélnych
o 20 (50)
przedsiewzieciach
Nabycie aktywow finansowych (45 500) (21 056)
Pozyczki udzielone (20 179) (71 508)
Nabycie obligacji (60 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (202 221) (310813)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 8969 133166
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (661 625) (92 628)
Inne wptywy finansowe 27 750
Wydatki dotyczace zrealizowanych kontraktéw forward (4115) (4 274)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (140 431) (120 150)
Odsetki zaptacone (19 492) (16 436)
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego = (12)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (816 667) (99 584)
Przeptywy pieniezne netto, razem (316 037) 338 187
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (362 738) 396517
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1060 424 663 907
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (46 701) 58330
Srodki pienigzne na koniec okresu* 21 697 686 1060 424
* $rodki pieniezne na koniec okresu zostaty skompensowane z kredytem w rachunku biezagcym
-|2 RAPORT ROCZNY 2012 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych nalezy analizowac tacznie
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INFORMACJE DOTYCZACE DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITAtOWEJ

Grupa Kapitalowa SYNTHOS S.A. (poprzednio Grupa Kapitatowa Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.,zwana
dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych. Jednostka
dominujaca w Grupie jest SYNTHOS S.A. (zwana dalej ,Spotka” lub , Jednostka Dominujaca”), ktéra jest spotka akeyjna
zarejestrowang w Polsce. Jednostka dominujaca jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Oswiecimiu, przy ul. Chemikéw 1.

Podstawowe dane dotyczace Jednostki Dominujacej:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 844 18 21 do 25
Telefax: (33) 84242 18

Poczta elektroniczna: recepcja@synthosgroup.com
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Rejestrze Przedsiebiorcéw w dniu 27 sierpnia 2001
r. pod numerem KRS 000003898].

NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest w szczegolnosci:

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa,

produkcja tworzyw sztucznych PKD 24.16.z,

produkcja kauczuku syntetycznego PKD 24.17.z,

produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych PKD 24.13.z,

produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych PKD 24.14.z,

produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, nigdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 24.66.z,
wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej ujete wg PKD w dziale 40.11.Z, 40.13.Z,
produkgja i dystrybucja ciepfa (pary wodnej i wody goracej) ujete wg PKD w dziale 40.30.A, 40.30.8,
ustugi oczyszczania sciekow,

ustugi sktfadowania i utylizacji odpaddw.

Czas trwania Spotek Grupy zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Zarzad Spofki:

Tomasz Kalwat — Prezes Zarzadu
Zbigniew Lange — Czlonek Zarzadu
Tomasz Piec — Czlonek Zarzadu
Zbigniew Warmuz — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Grodzki — Przewodniczacy
Mariusz Waniotka — Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Kwapisz — Wiceprzewodniczacy
Grzegorz Mirorski - Sekretarz

Robert Oskard — Cztonek Rady
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Podstawowe informacje dotyczace konsolidowanych jednostek zaleznych i wspélnych
przedsiewzie¢ zostaly przedstawione ponizej:

Procent
posiadanego
kapitatu
zakladowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem formy oraz prawa
prawnej Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ gtosu
Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Oswiecim przyjmowanie, oczyszczanie 76,79%
Sciekéw Sp. z 0.0. i odprowadzanie $ciekow,
unieszkodliwianie odpaddéw,
$wiadczenie ustug sanitarnych
i pokrewnych
Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong Oswiecim produkcja wyrobéw chemicznych 100%
odpowiedzialnoscig S.K.A
Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Oswiecim produkcja wyrobéw chemicznych 100%
Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0. Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej 100%
Synthos Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobéw chemicznych 100%
Vltavou - Czechy
Tamero Invest s.r.o. Kralupy nad Wytwarzanie, dystrybucja energii 100%
Vitavou - Czechy elektrycznej
Synthos PBR Kralupy nad produkcja wyrobéw chemicznych 100%
Vltavou - Czechy
. P L o
Red Chilli Ltd. Nikozja dziatalnos¢ |nwest¥cyjno 100%
kapitatowa
Calgeron Investment LTD Cypr dziafalnos¢ inwestycyjno — 99,87%
kapitatowa
Butadien Kralupy a.s.* Kralupy nad produkcja wyrobéw chemicznych 49%

Vltavou - Czechy

* spotka ujmowana metoda praw wiasnosci (zgodnie z notg 16) — zgodnie z umowa spofki

Z wyjatkiem spotki Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0. (spétka zatozona przez Grupe w 2012 roku) stan faktyczny udzia-
tow w pozostatych spotkach pozostat niezmieniony od 31 grudnia 2011 roku.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 1. Zasady polityki rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-
wym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest
walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pet-
nych tysiecy.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych
poszczegolnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodar-
czego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatal-
nos¢ (,waluta funkcjonalna”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycz-
nego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wyce-
nianych wedtug wartosci godziwej: instrumentdw
pochodnych, aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wy-
cenianych w wartosci godziwej przez wynik finan-
SowWy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz gru-
py do zbycia sg wyceniane w wartosci bilansowej
jednak nie wyzszej od wartosci godziwej pomniej-
szonej o koszty sprzedazy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddw, szacun-
kéw i zatozen, ktore majg wpltyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu hi-
storycznym oraz innych czynnikach, ktére s3 uzna-
wane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilan-
sowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bez-
posrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto$¢ moze
roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatoZzenia podlegajg bie-
zacej weryfikacji. Zmiana szacunkéow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, je-
zeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno
okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowa-
niu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych

GRUPA KAPITALOWA SYNTHOS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2012 r. (w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
[ XX

latach zostaty przedstawione w nocie 35.

Zasady polityki rachunkowosci  przedstawione
ponizej stosowane byly w sposéb ciagty w odnie-
sieniu do wszystkich okresow zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przedstawione zasady rachunkowosci byty stoso-
wane przez wszystkie jednostki nalezace do Grupy.

2. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci go-
spodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na za-
grozenie kontynuowania przez Grupe dziatalnosci.

3. Nowe i zmienione standardy rachunko-
wosci i interpretacje

Nowe i zmienione standardy i interpretacje,
wchodzace w zycie od 1 stycznia 2012 roku i za-
stosowane przez Grupe Kapitatowa

a. Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywoéw
finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywdw finanso-
wych" zostaty opublikowane przez Rade Miedzyna-
rodowych Standardéw Rachunkowosci w pazdzier-
niku 2010 roku i obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie.

Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych infor-
madcji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywow
finansowych. Zawierajg wymaog ujawnienia, wedtug
klas aktywow, charakteru, wartosci bilansowej oraz
opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywow finan-
sowych przekazanych innemu podmiotowi, ale po-
zostajgcych nadal w bilansie jednostki. Wymagane
jest rowniez ujawnienie informacji umozliwiajacych
uzytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego
powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy
danym sktadnikiem aktywow finansowych a odno-
$nym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa
finansowe zostaty usuniete z bilansu, ale jednost-
ka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z przekazanym
sktadnikiem aktywow, wymagane jest dodatkowo
ujawnienie informacji umozliwiajgcych zrozumie-
nie skutkéw takiego ryzyka.

Grupa zastosowata zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia
2012 roku.

Zmiany do standardu nie majg znaczacego wptywu
na ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Pozostate zmiany, ktore weszty w zycie
od 1 stycznia 2012 roku, nie miaty istotnego wpty-
wu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore
jeszcze nie obowigzuja i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe Kapitatowa

W' niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniej-
szym zastosowaniu nastepujacych opublikowa-
nych standarddw, interpretacji lub poprawek do
istniejgcych standardow przed ich datg wejscia
w zycie:

a. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czes$¢ 1:
Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodo-
wych Standardoéw Rachunkowosci 12 listopada 2009
r. zastepuje te czesci MSR 39, ktére dotycza klasyfika-
gji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku
2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke
klasyfikacji i wyceny zobowigzar finansowych. Zgod-
nie ze zmianami wprowadzonymi w grudniu 2011 .
nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub po tej
dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy
tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finanso-
wych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke mo-
delu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych
7 tych instrumentow.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji
i wyceny zobowigzan finansowych zostata przenie-
siona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Klu-
czowg zmiang jest natozony na jednostki wymag
prezentowania w innych catkowitych dochodach

skutkdw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z ty-
tutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 .

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wpty-
wu standardu na sprawozdanie finansowe.

Na dziert sporzadzenia niniejszego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

b. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzyna-
rodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011
r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kon-
troli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolido-
wane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz
w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki spe-
cjalnego przeznaczenia” MSSF 10 zmienia definicje
kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek
obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli.
Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne
dotyczace zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat
jakikolwiek wptyw na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

c. MSSF 11,Wspdlne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci w maju
2011 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2013 1. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31,Udziaty we wspdl-
nych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13
Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny
wktad wspolnikéw”. Zmiany w definicjach ograni-
czyty liczbe rodzajow wspolnych przedsiewzie¢ do
dwoch: wspdlne operacje i wspdlne przedsiewzie-
cia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowa
mozliwo$¢ wyboru konsolidacji  proporcjonalnej
w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrola.
Wszyscy uczestnicy wspoélnych przedsiewziec majg
obecnie obowigzek ich ujecia metoda praw wia-
SNOSCI.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat
jakikolwiek wptyw na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

d. MSSF 12 ,Ujawnianie udziatébw w innych
jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci w maju
2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych
udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsie-
wzieciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonso-
lidowanej jednostce zarzadzanej umowa. Standard
zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informa-
¢ji zawartych obecnie w MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe’, MSR 28
Jnwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz
MSR 31 ,Udziaty we wspodlnych przedsiewzieciach’.
MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje,
ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan finanso-
wych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe
inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszo-
nych, wspodlnych przedsiewzieciach i niekonsolido-
wanych jednostkach zarzadzanych umowa. W tym
celu nowy standard nakfada wymdg ujawniania
informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym
znaczacych osadow i zatozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspoétkontroluje
czy posiada znaczacy wptyw na inne jednostki; ob-
szernych informacji o znaczeniu udziatéw niekon-
trolujacych w dziafalnosci i przeptywach pieniez-
nych grupy; sumarycznych informacji finansowych
0 spotkach zaleznych ze znaczacymi udziatami nie-
kontrolujgcymi, a takze szczegdtowych informacji
0 udziatach w niekonsolidowanych jednostkach
zarzadzanych umowa.

Grupa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 .

Grupa nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat
jakikolwiek wptyw na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

e. MSSF 13,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci w maju
2011 r. i obowigzuje dla okresoéw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spojnosci
i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie
precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupie-
nie w jednym standardzie wymogow dotyczacych
wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odno-
snych informadji.

Grupa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotycza-
cej wplywu standardu na prezentacje informacji
w sprawozdaniu finansowym.

f. Prezentacja sktadnikow pozostatych catko-
witych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finan-
sowych” dotyczace prezentacji skfadnikéw pozo-
statych catkowitych dochodéw zostaty opubliko-
wane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowiazujag
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje
prezentowane w pozostatych catkowitych do-
chodach na dwie grupy na podstawie tego, czy
W przysztosci beda mogty one zosta¢ ujete w wy-
niku finansowym. Dodatkowo zmieniony zostat
tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na
,Sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodow”.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 1 od 1 stycznia
2013 .

Grupa nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

g.Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracowni-

”

cze

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zo-
staly opublikowane przez Rade Miedzynarodo-
wych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011
r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynaja-
cych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie
ujmowania i wyceny kosztow programow okreslo-
nych $wiadczen oraz $wiadczen z tytutu rozwigza-
nia stosunku pracy, jak rowniez zmieniajg wyma-
gane ujawnienia dotyczace wszystkich $wiadczen
pracowniczych.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia
2013 .

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotycza-
cej wplywu standardu na prezentacje informacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

h. Ujawnianie informacji - kompensowanie
aktywow i zobowigzan finansowych - zmiany
do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informadji
— kompensowanie aktywéw i zobowigzarn finanso-
wych zostaty opublikowane przez Rade Miedzyna-
rodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu
2011 r. i obowiazujg dla okresow rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja obowigzek nowych ujawnien,
ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finan-
sowych ocene efektéw lub potencjalnych efektow
porozumiert umozliwiajacych rozliczanie netto,
w tym praw do dokonania kompensaty.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia
2013 r.

Grupa nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat
jakikolwiek wptyw na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

i. Poprawki do MSSF 2009-2011

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunko-
wosci opublikowata w maju 2012 r. “Poprawki do
MSSF 2009-2011", ktére zmieniaja 5 standardéw.
Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowa-
niu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminolo-
giczne i edycyjne. Zmiany beda obowigzywac dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1
stycznia 2013 r.

Grupa zastosuje Poprawki do MSSF 2009-2011 od 1
stycznia 2013 r.

Grupa nie ukonczyfa jeszcze analizy dotyczacej
wptywu standardu na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego, Poprawki do
MSSF 2009-2011 nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

j. Zmiany w przepisach przejsciowych do
MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachun-
kowosci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany
w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11
i MSSF 12. Zmiany beda obowiazywac dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2013 r. lub wczesniej — jezeli standardy ktére sg ich
podstawa (MSSF 10, 11 lub 12) zostaty zastosowane
7 datg wczesniejsza.

Zmiany precyzuja przepisy przejsciowe dla MSSF
10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Pod-
mioty przyjmujagce MSSF 10 powinny ocenic, czy
posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego
okresu dla ktérego po raz pierwszy zastosowano
MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sie od
wnioskow z MSR 27 i SKI 12, wtedy dane poréw-
nawcze powinny zostac¢ przeksztatcone, chyba ze
bytoby to niepraktyczne. Zmiany wprowadzaja
rowniez dodatkowe przejsciowe ufatwienia przy
stosowaniu MSSF 10, MSSF 11, i MSSF 12, poprzez
ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowa-
nych danych poréwnawczych tylko do danych za
bezposrednio poprzedzajacy okres sprawozdawczy.
Ponadto zmiany te znoszg wymog prezentowania
danych poréwnawczych dla ujawnien dotyczacych
niekonsolidowanych jednostek zarzagdzanych umo-
wa dla okresdw poprzedzajacych okres zastosowa-
nia MSSF 12 po raz pierwszy.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia
2014 .

Grupa nie ukonczyfa jeszcze analizy dotyczacej
wptywu standardu na skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowa-
nego sprawozdania finansowego, zmiany w prze-
pisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF
12 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Eu-
ropejska.

Pozostate nowe i zmienione standardy i interpreta-
cje nie dotyczg Grupy.

4. Zasady konsolidacji

a. Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane
przez Jednostke Dominujaca. Kontrola ma miejsce
wtedy, gdy Jednostka Dominujaca posiada zdol-
nos¢ kierowania bezposrednio lub posrednio poli-
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tyka finansowa i operacyjng danej jednostki, w celu
uzyskiwania korzysci ptynacych z jej dziatalnosci.
Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage
wptyw istniejacych i potencjalnych praw gtosu, kto-
re na dzien bilansowy moga zostac zrealizowane
lub moga podlegac konwersji.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej
w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jed-
nostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli.
Pod pojeciem kontroli rozumie sie mozliwos¢ kie-
rowania politykg operacyjng i finansowg jednostki
przez podmiot dominujacy w celu osiggniecia ko-
rzysci ekonomicznych.

Aktywa, zobowigzania i mozZliwe do zidentyfikowa-
nia zobowigzania warunkowe spotki zaleznej na
dziery objecia kontroli i wiaczenia jej do skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego ujmowane
sg wedtug wartosci godziwej. Dodatnia réznica
miedzy ceng przejecia, wartoscig udziatow niekon-
trolujgcych oraz wartoscia godziwg poprzednio po-
siadanych udziatéw a wartoscig godziwa przejetych
aktywow, zobowigzan i zobowigzar warunkowych
powoduje powstanie wartosci firmy, ktéra jesli po-
wstaje, jest wykazywana w odrebnej pozycji skon-
solidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Ujemna réznica miedzy ceng przejecia, wartoscia
udziatow niekontrolujacych oraz wartoscig godzi-
wa poprzednio posiadanych udziatéw a wartoscig
godziwg tych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jest odnoszona bezposrednio do
wyniku finansowego.

b. Wspdlne przedsiewziecia

Wspodlne przedsiewziecia to jednostki, nad ktérych
dziatalnodcig Grupa posiada wspotkontrole wraz
z innymi jednostkami. Skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe uwzglednia udziat Grupy w skumu-
lowanych zyskach lub stratach wspolnych przed-
siewzie¢ zgodnie z metoda praw wiasnosci, do
momentu ustania wspodtkontroli lub przeklasyfiko-
wania do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach wspol-
nego przedsiewziecia przewyzsza wartos¢ bilanso-
wa inwestycji, przyjmuje sie, iz udziat w skumulowa-
nych zyskach lub stratach wspdlnych przedsiewziec
Wynosi zero, za$ pozostate straty sg rozpoznawane
przez Grupe do wysokosci ewentualnych zacia-
gnietych zobowigzan.

c. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jed-
nostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie
Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizo-
wane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty
Grupy sa eliminowane w trakcie sporzadzania skon-
solidowanego sprawozdania finansowego.

5. Waluta prezentacji i waluty funkcjonal-
ne

W Grupie Kapitatowej obowigzujg dwie waluty
funkcjonalne ze wzgledu na miejsce prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej:

- w czeskich spdtkach, waluta funkcjonalng jest ko-
rona czeska

- w polskich podmiotach, walutg funkcjonalng jest
polski ztoty

Walutg prezentacji wg ktorej jest sporzadzane ni-
niejsze sprawozdanie finansowe jest polski ztoty.

Aktywa i zobowiazania oraz przychody i koszty
wycenione w walutach funkcjonalnych innych niz
waluta prezentacji, zostaty przeliczone na walute
prezentacji w nastepujacy sposob:

- aktywa i zobowigzania wycenione wg walut funk-
cjonalnych, zostaty przeliczone na walute prezen-
tacji po kursie srednim Narodowego Banku Polski
z dnia bilansowego,

- przychody i koszty zostaty przeliczone po kursie
srednim NBP z dnia transakgji lub srednim z danego
okresu, jezeli nie wystepowaly znaczace wahania
kurséw w danym okresie,

- wynikajgce z tego przeliczenia réznice kursowe zo-
staty ujete w pozostatych catkowitych dochodach.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu
dokonania transakcji ujmowane sg w walucie funk-
cjonalnej przy zastosowaniu $redniego kursu NBP
a w oddziale CNB (Czeski Narodowy Bank) z dnia
zawarcia transakdji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone
w walucie obcej s3 przeliczane na dzien bilansowy
wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej dla
danej waluty obowigzujacy na ten dzien. Rdznice
kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w wa-
lutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmowane sg w wyniku finansowym. Nie-
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pieniezne pozycje aktywodw i zobowigzan wycenia-
ne wedtug kosztu historycznego w walucie obcej
sg przeliczane wedtug sredniego kursu waluty funk-
cjonalnej obowigzujacego w dniu dokonania trans-
akdji.

Do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finan-
sowej wyrazonych w walutach obcych, przyjeto
nastepujace kursy:

31.12.2012 31.12.2011
EUR 4,0882 4,4168
usD 3,0996 3,4174
GBP 5,0119 5,2691

6. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finan-
sowe do zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
oraz ryzyka kursowego wynikajacego z dziatalnosci
operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie
Z przyjeta polityka operacji pienieznych, Grupa nie
posiada, ani nie emituje pochodnych instrumen-
tow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

W momencie poczatkowego ujecia pochodne in-
strumenty finansowe wykazuje sie w wartosci go-
dziwe. Po poczatkowym ujeciu pochodne instru-
menty finansowe wycenia sie w wartosci godziwe;j.
Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godzi-
wej sg ujmowane bezposrednio w wyniku finanso-
wym.,

7. Rzeczowe aktywa trwale

a. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu
wykorzystywania ich w procesie produkcyj-
nym, przy dostawach towaréw i swiadczeniu
ustug lub w celach administracyjnych,

® ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wy-
korzystywane przez czas dtuzszy niz jeden
rok,

e stosunku, do ktorych istnieje prawdopodo-
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bienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadni-
kiem majatkowym, oraz

® ktorych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb
wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa
trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytwo-
rzenia.

Cene nabycia/koszt  wytworzenia powiekszajg
koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego
na nabycie lub wytworzenie dostosowywanego
skfadnika rzeczowych aktywow trwatych. Zasady
aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego
opisane sg w punkcie (f).

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/
koszcie wytworzenia srodkow trwatych ujmowane
sq przewidywane koszty ich demontazu, usunie-
cia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktorym dany sktadnik aktywéw sie znajduje, kté-
rych obowiazek poniesienia powstaje w chwili in-
stalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla
celéw innych niz produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe ak-
tywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane od-
pisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktuali-
zujace z tytutu utraty wartosci. Zasady dokonywa-
nia odpisdw z tytutu utraty wartosci przedstawiono
szczegdtowo w punkcie (e).

b. Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych
uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza
na jednostke zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przed-
miotu leasingu, s3 aktywowane na dzien rozpocze-
Cia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwaéch
wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimal-
nych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat
kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy pro-
centowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty
finansowe s3 ujmowane bezposrednio w wyniku
finansowym.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowe-
go srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug za-
sad stosowanych w stosunku do wiasnych skfadni-
kéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci,
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7e po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma
prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okre-
sie krétszym sposréd okresu leasingu i okresu eko-
nomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingo-
dawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i prak-
tycznie wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego ujmowane s3 jako koszty
metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

¢. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzyma-
ne przez Grupe nieodpfatnie na podstawie decyzji
administracyjnej, stanowi forme leasingu operacyj-
nego. Prawo to jest wytaczone z aktywow Grupy
i ewidencjonowane na kontach pozabilansowych.
Opfaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw ujmowane sg jako koszty w wyniku finan-
SOWym.

d. Nakfady ponoszone w terminie pdzniej-
szym

Aktywowaniu podlegaja pdzniejsze nakfady pono-
szone na sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych
uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rod-
ka trwatego tylko wéwczas, gdy jest prawdopodob-
ne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do jednostki, zas koszt danej pozy-
¢ji mozna wiarygodnie wycenic¢. Wszelkie pozostate
wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone s3
do wyniku finansowego w okresie, w ktorym je po-
niesiono.

e. Amortyzacja

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie
ich istotne i odrebne czesci skladowe amortyzowa-
ne sg metoda liniowg przez przewidywany okres
uzytkowani przy uwzglednieniu przewidywanej
przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
srodka trwatego (wartosci rezydualnej).

W poszczegodlnych grupach srodkow trwatych przy-
jeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedzia-
tach:

e Budynki-do 60 lat
e Budowle, w tym

e /biorniki-od 10 - do 30 lat

Silosy od - 10 - do 20 lat

Kolektory, rurociggi, kanalizacje, torowi-
ska, pomosty, estakady - od 10 - do 40 lat

e Ulice, drogi, place -do 35 lat
e Kotly i maszyny energetyczne - do 25 lat
® Maszyny i urzadzenia - 3-25 lat
e Srodki transportu - 4-8 lat

e Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposa-
zenie - 4-20 lat

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg po-
dzielone na czesci sktadowe, o ile ich cena nabycia
lub koszt wytworzenia sg istotne w poréwnaniu
7 ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catego
srodka trwatego i amortyzuje je w odrebnym okre-
sie ekonomicznej uzytecznosci.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania,
metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest
przez Grupe corocznie weryfikowana.

f. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu skfadnika aktywow, ktéry wyma-
ga znaczacego okresu czasu niezbednego do przy-
gotowania go do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy sg aktywowane. Aktywowane koszty fi-
nansowania zewnetrznego powiekszaja cene naby-
cia lub koszty wytworzenia tego sktadnika aktywow.

8. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg miedzy innymi:
wiedze naukowaq lub techniczng, licencje, wiasno-
$ci intelektualne, znaki towarowe, patenty, relacje
z odbiorcami i dostawcami, programy kompute-
rowe ktore zostaty nabyte lub przejete w procesie
potaczenia.

Skfadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wow-
czas, jesli jest prawdopodobienstwo, ze jednostka
osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére moz-
na przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi akty-
wow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ jego wartosc.
Wartosci niematerialne w ksiegach ujmowane s3
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniej-
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szonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytu-
tu utraty wartosci.

a. Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych
7 zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w wyniku finansowymw
momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych
efekty dziatarn znajdujg zastosowanie w opraco-
waniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym
stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywo-
waniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego pro-
duktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest
ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada
techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki
do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podle-
gajace aktywowaniu zawieraja: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaan-
gazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong
cze$¢ kosztow posrednich bezposrednio zwigza-
nych z wytworzeniem sktadnika wartosci niema-
terialnych. Koszty prac rozwojowych ujmowane sg
jako wartosdci niematerialne i podlegajg odpisom
amortyzacyjnym oraz aktualizujgcym z tytutu utraty
wartosci.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w
wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

b. Prawa do emisji

Przyznane prawa do emisji ujmowane sg wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyj-
ne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Ceng nabycia
praw do emisji w przypadku ich nabycia przy pota-
czeniach jednostek gospodarczych jest ich wartosc¢
godziwa. Zobowigzania wynikajace z emisji zanie-
czyszczen do powietrza sa wyceniane w wysokosci
rownej wartosci praw do emisji posiadanych przez
Grupe w przypadku jezeli Grupa posiada ilos¢ praw
do emisji wystarczajacg do pokrycia swoich zobo-
wigzan. W przypadku, gdy liczba posiadanych praw
do emisji jest mniejsza od przewidywanej do wyko-
rzystania liczby praw do emisji rozpoznawana jest
rezerwa w wysokos$ci wartosci godziwej brakuja-
cych praw do emisji.

c. Certyfikaty energii odnawialnej

Prawa do certyfikatow energii odnawialnej oraz
z kogeneracji ujmowane sg wedtug ceny nabycia

pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
Z tytutu utraty wartosci. Zobowigzania wynikajace
7 koniecznosci przedtozenia praw do umorzenia, sg
wyceniane w wysokosci rownej wartosci praw do
certyfikatéw posiadanych przez Grupe w przypad-
ku, jezeli Grupa posiada liczbe tych praw wystarcza-
jacg do pokrycia swoich zobowigzan. W przypadkuy,
gdy liczba posiadanych praw do certyfikatow jest
mniejsza od koniecznej do umorzenia liczby praw
do certyfikatéw, rozpoznawana jest rezerwa w wy-
sokosci wartosci godziwej brakujacych praw do cer-
tyfikatéw

d. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Gru-
pe wykazywane s3 w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

e. Naktady poniesione w terminie pdzniej-
szym

PoZniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych warto-
$ci niematerialnych podlegaja aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomicz-
ne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate nakta-
dy sa ujmowane w wyniku finansowym jako koszty
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

f. Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane s3 metoda
liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania,
chyba, Ze nie jest on okreslony. Wartosci niemate-
rialne o nieokreslonym okresie uzytkowania pod-
legajg testom na utrate wartosci na kazdy dzien
bilansowy.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych
wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

e Nabyte relacje z klientami - 5 lat,
e Know-how-5-10 lat,

e licencje, oprogramowanie komputerowe - 2
lata,

e Aktywowane koszty prac rozwojowych - 3
lata,

9. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane
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w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu,
z tytutu wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgod-
nie z zasadami okreslonymi do wyceny $rodkow
trwatych, tj. wedtug cen nabycia lub kosztu wytwo-
rzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

10. Aktywa finansowe dostepne do sprze-
dazy

Akcje bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako
aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w warto-
$ci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian war-
tosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w pozosta-
tych dochodach catkowitych, z wyjatkiem odpisow
z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujem-
nych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych ak-
tywdw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio
w wyniku finansowym. W przypadku zbycia inwe-
stycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulo-
wany zysk lub strate ujetg uprzednio w pozostatych
dochodach catkowitych ujmuje sie w wyniku finan-
sowym danego okresu. Dywidendy z instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w wyniku finansowym w chwili uzyskania przez
Grupe prawa do ich otrzymania.

11. Naleznosci dlugoterminowe, nalezno-
sci krotkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe i naleznosci krétkoter-
minowe ujmuje sie na dzien ich powstania w warto-
$ci godziwej, a wycenia sie w okresach pdzniejszych
wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i po-
mniejsza o odpisy aktualizujace z tytutu utraty war-
tosci.

Odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci doko-
nuje sie w przypadku, gdy istniejg obiektywne do-
wody na to, ze Grupa nie bedzie mogta odzyskac
catosci naleznych jej kwot. Jezeli istniejg obiektyw-
ne dowody, ze nastapita utrata wartosci naleznosci
wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu,
kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest
jako réznica pomiedzy wartoscia bilansowg aktywa
i wartoscig biezaca przysztych strumieni pieniez-
nych zdyskontowanych w oparciu o efektywng sto-

pe procentowa.

Odpisy aktualizujgce naleznosci, zarébwno zawigza-
nie jak i rozwigzanie, ujmuje sie w kosztach sprze-
dazy.

12. Zapasy

Zapasy s3 to aktywa przeznaczone do sprzedazy
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub
materiaty i surowce zuzywane w procesie produk-
cyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Skfadniki zapaséw sg wyceniane wedtug rzeczy-
wistych cen ich nabycia, zakupu lub po koszcie
wytworzenia nie wyzszych jednak od ich wartosci
netto mozliwych do uzyskania na dzier bilansowy.
Cena nabycia to cena zakupu skfadnika aktywow,
obejmujaca kwote nalezng sprzedajgcemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towardw
i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty bez-
posrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywa-
nia lub wprowadzania do obrotu, tacznie z koszta-
mi transportu, zatadunku, wytadunku, a obnizona
0 rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i od-
zyski. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto
jest roéznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej, po-
mniejszong o rabaty i upusty a szacowanymi kosz-
tami wykonczenia i kosztami niezbednymi do do-
prowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy s3 wykazywane w wartosci netto (pomniej-
szonej o odpisy aktualizujace).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowa-
dzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizuja-
ce ujmowane sg w wyniku w pozycji koszt wtasny
sprzedazy”. Natomiast odwrdcenie odpisu  aktu-
alizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako
zmniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy. Wartosc¢
odpisu pomniejsza wartosc¢ bilansowg zapaséw ob-
jetych odpisem aktualizujgcym.

Przychdd i rozchdd materiatow i towardw odbywa
sie wg Sredniej wazonej ceny.

Wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku
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wyceniane sg wedtug rzeczywistego technicznego
kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniona
czes¢ statych kosztow posrednich produkgji, wyli-
czong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych. Rozchéd wyrobdw goto-
wych odbywa sie metoda sredniej wazonej.

13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty s$rod-
kow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgda-
nie. Saldo srodkoéw pienieznych iich ekwiwalentow
wykazane w skonsolidowanym rachunku przepty-
wow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniej-
szonych dodatkowo o niespfacone kredyty w ra-
chunkach biezacych, stanowiace integralng czesc¢
systemu zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy.

14. Odpisy z tytulu utraty wartosci akty-
wow

a. Ujmowanie utraty wartosci

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego do-
konuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne do-
wody na to, ze sktadnik aktywow finansowych lub
grupa aktywéw finansowych utracity wartos¢. Do
istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy
finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sagdowg
przeciwko dtuznikowi, wystapienie istotnej nie-
korzystnej zmiany w $rodowisku ekonomicznym,
prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu fi-
nansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtu-
Zajacy sie spadek wartosci godziwej instrumentu
kapitatowego ponizej poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku akty-
wow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w innych catkowitych
dochodach - ustalone jako réznica pomiedzy ceng
nabycia, a aktualng wartoscig godziwa, pomniejszo-
ne o straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej
w zyskach lub stratach — wytacza sie z innych cat-
kowitych dochoddw i przenosi do zysku lub straty
jako korekte wynikajgca z przeklasyfikowania. Straty
Z tytutu utraty wartosci ujete w zysku lub stracie

a dotyczace instrumentéw kapitatowych podlegaja
odwroceniu w korespondencji z innymi catkowi-
tymi dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utra-
ty wartosci dtuznych instrumentéw finansowych
ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych
okresach, po ujeciu odpisu, warto$¢ godziwa tych
instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zda-
rzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosc¢
wystapienia utraty wartosci pozyczek i nalezno-
$ci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego
kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako roznica po-
miedzy wartoscig bilansowg aktywdw, a wartoscia
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywodw pie-
nieznych zdyskontowanych pierwotng efektywna
stopa procentowa dla tych aktywow (tj. efektywna
stopg procentowa wyliczong na moment poczat-
kowego ujecia dla aktywow opartych na stafej
stopie procentowej oraz efektywng stopa procen-
towa ustalong na moment ostatniego przeszaco-
wania dla aktywow opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis aktualizujagcy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie. Wartos¢ bi-
lansowa takich aktywow finansowych jest ustalana
z uwzglednieniem utraty wartosci (wynikajacej ze
strat kredytowych) ksiegowanej na odrebnym kon-
cie.

Odwrécenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolej-
nych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu
i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. Od-
wrocenie odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne, ktére nie
sq jeszcze dostepne do uzytkowania nie podlegaja
amortyzacji, lecz sa corocznie testowane pod ka-
tem mozliwej utraty wartosci.

Aktywa niefinansowe podlegajgce amortyzadji te-
stuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia
lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢
niezrealizowania ich wartosci bilansowej.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysoko-
sci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego skfad-
nika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwal-
na. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwaéch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty dopro-
wadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej.
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Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci ak-
tywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na ja-
kim generuja przeptywy pieniezne niezaleznie od
innych aktywow (osrodki wypracowujace srodki
pieniezne). Dla celdéw przeprowadzenia testow na
utrate wartosci osrodek wypracowujacy srodki pie-
niezne ustala sie kazdorazowo.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Niefinansowe aktywa trwate, inne niz wartosc¢ firmy,
dla ktorych w okresach wczesniejszych dokonano
odpisu z tytutu utraty wartosci testuje sie na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego pod katem wy-
stapienia przestanek wskazujgcych na mozliwosc¢
odwrdécenia wczesniej dokonanego odpisu.

b. Odwracanie odpiséw aktualizujgcych

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane tylko
w wypadku, gdy nastagpita zmiana w zakresie sza-
cunkow uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzy-
skiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego odpisu
Z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy z tytutu utra-
ty wartosci rozpoznane w odniesieniu do wartosci
firmy nie sg odwracane.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko
do wysokosci wartosci bilansowej skfadnika akty-
wow (pomniejszonej o amortyzacje), jaka bytaby
wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat rozpoznany.

15. Kapitaly wlasne

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Grupy wykazuje sie w wysokosci
okreslonej w wartosci nominalnej wyemitowanych
akdji, w wysokosci zgodnej ze statutem jednostki
dominujacej. Koszty emisji akcji poniesione przy
powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu ka-
pitatu zakladowego, zmniejszajg kapitat zapasowy
jednostki do wysokosci nadwyzki wartosci emi-
sji nad wartoscig nominalng akgji, a pozostatg ich
cze$¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony
wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane s3 w sprawozdaniu finansowym

jako zyski zatrzymane.

16. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg wszystkie for-
my swiadczen Grupy w zamian za prace wykonywa-
ng przez pracownikéw. S3 to zarbwno swiadczenia
wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i swiadczenia
wypftacane po okresie zatrudnienia. Grupa tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw
do okreséw, ktérych dotycza.

a. Program okreslonych sktadek

Grupa zatrudniajac pracownikéw zobowigzana jest,
na mocy obowigzujacych przepisow, do pobierania
i odprowadzania sktadek na swiadczenia emerytal-
ne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19,
stanowig program panstwowy oraz maja charakter
programu okreslonych skfadek. W zwigzku z po-
wyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest
szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesie-
nia za dany rok.

b. Program okreslonych swiadczen - odprawy
emerytalne i poSmiertne

Grupa zobowigzana jest, na podstawie obowigzuja-
cych przepisow, do wypftaty odpraw emerytalnych
i posmiertnych w wysokosci zgodnej z przepisami
kodeksu pracy. Dodatkowo na podstawie Uktadu
Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracow-
nikéw Spotki zwiekszana jest do wysokosci, ktdra
zalezy od dtugosci stazu pracownika uzyskanego
w trakcie zatrudnienia w Spodtce. Minimalna wy-
soko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisdw
kodeksu pracy obowiagzujacych na dzien wyptaty
odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw eme-
rytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wy-
sokosci  przysztego wynagrodzenia pracownika
w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek eme-
rytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przy-
sztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskon-
towane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa
otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu
z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zo-
bowiazanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowa-
ne jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu
Swiadczenia pracy przez danego pracownika.
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Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnio-
nego aktuariusza przy zastosowaniu metody pro-
gnozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja
pracownikéw jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrud-
nienia w przysztosci.

¢. Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych

Grupa na podstawie przepiséw kodeksu cywilnego
jest zobowigzana do wyptaty odszkodowan w for-
mie rent wyrownawczych dla bytych pracownikow
7 tytutu choréb zawodowych lub wypadkoéw przy

pracy.

Kalkulacja zobowiazania przeprowadzana byta
przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wyko-
rzystywana w momencie wypfacania $wiadczenia
dla bytych pracownikéw.

17. Rezerwy

Rezerwy sa ujmowane, gdy spetnione sa naste-
pujace warunki:

® na jednostce cigzy istniejagcy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z prze-
sztych zdarzen,

e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obo-
wigzku spowoduje wyptyw korzysci ekono-
micznych,

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku
kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktorg tworzy sie rezerwe jest najbardziej
wiasciwym szacunkiem naktadow niezbednych
do wypetnienia obowiazku na dzier bilansowy.
Podstawg szacunkow wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikaja-
cymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby opi-
niami niezaleznych ekspertow. W przypadku, kiedy
efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne zna-
czenie, rezerwy sa szacowane poprzez dyskontowa-
nie oczekiwanych przysztych przeptywdw srodkow
pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowa-
niem, ktéra odzwierciedla biezgce szacunki rynko-
we zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli
jest to wiasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadni-
kiem zobowigzan.

Wysokos¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzien

bilansowy oraz korygowana w celu odzwierciedle-
nia biezacego, najbardziej wiasciwego szacunku.
Rezerwe wykorzystuje sie tylko na te koszty, na jakie
byta pierwotnie utworzona.

a. Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest
w przypadku, gdy Grupa zaakceptowata szczegoto-
wy i oficjalny plan restrukturyzacji, a proces ten zo-
stat zapoczatkowany lub zostat publicznie ogtoszo-
ny. Rezerwa nie s objete przyszte straty operacyjne.

b. Koszty rekultywacji

Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka ochrony
srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami praw-
nymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca
zanieczyszczonych gruntow lub innych srodkéw
trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny srodek
trwaty zostat zanieczyszczony.

¢. Umowy rodzace obciazenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana
jest w przypadku, gdy spodziewane przez Grupe
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nie-
uniknione koszty wypetnienia obowigzkoéw umow-
nych.

18. Zobowigzania dlugoterminowe i krot-
koterminowe

Zobowigzania stanowig wynikajacy z przesztych
zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiary-
godnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wyko-
rzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow
jednostki.

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowia-
zan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosc lub czes¢
pozostatych zobowigzan, ktére staja sie wymagalne
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jezelitermin wymagalnosci przekracza jeden rok od
daty bilansowej salda tych zobowigzar, wykazuje
sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania inne niz zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy ujmuje sie na dzien ich powstania w wartosci
godziwej skorygowanej o koszty transakcji, a wyce-
nia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowane-
go kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektyw-
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nej stopy procentowej. W przypadku zobowigzan
krotkoterminowych wycena ta odpowiada kwocie
wymagajacej zapfaty.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty ban-
kowe i pozyczki s3 ujmowane w wartosci godziwe)j,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kre-
dytu lub pozyczki. W kolejnych okresach zobowia-
zania z tytutu kredytow bankowych, z wyjatkiem
zobowigzan przeznaczonych do obrotu, wyceniane
sq wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastoso-
waniu metody efektywnej stopy procentowe).

19. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczgtkowe-
go ujecia zaliczane sg do jednej nastepujacych ka-
teqorii:

e instrumenty finansowe wyceniane w warto-
$ci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosdi,

® pozyczkiinaleznosdi,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
® pozostate zobowigzania finansowe.

Nabycie badZ sprzedaz aktywow finansowych roz-
poznawane jest na dzier zawarcia transakcji. W mo-
mencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow
finansowych lub zobowiazanie finansowe wycenia
sie w wartosci godziwej, powiekszonej/pomniejszo-
nej, w przypadku skfadnika aktywéw lub zobowig-
zania finansowego niekwalifikowanych jako wyce-
niane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
0 koszty transakgji, ktére mogg byc¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji sktadnika akty-
wow finansowych lub zobowigzania finansowego.

a. Instrumenty finansowe wyceniane w war-
tosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii instrumentéw finansowych wycenia-
nych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zalicza sie aktywa i zobowigzania finansowe na-
byte w celu generowania zysku w drodze krotko-
terminowych wahart wartosci. Aktywa finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, nie
potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich
warto$¢ rynkowa na dziert bilansowy. Zmiany war-
tosci godziwej aktywdw finansowych wycenianych

wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmo-
wane sg w wyniku finansowym, uwzgledniane sg
w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe)j,
ktérej zmiana ujmowana jest w wyniku finansowym,
zaliczane sg do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzad
ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

b. Aktywa finansowe utrzymywane do termi-
nu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma-
galnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozli-
wych do okreélenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma-
galnosci wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wyma-
galnosci ujmowane s3 w aktywach dtugotermino-
wych, jezeliich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

c. Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami
pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow ob-
rotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie prze-
kracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekracza-
jacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywow trwatych. Pozyczki i naleznosci ujmuje
sie w pozydji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane s3 we-
dtug zamortyzowanego kosztu.

d. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane
sq do aktywow finansowych dostepnych do sprze-
dazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
wyceniane wedtug wartosci godziwej, nie potraca-
jac kosztow transakcji, uwzgledniajac ich wartosc¢
rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
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godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finan-
sowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w ce-
nie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci, jezeli zostaty wycenione w wartosciach
historycznych. Dodatnig i ujemng réznice pomie-
dzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniej-
szeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych
do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
warto$¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny wia-
rygodny sposob, odnosi sie na pozostate dochody
catkowite. Spadek wartosci aktywdw dostepnych
do sprzedazy spowodowany utrata wartosci ujmu-
je sie w wyniku finansowym jako koszt finansowy.

20. Przychody

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych
brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwy-
ktej) dziatalnosci gospodarczej Grupy, skutkujagcym
zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiek-
szenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.
Do przychoddéw nalezg jedynie otrzymane lub na-
lezne wptywy korzysci ekonomicznych brutto na
rachunek wifasny, natomiast kwoty zbierane w imie-
niu osob trzecich takie jak podatek VAT oraz rabaty
nie sg korzysciami ekonomicznymi i wyfacza sie je
z przychodow.

a. Sprzedaz wyrobéw gotowych, towaréw
i Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow goto-
wych s3 uimowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynika-
jace z ich wiasnosci zostaty przeniesione na kupuja-
cego. Przychody ze swiadczenia ustug s ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metoda
liniowg przez okres trwania umowy. Przychody nie
s3 ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos$¢ co
do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci eko-
nomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych
kosztow lub mozliwosci zwrotu wyrobéw goto-
wych/towaréw.

b. Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwesty-
cyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowi-
tych dochoddéw metoda liniowa przez okres trwa-
nia uMmowy.

¢. Przychody przysztych okreséw z tytutu do-
tacji rzadowych

Dotacje budzetowe ujmowane sg w bilansie jako
przychody przysztych okresow, jesli istnieje wystar-
Czajaca pewnosc ich otrzymania oraz Grupa spetni
warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane jako
zwrot juz poniesionych kosztow przez Grupe s3 sys-
tematycznie ujmowane jako przychéd w sprawoz-
daniu z catkowitych dochodéw w okresach, w kto-
rych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty. Dotacje
otrzymywane jako zwrot kosztoéw aktywow ujmo-
wanych przez Grupe, s3 systematycznie ujmowane
jako pozostate przychody operacyjne w sprawoz-
daniu z catkowitych dochodéw przez okres uzytko-
wania aktywa.

d. Pozostate przychody

Pozostate przychody operacyjne sg posrednio zwia-
zane z dziatalnosciag jednostki. Sktadajg sie na nie:

e przychody zwigzane ze zbyciem $rodkow
trwatych,

® pozostate przychody nie uwzglednione
w przychodach ze sprzedazy lub przycho-
dach finansowych.

e. Przychody finansowe

Przychody finansowe ujmowane sg w ciggu roku,
o ile istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z przepro-
wadzona transakcja, a kwota przychoddw moze byc
wyceniona w wiarygodny sposob.

Zasady dotyczace ujmowania przychodéw finanso-
wych:

e odsetki wedtug metody zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy
procentowej,

® nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi od $rodkéw pienieznych, zacia-
gnietych kredytéw, naleznosci i zobowiazan.

21. Koszty

a. Koszt whasny sprzedazy

Kosztami wiasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty
zwigzane z podstawowg dziafalnoscia Grupy, za
wyjatkiem kosztéw sprzedazy, kosztéw ogdlnego
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zarzadu, pozostatych kosztéw i kosztow finanso-
wych. Koszt wytworzenia produktu obejmuje kosz-
ty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym
produktem oraz uzasadniong czesc statych kosztow
posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego pro-
duktu.

b. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy sa to ewidencjonowane koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Do kosztow tych zalicza sie miedzy innymi:

e koszty transportu, zatadunku, wytadunku,

e optaty celne i prowizje handlowe (dotyczy
sprzedazy eksportowej),

® oraz pozostate koszty, ubezpieczenia produk-
tow w czasie transportu i inne.

Odpisy aktualizujgce naleznosci ujmowane sg w po-
zostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

c. Koszty ogdélnego zarzadu
Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja:

e koszty ogolno-administracyjne zwigzane
7 utrzymaniem okreslonych komorek Zarza-
du,

® koszty ogolno-produkcyjne (zwigzane z pro-
dukcja, ktéra nie dotyczy poszczegdlnych wy-
dziatéw) zwigzane z utrzymaniem i funkcjo-
nowaniem komorek ogélnego przeznaczenia
np. laboratoria.

d. Pozostate koszty

Pozostate koszty s posrednio zwigzane z dziatalno-
$cig Grupy a w szczegdlnosci:

pozostate koszty nie uwzglednione w kosztach
z dziatalnosci operacyjnej, kosztach sprzedazy, kosz-
tach zarzadu lub kosztach finansowych.

e. Pfatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytutu zawartych przez Grupe umow le-
asingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finan-
sowym liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzy-
mane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3a
w wyniku finansowym tacznie z kosztami z tytutu
leasingu.

f. Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe s3 rozdzielane na czes¢ stano-
wigcg koszt finansowania oraz czes¢ zmniejszajgca
zobowiazanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowa-
nia jest przypisywana do poszczegolnych okresow
W czasie trwania umowy leasingu przy zastosowa-
niu metody efektywnej stopy procentowe).

g. Koszty finansowe

Koszty finansowe dotycza gtownie:

® naliczonych i zapfaconych odsetek od zobo-
wigzan ustalonych w oparciu o efektywng
stope procentowa,

e nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi od $rodkéw pienieznych, zacia-
gnietych kredytow, naleznosci i zobowigzan.

22, Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finanso-
wym obejmuje czes¢ biezacqa i czes¢ odroczona. Po-
datek dochodowy ujmowany jest w wyniku finan-
sowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami
rozliczanymi przez pozostate dochody catkowite.
Wowczas ujmuje sie go w pozostatych dochodach
catkowitych.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe
7 tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy
zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego,
W oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy warto-
$cig aktywodw i zobowigzan szacowana dla celow
ksiegowych a ich wartoscig szacowang dla celow
podatkowych. Rezerwy nie tworzy sie na nastepuja-
ce réznice przejsciowe: wartos¢ firmy, ktorej amor-
tyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przy-
chodu dla celdéw podatkowych, poczatkowe ujecie
aktywoéw lub zobowigzan, ktdre nie wptywaja anina
zysk ksiegowy ani na dochéd podatkowy, réznice
zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych
oraz wspotzaleznych w zakresie, w ktérym nie jest
prawdopodobne, Ze zostang one zrealizowane
w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Ujeta kwota
podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach,
co do sposobu realizacji wartosci bilansowej akty-
wow i zobowigzan, przy zastosowaniu stawek po-
datkowych obowigzujgcych lub uchwalonych na
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dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete s3 je-
dynie wtedy gdy jest prawdopodobne, ze dostep-
ne beda przyszte dochody podatkowe, wzgledem,
ktorych mozna bedzie zrealizowac¢ dany sktadnik
aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
podlegaja zmniejszeniu, jezeli mozna stwierdzi¢, iz
nie jest prawdopodobne, ze reprezentowane przez
nie korzysci podatkowe bedg zrealizowane.

Podatek odroczony w kazdej spétce wchodzacej
do konsolidacji ujmowany jako per saldo aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

23. Raportowanie segmentow operacyj-
nych

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw dziatalno-
$ci zostata sporzadzona na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych komponentéw Grupy
podlegajacych okresowym przegladom dokony-
wanym przez cztonkéw kierownictwa odpowie-
dzialnych za podejmowanie decyzji operacyjnych,
w celu alokacji zasobow do poszczegdlnych seg-
mentoéw i oceny ich dziafania.

24, Dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa
przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje sktadniki aktywéw trwatych do
aktywéw przeznaczonych do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wyko-
rzystanie. Warunek zaliczenia aktywow do tej gru-
py stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez
kierownictwo jednostki oraz wysokie prawdopo-
dobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego
roku od daty ich zakwalifikowania, a takze dostep-
nos¢ tych aktywdw do natychmiastowej sprzedazy.
Aktywa te wyceniane sg w kwocie nizszej z ich war-
tosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty zbycia.

Nota 2. Sprawozdawczos¢ segmentow
dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Zarzad ustalit segmenty dziatal-
nosci, ktore sg uzywane przy podejmowaniu decy-
Zji strategicznych.
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Informacje sporzadzane dla oséb decydujgcych
w Grupie o przydziale zasobow i oceniajacych wy-
niki finansowe segmentu koncentrujg sie na gru-
pach branzowych produkowanych wyrobdw.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgod-
nie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:

e kauczukiilateksy,

e produkty styrenopochodne,
® cnergetyka,

e dyspersje winylowe.

Sprawozdawcze segmenty dziatalnodci  czerpia
swoje przychody przede wszystkim ze sprzedazy
poszczegodlnych grup wyrobdw gotowych. Pozo-
state przychody (pozostate przychody operacyjne,
zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywodw trwatych,
zysk na sprzedazy udziatéw) i koszty oraz przychody
i koszty finansowe nie zostaty uwzglednione w ra-
mach sprawozdawczych segmentéw dziatalnosci,
poniewaz nie sg objete raportami przedktadanymi
Zarzadowi. Wyniki tej dziatalnosci sa uwzglednione
w wierszach ,Nieprzypisane przychody, koszty"

Przychody z transakgji z podmiotami zewnetrznymi,
przedstawiane Zarzagdowi w podziale na segmenty
dziatalnosci, sa wyceniane w sposob spojny ze spo-
sobem zastosowanym w sprawozdaniu z catkowi-
tych dochoddéw. Kwoty przedstawione Zarzadowi
w zakresie tacznych aktywow w podziale na seg-
menty dziatalnosci sg wyceniane w sposéb spojny
ze sposobem zastosowanym w sprawozdaniu fi-
nansowym. Aktywa te s alokowane na podstawie
operacji segmentu i fizycznej lokalizacji danego
sktadnika majatku ( dotyczy to naleznosci handlo-
wych, zapasoéw, srodkéw trwatych). Pozostate ak-
tywa, czyli gotéwka, udziaty, pozostate naleznosci
zostaty uwzglednione jako nieprzypisane aktywa.
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Segmenty branzowe

Kauczuki
i Lateksy Styrenopochodne Energetyczny Dyspersje winylowe Pozostate Razem
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2011
Przychody
Sprzedaz towaréw/wyrobéw goto-
wych (klienci zewnetrzni) 3943455 3301230 1883910 1719693 234908 227363 101735 106 869 51116 6166218 5406271
Sprzedaz ustug - - - - 32453 38338 32453
Przychody z najmu - - - - 1985 1988 1985

Przychody ogotem 3943455 1883910 1719693 234908 227363 101735 106 869 85554 6206 544 5440709
Koszty ogétem 3312345 2420299 1838432 1690613 182 471 201253 100 390 104701 30286 5473847 4447152
Wynik segmentu 631110 880931 45 478 29080 52437 1345 732697 993 557
Nieprzypisane przychody - - - - 80579 54413
Nieprzypisane koszty - (37171) (15 668)
Zysk operacyjny - 776 105 1032302
Przychody finansowe 15 445 52442
Koszty finansowe (44108) (26 398)

Udziat w stratach jednostek ujmowa-

nych metoda praw wtasnosci 24501 21055
Odpis na aktywa dostepne do sprze-

dazy (154 640) -
Zysk przed opodatkowaniem 617 303 1079 402
Podatek dochodowy - - - - - (32 089) (118 585)
Zysk netto - - - - - 585214 960 817
Aktywa segmentu 1526 450 1442314 1071817 871340 39452 288 289 330856 46 480 154 632 398145 3123207 3046 569

1434207 1515429

Nieprzypisane aktywa

Aktywa razem 1526 450 1071817 871340 39452 288 289 330856 46 480 154 632 398 145 4557 414 4561998

Wydatki inwestycyjne 81712 150916 47 585 41648 22967 39575 205183 302691

Amortyzacja 32543 22517 77 996 14880 2394 32183 155976 149970
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Informacje geograficzne

Grupa wyodrebnia nastepujace dwa obszary geograficzne:

e Kraj - sprzedaz krajowa obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy (produkcja, handel, ustugi) Grupy Kapita-
towej w Polsce, Czeskiej Republice, Stowadji,
® |nne kraje - obejmuje wszystkie rodzaje sprzedazy Grupy Kapitatowej do wszystkich krajow swiata z wy-
jatkiem Polski, Czeskiej Republiki, Stowacji.
Wszystkie aktywa Grupy sg zlokalizowane na terenie Polski i Republiki Czeskiej.

Informacje geograficzne

Kraj Inne kraje Razem

2011 2011

Przychody (sprzedaz
klientom zewnetrznym)

Aktywa 4557 414

2781476 2691750 3425 068 2748959 6 206 544 5440709
4561998 = - 4557 414 4561998
205183 302 691

302 691 = -

Wydatki inwestycyjne 205183

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy:
e kauczukow i lateksow” w wysokosci 3.943.455 tys. zt uwzgledniono przychody w wysokosci 1.989.043
tys. zt tytutu sprzedazy do 10 najwiekszych klientow,
e tworzyw styrenopochodnych” w wysokosci 1.883.910 tys. zt uwzgledniono przychody w wysokosci
685.059 tys. zt z tytutu sprzedazy do 10 najwiekszych klientow,
e dyspersji winylowych”w wysokosci 101.735 tys. zt uwzgledniono przychody w wysokosci 57.180tys. zt
z tytutu sprzedazy do 10 najwiekszych klientéw
Wsrod wiodacych klientow Grupy zaden nie odpowiada za wiecej niz 10 procent przychododw ze sprzedazy.
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Nota 3. Przychody ze sprzedazy

2011

Przychody ze sprzedazy produktow 5299 057 4906 546
Przychody ze sprzedazy ustug 38338 32453
Przychody ze sprzedazy materiatéw i towaréw 867 161 499725
Przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych 1988 1985
6 206 544 5440709

Nota 4. Koszty wedtug rodzaju

2011

a) amortyzacja 155976 149970
b) zuzycie materiatéw i energii 3969957 3337190
¢) ustugi obce 280 168 241597
d) podatki i optaty 23515 23 464
e) wynagrodzenia (nota 7) 127 904 128 032
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (nota 7) 37 502 38200
g) pozostate koszty rodzajowe 21682 18 550
Koszty wedtug rodzaju, razem 4616704 3937003
Zmiana stanu zapaséw, produktow (155 980) (77 657)
Zmiany w zakresie kosztow rozliczonych 3111 (7 626)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (149 637) (112 .094)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (157 916) (152 308)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4156 282 3587318
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw (1010012) (595 431)
Koszt wiasny sprzedazy 5166 294 4182749

Nota 5. Pozostate przychody operacyjne
2011
Rozwiazanie rezerwy na elektrolize -
Zwrot zaptaconych kar 40996
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych majatek trwaty

Rozwiazanie pozostatych rezerw -
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych 2477
Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -
Inne 5595
49 068

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 6. Pozostate koszty operacyjne

2011

Aktualizacja rezerw 310
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci -
Koszt niewykorzystanych mocy produkcyjnych 3777
Spisany majatek obrwotowy 2633
Spisane naleznosci 1666
Zuzycie uprawnien do emisji CO2 -
Inne 7282
15668

Nota 7. Koszty swiadczen pracowniczych

2011

Wynagrodzenia 127 904 128 032
Ubezpieczenia spoteczne 31 284 31430
Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 1604 2522
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikéow 4614 4248
165 406 166 232

Nota 8. Przychody/koszty finansowe netto

2011

Przychody uzyskane od pozyczek i naleznosci 20968
Réznice kursowe netto (nota 9) 31474
Przychody finansowe, razem 15 445 52442
Koszty z tytutu odsetek od kredytow (19 235) (19 408)
Koszty z tytutu wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (4911) (6 558)

Réznice kursowe netto (nota 9) (18 526)

Inne (1436) (432)
Koszty finansowe razem (44 108) (26 398)
Przychody/koszty finansowe netto (28 663) 26 044

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 9. Rdznice kursowe

W okresie konczacym sie 31 grudnia 2012 r. fgczna kwota réznic kursowych rozpoznana w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw wyniosta per saldo 18 526 tys. zt (ujemne)(w roku 2011 per saldo 31 474 tys. zt) (do-
datnie), z czego 6 824 tys. zt (w roku 2011 156.192 tys. zt) stanowity dodatnie réznice kursowe, a kwote 25 350

tys. zt (wroku 2011 124.718 tys. zf) stanowity ujemne réznice kursowe.

Nota 10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres biezacy

Korekta podatku za lata poprzednie

Podatek odroczony
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych
Podatek odroczony razem

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow

Efektywna stopa podatkowa

%

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19%

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
(réznice trwate)

Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu (réznice trwa-
te)*

Strata podatkowa nieuwzgledniona w podatku odroczo-
nym

Wykorzystanie strat podatkowych nieuwzglednionych
w kalkulacji podatku odroczonego w latach ubiegtych

Wynik brutto spétki Synthos Dwory 7 spétka z ograni-
czona odpowiedzialnoscig S.K.A. skorygowany o réznice
w wysokosci odpisu na aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Korekta podatku za lata poprzednie
Spisanie aktywa na podatku odroczonym*
Ulga inwestycyjna

Pozostate

5%

74 643
(13 946)

60 697

(28 608)
(28 608)

32089

2012

617 303

117 288

809

(3001)

2011

133 042

133 042

(14 457)

(14 457)

118 585

% 2011

1079 402

19% 205 086

1079

(83 923)

6573

46 984

(57 221)

11% 118 585

*W wyniku przeksztatcenia formy prawnej Spétki Synthos Dwory Sp. z 0.0. na Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. spétka od 1

listopada 2011 roku przestata by¢ podatnikiem podatku dochodowego od 0séb prawnych.
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Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 22 229 tys. zt (31.12.2011 r. 1 581 tys. zf) stanowi
kwote nalezng od urzedu skarbowego z tytutu dokonanych ptatnosci za biezacy i ubiegty rok obrotowy
przekraczajacych kwote podatku naleznego.

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 11 477 tys. zt (31.12.2011 r. 73 300 tys. z)
stanowi kwote zobowigzan wobec urzedu skarbowego z tytutu réznicy pomiedzy dokonanymi ptatno-
sciami za biezacy i ubiegty rok obrotowy a kwotg podatku naleznego.

Grupa ujetfa tylko czesciowo aktywo na wygenerowanga strate podatkowa w 2011, w kwocie mozliwej do
rozliczenia w przysztosci. Termin mozliwy do rozliczenia tej straty mija w 2016 roku. Termin mozliwy do
rozliczenia straty, od ktérej nie utworzono aktywa z tytutu podatku odroczonego mija réwniez w 2016
roku.

Grupa rozpoznata w petnej wysokosci aktywo na podatku odroczonym z tytutu ulgi inwestycyjnej
w spotce zaleznej Synthos PBR s.r.o. Termin mozliwy do rozliczenia tej ulgi mija w 2015 roku.
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Nota 11. Rzeczowe aktywa trwate
Budynki Maszyny Srodki Srodki trwale
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostale w budowie Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 1728 633 158 992 148 35507 38182 374019 2074742
Nabycie oraz przeniesienie ze srodkéw trwa-
tych w budowie - 109 684 356519 10019 13 666 303762
Przeniesienie do srodkéw trwatych iwartosci
niematerialnych - - - - - (483 146) (483 146)
Przeniesienie na aktywa przeznaczone do
sprzedazy - - - - - (12 207) (12 207)
Zbycie / likwidacja - (3430) (10 125) (2 546) (293) (534) (16 928)
Roznice kursowe z przeliczenia 141 20623 48 072 1147 251 18993 89227

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 1869 760 035 1386614 44127 51806 200 887 2445338

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012r. 1869 760 035 1386614 44127 51806 200887 2445338
Nabycie oraz przeniesienie ze srodkéw trwa-

tych w budowie 926 65994 121 289 3479 5705 221973 419 366
Przeniesienie do srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych - - - - - (284 438) (284 438)
Reklasyfikacja* 31136 - - - - - 31136
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego** - 21155 19915 17 15 - 41102

Przeniesienie z aktywa przeznaczone do
sprzedazy 12 207
Zbycie / likwidacja (27 967)

Réznice kursowe z przeliczenia (62 465)

Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2012 r. 824127 1469 069 148772 2574279
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Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2011 r.

Amortyzacja za okres
Zbycie / likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2012 r.

Amortyzacja za okres

Odpis aktualizujacy

Zbycie / likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2012r.

Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2011 r.
Na dzien 31 grudnia 2011 r.

Na dzien 1 stycznia 2012 .
Na dzien 31 grudnia 2012r.

Budynki Maszyny Srodki Srodki trwale
Grunty i budowle i urzadzenia transportu Pozostate w budowie Razem
- 209 684 466 573 16 341 20 666 42515 755779
- 27 677 109 848 4452 3007 - 144 984
- (3126) (9219) (1461) (238) - (14 044)
- 2310 16 960 501 9862 2 29635
- 236 545 584162 19833 33 297 42517 916 354
- 236 545 584162 19833 33297 42517 916 354
- 31320 110 269 4379 3935 - 149 903
- - - - - 7199 7199
- (4 530) (16 956) (2302) (1810) - (25 598)

1728
1869

1869

33222

* Zmiana klasyfikacji dzierzawionych gruntéw z leasingu operacyjnego na leasing finansowy.

** Odwrécenie odpisu aktualizujacego koryguje warto$¢ brutto rzeczowych aktywdw trwatych ze wzgledu na uprzednie ujecie odpisu w wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych
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(2090)

261 245

423 474
523 490

523 490
562 882

(14 622)

662 853

525575
802452

802452
806 216

19 166
24294

17 516
18 509

331504
158 371

158 371
99 056

(17 575)

1030283

1318963
1528 984

1528 984
1543 996
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Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych
zostaty wykazane w wyniku finansowym w pozycji
koszt wtasny sprzedazy w kwocie 129.036 tys. zt (w
2011 1.111.708 tys. z1).

Odpisy z tytutu utraty wartosci i ich wykorzysty-
wanie

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa do-
konata odpisow aktualizujgcych rzeczowe aktywa
trwate na kwote 7.199 tys. zt dotyczacych instalacji
do termicznej utylizacji odpadow. Odpisem objeto
rzeczowe aktywa trwate, ktére ze wzgledu na pla-
nowang zmiane technologii nie bedg wykorzysty-
wane.

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa doko-
nata odwrocenia odpisu aktualizujgcego wartosci
linii produkcyjnej XPS w Spotce Synthos Kralupy a.s.
oraz Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig S.KA. (dawniej Synthos Dwory sp.
7 0.0.). taczna wartos¢ odwréconego odpisu aktu-
alizacyjnego powyzszych pozycji majatku wyniosta
na 31 grudnia 2012 r. odpowiednio 31.272 tys. zt.
w Synthos Kralupy a.s. oraz 9.830 tys. zt w Synthos
Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig S.KA. (dawniej Synthos Dwory sp. z 0.0.). Biorac
pod uwage osiggane wyniki w obu lokalizacjach,
perspektywy kontynuacji obecnego trendu, a tak-
7e mozliwosci rozwoju produktu poparte nowymi
wdrozeniami mozna uznac, ze utrzymywanie doko-
nanych w 2009 roku odpiséw nie jest zasadne.

Srodki trwate w leasingu

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa Kapita-
towa Synthos S.A. poza gruntami w leasingu finan-
sowym opisanymi ponizej nie posiadata zadnych
innych $rodkéw trwatych uzywanych w leasingu
finansowym.

Zabezpieczenia

Na dzier 31 grudnia 2012 r. warto$¢ bilansowa net-
to budynkéw i budowli oraz maszyn i urzadzen sta-
nowigcych zabezpieczenie kredytow bankowych
wyniosta 610.777 tys. zt (31 grudnia 2011 r. 521.700
tys. zt) (nota 24).

Srodki trwate w budowie

Na koniec 2012 roku Grupa posiadata srodki trwa-
te w budowie o wartosci 148.772 tys. zt (na koniec
roku 2011 ich wartos$¢ wynosita 200.887 tys. zf). Na

te kwote skfadato sie kilkadziesigt rozpoczetych za-
dan inwestycyjnych, z ktérych najwazniejsze to: bu-
dowa zespotéw koogeneracyjnych — kwota wydat-
kéw 29.033 tys. zt, modernizacja baterii | Il - kwota
poniesionych naktadéw 12.991 tys. zt, utworzenie
laboratorium - kwota poniesionych naktadow 4.394
tys. zt.

Koszty finansowania

W roku 2012 Grupa nie skapitalizowata kosztow
finansowania zewnetrznego do wartosci rzeczo-
wych aktywow trwatych.

Dotacje

Grupa w okresie sprawozdawczym podpisata dwie
znaczace umowy na dofinansowanie do inwestycji.

a. Centrum badawczo-rozwojowe

W dniu 23 listopada 2012 r. podpisano umowe
z Ministerstwem Gospodarki na dofinansowanie
Centrum Badawczo-Rozwojowego Nowych Tech-
nologii, ktére powstanie w Oswiecimiu.

Koszty kwalifikowane inwestycji wynoszg ponad
86,5 min zt. Grupa otrzyma 50% wsparcia z Pro-
gramu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, tj.
prawie 43,3 min zt. Inwestycja bedzie prowadzona
w spotce Synthos S.A.

Realizacja przedsiewziecia obejmuje budowe labo-
ratoriow do prowadzenia syntez (skala laboratoryj-
na i pottechniczna), badan analitycznych i aplikacyj-
nych. Prawie 90% kosztow projektu przeznaczone
bedzie na nabycie najnowszego sprzetu badawcze-

go.

Projekt zaktada stworzenie wyposazonego w naj-
nowszg aparature Centrum Badawczo-Rozwojowe-
go, ktérego gtownym celem bedzie opracowanie
i wdrozenie do produkcji nowych, innowacyjnych
produktéw, w tym przede wszystkim nowych ro-
dzajéw kauczukéw syntetycznych. Pozwolg one
wytwoércom opon na opracowanie produktéw
o duzo nizszych oporach toczenia i zwiekszonej
przyczepnosci do nawierzchni, co przetozy sie na
Znaczne zmniejszenie zuzycia paliwa i poprawienie
bezpieczenstwa jazdy.

W ramach Projektu opracowana bedzie réwniez
nowa, innowacyjna technologia wytwarzania
gtdwnego surowca do syntezy ww. kauczukow, tj.
butadienu. Technologia ta w odréznieniu od obec-
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nie stosowanych bedzie opierata sie na surowcach
odnawialnych, co pozwoli na uniezaleznienie sie od
cen ropy.

Budowa znajduje sie obecnie w stadium zamykania
tzw. ,stanu surowego” Otwarcie Centrum planowa-
ne jest we wrzesniu 2014 roku. Zakonczenie projek-
tu bedzie miato miejsce w czerwcu 2014 roku.

Grupa wydatkowata w 2012 roku na ten cel 4394
tys. 1.

b. Instalacja do produkcji kauczukéw SSBR

W grudniu 2012 roku Synthos S.A. podpisat z Mini-
sterstwem Gospodarki umowe na dofinansowanie
projektu ,WdrozZenie innowacyjnej technologii wy-
twarzania kauczukdw SSBR X3 w Synthos Dwory 7"

Celem inwestycji jest dywersyfikacja produkcji
przedsiebiorstwa poprzez wprowadzenie na rynek
nowego innowacyjnego produktu, tj. sfunkcjona-
lizowanego kauczuku styrenowo-butadienowego
otrzymywanego metoda rozpuszczalnikowg (S-
-SBR). Innowacja produktowa zostanie osiggnieta
dzieki wdrozeniu zaawansowanej technologii pro-
dukcji kauczukéw posiadajacych unikalne parame-
try i wiasciwosci zakupionej przez Synthos S.A. od
spotki The Goodyear Tire & Rubber Company.

Kwota wydatkow kwalifikowanych wynosi ponad
489 min zt, z czego kwota dofinansowania to pra-
wie 147 mln ztotych. W wyniku realizacji projektu
utworzonych zostanie co najmniej 160 nowych
miejsc pracy.

Grunty nabyte w leasingu finansowym

Spotka Synthos Kralupy a.s. w Kralupach nad Wetta-
wa oraz w Litvinowie - Czeska Republika uzytkuje
grunty na zasadzie umowy dzierzawy z wiascicie-
lem gruntu. Umowa dzierzawy jest zawarta na czas
nieokreslony a wszelkie zmiany w umowie muszg
by¢ zaakceptowane przez obie strony umowy.
Grupa grunty te prezentuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w rzeczowych aktywow
trwatych. Wartos¢ gruntow w leasingu jest pochod-
na wartosci zobowigzania, oszacowanego jako
biezaca wartosc przysztych pfatnosci wynikajacych
z umowy dzierzawy. Warto$¢ zobowiazania z tytu-
tu leasingu zostata obliczona jako renta wieczysta
z rocznych ptatnosci czynszu 16.872.000 CZK przy
uzyciu stopy dyskontowej 9%.

40 * RAPORT ROCZNY 2012

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.



GRUPA KAPITALOWA SYNTHOS S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2012 r. (w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
@ oo

Nota 12. Wartosci niematerialne
Koncesje, licencje, L.
. . . Wartosci
Koszty rozwo- oprogramowanie Inne wartosci . .
. . . niematerialne
jowe komputerowe niematerialne
. razem
i pozostate
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 666 56 458 97 316 154 440
Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych - 5479 417 5896
Nabycie - - - -
Zbycie / likwidacja - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - 1989 7 509 9498
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2011 r. 666 63926 105 242 169 834

Wartosc brutto na dzien 1 stycznia 2012 r. 63926 105 242 169 834
Przeniesienie z rzeczowych aktywoéw trwatych 34970 3961 38931
Nabycie 57 476 - 66 504
Zbycie / likwidacja (6 686) (4021) (10707)
Réznice kursowe z przeliczenia (1253) (4 643) (5 896)

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012r. 148 433 100 539 258 666
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Koncesje, licencje,

. . . Wartosci
Koszty rozwo- oprogramowanie Inne wartosci . .
. . . niematerialne
jowe komputerowe niematerialne
. razem
i pozostate
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na
dzien 1 stycznia 2011 . 625 30117 97 071 127 813
Amortyzacja za okres 7 4682 184 4873
Réznice kursowe z przeliczenia - 747 7509 8217
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na
dzien 31 grudnia 2011 . 632 35546 104764 140 942

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na

dzien 1 stycznia 2012r. 104764 140 942
Amortyzacja za okres 248 5898
Zbycie / likwidacja = (6 686)

Réznice kursowe z przeliczenia (4 644) (5207)

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na
dzien 31 grudnia 2012r. 100 368 134947

Wartos¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2011 r. 41 26 341 245 26 627
Na dzier 31 grudnia 2011 r. 34 28380 478 28892
Na dzien 1 stycznia 2012 . 34 28 380 478 28 892
Na dzien 31 grudnia 2012 . 9 055 114 493 171 123719

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wartosci niematerialne i prawne na dzien bilansowy stanowia gtdwnie: zakupione licencje na wytwarzanie
produktéw, oprogramowania komputerowe.,

Licencje obejmuja gtéwnie licencje na produkcje kauczuku polibutadienowego w kwocie 33.115 tys. zt
(w oparciu o te licencje Grupa w 2011 roku uruchomita produkcje kauczuku PBR w spétce Synthos PBR s.r.o.)
oraz licencje na produkcje kauczuku SSBR w kwocie 57.613 tys. zt (w oparciu o te licencje Grupa rozpocznie
w 2013 roku budowe instalacji do produkgji kauczukow SSBR).

W pozycji koszty rozwojowe ujeto naktady zwigzane z pracami nad rozwojem nowych produktow oraz poszu-
kiwaniem alternatywnych Zrodet gtownych surowcow do produkgji.

Nota 13. Nieruchomosci inwestycyjne

31 grudnia 2012r. 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6489

Korekta -
Modernizacja 99

Zbycie/likwidacja -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 6588

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

na poczatek okresu 3012

Amortyzacja za okres 171

Zbycie/likwidacja -
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

na koniec okresu 3183

Wartos¢ netto na poczatek okresu 3476

Wartos¢ netto na koniec okresu 3405

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig budynki i budowle znajdujace sie w Oswiecimiu, na terenie nalezgcym
do spotki zaleznej Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej Synthos Dwory
Sp.z 0.0.) i ktére sg wynajmowane przez Grupe do jednostek niepowigzanych.

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 31 grudnia 2012 r. uzyskano przychody z tytutu wynajmu bu-
dynkow i budowli w wysokosci 1 988 tys. zt (12 miesiecy 2011 1. 1 985 tys. z1), ktdre zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji,przychody ze sprzedazy”.

Wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o zdyskontowane przeptywy pieniezne z dzierzawy tego majatku na
dziert 31 grudnia 2012 r. wynosi okoto 10 min zt (przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowa-
niem w wysokosci 12%).

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 14. Inwestycje dlugoterminowe

31 grudnia 2012r. 31 grudnia 2011 .
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 187 280 148 609
Udzielona pozyczka dla Butadien Kralupy 52 409 62873
Pozostate pozyczki 512 20173
Udziaty w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja PANES 2095
Razem 242316 233750

Nota 15. Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja
Aktywa Zobowigzania Kapitat wlasny Wynik za okres

31 grudnia 2012r.
Synthos Dwory 2 sp. z 0.0.
Synthos Dwory 6 sp. z 0.0.
Synthos XEPS s.r.o

31 grudnia 2011 r.

Synthos Dwory 2 sp. z 0.0. 1322 - 1322 42
Synthos Dwory 3 sp. z 0.0. w likwidacji 25 - 25 (6)
Synthos Dwory 6 sp. z 0.0. 17 21 (4) (6)
Synthos XEPS s.r.o 33 - 33 -

1397 21 1376 30

W sktad inwestycji w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg wchodza:

e Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. (dawna nazwa Sport Olimp Sp. z 0.0.) — przedmiotem dziatalnosci jest pro-
dukcja wyrobdw chemicznych,

e Synthos Dwory 6 Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest wytwarzanie energii elektrycznej,

e Synthos XEPS z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Czechy - przedmiotem dziafalnosci spotki jest pro-
dukcja wyrobdw chemicznych.

Nota 16. Udzialy w jednostkach ujmowanych metoda praw wtasnosci
Grupa posiada ponizsze inwestycje we wspoélnych przedsiewzieciach:

Udziat w kapitale wkasnym %

31.12.2012 31.12.2011
Kraj

Butadien Kralupy a.s. Czechy 49,0% 49,0%

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa posiada 49,0% udziatéw w Butadien Kralupy a.s z siedziba w Kralupach nad Vitavou, Czechy, jako
wspolne przedsiewziecie Synthos Kralupy a.s. oraz Unipetrol a.s. Wspdlne przedsiewziecie zostato zatozone
w celu budowy nowej instalacji do produkcji butadienu, ktéry jest dostarczany do spotek Grupy.

Aktywa Zobowigzania Zysk/
trwate  obrotowe diugoter- krétkoter- Przychody  Koszty St;i:::a

minowe minowe

31 grudnia 2012r.

Butadien Kralupy a.s. 182 888 208 821 106 957 134533 1070735 1020733 50 002

31 grudnia 2011 .

Butadien Kralupy a.s. 202 462 154930 129 037 122 349 822033 779 064 42 969

31 grudnia 31 grudnia
2012r. 2011r.

Stan na poczatek okresu 51942 28187
Nabycie udziatéw - -
Udziat w zyskach 24501 21055
Réznice kursowe (2 896) 2700

Stan na koniec okresu 73 547 51942

Udziat Grupy w zyskach wspdlnych przedsiewzie¢, ujimowanych metoda praw wiasnosci, wynidst w okresie
koriczacym sie 31 grudnia 2012 1. 24 501 tys. zt (zysk w 2011 1. 21 055 tys. 7).

Nota 17. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa

Zobowigzania Wartos¢ netto

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci inwestycyjne (1443) - 50893 59933 50893

Pozostate inwestycje (858) (769) (667) (769)

Zapasy (148) - (41) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (870) (1089) 870) (1089)

Swiadczenia pracownicze (124) (184) 4) (184)

Rezerwy (715) (777) 5) (777)

Zobowiazania (4 540) (1207) (4 540) (1207)

Ulga inwestycyjna (92 421) (58 208) (92 421) (58 208)

Straty podatkowe (15 484) (17 268) (15 484) (17 268)

Aktywa / zobowigzania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego (116 603) (79 496) 61674 50893 (54 929) (28 603)

Kompensata 18673 12698 (18 673) (12 698) -
Aktywa / zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego wykazane w bilansie (97 930) (66 798) 43 001 38195 (54 929) (28 603)

Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy (14 552) (14 552) (14 552) (14 552)

Aktywa/zobowiazania z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (83378) (52 246) (40 377) (14 051)

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nieujete aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Grupa w okresie sprawozdawczym zaktualizowata wartos¢ aktywa z tytutu ulgi inwestycyjnej ktérg otrzymata
na budowe nowej instalacji kauczuku polibutadienowego, tworzac aktywo w petnej kwocie przyznanej ulgi.
Na dzien bilansowy wszystkie warunki zwigzane z otrzymaniem ulgi inwestycyjnej zostaty spetnione.

Zmiana roznic przejsciowych w okresie

Zmiana roznic przejsciowych ujeta w

Stan na Wyniku Kapitale Kapitale Stan na
01.01.2012 finansowym zaktualizacji z tytutu 31.12.2012
wyceny réznic

(pozostate  kursowych
catkowite  (pozostate
dochody) catkowite

dochody)

Rzeczowe aktywa trwate 59933

Pozostate inwestycje (39)

Zapasy %)

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (1089) (870)

Swiadczenia pracownicze (184) (124)
Rezerwy (771) 22 (715)
Ulga inwestycyjna (58 208) (38 268) (92 421)
Straty podatkowe (17 268) 1161 (15 484)

Zobowiazania (1207) (3 346) (4 540)

(28 603) (28 608) (54 929)

Zmiana roznic przejsciowych ujeta w

Stan na Sprawoz- Kapitale Kapitale z ty- Stan na
01.01.2011 daniuzcal- =zaktualiza- tuluréznic 31.12.2011
kowitych  cji wyceny kursowych
dochodow
Rzeczowe aktywa trwate 344 47 056 3493 50893
Pozostate inwestycje (296) (1367) 860 34 (769)
Zapasy 20 74 (94) -
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate (1639) 550 - - (1089)
Swiadczenia pracownicze (1174) 990 _ _ (184)
Rezerwy (10 288) 9517 (771)
Ulga inwestycyjna - (57 221) - (987) (58 208)
Straty podatkowe _ (17 040) . (228) (17 268)
Zobowiazania (4 099) 2983 - (91) (1207)
(17 132) (16 432) 860 2127 (28 603)

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 18.

Pozyczki udzielone krotkoterminowe

31 grudnia 2012 .

31 grudnia 2011 r.

Udzielona pozyczka dla Butadien Kralupy 7 859
Razem 7 859
Nota 19. Zapasy
31 grudnia 2012r. 31 grudnia 2011 .
Materiaty 154 458 129 146
Produkty w toku 72814 68 467
Wyroby gotowe 381474 241 886
Towary 9156 37033
Sl 476 532

Zapasy sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizacyjne w kwocie 4 159 tys. zt
(31 grudnia 2011 r. 3.378 tys. zf). Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych wynikajg ze sprzedazy, wykorzy-
stania lub likwidacji odpowiednich pozycji asortymentowych i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w pozycji koszt wiasny sprzedazy. Wartos¢ odpisow aktualizujacych zapasy, ujeta w sprawozdaniu
7 catkowitych dochodow, wyniosta w 2012 1. 781 tys. zt (w 2011 1. 962 tys. zt).

Nota 20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 119 466 52899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 835943 935170
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkéw 104 865 95 542
Pozostate naleznosci 34 3541
Zaliczki na zakup srodkéw trwatych 15 464 -
Przedptaty 2497 2472

1078 269 1089 624

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg przedstawione w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujace
w kwocie 8.198 tys. zt (31 grudnia 2011 r. 7.495 tys. z1). Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci utworzono
w zwigzku z uprawdopodobnionym brakiem ich $ciggalnosci. Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci
ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniosta w 2012 1.5 704 tys. zt (2011 1. 5 451 tys. z1). Dodatko-
wo, odpisy aktualizujgce w wysokosci 4.759 tys. zt (2011 1.8.296 tys. zt) zostaty rozwigzane w zwigzku ze sptatg
naleznosci.

Na dzier 31 grudnia 2012 r. wartos¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie zobowiazan Grupy z tytutu kre-
dytow wynosita 652.360 tys. zt (31 grudnia 2011 1. 791.996 tys. zt).
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Przyjety okres spfaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 30-120 dni, w zaleznosci
od segmentu dziafalnosci.

Nota 21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Srodki pieniezne w kasie 154 185
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 469 880 602 490
Lokaty krétkoterminowe 275951 450 596

Inne srodki pieniezne 602 7152

Kredyt w rachunku biezagcym (48901)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w bilansie 697 686 1060 424

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana
w rachunku przeptywow pienieznych 697 686 1060 424

Zgodnie z polskim prawem spétki zarejestrowane w Polsce zarzadzajg Zaktadowym Funduszem Swiadczen
Socjalnych (,ZFSS") w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki ptacone na ZFSS sg deponowane na oddziel-
nych kontach bankowych Spotek i nie mogg by¢ wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej. Na dzier 31
grudnia 2012 r. wartos¢ srodkéw pienieznych dotyczaca srodkéw pienieznych na rachunkach ZFSS wynio-
sta 349 tys. zt (31 grudnia 2011 1. 674 tys. zt).

Oprécz opisanych powyzej kwot dotyczacych ZFSS, na dzieri 31 grudnia 2012 1, 31 grudnia 2011 1. Grupa
nie posiadata srodkow pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota 22. Kapital zaktadowy

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

llos¢ akeji na poczatek okresu 1323 250 000 1323250 000
llos¢ akcji na koniec okresu 1323 250 000 1323250000

Wartos$¢ nominalna 1 akgji (zh) 0,03 0,03

Posiadacze akgcji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do
jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki. Wszystkie akcje uprawniaja
w jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podziatu majatku.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogolnej liczby gtosow sa:

Pan Michat Sotowow - posiada posrednio — poprzez podmioty zalezne — 826.559.009 akcji spotki Synthos
S.A., co stanowi 62,46 % w kapitale zaktadowym oraz daje 826.559.009 gtosow na WZ, stanowiacych 62,46 %
w o0golnej liczbie gtosdw na WZ spdtki Synthos S.A. Wsrdd akcji posiadanych na dzier publikacji niniejszego
raportu, bezposrednio Pan Michat Sotowow posiada - 6.552.000 akcji spotki SYNTHOS S.A. co stanowi 0,50

% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu SYNTHOS S.A. oraz posrednio
poprzez:
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- Spotke FTF Galleon S.A. z siedzibg w Luksembur-
gu. Spotka ta posiada 643.224.380 akcji Spotki SYN-
THOS S.A,, co stanowi 48,61% kapitatu zaktadowego
i ogolnej liczby gtoséw na WZA SYNTHOS S.A,

« Spotke Barcocapital Investment Ltd. Spdtka ta po-
siada 176.782.629 akcji spotki Synthos S.A, co stano-
wi 13,36 % kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby
gtoséw na WZA SYNTHOS S.A

ING Otwarty Fundusz Emerytalny - posiada
108.287.035 akgji Spotki, co stanowi 8,18 % kapitatu
zaktadowego. Akcje te uprawniajg do 108.287.035
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki, co stanowi 8,18 % ogdlnej liczby gtoséw.
Informacje dotyczace stanu posiadania akcji Emi-
tenta przez akcjonariuszy wskazanych powyzej,
Emitent podaje zgodnie ze swojg najlepsza wiedza,
miedzy innymi w oparciu o liste akcjonariuszy bio-
racych udziat w Walnym Zgromadzeniu SYNTHOS
SAA.w dniu 28 marca 2012 r. oraz o liste akcjonariu-
szy uprawnionych do otrzymania dywidendy.

O zmianach w stanie posiadania znacznych pakie-
tow akcji w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycz-

Zysk netto za rok w tys. zt

Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu

Zysk na jedna akcje

Podstawowy (zt)

Rozwodniony (zt)

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

GRUPA KAPITALOWA SYNTHOS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koficzacych sie 31 grudnia 2012 r. (w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
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nia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Emitent in-
formowat raportem biezacym nr 13/2012 z dnia 27
marca 2012 roku. Zmiany te zostaty uwzglednione
W pOWYZSzym zestawieniu.

Nie nastapity zmiany w strukturze wfasnosci znacz-
nych pakietow akcji Emitenta po okresie sprawoz-
dawczym - w okresie od 31 grudnia 2012 roku do
dnia przekazania niniejszego raportu.

Nota 23.
ng akcje

Zysk przypadajacy na jed-

Podstawowy zysk przypadajacy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego
na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto akcjonariuszy Spoétki Dominujacej oraz
o $rednig wazong liczbe akgji na dzien sporzadze-
nia sprawozdania finansowego. Wielkosci te zo-
staty ustalone w sposéb przedstawiony ponizej:

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

585214 960 817

1323 250 000 1323250000

0,73
0,73

Nie wystepuja czynniki powodujgce rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje.

Nota 24.
diuznych

Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw

Nota prezentuje dane o zobowigzaniach Grupy z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuz-

nych.
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31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty bankowe 474 655 689 942

474 655 689 942

Zobowigzania krétkoterminowe

Krotkoterminowa czes$¢ kredytéw bankowych 171 641 141771

171 641 141771

Harmonogram sptat kredytow

od 1-go roku Powyzej
do 1 roku do 2 lat od2do5 lat 5 lat

waluta i wysokos¢ oprocentowania
PLN/WIBOR + marza 90 549 63 7687 13757 13024 -
EUR/EURIBOR + marza 604 648 156 779 156 661 291 208 -
695 197 220 547 170418 304 232 -

Wartos¢ naliczonych odsetek z tytutu zaciggnietych kredytow przypadajacych na dzien 31 grudnia 2012 1. wy-
niosta 117,7 tys. zt. Kredyty bankowe sg zabezpieczone hipotekami na budynkach i budowlach oraz zastawami
na maszynach i urzgdzeniach Grupy w tacznej wysokosci 610.777 tys. zt (31 grudnia 2012 1. 521.700 tys. zt) oraz
cesjami naleznosci w tacznej wysokosci 652.360 tys. zt (31 grudnia 2011 1. 521.700 tys. zf).
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Nota 25. Swiadczenia pracownicze

Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych 1462 1561
Zobowigzania na odprawy pos$miertne 1925 1002
Zobowiazania z tytutu rent wyréwnawczych 901 782
Suma zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 4288 3345

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

31 grudnia 2012

31 grudnia 2011

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych 104 174
Zobowigzania na odprawy posmiertne 99 107
Zobowiazania z tytutu rent wyréwnawczych 15 134
Suma zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 218 415
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Zmiany zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych na poczatek okresu 3760 4 405

Wyptata odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych (220) (154)
Wyptata odpraw posmiertnych (16) (35)
Utworzenie/ rezerwy 1019 458

Réznice kursowe z przeliczenia (37) 2

4506 3760

Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 31 grudnia 2010

Stopa dyskonta 6,25%
Przyszly wzrost wynagrodzen 2,5%
Nota 26. Rezerwy
Pozostate
Restrukturyzacja Rekultywacja rezerwy Razem

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2012r.
Zwiekszenia
Wykorzystanie

Rozwigzano

Réznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ diugoterminowa

Cze$¢ krétkoterminowa

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2011 r. 50705 2758 1149 54612
Zwiekszenia - 491 - 491
Wykorzystanie (10) (187) (31) (228)
Rdznice kursowe z przeliczenia - 197 86 283
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2011 r. 50 695 3259 1204 55158
Cze$¢ dtugoterminowa 50695 2408 1204 54307
Czed¢ krétkoterminowa - 141 710 851

50695 2549 1914 55158
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Restrukturyzacja

Likwidacja wydziatu elektrolizy

W grudniu 2005 roku Zarzad Firmy Chemicznej Dwory S.A podjat decyzje o zamknieciu wydziatu elektrolizy.
Zidentyfikowany na podstawie przeprowadzonych probnych pomiaréw oraz wczesniejszych doswiadczen
Grupy poziom zanieczyszczer budynkow wydziatu elektrolizy wskazuje na koniecznosc ich catkowitego wy-
burzenia i poniesienia kosztéw utylizacji w celu spetnienia wymogow srodowiskowych okreslonych przepisa-
mi prawa oraz w pozwoleniu zintegrowanym dla wydziatu elektrolizy.

W 2012 roku dokonano aktualizacji szacunku kwoty rezerwy na koszty zwigzane z zamknieciem wydziatu,
rozwiazano rezerwe w kwocie 20.435 tys. zt, przyjeto jednoczesnie zatozenie, iz zakonczenie prac wyburzenio-
wych nastgpi do korica 2030 roku (przewidywany okres trwatosci budynkow).

Rezerwa na ochrone hydrologiczng wéd podziemnych

Rezerwa dotyczy ryzyka w zakresie ochrony srodowiska. Ryzyko to zwigzane jest z hydrogeologiczng ochrong
wod podziemnych, gdzie wystepuje zwiekszona obecnos¢ wolnych weglowodordw olejowych w gruncie.
Zaktualizowana analiza ryzyka dotyczacego podglebia wskazuje na pewne zanieczyszczenia wolnymi we-
glowodorami aromatycznymi w miejscu zlokalizowania magazynow gazow ciektych, styrenu i polistyrenow.
Na dzien 31grudnia 2012 r. Grupa wykazuje rezerwe w wysokosci 2 967 tys. zt na przewidywane koszty rekulty-
wacji terendw. Rdwnoczesnie Grupa prowadzi badania i prace zabezpieczajace majace na celu zapobiezenie
przeniknieciu zanieczyszczenia przez bariery ochrony hydrogeologicznej.

Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy dotycza gtéwnie rezerwy, na odszkodowania dla pracownikéw z tytutu wypadkow przy
pracy, postepowanie podatkowe.

Nota 27. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek

523132 413187
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 98573 76 985
Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen oprécz podatku
dochodowego 2197 3580
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 8140 6387
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 57 845 47 548
Fundusze specjalne 334 326
Zobowiazania inwestycyjne 92215 44 459
Pozostate zobowigzania - 18 847

782436 611319

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 28. Przyczyny wystepowania réoznic pomiedzy bilansowymi zmianami nie-
ktorych pozycji oraz zmianami wynikajagcymi z skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych

0d 01.01.2012 do 0d 01.01.2011
31.12.2012 do 31.12.2011

Naleznosci:

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta-

tych naleznosci 11355 (333 686)
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate oraz naleznosci z tytutu

dziatalnosci inwestycyjnej 15 464 (6 885)
Réznice kursowe z przeliczenia (60 794) 57 239

Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych (33975) (283 332)

Zobowigzania:

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, pozostatych

zobowigzan oraz dotacji rzadowych 171117 140 251
Zmiana stanu zobowiagzan inwestycyjnych (47 756) 18714
Zmiana z tytutu instrumentéw finansowych 13 094
Réznice kursowe z przeliczenia 58 504 (32633)
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu

z przeplywéw pienieznych 181 865 139125
Nota 29. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

31.12.2012
Dlugoterminowe Krotkoterminowe Razem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 187 280 187 280
Pozyczki i naleznosci handlowe oraz pozostate 52921 962 930 1015851

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 746 587 746 587

Zobowiazania finansowe wyceniane metoda

zamortyzowanego kosztu (474 655) (1001 307) (1475 962)

Zobowiazania finansowe wyceniane w war-
tosci godziwej przez wynik finansowy (instru- (9927) (9927)
menty pochodne)

(234 454) 698 283 463 829

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

{54 RAPORT ROCZNY 2012



GRUPA KAPITALOWA SYNTHOS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2012 r. (w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
[ XX

31.12.2011
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 148 609 - 148 609
Pozyczki i naleznosci handlowe oraz pozostate 83 046 999 469 1082515
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1060 424 1060 424
Zobowiazania finansowe wyceniane metoda (689 942) (723 950) (1413892)

zamortyzowanego kosztu

Zobowiazania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy - (9862) (9862)
(instrumenty pochodne)

(458 287) 1414999 956712

Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywdw i zobowigzan,
od ktérych naliczane jest oprocentowanie oraz ich terminy przeszacowania.

Efektywna stopa procentowa* Razem <1 roku 1-5lat Powyzej 5 lat
PRIBOR+ marza 59 896 7 487 52409

Pozyczki WIBOR+ marza 512 512

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty WIBOR +/- marza 299 280 299 280
PRIBOR+ marza 295004 295 004
EURIBOR + marza 100 369 100 369
USDLIBOR+ marza 51934 51934

Kredyty bankowe EURIBOR + marza 604 648 156 779 447 869 -
WIBOR + marza 90 549 63763 26786

*nie odbiega istotnie od stopy nominalnej

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe) po-
wstajg w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie jest zminimalizowanie wptywu
czynnikow rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Grupy na dany rok podsta-
wowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywdw pienieznych) z wykorzystaniem hedgingu naturalnego
i instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ry-
zyko kredytowe jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Grupy od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2012 31.12.2011

Pozyczki udzielone 60 408 90 905
Naleznosci handlowe oraz pozostate 955 443 991610
Srodki pieniezne i ich

. 746 587 1060 424
ekwiwalenty

1762438 2142939

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup pro-

duktow:
31.12.2012 31.12.2011
Dyspersje i kleje 11735 15 464
Kauczuki i lateksy 511138 616812
Tworzywa styrenowe 354629 275551
Pozostate 77 941 83783

955443 991610

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na sku-
tek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu
finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtownie
zwigzane z naleznosciami Grupy od klientdw oraz inwestycjami finansowymi.

Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Z uwagi na obowiazujace w Grupie procedury oraz liczng baze klientow ocenia sie,
ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Grupa dokonuje biezacej
oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow oraz w uzasadnionych przypadkach wyma-
ga stosownych zabezpieczen. Ponadto okoto 47% naleznosci Grupy jest objetych
polisg ubezpieczenia naleznosci.

Kontrahenci, w stosunku do ktérych Grupa nie posiada historii wspotpracy lub
sprzedaz nastepuje sporadycznie, dokonujg zakupdw w formie przedptaty. Nato-
miast kredyt kupiecki jest przyznawany odbiorcom, z ktérymi istnieje pozytywna
historia wspotpracy oraz posiadaja zdolnos¢ kredytowa oceniong na podstawie Zré-
det zarbwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych. Ekspozycja na ryzyko kredytowe
zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktére sg na biezagco moni-
torowane indywidualnie w stosunku do kazdego klienta.

Obroty Grupy koncentrujg sie w trzech gtéwnych segmentach, zwigzanych z profi-
lem dziatalnosci. Najwieksza grupe stanowia naleznosci od odbiorcow tworzyw kau-
czukowych — okoto 53% naleznosci. Struktura formy prawnej kontrahentéw tego
segmentu jest dosc jednolita, poniewaz w przewazajacej wiekszosci sg to podmioty

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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wchodzace w sktad miedzynarodowych koncernéw. W grupie tej ubezpieczone jest
22% salda naleznosci; ponadto 26% zabezpieczone jest akredytywa lub inkasem.

Drugi wazny segment stanowig naleznosci od odbiorcéw tworzyw styrenowych
- 37 % naleznosci. Kontrahenci nalezacy do tego segmentu stanowig niejednolitg
grupe pod wzgledem formy prawnej, albowiem sg to zaréwno spotki prawa handlo-
wego, jak i osoby prowadzace dziatalnos$¢ gospodarcza. W stosunku do 83% salda

tej grupy odbiorcow Grupa posiada zabezpieczenie w formie ubezpieczenia nalez-
NOSCi.

Trzecim gtéwnym segmentem zwigzanym z zasadniczym profilem dziatalnosci sg
naleznosci od odbiorcow dyspersji, klejow i lateksdw — 1% naleznosci. Grupa ta bio-
ragc pod uwage forme prawna klientdw jest zblizona do drugiego segmentu. Jedno-
czesnie 92 % naleznosci objetych jest ubezpieczeniem.

Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31.12.2012 CARPPINPE 31.12.2011 31.12.2011

Wartos¢ Utrata Wartos¢ Utrata

brutto wartosci brutto wartosci

Nieprzeterminowane 866 360 921 499 -
Przeterminowane 97 281 8198 77 606 7 495

1-30 dni 49 694 54337 -
30-180 dni 32646 16 346 572
181-365 dni 9951 799 799
powyzej 1 roku 4990 6124 6124

963 641 999 105 7 495

Zwiekszenia i zmniejszenia odpisow aktualizujacych ksztattowaty sie nastepujaco:

2011
Stan na 1 stycznia 8 441
Korekta z BO 1246
Utworzenie 5451
Rozwigzanie (8 296)
Réznice kursowe z przeliczenia 653
Stan na 31 grudnia 7 495

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sa lokowane w instytucjach finansowych o wy-
sokiej wiarygodnosci finansowej, w bankach: Citibank Handlowy, Deutsche Bank,
Fortis Bank, Bank ING, Pekao S.A,, ABN Amro Bank N.V, BAWAG Bank CZ, Komercji
Banka.
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Pozyczki udzielone

Ryzyko kredytowe Grupy z tytutu udzielonych pozyczek dotyczy naleznosci od jednostek powigzanych.
W obecnej chwili nie ma przestanek do wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez jednostki powigzane zacia-
gnietych pozyczek.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobo-
wigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego
ryzyka obejmujg wiasciwe zarzgdzanie ptynnoscig finansowa, realizowane poprzez poprawng oceng poziomu
zasobow srodkéw pienieznych w oparciu o plany przeptywow srodkdw pienieznych w réznych horyzontach
czasowych. Obecnie Grupa posiada znaczne nadwyzki finansowe, co praktycznie eliminuje mozliwos¢ wysta-
pienia zagrozen dla ptynnosci Grupy. Na dziert 31 grudnia 2012r. Grupa posiada 500.000 tys. zt mozliwego do
wykorzystania limitu kredytowego w rachunkach biezacych. Na dzien 31 grudnia 2012 wykorzystano 48.901
tys. pln przyznanego limitu kredytoweg.

31 grudnia 2012r.

Zakontrak

Wartos¢ towana
biezaca wartos¢ powyzej
przeptywow do 1 roku 1-5lat 5 lat

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu kredytu

bankowego (695 197) (695 197) (220 542) (474 655)

Zobowiazania z tytutu dostaw
iinne zobowiazania

(771 765) (771 765) (771 765)

Swap procentowy (9927) (9927) (9927)
(1476 889) (1476 889) (1002 234) (474 655)

31 grudnia 2011 .

Zakontrak
Wartos¢ towana
biezaca wartos¢ powyzej
przeptywow do 1 roku 1-5 lat 5 lat
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytufu kredytu (831713) (831713) (141 771) (599 306) (90 636)
bankowego
Zobowiazania z tytufu dostaw (582 179) (582 179) (582179) - -
i inne zobowigzania
Swap procentowy (9 862) (9 862) (2 466) (7 396) -
(1423 754) (1423 754) (726 416) (606 702) (90 636)
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Ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy na zmiany stép procentowych dotyczy gtéwnie srodkéw pienieznych, ekwiwalentow srod-
kéw pienieznych, inwestycji, jak rowniez pozyczek i kredytéw bankowych opartych na zmiennej stopie pro-
centowej bazujacej na EURIBOR + marza lub na WIBOR + marza. W 2012 roku Grupa posiadata kontrakty typu
swap na zabezpieczenie sie przed ryzykiem zmian stép procentowych, poprzez zamiane zmiennej stopy pro-
centowej na stalg stope procentowa.

Na dzien bilansowy Grupa posiada otwarte nastepujgce kontrakty Interest Rate Swaps

e kontrakt na zabezpieczenie stopy procentowej EUR - 35.000 tys. EUR
® kontrakt na zabezpieczenie stopy procentowej EUR - 35.000 tys. EUR

Wartos¢ wyceny otwartych kontraktow na dzieri bilansowy wynosi — strata w wysokos$ci 9.927 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy na ryzyko zmiany stép procen-
towych poprzez prezentacje instrumentow finansowych w podziale wedtug zmiennych i statych stop procen-
towych:

31 grudnia 2012r.

Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR USDLIBOR

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 299791 354900 100 369 51934
Zobowiazania finansowe (90 549) - (604 648) -
209242 354900 (504 279) 51934

31 grudnia 2011 .

Bazowa stopa procentowa

WIBOR PRIBOR EURIBOR USDLIBOR

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 444 607 180392 435 341 90 200
Zobowigzania finansowe (47 527) - (784 186) -
397 080 180392 (348 845) 90200

Grupa nie posiada instrumentow finansowych o statej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na dzier bilansowy nie wptynie na wycene tych instru-
mentoéw i w efekcie na sprawozdanie z catkowitych dochodéw. Grupa nie posiada takze instrumentéw o statej
stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na kapitaty, dlatego zmiana stopy procentowej nie wptynie
na wysokos¢ kapitatow wiasnych.

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowe]j na
zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby zwiekszenie
i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na kapitaty wtasne. Analiza zostata przepro-
wadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. kursy wymiany walut pozostajg niezmienione.
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Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw Kapitat wiasny

zwiekszenia  zmniejszenia  zwiekszenia  zmniejszenia

100bp 100bp 100bp 100bp
WIBOR
31 grudnia 2012 r. 2092 (2092) 2092 (2092)
31 grudnia 2011 r. 3970 (3970) 3970 (3970)
PRIBOR
31 grudnia 2012 r. 3549 (3 549) 3549 (3 549)
31 grudnia 2011 r. 1803 (1803) 1803 (1803)
EURIBOR
31 grudnia 2012 r. (5043) 5043 (5043) 5043
31 grudnia2011r. (3 488) 3488 (3 488) 3488

Ryzyko kursowe

Okoto 70% przychoddw i kosztéw Grupy jest zwigzanych z transakcjami rozliczanymi w walutach obcych. Wahania

kursowe majg wptyw na wielko$¢ przychodow ze sprzedazy i koszty zakupu surowcédw. Umocnienie waluty krajo-
wej ma negatywny wptyw na rentownos¢ eksportu oraz sprzedaz krajowa, jakkolwiek spowodowane wahaniami

kursowymi zmiany przychoddw z eksportu oraz ze sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan, rwnowazo-
ne sg poprzez zmiany kosztoéw importu surowcowego (lub wycenionego na bazie notowan walutowych), tagodzac
w duzej mierze ekspozycje Grupy na ryzyko zmian kursow walutowych.

Na zarzadzanie ryzykiem kursowym skiadajg sie procesy: identyfikacji i pomiaru ryzyka, monitorowania sytuacji na

rynkach finansowych, dostosowywania — tam, gdzie to mozliwe — wielko$ci zobowigzar i naleznosci w poszczegol-
nych walutach.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (ekspozycji bilansowej na 31 grudnia 2012 r) Grupy na ryzyko zmiany

kursow walutowych poprzez prezentacje instrumentdw finansowych w podziale wedtug walut, w ktérych sg one
denominowane (dane w tys. ztotych):

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pozycje w walucie
31 grudnia 2012r. Pozycje w walucie obcej funkcjonalnej

EUR usD GBP CZK PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozo-
state 524 357 134 802 158 205 135333

Srodki pieniezne 100 369 51934 295 004 299 280

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (314 992) (67 887) (208 645) (180 241)

Zobowiazania z tytutu kredytu (604 648) - - (90 549)

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe (294 914) 118 849 nie dotyczy nie dotyczy

Pozycje w walucie

Pozycje w walucie obcej funkcjonalnej
31 grudnia 2011 r.

EUR usb GBP CZK PLN
i\gl;zznoscn z tytutu dostaw i ustug oraz pozo- 564418 143 068 2321 186 314 186 394
Srodki pieniezne 435 341 90 200 731 109 660 424 492
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz (187 708) (30 434) . (183 852) (180 185)
pozostate
Zobowigzania z tytutu kredytu (784 186) - - - (47 527)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 27 865 202834 3052 niedotyczy nie dotyczy

Grupa przeprowadzifa analize wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych
na zmiane kursow tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub osta-
bienie walut funkcjonalnych na dzien bilansowy o 10% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy.
Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozo-
stajg niezmienione.

Wynik finansowy

wzrost kurséw walut spadek kursow
obcych 10%  walut obcych 10%

31 grudnia 2012r. (17 332) 17 332

31 grudnia 2011 . 23375 (23 375)

Ryzyko cenowe

Ekspozycja Grupy na zmiany cen rynkowych dotyczy gtéwnie posiadanych akcji notowanych na Warszawskiej
Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz na NYSE EURONEXT.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2011
Stan na 1 stycznia 148 609 267 250
Zwiekszenie w wyniku nabycia akcji 45614 21556
Wycena ujeta w kapitale z aktualizacji (6943) (140 197)
wyceny
Stan na 31 grudnia 2012 187 280 148 609

W raportowanym okresie kwota 154.640 tys. zt zostata odniesiona w wynik
finansowy okresu jako utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (strata dotyczy posiadanych akcji Spotki Rovese S.A). W poprzed-
nich okresach strata z tytutu tej inwestycji byfa w catosci ujmowana w kapitale
7 aktualizacji wyceny (poprzez pozostate catkowite dochody).

Wykaz posiadanych akcji 2012 LIl Wartosc w tys. zt

- Echo Investment S.A. 17 884 050 90315
- Rovese S.A. 63 281 250 90 302
- Global BioEnergies 59625 6 663
Razem 187 280
Wykaz posiadanych akgcji 2011 LGl Wartosc w tys. zt
- Echo Investment S.A. 17 884 050 58838
- Rovese S.A. 21093 750 83953
- Global BioEnergies 59 625 5818
Razem 148 609

Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci posiadanych akcji na zmiane kur-
sow gietdowych tych aktywow. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw,
jaki miatby wzrost lub spadek kursu akcji o +/- 10% na wartos¢ tych aktywow.

Pozostate catkowite dochody

wzrost kursow 10%  spadek kurséw 10%

31 grudnia 2012r. 18728 (18 728)

31 grudnia 2011 . 14 861 (14 861)

Ryzyko zmian cen surowcow, wyrobdw, ustug, powodujace spadek marzy re-
alizowanej przez Grupe.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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W celu ograniczenia ryzyka w tym zakresie podejmowane sg dziatania, maja-
cych na celu zawarcie w kontraktach sprzedazy zapisow ,symetrycznych” do
zawartych w kontraktach zaopatrzenia (np. zapisy odwotujace sie do noto-
wan ICIS-LOR).

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumen-
téw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich oszacowanie:

e |nstrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzier 31

grudnia 2012
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa dostepne do sprzedazy 141780 - -
Instrumenty pochodne - 9927 -

e [nstrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej na dzier 31

grudnia 2011
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa dostepne do sprzedazy 148 609 - -
Instrumenty pochodne - 9862 -
Poziom 1

Akcje spotek notowanych na gietdach papierdw wartosciowych. Wartos¢ go-
dziwa zostata ustalona na bazie notowania na rynku gietdowym.

Poziom 2

Kontrakty SWAP zabezpieczajace stope procentowg kredytow. Wartos¢ go-
dziwa zostata ustalona na podstawie wyceny bankéw wystawiajacy powyzsze
kontrakty.

Poziom 3

Nie wystapity

Pozostate instrumenty:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty banko-
we. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizo-
na do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc¢ tych in-
strumentow;

® Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe.
Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona
do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter;

e Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wy-
zej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwe;j
7 uwagi na zmienny charakter ich oprocentowania;
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Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzgdzania kapitatami jest
utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra bedzie podstawa zaufania ze strony
inwestorow, kredytodawcodw oraz rynku i ktéra zapewni przyszty rozwoj Grupy.
Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz
wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiggniecie wskaznika rentownosci kapitatu na poziomie sa-
tysfakcjonujacym akcjonariuszy.

2012 2011 zmiana

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego
(ROE) 19,99% 32,70% -12,71 p.p.

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 12,84% 21,12% -8,28p.p.
EBITDA / kapitaty wtasne 31,83% 40,23% -84 p.p.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego 56% 55% 1p.p.

W roku 2012 Grupa odnotowata spadek rentownosci kapitatow witasnych
0 12,71 p.p., jednak pomimo takie spadku nalezy zawazy¢ ze wskaznik ten
nadal utrzymuje sie na wysokim poziomie 20,14%.

Wskaznik relacji kapitatu do zobowigzan wskazuje 56% zadtuzenie kapitatu
wiasnego iw odniesieniu do roku poprzedniego utrzymuje sie na statym
poziomie, co Swiadczy o stabilnej strukturze finansowania.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarza-
dzania kapitatami.

Nota 30. Leasing operacyjny
Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Grupa jest leasingodawca
Grupa wynajefa nieruchomosci inwestycyjne w drodze leasingu operacyjnego.

Przyszte minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotalnych umow leasingu ksztattu-
ja sie w sposob przedstawiony ponizej:

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011

do roku 623
Od 1do 5 lat 323
powyzej 5 roku -

946

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Umowy leasingu operacyjnego, w ktérych Grupa jest leasingobiorca
Grupa uzytkowata grunty oraz maszyny i urzadzenia w drodze leasingu operacyjnego.

Przyszte minimalne ptatnosci z tytutu nieodwotalnych umow leasingu ksztattujg sie w sposob przedsta-
wiony ponizej:
31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
do roku 4503 4503
Ood 1do5lat 11474 11474
Powyzej 5 lat 21818 21818

W 2012 roku Grupa z tytutu umoéw leasingu operacyjnego poniosta wydatki w kwocie
4489 tys. 7t (2011 — 4.489 tys. z)

Nota 31. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzierr bilansowy 31 grudnia 2012 r,, Grupa powzieta zobowigzania inwestycyjne w kwocie 78.816 tys.
.

Nota 32. Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Zestawienie gwarancji bankowych i akredytyw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan handlowych:

Gwarancje wystawione

Nazwa Banku/

Wystawcy data

zabezpieczenia podmiot kwota | waluta | przedmiot gwarancji | ustanowienia | data waznosci

SYNTHOS Kralupy

Nazwa Banku/

Wystawcy data

zabezpieczenia podmiot kwota | waluta | przedmiot gwarancji | ustanowienia | data waznosci

The Royal Bank of Urzad Celny zabezpieczenie

Scotland Praga 1000 000 CzK akcyzowe 2008-04-30 2014-10-03

The Royal Bank of Urzad Celny zabezpieczenie

Scotland Mélnik | 32000 000 CZK akcyzowe 2008-04-30 2013-10-31

The Royal Bank of Urzad Celny zabezpieczenie

Scotland Mélnik | 10500 000 CzK akcyzowe 2008-04-30 2013-10-31

The Royal Bank of Urzad Celny zabezpieczenie

Scotland Mélnik 1500 000 CZK akcyzowe 2008-04-30 2013-10-31
Urzad Celny zabezpieczenie

LBBW Bank CZ a.s. Mélnik 3000000 CZK akcyzowe 2009-01-20 2013-04-30
Urzad Celny zabezpieczenie

LBBW Bank CZ a.s. Most | 94 000 000 CZK akcyzowe 2011-08-22 2013-08-21

The Royal Bank of Urzad Celny zabezpieczenie

Scotland Most 4188236 CZK akcyzowe 2011-09-01 2013-10-31
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SYNTHOS Dwory
Zabezpieczenie Urzad Celny
Wekslowe Synthos w Nowym zabezpieczenie
Dwory Targu | 11000000 PLN akcyzowe 2007-11-03 | bezterminowa
Izba Celna zabezpieczenie
BNP PARIBAS Katowice 500 000 PLN naleznosci celnych 2012-06-02 2013-06-01
Zabezpieczenie Polski zabezpieczenie
Wekslowe Synthos Koncern zobowigzan
Dwory Naftowy | 25 000 000 PLN handlowych
Kompania zabezpieczenie
Zabezpieczenie Weglowa zobowigzan
Wekslowe S.A. 1500 000 PLN handldwych 2010-01-01 2012-12-31

Zobowigzania podatkowe Grupy
Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczert podatkowych w ciggu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spétki Grupy dodatkowym wymia-

rem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosci
powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

Nota 33. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z kluczowq kadra kierownicza

2011
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Wynagrodzenie Zarzgdu Synthos S.A. *
Kalwat Tomasz 352
Krawczyk Dariusz 2535
Lange Zbigniew 1650
Piec Tomasz 695
Warmuz Zbigniew 90
Wynagrodzenie Zarzadu Synthos Kralupy a.s.
Krawczyk Dariusz 28
Lange Zbigniew 65
Warmuz Zbigniew 68
Wynagrodzenie Zarzagdu Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. (dawniej Synthos Dwory Sp.z 0.0.)
Warmuz Zbigniew 588
Wynagrodzenie Zarzadu Miejsko - Przemystowej Oczyszczalni Scie-
kéw Sp. z o.0.
Majcherczyk Antoni 108
Odrobina Janusz 153
Prill Jarostaw 19
6351

* kluczowa kadra kierownicza Grupy

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2011
Ciesielski Wojciech 21
Grodzki Jarostaw 47
Kalwat Tomasz 37
Kwapisz Krzysztof 27
Mironski Grzegorz 48
Oskard Robert 48
Waniotka Mariusz 60
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Synthos Kralupy a.s.

Ziembla Wiestaw 24
Oskard Robert 31
Evzen Listik 18

Inne umowy z kadra kierownicza

Zgodnie zumowa z dnia 1.08.2011 r. Spdtka udzielita pozyczke Tomaszowi Kalwat w kwocie 800 tys. zt.
Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato na poziomie rocznego WIBOR + marza.

W raportowanym okresie Grupa korzystata z ustug doradczych cztonkdw Rady Nadzorczej na taczng kwote
netto 1.966 tys. zt.

Transakcje z pozostalymi jednostkami powigzanymi

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci
Butadien Kralupy a.s. 116 158 123 606
AVE Kralupy Innovation 985 984
Pozostate 2323 11
Suma 119 466 124701
Zobowigzania
Butadien Kralupy a.s. 98 359 75 664
AVE Kralupy Innovation 205 495
Columbus Prime - 783
Pozostate 9 43
Suma 98573 76 985
Przychody 2012 2011
Butadien Kralupy a.s. 509 628 391525
AVE Kralupy Innovation 5699 5569
Pozostate 236 423
Suma 515563 397 517

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

{67 » RAPORT ROCZNY 2012



GRUPA KAPITALOWA SYNTHOS S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2012 r. (w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)
[ XX

Koszty

Klub Sportowy Cersanit 3102 2160
Butadien Kralupy a.s. 749 089 590 009
AVE Kralupy Innovation 5695 6439
Columbus Prime 3672 5908
Pozostate 871 877
Suma 762 429 605 393
Nota 34. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity znaczace zdarzenia po dacie bilansowe;j.

Nota 35. Szacunki ksiegowe i zatlozenia

Gtowne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaty przedstawione w odpowiednich notach obja-
$niajgcych do sprawozdania finansowego:

® szacunki w zakresie odpisow aktualizujacych wartosc zapasow przedstawiono w nocie 19,

® szacunki i zatozenia w zakresie odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci przedstawiono w nocie 20
i29,

® szacunki w zakresie swiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 25,

® szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowigzania przedstawiono w nocie 26,

® szacunki w zakresie odpisu na aktywa dostepne do sprzedazy przedstawiono w nocie 29,

® szacunkiw zakresie utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiono
w nocie 17.

Nota 36. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Synthos S.A. o$wiadcza, ze z dniem 4 marca 2013 roku za-
twierdza niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralna czes¢ sprawozdania finansowego.
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