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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Synthos S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Synthos
S.A. (zwanej dalej ,.Jednostka dominujacg”) z siedziba w O$wiecimiu przy ulicy Chemikéow 1,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief
31 grudnia 2012 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowiazan i kapitalu wlasnego wykazuje
sume 4.557.414 tys. z1, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od
istycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujace dochody calkowite w kwocie 651.174 tys. zi,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z podzn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1wyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosdci;

(b)  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeri. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowilo wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Adres korespondencyjny: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Sciegiennego 3, 40-001 Katowice, Polska
Telefon +48 32 604 0200, Faks +48 32 604 0300, www.pwe.pl
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzieni 31 grudnia
2012 1. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b)  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujgcymi Grupe przepisami prawa;

(¢) zostalo sporzadzone mna podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych — przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(.Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259, z p6ézn. zm.) i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Tomasz Reinfélss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 4 marca 2013 1.
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.

Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej Synthos S.A. (,Grupa”) jest Synthos spotka
akeyjna (.Jednostka dominujgca”) z siedziba w O$wiecimiu, ul. Chemikow 1.

Synthos S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego
o nazwie Zakltady Chemiczne ,O$wiecim”. Akt zalozycielski sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu
6 wrzesnia 1994 1. i zarejestrowano w Rep. A Nr 17196/94. W dniu 27 sierpnia 2001 r.
Sad Rejonowy w Krakowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
380981.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 549-00-02-108. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 070472049.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit
39.698 tys. zl i skladat sie z 1.323.250.000 akeji 0 warto$ei nominalnej 0,03 zl kazda.

Na 31 grudnia 2012 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych

akeji posiadanych akcji gloséw

akeji (tys. zb)

Michal Solowow 826.559.009 24.797 zwykle 62,5

ING Otwarty Fundusz 66.498.055 1.995 zwykle 5,0
Emerytalny

Pozostaly akcjonariat 430.192.956 12.906 zwykle 32,5

1.323.250.000 39.698 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byla produkcja:

. tworzyw sztucznych,
o kauczuku syntetycznego,
. chemikaliéw nieorganicznych oraz organicznych.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujace;j byli:

e Tomasz Kalwat Prezes Zarzadu;

e Zbigniew Lange Czlonek Zarzadu;
e Tomasz Piec Czlonek Zarzadu;
e Zbigniew Warmuz Czlonek Zarzadu.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze
90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwala nr VII/39/2012 Rady Nadzorczej Synthos S.A. z dnia 11 lipca 2012 r. na
podstawie paragrafu 22 pkt. b) Statutu Jednostki dominujacej.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pé6Zzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej] w dniu 18 lipca 2012 r.
w okresie:

e przeglad pélroczny od 1 do 31 sierpnia 2012 1.;
¢ badanie wstepne od pazdziernika do grudnia 2012 r.;
¢ badanie koficowe do 4 marca 2013 1.




1II.

Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

AKTYWA

Aktywa trwale
Aktywa obrotowe
Aktywa przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa razem

KAPITAL
WELEASNY I
ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny
Zobowiazania
Kapital wlasny i
zobowigzania
razem

Przychody ze sprzedazy
Koszty whasny sprzedazy

Zysk brutto ze
sprzedazy

Zysk na dzialalnosci

operacyjnej
Zysk netto

Inne calkowite dochody

netto

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2012 1,  31.12.2011r. 31.12.2012 r.  31.12.201171.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
2.084.940 1.013.771 171.16G 8,0 45,7 42,0
2.472.474 2.636.020 {163.546) (6,2) 54,3 57,7
- 12.207 (i2.207) (100,0) - 0,3
4.557-414 4.561.998 (4-584) (0,1} 100,0 100,0
2.928.109 2.938.560 (10.451) (0,4) 64,2 64,4
1.629.305 1.623.438 5.867 0.4 35,8 35,6
4-557-414 4.561.998 (4.584) (0,1) 100,0 100,0
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura

2012 T. 2011 1. 2012 1. 201171,

tys. z1 tys. zk tys. zl (%) (%) (%)

6.206.544 5.440.709 765.835 14,1 100,0 100,0

(5.166.294)  (4.182.749) (983.545) 23,5 (83,2) (76,9)

1.040.250 1.257.960 (217.710) (17,3} 16,8 23,1

776.105 1.032.303 (256.198) (24.8) 12.5 19,0

585.214 960.817 (375.603) (39,1 9,4 17,7

65.960 {61.142) i27.102  (207,9) 1,1 (1,1}

651.174 899.675 (248.501) (27.,6) 10,5 16,6

Calkowite dochody
ogoélem

T



Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II1. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa
oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalnos¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2012 . 2011 T, 2010 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkoéé obrotu naleznoéei 46 dni 46 dni 45 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 39 dni 34 dni 33 dni
Wskazniki rentownoéci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 10% 17% 12%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 12% 23% 21%
- 0g6lna rentownosé kapitalu 20% 36% 25%
Wskazniki zadhuzenia
- stopa zadluzenia 36% 36% 39%
- szybko$¢ obrotu zobowiazan 32 dni 25 dni 27 dni
31.12.2012 1. 31.12.2011r.  31.12.2010 I.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik plynnosei 1 2,4 3,2 2,5
- wskaznik plynnoéei I1 1,8 2,6 2,1

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w konteksécie wynikéw dzialalnosci
1 osiaganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.
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III.

Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 2,4% (2011 1.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa 1 finansowa Grupy:

o Ogolem przychody ze sprzedazy wzrosly o 765.835 tys. zl, tj. 0 14,1% w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Z kolei koszt wlasny sprzedazy wzrost w poréwnaniu z rokiem
ubieglym o 983.545 tys. zl, tj. 023,5%, co skutkowalo spadkiem marzy brutto na
sprzedazy z 23,1% w 2011 1. do 16,8% w roku 2012.

e Stopa zadluzenia na koniec roku badanego pozostala na poziomie zblizonym do roku
ubieglego 1 wyniosla 36%.

e Spadek salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w zwigzku z dokonang w ciagu
roku wyplata dywidendy przyczynil si¢ do zmniejszenia wskaznikow plynnoSci
7z poziomu 3,2 (wskaznik plynnosci 1) oraz 2,6 (wskaznik plynnosci II) na koniec
2011 r. do odpowiednio 2,4 oraz 1,8 na koniec 2012 1.




Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przedlozyt oswiadcezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujaca zasady rachunkowoséci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosei wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostrozno$ci. Zostala zachowana ciaglo$é stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubieglego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosei i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylgcezenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosei lub czesci udziatow w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja  konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlagciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 1. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia Jednostki
dominujacej dnia 28 marca 2012 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Krakowie w dniu 11 kwietnia 2012 r. Sprawozdanie finansowe nie zostalo zlozone do
ogloszenia w Monitorze Polskim B, ale zostalo upublicznione na stronie internetowej
Spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.




Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

L

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
iokresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdzn. zm.).
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Synthos S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
Synthos S.A. z siedzibg w Oéwiecimiu przy ulicy Chemikéw 1. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 4 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A. z dnia 4 marca 2012 r. dotyczaca
wyze]j opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegblnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelno$¢ i prawidlowo$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 4 marca 2013 r.
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