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CZESC OGOLNA
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1.1 Dane identyfikujace Spotke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma;
Radpol Spétka Akcyjna

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000057155. Rejestracji dokonano dnia 26.10.2001. Przediozono nam wycigg z rejestru z dnia
28.02.2013 z ostatnim wpisem z dnia 21.01.2013.

Zgodnie z informacjg Zarzadu nie nastgpity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
1.1.2 Siedziba Spélki

Siedziba Spotki jest Czluchow, ul. Batorego 14.
1.1.3 Statut

Podstawa dziatalnosci Spdiki jest umowa Spdtki z dnia 04.09.2007, zawarta przed notariuszem Anng
Ewg Danko-Roesler w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Ordynacka 9, pod sygnaturg akt
Repertorium A 12800/2012, z pdzniejszymi zmianami.

Okres dziatalnosci Spétki zostal ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Gdansku nadat Spélce statystyczny numer identyfikacyjny:
770807479
115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Gdansku nadat Spotce numer identyfikacji podatkowe;j:
843-00-00-202
1.1.6 Przedmiot dzialainosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  produkgja rur, przewodow, ksztattownikoéw zamknigtych i facznikéw ze stali,
—  produkcja izolowanych przewodoéw i kabli oraz sprzetu instalacyjnego,
—  produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobow z gumy,

—  produkcja ceramicznych izolatorow i oston izolacyjnych.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatainosci.
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
1.1.8 Kapitat zakladowy

Kapital zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 771.592 56. Skiada sie
z 25.719.752 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,03 kazda.

Akcje w Spétce posiadaja ilos¢ akeji  warto$¢ nominaina akcji %

THC Fund Management Ltd (dawniej GJB

Assets Management Ltd) 3.061.390 91.841,70 11,90

Marcin Wysocki 3.031.572 90.947,16 11,79

ING OFE 1.814.036 54.421,08 7,05

BZ WBK Asset Management S A. 2.439.068 73.172,04 9,48

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ 2 432 763 72.982.89 946

WBK

Aviva Investors Poland S A. 2.284.765 68.542 95 8,88

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 1937293 58.118.79 753

S.A. Warszawa

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytainy 1.682.665 50.479,95 6,54

Andrzej Sielski 446.977 13.409,31 1,74

Andrzej Pozarowszczyk 869.739 26.092.17 3,38

Tomasz Firczyk 800 24,00 0,00

RADPOL S.A. (skup akcji wtasnych zgodnie

z Uchwata nr 4 NWZA z dn. 19-08-2011) 269.574 8.087,22 1.05

TRIGON Dom Maklerski S.A. (skup akcji

witasnych zgodnie z Uchwata nr 4 NWZA z 15.036 451,08 0,06

dn. 19-08-2011)

Pozostali akcjonariusze 5434074 163.022,22 21,13
25.719.752 771.592,56 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spoiki.
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Lista podmiotéw powigzanych

Przedsiebiorstwo Produkeji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych "WIRBET" S.A. - jednostka
zalezna.

do dnia 31.12.2012 Rurgaz Sp. z 0.0.

W dniu 31.12.2012 zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenie spoiek:
RADPOL S.A. (Spolka przejmujaca) z RURGAZ Sp. z 0.0. (Spodtka przejmowana). Poniewaz
RURGAZ Sp. z o.0. byla spéltkg zalezng od RADPOL S.A polgczenie potraktowano jako
polaczenie jednostek pod wspdlna kontrolg i nie zastosowano do niego postanowien MSSF 3.

Potaczenie danych finansowych sprawozdania finansowego dokonano sumujac poszczegélne
pozycje odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow potgczonych spotek,
wycenionych jednolitymi metodami wedlug stanu na dziert polgczenia (31.12.2012). W
potaczonym sprawozdaniu finansowym wylaczeniu podlegajg wzajemne nalezno8ci |
zobowigzania potaczonych spotek oraz inne transakcje o podobnym charakterze.

Dane poréwnawcze na dzien 31.12.2011 i 01.01.2011 oraz za okres 01.01.2011 - 31.12.2011
zaprezentowano stosujac retrospektywnie powyzsza metodologie tak jakby potgczenie formalno
— prawne miato miejsce rok wczesniej.

1.2 Organy i uchwaly Spolki

1.21

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzgd sprawowali:

Pan Andrzej Piotr Sielski - Prezes Zarzadu

Pan Adam Waldemar Dombrowski - Wiceprezes Zarzadu

Pan Andrzej Pozarowszczyk - Wiceprezes Zarzgdu

Pan Margin Piotr Rusiecki - Wiceprezes Zarzadu od 01.06.2012

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkéw zarzagdu
albo jednego czlonka zarzgdu tgcznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spaotki.
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1.2.2

Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorcze| zasiadali:

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

Pan

1.2.3

Grzegorz Jan Bielowicki - Przewodniczgcy Rady

Zbigniew Piotr Janas - Zastepca Przewodniczgcego Rady
Tomasz Krzysztof Firczyk - Sekretarz Rady

Leszek Grzegorz lwaniec - Czjonek Rady

Krzysztof Stanistaw Kurowski - Cztonek Rady

Jacek Jakub Tomasik - Czionek Rady

Jerzy Markiewicz - Czlonek Rady od 10.12.2012
Prokura

W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pani Dorota Anna Kania - prokura taczna

1.24

Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaty:

dnia

dnia

11.04.2012

w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej RADPOL S A,

w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatainos$ci Spoéiki za okres od dnia
01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,

w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzgdu z dzialalnosci grupy kapitalowej Spotki za
okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia 01.01.2011
roku do dnia 31.12.2011 roku,

w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011.

10.12.2012

w sprawie potaczenia Radpol S A. z siedzibg w Cziuchowie z Rurgaz sp. z 0.0. z siedzibg
w Kolonii Prawiedniki oraz zmiany statutu Radpol S.A,

w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki,

w sprawie ustalenia liczby czionkow Rady Nadzorcze;.

B
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1.3

1.4

1.5

1.6

Kontrole podatkowe

W 2012 roku w Spolce nie przeprowadzono kontroli podatkowych.

Zatrudnienie

Spétka zatrudniata w roku 2012 $rednio 356 pracownikow (w roku ubieglym 426 pracownikdw).
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie z objasnieniem:

“Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoSci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze Spotka otrzymata w 2008 roku kredyt technologiczny na zakup S$rodkow
trwatych, ktory po spefnieniu okreslonych w umowie warunkoéw byt umarzany. Warunki umorzenia
kredytu zostaly przedstawione w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego w nocie 43
“Pozostafe przychody operacyjne”. Umorzone raty kredytu zostaty przez Zarzad Spétki, na bazie
postanowiert MSR 20 "Dotacje rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowe;"
zaklasyfikowane jako dotacja do przychoddw i byly rozpoznawane w rachunku wynikow w momencie
uzyskania decyzji o umaorzeniu."

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21.04.2012.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ziozono w Urzedzie Skarbowym dnia 09.03.2012 | Sadzie
Rejonowym dnia 11.05.2012.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1627/2012 z dnia 03.08.2012.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012, na kiore
sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2012 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg TPLN 175.405,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujgce
catkowite dochody ogétem w kwocie TPLN 12.014,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujgce spadek kapitatu wiasnego o kwote TPLN 2.220,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujgce spadek stanu $rodkow pienieznych o kwote TPLN 5.139,

- noty objasniajgce do sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31.12.2012,

1
v

Raport z badania sprawozdania finansowego '/ |



bd -
%& ECA Auxilium

1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 04.06.2012 Spdétkg Radpol S A
Biegly rewident zostat wybrany na audytora Spétki Radpol S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
15.05.2012.

Bieglym rewidentem, reprezentujagcym podmioct uprawniony oraz bieglym rewidentem kierujgcym
badaniem jest Piotr Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp.k. jak i biegly
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinit o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2012 i lutym oraz marcu 2013 i zakonczono w dniu
05.03.2013.

Dostepno$¢ danych i o$wiadczenia Spétki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zgdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 05.03.2013 Zarzad Spoéiki potwierdzit pisemnie kompletnoéé sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o braku
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dniu bitansowym do dnia ztozenia oswiadczenia.

U,
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogédlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2012 31.12.2011 ; 31.12.2010

% % %

Aktywa TPLN j TPLN ° TPLN 2

Rzeczowe aktywa trwaie 82.366 47.0 77.025 46,4 78.518 54,7

Wartosci niematerialne 1.570 0,9 1.813 1.1 2.012 1.4

Wartosc firmy 59 0,0 59 0,0 59 0,0

Akcje i udziaty 30.001 17,1 4 0.0 4 0,0

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 848 0.5 963 0.6 1.056 0.7

dochodowego

Pozostate aktywa trwate 23 0.0 36 0,0 34 0,0
Aktywa trwate 114.867 65,5 79.900 48,1 81.683 56,9

Zapasy 22.603 12,9 23.768 143 16.276 11,3

Naleznosci z tytutu

dostaw i ustug 29.809 17,0 30.366 18,3 27.766 19,3

Naleznos$ci z tytutu

biezgcego podatku 132 0.1 161 0.1 16 0,0

dochodowego

Pozostate naleznosci 2.142 1.2 1.454 0.9 5783 4.0

rozopie axhwa 0 0.0 19.323 116 4.286 3,0

finansowe

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 5.763 3.3 10.902 6,6 7712 54

Rozliczenia

migdzyokresowe 89 0,1 84 0.1 58 0.0
Aktywa obrotowe 60.538 345 86.058 51.9 61.896 43 1
Akfywa 175.405 100,0 165.959 100,0 143.580 100,0

,.f 11
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31.12.2012 Y 31.12.2011 % 31.12.2010 y
Pasywa TPLN ’ TPLN ’ TPLN ’
Kapita! podstawowy 772 0,4 772 0,5 772 0,5
Akcje wiasne -2.211 -1.3 -118 -0,1 0 0,0
Kapitat zapasowy z
emisji akeji 52.323 298 52.323 315 52.359 36,5
Zyski zatrzymane 18.362 10,5 18.513 11,2 12.938 9.0
Pozostale kapitaly
P—— 17.173 9.8 17.149 10,3 13.120 9.1
Inne catkowite dochody 3.372 1.9 3.372 2,0 3.372 2,3
Kapitat wiasny 89.791 51,2 92.011 55,4 82.561 57,5
Zobowiazania diugoterminowe i rezerwy
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 4.769 2,7 4.831 2.9 4.391 3,1
dochodowego
Rezerwa na
Swiadczenia emerytalne 1.184 0,7 894 0,5 792 0.6
i podobne
- wtym:
diugoterminowe 721 0,4 523 03 567 0.4
Pozostate rezerwy 109 0.1 0 0,0 292 0,2
Oprocentowane kredyty 3 5
i pozyczki 40.396 23.0 12.524 7.5 17.645 12,3
Inne zobowigzania
frsnsows 0 0,0 19 0,0 38 0,0
Zobowiazania i rezerwy na
: ; 46.458 26,5 18.268 11,0 23.158 16,1
zobowigzania
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 8.882 51 23.103 13,9 5.180 36
Inne zobowigzania 20 0.0 15 0.0 13 0.0
finansowe
Zohowisgenia z il 708 101 19.30 11,6 18066 13
dostaw i ustug 17. . 9.301 ' 9 2
Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku 0 0.0 13 0.0 159 0.1
dochodowego
Pozostale zobowigzania
3.670 2.1 3.095 1.9 2.837 2,0
Przychody przysztych
okresow 8.876 5.1 10.153 6,1 10.706 7.5
Soaom Imzarly 39.156 22,3 55680 33,6 37.861 264
krétkoterminowe
Pasywa 175.405 100,0 165.959 100,0 143.580 100,0
by 12
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Zmiany procentowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w cenach biezgcych

Przychody netto ze
sprzedazy produkiow,
towarow i materiatow

Koszty sprzedanych
produktéw, towarow
i materiatdw

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogodlnego zarzadu
Koszty akwizyciji

Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto

Podatek dochodowy
Wynik netto

Inne catkowite dochody

Dochody catkowite razem

2012 2012/2011 2011

TPLN % TPLN
131.040 -1.0 132.370
98.178 49 93.587
32.862 15,3 38.783
6.480 -1.7 6.591
11.039 5.0 10.515
229 - 0
15.114 -30,3 21.677
1.329 -19.8 1.657
2.471 541 1.603
13.972 -35,7 21.731
3.758 5845 549
3.082 -25.5 4137
14.648 -19,3 18.143
2.634 -32.6 3.909
12.014 -15,6 14.235
12.014 -15,6 14.235

Raport z badania sprawozdania finansowego V
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢é majatku ROA

Whynik finansowy netto %
Suma aktywoéw (stan sredni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto Y%
Kapitat wtasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosc¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos¢ Il stopnia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania krotkoterminowe

‘UJ’l
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2012 2011
175.405 165.959
12.014 14.235
7,04 9,20
917 10,75
11,53 16,38
13,22 16,31
1,55 1,65
0,97 1,12
0,15 0,20
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI 2012 2011

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan sredni) dni 84 80
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni 86 78
Koszt wtasny sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania % 48 81 44 56
Suma aktywow

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan sredni) dni 69 75
Koszt wiasny sprzedazy

Trwalos¢ struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe % 77 35 66 23
Suma aktywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy Y 17,98 21,55
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) TPLN 13.972 21.731
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) TPLN 21.101 28.394
EPS (zysk/strata na akcje) PLN 0,47 0,58
fi
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezgcych z uwzglednieniem danych z dwoch kolejnych lat
obrotowych. 31.12.2012 zostato zarejestrowane potaczenie ze spétkg Rurgaz Sp. z 0.0. Poniewaz
RURGAZ Sp. z o.0. byla spdlka zalezng od RADPOL S.A potgczenie potraktowano jako potgczenie
jednostek pod wspolna kontrolg i nie zastosowano do niego postanowien MSSF 3. Potaczenia danych
finansowych sprawozdania finansowego dokonano sumujac poszczegoine pozycje odpowiednich aktywow
i pasywow oraz przychodbw i kosztéw potgczonych spotek, wycenionych jednolitymi metodami wedtug
stanu na dzien potgczenia, dokonujac odpowiednich korekt.

W 2012 roku gtéwng pozycja aktywow Spotki sg rzeczowe aktywa trwate, akcje i udzialy oraz naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktorych udzial w sumie bilansowej wynosi odpowiednio 47,0%, 17,1% oraz 17,0%. W
porownaniu do roku poprzedniego udziat rzeczowych aktywow trwalych spadt o 0,6 p.p., natomiast udziat
naleznosci handlowych spadi o 1,3 p.p. Najwiekszy wzrost zostat odnotowany na pozycji akcje i udziafow -
wynidst 17,1 p.p. Znaczacy wzrost jest zwigzany z zakupem akcji spotki Wirbet.

Gitownym zrodtem finansowania dzialalnosci Spéiki pozostajg kapitaty wiasne, ktérych udziat w pasywach
ogdtem na dzien 31.12.2012 wynosi 51,2%. W poréwnaniu do lat ubieglych zauwazalny jest stopniowy
spadek udziatow kapitaldw wiasnych w kapitatach ogdtem (spadek z 57,5% na koniec roku 2010) Udziat
kapitatéw obcych w strukturze pasywow wyniost 48,8% - w porownaniu z rokiem 2010 nastgpit stopniowy
wzrost z 32,5%. Najistotniejsza pozycjg kapitatow wiasnych jest kapitat zapasowy z emisji akcji o wartosci
TPLN 52.323, stanowigcy 29,8% pasywow ogotem.

W roku badanym, w zwigzku ze spadkiem przychoddw netto ze sprzedazy (spadek o 1,0% w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym) oraz wzrostem kosztow dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 4,9%), nastapit 15% spadek
wyniku brutto ze sprzedazy. Na koniec okresu osiagnat ona wartos¢ TPLN 32.862 | byt o TPLN 5.921
nizszy niz w roku ubiegtym. Spotka osiaggneta w 2012 roku zysk netto w wysokosci TPLN 12.014, co
oznacza spadek rok do roku o 15,6%.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziataino$ci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

TPLN
wynik z dziatalno$ci operacyjne;j 16.114
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej -1.142
wynik z dziatalnosci finansowe] 676
podatek dochodowy - czes¢ biezgca 2.365
podatek dochodowy - czes¢ odroczona 269
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 12.014
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Ze wzgledu na spadek wyniku ze sprzedazy oraz wyniku finansowego netto pogorszyly sie wskazniki
rentownos$ci majatku, sprzedazy oraz kapitatu wkasnego. Wskaznik rentownoéci majatku ROA spadt z
9,20% w 2011 roku do 7,04% w roku 2012. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto spadl z 10,75% w 2011
roku do 8.17% w roku 2012. Pogorszeniu uleg! takze wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego, ktory spadt
z 16,31% w roku 2011 do 13,22% w roku badanym, co oznacza zmniejszong zdolnos¢ kapitatu wtasnego
do generowania zysku.

Wskazniki ptynnosci finansowej I, II i |ll stopnia przyjety na koniec badanego roku odpowiednio wartosci
1,55; 0,971 0,15) byly zblizone do wartesci tychze wskaznikow z roku ubiegtego.

Analiza wskaznikdw aktywnosci wskazuje na wydiuzenie okresu splywu nalezno$ci z tytutu dostaw i uslug.
W 2012 roku cykl obrotu naleznosciami wynosif 84 dni i ulegf wydfuzeniu o 4 dni w poréwnaniu do 2011
roku. Sredni cykl regulowania zobowiazan ulegt skroceniu o 6 dni i wynosit na koniec 2012 roku 69 dni.
Okres rotacji zapasow w 2012 roku wynosit 86 dni | ulegt wydtuzeniu o 8 dni w poréwnaniu do roku 2011.

Ogdlny poziom zadiuzenia Spoiki zwiekszyt sie z 44,56% w 2011 roku do 44,81% w roku 2012. Zysk na
akce zwykig za rok 2012 wyniost 47 groszy i byl 0 11 groszy nizszy niz w roku ubiegtym.

! 17
) -
Raport z badania sprawozdania finansowego |/



2 X ECA Auxilium

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

4
Raport z badania sprawozdania finansowego [/\./

18



brd . R
55 ECA Auxilium

3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 03.08.2009. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciggly. Polityka rachunkowosci zostata zaktualizowana w dniu 22.03.2012.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposob trwaly. Sposéb ewidenciji zdarzer gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
zrédiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktorych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badz innymi dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Symfonia Finanse | Ksiegowos$¢. Stosowane przez
Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasywOw zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaty prawidlowo rozliczone i ujete w ksiggach. Ustawowa czgstotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spdtki z zachowaniem przepisow rozdziatu 8
ustawy.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wtasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  przychodéw i rozchoddw srodkow pienieznych,

—  systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosct tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidiowoséci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrzne;j.

] 19
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.21

Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majgtku trwatego odbyla sie w dniu 31.12.2010. Ustawowa czestotliwosé

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Zestawienie:

Pozycja Wartosc¢ brutto na % _ Zwiekszenia w roku| Zmniejszenia w
31.12.2012 zuzycia badanym roku badanym
TPLN TPLN TPLN
grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 3.404 0,0% 115 0
budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 35.587| 22,7% 2.461 216
urzgdzenia techniczne | maszyny 81.340 53,0% 3.685 2.637
srodki transportu 4.093 60,1% 688 76
inne srodki trwate 6.936| 62,0% 236 52

3.2.2

3.23

Gtéwne wydatki na Srodki trwale poniesione w okresie dotyczg rozbudowy zaktadu (Kolonia
Prawiedniki) oraz naktadow modernizacyjnych hali (Czluchow) oraz dachu (Ciechow).

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostato ograniczone.

Zabezpieczenie kredytow stanowi m.in. hipoteka umowna fgczna na nieruchomosciach RADPOL
S.A., oraz umowa zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw wchodzgcych w skfad
przedsiebiorstw RADPOL S.A.

Wartosci niematerialne i prawne

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zaliczane sg oprogramowanie magazynowe, licencja na
wytwarzanie izolatorow polimerowych oraz koszty prac rozwojowych zwigzanych z prowadzang przez
Spotke dziatalnoscia.

Akcje i udzialy

Dnia 5 kwietnia 2012 roku RADPOL S.A. nabyta 549.000 akcji spotki WIRBET S.A. za fgczng cene
29.997.360,00 zt (54,64 zt za jedng akcje).

W wyniku nabycia wskazanych akcji, RADPOL S.A. stal sig akcjonariuszem WIRBET posiadajgcym
100% akcji w kapitale zaktadowym WIRBET S.A. oraz 100% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu
WIRBET S.A. (lacznie 1.647.000 gfosow na Walnym Zgromadzeniu) RADPOL S.A. stal sie spdtkg
dominujacg wobec WIRBET S.A.. RADPOL S.A. traktuje wskazany pakiet 100% akcji WIRBET S.A.
jako inwestycje diugoterminowg i klasyfikuje jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Zrodiem
finansowania nabycia akcji WIRBET S.A. byt udzielony kredyt wysoko$ci 25 min ztotych, a pozostata
kwota w wysokosci 4.997.360,00 zi zostata uregulowana ze srodkow pienieznych Spétki.

W zwigzku z zaciagnietymi kredytami na akcjach WIRBET S.A. ustanowione zostaty umowy zastawu
rejestrowego i finansowego.

20
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3.2.4 Zapasy

Pozycja ta sklada sie z nastepujgcych elementow:

TPLN

Materialy 6.051
Potprodukty i produkcja w toku 4.563
Wyroby gotowe 10.676
Towary 1.267
Zaliczki na poczet dostaw 46

22603
W tym: odpisy aktualizujgce 1.818

Stan ilosciowy zostal potwierdzony drogg spisu z natury na dzien bilansowy.

Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.
Nie przedstawiono zastrzezen odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

Wyceny materialow i towarow dokonano wediug cen nabycia.
Produkty gotowe wyceniono na podstawie kalkulacji kosztéw wytworzenia.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami jest nieograniczone.

Wartoé¢ bilansowa zapaséw stanowigca zabezpieczenie zobowigzan na koniec 2011 roku wynosita
TPLN 7.063.

3.25  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zestawienie: TPLN
srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5.730
$rodki pieniezne w kasie 33

5.763

Sradki pieniezne w kasie potwierdzone sg protokotem spisu 2z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone sg potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

;
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3.26 Kapital wiasny

Szczegdtowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w cze$ci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8.

W dniu 31.12.2012 zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym poigczenie spotek
RADPOL S.A. (Spotka przejmujgca) z RURGAZ Sp. z 0.0. (Spétka przejmowana).

Kapitat wiasny na koniec badanego roku wyniost TPLN 89.791. W poroéwnaniu z rokiem poprzednim,
w zwigzku z wyptacong dywidendg (TPLN 12.065) oraz skupem akcji wiasnych (TPLN 2.093),
nastgpito jego zmniejszenie o TPLN 2.220. Najwiekszg pozycja jest kapital zapasowy z emisji akcji w
wysokosci TPLN 52.323 (29,8%).

Zysk netto na koniec 2012 roku wynidst TPLN 12.014.

3.2.7 Rezerwy na zobowiazania

Zestawienie: TPLN
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.769
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1.184
pozostale rezerwy 109
6.062

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzgd Spétki wyjadnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w petni zabezpieczajg Spétke przed ryzykiem majacym swoje
zrodta w okresie sprawozdawczym.

3.2.8 Zobowigzania diugoterminowe

Zestawienie: TPLN

kredyty bankowe 40.396

Kredyty udokumentowane sq na dzierl bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiggowane w odpowiednim okresie.

| 22
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3.29 Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zestawienie; TPLN

kredyty bankowe 8.882

Kredyty udokumentowane sg na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz optaty zostaly zaksiegowane w odpowiednim okresie.

3.2.10 Pozostale zobowiazania

Zestawienie: TPLN

zobowiazania z tytutu pozostatych podatkoéw, cet i ubezpieczen

spotecznych 131900
zobowiazania z tytuly wynagrodzen 615,00
ZFSS i fundusze specjalne 735,00
pozostaie zobowigzania 1.001,00

3.670,00

3.211 Przychody przysziych okresow

Zestawienie: PLN
dotacje do aktywow 8.352,00
premie handlowe 506,00
pozostate rozliczenia 18,00
8.876,00

Spotka skorygowata w biezacym okresie, zgodnie z MSR 8 "Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych 1 korygowanie bfedow", sposob prezentacji umorzenia kredytu
technologicznego. W okresach poprzednich umorzenie kredytu technologicznego prezentowane byto
jako dotacja do przychodéw a nie jako dotacja do aktywow. Umorzone raty kredytu byty w latach
ubiegtych rozpoznawane w rachunku wynikbw w momencie uzyskania decyzji o umorzeniu. Po
zmianie umorzenie kredytu jest prezentowane wspoétmiernie do amortyzacji $rodkéw trwatych
finansowanych kredytem.

y 23
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikajg z prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidiowa.

Gtéwna pozycjg pozostatych przychodow operacyjnych sg przychody z tytulu odwrécenia odpiséw
aktualizujgcych w kwocie TPLN 631, natomiast pozostatych kosztéw operacyjnych utworzenie
odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci w wysokoséci TPLN 1.927.

Przychody finansowe dotycza przede wszystkim nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
w kwocie TPLN 1.125 oraz otrzymanych dywidend w wysokosci TPLN 2.276, natomiast koszty
finansowe odsetek od kredytow w kwocie TPLN 2.952.

Zardéwno kalkulacja podatku dochodowego od osob prawnych jak i rezerwy oraz aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajdujg sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

1
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki

Noty objasniajace

Noty objasniajace o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
stanowigce integralng skladowg cze$¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych (zwane
dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato sporzgdzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawczdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzgdzony prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Pozostale elementy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczatek najwczeéniejszego porownawczego okresu, w
ktérym jednostka zastosowala zasady (polityke) rachunkowosci retrospektywnie lub dokonata
retrospektywnego przeksztatcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowata
pozycje w swoim sprawozdaniu finansowym zostato zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci.

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatainosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz
przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowg lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.
3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy Radpol Spaétka Akcyjna, z siedzibg w
Cziuchowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada cigglo$ci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy Radpol Spélka Akcyjna za rok obrotowy 2012 biegly
rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 26 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.
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