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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od
01-01-2012 r. do 31-12-2012 r. i zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19-02-2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259 wraz z podzniejszymi zmianami) jak i przepisami
rachunkowosci z dnia 29-09-1994 r. (Dz.U. Nr 121 poz. 591 wraz z pdzniejszymi zmianami)
oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Dnia 26-10-2001 r. Spotka RADPOL S.A. wpisana zostala do rejestru
przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000057155 Sadu Rejonowego Gdansk — Potnoc w
Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

1. Zdarzenia istotne wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w
roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego

1.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 stycznia 2012 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostalo zwotane w celu podjgcia
uchwaly w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dla Cztonkoéw Zarzadu Spotki.
Na posiedzeniu w dniu 31 stycznia 2012 roku podjeto uchwaty:

1) uchwate¢ w sprawie wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,
2) uchwale w sprawie przyjecia porzadku obrad,
3) uchwale w sprawie ogloszenia przerwy.

Po wznowieniu obrad w dniu 10 lutego 2012 roku Walne Zgromadzenie podjeto
uchwale w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu Spotki
RADPOL S.A. z siedzibg w Czluchowie.

Program motywacyjny uchwalony przez Walne Zgromadzenie ma obowigzywac przez
trzy lata (od dnia 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2014 roku). W ramach tego programu
uczestnicy moga naby¢ lacznie 900.000 akcji po cenie 8,14 zt za 1 akcje pod warunkiem
spelnienia okre§lonych w programie przestanek (tres¢ uchwaly wraz z programem
motywacyjnym zostala opublikowana raportem biezacym nr 11/2012 z dnia 10 lutego 2012
roku).

1.2. Wezesniejsza splata kredytu technologicznego

Dnia 17 lutego 2012 roku RADPOL S.A. calkowicie splacit kredyt, ktory zostat
udzielony Emitentowi przez Skarb Panstwa, dziatajacy przez pelnomocnika Bank
Gospodarstwa Krajowego w Warszawie (,,BGK”) na sfinansowanie inwestycji: ,,Budowa
stacji  akceleratorowej do przemystowego radiacyjnego sieciowania ~ wyrobow
termokurczliwych na terenie Emitenta”.

Zgodnie z Umowa kredytu technologicznego nr 06/0318 catkowita sptata kredytu
technologicznego miata by¢ dokonana do konca wrzesnia 2013 roku.

Kredyt ten zostal udzielony Spditce w 2006 roku w wysokosci 6.676.000 zt (wykorzystano
6.034.413,74 z}), z czego umorzono 50% kwoty wykorzystanego kredytu technologicznego,
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tj. 3.017.206,87 zt. Umorzenie czesci kredytu technologicznego dokonywane byto po
uruchomieniu sprzedazy towaréw i ustug powstalych w wyniku dokonywanej inwestycji
technologicznej, finansowanej kredytem technologicznym 1 nie cz¢$ciej niz dwa razy do roku.

Kredyt zostat udzielony ze srodkéw Funduszu Kredytu Technologicznego powstatego
na podstawie ustawy z dnia 25 lipca 2005 roku o niektorych formach wspierania dziatalno$ci
innowacyjnej (Dz.U. nr 179, poz. 1848).

1.3. Nabycie akcji Spolki Przedsiebiorstwa Produkcji Strunobetonowych Zerdzi
Wirowanych WIRBET S.A. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim (,, Wirbet”)

Dnia 5 kwietnia 2012 roku RADPOL S.A. nabyta 549.000 akcji spotki WIRBET za
faczng ceng 29.997.360,00 zt (54,64 zt za jedna akcje).

Nabyte przez Emitenta akcje WIRBET sa akcjami imiennych serii A o numerach o od Al
do A 549000, o warto$ci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych) kazda i facznej wartosci nominalnej
5.490.000 zt. Akcje sa uprzywilejowane co do glosu (3 glosy na jedna akcje), a takze co do
podzialu majatku w likwidacji (w ten sposob, ze 60% majatku zostanie podzielone pomiedzy
wilascicieli akcji serii A proporcjonalnie do ilosci obejmowanych przez kazdego z nich akcji tej
serii, a pozostate 40% zostanie podzielone pomig¢dzy wszystkich akcjonariuszy, w tym wiascicieli
akcji serii A, proporcjonalnie do ilosci akcji wszystkich serii obejmowanych przez kazdego z
akcjonariuszy), jak rowniez co do dywidendy (kazda akcja serii A daje jej whascicielowi prawo do
dywidendy wyzszej od dywidendy dla wiascicieli akcji innych serii o dwie jednostki powyzej
przecigtnej stopy dyskontowej Narodowego Banku Polskiego, obowigzujacej dla weksli krajowych
w ciggu ubieglego roku obrotowego spotki).

W wyniku nabycia wskazanych akcji, RADPOL stat si¢ akcjonariuszem WIRBET
posiadajacym 100% akcji w kapitale zakladowym WIRBET oraz 100% glosow na Walnym
Zgromadzeniu WIRBET (tacznie 1.647.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu). RADPOL stat si¢
spotka dominujacg wobec WIRBET. RADPOL traktuje wskazany pakiet 100 % akcji WIRBET
jako inwestycje dlugoterminowa.

Zrédtem finansowania nabycia akcji WIRBET byt udzielony kredyt w wysokosci 25
mlin ztotych a pozostata kwota w wysokosci 4.997.360,00 zt zostata uregulowana ze srodkow
pieni¢znych Spoiki.

1.4. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 kwietnia 2012 roku

Walne Zgromadzenie zostato zwotane w celu rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdan
rocznych, przyjecia uchwaty o podziale zysku za rok 2011, udzieleniu czlonkom organow
Spoitki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2011 roku, dokonania wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na nowa kadencjg.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjg¢to m.in. nizej wymienione
uchwaty:

1) uchwate w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej RADPOL S.A.,

2) uchwate w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,

3) uchwate w sprawie zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spotki za okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,

4) uchwale w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za okres od dnia
01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,

5) uchwate w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Spoiki za okres od dnia 01.01.2011 roku do dnia 31.12.2011 roku,
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6) uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Zarzgdowi Spotki z wykonania przez nich
obowigzkow w 2011 roku,

7) uchwaty w sprawie udzielenia absolutorium Radzie Nadzorczej z wykonywanych
przez nich obowigzkéw w 2011 roku,

8) uchwate¢ w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011,

9) uchwate w sprawie ustalenia liczby cztonkow Zarzadu Spofki,

10) uchwaty w sprawie powotania Rady Nadzorczej RADPOL S.A. na sibdma kadencjg,

11) uchwale w sprawie ustalenia liczby cztonkow Rady Nadzorcze;.

1.5. Pozwolenie na rozbudowe RURGAZ Sp. z 0.0. (,RURGAZ”)

Dnia 30 kwietnia 2012 roku Starostwo Powiatowe w Lublinie wydato decyzje nr
632/12 z zatwierdzajaca projekt budowlany i udzielajaca RURGAZ pozwolenia na budowe i
wykonanie robot budowlanych.

Decyzja ta udziela RURGAZ:
1) pozwolenie na budowe:
a) rozbudowe hali produkcyjnej,
b) przebudowe i rozbudowe budynku biurowego z czgscia socjalng i laboratoryjna,
C) pigciu siloséw magazynowych na surowiec do produkcji rur,
d) fundamentu pod zbiornik na olej napedowy do tankowania wozkoéw widtowych,
e) wagi samochodowej,
f) sieci wodociggowej do celow ppoz. ze studni glebinowej z jej obudows;
2) pozwolenie na wykonanie robdt budowlanych:
a) przebudowy odcinkow kanalizacji sanitarne;j,
b) odwodnienia liniowego do istniejacej kanalizacji sanitarnej,
€) wykonanie zewnetrznej instalacji kanalizacji deszczowej z separatorem do studni
chlonnej z drenazem rozsaczajacym,
d) wykonanie zewngtrznej instalacji kanalizacji deszczowej ze zbiornikiem ziemnym na
wody opadowe,
e) przebudowy zewngtrznej instalacji o$wietleniowej,
f) przebudowy parkingu, uktadu komunikacji wewngtrznej, placu manewrowego, miejsc
postojowych i poszerzenie drogi przeciwpozarowe;.
Dnia 15 maja 2012 roku decyzja ta stata si¢ ostateczna i podlega wykonaniu.

1.6. Zawarcie umowy o kredyty z BRE Bank S.A.

Dnia 4 wrzesénia 2012 roku Emitent i Spotki od niego zalezne (RURGAZ i WIRBET)
zawarly z BRE Bank S.A., z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) umowe kredytow (,,Umowa
kredytow”)
na mocy ktorej Bank udzielit Emitentowi:

1) kredytu terminowego na rzecz RADPOL, ktorego wysokos¢ oraz cel bedzie ujawniona

z opdznieniem z obawy naruszenia stusznego interesu Spotki zgodnie z art. 57 ust 1

ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych w zwiazku z § 2 ust. 1 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

13 kwietnia 2006 roku w sprawie rodzaju informacji, ktore moga naruszy¢ stuszny

interes emitenta, oraz sposobu postgpowania emitenta w zwigzku z opo6znieniem

przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnych
2) kredytu terminowego na rzecz RADPOL, RURGAZ i WIRBET o wartos$ci ksiggowe;j
40.169 tys. mln zt przeznaczonego na splat¢ zadluzenia Emitenta 1 spotek zaleznych
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Emitenta. Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stope odsetkowg w skali roku roéwna
sumie marzy (w wysokosci 1,80 punktu procentowego w skali roku z mozliwoscig jej
zmiany na warunkach Umowy kredytow), stopy WIBOR oraz kosztow
obowigzkowych Umowy kredytu. Ostateczny termin sptaty kredytu to 4 wrze$nia
2018 roku.

kredytu terminowego na rzecz RURGAZ (obecnie RADPOL) o wartosci ksiggowej
22.444 tys. zt przeznaczonego na finansowanie kosztow inwestycji RURGAZ. Kredyt
oprocentowany jest w oparciu o stope odsetkowa w skali roku rdwng sumie marzy (w
wysokosci 1,70 punktu procentowego w skali roku, a w przypadku finansowania
kredytu z linii Europejskiego Banku Inwestycyjnego — w wysokosci 1,30 punktu
procentowego w skali roku), stopy WIBOR oraz kosztow obowiazkowych Umowy
kredytu. Ostateczny termin splaty kredytu to 4 wrzesnia 2020 roku.

kredytu obrotowego na rzecz RADPOL o wartosci ksiggowej 7.980 tys. zt
przeznaczonego na ogolne cele korporacyjne i finansowanie biezacej dziatalnosci, z
wylaczeniem finansowania wydatkow inwestycyjnych lub zwigzanych z dziatalno$ciag
akwizycyjng. Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stope odsetkowa w skali roku
rowng sumie marzy (w wysokosci 1,40 punktu procentowego w skali roku, a w
przypadku finansowania kredytu z linii Europejskiego Banku Inwestycyjnego — w
wysokosci 1,00 punktu procentowego w skali roku), stopy WIBOR oraz kosztow
obowigzkowych Umowy kredytu. Ostateczny termin sptaty kredytu to 4 wrzesnia
2014 roku.

kredytu obrotowego na rzecz WIRBET o wartosci ksiggowej 1.995 tys. zt
przeznaczonego na ogdlne cele korporacyjne 1 finansowanie biezacej dziatalnosci, z
wylaczeniem finansowania wydatkow inwestycyjnych lub zwigzanych z dzialalnoscia
akwizycyjng. Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stopg odsetkowa w skali roku
rowng sumie marzy (w wysokosci 1,40 punktu procentowego w skali roku, a w
przypadku finansowania kredytu z linii Europejskiego Banku Inwestycyjnego — w
wysokosci 1,00 punktu procentowego w skali roku), stopy WIBOR oraz kosztow
obowigzkowych Umowy kredytu. Ostateczny termin splaty kredytu to 4 wrze$nia
2014 roku.

odnawialnego kredytu w rachunku biezacym na rzecz RADPOL, RURGAZ i
WIRBET o wartosci ksiegowej 8.953 tys. zl przeznaczonego na ogolne cele
korporacyjne 1 finansowanie biezacej dziatalnosci, z wylaczeniem finansowania
wydatkéw inwestycyjnych lub zwigzanych z dziatalno$cia akwizycyjng. Kredyt
oprocentowany jest w oparciu o stope odsetkowa w skali roku réwng sumie marzy (w
wysokosci 1,15 punktu procentowego w skali roku), stopy WIBOR oraz kosztow
obowigzkowych Umowy kredytu. Ostateczny termin splaty kredytu to 4 wrze$nia
2013 roku.

Zabezpieczeniem kredytow jest m.in.:

ustanowienie tacznej hipoteki umownej na nieruchomosciach RADPOL, RURGAZ
(obecnie RADPOL) i WIRBET,

ztozenie oswiadczenia o zmianie tacznej hipoteki umownej, o ktérej mowa powyzej,
w przypadkach okreslonych w Umowie kredytow;

zawarcie umowy zastawow finansowych 1 zastawow rejestrowych do najwyzszej
sumy zabezpieczenia na wierzytelnosciach o wyptate §rodkéw zdeponowanych na
rachunkach bankowych RADPOL, RURGAZ (obecnie RADPOL) i WIRBET;
zawarcie umowy zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy zabezpieczenia na zbiorze
rzeczy i praw wchodzacych w sktad RURGAZ (obecnie RADPOL) i przedsigbiorstwa
WIRBET,;

Sprawozdanie z dzialalnosci RADPOL S.A. za rok 2012 9



GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

- zlozenie, w trybie art. 96 1 nastgpne prawa bankowego, o§wiadczen o poddaniu si¢
egzekucji wydania rzeczy stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego
ustanowionego na podstawie umowy na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych w sktad
RURGAZ (obecnie RADPOL)i przedsi¢gbiorstwa WIRBET;

- udzielenie Kredytodawcy nieodwotalnego pelnomocnictwa do dysponowania
rachunkami bankowymi RADPOL, RURGAZ (obecnie RADPOL) i WIRBET;

- zawarcie umoOw zastawu finansowego 1 zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy
zabezpieczenia na wszystkich udziatach RURGAZ, wszystkich akcjach WIRBET oraz
wszystkich udziatach lub akcjach w kapitale zaktadowym innych spoétek zaleznych od
RADPOL,;

- zawarcie umowy przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelnosci z umow
handlowych, z umoéw ubezpieczen, ktorych strong jest RADPOL oraz z umoéw lub
innych dokumentéw, na podstawie ktorych RADPOL bedzie nabywat udziaty lub
akcje w kapitale zaktadowym jakiejkolwiek spoiki;

- zawarcie umowy przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelnosci z umow
handlowych oraz z umow ubezpieczen, ktorych strong jest RURGAZ (obecnie
RADPOL) i WIRBET;

- zlozenie oswiadczen o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie okreslonym w
art. 777 § 1 Kodeksu Post¢powania Cywilnego;

- udzielenie kredytodawcy nieodwolalnych pelnomocnictw, ktoérych udzielenie jest
wymagane na podstawie Umowy kredytow.

Emitent oraz kazda z jego spotek zaleznych przystapita do dhugu kazdej z pozostatych
spotek z grupy Emitenta z tytutu kredytu zaciggnigtego na mocy Umowy kredytow. Ponadto
Umowa kredytéw przewiduje, ze do dlugu z tytulu udzielonych kredytow przystapi kazda
spotka, ktora stanie si¢ spotka zalezng od Emitenta. Kazdy z kredytobiorcow ponosi solidarng
odpowiedzialno$¢ za wszystkie zobowigzania pozostatych kredytobiorcéw

Wigcej informacji dotyczacych ww. umowy kredytu Spotka przedstawita w raporcie biezacym
nr 63/2012 i korektami do tego raportu (nr 63/2012/K i nr 63/2012/K2) oraz w pkt. 8.2. niniejszego
sprawozdania.

1.7.  Weczesniejsza splata kredytéw w PKO BP S.A. i ING Bank Slaski S.A.

Przyczyng wczesniejszej sptaty kredytow zaciggnietych przez RADPOL S.A. w PKO
BP S.A. (,PKO) i ING Bank Slaski S.A. (,,ING”) bylo podpisanie z BRE Bankiem S.A.
umowy kredytu z dnia 4 wrze$nia 2012 roku, na mocy ktorej BRE Bank S.A. udzieli Spotce
kredytu terminowego na splate istniejacych zadhuzen.

1) Sptata zadtuzenia wobec PKO wynikata z zawartej w dniu 9 marca 2010 roku z PKO
umowy nr  59102046490000719600228106 dotyczacej kredytu inwestycyjnego
udzielonego na okres od 9 marca 2010 roku do 31 grudnia 2016 roku na
sfinansowanie nabycia udzialéw w spétce RURGAZ. Wysoko$¢ udzielonego przez
PKO kredytu na zakup udziatow wynosit 16,5 min zi.

2) Sptata zadluzenia wobec ING wynikata z zawartej w dniu 29 lutego 2012 roku z ING
umowy 684/2012/00003329/00 dotyczacej kredytu udzielonego do 31 grudnia 2018
roku na sfinansowanie nabycia akcji w spotce WIRBET S.A. Wysoko$¢ udzielonego
przez ING kredytu na zakup akcji wynosit 25 min zi.

1.8. Polaczenie RADPOL S.A. i RURGAZ Sp. z o.0.

Dnia 8 listopada 2012 r. Zarzady RADPOL S.A. i RURGAZ Sp. z 0.0. uzgodnity Plan
Potaczenia RADPOL S.A. i RURGAZ Sp. z 0.0.
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Potgczenie RADPOL S.A. (,,Spotka Przejmujaca”) i RURGAZ Sp. z 0.0. (,,Spotka
Przejmowana”) nastgpito na podstawie art. 492 §1 ust. 1 Ksh, poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, w trybie art. art. 515 § 1 Ksh bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej, zuwagi na fakt, ze Spodtka
Przejmujaca jest wlascicielem 100% udziatow Spotki Przejmowane;.

Potaczenie odbylo si¢ w trybie uproszczonym, na podstawie art. 516 Ksh tj. bez
sporzadzania pisemnego sprawozdania uzasadniajagcego potaczenie i bez poddania Planu
Potaczenia badaniu przez biegtego. W efekcie w ramach polaczenia nie zostaty wydane akcje
Spotki Przejmujacej udzialowcowi Spotki Przejmowanej, a w Planie Potaczenia nie zostal
okreslony stosunek wymiany udziatow Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej,
nie zostaly okre§lone zasady dotyczace przyznania akcji w Spoélce Przejmujacej, nie zostal
okreslony dzien, od ktorego akcje Spotki Przejmujacej wydane udziatlowcowi Spoétki
Przejmowanej uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujace;.

Decyzja 0 potaczeniu Spotek zostata podjeta z uwagi na istniejgce Silne zwigzki
kapitatowe pomigdzy RADPOL S.A. a RURGAZ Sp. z 0.0., oraz zasady racjonalnego
gospodarowania, ktoére wymagaty zaniechania funkcjonowania dwoch spotek z odrebnymi
organami oraz strukturg administracyjno — biurowa.

Wynikiem podj¢tych dziatan ma by¢ maksymalizacja efektu synergii oraz
uproszczenie dotychczasowych struktur korporacyjnych. Celem dtugookresowym jest
usprawnienie organizacji dotychczas funkcjonujacych osobno struktur korporacyjnych,
przyspieszenie procesow decyzyjnych i obnizenie kosztow.

Dnia 31 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu do rejestru przedsiebiorcow polaczenie
Emitenta ze spotka zalezng RURGAZ Sp. z 0.0.

1.9. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10 grudnia 2012 roku
W zwigzku na uzgodniony Plan potaczenia RADPOL S.A. i RURGAZ Sp. z o.0.

Zarzad Spotki postanowit zwota¢ na dzien 10 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoitki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RADPOL S.A. podj¢to m.in.
nastepujace uchwaty:
1) w sprawie potaczenia RADPOL S.A. z siedzibg w Cztuchowie z RURGAZ Sp. z 0.0.
z siedzibg w Kolonii Prawiedniki oraz zmiany statutu RADPOL S.A,,
2) w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki,
3) w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

1.10. Realizacja programu skupu akcji wlasnych

Zgodnie z uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 19 sierpnia 2011 roku Emitent kontynuowat w 2012 roku Program Skupu Akcji
Wiasnych Spofki.

W 2012 roku Spotka nabyta 256.384 akcji wlasnych, co stanowi 0,997% udziatlu w
kapitale wlasnym. Na dzien podpisania sprawozdania Spotka posiada tacznie 284.610 akcji
wlasnych co stanowi 1,107% udziatu w kapitale wlasnym.
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ekonomiczno-finansowych,

ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis

czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majagcym znaczacy

wplyw na dziatalnos¢é emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione

straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju

dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Wartosc firmy

Akcje i udziaty

Naleznosci dtugoterminowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy razem

AKTYWA RAZEM

Stan na Stan na wskaznik
31.12.2012 31.12.2011 zZmian

PLN'000 PLN'000

82 366 77 025 7%

1570 1813 -13%

59 59 0%

30 001 4 749925%

848 963 -12%

23 36 -36%

114 867 79 900 44%

22 603 23768 -5%

29 809 30 366 -2%

132 161 -18%

2142 1454 47%

- 19323 -100%

5763 10902 -47%

89 84 6%

60 538 86 058 -30%

175 405 165 959 6%
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej — Pasywa

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Akcje witasne

Kapitat zapasowy z emisji akcji
Zyski zatrzymane

Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne catkowite dochody
Kapitat wtasny razem

Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- w tym: dtugoterminowe
Pozostate rezerwy
- w tym: dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe i rezerwy razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

Przychody przysztych okreséw
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

PASYWA RAZEM

Stan na Stan na wskaznik
31.12.2012 31.12.2011 zmian
PLN'000 PLN'000
772 772 0%
(2 211) (118) 1774%
52323 52323 0%
18 362 18 513 -1%
17 173 17 149 0%
3372 3372 0%
89 791 92 011 2%
4769 4831 -1%
1184 894 32%
721 523 38%
109 -
40 396 12524 223%
- 19 -100%
46 458 18 268 154%
8 882 23103 -62%
20 15 33%
17 708 19 301 -8%
- 13 -100%
3670 3095 19%
8 876 10153 -13%
39 156 55 680 -30%
175 405 165 959 6%
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Rachunek zyskoéw i strat

W 2012 roku RADPOL S.A. utrzymata swoje przychody na poziomie
przekraczajgcym 130 mln zt w poréwnaniu do 2011.

Okres Okres
zakonczony zakonczony wskaznik
31.12.2012 31.12.2011 zmian
PLN'000 PLN'000

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 131 040 132370 -1%
Koszt wtasny sprzedazy (98 178) (93 587) 5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32 862 38783 -15%
Koszty sprzedazy (6 480) (6 591) -2%
Koszty ogdlnego zarzadu (11 039) (10515) 5%
Koszty akwizycj (229) -
Zysk (strata ze sprzedazy) 15114 21677 -30%
Pozostate przychody operacyjne 1329 1657 -20%
Pozostate koszty operacyjne (2471) (1 603) 54%
Zysk/strata z tytutu sprzedazy catosci lub czesci i i
udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 13972 21731 -36%
Przychody finansowe 3758 549 585%
Koszty finansowe (3 082) (4 137) -26%
Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych i i
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 648 18 143 -19%
Podatek dochodowy (2 634) (3 909) -33%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 014 14 235 -16%
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 12 014 14 235 -16%
EBITDA 21101 28394 -26%

W 2012 roku RADPOL S.A. utrzymat poziom przychodéw z 2011 roku i wypracowat
sprzedaz na poziomie 131.040 tys. zt w stosunku do 132.270 rok wczesniej. Wynik na
poziomie EBITDA wyniost 21.101 tys. zt (spadek o 26% w stosunku do 2011 roku) a zysk
netto 12.014 tys. zi. (spadek o 16% w stosunku do 2011 roku). Na rezultaty osiggnigte przez
Spotke w minionym roku wplyw miata m.in. gorsza koniunktura na rynkach Europy

Sprawozdanie z dziatalnosci RADPOL S.A. za rok 2012 14



GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

Zachodniej, szczegolnie Wioch, gdzie realizacja projektéw z wykorzystaniem rozwigzan
RADPOL-u zostala przesunigta w czasie. Sprzedaz =zagraniczna spadla o0 17%, co
zdecydowato o zmniejszeniu marzowosci Spotki. W odpowiedzi na zalamanie koniunktury
niektorych panstw Europy Zachodniej RADPOL koncentruje si¢ na odbudowie zamdwien i
pozyskiwaniu nowych zlecen w pozostatych krajach. Rezultaty tych dziatan bedg widoczne w
wynikach kolejnych kwartatow.

Spotka aktywnie zarzadza strukturg finansowania. W trzecim kwartale 2012 roku udato
si¢ jej znaczaco zmieni¢ strukturg pasywow dzigki wydtuzeniu harmonograméw finansowania
(zwigkszenie zobowigzan dlugoterminowych przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu
zobowigzan krotkoterminowych). Koszty tego procesu jednorazowo obciazyly wyniki
finansowy Spotki w 2012 roku o kwotg 657 tys. zt. Obnizenie kosztow finansowych w
perspektywie kolejnych kwartatéw przetozy si¢ jednak na znaczace oszczednosci, a tym
samym na generowane przez RADPOL wyniki finansowe.

Spotka w 2012 roku koncentrowala si¢ na rozwoju sprzedazy na perspektywicznych rynkach
energetyki zawodowej 1 cieptownictwa. RADPOL utrzymuje pozycj¢ wiodacego producenta
rozwigzan do przesylu energii 1 medidow 1 chce zwigksza¢ sprzedaz w oparciu o nowe
innowacyjne produkty.

Plany RADPOL S.A. zaktadaja m.in.:

a/ Intensyfikacj¢ sprzedazy na kolejnych rynkach. Grupa pozyskuje coraz wigcej zamowien z
regionu Europy Centralnej (Czechy, Wegry, Rumunia i Bulgaria), umacnia swoja pozycj¢ w
regionie Panstw Baltyckich;

b/ Odbudowe sprzedazy eksportowej wysokomarzowych produktow do krajow Europy
Zachodniej, gdzie realizacja projektow z wykorzystaniem produktéw RADPOL zostata
przesunigta W czasie;

¢/ Zwigkszanie sprzedazy nowoczesnych produktow do budowy preizolowanej sieci
cieptowniczej, szczeg6lnie na rynki zagraniczne;

d/ Zwigkszanie sprzedazy wyroboéw dla energetyki zawodowej produkowanych w znacznie
wiekszych ilodciach i asortymencie dzigki docigzaniu drugiego akceleratora o mocy 4,5 MeV,
takze w oparciu o sieciowanie ustugowe;

e/ Istotne zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych we wiaczonym w struktury RADPOL S.A.
Zaktadzie RURGAZ oraz wprowadzenie zupelie nowych innowacyjnych dla branzy
produktow dzieki rozbudowie Zaktadu;

f/ Dopehienie oferty do budowy sieci cieptowniczych. RADPOL chce rozwija¢ systemy dla
sieci preizolowanych w oparciu o rury z ptaszczem antydyfuzyjnym;

9/ Uruchomienie nowego asortymentu rur PE wraz ze zwigkszeniem $rednicy produkowanych
rur do wymiaru 1000 mm, na ktorych mozliwe jest osiagnigcie najwyzszych marzy;

h/ Zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych zaktadow w Cztuchowie i Ciechowie;

I/ Dalsza integracje operacyjng Spotek/Zaktadow wchodzacych w sktad Grupy, ktora
wzmocni istniejgce synergie zakupowe, logistyczne oraz sprzedazowe;

J/ Kontynuacje i rozwoj prowadzonej obecnie dzialalnos$ci badawczo-rozwojowej celem
stalego podnoszenia jakosci 1 trwatosci oferowanych produktow.
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3. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

RADPOL w 2012 roku wypracowat 12.014 tys. zt zysku netto (Spadek o 16% w
stosunku do roku 2011). Spotka w 2012 roku wypracowata przychody na poziomie 131.040
tys. zt wobec 132.370 tys. zt rok wczesdnie;.

Miniony rok ze wzgledu na relatywnie stabg koniunkture gospodarcza na rynkach
europejskich Spotka wykorzystala na umacnianie swojej pozycji rynkowej m.in. poprzez
rozszerzanie oferty i pozyskiwanie kolejnych certyfikatow i1 dopuszczen do udzialu w
najwiekszych projektach infrastrukturalnych w kraju i za granicg. Na zrealizowany wynik na
poziomie netto istotny wplyw miata gorsza koniunktura na rynkach Europy Zachodniej,
szczegbdlnie Wloch, gdzie realizacja projektow z udzialem RADPOL-u zostata przesunigta w
czasie. RADPOL podejmuje dziatania, ktore majg na celu odbudowe sprzedazy zagranicznej i
umacnia swoja pozycje w Krajach Baltyckich oraz w Europie Centralnej, gdzie
systematycznie zwigksza liczbe pozyskiwanych zamowien.

W 2012 roku najdynamiczniej rozwijajacym si¢ segmentem dziatalnosci Spotki byta
sprzedazy wyrobow ceramicznych, ktora wzrosta o 13% do 19.557 tys. zi. Poprawa marzy w
tym segmencie spowodowata wzrost zysku na sprzedazy wyrobow z porcelany
elektrotechnicznej 0 22% w stosunku do wyniku z zesztego roku. W kolejnych kwartatach
silna tendencja wzrostowa w tym segmencie si¢ utrzyma.

Spotka realizuje strategie rozwoju oferty produktowej dla sektora energetyki
zawodowej, ktory ze wzgledu na wzmozone inwestycje infrastrukturalne bedzie jednym z
motorow wzrostu jej sprzedazy w kolejnych kwartatach. Dzigki zrealizowanemu w kwietniu
2012 roku przejeciu Przedsiebiorstwa Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych
WIRBET S.A. mozliwe jest stworzenie kompletnej oferty stlupa dla linii napowietrznych
sredniego 1 niskiego napigcia w oparciu o produkty z zaktadow w Czluchowie, Ciechowie
oraz Ostrowie Wielkopolskim i wzmocnienie pozycji Spotki w oglaszanych przetargach.
Celem RADPOL-u jest takze zwigkszanie przychodow z eksportu wyrobow zakladu w
Ciechowie.

RADPOL konsekwentnie zwigksza sprzedaz wysokomarzowego asortymentu —
termokurczu 1 specjalistycznych systemow rurowych. Wysokie marze utrzymywane sg dzigki
zastosowaniu unikalnych technologii. RADPOL posiada przewagge konkurencyjna dzigki
wykorzystaniu dwoch akceleratoréow elektronowych. Spotka dysponuje tego typu technologia
jako jedyna w Polsce i jedna z trzech w Europie. Zaawansowane technologicznie moce
wytworcze stawiajg RADPOL w jednym szeregu ze Swiatowymi branzowymi liderami.

Spotka dostarcza swoje produkty takze do sieci cieptowniczych, ktorych liczba rosnie
w szybkim tempie. Tradycyjne produkty uzywane przy rozwoju takich sieci sg wypierane
przez te wykonane z wykorzystaniem technologii sieciowania radiacyjnego. RADPOL
koncentruje si¢ na wysokomarzowych produktach i1 zwigksza S$rednice oferowanych
asortymentow, a takze planuje wprowadzenie do oferty zupelnie nowych, innowacyjnych dla
branzy wyrobow, co bedzie mozliwe dzigki finalizacji rozbudowy wiaczonego w struktury
RADPOL zakltadu w Lublinie. Produkty Spotki staja si¢ jednym z podstawowych
komponentow nowoczesnych cieptociaggéw 1 nieodlagcznym elementem specyfikacji
przetargowych. Taka pozycja RADPOL S.A. w sektorach energetycznym i cieptowniczym
pozwolita Spoéice kolejny juz rok znalez¢ si¢ w gronie branzowych liderow.

RADPOL S.A. dzigki inwestycjom oraz przeprowadzonym akwizycjom planuje
zwiekszy¢ skale dziatalnosci w przeciggu kilku najblizszych lat. Dotychczasowe przejecia
zrealizowane przez RADPOL S.A. pozytywnie wplynely na wartos¢ Spotki dla
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Akcjonariuszy. W kwietniu 2012 roku Spotka przejeta 100% akcji spotki WIRBET S.A.,
ktéra jest jednym z czotowych producentow zerdzi betonowych uzywanych do produkcji
napowietrznych linii przesylowych. Wykorzystanie synergii migdzy spotkami wplynie
pozytywnie na wzrost efektywnos$ci operacyjnej Spotek.

Dziatania Zarzadu RADPOL S.A. ukierunkowane sa takze na integracje Spotek
wchodzacych w sktad tworzonej Grupy Kapitatowej, co ma na celu uproszczenie struktury
korporacyjnej, usprawnienie zarzadzania 1 poprawe efektywnosci funkcjonowania
poszczegbdlnych zakladow. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy RADPOL
S.A. w dniu 10 grudnia zatwierdzito plan polaczenia ze spotka zalezng RURGAZ Sp. z 0.0., a
31 grudnia Sad Rejonowy Gdansk Pélnoc dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcow
dotyczacego polaczenia spotek.

Wiaczony w struktury spotki RADPOL Zaklad RURGAZ w 2012 roku realizowat
kolejne etapy inwestycji polegajacej na rozbudowie fabryki. Celem projektu jest rozwoj oraz
powickszenie zakresu $rednic produkowanych rur PE i PP do $rednicy 1000 mm, istotny
wzrost mocy produkcyjnych oraz wprowadzenie catkowicie nowych innowacyjnych dla
branzy produktow. Finalizacja inwestycji, ktora zaplanowana jest na koniec II kwartatu 2013
roku, przyczyni si¢ do wzrostu sprzedazy realizowanej przez RADPOL m.in. poprzez
otwarcie na rynki eksportowe. Poprawa marzowos$ci sprzedawanego asortymentu wplynie
takze na wyniki wypracowywane w tym segmencie.

Podejmowane przez Spotke dziatania rozwojowe pozwalaja spodziewac si¢ w roku
2013 i latach nastepnych wzrostu przychodéw przy jednoczesnej poprawie marz, zwigzanej Z
odbudow3 i pozyskiwaniem nowych zaméwien za granicg. RADPOL S.A. caty czas analizuje
mozliwosci wejscia na nowe rynki 1 prowadzi dzialania ukierunkowane na dywersyfikacje
bazy odbiorcow, co zapewni stabilny rozwdj przedsiebiorstwa i przyczyni si¢ do wzrostu
warto$ci Spotki dla jej Akcjonariuszy.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
emitent jest na nie narazony.

Podstawowe zagrozenia i ryzyka na jakie narazona jest Spotka RADPOL S.A.:

1) Spowolnienie wzrostu rynku branzy remontowo-budowlanej w segmencie budowy
sieci cieplowniczych oraz sieci energetycznych kablowych i napowietrznych.

2) Funkcjonowanie na rynku, na ktorym gléwni konkurenci sa miedzynarodowymi
koncernami o globalnej skali dzialalnosci.

3) Ryzyko zahamowania tempa rozwoju eksportu, zwigzane ze Spowolnieniem
gospodarczym pojawiajacym si¢ w panstwach europejskich, ktore sa gtoéwnym
rynkiem zagranicznej sprzedazy dla RADPOL S.A.

4) Brak w bezposrednim otoczeniu wysokokwalifikowanej i specjalistycznej kadry
(powoduje utrudnienia w uzupetnieniu kadry, osoby konczace uczelnie techniczne
unikajg powrotu/osiedlania si¢ w tak matych osrodkach mieszkalnych, w jakich
znajduja si¢ zaktady produkcyjne RADPOL S.A.).

5) Brak dlugoterminowych umoéw z odbiorcami, niewielka zmienno$¢ odbiorcow.

6) Zaostrzajaca si¢ konkurencja wsrod duzych branzowych producentéw (ceny, upusty,
terminy ptatnosci, kompleksowos¢ dostaw, szybki wzrost zdolnosci produkcyjnych,
intensywna promocja produktow).

7) Konkurencja ze strony panstw azjatyckich — nadmiar mocy wytworczych, nizsze
koszty pracy.
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8) Brak wdrozonego oprogramowania klasy ERP wspomagajagcego planowanie
produkcji,

9) Ryzyko zmian cen surowcOéw — wzrosty cen na rynkach polietylenu i polipropylenu
mogg si¢ przyczyni¢ do obnizki marz.

10) Zagrozenie zwigzane ze zmiang przepisow prawa lub r6zng jego interpretacja,

11) Ryzyko zwigzane z wej$ciem na nowe rynki (ekspansja moze okazaé si¢ drozsza, a
korzy$ci mniejsze niz wezesniej zakladano).

12) Ryzyko =zwigzane =z sezonowoscig sprzedazy — spowolnienie inwestycji
infrastrukturalnych ze wzgledu na niekorzystne warunki pogodowe.

13) Ryzyko kursowe w zwigzku z wystepowaniem naleznosci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych. RADPOL S.A. ogranicza je w znacznym stopniu stosujac tzw.
hedging naturalny polegajacy na dokonywaniu zakupow importowych i krajowych w
walutach, w ktorych realizowana jest sprzedaz eksportowa. Opis analizy wrazliwos$ci
znajduje si¢ W sprawozdaniu finansowym (nota nr 15).

14) Ryzyko stopy procentowej. RADPOL S.A. narazony jest na ryzyko wzrostu stop
procentowych i tym samym wzrost rzeczywistych kosztow dtugo i krotkoterminowego
finansowania. Opis analizy wrazliwosci znajduje si¢ w sprawozdaniu finansowym
(nota nr 15).

Ze wzgledu na specyfike swojej produkcji oparta na unikalnych w skali kraju
technologiach i wysoce wyspecjalizowanym procesie produkcji RADPOL S.A. skutecznie
broni si¢ przed skutkami pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej. Ponadto, gtéwnymi
odbiorcami produktow oferowanych przez zaklady z Czluchowa, Ciechowa i1 Kolonii
Prawiedniki k. Lublina sa branze powszechnie uznawane za defensywne — energetyka,
cieptownictwo oraz gazownictwo. Grupa podejmuje rowniez szereg dziatan majacych na celu
zacie$nianie wspOlpracy z kluczowymi kontrahentami oraz pozyskiwanie nowych rynkéw
zbytu, ktore przyczyniajg si¢ do wzmocnienia jej przewag nad konkurentami.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informaciji:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu post¢powania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie
w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Nie toczg si¢ postgpowania.
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6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosSciowym oraz udziatem poszczegéinych
produktéw, towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku

obrotowym

Spotka RADPOL S.A. specjalizuje si¢ w produkcji wyrobow z uszlachetnionego
polietylenu na bazie wilasnych, unikalnych mieszanek materiatlowych przystosowanych do
obrobki sieciowania radiacyjnego, produkcji przewoddw, osprzetu elektroinstalacyjnego,
izolatorow oraz rur do transportu gazu, wody i kanalizacji.

6.1. Rury i osprzet termokurczliwy (wykonane z uszlachetnionego polietylenu)

Produkcja wyrobow termokurczliwych przeznaczonych do izolowania i uszczelniania kabli,

przewodow, zlaczek, koncowek kablowych, itp.:

- rury termokurczliwe cienko$cienne (RC),

- rury termokurczliwe pogrubione (RP) 1 rury termokurczliwe gruboscienne (RG i RD),

- zestawy do montazu muf i1 glowic kablowych niskonapigciowych (nn) do 1kV
i srednionapigciowych (SN) powyzej 1kV,

- ksztattki termokurczliwe: kapturki, palczatki, ptaty, itp.,

- osprzet termokurczliwy dla cieptownictwa, ztgcza i zakonczenia do rur preizolowanych.

6.2. Osprzet kablowy:

- produkty z metali kolorowych (aluminium i miedzi), gtownie ztgczki i koncowki kablowe
przeznaczone do taczenia i zakanczania przewodow,

- produkty z tworzyw sztucznych (polietylen, polipropylen, poliamid, PCV), takie jak:
uchwyty i opaski kablowe, tasmy elektroizolacyjne, dtawnice kablowe - przeznaczone do
mocowania, izolowania oraz uszczelniania wyprowadzen przewodow 1 kabli
elektroenergetycznych.

6.3. Przewody i linki elektroenergetyczne:

- przewody gietkie o zytach wielodrutowych typu: HO3VV-F, HO3VVH2-F, HO5VV-F oraz
linki typu HO5V-K, HO7V-K i linki cieptoodporne HO5V2-K i HO7V2-K.

Wykonujemy takze na indywidualne zamowienia produkty o wymiarach nietypowych.
Prowadzimy réwniez prezentacje 1 szkolenia dla wykonawcdw 1 monterow.

6.4. 1zolatory

W ofercie handlowej posiadamy szeroki asortyment elektroenergetycznych izolatoréw
porcelanowych, w tym izolatorow $redniego i niskiego napigcia. Sg to izolatory liniowe,
stacyjne (wsporcze i przepustowe), trakcyjne oraz aparatowe (przepusty transformatorowe i
ostony ceramiczne). Ponadto, oferujemy izolatory kompozytowe, osprzet elektroinstalacyjny
i os$wietleniowy, w tym gniazda bezpiecznikowe, oprawki porcelanowe i oprawy
o$wietleniowe.
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6.5 Rury z polietylenu i polipropylenu - wyroby przeznaczone do transportu:

- paliw gazowych I, II, i IV grupy,

- wody pitnej uzdatnionej i nieuzdatnionej, wody do nawadniania oraz celow przemystowych,
- $ciekéw oczyszczonych 1 nieoczyszczonych, wody deszczowej i1 innych mediow oraz rury
ostonowe do kabli i ptaszczowe do preizolacji.

6.6. Przychody ze sprzedazy RADPOL S.A.

Produkty RADPOL S.A. sprzedawane sa na rynku krajowym (86,5%), a takze na
rynkach zagranicznych (13,5%), w tym glownie w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej
oraz na rynek wewnatrzunijny.

Wartosciowy 1 ilosciowy udziat poszczegdlnych grup produktow w sprzedazy
RADPOL S.A. przedstawia ponizsza tabela.

Sprzedaz w 2012 roku w podziale na grupy asortymentowe

— 5 . ,
Kraj + Export IlosEr;s;zibl,(ﬁl), ™| Wartosé netto % udzu(t}g\évlesgrzedazy
Wyroby z PE i PP - rury 8 156 194,00

Wyroby z PE i PP - ksztaltki 2 888,00 64810 938,65 48,85%
Osprzet Termokurczliwy 12 340 662,94 | 25530 926,15 19,25%
Elektroporcelana techniczna 1459 877,22| 19 270 538,39 14,53%
Przewody 9348,27| 7372 468,07 5,56%
Osprzet Kablowy 3026 101,001 5586 079,14 4,21%
Towary Handlowe 1923 067,49 9391 792,99 7,08%
Materialy 290 882,58 378 885,01 0,29%
Ustugi 2 483,50 289 818,61 0,22%
Pozostata produkcja 87,00 9 969,46 0,01%
RAZEM 27 211591,99| 132 641 416,47 100,00%

6.6. Sklady fabryczne

Grupa Kapitatowa RADPOL S.A. realizuje sprzedaz réwniez za posrednictwem skladow
fabrycznych mieszczacych si¢ w firmach: P.P.H.U. PROSPER Sp. z 0.0. Sosnowiec, ASAJ
Siedlce i Zamo$¢, DELKAR Zgorsko, DORIAN Legionowo, PAS Czarnowo, SEGA Losiow,
ZPUE Wloszczowa, CHIMET Ostrow Wlkp., ENERGOHANDEL Torun, EKTO Biatystok,
ZEP Handel Shupsk, ELBUD-IMPEX Zgierz, WODBUD Mazancowice (sktady w
Mazancowicach k. Bielska Bialej, Sosnowcu, Lodzi, Sulechowie k. Zielonej Gory,
Cieszycach k. Wroctawia, Opolu), FUSION Michalowice k. Warszawy (sktady w
Michatowicach, Gdansku, Komornikach k. Poznania, Szczecinie, Olsztynie, Gliwicach),
ZRUG Poznan.
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7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o zrédlach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy
lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem —
nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub

zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Emitentem.

Realizowana strategia rozwoju ma na celu z jednej strony wzmocni¢ pozycje rynkowa
Spotki RADPOL S.A. w segmentach stanowiacych dotychczasowy podstawowy obszar
dziatalnosci Grupy, z drugiej za$ strony przygotowac oferte produktow, pozwalajacych na
znaczne zwigkszenie jej obecnosci w innych segmentach rynku, w tym przede wszystkim
w rynku $rednich napie¢, elektrotechnicznym i rynku ushug sieciowania radiacyjnego rur
polietylenowych przeznaczonych do ogrzewania podlogowego oraz instalacji cieptej i zimnej

wody.

7.1. Rynek energetyki

Nabywcami produktow Spotki RADPOL S.A. sa glownie zaklady energetyczne, firmy
wykonujagce 1 serwisujace sieci energetyczne oraz firmy realizujace inwestycje
infrastrukturalne. Zastosowanie produktéw termokurczliwych, osprzetu kablowego oraz
izolatorow liniowych stacyjnych i trakcyjnych na tym rynku jest bardzo szerokie 1 powigzane
jest z inwestycjami w szeroko rozumianej branzy energetycznej. Ze wzgledu na czesta
konieczno$¢ wykonywania prac ziemnych i1 naziemnych, sprzedaz produktow na wyzej
wymienionym rynku charakteryzuje si¢ sezonowo$cig - wzrost obrotow notowany jest w II i
Il kwartale roku.

7.2. Rynek energetyki cieplnej

Branza cieplownicza stanowi dla Spotki RADPOL S.A. w Cztuchowie drugi co do
wielkosci rynek zbytu wyrobow termokurczliwych, dodatkowo bedacy w fazie cigglego 1
dynamicznego wzrostu. Konieczno$§¢ wymiany sieci cieplowniczej, z uwagi na ograniczenie
strat przesytowych, zmusita dystrybutorow energii cieplnej do rozpoczgcia programow
inwestycyjnych, w ktorych dotychczasowe rury zastgpowane sa nowoczesng siecig opartg na
bazie rur preizolowanych. Wedhug wlasnych szacunkow sieci cieptownicze w technologii rur
preizolowanych stanowig ponizej 40% wszystkich aktualnie istniejacych w Polsce sieci.
Biorgc pod uwage fakt, ze w ciggu najblizszych lat nieunikniony jest wzrost inwestycji
w infrastrukture¢, budownictwo mieszkaniowe oraz konieczno$¢ wymiany starych sieci,
szacuje si¢, ze 1los¢ nowych sieci bedzie przyrastata w tempie minimum 10% rocznie.

Podstawowymi wyrobami dla firm cieptowniczych w RADPOL S.A. sa:

Mufy i nasuwki termokurczliwe - stuzace do odtwarzania ptaszcza zewnetrznego na
potaczeniach odcinké6w preizolowanych rur cieptowniczych.

Mufy redukcyjne - stuzace do odtwarzania ptaszcza zewnetrznego na potaczeniach
odcinkow preizolowanych rur o r6znych wymiarach.
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Mufy kolanowe — stuzace do zmiany kierunkow sieci cieptowniczej o dowolny kont
w zakresie od 0° do 90°, dla rur preizolowanych o $r. 90 mm do 160 mm.

End Capy — przeznaczone do izolowania koncow rur preizolowanych. Skutecznie
uszczelniajg 1 zabezpieczajg rurg przed wnikaniem wilgoci. Stosowane sg w cieptownictwie,
energetyce, budownictwie i telekomunikacji.

Glownymi odbiorcami produkowanych przez Spotke RADPOL S.A. wyrobow
cieplowniczych s3:

- producenci rur preizolowanych dokonujacy zakupow wyrobow bezposrednio w Spodice z
przeznaczeniem odsprzedazy producentom ciepla w komplecie z systemem rur
preizolowanych,

- producenci energii cieplnej tj. elektrocieplownie, zaktady energetyki cieplnej najczesciej
kompleksowo zaopatrywane przez producentéw systemow cieptowniczych,

- firmy remontowe i montazowe energetyki cieplnej,

- dystrybutorzy i firmy cieplownicze zaopatrujace energetyke cieplna.

Popyt na wyroby termokurczliwe dla branzy cieptownicze] powigzany jest z
inwestycjami realizowanymi w tej branzy. Ze wzgledu na konieczno$¢ wykonywania prac
ziemnych wystgpuje sezonowos$¢ sprzedazy, ktorej szczyt przypada na II 1 III kwartat roku.

7.3. Rynek budowy i modernizacji infrastruktury przesylowej gazu, wody, kanalizacji
itp.

Rury polietylenowe ze wzgledu na swoje wiasciwosci zyskaly szerokie zastosowanie
w budowie podziemnych sieci do transportu paliw gazowych, wody i sciekow, jak rowniez
jako rury ptaszczowe do preizolacji i ostonowe do kabli.

W stosunku do metalu, betonu czy wyrobow ceramicznych rury polietylenowe
wykazujg nastepujace zalety:
* dlugi okres eksploatacii,
» wysoka elastycznos¢ pozwalajaca na stosowanie w obszarze szkod gorniczych (Spotka
RURGAZ posiada pozytywng opini¢ GIG dotyczaca mozliwosci stosowania wyrobow na
terenach szkod gorniczych kategorii | - 1V),
» mozliwos¢ zwijania rur w diuzsze odcinki, co daje mniejsza ilos¢ potaczen,
* odpornosc¢ na dziatanie wiekszosci zwigzkow chemicznych,
* odpornos¢ na korozje,
* gladka powierzchnia wewngetrzna zapewniajgca nieznaczne opory przeptywu przesylanych
cieczy i zapobiegajaca osadzaniu si¢ kamienia,
+ odpornosc¢ na niskie temperatury,
* mata przewodnos¢ cieplna (brak potrzeby stosowania izolacji termicznej),
* duza trwatos¢ i pewnos¢ potaczen (zgrzewanie),
* maty ciezar,
* niskie koszty instalacji, utrzymania i eksploatacji,
* przyjazno$¢ dla srodowiska w produkcji i utylizacji.

1. Gléwni odbiorcy krajowi wyrobow Spotki RADPOL .S.A. wg kryterium wielkosci
sprzedazy za 2012 r.:
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Kontrahent PZ;S;:E:;; (l)lgd(')zliealilw Formalne powigzania z Grupa Kapitalowa RADPOL S.A.
nri 3,37% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zaméwien
nr2 2,88% Wspolpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamowien
nr3 2,72% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamowien
nr 4 2,63% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamowien
nr5 1,93% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zaméwien
nr6 1,30% Wspolpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamowien
nr7 1,26% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zaméwien
nr8 1,15% Wspotpraca na podstawie Warunkow Handlowych, zamowien
nr9 1,11% Wspobtpraca na podstawie Warunkow Handlowych, zamowien

nr 10 1,11% Wspoltpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy

2. Glowni odbiorcy zagraniczni wyrobow Grupy Spotki RADPOL S.A. wg Kryterium
wielkos$ci sprzedazy za 2012r.:

Kontrahent ngf‘;zg;‘;}j :gd(,)zlieallnw Formalne powiazania z Grupa Kapitalowg RADPOL S.A.
nril 1,90% Wspolpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowa
nr2 1.46% Wspdlpraca na podstawie Warunkow Handlowych, zamowien
nr3 1,01% Wspolpraca na podstawie Warunkow Handlowych, kontrakt
nr4 0,84% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nrs 0,65% Wspolpraca na podstawie Warunkoéw Handlowych, kontrakt
nré 0.57% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamdwien
nr7 0,55% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamoéwien
nr8 0,47% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowa
nro 0,47% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, zamoéwien

nr 10 0,42% Wspolpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowa

7.4. Informacje o zrédlach zaopatrzenia

W polityce zakupowej RADPOL S.A. przyjeto zasade, iz zakupoéw dokonuje si¢ u
sprawdzonych 1 wiarygodnych dostawcoéw gwarantujacych stabilno$¢ cen 1 terminowos$¢
dostaw. Przed rozpoczgciem wspotpracy z dostawca, jakos$¢ oferowanych przez niego
materialow jest testowana w laboratorium, a po uzyskaniu dopuszczenia do produkcji
nawigzywana jest wspOipraca na dostawe materiatdw. Dodatkowo z kazdej dostawy
pobierane sg probki do testow i archiwizacji. Raz w roku dostawcy poddawani sg weryfikacji
1 ocenie zgodnie z procedurg ISO 9001:2008. Do dostaw materiatéw i surowcow dotgczany
jest atest stwierdzajacy zgodno$¢ materiatu z akceptowanymi przez nas normami. Dostawy
sprawdzane sg przez wyznaczone osoby z Dziatu Zapewnienia Jakosci.
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Generalng zasadg jest korzystanie z kredytu kupieckiego z terminem od 30 do 90 dni.

Stata wspotpraca z dostawcami pozwala na zachowanie terminowosci dostaw,
powtarzalnos¢ jako$ci i szeroko pojetej wspoOlpracy np. magazynowanie, doradztwo
techniczne, itp.

Tab. Najwieksi dostawcy krajowi Spotki RADPOL S.A.

Procentowy
. udzial w . .
Lp. | Nazwa Material przychodach Formalne powigzania
ogolem
BASELL ORLEN
1 POLYOLEFINS 18% UMOWa
' |SPRZEDAZSP.Z |polietylen, °
0.0. polipropylen
3. | Dostawca nr 2 pol!etylen, 3% zamoOwienie
polipropylen
Dostawca nr 3 walcowka Cu 3% umowa roczna
2. | Dostawca nr 4 polwinit 1% zamoOwienie
Tab. Najwieksi dostawcy zagraniczni Spétki RADPOL S.A.
Procentowy
. udzial w . .
Lp. | Nazwa Material przychodach Formalne powiazania
ogolem
SABIC SALES polietylen, 0
L EUROPE B.V. polipropylen 11% tmowa
Dostawca nr 2 pol!etylen, 4% zamowienie
polipropylen
Dostawca nr 3 towary handlowe | 2% zamowienie
2. |Dostawcanr 4 pol!etylen, 1% umowa
polipropylen
3. |Dostawcanr 5 rury Cu 1% zamoOwienie

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w
tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami

(wspélnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperac;ji

8.1. Umowy zawarte z ING Bank Slaski S.A.

Dnia 29 lutego 2012 roku RADPOL S.A. podpisata z ING Bank Slaski S.A. umowe nr
684/2012/00003329/00 o kredyt w wysokosci 25.000 tys. zt na zakup 100% akcji WIRBET
(opisana w raporcie biezacym nr 17/2012).

Kredyt byl oprocentowany wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o
stawke WIBOR dla jednomiesi¢ecznych depozytéw migdzybankowych powigkszonej o marze w
wysokosci odpowiednio:
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a) 1,95 punktow procentowych w stosunku rocznym, gdy wskaznik zadluzenia finansowego w
relacji EBITDA bedzie wigkszy lub rowne 2,5;

b) 1,55 punktow procentowych w stosunku rocznym, gdy wskaznik zadtuzenia finansowego w
relacji EBITDA bedzie mniejszy niz 2,5.

Kredytobiorca zobowigzany byt dokona¢ splaty catosci zadluzenia z tytulu Kredytu w

nastepujacych ratach:

a) 5 rat, poczawszy od 30.09.2012 r. ptatnych ostatniego dnia kazdego kwartatu kalendarzowego,
splata w kwocie 600 tys. zt,

b) 13 rat, poczawszy od 31.12.2013 r., platnych ostatniego dnia kazdego kwartatu
kalendarzowego, sptata w kwocie 1.000 tys. zi,

C) 8 rat, poczawszy od 31.03.2017 r., platnych ostatniego dnia kazdego kwartatu
kalendarzowego, sptata w kwocie 1.125 tys. z1.

Na zabezpieczenia wierzytelnosci Banku ustalone zostaly nastepujace zabezpieczenia:

a) Hipoteka umowna !gczna do kwoty 35000 000,00 zt na prawie wieczystego
uzytkowania dzialek gruntu oraz budynkach stanowigcych odrebne Nieruchomosci,
potozonych w Cztuchowie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej;

b) Hipoteka umowna tgczna do kwoty 25000 000,00 zt na prawie wieczystego
uzytkowania dziatek gruntu oraz budynkach stanowigcych odrgbne nieruchomosci,
potozonych w Ciechowie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej;

c) zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach WIRBET,

d) pelnomocnictwa do dysponowania $rodkami zgromadzonymi na rachunkach (w
walucie PLN, EUR i USD) otwartych i prowadzonych przez Bank.

Wyzej wymieniony kredyt zostal w catosci splacony przez Spotke w dniu 27 wrze$nia 2012
roku.

W zwiazku z podpisaniem wyzej opisanego kredytu Spotka podpisata z Bankiem nizej
wymienione umowy znaczace, ktorych celem byto zabezpieczenie wierzytelnosci Banku:

1) dnia 6 marca 2012 roku zawarta umowe przelewu wierzytelnosci z tytutu umowy

ubezpieczenia (opisana w RB nr 21/2012)— na mocy tej umowy Emitent przelat na
rzecz banku swoje wierzytelnosci (do wysokosci zadluzenia z tytulu zaciagnigtego
kredytu wraz z odsetkami, prowizjami 1 innymi kosztami zwigzanymi z umowg
kredytu) wynikajace z umowy ubezpieczenia dotyczacej nieruchomosci potozonych w
Czluchowie 1 w Ciechowie.
Z uwagi, iz Spotka dnia 4 pazdziernika 2012 roku otrzymata z banku ING Bank Slaski
S.A. o$wiadczenie, iz wierzytelnos¢ Banku zostala w petni zaspokojona — spetnit sig
warunek rozwigzujacy umowe i tym samym nastapit przelew zwrotny wierzytelnosci
na RADPOL S.A.

2) dnia 5 kwietnia 2012 roku podpisata umowe zastawu rejestrowego i finansowego na
akcjach WIRBET (opisana w RB nr 26/2012) — przedmiotem umowy byto
ustanowienie na rzecz Banku zastawu rejestrowego i finansowego na wszystkie nabyte
akcje spotki WIRBET (549.000 akcji o warto$ci ksiggowej 29.997 tys. zt).

Z uwagi, iz dnia 27 wrze$nia 2012 roku zaciagniety kredyt zostal w catosci przez
Spotke sptacony dnia 12 pazdziernika 2012 roku zastaw rejestrowy na akcjach
WIRBET zostal wykre$lony z rejestru zastawow.

W 2012 roku zostal on catkowicie sptacony w zwigzku z zaciggni¢tym na ten cel
kredytem terminowym uzyskanym w BRE Bank S.A..
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8.2. Umowy nabycia akcji Spotki Wirbet
RADPOL S.A. zawarl w dniu 5 kwietnia 2012 r. nastepujace trzy umowy:
1) z THC Fund Management Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr) umowe sprzedazy lacznie
366.000 akcji serii A za taczng cene 19.998.240,00 zt;
2) z Inner Investments Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) umowe sprzedazy tacznie 91.500
akcji serii A za taczna ceng 4.999.560,00 zi;
3) z TF Assets Management Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) umowe sprzedazy tacznie
91.500 akc;ji serii A za taczng ceng 4.999.560,00 zt.

Powyzsze trzy umowy zostaly zawarte za posrednictwem Trigon Dom Maklerski S.A., ktory
dziatal na podstawie zlecen ztozonych przez strony.

Na mocy powyzszych trzech umow, Emitent w dniu 5 kwietnia 2012 r. nabyt tacznie 549.000 akcji
imiennych serii A WIRBET o numerach o od A1 do A 549000, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda
1 lacznej warto$ci nominalnej 5.490.000 zt. Akcje serii A s uprzywilejowane :

1. co do glosu (prawo 3 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu),

2. co do podzialu majatku w przypadku likwidacji w ten sposob, ze 60% majatku zostanie
podzielone pomiedzy wiascicieli akcji serii A proporcjonalnie do ilosci obejmowanych
przez kazdego z nich akcji tej serii, a pozostate 40% zostanie podzielone pomigdzy
wszystkich akcjonariuszy, w tym wiascicieli akcji serii A, proporcjonalnie do ilosci akcji
wszystkich serii obejmowanych przez kazdego z akcjonariuszy),

3. co do dywidendy - kazda akcja serii A daje jej whascicielowi prawo do dywidendy wyzszej
od dywidendy dla wtascicieli akcji innych serii o dwie jednostki powyzej przecigtnej stopy
dyskontowej Narodowego Banku Polskiego, obowigzujacej dla weksli krajowych w ciggu
ubieglego roku obrotowego spotki)

W dniu 28 czerwca 2012 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 33/2012 w sprawie zmian w
Statucie Spotki WIRBET zmieniajac migdzy innymi uprzywilejowanie akcji co do glosu w ten
sposob, ze kazda akcja serii A daje prawo 2 (dwoch) glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W wyniku nabycia wskazanych akcji, RADPOL stat si¢ akcjonariuszem WIRBET posiadajgcym
100% akcji w kapitale zakladowym WIRBET oraz posiada 100% glosow na Walnym
Zgromadzeniu WIRBET (tgcznie 1.098.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu). RADPOL stat si¢
spotka dominujaca wobec WIRBET.

8.3. Umowy zawarte z BRE Bank S.A.

Emitent oraz spotki zalezne od RADPOL (na dzien podpisania umowy byty to Spoftki:
RURGAZ i WIRBET) w dniu 4 wrze$nia 2012 roku zawarty z BRE Bank S.A., z siedzibg w
Warszawie umowe kredytow.

Na mocy postanowien Umowy kredytow Bank udzielit RADPOL S.A.:

1) kredytu terminowego - wysokos¢ oraz cel tego kredytu bedzie ujawniona z
op6znieniem zgodnie z art. 57 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej 1  warunkach  wprowadzania instrumentéw  finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w zwiazku z § 2 ust. 1
pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 kwietnia 2006 roku w sprawie
rodzaju informacji, ktore moga naruszy¢ stuszny interes emitenta, oraz sposobu
postepowania emitenta w zwigzku z opoOznieniem przekazania do publicznej
wiadomosci informacji poufnych. Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stopg
odsetkowa w skali roku réwng sumie marzy (w wysokosci 1,80 punktu procentowego

Sprawozdanie z dzialalnosci RADPOL S.A. za rok 2012 26



GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

w skali roku z mozliwoscig jej zmiany na warunkach Umowy kredytow), stopy
WIBOR oraz kosztéw obowiazkowych Umowy kredytu. Ostateczny termin sptaty
kredytu to 4 wrzesnia 2018 roku.

2) kredytu terminowego na rzecz RADPOL (woéwczas tez i RURGAZ) i WIRBET o
wartosci  ksiggowej 40.169.325,00 PLN przeznaczonych na splat¢ istniejgcego
zadluzenia Emitenta i spotek zaleznych Emitenta. Kredyt oprocentowany jest w
oparciu o stope odsetkowa w skali roku rowng sumie marzy (w wysokosci 1,80 punktu
procentowego w skali roku z mozliwoscig jej zmiany na warunkach Umowy
kredytow), stopy WIBOR oraz kosztow obowigzkowych Umowy kredytu. Ostateczny
termin sptaty kredytu to 4 wrze$nia 2018 roku.

3) kredytu terminowego na rzecz RADPOL (wéwczas RURGAZ) o wartosci ksiggowe;j
22.443.750,00 PLN przeznaczonego na finansowanie kosztow inwestycji w Zakladzie
RURGAZ. Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stope odsetkowa w skali roku
roéwng sumie marzy (w wysokosci 1,70 punktu procentowego w skali roku, a w
przypadku finansowania kredytu z linii Europejskiego Banku Inwestycyjnego — w
wysokosci 1,30 punktu procentowego w skali roku), stopy WIBOR oraz kosztow
obowigzkowych Umowy kredytu. Ostateczny termin sptaty kredytu to 4 wrze$nia
2020 roku.

4) kredytu obrotowego na rzecz RADPOL o wartosci ksiggowej 7.980.000,00 PLN
przeznaczonego na ogodlne cele korporacyjne i finansowanie jego biezace]
dziatalnosci, z wylaczeniem finansowania wydatkéw inwestycyjnych lub zwigzanych
z dziatalnos$cig akwizycyjng. Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stopg odsetkowa
w skali roku rowng sumie marzy (w wysokosci 1,40 punktu procentowego w skali
roku, a w przypadku finansowania kredytu z linii Europejskiego Banku
Inwestycyjnego — w wysokosci 1,00 punktu procentowego w skali roku), stopy
WIBOR oraz kosztow obowigzkowych Umowy kredytu. Ostateczny termin sptaty
kredytu to 4 wrzesnia 2014 roku.

5) odnawialnego kredytu w rachunku biezacym na rzecz RADPOL (wowczas tez i
RURGAZ) i WIRBET o wartosci ksiggowej 8.952.500,00 PLN przeznaczonego na
ogblne cele korporacyjne i finansowanie ich biezacej dziatalnosci, z wylaczeniem
finansowania wydatkow inwestycyjnych lub zwigzanych z dziatalnoscig akwizycyjna.
Kredyt oprocentowany jest w oparciu o stope odsetkowa w skali roku rowng sumie
marzy (w wysokosci 1,15 punktu procentowego w skali roku), stopy WIBOR oraz
kosztow obowigzkowych Umowy kredytu. Ostateczny termin splaty kredytu to 4
wrzesnia 2013 roku.

Zabezpieczeniem sptaty wszelkich wierzytelnosci RADPOL (wowczas tez i RURGAZ) i

WIRBET sa w szczeg6lnosci:

a) ustanowienie lacznej hipoteki umownej na nieruchomosciach Emitenta potozonych w

Czhuchowie, Ciechowie i Kolonii Prawiedniki oraz na nieruchomosciach spotki zaleznej

WIRBET - taczna kwota hipoteki wynosi 145.155.000,00 PLN, taczna warto$¢ ksiggowa

nieruchomosci wynosi 36.047.829,85 PLN;”

b) zlozenie o$wiadczenia o zmianie tacznej hipoteki umownej, o ktorej mowa powyzej, w
przypadkach okre§lonych w Umowie kredytow;

C) zawarcie umowy zastawoéw finansowych i zastawow rejestrowych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia na wierzytelno$ciach o wyptate srodkow zdeponowanych na rachunkach
bankowych RADPOL (wéwczas tez i RURGAZ) i WIRBET;

d) zawarcie umowy zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy zabezpieczenia na zbiorze
rzeczy i praw wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa RADPOL (wowczas RURGAZ) i
WIRBET,;
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e) zlozenie, w trybie art. 96 i nast¢pne prawa bankowego, o$wiadczen o poddaniu sie¢
egzekucji wydania rzeczy stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego ustanowionego
na podstawie umowy na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych w sktad przedsi¢biorstwa
RADPOL (wowczas RURGAZ) i WIRBET;

f) udzielenie Kredytodawcy nieodwotalnego pelnomocnictwa do dysponowania rachunkami
bankowymi RADPOL (woéwczas tez i RURGAZ) i WIRBET,;

g) zawarcie umoOw zastawu finansowego i1 zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy
zabezpieczenia na wszystkich udziatach RURGAZ, wszystkich akcjach WIRBET oraz
wszystkich udziatach lub akcjach w kapitale zakladowym innych spotek zaleznych od
RADPOL,;

h) zawarcie umowy przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelno$ci z umow
handlowych, z uméw ubezpieczen, ktorych strong jest RADPOL oraz z uméw lub innych
dokumentéw, na podstawie ktorych RADPOL bedzie nabywal udziaty lub akcje w kapitale
zaktadowym jakiejkolwiek spotki;

i) zawarcie umowy przelewu na zabezpieczenie wszelkich praw i wierzytelnosci z uméw
handlowych oraz z uméw ubezpieczen, ktorych strong jest RADPOL (wowczas RURGAZ)
i WIRBET;

J) ztozenie o$wiadczen o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w trybie okre§lonym w art.
777 § 1 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

K) udzielenie kredytodawcy nieodwotlalnych pelnomocnictw, ktorych udzielenie jest
wymagane na podstawie Umowy kredytow.

I) Emitent oraz kazda z jego spotek zaleznych (na chwilg obecng WIRBET) przystapita do
dlugu kazdej z pozostatych spotek z grupy Emitenta z tytutu kredytu zaciggnig¢tego na
mocy Umowy kredytéw. Ponadto Umowa kredytow przewiduje, ze do dlugu z tytulu
udzielonych kredytéw przystapi kazda spotka, ktora stanie si¢ spotka zalezng od Emitenta.
Kazdy z kredytobiorcow ponosi solidarng odpowiedzialno$¢ za wszystkie zobowigzania
pozostalych kredytobiorcow.

Umowa kredytow przewiduje kare umowng w wysokosci 5.000.000,00 PLN na wypadek
naruszenia przez Kredytobiorcéw okreslonych w Umowie kredytow zobowigzan dotyczacych
ustanowienia zabezpieczen oraz zwalniania zabezpieczen juz istniejacych ustanowionych
uprzednio na rzecz innych bankéw. Zadanie zaptaty kary umownej nie ogranicza innych
uprawnien kredytodawcy.

Umowa kredytow przewiduje klauzule zmiany kontroli, na mocy ktorej w przypadkach

ponize] wskazanych Bankowi przystuguje prawo odmowy wyptaty kredytu i Zadania

wczesniejsze] sptaty kredytu (Umowa kredytow przewiduje przy tym rdézne terminy
wczesniejszej sptaty w zalezno$ci od poszczeg6lnych przypadkow zmiany kontroli), chyba ze

Bank wyrazi zgode na okreslong zmiane struktury wilasnosciowej. Prawa te przystuguja

Bankowi w przypadku, gdy:

a) Emitent utraci prawo do co najmniej 51% glosow na zgromadzeniu wspdlnikow lub
zgromadzeniu akcjonariuszy ktoregokolwiek z pozostalych kredytobiorcow (spotek
zaleznych);

b) jakakolwiek osoba:

- ktoérej zaangazowanie kapitatowe u Emitenta, w rozsadnej ocenie Banku, powodowac
moze ryzyko reputacyjne dla Banku;

- w odniesieniu do ktorej lub do podmiotéw zaleznych od ktorej sg lub powinny by¢
stosowane zakazy lub ograniczenia w zakresie $wiadczenia, na jej rzecz lub na rzecz
podmiotow z jej grupy kapitatlowej, ustug bankowych lub finansowych wynikajace z
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przepisOw prawa, zalecen lub rekomendacji organéw regulacyjnych lub polityki grupy
kapitatowej Banku; lub

- ktora, w rozsadnej ocenie Banku, moze negatywnie wplywac na sytuacj¢ finansowa,
dziatalno$¢ gospodarcza, majatek, przedsigbiorstwo, polityke korporacyjna, perspektywy
rozwoju, strategie lub plany rozwoju Emitenta lub spotek zaleznych Emitenta,
- samodzielnie lub w grupie dzialajacej w porozumieniu, bezposrednio lub posrednio
nabedzie lub obejmie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta;

c) jakakolwiek osoba lub grupa dzialajgca w porozumieniu zaczyna wywiera¢ wpltyw na
Emitenta ktory, w rozsadnej ocenie Banku, moze negatywnie oddziatywac na sytuacje
finansowa, dziatalno$¢ gospodarcza, majatek, przedsigbiorstwo, polityke korporacyjna,
perspektywy rozwoju, strategi¢ lub plany rozwoju Emitenta lub spotek zaleznych
Emitenta (w szczeg6lnosci podejmuje dziatania, ktorych skutkiem sa zmiany w skladzie
rady nadzorczej lub zarzagdu Emitenta),

Umowa przewiduje tez szereg dodatkowych obowiazkéw 1 zakazéw obejmujacych
kredytobiorcow, w tym:

- zakaz dokonywania bez zgody Banku rozporzadzen sktadnikami majatku (z zastrzezeniem
szeregu wyjatkow),

- zakaz zawierania umoéw bez zgody Banku (za wyjatkiem przypadkéw okreslonych w
Umowie kredytow, w szczego6lnosci za wyjatkiem umoéw zawieranych w ramach zwyklego
zarzadu w zwigzku w zakresie podstawowej dziatalnosci),

- zakaz zmiany podstawowej dziatalno$ci kredytobiorcy,

- zakaz dokonywania istotnych zmian korporacyjnych (w szczegdlno$ci zmian statutu,
przeksztalcen, a takze umorzenia akcji za wyjatkiem umorzenia akcji w ramach skupu akcji
wlasnych juz prowadzonego przez Emitenta),

- ograniczenia dotyczace utrzymywania rachunkéw bankowych w innych bankach.

Umowa kredytow reguluje kwestie wyptaty dywidendy w nastepujacy sposob: Emitent
spowoduje, ze nie zostanie podjeta zadna uchwata zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta o:
podziale zysku 1 wyptacie dywidendy jezeli trwa lub w wyniku podjecia takiej uchwaty lub
wyplaty na jej podstawie dywidendy wystapi Przypadek Naruszenia (zdefiniowany w
Umowie kredytow); ani wyptacie zaliczki na poczet dywidendy (w zadnym wypadku, tj.
niezaleznie od tego, czy trwa Przypadek Naruszenia). Emitent nie wyptaci dywidendy, jezeli
trwa lub w wyniku wyptaty dywidendy wystapi Przypadek Naruszenia; ani zaliczki na poczet
dywidendy (w zadnym wypadku, tj. niezaleznie od tego, czy trwa Przypadek Naruszenia).

Umowa naklada rowniez na kredytobiorcoéw okreslone zobowigzania finansowe, w tym
utrzymywania wskaznikow zadtuzenia netto do EBITDA nie wyzszych niz 3,5; a ponadto do
utrzymywania Wskaznika Pokrycia Obstugi Zadtuzenia (zdefiniowany w Umowie Kredytow)
nie nizszego niz 1,2 dla kazdego okresu obliczeniowego (12 miesig¢cy kalendarzowych) oraz
Wskaznika Pokrycia Obstugi Odsetek nie nizszego niz 2,75 dla kazdego okresu
obliczeniowego.

W zwiazku z podpisaniem wyzej opisanych kredytow Spotka podpisata z BRE Bankiem nizej
wymienione umowy znaczace, ktorych celem bylo zabezpieczenie wierzytelnosci Banku:

1) dnia 4 wrzesnia 2012 roku zawarta umowe zastawu rejestrowego i zastawu

finansowego na wierzytelnosciach o wyptate srodkow z rachunkéw bankowych, ktora

przewiduje wszystkie mozliwe formy zaspokojenia Banku z przedmiotu zastawu, w
tym jego przejecie na wlasnos¢ banku. Warto$¢ zabezpieczenia ustalona w umowie to
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145.155.000,00 PLN. Na dzien zawarcia umowy warto$¢ ksiggowa przedmiotu
zabezpieczenia wynosita 2.903.452,75 zt.
2) dnia 4 wrzesénia 2012 roku zawarta umowe przelewu na zabezpieczenie istniejacych i

przysztych wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci wynikajacych z umow handlowych
oraz wierzytelno$ci z umow ubezpieczen.

3) dnia 4 wrzesnia 2012 roku zawarta umowe zastawu rejestrowego i zastawu
finansowego na 549.000 akcjach imiennych serii A o warto$ci nominalnej 10 PLN
kazda Przedsigbiorstwa Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych WIRBET
S.A., z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim stanowigcych 100 % jej kapitalu
zaktadowego 1 100% gltoséw na walnym zgromadzeniu. Umowa przewiduje wszystkie
mozliwe formy zaspokojenia Banku z przedmiotu zastawu, w tym jego przejecie na
wlasno$¢ Banku. Na dzien zawarcia umowy warto$¢ ksiggowa przedmiotu zastawu
wynosita 29.997.360,00 PLN.

4) dnia 4 wrzesnia 2012 roku RURGAZ Sp.z 0.0. (obecnie RADPOL) zawarta umowe
zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw wchodzacych w sklad
przedsigbiorstwa. Umowa przewiduje wszystkie mozliwe formy zaspokojenia Banku z
przedmiotu zastawu w tym jego przejecie na wlasnos¢ Banku oraz przejecie w zarzad i
dzierzawe. Na dzien zawarcia umowy wartos¢ ksiegowa przedmiotu zastawu wynosi
8.498.508,35 PLN.

5) Dnia 4 pazdziernika 2012 roku RURGAZ Sp. z 0.0. (obecnie RADPOL) podpisat
umowe zastawu finansowego 1 zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 145.155.000 PLN na wszystkich udziatach RURGAZ
stanowigcych 100 % jej kapitatu zaktadowego 1 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow. Umowa przewiduje wszystkie mozliwe formy zaspokojenia Banku z
przedmiotu zastawu, w tym jego przej¢cie na wiasno$¢ Banku. Na dzien zawarcia
umowy warto$¢ ksiggowa przedmiotu zastawu wynosi 27.926.500,16 PLN.

8.4. Umowy ramowe
Do znaczacych umow ramowych o okresie objetym sprawozdaniem nalezy:

1) umowa na dostaw¢ do RURGAZ (obecnie RADPOL) surowca do produkcji w 2012
roku zawarta pomiedzy RURGAZ Sp. z 0.0. a SABIC Sales Europe BV z siedziba w
Holandii;

2) umowa na dostawe do RURGAZ (obecnie RADPOL) surowca do produkcji w 2012
roku zawarta pomiedzy RURGAZ Sp. z 0.0. a Basell Orlen Polyolefis Sprzedaz Sp. z
0.0. z siedzibg w Plocku.

8.5. Umowy ubezpieczenia — stan na dzien 31.12.2012
RADPOL S.A. Czluchéw

1) Ubezpieczenie mienia RADPOL S.A. — TUiR "WARTA” S.A. (poprzednio HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) w Warszawie.
2) OC z tyt. prowadzonej dziatalnosci 1 posiadanego mienia z wylgczeniem
odpowiedzialnosci za produkt i wykonane ustugi — TUIR "WARTA” S.A. (poprzednio HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) w Warszawie
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3) Ubezpieczenie sprzgtu elektronicznego od wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia —
TUIR "WARTA” S.A. (poprzednio HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) w
Warszawie.

4) Ubezpieczenie maszyn od awarii — TUIR "WARTA” S.A. (poprzednio HDI Asekuracja
Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) w Warszawie.

RURGAZ Sp. z 0.0. Kolonia Prawiedniki

1) Ubezpieczenie mienia RURGAZ Sp. z o.0. (od 31.12.2012 Zaktad RURGAZ) od
wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia — TUiR "WARTA” S.A. (poprzednio HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) w Warszawie

2) OC z tyt. prowadzonej dzialalnosci i posiadanego mienia z wylaczeniem
odpowiedzialno$ci za produkt i wykonane ustugi — TUIR "WARTA” S.A. (poprzednio HDI
Asckuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) w Warszawie 3) Ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego od wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia — TUIR "WARTA” S.A.
(poprzednio HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) w Warszawie

9. Informacja o posiadanych przez emitenta oddziatach (zaktadach).

Spotka nie posiada oddziatdéw w rozumieniu par. 5 ust. 4 Ustawy o dziatalno$ci gospodarcze;j
(Dz.U. z 2010 nr 220 poz. 1447).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku dziatalno$¢ gospodarcza Spotki RADPOL SA byta
wykonywana w trzech zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych:
- w Czluchowie, przy ul. Batorego 14
- w Ciechowie, przy ul. Sredzka 10 k. Srody Slaskiej
- w Kolonia Prawiedniki 57 k. Lublina

10. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich

finansowania.

RADPOL S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitalowej RADPOL.
Podmiotem zaleznym od RADPOL S.A. jest WIRBET S.A. z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim (na dzien 31 grudnia 2012 roku RADPOL posiadal 100% akcji spotki
WIRBET 1 100% gloséw na walnym zgromadzeniu).

Do dnia 31 grudnia 2012 roku podmiotem zaleznym od Emitenta byt réwniez
RURGAZ Sp. z 0.0. z siedziba w Kolonii Prawiedniki (z dniem 31 grudnia 2012 roku zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym potaczenie RADPOL i RURGAZ). Do dnia
potaczenia Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale i 100% gloso6w na zgromadzeniu
wspolnikow.

W Zaktadzie RURGAZ realizowana jest inwestycja polegajaca na rozbudowie
istniejgcej fabryki. Celem projektu jest zwigkszenie wolumenu produkowanego juz
asortymentu oraz wdrozenie innowacyjnych rozwigzan dedykowanych gazownictwu i
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cieptownictwu. Finalizacja inwestycji, zaplanowana na koniec pierwszego pédtrocza 2013 roku
pozwoli na istotne zwickszenie mocy produkcyjnych zaktadu w Lublinie.

11. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke

od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz

rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter

tych transakc;ji

Spotka nie przeprowadzata transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym

umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich

kwoty,

wymagalnosci

rodzaju

i wysokosci

stopy procentowej, waluty i terminu

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK - 31.12.2012r.

Kwota

Kwota kredytu Kwota
kredytu \ kredytu
Kredyty — Bank wg poz‘ésm pozostala Termi Warunki
rodzaj i cel | finansuja | umowy w a do do splaty ermin oprocent Zabezpieczenia
kredytu cy PLN Spla?’ (czes¢ splaty owania
(nominal (czesc krétkoter
na) dl.“ goter minowa)
minowa)
Kredyt kwota Hipotgka umowna %'qczna
terminowy kredytu na nieruchomog$ciach
(kredyt A) b§d21e_ RADPOL S A,
' ujawniona WIRBET S.A., umowa
cel kredytu z marza + zastawOw finansowych i
bedzie e , . yent
ujawniony z BRE opo6znieni WIBOR + zastawow rej estrowych
opb2nieniem BANK emz - - | 04.09.201 koszty na wierzytelno$ciach
7 obawy S.A. obawy _ 8 obowiazk zdeponowanych na
naruszenia naruszeni owe wszystkich rachunkach
shusznego a bankowych RADPOL
interesu _s’rusznego S.A., WIRBET S.A,,
Spotki |ntere§u . umowa zastawy
Spotki rejestrowego na zbiorze
Kredyt rzeczy i praw
terminowy wchodzacych w sktad
(kredyt B) na przedsigbiorstw
splate marza + RADPOL S.A.,
istniejacego BRE WIBOR + WIRBET S.A,,
zadtuzenia - | BANK 40 270 32412 5943 | 04.09.201 | koszty o$wiadczenie o poddaniu
udostepniony | S.A. 8 obowigzk | si¢ egzekucji wydania
dla RADPOL owe rzeczy stanowigcych
S.Ai przedmiot zastawu,
WIRBET pelnomocnictwo
S.A. nicodwotalne do
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dysponowania
gﬁ?i}rqtowy marza + rachunkami bankowymi
(kredyt C) na BRE 04.09.202 WIBOR + RADPOL S.A.,
finansowanie BANK 22 500 6 984 0 koszty WIRBET SA umowy
KOSZIOW SA obowigzk ;astawu rejestrowego i
inwestycji owe finansowego na akcjach
WIRBET S.A., umowy
Kredyt przelewu na
obrotowy zabezpieczenie
(kredyt D1) . wszelkich praw i
na ogodlne marza + wierzytelnosci z umow
cele BRE WIBOR + handlowych oraz umow
Korporacvine BANK 8 000 1000 - | 04.09.201 koszty ubezpieczer RADPOL.
xorporacy) S.A. 4 obowigzk P
i S.A, WIRBET S.A.,,
finansowanie owe o$wiadczenie o
biezacej dobrowolnym poddaniu
dzialalnosci si¢ egzekucji w trybie
Kredyt art. 777 par. 1 kpc,
odnawialny w petnomocnictwa
rachunku nieodwotalne wymagane
biezacym przez umowg¢ kredytowsa
(kredyt E) -
udostepniony .
dla RADPOL | g vmvalrég;e +
oAb [BANK 9000 2939 04.00.201 | koszty
SA 3 obowigzk
S.A.na owe
ogo6lne cele
korporacyjne
i
finansowanie
biezacej
dziatalnos$ci
Razem 40 396 8 882
Wartos¢
Umowy leasingu finansowego . Cel . Numer Data umowy Data .spiajt\.(/ prze.dmlotu
finansowania umowy waznosci leasingu wg
umowy
Stan na dzier 31.12.2012
i . Wdzek
Raiffeisen Leasing Polska S.A. widtowy N1224U 04.02.2010 31.05.2013 61

W 2012 roku RADPOL S,A., wraz z pozostalymi spotkami wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatowej, podpisata z BRE BANK S.A. umowg kredytu na cele inwestycyjne, na
ogolne cele korporacyjne i1 biezacg dziatalno$¢ oraz sptate dotychczasowych kredytow w
innych bankach. Szczegéty umowy zostaly podane do publicznej wiadomos$ci raportem
biezgcym nr 63/2012 (wraz z korektami) z dnia 05.09.2012.

W wykonaniu w/wym. umowy RADPOL S.A. dokonala wcze$niejszej splaty
wszystkich posiadanych kredytow na dzien podpisania tej umowy.

Ponadto w roku 2012 RADPOL S.A. zaciagneta kredyt inwestycyjny w ING Banku
Slaskim S.A. w wys. 25 mln PLN na zakupu akcji spotki WIRBET S.A., ktory zostat
sptacony przed terminem w dniu 27.09.2012 (wykonanie w/wym. umowy z BRE).
Szczegbdtowe informacje o udzieleniu kredytu i jego splacie zawarto w raportach biezacych nr
17/2012 z dnia 01.03.2012 i nr 73/2012 z dnia 28.09.2012.
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Roéwniez w roku 2012 Spoétka dokonata wezesniejszej splaty kredytu technologicznego
w dniu 17.02.2012 zaciagnigtego w Banku Gospodarstwa Krajowego, o czym Spoéika
poinformowata rynek raportem biezagcym nr 14/2012 z dnia 17.02.2012.

13. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze
szczegélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Nie wystapity.

14. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym

poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i

gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Na dzien Na dzien

Gwarancje i poreczenia udzielone
31.12.2012 31.12.2011

Jednostkom powigzanym

Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek

Gwarancje nalezytego wykonania umoéw

Pozostatym jednostkom

6 868

7513

Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek

Gwarancje nalezytego wykonania umoéow

6 868

7513

Pozostate gwarancje i poreczenia

RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA UDZIELONE

6 868

7513

Gwarancje i poreczenia otrzymane

Na dzien
31.12.2012

Na dzien
31.12.2011

Od jednostek powigzanych

Gwarancje i poreczenia spfat kredytéw i pozyczek

Gwarancje nalezytego wykonania umoéw

Od pozostalych jednostek

38

42

Gwarancje i poreczenia spfat kredytéw i pozyczek

Gwarancje nalezytego wykonania umow

38

42

Pozostate gwarancje i poreczenia

RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA OTRZYMANE

38

42
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15. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia

sprawozdania z dziatalnosci

Spoétka nie emitowala papieréw wartosciowych.

16. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowala prognoz wynikow.

17. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie
z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Dzigki  dlugoterminowej perspektywie zarzadzania zasobami finansowymi
1 rozpoczgciu wyraznego preferowania sprzedazy do odbiorcoOw o ustabilizowanej pozycji
rynkowej (duze sieci handlu hurtowego - duzi lub perspektywiczni z punktu widzenia
rozwoju odbiorcy koncowi) relacja generowanej sprzedazy do poziom naleznos$ci zostata
utrzymana.

W 2012 roku spotka RADPOL S.A. obnizyta nieznacznie poziom naleznoS$ci
handlowych w poréwnaniu z 2011 rokiem i obnizyta warto$¢ zobowigzan z tytulu dostaw i
ustug 0 9% w stosunku do poprzedniego roku.

Relacja dtugu netto do EBITDA (zysku z dziatalnosci operacyjnej powigkszonego o
amortyzacj¢) na koniec 2012 roku wyniosta 2,05. Wskaznik utrzymywany jest na
bezpiecznym poziomie, zapewniajgcym mozliwos¢ realizacji programu inwestycyjnego przy
niskich kosztach finansowania.

RADPOL S.A. aktywnie zarzadza strukturg finansowania. W 2012 r. udato si¢ jej
znaczaco poprawic struktur¢ pasywow dzigki wydhuzeniu harmonogramoéw finansowania
(zwigkszenie zobowigzan dlugoterminowych przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu
zobowigzan krotkoterminowych). Koszty tego procesu jednorazowo obcigzyty wyniki Spotki.
Obnizenie kosztéw finansowych w perspektywie kolejnych okresoOw przetozy sie jednak na
znaczace oszczedno$ci po stronie Emitenta, a tym samym na generowane przez nig wyniki
finansowe.
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18. Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki

18.1 Wazniejsze osiagnie¢cia w dziadzinie badan i rozwoju

W ramach prac rozwojowych w 2012 roku w RADPOL S.A. realizowane byly

nastgpujace zadania na rzecz unowocze$nienia produkcji 1 zwigkszenia zdolnosci

produkcyjnych:

- Technologia materiatowa:

a.

b.

Optymalizacja sktadu materiatu do produkcji kapturkoéw termokurczliwych majacych
na celu zminimalizowania skurczu wzdluznego.

Opracowanie materialu na rury termokurczliwe samogasnace bezhalogenowe o bardzo
dobrych wiasciwosciach mechanicznych i elektrycznych.

Prace nad materialem podatnym na rozcigganie na linii NEXA do rozdmuchu ciggtego
rur termokurczliwych duzych §rednic o krotnosci rozdmuchu 3:1; 4:1; 5:1w celu
ograniczenia brakow i uzyskaniu rur zgodnych z dyrektywa Unii Europejskiej: ROHS i
REACH.

badanie materiatdbw bazowych- poliolefin pod katem podatnosci na sieciowanie
radiacyjne w celu wytypowania zamiennikdw do istniejagcych receptur materiatow.
Wymagania dla tych materialow to rownomierno$¢ usieciowania w catej objetosci,
skrocenie czasu ekspozycji- procesu sieciowania, zmiana stabilizacji w funkcji
sieciowania (OIT). Ponadto badanie ma na celu dobranie materialow o bardzo
dobrych wtasciwosciach mechanicznych i elektrycznych, ktore bardzo dobrze si¢
sieciujg oraz dzigki ktorym bedziemy mogli obnizy¢ koszty produkc;i.

Rozszerzenie zakresu produkcji rur odpornych na prady pelzajace majacych
zastosowanie w osprzecie kablowym na Srednie Napiecia.

Badania nad klejami termotopliwy do koekstruzji —wyttaczania wspotbieznego z
zastosowaniem do produkcji rur termokurczliwych z klejem.

Rozszerzenie produkcji rur termokurczliwych odpornych na prady petzajace majacych
zastosowanie w osprzecie kablowym na Srednie Napiecia.

- Energetyka zawodowa:

a.

Budowa stanowiska do badan diagnostycznych osprzetu kablowego z kamera
termowizyjng. Wykonano prace konstruktorskie oraz montazowe stanowiska.
Zakupiono transformator oraz niezb¢dne urzadzenia pomiarowe i sterowania jako
wyposazenie stanowiska. W pierwszym poétroczu 2013 roku do urzadzenia bedzie
zakupiona kamera termowizyjna. Jednocze$nie sg prowadzone prace polegajace na
optymalizacji programu badan i1 badania sprawdzajace poprawno$¢ zatozen 1 pracy
urzadzenia w czasie.

Prace konstruktorskie polegajace na optymalizacji konstrukcji koncoéwek 1 zlaczek
AL. CU oraz AL./CU w celu obnizenia kosztow produkcji. Wytypowano nowych
dostawcow surowcoOw, wykonano prace konstruktorskie wyniku czego uzyskano
oszczednosci w produkcji koncowek 1 ztaczek AL. 1 Cu oraz AL./Cu. Po wdrozeniu
stanowiska do badania osprzetu kablowego z kamerg termowizyjng bedziemy mogli
dokonczy¢ optymalizacje konstrukcji koncowek i1 zlaczek.

Odnowienie ocen technicznych na osprzet kablowy dla ktorych termin waznosci mija
w 2012 roku. Oceny techniczne do odnowienia:
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e EN-EWP-600/2007 — Glowice kablowe typu TLP-CF

e |En-EWP-601/2007 — Gtowice kablowe typu TLP-CX i TLP-CA
e |En-EWP-603/2007 — Mufy przelotowe zywiczne typu JLZ

e |En-EWP-604/2007 — Mufy przelotowe typu JOP-CG

d. Badania konstruktorskie mufy i gtowice do ekranowanych kabli jednozylowych o
wytlaczanej izolacji polimerowej 18/30kV - Y(XU, XRU)H(A)KXS - kable
wykorzystywane do podtaczen farm wiatrowych.

e. Rozeznanie rynku i wstepne badania pod katem zapotrzebowania na glowice na
napigcie 110kV.

f.  Rozeznanie rynku pod katem zapotrzebowania na izolatory 110kV. Wytypowano trzy
dhugosci izolatorow 110kV zakonczone po obu stronach ztaczami gniazdowymi S16:
1100, 1120 1 1240mm o drodze uptywu powyzej 2650mm (III strefa zabrudzeniowa).
Wytypowanymi izolatorami bylibySmy w stanie spetni¢ wymagania przetargowe:
Tauron w 89%, PGE w 83%. Wytypowane izolatory przeprowadzone zostang w 2013
roku w zaktadzie w Ciechowie. Projekt do kontynuacji w 2013 roku.

- Energetyka Cieplna:

a. zwigkszenie typoszeregu muf termokurczliwych sieciowanych radiacyjnie do
zabudowy ztacz w systemie rur preizolowanych dla rur preizolowanych o $rednicy
ptaszcza ostonowego 710mm i 800mm.

b. Certyfikacja muf termokurczliwych sieciowanych radiacyjnie typu MxDKW-X w
Instytucie FFI Hanower na zgodno$¢ z norma EN489:2009 o zwigkszonej do 1000
ilosci cykli. Uzyskanie certyfikatu z FFI Hanower spowoduje ze mufy termokurczliwe
beda konkurencyjne na rynku europejskim. Nadrzednym celem uzyskania certyfikatu
jest zwigkszenie eksportu do krajow Unii Europejskie;j.

c. Kontynuacja projektu wykonania urzadzenia do fazowania rur z polietylenu w
zakresie od 70mm do 250mm.

d. Rozszerzenie typoszeregu muf redukcyjnych termokurczliwych sieciowanych
radiacyjnie do zabudowy ztacz w systemie rur preizolowanych majacych zastosowanie
przy zmianie kierunku utozenia sieci.

e. Rozpoczeto prace nad wdrozeniem systemu regulacji- podniesienia AKC TLU-10 w
celu zwigkszenia zakresu $rednic rur sieciowanych radiacyjnie.

f. Optymalizacja konstrukcji i procesu wytwarzania muf termokurczliwych
sieciowanych radiacyjnie do budowy sieci cieptowniczych w systemie rur
preizolowanych

g. Modernizacja i przystosowanie systemu przewijania wspolpracujacego z AKC ILU-6
do sieciowania przewodow.

18.2 W ramach prac rozwojowych zakonczono w 2012 roku nastepujace prace:
- Technologia materiatowa:

a. W celu optymalizacji sktadu materiatu do produkcji kapturkéw termokurczliwych
trwaja proby ze srodkami opdzniajacymi palenie, ze srodkami poslizgowymi. W 2013
roku bedg przeprowadzone dalsze proby zwtlaszcza ze §rodkami utatwiajgcymi
sieciowanie radiacyjne.

b. Opracowano materiatu na rury termokurczliwe samogasngce bezhalogenowe o bardzo
dobrych wtasciwosciach mechanicznych i elektrycznych obkurczajace si¢ w niskich
temperaturach, rozdmuchiwane w sposob ciggly. Celem byto uzyskanie wyrobu
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spetniajgcego wymagania normy europejskiej zwiekszenie asortymentu wymiarowego
rur, obnizenie kosztow produkcji. Zastosowanie energetyka, AGD.

C. Opracowano material na rury termokurczliwe o krotnosci rozdmuchu 3:1; 4:1; 5:1 w
celu ograniczenia brakdéw i uzyskaniu rur zgodnych z dyrektywa Unii Europejskiej:
RoHS 1 REACH. Material produkowany jest na linii technologicznej do
compoundowania THEYSOHN. Materiat ten doskonale nadaje si¢ do produkcji rur
termokurczliwych duzych $rednic rozdmuchiwanych w sposéb ciaggly na urzadzeniu
NEXA, spetniajagce wymagania norm europejskich. Rury dzigki bardzo dobrym
parametrom technicznym 1 bardzo dobrym wiasnosciom wytrzymatosciowym i
elektrycznym pozwolg konkurowaé z innymi rurami znajdujgcymi si¢ na rynku. Rury
z tego materialu znalazly szerokie zastosowanie w zestawach energetycznych do
faczenia i zakonczen kabli na niskie napiecie i Srednie napigcie.

d. W celu poprawy efektywnoséci sieciowania radiacyjnego, jego rdéwnomiernosci
dobrano substancje tzw. aktywator sieciowania typu TRIM. Dzigki temu skrocono
czas ekspozycji — procesu sieciowania- mniejszag dawka uzyskuje si¢ wymagany
stopien usieciowania rur. Zmieniono réwniez stabilizatory dzigki temu uzyskano
materiaty o wyzszej odpornosci temperaturowej 1 na promieniowanie UV.

e. W celu optymalizacji skladu materialu do produkcji kapturkéw termokurczliwych
przeprowadzono proby ze S$rodkami opdzniajagcymi palenie, ze $rodkami
poslizgowymi. Nie uzyskano jeszcze zadawalajacych wynikéw. W 2013 roku beda
przeprowadzone dalsze proby zwlaszcza ze $rodkami ulatwiajagcymi Sieciowanie
radiacyjne.

f. Prowadzi si¢ badania ciagle nad klejami termotopliwy do wytltaczania z
zastosowaniem do produkcji rur termokurczliwych z klejem majacych zastosowanie w
energetyce. Dziatania te majg na celu:

- otrzymanie rur z klejem o najwyzszej jakosci.

- obnizenie kosztow produkc;ji

- zwigkszenie wydajnosci produkcji przy zmniejszonych partiach produkcyjnych

- zmniejszenie ilosci brakowosci 1 odpadow technologicznych powstalych w
procesie produkcyjnym.

- ponadto rury z klejem maja by¢ przyjazne $srodowisku i1 spelnia¢ wymagania
zawarte w normach europejskich.

Wprowadzono klej do produkcji rur cienkos$ciennych z klejem do rozdmuchu
ciggtego na liniach IR i HW

h. Wprowadzono do produkcji kolejne rozmiary rur termokurczliwych odpornych na
prady pelzajace majacych zastosowanie w osprzecie kablowym na Srednie Napiecia.

- Energetyka zawodowa:

a. Budowa stanowiska do badan diagnostycznych osprzetu kablowego z kamera
termowizyjng. Wykonano prace konstruktorskie oraz montazowe stanowiska.
Zakupiono transformato oraz niezbedne urzadzenia pomiarowe i sterowania jako
wyposazenie stanowiska. W pierwszym poétroczu 2013 roku do urzadzenia bedzie
zakupiona kamera termowizyjna. Jednocze$nie sg prowadzone prace polegajace na
optymalizacji programu badan i1 badania sprawdzajgce poprawnos¢ zalozen i pracy
urzadzenia w czasie.

b. Badania konstruktorskic mufy i glowice do ekranowanych kabli jednozylowych o
wytlaczanej izolacji polimerowej 18/30kV - Y(XU, XRU)H(A)KXS - kable
wykorzystywane do podigczen farm wiatrowych. Badania konstruktorskie
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zakonczone. Wstepnie zaprojektowana mufa JHP-30-CX1 1 glowica kablowa
wnetrzowa THP-1-30-CXd1 spelniaja wymagania normy PN-HD 629.1 S2:2006
(wyladowania niezupetne przy 36kV ponizej 5pC). Ze wzgledu na wysoki koszt badan
certyfikacyjnych w Instytucie Energetyki przy niewielkim potencjalnym
zapotrzebowaniu rynku realizacja tematu zostala odtozona na p6zniejszy termin.

€. Rozeznanie rynku i wstgpne badania pod katem zapotrzebowania na glowice na
napiecie 110kV. Glowice 110kV mozliwe do wykonania/zakupu wylaczenie w
technologii silikonowo-nasuwanej. Brak do$wiadczenia powoduje wysokie ryzyko
braku zwrotu kosztéw poniesionych przy wprowadzeniu wyrobu do oferty — wyroby
zbyt drogie aby klient ryzykowat zakup nowego wyrobu od niesprawdzonego na
rynku dostawcy. W zwigzku z powyzszym realizacji projektu i powrdcimy w
pézniejszym terminie.

- Energetyka Cieplna:

a. wykonano dublery oprzyrzadowania do rozciggania wyrobdéw termokurczliwych.
Lacznie w 2012 roku wykonano 11 sztuk oprzyrzadowania do rozciggania.

b. Dla potwierdzenia jako$ci naszych muf termokurczliwych stosowanych w budowie
sieci cieptowniczych w systemie rur preizolowanych i do stosowania na rynkach
zagranicznych przebadano mufy w niezaleznej jednostce certyfikujacej. Badania
certyfikacyjne muf przeprowadzono w Instytucie FFI w Hanowerze. W wyniku badan
uzyskano certyfikat na mufy termokurczliwe sieciowane radiacyjnie typu MxDKW-
X. Pozytywny wynik badan zostal potwierdzony w raporcie z badan nr 1053E5019 z
dnia 2012.04.12.

€. W celu obnizenia kosztow produkcji 1 zwigkszenia wydajno$ci na operacji fazowania
wykonano 1 wdrozono do produkcji urzadzenie do fazowania dla rur o $rednicy do
250mm do produkcji muf termokurczliwych stosowanych w budowie sieci
cieptowniczych w systemie rur preizolowanych.

d. Zmodernizowano i wdrozono system przewijarek wspotpracujacych z AKC 1LU-10
do sieciowanie przewodow jednozylowych.

RURGAZ Sp. 7z 0.0. Kolonia Prawiedniki (obecnie RADPOL)

Rok 2012 byl dla Spoétki RURGAZ rokiem kontynuacji rozbudowy zaktadu
rozpoczete] jeszeze w roku 2011. Po otrzymaniu pozwolenia na budowg (kwiecien 2012)
rozpoczely sie¢ prace budowlano-montazowe zwigzane 2z rozbudowg obiektow
produkcyjnych, socjalnych i magazynowych. Réwnolegle trwal proces zamawiania i
zakupu maszyn 1 urzadzen niezbednych do uruchomienia nowych produktow.

Na koniec roku 2012 kwota tacznych naktadow poniesionych na rzecz prowadzonej
inwestycji w rozbudowe zakladu wyniosta 12.384.860,70 zt. Z powyzszej wartosci
kwota 4.327.041,29 zt wydatkowana zostala na rozbudowg obiektow produkcyjnych , zas
pozostata cze$¢ (8.057.819,41 zl) na zaliczkowanie 1 zakup maszyn 1 urzadzen
produkcyjnych. Do najistotniejszych z nich mozna zaliczy¢ maszyny i urzadzenia
wchodzace w sktad linii produkcyjnych do produkcji rur wielowarstwowych z barierg
antydyfuzyjng w zakresie $rednic od 90mm do 1000mm , oraz urzadzenia i linie
produkcyjne do produkcji rur 1 ksztaltek preizolowanych w zakresie srednic do 1000mm.
Po zakonczeniu inwestycji — w I potowie roku 2013 — Spodtka znaczaco zwigkszy swdj
potencjat produkcyjny oraz wprowadzi do swojej oferty nowe produkty. W obszarze rur
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cisnieniowych z PE bedg to rury duzych $rednic do 1000mm jedno i wielowarstwowe , a
takze z bariera antydyfuzyjng. W obszarze rur ostonowych beda to rury z bariera
antydyfuzyjng w zakresie srednic od 90mm do 1000mm. Dla branzy cieptowniczej Spotka
bedzie oferowala rury 1 ksztaltki preizolowane w zakresie $rednic do 1000mm w
wykonaniu standardowym lub z barierg antydyfuzyjng. W oparciu o nowo wprowadzane
wyroby Spotka zamierza poszerzy¢ takze krag potencjalnych klientdw, zwlaszcza z
przemystu chemicznego 1 wydobywczego.

18.3. Prace rozwojowe

RADPOL S.A.

- Technologia materiatowa:

a.

b.

kontynuacja prac nad optymalizacja sktadu materialu do produkcji kapturkow
termokurczliwych majacych na celu zminimalizowania skurczu wzdluznego.

W 2012 roku rozpoczeto i beda kontynuowane w 2013 roku prace nad materiatami na
rury termokurczliwe o specjalnych zastosowaniach, do pracy w wysokich
temperaturach, samogasnace. Rury z tego materialu nie moga zmienia¢ koloru
podczas wygrzewania W 180°C. Rury musza spelnia¢ wymagania norm europejskich,
amerykanskich militarnych. Zastosowanie w lotnictwie i w miejscach narazonych na
dziatanie wysokich temperatur promieniowanie UV.

Ponadto planuje si¢ zakupi¢ do laboratorium urzadzenia w celu usprawnienia i
skrdcenia czasu badan tj:

e Praska pneumatyczna z wykrojnikami do wycinania wiosetek do badania na
maszynie wytrzymatosciowe;,

e Tokarka do pobierania widéréw z rur RPi RG . Do badania stopnia
usieciowania za pomoca frakcji Zelowej] w goracym ksylenie rur po
sieciowaniu..

e Mikroskop pomiarowy

Energetyka zawodowa:

a.

o o

Kontynuacja prac wdrozeniowych stanowiska do badan diagnostycznych osprzgtu
kablowego z kamerg termowizyjng- zakup kamery i optymalizacja programu badan
osprzetu.

Prace konstruktorskie polegajace na optymalizacji konstrukcji koncowek i zlaczek
AL. CU oraz AL./CU w celu obnizenia kosztow produkcji.

Realizacja projektu wdrozenia do oferty izolatorow 110kV.

Projekt wdrozenia gtowic konektorowych 8,7/15 1 12/20kV.

Odnowienie ocen technicznych na osprzet kablowy- termin waznosci mija w 2013
roku.

- Energetyka Cieplna:

a.

Kontynuacja projektu zwigkszenia typoszeregu muf termokurczliwych sieciowanych
radiacyjnie do zabudowy zlgcz w systemie rur preizolowanych dla rur preizolowanych
o $rednicy plaszcza ostonowego 710mm i 800mm.

Kontynuacja prac nad wdrozeniem systemu regulacji- podniesienia AKC ILU-10 do
sieciowania rur o $rednicy 560mm i 630mm. Projekt ten $cisle wigze si¢ z projektem
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zwigkszenia typoszeregu muf  termokurczliwych sieciowanych radiacyjnie do
zabudowy ztacz w systemie rur preizolowanych dla rur preizolowanych o $rednicy
ptaszcza ostonowego 710mm i 800mm.

c. Kontynuacja prac rozpoczetych w 2012 roku polegajacych na rozszerzenie
typoszeregu muf redukcyjnych  termokurczliwych sieciowanych radiacyjnie do
rozmiaru ptaszcz ostonowy o $rednicy 315mm do zabudowy zlacz w systemie rur
preizolowanych majacych zastosowanie przy zmianie kierunku ulozenia sieci
wdrozenie ich na produkcji oraz wlaczenia doi sprzedazy jeszcze w sezonie 2013.

d. Optymalizacja konstrukcji i procesu wytwarzania muf termokurczliwych
sieciowanych radiacyjnie do budowy sieci cieptowniczych w systemie rur
preizolowanych. Planuje si¢ wprowadzi¢ na rynek mufy krotsze na system rur
preizolowanych z nieizolowanym koncem rury stalowej przewodowej 150mm i
obnizenia kosztow produkcji. W ramach projektu planuje si¢ réwniez wykonad
badania kontrolne - sprawdzajace muf krotszych na zgodnos¢ z wymaganiami normy
PN-EN 489:2009 w akredytowanym laboratorium Heat — Tech Center w Warszawie.

Ponadto planowany jest zakup urzadzen do laboratorium w celu usprawnienia i

skrocenia czasu badan tj:

a. Praska pneumatyczna z wykrojnikami do wycinania wiosetek do badania na
maszynie wytrzymatosciowej,

b. Tokarka do pobierania wiorow z rur RP i RG . Do badania stopnia
usieciowania za pomocg frakcji zelowej w gorgcym ksylenie rur po
sieciowaniu,

c. Mikroskop pomiarowy.

RURGAZ Sp. 7 0.0. Kolonia Prawiedniki (obecnhie RADPOL)

Spotka RURGAZ Sp. z 0.0. w 2012 roku nie prowadzita istotnych prac badawczych i
rozwojowych poza planami zwigzanymi z rozbudowg fabryki.

18.4. Informacje o wazniejszych osiagni¢ciach w dziedzinie badan, rozwoju i certyfikacji
RADPOL S.A.

Badania certyfikacyjne w Instytucie Energetyki zakonczone w 2013r:

Ocena techniczna

Przedmiot oceny technicznej Numer wazna do:

3-fazowe glowice kablowe wnetrzowe 6/10kV typu THP-1-10-CF
3/450-1200
3-fazowe glowice kablowe napowietrzne 6/10kV typu THP-N-10-
CF 3/450-1200

IEn — EWP — 547/2007
zastgpiona przez 2015-05-22
IEn - EWP - 866/2012

Badania certyfikacyjne w FFI w Hanowerze zakonczone w 2012roku:

Data wydania
raportu

1053E5019 2012.04.12

Przedmiot badania Numer raportu

Badanie muf termokurczliwych sieciowanych radiacyjnie typu
MxDKW-X z uszczelnieniem klej termotopliwy dla muf

Sprawozdanie z dziatalnosci RADPOL S.A. za rok 2012 41



GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

stosowanych w budowie sieci cieptowniczych w systemie rur
preizolowanych. Badania na zgodnos$¢ z norma EN 489:2009 o
zwickszonej do 1000 iloscig cykli.

RADPOL S.A. jest wiascicielem patentu na wynalazek pt. ,, Mufa termokurczliwa oraz
sposob wytwarzania mufy termokurczliwej” numer 205918. Wyrob ten jest czotowym
produktem Spotki dla branzy cieptowniczej i stanowi obecnie najnowoczesniejsze rozwigzanie
na rynku. Spotka RADPOL nadal prowadzi rozpoczete wczesniej przeciwko dwom
podmiotom, CEGA Sp. z 0.0. oraz Logstor Polska Sp. z 0.0. sprawy 0 naruszenie praw
wynikajgcych z patentu w Sgdzie Okregowym w Warszawie i Gdansku. Obecnie Sgd zlecit
wykonanie opinii technicznych majgcych zbadaé stan techniki wyrobow RADPOL oraz
Logstor i CEGA.

19. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw, z

uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

RADPOL S.A. zachowujac zasady zrownowazonej gospodarki finansowej przy
wdrazaniu intensywnego programu inwestycyjnego wykazala na koniec 2012 roku saldo
5.763 tys. zt wolnych $rodkow pienigznych, ktore beda stanowity zrodto finansowania
rozwoju Spotki we wszystkich obszarach dziatalnosci.

Warunkiem osiggni¢cia dalszych przyrostow sprzedazy RADPOL S.A. jest
zwigkszanie wykorzystania mozliwos$ci produkcyjnych zaktadow w Czluchowie 1 Ciechowie
oraz finalizacja inwestycji zwigzanej z rozbudowa fabryki i uruchomieniem nowych linii
technologicznych w Zaktadzie RURGAZ. W maju 2012 roku RURGAZ otrzymat pozwolenie
na rozbudowe zaktadu w Kolonii Prawiedniki koto Lublina. We wrze$niu 2012 roku Spétka
podpisata umowe na dostawe linii do produkcji rur PE z barierg antydyfuzyjng o $rednicy do
1000 mm. W nowym zaktadzie oprocz zwigkszenia wolumenu dotychczas produkowanego
asortymentu wdrozone zostang nowe rozwigzania dedykowanych gazownictwu i
cieptownictwu. Koszt inwestycji wyniesie 23 - 25 mln zt, a finalizacja projektu zaplanowana
jest w pierwszym potroczu 2013 roku. Zdolno$ci produkcyjne maja by¢ wykorzystane w
100% po okresie okoto roku od rozpoczecia sprzedazy w nowym zakladzie RURGAZ.

Nalezy rowniez podkresli¢, iz sektor rur z tworzyw sztucznych w Polsce znajduje sie
w fazie wzrostowej i ma przed soba co najmniej kilkanascie lat intensywnego rozwoju. Nie
wystepuje realne zagrozenie ze strony wyrobow substytucyjnych, ktére moglyby by¢
produkowane na szeroka skalg. Wynika to z przewagi technologicznej rur wykonywanych z
PE i PP nad innymi, dzigki ich trwato$ci, niezawodnosci, atrakcyjnej cenie oraz ich
neutralnym wptywie na $rodowisko i1 ludzkie zdrowie. W kolejnych okresach RURGAZ
spodziewa si¢ istotnego wzrostu w segmencie rur do przesylu wody, gazu, kanalizacji oraz w
szeroko pojetych instalacji przemystowych.

RADPOL S.A. przeprowadza kolejne projekty inwestycyjne, ktorych finalizacja jest
zdaniem Zarzadu niezagrozona. Stale monitorowane sa takze mozliwosci wykorzystania
bezzwrotnych dotacji we wdrazanych przedsigwzigciach. Realizacja  projektow
inwestycyjnych pozwoli na istotne zwigkszenie poziomu przychodow w kolejnych latach i
osigganie wysokich rentownosci dzigki koncentracji rozwoju sprzedazy wysokomarzowych
asortymentow.
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20. Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci za dany rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych

czynnikoéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

W dniu 5 kwietnia RADPOL S.A. zawarl trzy umowy, na mocy ktorych kupit 100%
akcji spotki Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych WIRBET
S.A. za taczng cene wynoszaca 29.997.360 zt. Zrédlem finansowania przejecia byt w czesci
kredyt udzielony Spétce na mocy umowy zawartej z ING Bank Slaski w kwocie lacznie
25.000.000 zt (dwadziescia pig¢ milionéw ztotych). W pozostatym zakresie akwizycja zostata
sfinansowana ze srodkow wtasnych RADPOL S.A.

W 2012 roku RADPOL S.A. kontynuowat peing integracje spotek z tworzonej Grupy
Kapitatlowej. Dnia 31 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy Gdansk Potnoc dokonat wpisu do
rejestru przedsigbiorcow potaczenia RADPOL S.A. ze spotka zalezng RURGAZ Sp. z o.0.
Plan potaczenia zatwierdzony zostal przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy RADPOL w dniu 10 grudnia 2012 r. W struktury spotki dominujacej
wczesniej wigczona zostata Elektroporcelana Ciechow. Uproszczenie struktury korporacyjnej
wplyna¢ ma na uzyskanie dodatkowych oszczednos$ci dzicki usprawnieniu zarzadzania i
poprawie efektywnosci funkcjonowania zaktadow.

RADPOL S.A. w 2012 roku podjat dzialania zwigzane ze zmiang struktury pasywow,
co ma na celu obnizenie kosztow finansowania w perspektywie kolejnych okresow.
Wydhuizone  zostaly  harmonogramy  finansowania —  zwigkszenie  zobowigzan
dlugoterminowych przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu zobowigzan krétkoterminowych.
Koszty tego procesu jednorazowo obnizyty wynik RADPOL S.A. w kwocie 625 tys. z1.

21. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej do korica roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone W raporcie rocznym, z uwzglednieniem strategii rynkowej

przez niego wypracowanej

Priorytetem dla Zarzadu RADPOL S.A. jest konsekwentna realizacja dtugoterminowe;j
strategii, zakladajacej przede wszystkim rozszerzenie i poglebianie oferty produktowe;,
tworzonej w oparciu o unikalne technologie wykorzystywane w zaktadach w Czluchowie,
Ciechowie oraz Lublinie. Spotka koncentruje si¢ na budowie rentowno$ci w oparciu o
innowacyjne i wysokomarzowe produkty. Celem RADPOL S.A. jest osiggnigcie pozycji
jednego z czotowych dostawcéw na rynku europejskim w zakresie dostarczania
zaawansowanych rozwigzan przesytowych dla sektoréw takich jak cieplownictwo, energetyka
czy gazownictwo. Spotka buduje swoja przewage konkurencyjng w oparciu 0 posiadane
technologie niedostepne dla innych producentéw w regionie — w tym przede wszystkim dwa
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przemystowe akceleratory elektronowe o mocy 2,5 MeV i 4,5 MeV, ktéore RADPOL S.A.
posiada jako jedyna spotka w Polsce i jedna z trzech w Europie.

Spoétka chee dynamicznie rozwijacé si¢ zar6wno na rynku krajowym jak i w oparciu o
sprzedaz zagraniczng. RADPOL umacnia swoja pozycj¢ w ponad 20 krajach europejskich, do
ktorych aktualnie prowadzi sprzedaz, jak rowniez intensyfikuje dzialania zwigzane z
pozyskiwaniem zamowien z nowych rynkow. Obecnie eksport stanowi istotny sktadnik
przychodow RADPOL S.A. W 2012 roku sprzedaz zagraniczna wyniosta 17.955 tys. zt i
stanowila 14% przychodéw Spoélki. Podstawowym motorem wzrostu sprzedazy eksportowej
sg sieciowane radiacyjnie wyroby termokurczliwe, ktore dzigki innowacyjnej technologii
wytwarzania uzyskuja unikalne wtasciwosci.

Sprzedaz zagraniczna w 2012 roku byla nizsza w pordOwnaniu z poziomem
przychodow z tego tytutu w 2011 roku, na co glownie wptyw miata gorsza koniunktura
gospodarcza w krajach Europy Zachodniej. Na wyniki zrealizowane z eksportu szczegdlnie
istotny wptyw miato obnizenie sprzedazy do Wloch, ktore wczesniej byly najwigkszym
rynkiem eksportowym. Realizacja projektow z udzialem RADPOLu we Wloszech zostala
przesunigta w czasie. Spotka koncentruje si¢ na obudowie sprzedazy wysokomarzowych
produktoéw umacniajac swoja pozycj¢ na kolejnych rynkach zagranicznych. RADPOL S.A. w
2012 roku istotnie zwigkszyt sprzedaz do krajow battyckich, systematycznie zwigksza si¢
liczba zamowien z panstw Europy Centralnej: Czech, Wegier, Butgarii oraz Rumunii.

Gléwne czynniki mogace mie¢ wplyw na dziatalnos¢ RADPOL S.A. na przestrzeni
kolejnych lat:
- ogo6lna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych.
Dziatalno$§¢ Grupy jest w duzej mierze zalezna od prowadzonych inwestycji
infrastrukturalnych, gdyz glownymi odbiorcami produktow spotek z Grupy
Kapitalowej RADPOL S.A. sa firmy sektora energetyki zawodowe;j

I cieptownictwa.

- intensyfikacja sprzedazy eksportowej 1 certyfikacja kolejnych produktow na
rynkach zachodniej Europy pozwoli Spdlce na rozbudowg bazy odbiorcow
wysokomarzowych produktéw termokurczliwych,

- finalizacja inwestycji w zakladzie RURGAZ w opinii Zarzadu w krotkim czasie
przetozy si¢ na dynamiczny wzrost sprzedazy w oparciu o zwigkszone moce
produkcyjne w istniejacej technologii jak rowniez wprowadzenie nowych,
innowacyjnych produktow.

- dopeienie oferty produktéw do budowy sieci cieptowniczych w oparciu o rozwoj
systemow dla sieci preizolowanych w oparciu o rury z ptaszczem antydyfuzyjnym
pozwoli na skokowy wzrost eksportu wyrobow dla branzy cieplowniczej, a dzigki
wysokiej rentownosci osiaganej ze sprzedazy zagranicznej poprawie ulegna takze
osiggane wyniki finansowe.

- wykorzystanie przez Spotke RADPOL S.A. wolnych mocy produkcyjnych, co
wptynie na zwigkszenie sprzedazy wyrobow termokurczliwych bez koniecznosci
ponoszenia dodatkowych naktadow inwestycyjnych.

- tempo rozwoju sieci cieplowniczych, przy budowie/remontach ktérych
wykorzystywane sg produkty wykonane w technologii sieciowania radiacyjnego
znajdujace si¢ w asortymencie RADPOL S.A.

- relacje z kluczowymi odbiorcami produktéow RADPOL S.A. oraz wzrost
efektywnos$¢ w pozyskiwaniu nowych klientow, takze na rynkach eksportowych.

- ze wzgledu na istotny udziat sprzedazy zagranicznej w skonsolidowanych
przychodach, wptyw na osiggane przez Grupe wyniki mogg mie¢ kursy walut. W
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celu zminimalizowania wptywu fluktuacji kursow walut Grupa stosuje tzw.
naturalny hedging.

Zarzad RADPOL S.A. koncentruje si¢ przede wszystkim na inwestycjach w nowe
technologie, majace na celu rozwdj wysokomarzowego asortymentu, a tym samym wzrost
konkurencyjno$ci na rynku polskim i zagranicznym. Zarzad RADPOL S.A. aktywnie
poszukuje srodkoOw na finansowanie nowych projektéw inwestycyjnych, ktére stuzy¢ majg
poprawie pozycji rynkowej spotek nalezacych do Grupy.

22. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

emitenta i jego Grupa Kapitatowa

W dniu 01.06.2012 roku ulegt poszerzeniu sktad Zarzadu RADPOL S.A. 0 jednego
cztonka wykonujacego funkcje Wiceprezesa Zarzad — Pana Marcina Rusieckiego.

W zwiazku z potaczeniem RURGAZ Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) z RADPOL
S.A. (spotka przejmujaca) RADPOL S.A. wszedl we wszystkie prawa i obowigzki spotki
przejmowanej. Rozwigzanie spotki RURGAZ Sp. z 0.0. stanowi koniec bytu prawnego jej
organdw.

23. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie

Prezes Zarzadu Spoétki zostal objety porozumieniem o zakazie konkurencji
obowigzujacym od dnia 1 kwietnia 2009 roku. Zakaz konkurencji obowigzywa¢ ma przez
okres umowy jak roéwniez przez okres 12 miesigcy od daty rozwigzania umowy. Tytutlem
przyjetego przez czlonka Zarzadu zobowigzania do nie prowadzenia dziatalno$ci
konkurencyjnej przez okres obowigzywania umowy jak i 12 miesigcy od daty rozwigzania
umowy Pracodawca zobowiazuje si¢ zaptaci¢ po ustaniu stosunku pracy odszkodowanie w
wysokosci 25% miesigcznego wynagrodzenia za kazdy miesigc obowigzywania zakazu
konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

Z dwoma Wiceprezesami Zarzadu zostata podpisana Umowa o zakazie konkurencji i
Umowa o pracg, zgodnie z ktorymi nie przewiduje si¢ zadnego dodatkowego wynagrodzenia
z tytutlu rezygnacji lub zwolnienia.
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24. Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,
w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze Ilub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio
byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagréd otrzymanych z tytutlu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione

w sprawozdaniu finansowym

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktore odbyto si¢ w dniach 31 stycznia i

10 lutego 2012 roku podjeto uchwate, zgodnie z ktora od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2014 roku ma obowigzywa¢ Program Motywacyjny dla Cztonkow Zarzadu Spotki
(zatozenia Programu Motywacyjnego Spotka opublikowata w raporcie biezacym nr 11/2012 z
dnia 10 lutego 2012 roku).

Zgodnie z Programem motywacyjnym w 2012 roku programu Cztonkowie Zarzadu

(Andrzej Sielski, Adam Dombrowski, Andrzej Pozarowszczyk) beda uprawnieni do nabycia
lub objecia akcji RADPOL S.A. pod warunkiem }acznego spetnienia ponizszych przestanek:

a.

petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki przez caty rok kalendarzowy, poczawszy od dnia 1
stycznia 2012 r. z uwzglednieniem punktu b. ponizej;

nieprzerwanego pelnienia funkcji w Zarzadzie Spotki do dnia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy (tozsamy z rokiem kalendarzowym wskazanym w lit a. powyzej) trwania
Programu Motywacyjnego i uzyskanie absolutorium 2z wykonania przez niego
obowiazkow;

osiggniecia w 2012 roku kalendarzowym wartosci wskaznika EPS (zysk netto
przypadajacy wylacznie na akcje pozostajagce wiasno$cig osob trzecich, innych niz
Spotka) przez Grupe Kapitatowg RADPOL na poziomie nie mniejszym niz 0,70 PLN,

z zastrzezeniem, ze Czlonek Zarzadu objety programem motywacyjnym bedzie sprawowal
funkcj¢ w Zarzadzie Spotki w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spotki
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sprawozdania finansowego za rok 2014. Jesli Cztonek Zarzadu przestanie by¢ Czlonkiem
Zarzadu Spolki przed dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spotki sprawozdania
finansowego za rok 2014 wowczas nabgdzie on jedynie prawo do 50% liczby akcji.

25. W przypadku spotek kapitalowych — okreslenie tacznej liczby i wartosci

nominalnej wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz akcji i udziatbw w

jednostkach powiazanych emitenta,

bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

. Udziat %
Akcje . . Wartos¢ .
RADPOL SA. Liczba Rodzaj nominalna w kapitale
zakladowym
Seria A 23450726 |  ZWyke 703 521,78 7t 91,18
na okaziciela
Seria C 520548 | Zwykle 15 886.44 71 2,06
na okaziciela
Seria D 1739478 |  LWykle 52 184,34 7t 6,76
na okaziciela
Lacznie
Seria A, CiD 25719 752 771 592,56 zt 100,00

Zarzad RADPOL S.A.

Imig i nazwisko

ilo$¢ akeji i % udzial
w kapitale
zakladowym
RADPOL S.A.
na koniec 2012 roku

ilo$¢ akeji i % udzial
w kapitale
zakladowym
RADPOL S.A.
na dzien sporzadzenia
Sprawozdania

ilos¢ akeji i % udzial
w kapitale
zakladowym
WIRBET S.A.
na koniec 2012 roku

ilo$¢ akeji i % udzial
w kapitale
zakladowym
WIRBET S.A.
na dzien sporzadzenia
Sprawozdania

Andrzej Sielski

446 977 (1,74%)
Wart. nom. 13 409,31 zt

446 977 (1,74%)
Wart. nom. 13 409,31 zt

Andrzej Pozarowszczyk

869 739 (3,38%)
Wart. nom.26 092,17 z

869 739 (3,38%)
Wart. nom.26 092,17 zt
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Imig¢ i nazwisko

ilos¢ akcji i % udzial w
kapitale zakladowym
RADPOL S.A.
na koniec 2012 roku

ilo$¢ akeji i % udzial w
kapitale zakladowym
RADPOL S.A.
na dzien sporzadzenia
Sprawozdania

ilos¢ akcji i % udzial w
kapitale zakladowym
WIRBET S.A.
na koniec 2012 roku

ilo$¢ akeji i % udzial w
kapitale zakladowym
WIRBET S.A.
na dzien sporzadzenia
Sprawozdania

Tomasz Firczyk

800 (0,00%)
Wart. nom. 24,00 zt

800 (0,00%)
Wart. nom. 24,00 zt

Dnia 18 stycznia 2013 roku Spotka otrzymala od Pana Tomasza Firczyka
zawiadomienie z informacja o sprzedazy na GPW w dniu 22 maja 2012 roku 200 akcji
RADPOL S.A.

Emitent posiada 100% akcji w Spotce zaleznej WIRBET S.A.

26. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w

przypadku ich zbycia

Dnia 20 wrzesnia 2011 roku zostal rozpoczety program nabywania akcji wiasnych
(raport biezacy nr 28/2011), ktory wykonywany jest zgodnie z uchwala nr 4 NWZA
RADPOL S.A. z dnia 19 sierpnia 2011 roku w sprawie upowaznienia do nabywania akcji
wiasnych Spoéiki, uchwalenia Programu skupu akcji wtasnych Spotki, oraz dokonania zmian
w kapitalach wtasnych Spotki oraz w sprawie uzycia kapitatu zapasowego 1 rezerwowego.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku Spoétka nabyta 269.574 akcji o wartosci nominalnej
8.087,22 zt (0,03 zt kazda) po $redniej cenie nabycia 8,11 zt za jedng akcje. Nabyte akcje
wlasne stanowia 1,048% kapitatu zaktadowego Spolki oraz uprawniajg do 269.574 glosé6w na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki, co stanowi 1,048% ogolnej liczby glosow.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka posiada 284.610 akcji whasnych o
warto$ci nominalnej 8.538,30 zt (0,03 zt kazda) po $redniej cenie nabycia 8,10 zt za jedna
akcje. Nabyte akcje wlasne stanowig 1,107% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz uprawniaja do
284.610 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 1,107% ogolne;j
liczby glosow.

Zgodnie z Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia skupione akcje moga byc¢
przeznaczone na:

a) umorzenie w drodze obnizenia kapitalu zaktadowego,

b) lub do dalszej ich odsprzedazy,

c) lub do zaoferowania ich do nabycia pracownikom Spoéiki lub podmiotom z nig
powigzanym, a to w celu realizacji programu motywacyjnego, jezeli taki zostanie
uchwalony, w tym w szczeg6lno$ci do realizacji pracowniczych programéw opcji na
akcje lub innych przydziatow akcji pracownikom Spoétki lub spotki z nig powigzane;.

27. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po

dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
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w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

i obligatariuszy

Emitent nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

28. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Od 1 stycznia 2012 roku obowigzuje program motywacyjny dla cztonkow Zarzadu
Spoftki, ktéry zostal wprowadzony Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RADPOL S.A. z dnia 10 lutego 2012 roku w sprawie wprowadzenia programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spotki RADPOL S.A. z siedziba w Cztuchowie.
Program ma trwa¢ do 31 grudnia 2014 roku i zgodnie z nim trzech cztonkéw Zarzadu Spotki
(Adam Dombrowski, Andrzej Pozarowszczyk i Andrzej Sielski) beda mogli objaé po trzech
latach obowigzywania programu maksymalnie po 300 tys. akcji RADPOL S.A. Lacznie na
ten program moze by¢ przeznaczonych nie wigcej niz 900 tys. akcji Spoitki, ktore beda
pochodzi¢ z realizowanego przez Emitenta programu skupu akcji wlasnych lub programu
nowej emisji akcji lub emisji warrantow subskrypcyjnych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do objecia akcji Spotki.

Cena nabycia jednej akcji w ramach programu wynosi 8,14 zt 1 stanowi $rednig arytmetyczng
cen akcji RADPOL S.A. notowanych na GPW w Warszawie z okresu szeSciu miesigcy
drugiego pdirocza 2011 roku.

29. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostala zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego
sprawozdania finansowego, inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozostale ushugi,

c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku
obrotowego,

d) obowiazek okreslony w lit. a-c uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 4 czerwca 2012 roku zostata podpisana umowa z firmg ECA Seredynski i
Wspolnicy Sp. komandytowa z siedzibg w Krakowie, wpisang na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115 w Krajowej Izbie
Bieglych Rewidentow, na badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 01-01-2012 r. do 31-12-2012 r. oraz do dokonania przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01-01-2012 r. do
30-06-2012r.
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Wykaz zawartych umow z podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan
finansowych oraz warto$¢ wynagrodzenia netto wyptacona lub nalezna za okres 2010 - 2012
roku przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011 2010
Warto$¢ Wartos¢ Warto$¢
Okres umowy | wynagrodze | Okres umowy | wynagrodze Okres umowy wynagrodze
nia nia nia
Badanie rocznego | Umowa z ECA Umowa z ECA Umowa z HLB
jednostkowego Seredynski 1 Seredynski i Sarnowski &
sprawozdania Wspdlnicy Sp. k. Partnerzy Sp. z Wiéniewski Sp. z o.0.
finansowego z siedziba w 0.0. zsiedzibag w z siedzibag w Poznaniu
RADPOL S.A. Krakowie z dnia Krakowie z dnia z dnia 26.04.2010.
04.06.2012. Okres 30.06.2011. Okres Okres 01.01.2010-
01.01.2012- 01.01.2011- 31.12.2010
31.12.2012 31.12.2011
RADPOL 21.500,00 RADPOL 22.000,00 RADPOL 25.000,00
RURGAZ 15.500,00 RURGAZ 16.000,00 RURGAZ 17.000,00
Przeglad Umowa z ECA Umowa z ECA Umowa z HLB
sroédrocznego Seredynski i Seredynski i Sarnowski &
jednostkowego Wspolnicy Sp. k. Partnerzy Sp. z Wisniewski Sp. z 0.0.
sprawozdania z siedzibg w 0.0. zsiedzibg w z siedzibg w Poznaniu
finansowego Krakowie z dnia Krakowie z dnia z dnia
RADPOL S.A. 04.06.2012. Okres 30.06.2011. Okres 26.04.2010.0Okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
RADPOL 11.500,00 RADPOL 12.000,00 RADPOL 13.000,00
RURGAZ 7.500,00 RURGAZ 8.000,00 RURGAZ 9.000,00
Badanie rocznego | Umowa z ECA 10.000,00 Umowa z ECA 10.000,00 Umowa z HLB 12.000,00
skonsolidowanego Seredynski i Seredynski i Sarnowski &
sprawozdania Wspdlnicy Sp. k. Partnerzy Sp. z Wisniewski Sp. z 0.0.
finansowego Grupy | z siedzibg w 0.0. zsiedzibg w z siedzibg w Poznaniu
Kapitatowe;j Krakowie z dnia Krakowie z dnia z dnia
RADPOL S.A. 04.06.2012. Okres 30.06.2011. Okres 26.04.2010.0Okres
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Przeglad Umowa z ECA 6.000,00 Umowa z ECA 6.000,00 Umowa z HLB 6.000,00
skonsolidowanego Seredynski i Seredynski i Sarnowski &
$rédrocznego Wspdlnicy Sp. k. Partnerzy Sp. z Wisniewski Sp. z o.0.
sprawozdania z siedziba w 0.0. zsiedzibg w z siedzibg w Poznaniu
finansowego Grupy | Krakowie z dnia Krakowie z dnia z dnia
Kapitatowej 04.06.2012. Okres 30.06.2011. Okres 26.04.2010.0Okres
RADPOL .S.A. 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2010
Pozostate ustugi HLB M2 Audyt 47.200,00 HLB M2 Audyt 18.720,00 HLB M2 Audyt Sp. z 8.000,00
Sp. zo.o0. Sp. zo.o0. 0.0.
Ul. Rakowiecka Ul. Rakowiecka Ul. Rakowiecka 41/27
41/27 41/27 02-521 Warszawa
02-521 Warszawa 02-521 Warszawa
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30. Wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami dotyczacymi
zagadnien $rodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe

wyjasnienia do kwot wskazanych w sprawozdaniu finansowym

W 2012 roku spotka RADPOL S.A. osiggneta przychod na poziomie 131.040 tys. zi,
wypracowata wynik EBITDA w wysoko$ci 21.101 tys. zt oraz na zysk netto 12.014 tys. zi.
Wypracowane rezultaty pozwolity osiggna¢ rentownosci EBITDA i zysku netto odpowiednio
na poziomie 16,1% oraz 9,2% (w 2011 roku odpowiednio 21,5% i 10,8%).

Na spadek marzy EBITDA oraz zysku netto wplyw miato obnizenie sprzedazy
eksportowej, w ramach ktorej RADPOL S.A. sprzedaje tradycyjnie najbardziej rentowne
asortymenty. Obnizenie sprzedazy zagranicznej spowodowane bylo glownie pogorszeniem
koniunktury gospodarczej w krajach Europy Zachodniej, szczegdlnie we Wtoszech. Zarzad
obecnie podejmuje dziatania majace na celu odbudowe zamowien eksportowych i
intensyfikacje sprzedazy na kolejne rynki.

RADPOL S.A. posiada zdolno$¢ do terminowego regulowania biezacych zobowigzan
o czym $wiadczy poziom wskaznika biezacej ptynnosci, ktory w 2012 roku wyniost 1,55 i
zostat utrzymany w stosunku do 2011 roku.

Spotka zwigkszyta poziom zadtuzenia netto w stosunku do wyniku na poziomie EBITDA
do 2,06, co jest wynikiem pozyskania finansowania zwigzanego z zrealizowang w kwietniu
2012 roku akwizycja spotki WIRBET S.A. oraz prowadzong inwestycja w zakladzie
RURGAZ w Lublinie.

Spotka RADPOL S.A. posiada struktury i procedury srodowiskowe funkcjonujace w
Centrali Spotki i w Zaktadzie RURGAZ (dawny RURGAZ Sp. z 0.0.) wg 1SO 14001.
System zarzadzania sSrodowiskowego nie obejmuje Zaktadu w Ciechowie.

System zarzadzania srodowiskowego dla centrali w Cziuchowie jest certyfikowany i
nadzorowany przez Polski Rejestr Statkow — nr certyfikatu NC-124, Zaktad RURGAZ
(dawniej RURGAZ Sp. z 0.0.) TUV NORD ISO 9001 i ISO 14001 Cert. Nr 04100 990572
Polityka srodowiskowa jest upubliczniona na stronach internetowych
www.radpol.com.pl
www.rurgaz.pl

Cele srodowiskowe oraz znaczace aspekty srodowiskowe nie sa upubliczniane ale sg
ustalane podczas przegladow zarzadzania i udostgpniane wewnatrz firmy.

Odnosnie wskaznikow niefinansowych zwigzanych z ochrong srodowiska liczymy:

e ilo$¢ ujawnionych brakow w trakcie produkcji osobno dla wydzialow osprzetu
elektroinstalacyjnego, osprzetu termokurczliwego i przewodow elektrycznych;

e wartos¢ ujawnionych brakéw w trakcie produkcji;

e ilo$¢ odpadow na wydziatach osprzetu elektroinstalacyjnego, osprzetu termokurczliwego
i przewodow elektrycznych;

e zmniejszenie brakowosci na wybranych maszynach na wydziale produkcji przewodow;

e zgodno$¢ wytworzonych odpadéw i wprowadzonych emisji z posiadanymi aktualnymi
decyzjami Wtadz Samorzadowych — Sprawozdania do Urzedu Marszatkowskiego.

Sprawozdanie z dzialalnosci RADPOL S.A. za rok 2012 o1


http://www.radpol.com.pl/
http://www.rurgaz.pl/

GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

31. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

31.1. Wskazanie zbioru ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz
miejsca, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny
W 2012 roku obowigzywaty ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktorych
tekst jednolity zostal uchwalony uchwata nr 20/1287/2011 Rady Gieldy z dnia 19
pazdziernika 2011 roku.
a) Wskazanie zbiorow, ktorym podlega emitent:

- dziat II Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek gietdowych,
- dziatl III Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych,
- dziat IV Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy.

b) Na stosowanie, ktérego RADPOL S.A. mogt si¢ zdecydowa¢ dobrowolnie:
- dzial I Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek Gietdowych.

C) Miejsce, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny:
Zbior zasad ladu korporacyjnego ,,.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
jest publicznie dostgpny na stronie www.corp-gov.gpw.pl. Jest to oficjalna strona Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. poswiccona zagadnieniom tadu
korporacyjnego.

31.2. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoélki emitenta

Do zmiany statutu wymagana jest uchwata walnego zgromadzenia i dokonanie wpisu
do rejestru przedsigbiorcéw w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Rada Nadzorcza RADPOL S.A. posiada kompetencje do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego statutu lub wprowadzenia zmian 0 charakterze redakcyjnym okre$lonych
w uchwale zgromadzenia.

Dnia 10 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate w
sprawie potaczenia RADPOL S.A. i RURGAZ Sp. z 0.0 oraz zmiany statutu Spotki. Zmiana
Statutu dotyczyta art. 2 ust. 1 poprzez poszerzenie przedmiotu dzialalnosci RADPOL S.A. 0
przedmiot dziatalnosci RURGAZ Sp. z 0.0. w zwiazku z potaczeniem przez przejecie tej spotki.
Wyzej wymienione zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu
31 grudnia 2012 roku.

Rada Nadzorcza RADPOL S.A. jeszcze nie uchwalita tekstu jednolitego Statutu Spoiki.
Tekst Statutu RADPOL S.A. jest dostepny na stronie internetowej Spoftki:
http://www.RADPOL.com.pl
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na

walnym zgromadzeniu

Struktura wlasnosci znacznych pakietow akcji RADPOL S.A. na dzien 31-12-2012r.

stan akcjonariatu na dzien 31-12-2012

R Udziat w
Udziat w P <a
kapitale liczba gtosow ogéinej wartos¢
Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji liczba akcji liczbie nominalna
zaktadowy naWz . -
glos6w na | akc;ji (0,03 zi)
m (%)
WZ (%)
THC Fund Management Ltd (dawniej GJB Assets Management Ltd) na okaziciela 3 061 390 11,90 3061 390 11,90 91 841,70
Marcin Wysocki na okaziciela 3031572 11,79 3031572 11,79 90 947,16
* BZ WBK Asset Management S.A. na okaziciela 2 439 068 9,48| 2439 068 9,48 73 172,04
- wtym zarzadzany przez BZ WBK AIB Asset Management S.A.:
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty na okaziciela 1815 669 7,06| 1815669 7,06 54 470,07
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK na okaziciela 2 432 763 9,46] 2432763 9,46 72 982,89
* Avva Investors Poland S.A. na okaziciela 2284 765 8,88 2284765 8,88 68 542,95
- wtym zarzadzany przez Aviva Investors Poland S.A.:
Aviva Inwestors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcyjny na okaziciela 1463 858 5,69| 1463858 5,69 43 915,74
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa na okaziciela 1937 293 7,53] 1937293 7,53 58 118,79
ING OFE na okaziciela 1 814 036 7,05| 1814036 7,05 54 421,08
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny na okaziciela 1 682 665 6,54 1682665 6,54 50 479,95
pozostali akcjonariusze na okaziciela 7 036 200 27,37| 7036 200 27,37 211 086,00
RAZEM: 25 719 752 100,00| 25 719 752 100,00 771 592,56

* Akcjonariusz posiadajacy posrednio akcje RADPOL S.A.

Po dniu 31-12-2012 roku (do czasu podpisania niniejszego

sprawozdania) nie wystapily

zmiany w wyzej przedstawione]j strukturze akcjonariatu.

31.4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

RADPOL S.A. nie wyemitowal papierow wartosciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne, akcje wyemitowane przez RADPOL S.A. sg akcjami zwyktymi.

31.5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa glosu,

takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej
czesci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa
glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspolpracy spolki, prawa kapitalowe
zwiazane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papierow
wartosciowych

Nie ma ograniczen.

31.6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wlasnosci papierow wartosciowych emitenta

Nie ma ograniczen.

31.7. Informacje w zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru

zasad ladu korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie
przyczyn tego odstapienia i sposobu w jaki emitent zamierza usung¢ ewentualne
skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjaé, by
zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszlosci

v’ Zasada nr 1 z dziatu L. ,,Spétka powinna prowadzié¢ przejrzystq i efektywng polityke

informacyjng, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uZyciem
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nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych
szybkosc, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji.

Korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spotka powinna w szczegolnosci.:
- prowadzi¢ swojq strong internetowq, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym
na modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnych pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl/;

- zapewni¢ odpowiedniq komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgC W
tym celu rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej;

- umozliwiac transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac go na stronie internetowej”.

Spoétka prowadzi strong internetowa, na ktorej umieszczane sg podstawowe informacje
o jej dzialalno$ci, dane finansowe oraz wiadomos$ci dotyczace najwazniejszych
wydarzen. Zakres i sposob prezentacji nie jest jednak w peilni wzorowany na
modelowym serwisie rekomendowanym przez Gield¢ Papierow WartoSciowych w
Warszawie. RADPOL jest obecnie na etapie zwickszania funkcjonalno$ci serwisu
internetowego oraz rozbudowy jego zawartosci informacyjnej, tak by byl on w peini
spdjny z dobrymi praktykami i najwyzszymi standardami rynkowymi.

Ponadto RADPOL S.A. ma podpisang umowe z firmg zewngtrzng o $wiadczenie ustug
w zakresie Public Relations, ktorej zadaniem jest state informowanie opinii publicznej
o poczynaniach Spoéiki i budowanie jej wizerunku w mediach.

Spotka nie prowadzita w 2012 roku transmisji z obrad Walnego Zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet.

Zasada nr 2 z dzialu I - zostata uchylona.

v’ Zasada nr 3 z dziatu I. ,, Spétka powinna dotozyé staran, aby odwolanie walnego
zgromadzenia lub zmiana jego terminu nie uniemozliwialy lub nie ograniczaly
akcjonariuszowi wykonania prawa do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu”.

W 2012 roku Spotka nie odwotywata ani nie zmieniala terminu walnego
zgromadzenia.

v’ Zasada nr 4 z dziatu I. Spétka powinna dgzyé¢ do tego aby w sytuacji, gdy papiery
wartosciowe wyemitowane przez spotke sq przedmiotem obrotu w rozmych krajach
(lub na roznych rynkach) i w ramach roznych systemow prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych, zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza, nastepowata
w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktorych sq one notowane”.

Akcje wyemitowane przez Emitenta sg przedmiotem obrotu tylko na Gléwnym Rynku
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

v’ Zasada nr 5 z dzialu I ,, Spétka powinna posiadaé polityke wynagrodzen oraz zasady
jej Ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegolnosci okresli¢ forme, strukture
i poziom wynagrodzen cztonkow organow nadzorujgcych i zarzqdzajgcych. Przy
okresleniu polityki wynagrodzen cztonkow organow nadzorujgcych i zarzqdzajgcych
spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004
roku w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia
2009 roku (2009/385/WE).
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Zasady wynagradzania czionkow Rady Nadzorczej RADPOL S.A. ustala Walne
Zgromadzenie.
Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki (dnia 27 kwietnia 2011 roku) zostata
ustalona wysoko$¢ wynagrodzenia:
- dla cztonkow Rady Nadzorczej:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej w kwocie 4.500,00 zt brutto miesi¢cznie;
Cztonkowie Rady Nadzorczej w kwocie 3.500,00 zt brutto miesigcznie;
- dla cztonkéw Rady Nadzorczej wchodzacych w sktad Komitetu Audytu dodatkowe
wynagrodzenie:
Przewodniczacy Komitetu Audytu w kwocie 1.000,00 zt brutto miesi¢cznie;
Cztonkowie Komitetu Audytu w kwocie 500,00 zt brutto miesiecznie;

Ponadto, zgodnie z uchwatg nr 9 z dnia 5 marca 2004 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w sprawie zmian wynagradzania Cztonkéw Rady
Nadzorczej, wynagrodzenie przystuguje bez wzgledu na czestotliwo$é zwotanych
posiedzen, przy czym wynagrodzenie nie przystuguje za ten miesigc, w ktorym
Czilonek Rady nie byl obecny na Zzadnym z formalnie zwotanych posiedzen z
powodow nieusprawiedliwionych. Czlonkom Rady Nadzorczej przyshuguje rowniez
zwrot kosztow powstalych w zwiazku z wykonywaniem funkcji Cztonka Rady, a w
szczegolnosci kosztéw przejazddw, zakwaterowania 1 diet.

Walne Zgromadzenie moze na wniosek Rady Nadzorczej Spoliki przyzna¢ dodatkowe
wynagrodzenie Czlonkom Rady Nadzorczej delegowanym do wykonywania
poszczeg6lnych czynnos$ci nadzorczych.

Rada Nadzorcza ustala wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spotki. Z trzema
Cztonkami Zarzadu RADPOL S.A. zostaly podpisane umowy, w ktorych ustalono
formeg, struktur¢ i poziom wynagrodzenia. Natomiast jeden Czlonek Zarzadu
otrzymuje za swoj3 prac¢ honorarium na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta.

Ponadto na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien 31
stycznia 2012 roku zostata przez Akcjonariuszy podjeta uchwata w sprawie
wprowadzenia programu motywacyjnego dla Pana Andrzeja Sielskiego, Pana Adama
Dombrowskiego 1 Pana Andrzeja Pozarowszczyka, ktory ma motywowac Cztonkow
Zarzadu do wzrostu dochodowosci przedsiebiorstwa. Program ten ma trwac przez
okres trzech lat: od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2014 roku. Zgodnie z tym
programem zaoferowanych ma by¢ Zarzadowi Spotki akcje RADPOL S.A pod
warunkiem:

- pelienia funkcji w zarzadzie Spotki przez caly rok kalendarzowy, poczawszy od
dnia 1 stycznia 2012 roku,
- nieprzerwanego petienia funkcji w Zarzadzie Spotki do dnia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy trwania programu i uzyskanie absolutorium z wykonywania przez niego
obowigzkow,
- osiggniecia w kazdym roku kalendarzowym warto$ci wskaznika EPS przez Grupe
Kapitatowg RADPOL S.A. na poziomie nie mniejszym niz:

0,70 zt w roku 2012,

0,78 zt w roku 2013,

0,87 zt w roku 2014.
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Nabycie akcji Spotki przez osoby uprawnione moze by¢ dokonane do dnia 30
listopada 2015 roku, po cenie 8,14 zt za jedng akcj¢ i ze skupionych przez RADPOL
S.A. akcji wilasnych, ktore sa nabywane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 sierpnia 2011 roku w sprawie
uUpowaznienia do nabywania akcji wilasnych Spotki, uchwalenia Programu Skupu
Akcji Wiasnych Spolki, oraz dokonania zmian w kapitatach wlasnych Spotki oraz w
sprawie uzycia kapitatlu zapasowego i rezerwowego. W przypadku, gdy ilos¢ akcji
wlasnych nabytych przez RADPOL S.A. bedzie nizsza od ilo$ci akcji nabytych przez
osoby uprawnione wowczas Rada Nadzorcza Spotki zobowigza¢ ma Zarzad RADPOL
S.A. do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktérego przedmiotem ma
by¢ emisja akcji badZ emisja warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia
brakujacej ilosci akcji po cenie okreslonej w uchwale Nadzwyczajnego walnego
Zgromadzenia, jednak nie wyzszej niz cena wskazana powyzej, tj. 8,14 zt za jedna
akcje.

Wysoko$¢ osiggnigtych wynagrodzen w 2012 roku przez Rade Nadzorczg i
Zarzad Spotki zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach (noty objasniajace do sprawozdania finansowego, nota nr
55).

v’ Zasada nr 6 z dzialu I: ,, Czlonek rady nadzorczej powinien posiadaé nalezytq wiedze i
doswiadczenie oraz by¢ w stanie poswigcic¢ niezbedng ilos¢ czasu na wykonywanie
swoich obowigzkow. Czlonek rady nadzorczej powinien podejmowac odpowiednie
dziatania, aby rada nadzorcza otrzymywata informacje o istotnych sprawach
dotyczqcych spotki”.

Na stronie internetowej Spotki umieszczone sg zyciorysy Cztonkow Rady Nadzorczej
Spoiki, ktore co najmniej raz do roku sg aktualizowane.

v’ Zasada nr 7 z dzialu I: Kazdy cztonek rady nadzorczej powinien kierowaé sie¢ w swoim
postgpowaniu interesem spotki oraz niezaleznosciqg opinii i sgdow, a w szczegolnosci:

- nie przyjmowac nieuzasadnionych korzysci, ktore moglyby rzutowac¢ negatywnie na
oceng niezaleznosci jego opinii i sqdow,

- wyraznie zgtlaszaé swoj sprzeciw i zdanie odrebne w przypadku uznania, Ze decyzja
rady nadzorczej stoi w sprzecznosci w interesem spotki”.

Na stronie internetowej Spotki umieszczane sg roczne sprawozdania z dziatalno$ci
Rady Nadzorczej.

v’ Zasada nr 8 z dzialu I: , Zaden akcjonariusz nie powinien byé uprzywilejowany
w stosunku do pozostatych akcjonariuszy w zakresie transakcji i umow zawieranych
przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powigzanymi.

Spotka w 2012 roku nie zawierala transakcji 1 umoéw z akcjonariuszami.

v’ Zasada nr 9 z dziatu I. ,, GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom,
by zapewnialy one zrownowazony udzial kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji
zarzqdu i nadzoru w przedsigbiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob kreatywnosé
i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarczej”.

Dnia 11 kwietnia 2012 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki zostata powotana Rada Nadzorcza na nowa kadencje a w 2011
roku zostat powotany Zarzad na VI kadencje.
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W obecnej kadencji Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéitka nie przewiduje
zadnych zmian celem speinienia rekomendacji GPW w zakresie zapewnienia
zrownowazonego udzialu kobiet 1 me¢zczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadzania i
nadzoru w Spotce.

v Zasada nr 10 z dziatu L. , Jezeli spotka wspiera rozne formy ekspresji artystycznej i
kulturalnej, dzialalnosé sportowgq albo dziatalnos¢ w zakresie edukacji lub nauki i
postrzega swojg aktywnos¢ w tym zakresie jako element swojej misji biznesowej i
Strategii rozwoju, majgcy wphw na innowacyjnos¢ przedsigbiorstwa i jego
konkurencyjnos¢, dobrg praktykq jest publikowanie, w sposob przyjety przez spotke,
zasad prowadzenia przez nig dziatalnosci w tym zakresie”.

RADPOL S.A. nie prowadzi usystematyzowanych dziatah majacych na celu
wsparcie kultury czy aktywnosci sportowej. Jako Spotka koncentrujaca si¢ na
innowacjach RADPOL realizuje projekty badawcze i rozwojowe we wspotpracy z
krajowymi 1 zagranicznymi instytucjami naukowymi, ktorych celem jest state
unowocze$nianie stosowanych technologii i zwigkszanie zdolnosci produkcyjnych.

v’ Zasada nr 11 z dzialu I ,, Przejawem dbatosci spotki gietdowej o nalezytq jakosé tadu
informacyjnego jest zajmowanie przez nig, w formie komunikatu zamieszczanego na
swojej stronie internetowej, stanowiska — chyba ze spotka uzna inne dziatanie za
bardziej wlasciwe - w sytuacji, gdy dotyczqgce spotki:

- publicznie przekazane informacje sq od poczgtku nieprawdziwe, czesciowo
nieprawdziwe, albo staly sie takimi pozniej,

- publicznie wygloszone opinie sq od poczqtku, albo w wyniku podzZniejszych
okolicznosci, nieoparte na istotnych przestankach o obiektywnym charakterze.

Zasada ta odnosi sie do opinii lub informacji wypowiedzianych publicznie przez
przedstawicieli spotki w szerokim sensie lub przez inng osobe, ktorej wypowiedzi mogq
mie¢ skutek opiniotworczy, i niezaleznie od tego, czy te informacje lub opinie
zawierajq sugestie korzystne dla spotki, czy tez sugestie niekorzystne”.

W 2012 roku takie sytuacje nie wystapity.

v Zasada nr 12 z dziatu I: ,, Spétka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze
mogq wypowiadaé sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad,

3) Wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gltosu w toku walnego
zgromadzenia .

Statut RADPOL S.A. nie dopuszcza mozliwosci udzialu w Walnym

Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne;j.

v’ Zasada nr 6 dziatu IV: , Dzier ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy powinny byc¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie diuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia”.

Dnia 11 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
RADPOL S.A. podjeto Uchwale nr 19 w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy
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2011. Zgodnie z podjeta uchwatg dzien 11 lipca 2012 roku zostat ustalony jako dzien
prawa do dywidendy (D), a dzien 12 wrze$nia 2012 roku ustalono dniem wyplaty
dywidendy (W).

Ustalony, w Uchwale ZWZA, dtuzszy okres pomigdzy dniem D i W wynikat z
faktu, ze dzialalnos¢ Spotki cechuje si¢ sezonowos$cig i w trzecim kwartale Spotka
realizuje zazwyczaj najwyzsze obroty i wykazuje wzmozone zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy. W zwigzku z dynamicznym rozwojem Emitenta oraz wyzszg niz w
latach ubiegtych kwota dywidendy przeznaczonej do wyptaty akcjonariuszom,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito o wyptacie dywidendy
we wrzesniu br., czyli pod koniec najlepszego dla Spoéiki trzeciego kwartatu.

31.8.Sposéb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczego6lnosci zasady
wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow
prawa

31.8.1. Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie RADPOL S.A. (WZ) dziala zgodnie z Kodeksem spotek
handlowych (KSH), Statutem Spoétki i Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spoiki
RADPOL S.A.

Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne oraz mogg odbywaé sie w
siedzibie Spotki lub w Warszawie. Posiedzenie zgromadzenia otwiera i prowadzi do momentu
wyboru przewodniczacego walnego zgromadzenia przewodniczacy rady nadzorczej (w razie
jego nieobecnosci wiceprzewodniczacy rady nadzorczej, prezes zarzadu lub inna osoba
wyznaczona przez zarzad). Przewodniczacy walnego zgromadzenia Kkieruje obradami,
podejmuje decyzje w sprawach proceduralnych i porzadkowych oraz jest uprawniony do
interpretowania regulaminu walnego zgromadzenia Spotki RADPOL S.A. Walne
zgromadzenie moze postanowi¢ o wyborze komisji skrutacyjnej, ktora czuwa nad
prawidlowym przebiegiem glosowania, nadzoruje obstuge glosowania oraz sprawdza
1 oglasza wyniki. Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwal, ktére przyjmuje w
glosowaniu jawnym lub tajnym. Uchwaly walnego zgromadzenia podejmowane s3
bezwzgledng wigkszoscig gloséw za wyjatkiem spraw, dla ktorych przepisy prawa przewiduja
surowsze wymogi.

W 2012 roku odbyty si¢ trzy zgromadzenia:

v Dnia 31 stycznia 2012 roku i po wznowieniu obrad dnia 10 lutego 2012 roku —
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki - byto na nim obecnych:
- w dniu 31 stycznia 2012 roku: 23 Akcjonariuszy (50,83% akcjonariatu RADPOL S.A.
na ogblng liczbe 25.719.752 akcji)), ktorzy reprezentowali 13.072.212 akcji, co
stanowito tyle samo glosow,
- w dniu 10 lutego 2012 roku: 24 Akcjonariuszy (55,73% akcjonariatu RADPOL S.A.
na ogolng liczbe 25.719.752 akcji)), ktorzy reprezentowali 14.334.877 akcji, co
stanowito tyle samo glosow,
Obrady zgromadzenia zgodnie ze Statutem Spoiki otworzyt Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, ktory zarzadzit zgtaszanie kandydatur na Przewodniczacego Zgromadzenia.
Na te funkcje zostata zgloszona jedna kandydatura, ktéra w glosowaniu tajnym
jednomyslnie zostata wybrana na funkcje Przewodniczacego Zgromadzenia.
Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spotki RADPOL S.A. oraz za zgoda
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obecnych Akcjonariuszy, funkcje Komisji Skrutacyjnej petnit Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia.

Nastepnie zostal przyjety jednomyslnie porzadek obrad w brzmieniu wskazanym w
ogloszeniu o zwotaniu tego zgromadzenia.

Na wniosek Akcjonariuszy postanowiono ogtosi¢ przerwe w obradach do dnia 10 lutego
2012 roku.

Po wznowieniu obrad Akcjonariusze podjeli uchwate zgodnie z ktérg zostat
wprowadzony program motywacyjny dla cztonkow Zarzadu Spotki.

v" dnia 11 kwietnia 2012 roku - Zwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.A. (ZWZ) —
byto na nim obecnych 28 Akcjonariuszy (68,30% akcjonariatu RADPOL S.A. na
0golng liczbe 25.719.752 akcji)), ktorzy reprezentowali 17.567.441 akcji, co stanowito
tyle samo glosow.

Obrady ZWZ otworzyt Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktory zarzadzit zglaszanie
kandydatur na Przewodniczacego Zgromadzenia. Na t¢ funkcje zostata zgloszona jedna
kandydatura, ktora w glosowaniu tajnym jednomyslnie zostala wybrana na funkcje
Przewodniczacego Zgromadzenia.
Poniewaz liczenie gtosoéw odbywalo si¢ za pomoca elektronicznych czytnikow kart za
posrednictwem wyspecjalizowanej firmy odstgpiono od wyboru komisji skrutacyjne;j.
Zgromadzenie to przyjelo stosownymi uchwalami sprawozdania za 2011 rok oraz
udzielito Zarzadowi i Radzie Nadzorczej Spotki absolutorium z wykonywania przez
nich obowigzkéw w 2011 roku. Ponadto zostala podjeta uchwata dotyczaca podziatu
zysku za 2011 rok (Uchwata nr 19) oraz zostala powotana na nowa kadencj¢ Rada
Nadzorcza RADPOL S.A.

v’ dnia 10 grudnia 2012 roku - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.A.
(NW2Z) —byto na nim obecnych 21 Akcjonariuszy (54,68% akcjonariatu RADPOL S.A.
na ogblng liczbe 25.719.752 akcji)), ktorzy reprezentowali 14.065.020 akcji, co
stanowilo tyle samo glosow.

Obrady NWZ zgodnie ze Statutem RADPOL S.A. otworzyl Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, ktory zarzadzit zgtaszanie kandydatur na Przewodniczacego Zgromadzenia.
Na t¢ funkcje zostala zgloszona jedna kandydatura, ktéra w glosowaniu tajnym
jednomyslnie zostata wybrana na funkcj¢ Przewodniczacego Zgromadzenia. Zgodnie z
Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spotki RADPOL S.A. oraz za zgoda obecnych
Akcjonariuszy, funkcje Komisji Skrutacyjnej petnit Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia.

Po jednomyslnym przyjeciu porzadku obrad w brzmieniu wskazanym w ogloszeniu o
zwotani NWZ zostaty podjete uchwaly dotyczace:

- potaczenia RADPOL S.A. i RURGAZ Sp. z 0.0. i zmiany statutu Spotki,

- powolania nowego Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta i ustalenia liczby cztonkow
Rady Nadzorczej RADPOL S.A.

Tres¢ uchwatl podjetych na Zgromadzeniach oraz dokumenty zwigzane z Walnymi
Zgromadzeniami  znajduja  si¢ na  stronie  internetowej RADPOL  S.A.
(http://www.RADPOL.com.pl).

31.8.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia.

Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia RADPOL S.A. nalezy:
- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki i grupy kapitatowe;,
- rozpatrzenie i zatwierdzenie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,
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- udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowigzkow,

- powzigcie uchwaty 0 podziale zysku albo o pokryciu straty,

- okre$lenie dnia, wedtug ktorego ustala sig¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy,

- okre$lenie terminu wyptaty dywidendy,

- okreslenie zasad umorzenia akcji Spotki,

- tworzenie kapitalow na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow,

- decydowanie 0 uzyciu kapitatu zapasowego i kapitalow rezerwowych,

- powolywanie i odwolywanie Rady Nadzorczej Spotki,

- ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej,

- zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki,

- postanowienie, dotyczace roszczen o naprawie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spotki

lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

- zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz

ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

- emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa 1 emisja warrantow

subskrypcyjnych,- nabycie akcji wlasnych oraz upowaznienie do ich nabywania,

- zgoda na zawarcie ze spotka zalezng umowy przewidujacej zarzadzanie spotka zalezng lub

przekazywanie zysku przez spotke zalezng

31.8.3. Prawa akcjonariuszy i sposoby ich wykonywania.

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania:

-prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczania

okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia — prawo to przystuguje

akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktdrzy reprezentuja co najmniej 1/20 kapitatu

zaktadowego, tj. posiadaja co najmniej 1.285.987 akcji RADPOL S.A.

prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu — majg tylko osoby bedace akcjonariuszami

RADPOL S.A. na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa)

i ktore przedstawia Spolce zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,
prawo do umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego

zgromadzenia — zadanie powinno by¢ zgloszone przez akcjonariusza lub akcjonariuszy,

ktoérzy reprezentuja co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego (1.285.987 akcji Spotki)
zarzadowi Spotki nie pdzniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia,
prawo zglaszania projektow uchwatl walnego zgromadzenia — akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom, ktorzy reprezentuja co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego przystuguje
prawo, przed terminem walnego zgromadzenia, zglaszania projektow uchwal dotyczacych
spraw objetych porzadkiem obrad zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad. Ponadto kazdy akcjonariusz moze podczas walnego zgromadzenia
zglasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad,

- wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu — jedna akcja daje prawo do jednego
glosu na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusz bedacy osoba fizyczng moze wykonywaé
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika za$ akcjonariusz nie bedacy osobg fizyczna
moze wykonywaé prawo glosu przez osobe uprawniong do sktadania o$wiadczen woli
w jego imieniu lub przez pelnomocnika,

- prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i wykonywania glosu przez pelnomocnika —
akcjonariusz posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku depozytowym moze
ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym z rachunkoéw. Pelnomocnictwo moze zosta¢ udzielone na pismie lub w formie
elektronicznej.
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Domniemywa si¢, ze pelnomocnictwo w formie pisemnej potwierdzajgce prawo
reprezentowania akcjonariusza na zgromadzeniu jest zgodne z prawem i nie wymaga
potwierdzen, chyba zZe jego autentyczno$¢ Ilub waznos¢ budzi watpliwosci
przewodniczacego walnego zgromadzenia.

Przed udzieleniem pelnomocnictwa w formie elektronicznej akcjonariusz ma obowigzek
dostarczy¢ osobiscie lub listem poleconym do siedziby Spotki pisemne os$wiadczenie
wskazujgce adres e-mail, za pomocg ktérego udzielone zostanie pelnomocnictwo w formie
elektronicznej i przestane zawiadomienie o jego udzieleniu oraz numer telefonu
akcjonariusza 1 numer telefonu pelnomocnika, a takze kopi¢ dokumentu tozsamosci
akcjonariusza lub aktualny odpis z wlasciwego rejestru akcjonariusza. W przypadku gdy
akcjonariusz jest osobg prawng prawa obcego, nie podlegajaca wpisowi do rejestru,
powinien przedstawi¢ inne dokumenty poswiadczajace, ze osoby udzielajace
pelnomocnictwa sg uprawnione do reprezentowania akcjonariusza. Udzielenie
pelnomocnictwa w formie elektronicznej i zawiadomienie o udzieleniu pelnomocnictwa
powinno by¢ wystane na wskazany w Regulaminie Walnego Zgromadzenia Spoiki
RADPOL S.A., adres e-mail: radpol @RADPOL.com.pl,

rowne traktowanie wszystkich akcjonariuszy — RADPOL S.A. oglasza informacje
0 zwolaniu walnego zgromadzenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym oraz podaje
do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezgcego termin, miejsce i porzadek obrad
oraz projekty uchwatl walnego zgromadzenia w terminach okreslonych prawem. Ponadto
informacje o walnych zgromadzeniach Spotki, w tym wymagane formularze znajduja si¢
na stronie internetowej: www.radpol.com.pl,

prawo do zadawania pytan — kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytan dotyczacych
spraw umieszczonych w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Czlonkowie zarzadu
i co najmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego
zgromadzenia w celu udzielania odpowiedzi na zadawane pytania przez akcjonariuszy. Na
zgromadzeniu obecny jest biegly rewident, jezeli przedmiotem obrad tego zgromadzenia sg
sprawy finansowe Emitenta.
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31.9. Sklad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciagu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub
administrujacych emitenta oraz ich komitetow

a) Zarzad RADPOL S.A.

W 2011 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zostal powotany
Zarzad Spotki na trzyletnig, szosta kadencje.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spotki dziatat w
nastepujacym sktadzie osobowym:
- Prezes Zarzadu — Andrzej Sielski, od dnia 01-01-2012 r. — nadal,

- Wiceprezes Zarzadu — Andrzej Pozarowszczyk, od dnia 01-01-2012 r. — nadal,
- Wiceprezes Zarzadu — Adam Dombrowski, od dnia 01-01-2012 r. — nadal,
- Wiceprezes Zarzadu — Marcin Rusiecki, od dnia 01-06-2012r — nadal.

Zarzad RADPOL S.A. sklada¢ si¢ moze z 2 do 5 o0s6b powotywanych i
odwotywanych na wsp6lng trzyletnia kadencj¢ przez Rade¢ Nadzorcza Spotki. Zarzad
prowadzi sprawy Spotki i dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu RADPOL
S.A., uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej, Regulaminu Zarzadu Spotki oraz
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa.

Dla wazno$ci posiedzen Zarzadu wymagane jest powiadomienie o posiedzeniu
kazdego cztonka Zarzadu najpdzniej w dniu poprzedzajgcym dzien posiedzenia. Posiedzenie
Zarzadu moze odby¢ si¢ rowniez bez formalnego zwotania, pod warunkiem, Ze na
posiedzeniu sg obecni wszyscy cztonkowie Zarzadu.

Zamiast posiedzen Zarzadu, Zarzad Spotki moze przeprowadzi¢ obrady poza posiedzeniem w
sposOb umozliwiajagcy cztonkom Zarzadu porozumiewanie si¢ na odleglos¢ (w drodze e-
maila, telefonicznie lub przy uzyciu komunikatoréw internetowych).

Posiedzeniom Zarzadu przewodniczy Prezes Zarzadu lub osoba zastepujaca Prezesa Zarzadu
albo osoba wskazana przez Prezesa Zarzadu.

Dla waznos$ci uchwat podejmowanych na posiedzeniach Zarzadu niezbg¢dne jest aby w
posiedzeniu uczestniczyto co najmniej 50% sktadu Zarzadu, nie mniej niz dwoch cztonkéw
Zarzadu.

Zarzad moze takze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow telekomunikacyjnych, ktore dla skutecznego podjecia uchwaty wymagaja oddania
glosow przez wszystkich czlonkéw Zarzadu.

Z posiedzen Zarzadu sporzadzane sg protokoty, ktore gromadzone sa w Ksiedze
Protokoléw. Do Ksiggi Protokotéw zataczane sg rowniez uchwatly podjete poza posiedzeniem
Zarzadu Spoiki.

W 2012 roku Zarzad Spotki odbyt tacznie 13 posiedzen, podejmujac 90 uchwal, w
tym 30 w trybie pisemnym.
b) Rada Nadzorcza RADPOL S.A.

Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada Nadzorcza RADPOL S.A. sktada¢ si¢ moze z 3 do 7
0sob powotywanych na wspolng trzyletnig kadencje przez walne zgromadzenie.
Dnia 10 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
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ustalito, ze liczba cztonkéw Rady bedzie kazdorazowo réwna liczbie faktycznie powotanych i
sprawujacych mandat cztonkéw Rady Nadzorczej w granicach od 5 do 7. Wygasnigcie
mandatu czlonka rady nie powoduje koniecznosci ustalenia nowej liczby cztonkéw Rady
uchwata walnego zgromadzenia ani powotania nowego cztonka Rady, jezeli na skutek
wygasnig¢cia mandatu cztonka Rady nadzorczej liczba cztonkéw Rady nie spadnie ponizej 5.

W 2012 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym sktadzie:
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz J. Bielowicki, od dnia 01-01-2012 - nadal,
- Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Zbigniew Janas, od dnia 01-01-2012 -
nadal,
- Sekretarz Rady Nadzorczej — Tomasz Firczyk, od dnia 01-01-2012 - nadal,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Leszek Iwaniec, od dnia 01-01-2012 — nadal,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Kaplinski, od dnia 01-01-2012 — 10-04-2012,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Kurowski, od dnia 01-01-2012 — nadal,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Markiewicz, od dnia 10-12-2012 — nadal,
- Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Tomasik, od dnia 01-01-2012 — nadal.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscig spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalno$ci. Prawa i obowiazki Rady okreslaja stosowne przepisy prawa, a w
szczegolnosci Kodeks spotek handlowych i1 Statut RADPOL S.A.

Sposob zwotywania, odbywania posiedzen i podejmowania uchwal okresla Regulamin
Rady Nadzorczej RADPOL S.A. Rada Nadzorcza zbiera si¢ na posiedzeniach przynajmniej
raz na kwartat w roku obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg przez
przewodniczacego z wiasnej inicjatywy, badz na wniosek ktoregokolwiek cztonka Rady lub
na zadanie Zarzadu.

Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady zwotluje posiedzenie Rady poprzez
wystanie zaproszen do wszystkich cztonkéw Rady lub w trakcie ostatniego posiedzenia Rady
Nadzorczej poprzez poinformowanie czlonkéw Rady o terminie nastepnego posiedzenia
(nieobecni cztonkowie Rady =zostaja powiadomieni poprzez wystanie zaproszenia).
Posiedzenie Rady moze si¢ odby¢ bez formalnego zwotania, jesli uczestnicza w nim wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady moga uczestniczy¢ w posiedzeniu Rady roéwniez za posrednictwem
srodkow porozumiewania si¢ na odlegtosc¢.

Do waznosci uchwal Rady wymagane jest zaproszenie wszystkich Czlonkow Rady
Nadzorczej z co najmniej siedmiodniowym wyprzedzeniem oraz obecno$¢ co najmniej
potowy jej cztonkow (wliczajac czlonkow, ktorzy biorg udzial w posiedzeniu za
posrednictwem $rodkow bezposredniego komunikowania si¢ na odlegto$¢).

Uchwaty Rady zapadajg zwykla wigkszoscig gloséw oddanych (w przypadku réwnej ilosci
glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady), ktore moga by¢ oddawane rdéwniez na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady.

W szczegdlnie uzasadnionych sytuacjach kazdy z cztonkéw Rady po otwarciu posiedzenia
moze zada¢ dodania do porzadku obrad dodatkowego punktu, ktoéry nastgpnie zostaje
poddany pod glosowanie przez Radg¢. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

Rada moze na wniosek Przewodniczacego Rady Nadzorczej podejmowaé uchwaty
rowniez w drodze pisemnego glosowania za posrednictwem innego czionka Rady lub przy
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wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$s¢ pod warunkiem, ze
wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tre$ci uchwaty.

Posiedzenia Rady Nadzorczej sg protokotowane. Podpisane protokoty przechowywane
sa w siedzibie Spoiki.

Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego wykonania
poszczegbdlnych czynnosci nadzorczych.

W 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki odbyta tacznie 6 posiedzen, podejmujac 29
uchwal, w tym 5 w trybie pisemnym.

c) Komitet Audytu

Komitet Audytu moze sktada¢ si¢ z co najmniej 3 cztonkow (w tym co najmniej 1
czlonek posiadajacy status niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej oraz kwalifikacje i
doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej) powotywanych przez Radg
Nadzorcza na okres jej kadencji sposrod cztonkéw Rady.

Z uwagli, iz dnia 11 kwietnia 2012 roku na Walnym Zgromadzeniu Spoétki zostata
wybrana Rada Nadzorcza na nowag kadencj¢ dnia 20 kwietnia 2012 roku na swoim
pierwszym posiedzeniu Rada Nadzorcza wybrata ze swojego grona nowy sktad Komitetu
Audytu.

W 2012 roku Komitet Audytu dziatat w nast¢gpujacym sktadzie:

v" 0d 01-01-2012 roku do 11-04-2012 roku (széstej kadencji):
- Przewodniczacy Komitetu Audytu — Zbigniew Janas
- Cztonek Komitetu Audytu — Krzysztof Kurowski
- Cztonek Komitetu Audytu — Leszek lwaniec

v" od 20-04-2012 roku do nadal (siodmej kadencji):
- Przewodniczacy Komitetu Audytu — Zbigniew Janas
- Cztonek Komitetu Audytu — Leszek lwaniec
- Czlonek Komitetu Audytu — Jacek Tomasik

Komitet Audytu pehni state funkcje konsultacyjno-doradcze oraz kontrolne w ramach Rady
Nadzorczej Spotki.

Posiedzenia Komitetu Audytu powinny odbywaé si¢ co najmniej dwa razy do roku
(przynajmniej raz z udzialem audytora), ktorych termin ustala Przewodniczacy Komitetu (w
szczegolnych przypadkach moga one by¢ zwolane przez Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej).

Komitet Audytu moze by¢ zwolywany przez Przewodniczacego Komitetu z inicjatywy
cztonka Komitetu lub innego cztonka Rady Nadzorczej, a takze na wniosek Zarzadu Spotki
lub wewnetrznego lub zewnetrznego audytora na dodatkowe posiedzenia.

Posiedzenie Komitetu jest zwotywane w sposéb 1 w terminie wlasciwym do zwotania
posiedzenia Rady, jednak o posiedzeniu Komitetu nalezy powiadomi¢ réwniez pozostatych
cztonkow Rady Nadzorcze;j.

Porzadek obrad posiedzenia Komitetu ustala osoba zwotujaca posiedzenie, a prawo do
wnoszenia spraw na posiedzenie Komitetu maja:

- Rada Nadzorcza,

- poszczegoblni cztonkowie Komitetu,

- Zarzad Spotki.
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W posiedzeniu komitetu mogg bra¢ udzial, bez prawa udziatu w glosowaniu, pozostali
cztonkowie Rady, cztonkowie zarzadu, przedstawiciel audytora oraz inni zaproszeni goscie.

Komitet podejmuje uchwaly jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jego cztonkow, a wszyscy cztonkowie zostali wlasciwie zaproszeni na posiedzenie. Uchwaty
moga by¢ podejmowane przez Komitet w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkow
porozumiewania si¢ na odlegltos¢.

Uchwaty Komitetu Audytu zapadaja zwykla wiekszoscig glosow oddanych (w
przypadku réwnej ilosci gtosow decyduje glos Przewodniczacego Komitetu).

Z kazdego posiedzenia sporzadzany jest protokot z jego przebiegu, ktory jest
przechowywany w siedzibie Spotki.
W 2012 roku Komitet Audytu odbyt tacznie 2 posiedzenia, podejmujac 1 uchwate.

31.10. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych
oraz ich uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akcji

Zarzad RADPOL S.A. jest powolywany i odwolywany przez Rad¢ Nadzorcza
RADPOL S.A.

Zgodnie z Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19
sierpnia 2011 roku w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wtasnych Spoiki, uchwalenia
Programu Skupu Akcji Wtasnych Spotki, oraz dokonania zmian w kapitatach wlasnych
Spotki oraz w sprawie uzycia kapitatu zapadowego i1 rezerwowego, Zarzad RADPOL S.A.
zostal zobowigzany i upowazniony do dokonania wszelkich czynno$ci faktycznych i
prawnych niezbednych do wykonania Programu Skupu Akcji Wiasnych, w szczegdlnosci:

- przyjecia szczegdtowych zasad Programu,

- ustalenia termindw i trybu nabywania akcji wlasnych,

- kazdorazowego ustalenia cen nabycia akcji wtasnych,

- ustalenia warunkow odsprzedazy akcji wlasnych,

- wykonania obowigzkow wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa.

W okresie upowaznienia do nabywania akcji wlasnych Zarzad Spolki zostal
zobowigzany przez Akcjonariuszy do informowania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o
liczbie nabytych akcji whasnych oraz o cenie 1 kosztach nabycia akcji wlasnych.

Zgodnie z ta Uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, dnia 19 sierpnia 2011 roku
Zarzad podjal uchwale w sprawie rozpoczecia programu skupu akcji wlasnych, zgodnie z
ktora nabywanie akcji wlasnych Spotki zostato rozpoczete od dnia 20 wrzesnia 2011 roku i
zostanie zakonczone do dnia 31 grudnia 2014 roku, ale nie p6zniej niz do wyczerpania kwoty
przeznaczonych na nabycie akcji wlasnych, tj. 14,4 mln zlotych.

Spotka moze naby¢ nie wigecej niz 1 200 000 akcji whasnych za ceng nie nizsza niz warto$¢
nominalna akcji (obecnie 0,03 zt) 1 nie wyzsza niz 15,00 ztotych.

Nabywanie akcji wtasnych jest dokonywane przez firme¢ inwestycyjng, TRIGON Dom
Maklerski S.A., ktéra na koniec 2012 roku posiadata 15 036 akcji wlasnych RADPOL S.A.
co stanowito 0,058% kapitatu zaktadowego RADPOL S.A.

Do dnia 31 grudnia 2012 roku Spoétka nabyta tacznie 269 574 akcji whasnych po
sredniej cenie 8,11 zlotych za jedna akcj¢, co stanowito 1,048% kapitatu zaktadowego
RADPOL S.A.

Sprawozdanie z dzialalnosci RADPOL S.A. za rok 2012 65



GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

Do konca 2012 roku Spotka wydata tacznie na zakup akcji wilasnych 2.210.744,80
ztotych, w tym na zakup akcji 2.186.371,27 zt i 24.373,53 zlotych na koszty zwigzane z
nabyciem akcji wiasnych.

Do dnia podpisania Sprawozdania Spotka wydata tacznie na zakup akcji whasnych
2.329.691,17 ztotych, w tym na zakup akcji 2.304.854,95 zt i 24.836,22 zlotych na koszty
zwigzane z nabyciem akcji wtasnych.

31.11. Opis glownych cech stosowanych w przedsi¢biorstwie emitenta systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

W RADPOL S.A. istnieje procedura ISO , oparta na jednolitych kryteriach oceny z
uwzglednieniem poszczegélnych procedur/ proceséw, ktora umozliwia Wwyznaczanie
hierarchii potencjalnych zagrozen i traktowanie jej jako wspolczynnika priorytetow dla
dziatan tagodzacych sytuacje ryzykowne. Szczegélne znaczenie ma dla Zarzadu
zabezpieczenie przed promieniowaniem jonizujacym w czasie eksploatacji akceleratorow
(ILU-6 1 ILU-10).

W Spotce nie dziatla wyodrgbniona komodrka audytu wewnegtrznego. Kontrole w
ramach audytu wewnetrznego wykonuja:

1. Koordynator Biura Zarzadu - wykonuje okresowe 1 zlecone kontrole wewnetrzne,
2. Gloéwny Ksiggowy - analizuje wykonanie kosztow przez poszczegdlne komorKi
organizacyjne, ich odchylenia od planowych zatozen oraz przyczyny tych odchylen,
3. Pelnomocnik ds. zintegrowanego systemu zarzadzania (ISO) - kontrolowanie
funkcjonowania systemu w gldwnych procesach:

— marketingu 1 sprzedazy,

— zakupow,

— projektowania,

— produkcji,

— ochrony $rodowiska.
4. Cztonkowie Zarzadu osobiscie.

W przypadku kontroli o charakterze doraznym zakres kontroli jest kazdorazowo
ustalany przez Prezesa Zarzadu.

System kontroli wewnetrzne] 1 zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych w Spotce realizowany jest w drodze obowigzujacych
W Spotce procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania
finansowe sporzadzane sa przez shuzby finansowo-ksiegowe pod kontrola Gléwnego
Ksiggowego Spotki, a ostateczna ich tres¢ jest zatwierdzana przez Zarzad Spofki.
Sprawozdania finansowe zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sa przez niezaleznego
audytora - biegtego rewidenta, wybieranego przez Komitet Audytu i Rade Nadzorcza Spotki.
Nastepnie wspdlnie z Zarzadem Spotki 1 wybranym Bieglym rewidentem, Komitet Audytu
analizuje sporzadzone sprawozdania finansowe oraz wyniki z ich badania. P6zniej Komitet
Audytu przedktada Radzie Nadzorczej podjete wnioski, stanowisko i rekomendacje. Na
podstawie otrzymanych materiatdow od Komitetu Audytu Rada Nadzorcza dokonuje oceny
audytowanych sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnosci z ksiggami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy
w swoim sprawozdaniu, ktore przedstawia Walnemu Zgromadzeniu.
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GCRADPOL

HEAT-SHRINKABLE TECHNOLOGY

Statut RADPOL S.A. i Regulaminy organow spo6iki sg dostepne na stronie
internetowej Emitenta: www.radpol.com.pl

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu

Marcin Rusiecki Adam Dombrowski Andrzej PoZarowszczyk Andrzej Sielski

Cztuchéw, 05 marca 2013 roku
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