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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitatlowa

111 Nazwa grupy kapitatowej

Radpol S.A,

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
Radpol S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
Gdansk-Potnoc, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000057155.
Rejestracji dokonano dnia 26.10.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 28.02.2013 z
ostatnim wpisem z dnia 21.01.2013. Zgodnie z informacjg zarzgdu Spétki nie nastapity kolejne
zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujgcej jest Cziuchow, ul. Batorego 14.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Statystyczny w Gdarisku nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

770807479

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej

Urzgd Skarbowy w Gdarisku nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowe;:

843-00-00-202

. 4
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Andrzej Piotr Sielski - Prezes Zarzadu

Pan Adam Waldemar Dombrowski - Wiceprezes Zarzadu
Pan Andrzej Pozarowszczyk - Wiceprezes Zarzgdu
Pan Marcin Piotr Rusiecki - Wiceprezes Zarzadu

Do skiadania oswiadczern w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwdch czlonkéw
zarzadu albo jednego czionka zarzadu fgcznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzgdzie spofki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pan Grzegorz Jan Bielowicki - Przewodniczacy Rady

Pan Zbigniew Piotr Janas - Zastepca Przewodniczgcego Rady
Pan Tomasz Krzysztof Firczyk - Sekretarz Rady

Pan Leszek Grzegorz lwaniec - Czlonek Rady

Pan Krzysztof Stanistaw Kurowski Czionek Rady
Pan Jacek Jakub Tomasik - Cztonek Rady

Pan Jerzy Markiewicz - Cztonek Rady od 10.12.2012

W badanym okresie prokure w jednostce dominujgcej sprawowali:
Pani Dorota Anna Kania - prokura tgczna

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w zakresie osob ktdrym
udzielono petnomocniciwa.
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujgcej

Podstawa dzialalnosci jednostki dominujgcej jest statut Spotki z dnia 04.09.2007, zawarty przed
notariuszem Tamarg Joeanng Zurakowska w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Ordynacka 9, pod
sygnaturg akt Repertorium A 12800/2012, z pézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

- produkcja rur, przewodow, ksztaltownikéw zamknietych i tgacznikdw ze staii,
- produkcja izolowanych przewodow i kabli oraz sprzetu instalacyjnego,
- produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych i pozostatych wyrobdéw z gumy,

- produkcja ceramicznych izolatorow i oston izolacyjnych.

1.2.3 Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy jednosiki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
771.592,56. Sktada sie z 25.719.752 00 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,03 kazda.

Struktura kapitalu akcyjnego Radpol S.A. na dzien ilos¢ wartosc

. i : %
sporzgdzenia raportu akcji nominalna ?

THC Fund Management Ltd (dawniej GJB

0
Assets Management Ltd) 3.061.390 91.841,70 11,90%

Marcin Wysocki 3.031.572 90.947,16 11,79%
ING OFE 1.814.036 54.421,08 7,05%
BZ WBK Asset Management S.A. 2.439.068 73.172,04 9,48%
Cyév: Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ 5 432 763 72.982.89 9.46%
Aviva Investors Poland S.A. 2.284.765 68.542,95 8,88%

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Warszawa

Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 1.682.665 50.479,95 6,54%

1.937.293 58.118,79 7,53%

RADPOL S.A. (skup akcji wtasnych zgodnie z

) 0 59
Uchwalg nr 4 NWZA z dn. 19-08-2011) 269.574 808722 1.05%
TRIGON Dom Maklerski S.A. (skup akgcji
wiasnych zgodnie z Uchwalg nr 4 NWZA z dn. 15.036 451,08 0,06%
19-08-2011)
Pozostali akcjonariusze 6.751.590 202.547,70 26,25%

25.719.752 771.592,56 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastgpily zmiany w strukturze akcjonariatu.
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1.3

14

Informacja o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

a) jednostka dominujgca:
Radpol S.A.

W dniu 31.12.2012 zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potaczenie spotek:
RADPOL S.A. (Spotka przejmujaca) z RURGAZ Sp. z o.0. (Spétka przejmowana). Poniewaz
RURGAZ Sp. z o.0. byla spotka zalezng od RADPOL S.A polaczenie potraktowano jako potgczenie
jednostek pod wspéing kontrola i nie zastosowano do niego postanowiert MSSF 3.

Potaczenie danych finansowych sprawozdania finansowego dokonano sumujgc poszczegolne
pozycje odpowiednich aktywow | pasywow oraz przychodéw i kosztdw potgczonych spotek,
wycenionych jednolitymi metodami wedtug stanu na dzien potaczenia (31.12.2012). W potaczonym
sprawozdaniu finansowym wytaczeniu podlegajg wzajemne naleznos$ci i zobowigzania potgczonych
spotek oraz inne transakcje o podobnym charakterze.

Dane poréwnawcze na dzien 31.12.2011 i 01.01.2011 oraz za okres 01.01.2011 - 31.12.2011
zaprezentowano stosujgc retrospektywnie powyzsza metodologie tak jakby potaczenie formalno —
prawne miato miejsce rok wczesniej.

b)  Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej:
- Wirbet S.A.

Dnia 5 kwietnia 2012 roku RADPOL S.A. nabyla 549.000 akcji spétki WIRBET S.A. za tgczna cene
29.997.360,00 z! (54,64 zl za jedng akcje).

W wyniku nabycia wskazanych akcji, RADPOL S.A. stal sie akcjonariuszem WIRBET S.A.
posiadajacym 100% akcji w kapitale zaktadowym WIRBET S.A. oraz 100% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu WIRBET S.A. (facznie 1.647.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) RADPOL S A
stat sie spotkg dominujaca wobec WIRBET S.A.. RADPOL S.A. traktuje wskazany pakiet 100% akcji
WIRBET S.A. jako inwestycje diugoterminowg i klasyfikuje jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z 0.0.. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 21.04.2012.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sgdzie Rejonowym dnia
09.03.2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1627/2012 z
dnia 03.08.2012.

bai|
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1.5

1.6

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, na ktére sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31.12.2012 roku,
ktore po stronie akiywow i pasywéw zamyka sie sumg TPLN 185.222;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012 wykazujacy catkowite dochody ogdtem w wysokoséci TPLN 12.454;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgce spadek kapitalu wtasnego o kwote TPLN 1.804;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote TPLN 3.997;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 04.06.2012 z Zarzadem Radpol
S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audytora Radpol S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
15.05.2012.

Biegtym rewidentem reprezentujgcym podmiot uprawniony i kierujgcym badaniem jest Piotr Wozniak,
numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegly
rewident spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostatl potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2012 oraz lutym i marcu 2013 i zakonczono w dniu
05.03.2013.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 05.03.2013 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktoére nastgpity po dacie 31.12.2012 do
dnia zlozenia oswiadczenia

Y1
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogodlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2012 o, 2011 o 2010 y
o 0
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Rzeczowe aktywa trwate 99.505 53,7 77.025 46,4 78.518 547
Wartosci niematerialne 1.570 0.8 1.813 i1 2.012 14
Wartos¢ firmy 12.103 6,5 59 0,0 59 0,0
Akcje | udziaty 4 0,0 4 0,0 4 0,0
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 937 0,5 963 0.6 1.056 0,7
dochodowego
Pozostale aktywa trwate 23 0,0 36 0,0 34 0,0
Aktywa trwate 114.142 61,5 79.900 48,1 81.683 56,9
Zapasy 24718 13,3 23.768 14,3 16.276 11,3
Naleznosci z tytutu dostaw i
36.961 20,0 30.366 18,3 27.766 19,3
usiug
Naleznosci z tytutu
biezacego podatku 132 0.1 161 Q.1 16 0,0
dochodowego
Pozostate naleznosci 2.167 1,2 1.454 0,9 5.783 4.0
p
’ 0ZOSAMe SN 0 0.0 19323 116 4286 3.0
inansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 7.005 3.8 10.902 6,6 7.712 54
Razheenia 97 0,1 84 0,1 58 0.0
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 71.080 38,5 86.058 51,9 61.897 43,1
Aktywa tm?ie przeznaczone 0 0,0 0 0,0 0 0.0
do sprzedazy
Aktywa 185.222 100,0 165.959 100,0 143.580 100,0
I
{ ¥ 10
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2012 2011 : 2010

{y / Q
PASYWA TPLN ° TPLN ® TPLN &
Kapital wiasny
przypisany do podmiotu 90.207 48,7 92.011 55,4 82.561 57,5
dominujacego
Kapitat podstawowy 772 04 772 05 772 0,5
Akcje wiasne -2.211 -1.2 -118 -01 0 0.0
Kapitat zapasowy z emisji
ak;i pasowy z emisj 52323 282 52.323 31,5 52359 365
Zyski zatrzymane 18.851 10,2 18.513 11,2 12.938 9.0
Pozostale kapitaty
rezeriowe 17173 9,3 17.149 10,3 13.120 91
inne catkowite dochody 3.299 1,8 3.372 2.0 3.372 2,3
Udzialy niekontrolujace 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Kapital wlasny ogotem 90.207 48,7 92.011 55,4 82.561 57,5
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 6.338 3.4 4.831 2,9 4.391 31
dochodowego
Rezerwa na'swmdczema 1389 07 804 05 702 0.6
emerytalne i podobne
- w tym: diugoterminowe 787 0.4 523 0.3 567 0.4
Pozostate rezerwy 265 0.1 - 0.0 292 0,2
Spraoenipwsng ey 43.088 233 12.524 75  17.645 12,3
pozyczkKi
Inne zobowiazania
- - 0,0 19 0,0 38 0,0
Zobowigzania diugoterminowe 51.080 27,6 18.268 11,0 23158 16,1
i rezerwy
Kredyty i pozyczki 9.006 4.9 23.103 13,9 5.180 36
inne zobowiazania
firaneawe 20 0.0 15 0,0 13 0.0
£ongwiazaniaz tylu 21944 118 19301 116 18.966 13,2
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku 63 0,0 13 0,0 159 0,1
dochodowego
Pozostate zobowigzania 4.026 2,2 3.005 1.9 2.837 2,0
Freyshudy praysatych 8.876 4.8 10.153 6,1 10.706 75
okresow
Zobhavwigeama 43935 237 55.680 33,6 37.861 26,4
krétkoterminowe
Pasywa 185.222 100,0 165.959 100,0 143.580 100,0

i ] 11
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Zmiany procentowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w cenach biezacych

2012 % 2011

TPLN TPLN
Przychody ze sprzedazy 155.505 17,5 132.370
Koszt wtasny sprzedazy 114.904 22.8 93.587
Wynik brutto ze sprzedazy 40.601 4,7 38.783
Koszty sprzedazy 9.008 36,7 6.591
Koszty ogdlnego zarzadu 12.819 21,9 10.515
Koszty akwizyciji 229 - o
Wynik ze sprzedazy 18.545 -14,4 21.677
Pozostate przychody operacyjne 1.456 -12.1 1.657
Pozostate koszty operacyjne 2.472 54,2 1.603
Wynik na dziatalnosci 17.529 -19,3 21.731
Przychody finansowe 1.522 177,2 549
Kaszty finansowe 3.196 -22,7 4137
Zysk brutto 15.855 -12,6 18.143
Podatek dochodowy 3.361 -14,0 3.909
Zysk netto Grupy 12.494 -12 14.235
w tym zysk akcjonariuszy niesprawujgcych
kontroli - - -
Zysk przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 12.494 -12 14.235
Inne catkowite dochody -40 - 0
Dochody catkowite razem 12.454 -13 14.235
w tym przypadajgce akcjonariuszom
niesprawujgcym kontroli - - _
w tym przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 12.454 -13 14.235

(
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011

Suma bilansowa TPLN 185.222 165.959
Wynik finansowy netto TPLN 12.494 14.235

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 712 9,20
Suma aktywow (stan sredni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 8,03 10,75
Przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto Y 13,71 16,31
Kapitat wlasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe 1,62 1.55
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 1.06 1,12
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0.16 0,20
Zobowigzania krétkoterminowe

{
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos$¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznoéci z dostaw i ustug dni 79 80
Przychody ze sprzedazy

Szybkos$¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 66 75
Koszt wlasny sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni) dni 77 78
Koszt wlasny sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogolny poziom zadluzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania % 51,30 44,56
Suma aktywow

Trwatosé struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe % 75,81 66,23
Suma aktywow

INNE WSKAZNIKI
EPS (zysk/strata na akcje)
Zysk/strata okresu

Sredniowazona ilos¢ akcji zwyklych PLN 0,49 0,58
w ciggu danego okresu

P
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat obrotowych. Zwracamy
uwage, ze w takcie badanego okresu RADPOL S A. nabyla 549.000 akcji spotki WIRBET S.A. W wyniku
nabycia wskazanych akcji, RADPOL S.A. stat sie akcjonariuszem WIRBET posiadajgcym 100% akcji w
kapitale zaktadowym WIRBET S.A. oraz 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WIRBET S.A. Przejecie
kontroli nad WIRBET S.A. wptywa istotnie na dane finansowe Grupy Kapitatowej i ich poréwnywalnosé rok
do roku.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowig 61,5% majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 38,5%. Gtéwng pozycjg aktywow trwalych sg rzeczowe aktywa trwate (53,7%
sumy bilansowej), natomiast w aktywach obrotowych dominujg naleznosci krétkoterminowe stanowigce
21,3% sumy bilansowej. Wartosc naleznosci krotkoterminowych ksztaftuje sie na poziomie wyzszym o 2,0
p.p. w stosunku do ubiegtego roku. Udziat kapitatu wtasnego w zrodtach finansowania spadt o 6,7 p.p. iw
roku badanym uksztaliowat sie na poziomie 48,7%. Najwiekszy udzial w kapitale obcym stanowity
oprocentowane kredyty i pozyczki dlugoterminowe oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (odpowiednio
23,3% oraz 11,8% sumy bilansowej).

Analizujgc pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost zaréwno przychodoéw ze sprzedazy o
17,5%, jak i kosztow dziatalnosci operacyjnej o 22,8%. Pomimo wyzszej dynamiki wzrostu kosztow, wynik
brutto ze sprzedazy wzréost w poréwnaniu do poprzedniego roku o 4,7%. Znaczacy wzrost kosztow
sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu, wynikajacy m.in. z objecia kontroli nad WIRBET S.A., spowodowat
spadek wyniku ze sprzedazy o 14,4%. Wynik ze sprzedazy zostat nastepnie skorygowany przez wynik na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej (strata TPLN 1.016) oraz dziatalnos$ci finansowej (strata TPLN1.674).
W efekcie, zysk brutto w badanym roku wyniost TPLN 15.855 (spadek o 12,6% w poréwnaniu do okresu
poprzedniego). Zysk netto Grupy w 2012 roku wyniost TPLN 12.494, co oznacza spadek o 12% w
poréwnaniu z rokiem 2011.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za badany okres:

PLN
wynik z dzialalnosci operacyjnej 18.545,0
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej -1.016,0
wynik z dziatalnosci finansowej -1.674,0
odpis wartosci firmy 0,0
podatek dochodowy - cze$¢ biezaca 3.014,0
podatek dochodowy - czesc odroczona 3470
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 12.494,0

W zwigzku ze zmniejszeniem uzyskanego zysku netto przez Grupe Kapitatowg wskazniki rentownosci w
roku badanym ulegly zmniejszeniu. Wszystkie jednak przyjety wartosci dodatnie i znajdujg sie w przedziale
uznawanym powszechnie za prawidiowy.

Wskazniki ptynnosci I, 1l, Il stopnia w roku badanym ksztaltowaly sie odpowiednio na poziomie 1,62, 1,06
oraz 0,16 i ich wartosci byly zblizone do wartosci z lat ubieglych. Zysk na akcje za rok 2012 wyniost 49
groszy i byt o 9 groszy nizszy niz w roku ubiegtym.
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3.

3.1

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzgce w sktad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace].

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994 o rachunkowos$ci wraz z
pézniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegolnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwe| aktywdw netto jednostki zalezne;j,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujgcej w warto$ci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i speinia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.
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3.3

3.4

3.5

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peina
obejmujgcyg sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a) Jednostka dominujgca:
Radpol S.A
by Jednostki zalezne:

- Wirbet S.A.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkow dotyczacych sprzedazy
pomigedzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostatych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztow i przychodow finansowych. Dokonano takze wytaczen wynikéw
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto§ci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Radpol S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Konsolidacja kapitatéw

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitalu wiasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikoéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wiasnego jednostki zaleznej objetej skonsclidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wilasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czeéci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.
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3.6

3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsclidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostalo sporzadzony prawidtowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng skiadowg czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe| zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziaftalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Spoéika WIRBET S.A. rozpoczeta proces restrukturyzacji majacy na celu likwidacje oddziatu w Pile i
przeniesienie produkcji z oddziatu w Pile do siedziby w Ostrowie Wlkp.. Rada Nadzorcza WIRBET
S.A. podjeta uchwate nr 2/2013 w sprawie likwidacji oddziatu w Pile oraz Zarzad Spoétki podiat
uchwale nr 8/2013 w przedmiotowe] sprawie.

Przeniesienie produkcji z Pity i jej uruchomienie w Ostrowie Wikp. jest planowane do korica marca
2013 roku. W tym czasie zostanie przeprowadzony proces rozwigzania umow © prace z
zatrudnionymi pracownikami.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaly podjete decyzje w
stosunku do pozostatego w Pile majatku, ktéry zostanie przeznaczony do sprzedazy badz likwidacji
fizycznej.

Celem przeprowadzonej reorganizacji jest optymalizacja kosztow funkcjonowania Spotki przy
jednoczesnym zwiekszeniu zdolnosci wytworczych.
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3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Radpol S A, z siedzibg w Czluchowie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzadzone prawidiowo.
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystgpity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Radpol S.A. za rok
obrotowy 2012 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.
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