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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej City Interactive S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej City Interactive S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktorej
Jednostkg Dominujacg jest City Interactive S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Zupnicza 17 (,Jednostka Dominujgca”), na ktére skiada sie skonsolidowany bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane zestawienie dochoddéw catkowitych, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wilasnym i skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
odpowiedzialny jest kierownik Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu
nadzorujgcego Jednostke Dominujgca sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6ézn. zm.), zwanej dalej
,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000402544

NIP: 525-25-23-102

REGON: 145894054
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajacg na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Jednostke Dominujgcg oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
aw zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na treS¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, iz:

e Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy posiada niskie wskazniki ptynnosci oraz
wykazata strate za rok obrotowy. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie ma
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, co opisano w pkt. 2 c)
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e Jednostka Dominujgca nie ogtosita sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy w Monitorze Polskim B.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Biegty rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 marca 2013 roku



Grupa Kapitatlowa City Interactive S.A.

Raport z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2012 r.
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Grupa Kapitatowa City Interactive S.A.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r,

CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace i podstawowe informacje o Grupie
Kapitalowej i Jednostce Dominujacej

Nazwa, forma prawna i siedziba Jednostki Dominujacej

City_ Interactive S.A.
ul. Zupnicza 17
03-821 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Zgodnie ze statutem Jednostki Dominujgcej przedmiotem jej dziatalnosci jest przede
wszystkim:

produkcija gier elektronicznych, w tym komputerowych,
produkcja komputerowych nosnikéw danych,
produkcja nagran dzwiekowych, nagran wideo oraz reprodukcja komputerowych
nosnikow informacii,

e sprzedaz defaliczna gier komputerowych, nagran dzwiekowych, nagran wideo
oraz komputerowych nosnikéw informacji,

+ doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, oprogramowania,

e dostarczanie oprogramowania,

+ reklama,

» sprzedaz hurtowa gier elektronicznych, nagran dzwiekowych, nagran wideo oraz
komputerowych nosnikdw informacii,

¢ Jdziatalno$¢ wydawnicza,

s dziatalnosé poligraficzna,

» sprzedaz detaliczna ksigzek, gazet i artykutow pismiennych,

+ handel detaliczny prowadzony poza siecia sklepowa,

o przetwarzanie danych,

o dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,

e dziatalnos¢ zwigzana z filmem i przemystem wideo,

s pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane,

e rekrutacja i udostepnianie pracownikow,

+ dziatalnosé komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

s prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

Podstawa prawna dziatalnosci Jednostki Dominujacej

City Interactive S.A. zostata uiworzona z przeksziafcenia City Interactive Sp. z o.0.
Uchwata w sprawie przeksztatcenia podjeta zostata przez Zgromadzenie Wspoinikow
spotki City Interactive Sp. z 0.0. w dniu 16 maja 2007 r, Czas dziatalnosci Spdiki jest
nieograniczony. Spoélka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000282076.
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Rejestracja Jednostki Dominujacej dla celow rozliczenn skarbowych
i celdw statystycznych

NIP: 1181585758
REGON: 017186320

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r.
wynosit 1 265 000 ztotych i dzielit sie na 12 650 000 akcji o wartoSci nominalnej
0,1 ztotych kazda. Akcje nie sg uprzywilejowane.

Struktura Akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2012 r. byfa nastepujgca:

Wartosé
nominalna akcji llosé glosow
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji 2i'000 (w %) Rodzaj akcji
Marek Tyminski 6 347 285 6347 50,2% zwykie
QUERCUS TFI 663 734 66,4 5,2% Zwykle
Pozostali < 5% 5 638 981 563,9 44 6% zwykte
12 650 000 1265,0 100,0%

City Interactive S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowe] i sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad Jednostki Dominujacej
Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w sktad Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

+ Marek Tyminski - Prezes Zarzadu,
+ Andreas Jaeger - Czlonek Zarzadu.

Pan Andreas Jaeger zostat powotany na funkcje Cztonka Zarzagdu z dniem 14 marca
2012 r. Zastgpit on Pana Michata Sokolskiego, ktéry w tym samym dniu ztozyt
rezygnacje z funkcji Czionka Zarzadu.
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Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatiowej

Na dziern 31 grudnia 2012 r. w skiad Grupy Kapitatowej City Interactive S.A.
wchodzity nastepujace jednostki:

City interactive S.A. — Jednostka Dominujgca,

City Interactive Germany GmbH — jednostka zalezna w 100%,

City Interactive USA inc. — jednostka zalezna w 100%,

Business Area Sp. z 0.0. — jednostka zalezna w 100%,

City Interactive Studio S.R.L —jednostka zalezna w 100%,

City Interactive Canada Inc. — jednostka zalezna w 100%,

City Interactive UK Ltd. — jednostka zalezna w 100%,

City Interactive Spain S.L. ~ jednostka zalezna w 100%,

City Interactive Peru SAC ~ jednostka zalezna w 99%,

City Interactive Jogos Electronicos LTDA — jednostka zalezna w 100% {90%
udziatéw nalezy do City Interactive S.A., 10% do City Interactive USA [nc.),

¢ City Interactive Mexico S.A. de C.V. — jednostka zalezna w 100% (95% udziatow
nalezy do City Interactive S.A., 5% do City Interactive USA Inc.).

Z dniem 21 sierpnia 2012 roku Jednostka Dominujaca dokonata sprzedazy 100%
udziatéw w spoétce zaleznej City Interactive Studio Ltd.

Ponizsze jednostki, jako prowadzace dziatalno$¢ zostaly objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] sporzadzonym za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. przy zastosowaniu metody konsolidaciji
peinej:

o City Interactive S.A. — Jednostka Dominujaca,

¢ City Interactive Germany GmbH — jednostka zalezna,
« City Interactive USA Inc. — jednosika zalezna,

¢ Business Area Sp. z 0.0. -~ jednostka zalezna,

¢ City Interactive Studio S.R.L — jednostka zalezna.

Poza tym do konsolidacji zostaty wiaczone dane jednosiki zaleznej City Interactive
Studio Lid. za okres od 1 stycznia 2012 r. do 21 sierpnia 2012 .

Pozostate jednostki wchodzace w skitad Grupy Kapitatowej nie zostalty objete
konsolidacjg z uwagi na fakt, iz ich dane finansowe nie sg istotne dla oceny jej
sytuacji finansowej iflub zaniechano w nich dziatalnosci iworzgc jednoczesnie
odpowiednie odpisy i rezerwy z tego tytutu na poziomie Jednostki Dominuigcej.
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Informacje o badaniu sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatlowej

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej City
Interactive S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. i w dniu
7 marca 2013 r. wydali$my o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe City Interactive USA Inc. zostato zbadane przez Tanton and
Company LLP Accountants & Consultants (New York, USA), a opinia z dnia 4 marca
2013 r. nie zawierata zastrzezen.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok poprzedzajgcy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej City Interactive S.A. za
poprzedni rok obrotowy, tj. za rok obrotowy koticzacy sie 31 grudnia 2011 r., zostato
zbadane przez CSWP Audyt Sp. z 0.0., a opinia niezaleznego biegtego rewidenta z
dnia 13 kwietnia 2012 r. nie zawierata zastrzezen ani uwag.

Walne  Zgromadzenie  Akcjonariuszy  Jednostki  Dominujgcej w  dniu
28 czerwca 2012 r. zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ziozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 25 lutego 2013 r. Jednostka Dominujaca nie
ogtosita skonsolidowanego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy w
Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia na Kkoniec poprzedniego roku obrotowego zostat prawidtowo
wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku badanego.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i kluczowego
bieglego rewidenta

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CSWP Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
ul. Nowy Swiat 49
00-042 Warszawa

NIP: 525-25-23-102
REGON: 145894054
KRS: 0000402544

Spoétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych: nr 3767
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Kluczowy biegly rewident
Jedrzej Szalacha, biegly rewident nr 11505

Informacje o umowie na ustuge poswiadczajgca, terminach
przeprowadzonego badania i niezaleznosci

Podstawg do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest umowa z dnia 28 maja 2012 r. Decyzja o wyborze biegtego
rewidenta zostala podjeta uchwatg Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z dnia
23 maja2012r.

Terminy badania sprawozdania finansowego w siedzibie Jednostki Dominujgcej byty
nastepujgce:

¢ (Od 25 lipca do 3 sierpnia 2012 r. — badanie wstepne,
o Od 28 stycznia do 1 lutego 2013 r. — badanie koricowe,
e Qd 18 do 22 lutego 2013 r. — badanie koncowe.

CSWP Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] spelniajg wymog niezaleznosci w stosunku do
wszystkich jednostek Grupy Kapitatlowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.



N Grupa Kapitatowa City Interactive S.A.
C SW D Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
suayt! za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1.  Dane finansowe Grupy Kapitatowej
1.1. Skonsolidowany bilans - aktywa

AKTYWA udziat % udziat %
31.12.2012 wsumie  31.12.2011 w sumie
wiys.zi  bilansowej wtys.zt  bilansowe]

Aktywa trwate (dhugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale 1425 2.0 1385 2,0
Wartosci niematerialne 38108 52,6 25 082 35,4
Wartosé firmy 9 0,0 9 0,0
Udziaty i akcje w jednostikach podporzgdkowanych 18 0,0 18 0,0
Aktywa z tytutu podatku adroczonego 5291 7.3 2 269 3.2
Pozostate aktywa trwate 32 0,0 36 0,1
Aktywa trwate (diugoterminowe)} razem 44 883 61,9 28779 40,7
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy 2357 33 4945 7,0
Inwestycje krétkoterminowe 43 0,1 403 0,6
Zaliczki udzielone 100 0,1 13861 1,9
Naleznosci handlowe 6108 8,4 14 519 205
Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego - - 858 1,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 474 22,8 16 700 23,7
Pozostate aktywa obrotowe 2 492 34 3089 4,4
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 27 574 381 41 875 59,3
AKTYWA RAZEM 72 457 100,0 70 654 100,0

Wzrost sumy bilansowej wynika giéwnie ze wzrostu wartosci niematerialnych, w tym gtéwnie
kosztéw niezakonczonych prac rozwojowych zwiazanych z produkcjg gier oraz ze wzrostu
aktywa z tytulu podatku odroczonego. Wzrost akiywa z tytutu podatku odroczonego jest
rezultatem wzrostu ujemnych réznic przejsciowych w zwigzku z istotnymi odpisami
aktualizujgcymi warto$ci niematerialne (nieudane debiuty i zaniechanie produkcji czesci gier)
oraz ze stratg podatkowa Jednostki Dominujgcej za biezgcy rok.

Spadek aktywow obrotowych wynika gtownie ze spadku naleznosci handlowych. Spadek
naleznosci handlowych jest rezultatem mniejszych przychoddw ze sprzedazy (brak udanych
debiutéow gier w ciggu 2012 r.).
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1.2. Skonsolidowany bilans - pasywa

PASYWA udziat % udziat %
31.12.2012 w sumie 31.12.2011 w suimie
w tys. 2t bilansowej w tys. zt bilansowej
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 1265 17 1265 1.8
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalngj 4 556 6,3 4 556 6,5
Kapitat z aktualizacji wyceny - - (2 098) 3,0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (54} 0,1 (10} -
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji 16 000 22,1 16 000 226
Zyski zatrizymane 17 891 24,6 38 061 54,0
Kapitat wiasny razem 39 658 54,6 57774 81,9
Zobowiazania diugoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i inne 32 0,1 15 -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 39 0,1 29 -
Rezerwa z tytutu odroczonego padatku dochodowego 44 0,1 208 0,4
Zobowiazania diugoterminowe razem 115 0,3 342 0,4

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytufu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentéw diuznych 20602 28,4 - -
Zobowigzania z tytuiu podatku dochodowego - . 46 0,1
Zohowigzania handlowe 8030 11,1 8324 M,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 51 0,1 26 0,0
Zobowigzania finansowe - - 2954 4,2
Pozostate zobowigzania 286 03 298 04
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 988 1,4 890 1.3
Przychody przysziych okresdw 2727 3,8 - -
Zohowigzania krétkoterminowe razem 32684 45,1 12 538 17,7
PASYWA RAZEM 72 457 100,0 70 654 100,0

Wartoéé kapitatu wtasnego obnizyta sie w poréwnaniu do roku poprzedniego w wyniku
wygenerowane] straty netto za 2012 rok.

Znaczgcy wzrost zobowigzah wynika 2z emisji przez Jednostke Dominujaca
krétkoterminowych obligacji, prezentowanych w ramach zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych.
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C SW D Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
et za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 1.

1.3. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

1.01.2012 - udziat%w 1.01.2011- udziat % w
31.12.2012 przychodach 31.12.2011 przychodach ze
witys. zt ze sprzedazy w tys. zt sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody netto ze sprzedaiy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 40 151 97,4 80 350 98,3
Przychody ze sprzedazy towardw i materialdw 1054 2,6 1368 1,7
41 205 100,0 81718 100,0
Koszty sprzedanej produkcji, towardw i ustug
Koszt wytworzenia spizedanych produktéw 29 585 71,8 42 192 51,6
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 641 1.6 1018 1.3
30 226 734 43210 52,9
Zysk brutto ze sprzedaiy 10 979 26,6 38 508 47,1
Pozostate przychody operacyjne 329 0,8 669 0.8
Koszty sprzedazy 9691 23,5 10 540 12,9
Koszty ogélnego zarzadu 5973 14,5 5900 7,2
Pozostate koszty operacyjne 17 074 41,4 1617 2,0
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej (27 430) 52,0 21 120 25,8
Przychody finansowe 442 1,1 1 546 19
Koszty finansowe 2383 58 358 04
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem {23 371) 56,7 22 308 27,3
Podatek dochodowy {3 577) 87 5385 6,6
Zyski(strata) z dzialalno$ci kontynuowanej {19 794} 48,0 16 923 20,7
Zysk/(strata) netto (19 794) 48,0 16 923 20,7

Grupa Kapitatowa w roku 2012 osiggneta strate netio. Strata wynika z faktu, iz w 2012 roku
nie zanotowano znaczgcego debiutu nowej gry na rynku. Wprowadzenie gtéwnych tyiuldw
do sprzedazy planowane jest na lata 2013 oraz 2014.

Dodatkowo Grupa Kapitalowa dokonata istoinych odpiséw aktualizujgcych zakonczonych
i niezakoniczonych prac rozwojowych w facznej kwocie 13,5 min zt, co zaprezentowane
zostato w ramach pozostatych koszidw operacyjnych.
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n C SVV D Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
aadyel za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

1.4. Skonsolidowane zestawienie dochodow catkowitych

1.01.2012 - udziat % w  1.01.2011- udziat % w

31122012  przychodach 31.12.2011 przychodach ze

wtys.zf  ze sprzedazy w tys. z} sprzedazy
Zysk/(strata) nefto za rok (19 794) 43,0 16 922 20,7

Inne calkowite dochody ogéfem

Skutki przeliczenia jednostek zagranicznych (44) 0,1 (14) 0,0
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 2088 5,1 (2 098) 2,6
2054 5,0 (2112) 2,6
Catkowite dochody ogélem za rok {17 740) 43,1 14 811 18,1

Inne catkowite dochody w roku 2012 dotyczg glownie odwrdcenia wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych. W biezacym okresie Grupa Kapitatowa nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz na koniec okresu nie posiadata Zzadnych otwartych kontrakiéw typu

forward.
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Budyt | za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 1.

2.  Analiza danych finansowych Grupy Kapitatowej

2012 2011 2010
1. Rentownosé sprzedazy netto
zysk netto x 100% wartosé 20,7% 31,1%
przychody netio ze sprzedazy ujemna
2. Rentownos¢ kapitalu wiasnego
zysk netto x 100% wartosé 41,4% 167,4%
kapitat wtasny - zysk netto ujemna
3.  Szybkosé rotacji naleznosci
naleznoéci handlowe netfo x 365 dni 54 dni 65 dni 73 dni
przychody netto ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowigzania x 100% 45,3% 18,2% 27,.9%

suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

akitywa obrotowe 0,8 3,3 2.6
zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci w roku 2012 sg ujemne co wynika z wygenerowanej straty netto.

Wozrost stopy =zadluzenia jest rezultatem spadku Kkapitatdbw wiasnych w  wyniku
wygenerowanej straty, oraz wzrostu salda zobowigzan krotkoterminowych w wyniku emis;ji
obligacii.

Spadek wskaznika ptynno&ci wynika ze spadku kapitatéw wiasnych, wzrostu zobowigzan z

tyt. wyemitowanych obligacji oraz istoinych naktaddéw na akiywa trwate (prace rozwojowe
zwigzane z naktadami na produkcje gier).

Z przedstawionych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej prognoz finansowych wynika, iz
dodatnie przeplywy pieniezne i zyski ze sprzedazy gry ,Sniper Ghost Warrior 2°, ktérej
premiera jest planowana na marzec 2013 r., wystarczg na wykup obligacji, a takZze na
utrzymanie ptynnosci Grupy Kapitatowej w 2013 r.
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n Grupa Kapitatowa City interactive S.A.
C S W D Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego

Audyt 1

za rok obrotowy koficzgey sie 31 grudnia 2012 1.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zakres badania

Badanie zostalo przeprowadzone dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej City
Interactive S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zupnicza 17.

Na skonsolidowane sprawozdanie finansowe skiada sie skonsolidowany bilans
sporzgdzony na dziert 31 grudnia 2012 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,
skonsolidowane zestawienie dochoddow calkowitych, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym i skonsolidowany rachunek przeptywdw
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. oraz
informacje dodatkowe.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, zas Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt
i udostepnit wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia,
dokumenty i informacje.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Zasady rachunkowosci i okres obrotowy Grupy Kapitatowej

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej podlegajace konsolidacji
w sposdb ciggly i zasadny stosuijg jednolite przyjete zasady (polityke) rachunkowosgci
zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

Wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej podiegajgce konsolidacji
sporzadzity sprawozdania finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 .
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suovtt za rok obrotowy koriczaey sie 31 grudnia 2012 r.

4. Informacja o dokumentacji konsolidacyjnej

Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit kompletng i poprawng dokumentacje
konsolidacyjng zawierajaca:

e sprawozdania finansowe wszystkich podlegajacych konsolidacji jednostek
wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej,

o zestawienia dokonanych korekt i wytaczen niezbednych do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym zwtaszcza: wartosci nabycia
udziatéw posiadanych przez Jednostke Dominujgcg w jednostkach zaleznych oraz
czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi Jednostki
Dominujacej we wiasnosci tych jednostek; wzajemnych rozrachunkdw (naleznosci
i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek
objetych konsolidacja; dokonanych wyfgczern wynikow niezrealizowanych przez
jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywdéw oraz z tytutu
dywidend. -

5. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdziliSmy, ze Grupa Kapitatowa, we
wszystkich istotnych aspektach, w sposdb kompletny i poprawny sporzadzita
informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, stanowigce
integralna cze$é tego sprawozdania finansowego, oraz sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
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C S W D Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

audyt 1 za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

6. Informacja o opinii biegtego rewidenta

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien i za okres Kkoriczacy sie
31 grudnia 2012 r. wydaliSmy opinie bez zastrzezen, z uzupetniajgcym objasnieniem
nastepujacej tresci:

.Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnoSci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage, iz:

e Grupa Kapitatowa na dzienn bilansowy posiada niskie wskazniki ptynnosci oraz
wykazata strate za rok obrotowy. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie ma
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej, co opisano w pkt. 2 ¢)
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

e Jednostka Dominujgca nie ogflosita sprawozdania finansowego za poprzedni rok
obrotowy w Monitorze Polskim B.”

Biegty rewident nr 11505

Jedrzej Szalacha

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

CSWP Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3767
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 marca 2013 roku
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