Opinia Zarzadu
Cash Flow Spotka Akcyjna
z dnia 5 marca 2013 roku
uzasadniajca powody wydczenia w catéci prawa poboru akcji serii E i warrantow
subskrypcyjnych serii D uprawnigjych do objcia akcji serii E oraz wyktzenie prawa
poboru przy upowanieniu zaradu do docelowego podwgzenia kapitatu zakladowego

Proponowana uchwata w sprawie emisji warrantow laypsyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, wezgenia w catéci prawa dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki poboru warrantow subskrypcgmyoraz akcji nowej emisji oraz
zwigzanej z tym zmiany statutu Spotka zgodne z interesem Spokki i mapa celu
pozyskanie inwestora kapitatowego. Dotychczasowetalzia polegajce na uptynnieniu
aktywow Spoiki trwag diuzej niz planowat to Zargd. PrzywrOcenie peilnej ptynia

finansowej wymaga wytzenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuspptks
zarbwno w odniesieniu do warrantow subskrypcyjnyjelk, i akcji nowej emisji, tak, aby
mozliwe byto zaoferowanie przedmiotowych warrantow skrgpcyjnych (a w konsekwencji
takze akcji) w drodze subskrypcji prywatnej wybranymzew Zarad inwestorom
zainteresowanych finansowaniem jak rowrilszym rozwojem Spotki.



