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SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ARMATURA KRAKOW S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Zestawicnic zmian w kapitalc wlasnym

Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych

oA W

innc informacje objasniajgce

SPRAWOQZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ARMATURA KRAKOW S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2012

Informacje dodatkowe obejmujace informacjc o przyjetej polityce rachunkowoséci oraz

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$eia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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z siedzibg w Warszawie
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Armatura Krakéw S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki Armatura Krakéw S.A.
z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Zakopiariskiej 72, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzieit 31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spélki,

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pdZn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie  sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiei:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby wuzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

;=T



Deloitte.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoéci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe, ktérego dotyczy niniejsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno shizy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie powinno
by¢ ono jedyng podstawa oceny sytuacji finansowe;j i majgtkowej Spotki, ktéra jest podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitalowej. Oprécz sprawozdania jednostkowego Spolka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest jednostka
dominujgea.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy 2012 jest kompletne w rozumieniu art, 49
ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebgdgcego paristwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Al

Marek Turczynski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nrewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
listg podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

fil

Malck .;ﬁ.l.l.‘.(.:zyﬂski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku



ARMATURA KRAKOW S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ARMATURA KRAKOW S.A, ZA ROK OBROTOWY 2012

. INFORMACJE OGOLNE
1. Danc identyfikujace badang Spotke
Spotka dziala pod firmg Armatura Krakow S.A. Sicdziba Spolki jest Krakdw, ul. Zakopiariska 72.

Spétka prowadzi dziatalnosé w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
6 pazdziernika 1997 roku przed notariuszem Pawtem Blaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 18495/97).

Aktualnie Spdika jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w Krakowie pod
numercm KRS 0000068409,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 675-000-13-20 nadany przez 1 Urzad
Skarbowy Krakdw Srodmicscie w dniu 2 ezerwea 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spolce REGON o numerze: 351376420,
Spoétka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spéiek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dziatalnosei jest:

-~ produkcja pozostatych kurkdw i zawordw,

- odlewnictwo metali lekkich,

-~ odlewnictwo miedzi i stopdw miedzi,

- odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych, gdzie indziej nicsklasyfikowane,

-~ produkeja pozostatych wyrobdéw z gumy,

~  produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikéw z tworzyw sztucznych,

~  produkcja grzejnikdw i kottdw centralnego ogrzewania,

- kucie, prasowanie, wytlaczanic i walcowanic metali; metalurgia proszkdw,

—  obrobka metali i nakladanic powlok na metale,

—  obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

- produkcja narzgdzi,

- produkeja wyrobéw z drutu, tancuchdw i sprezyn,

—  produkeja zlaczy i Srub,

—  produkeja pozostatych gotowych wyrobdw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- produkgeja sprzetu instalacyjnego,

- produkeja narzedzi rgeznych mechanicznych,

—  produkgcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasylikowana,

—  produkeja maszyn do obrobki metalu,

—  produkgja pozostatych narzedzi mechanicznych,

—  produkeja pozostatych wyrobdw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych,

—  naprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

—  naprawa i konscrwacja pozostalego sprzgtu i wyposazenia,

—  instalowanie maszyn przemyslowych, sprz¢tu i wyposazenia,

—  dzialalno$é agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud, metali i chemikaliow
przemystowych,

—  dzialalno$é agentéw zajmujacych sig sprzedazg drewna i materialéw budowlanych,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoSeig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5
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ARMATURA KRAKOW S.A.

~  dzialalnoé¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostalych okreslonych towarow,

- dzialalnoéé agentdw zajmujacych sig¢ sprzedaig towaréw réznego rodzaju,

~  sprzedaz hurtowa pozostatych artykutdw uzytku domowego,

~  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

~  sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

- sprzedaz hurtowa wyrobdw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

—  spizedaz hurtowa wyrobdow chemicznych,

- sprzedaz hurtowa pozostalych pétproduktow,

- sprzedaz hurtowa odpadéw i zlomu,

- sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- pozoslala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

—  sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkla prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

—  transport drogowy towarow,

- magazynowatie i przechowywanie pozostalych towardw,

- dziatalno$¢ uslugowa wspomagajaca transport ladowy,

- przeladunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych,

- dztalalno$¢ srédlgdowych agencji transportowych,

—  pozostale zakwaterowanie,

~  dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

—~  dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

—~  dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

—~  dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzanie urzgdzeniami informatycznymi,

—~  pozostala dziatalnoéé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—~  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,

—~  dzialalno$é portali internetowych,

—~  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—~  wynajem i zarzgdzanie nicruchomosciami wlasnymi i dzietzawionymi,

- dzialalno$é rachunkowo-ksiggowa,

— dzialalno$é¢ firm centralnych (head offices}) i holdingdw, z wylaczeniem holdingdw
finansowych,

- stosunki miedzyludzkic (public rclations) i komunikacja,

- pozostale doradztwo w zakresic prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzgdzania,

- pozostale badania i analizy techniczne,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

—  pozostata dzialalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzigj niesklasyfikowana,

- wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

—  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

- wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indzigj
niesklasyfikowane,

—  dziatalno$é uslugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

— wykonywania fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostala specjalistyczna
dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura,

— dzialalno$¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

— driatalno$¢ zwigzana z pakowatiem,

— pozostata dziatalno$é wspomagajgca prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6



ARMATURA KRAKOW S.A.

—~  pozosiale pozaszkolne formy cdukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
- dzialalnod$¢ wspomagajaca edukacje,

—  naprawa i konserwacja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych,

—  naprawa i konserwacja sprzetu (tele) komunikacyjnego.

W badanym okresie Spélka prowadzita dzialalnoéé w zakresie produkeji i sprzedazy armatury.

Kapitat zakladowy Spétki wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosit 81.000.000,00 z
i dzicli si¢ na 81.000.000 akcji zwykiych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Wedtug stanu na dzicii 31 grudnia 2012 roku wérdd akcjonariuszy Spétki znajdowali sig:

—  PZU Zycic S.A. — 63,70% akcji,

—  Inni (ponizej 5% udzialow) — 36,30% akgji.

W roku obrotowym nie wystgpity zmiany w wartoéei kapitalu zaktadowego Spoiki.

W badanym okresie wystgpila nast¢pujaca zmiana w strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego
Spolki: wigkszosciowy akcjonariusz Spotka PZU Zycie S.A. sprzedala w 2012 roku 60.000 sztuk

akcji co zmniejszyto udziat akcjonariusza w spélce Armatura Krakéw S.A. z 63,78% do 63,70%.

Po dniu bilansowym i do dnia wydania niniejszej opinii nie nastapily zadne zmiany w kapitale
zaktadowym Spotki,

Kapital wlasny Spotki wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku wynosi 164.690 tys. zl.
Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

Jako podmioty powigzane Spétka traktuje spotki z Grupy Armatura oraz spétki z Grupy PZU Zycie
S.A.

W skiad Zarzadu Spélki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Konrad Hernik —  Prezes Zarzadu,
—  Piotr Witkowski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Leszek Ksigzarczyk —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu Spéiki:
dnia 25 kwietnia 2012 roku Pan Krzysztof Sikora ztozyl rezygnacje ze stanowiska Czlonka
Zarzadu,

—  dnia 29 listopada 2012 roku Pan Leszek Ksigzarczyk zostat powolany przez Rade Nadzorcza
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spélki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spélki w 2011 roku zamknegta si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.509 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy 2011 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloilte Audyt Sp. 7 o.o.
(obecnie: Deloitite Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.). Biegly rewident
w dniv 5 marca 2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ ze zwrdceniem uwagi nastepujacej
tresei:

Deloitte Polska Spéthka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7




ARMATURA KRAKOW S.A.,

~Nic zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz sprawozdanie finansowe, ktorego dotyczy ninigjsza opinia jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nic powinno
by¢ ono jedyna podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spétki, ktora jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza
rowniez. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktorej jest jednostka
dominujaca.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbylo sig w dniu 25 kwietnia 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
o przeznaczeniu catosci zysku za rok 2011 w kwocie 1.509 tys. 7t na dywidendy dla akcjonariuszy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 2 maja 2012 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 11 maja 2012
roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1560 w dniu 26 lipca 2012
roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowege zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
27 czerwea 2012 roku, zawartej pomigdzy Armatura Krakéw S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
(obecnie: Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.) z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod nr 73,
W imicniu podmiofu uprawnionego badanic sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzonc
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Marka Turczyiiskicgo (nr ewidencyjny 90114)
w siedzibie Spotki w dniach od 10 grudnia do 15 grudnia 2012 roku, od 4 lutego do 15 lutego 2013
roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 6 czerwea 2012 roku
na podstawic upowaznienia zawartego w par. 19 ust. 2 pkt. 13 statutu Spolki.

Deleitte Polska Spodlka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Marek Turczynski potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdin. zm)) do wyrazenia
bezstronnej i niezaleinej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki Armatura Krakow S.A.

4. Dostepnosé danych i odwiadczenia kierownictwa Spéiki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania,

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bicglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgeych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone piscmnym oéwiadczeniem Zarzadu Spolki
z dnia 28 lutego 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacj¢ finansowg i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosei 2 rachunku zyskdéw i strat (w tys. zhH 2012
Przychody ze sprzedazy 220.654
Koszty dzialalno$ci operacyjne; (215.235)
Pozostale przychody operacyjne 1.270
Pozostale koszty operacyjne (452)
Przychody finansowe 2.984
Koszty finansowe (12.981)
Podatek dochodowy 346
Zysk (strata) na dzialalnosci zaniechanej (501)
Zysk (strata) netto (3.915)
Catkowity dochod ogdlem (3.915)
Wskazniki rentownodci 2012
— rentownos¢ sprzedazy 3%
— rentownos¢ sprzedazy nctio 2%
— rentownos¢ netto kapitalo wlasnego -2%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,61
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 169
— wskaznik rotacji zobowiazah w dniach 64
— wskaznik rotacji zapasdw w dniach 64

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 54%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 46%
— kapital obrotowy netto (w tys. z1) (61.791)
— wskaznik plynnogei 0,68
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,53

™~

011

|

223.746
(226.497)
646
(2.362)
24.652
(10.582)
1.388
(9.482)
1.509
1.509

3=

011

2%
1%
1%

51%
49%
(41.257)
0,78
0,54

Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikdw wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastepujgcych

tendencji:

- wzrost rentownosci sprzedazy,

—  spadek rentownodci sprzedazy netto,

— spadek rentownoéei netto kapitatu wlasnego,

—  spadek rotacji naleznoéei, zobowigzan i zapasdw w dniach,

—  wzrost zadtuzenia przy spadku stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,
—  spadek kapitalu obrotowego netto, ktéry wykazuje wartoéé ujemna,

—  spadek plynnosei.
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalgj ,ustawa
o rachunkowodci”, w szczegdlnosei dotyczgca: okreslenia roku obrotowego i wehodzacyeh w jego
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdéw i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywdw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2011 roku uchwalg Zarzadu
nr 137/2010 z dnia 23 grudnia 2010 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz
pomiary wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktdrych Spétka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spolki, jej
syluac)i finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciggly i nie ulegly one zmianic w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiagg
rachunkowych 1 sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej IF'S, w ktérym dokonywane sa
ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System IFS posiada zabezpieczenia hastowe
przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czgéel przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisdw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjgtego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresic oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badanc sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku i obejmuje:

- sprawozdanic z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 361.144 tys. zI,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujgce strate netto w kwocie 3.915 tys. zt oraz ujemny catkowity dochdd ogdlem
w kwocie 3.915 tys. zl,

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoseig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 10



ARMATURA KRAKOW S.A,

~  zestawienie zmian w kapitale whasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zmnigjszenie kapitalu wlasnego o kwote 20.115 tys. zi,

—  sprawozdanie z przepltywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 529 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosei i inne
informacjec objasniajace.

Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym,

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spdlce sktadaja sig:
—  $rodki trwale w kwocie 6.477 tys. zt,
- f$rodki trwale w budowie w kwocie 14 tys. zt.

Informacje dodalkowe prawidlowo opisujg zmiany stanu $rodkdw trwatych oraz $rodkdéw trwalych
w budowie, lacznie z ujawnieniem ewentualnych odpisdow aktualizujacych powyzsze skiadniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inweslycji dhugoterminowych w Spodlce zaliczono udzialy i akcje w podmiotach
podporzadkowanych w kwocie 217.888 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakeic roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajgcej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznodci przedawnione lub umorzone nie wystgpify.

Zobowigzania

Struktura rodzajowa zobowigzan zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢
pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Najwigksze wartosci wérdd zobowigzan Spolki stanowia:

—  kredyty i pozyezki krétkoterminowe w kwocie 122,931 tys. zt,
- zobowigzania z tylutu faktoringu w kwocie 34,547 tys. zl,

- zobowigzania z tylutu dostaw i ustug w kwocie 36.046 tys. zt.

Specyfikacje zaciggnig¢tych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych, Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadane] przez nas prébie nie

wystapiy.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoseig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 11




ARMATURA KRAKOW S.A.

Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukturg, Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnic oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do caloéci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnodci Spotki

Spotka potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Dla poszezegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajgce w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymaganc przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spoiki
w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawicra inforinacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoéciag Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne o$wiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

. . /
/{/I ( 419+ ’
Marek Turczyniski
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
listg¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

il

Marek ”[urczynskl—v {Jb\;'liccpl."(.zges Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 28 lutego 2013 roku
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