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Pismo Prezesa Zarzadu

Do Akcjonariuszy, Partnerow handlowych, Klientow i Pracownikow Magellan S.A.

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Spétki Magellan S.A. mam przyjemnos¢ przekaza¢ na Panstwa rece Sprawozdanie
Finansowe Magellan S.A. za 2012 rok. W minionym roku po raz kolejny dowiedlismy, ze

dtugookresowa perspektywa i konsekwentna realizacja strategii przynoszg wymierne efekty finansowe.

Podczas, gdy w ubieglym roku krajowa gospodarka spowolnita tempo wzrostu, Spdtka Magellan
umocnita pozycje lidera rynkowego w finansowaniu sektora ochrony zdrowia. Dzieki elastycznemu
reagowaniu na zmiany w otoczeniu gospodarczym i legislacyjnym oraz przemyslanym decyzjom
biznesowym  osiggneliSmy zakladany, wysoki poziom wzrostu. Fundamentem stabilnego
i organicznego rozwoju Magellan S.A. jest specjalistyczna wiedza i dogtebna znajomo$¢ rynku, na
ktorym dziatamy, pozwalajgca na przewidywanie i rozpoznawanie zmian popytu na $wiadczone przez

Spotke ustugi, jak réwniez elastyczna strategia sprzedazy dopasowana do aktualnych potrzeb rynku.

Atrakcyjna oferta produktowa i budowane przez lata zaufanie Klientdw przetozyto sie na wzrost skali
dziatalnosci Spotki. PotwierdziliSmy, ze jesteSmy bardzo waznym podmiotem stabilizujgcym sytuacije
finansowa rynku medycznego. W 2012 r. podpisali$my umowy o tgcznej wartosci 1 486 603 tys. PLN —
co oznacza wzrost 0 21% w stosunku do wartoéci uméw zawartych w roku ubiegtym. Wartos¢
aktywow odniesionych na bilans Spoétki (kontraktacja bilansowa) wyniosta 917 656 tys. PLN i byla

0 30% wyzsza od wartosci odnotowanej w roku 2011.

Systematyczny wzrost sprzedazy przektada sie na duzy wzrost strumienia gotowki, jaki wptywa do
Spotki. W catym 2012 roku byto to 770 min PLN, co sprzyja dalszemu rozwojowi akcji sprzedazowej.

Wysokie wptywy gotowkowe obrazujg naszg bardzo stabilng sytuacje ptynnosciowa.

Dlugookresowa polityka sprzedazowa sprawita, ze zbudowaliSmy portfel aktywdéw finansowych
o wartosci 808 259 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2012 i byt on wyzszy od portfela na koniec ubiegtego
roku o 150 935 tys. PLN, tj. 0 23%.

Dziatania zmierzajgce do petnego i efektywnego wykorzystania potencjatu Spétki przyniosty efekty
w postaci wysokiego wyniku finansowego. W 2012 roku Spdtka Magellan wypracowata zysk netto
o wartosci 33 320 tys. PLN, ktory byt o 4 651 tys. PLN, tj. o 16% wyzszy od wyniku osiggnietego
w 2011 roku.
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W 2012 roku réwnolegle z umacnianiem pozycji lidera w zakresie finansowania biezgcego dla
jednostek medycznych i ich dostawcow oraz finansowania inwestycji na rynku medycznym, wyszliSmy
z szerokg oferta na rynek finansowania Jednostek Samorzadu Terytorialnego. Dotychczasowe
doswiadczenie utwierdza nas w przekonaniu, ze wspodtpraca z samorzadami otworzyta nowy rozdziat

w naszej dziatalnosci.

Konsekwentnie realizowana polityka fundamentalnego rozwoju Magellan S.A., osiggane wyniki
finansowe i wysokie wskazniki wzrostu na wszystkich podstawowych kategoriach finansowych
przetozyty sie na wysokie zaufanie do Spotki Magellan. Chciatbym podziekowaé wszystkim naszym
Inwestorom za okazane zaufanie i zapewni¢, ze réwniez w przysztych okresach poczucie satysfakcji

Akcjonariuszy, jak i Obligatariuszy bedzie podstawowym celem naszego dziatania.

Dziekuje wszystkim Partnerom biznesowym, ktérzy nam zaufali i docenili. Dziekuje réwniez

pracownikom za ich zaangazowanie i identyfikacje z celami przy$wiecajgcymi dziatalnosci Spotki.

Wierze, ze w 2013 roku sprzyjajgca sytuacja makroekonomiczna — oczekiwane ozywienie gospodarcze,
postepujgce obnizki stdp procentowych i malejgcy koszt finansowania zewnetrznego — w potgczeniu ze
zdobywang pozycja rynkowa i zbudowanym portfelem aktywdéw bedag solidnymi fundamentami do

dynamicznego rozwoju Spofki.

Z wyrazami szacunku,
Krzysztof Kawalec

Prezes Zarzadu Magellan S.A.
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