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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Magellan S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2012 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez UE. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane poréownywalne za okres

12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2011.

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

EUR) **)

Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe JEDNOSTKOWE 01'03;)2012 01'03;)2011 01'03;’2012 01'0::';2011
31.12.2012 (31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
/ stan na / stan na / stan na / stan na

31.12.2012 [ 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 105 555 83 985 25291 20 286
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 39419 35227 9 445 8 509
Zysk brutto 41 096 35721 9 847 8 628
Zysk netto 33 320 28 669 7 984 6 925
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (99 686) (197 856) (23 885) (47 790)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (107) (8 238) (26) (1 990)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 97 607 210 348 23 387 50 807
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (2 186) 4 254 (524) 1028
Aktywa razem 843 361 693 103 206 292 156 924
Zobowigzania dtugoterminowe 221971 193 775 54 296 43 872
Zobowigzania krétkoterminowe 409 408 320997 100 144 72 676
Kapitat wiasny 211982 178 331 51 852 40 376
Kapitat akcyjny 1954 1954 478 442
Srednia liczba akgji (w sztukach akji) 6 514 088 6 514 088 6 514 088 6 514 088
Zysk na jedng akcje (w PLN / EUR) *) 5,12 4,40 1,23 1,06
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w PLN / EUR) 5,10 4,40 1,22 1,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN / 32,54 27,38 7.96 6,20

(*) Zysk na jedng akcje zwyktg obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

oraz liczby akcji

(**) Wartosc ksiegowa na jednag akcje obliczona zostata jako floraz kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

w nastepujacy sposob:

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséow ogtaszanych
przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten wynidst za
dwanascie miesiecy 2012 roku: 1 EUR = 4,1736 PLN, za dwanascie miesiecy 2011 roku: 1 EUR

= 4,1401 PLN;

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wynidést na 31 grudnia 2012 roku
1 EUR = 4,0882 PLN; na 31 grudnia 2011 r.: 1 EUR = 4,4168 PLN.

t6dz, 12 marca 2013 roku
Podpisy:

Krzysztof Kawalec
Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz
Wiceprezes Zarzadu

Urban Kielichowski
Czlonek Zarzadu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od
01.01.2012 do 31.12.2012

Okres od Okres od
01.01.2012do 01.01.2011 do
NOTA  31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze $wiadczenia ustug 4 105 555 83 985
Koszty finansowania portfela 5 (47 837) (32 019)
Marza na pokrycie kosztow 57 718 51 966
Zuzycie surowcow i materiatow (458) (387)
Koszty Swiadczen pracowniczych 6 (11 331) (10 394)
Amortyzacja (849) (712)
Koszty ustug doradczych (859) (733)
Pozostate koszty 7 (4 800) (4 513)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 39419 35 227
Pozostate przychody i koszty operacyjne 8 1051 634
Przychody finansowe 9 1344 231
Koszty finansowe 10 (718) (371)
Zysk przed opodatkowaniem 41 096 35721
Podatek dochodowy 11 (7 776) (7 052)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 33 320 28 669
Zysk netto 33 320 28 669
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowity dochod za okres 33 320 28 669
sprawozdawczy
Srednia liczba akcji w okresie 6 514 088 6 514 088
Zysk |_)odstaw0\_lvy na jedng akcje (w 12 5,12 4,40
zt na jedna akcje)
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w 12 5,10 4,40

zt na jedna akcje)
W okresie sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystepowata dziatalno$¢ zaniechana.

t6dz, 12 marca 2013 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

I1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012

Aktywa
Stan na Stan na
NOTA 31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 13 1255 1427
Wartosci niematerialne 14 521 626
Udziaty w jednostkach 15 26 049 24 613
podporzadkowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 - 1238
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 16 - 707
Pozyczki i naleznosci wiasne 16 279 844 237 952
Aktywa trwate razem 307 669 266 563
Aktywa obrotowe

Naleznosci z ty-tu’fu, c_Iostaw i ustug oraz 19 2117 2999
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 16 749 1091
Pozyczki i naleznosci wiasne 16 527 666 417 574
Pozostate naleznosci podatkowe 17 138 169
Pozostate aktywa 18 2578 75
Pochodne instrumenty finansowe 21 22 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 2422 4 608
Aktywa obrotowe razem 535 692 426 540
Aktywa razem 843 361 693 103

t6dz, 12 marca 2013 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012

Kapitat wiasny i zobowigzania

Stan na Stan na
NOTA  33.12.2012  31.12.2011
PLN’000 PLN’000

Kapital wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 22 1954 1954
Akcje wtasne 23 (1 606) (2992)
Kapitat zapasowy 24 176 769 148 414
Kapitat rezerwowy 25 3319 4 060
Zyski zatrzymane 26 31 546 26 895
Razem kapital wlasny 211 982 178 331
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 28 35995 10 902
Zobowigzania z tytutu obligadiji 29 183 380 182 630
Pozostate zobowigzania finansowe 30 142 243
Rezerwa na podatek odroczony 11 2 454 -
Zobowiagzania diugoterminowe razem 221 971 193 775
Zobowigzania krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 28 168 121 108 388
Zobowigzania z tytutu obligacji 29 195 336 186 477
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek

- ! 27 5092 -
od podmiotow powigzanych
Pozostate zobowigzania finansowe 30 33 986 17 341
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 1035 552
dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe 21 310 1971
Pozostate zobowigzania 32 5528 6 268
Zobowigzania krétkoterminowe razem 409 408 320 997
Zobowiagzania razem 631 379 514 772
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 843 361 693 103

t6dz, 12 marca 2013 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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II1. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Catkowite dochody za okres

Ptatnosci w formie akgji

Realizacja programu skupu akcji wiasnych
Realizacja programu opcji menadzerskich
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Catkowite dochody za okres

Platnosci w formie akcji
Realizacja programu skupu akcji wiasnych
Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2011 roku

t6dz, 12 marca 2013 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10 do 76 stanowig jego integralng czesc¢

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski Razem
podstawowy wilasne zapasowy rezerwowy zatrzymane
PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 (2992) 148 414 4 060 26 895 178 331
- - - - 33 320 33 320
- - - 1221 - 1221
- (906) - - - (906)
- 2292 (314) (1 962) - 16
- - 28 669 - (28 669) -
1954 (1 606) 176 769 3319 31 546 211 982
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski
Razem
podstawowy wilasne zapasowy rezerwowy zatrzymane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
1954 - 123 874 3328 22 766 151 922
- - - - 28 669 28 669
- - - 732 - 732
- (2 992) - - - (2992)
- - 24 540 - (24 540) -
1954 (2992) 148 414 4 060 26 895 178 331
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

IV. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywdow pienieznych za okres od

01.01.2012 do 31.12.2012

Okres od Okres od
01.01.2012 01.01.2011
Nota
do do
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000

Przeplywy srodkow pienieznych

z dzialalnosci operacyjnej

Zysk brutto w okresie obrotowym 41 096 35721

Korekty o pozycje

Podatek dochodowy zaptacony 11 (3601) (6 500)

(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej 37 (9) (5)

Odsetki zaptacone oraz dywidendy otrzymane 37 (139) (217)

Amortyzacja aktywdw trwatych 13, 14 849 712

(Zwu:kszenle)/_zmn|erzen|e salda naleznosc_l z 19, 37 1962 (230)

tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) salda pozyczek i naleznosci 16, 37 (153 420) (210 939)

wiasnych

Z_W|e;kszen|e/(zmnlejszenle) salda zobowigzan 28, 29, 30, 15 652 (20 684)

finansowych 31, 37

Zwm;ks_zemg/(zmnlejszen!e) salda pozosta’rych 32,37 (3 297) 3851

zobowigzan oraz rezerw i pozostatych aktywow

Wycena programu opcji menedzerskich 36.3 1221 732

Inne - (297)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (99 686) (197 856)

operacyjnej

Przeplywy srodkoéw pienieznych z

dzialalnosci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek 190 263

stowarzyszonych

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych

, 13 73 44

aktywdw trwatych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 13 (370) (545)

trwatych

Inne - wptata na kapitat spotki zaleznej ) (8 000)

i udziaty w spdtkach stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (107) (8 238)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

finansowej

Nabycie akcji wtasnych 23 (906) (2 992)

Wptywy z kredytéw i pozyczek 28 233 501 136 210

Inne wplywy 16 299

Sptata kredytow i pozyczek 28 (143 697) (97 380)

Wptywy z emisji obligacji wtasnych 29 262 497 317 366

Wykup obligacji wiasnych 29 (253 394) (142 723)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (359) (386)

stetki zaptacone (51) (46)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 97 607 210 348
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

Z!mq_ks_zenle{ §Zmn|e]_szen|e) petto srodkow (2 186) 4254
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 20 4 608 354
goczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

koniec roku obrotowego 20 2 422 4 608

t6dz, 12 marca 2013 roku

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce do jednostkowego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 10 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

V. Noty do informacji finansowych
1. Informacje ogdline

Spotka Magellan S.A. (,Spotka™) zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 5 stycznia
1998 roku. Siedzibg Spodtki jest miasto tddz, al. Pitsudskiego 76. Spdtka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego w
todzi pod numerem KRS 0000263422. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spdtka Magellan S.A. jest instytucjg finansowg wyspecjalizowang w oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotdow dziatajgcych na rynku medycznym oraz jednostek samorzadu
terytorialnego. Spotka konsekwentnie rozwija zakres $wiadczonych ustug finansowania dziatalnosci
biezacej i inwestycyjnej dla sektora ustug medycznych oraz sektora samorzadowego. Magellan S.A.
dostarcza zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiajg optymalne i efektywne zarzadzanie
finansami oraz dziatalnoscig podstawowg przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym i na rynku
samorzgdow lokalnych.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 roku akcje Spétki s3 notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku dominujgcym akcjonariuszem Spotki posiadajgcym 67,74% w kapitale
akcyjnym byt Polish Enterprise Fund IV, L.P. W imieniu Polish Enterprise Fund IV L.P. dziata jako
petnomocnik Enterprise Investors Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000007178.

1.1. Skiad organow zarzadzajacych

Zarzad Magellan S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodzity nastepujace osoby:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
- Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
- Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.

Rafat Karnowski jest Prokurentem Spotki i posiada prokure tgczng polegajaca na dokonywaniu
czynnosci prawnych w imieniu Spdtki w ramach wspdtdziatania prokurenta z przynajmniej jednym
cztonkiem Zarzadu Magellan S.A.

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Magellan S.A. Rada Nadzorcza Spotki w dniu 29 maja 2012

powofata Zarzad Magellan S.A. w dotychczasowym sktadzie na kolejna, wspding, czteroletnig
kadencje, ktdra rozpoczeta sie z dniem 02 lipca 2012 roku, a zakonczy sie z dniem 02 lipca 2016 roku.

Rada Nadzorcza Magellan S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki Magellan S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:
- Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Marek Kotodziejski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Krzysztof Burnos — Czionek Rady Nadzorczej
- Sebastian Krdl — Cztonek Rady Nadzorczej
- Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej
- Jacek Owczarek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Marek Wéjtowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
- Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Do dnia 8 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Magellan S.A. dziatata w sktadzie:
- Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Marek Kotodziejski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Bogustaw Grabowski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Sebastian Krol — Cztonek Rady Nadzorczej
- Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej
- Jacek Owczarek — Cztonek Rady Nadzorczej
- Marek Wéjtowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
- Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 9 maja 2012 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w
zwigzku z uptywem kadencji zostat odwotany dotychczasowy skfad Rady Nadzorczej Magellan S.A.
Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato nowy sktad Rady Nadzorczej
Spotki na wspding trzyletnig kadencje rozpoczynajgcg sie 09.05.2012 r. Zgodnie z uchwatg ZWZA nr
40/2012 Rada Nadzorcza Spétki skfada sie z 8 cztonkdw.

Pan Bogustaw Grabowski przestat petni¢ funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Magellan S.A., natomiast z
dniem 09.05.2012 roku nowym czionkiem Rady zostat pan Krzysztof Burnos. Pozostali cztonkowie
Rady Nadzorczej zostali powotani na kolejng kadencje.

Po dniu bilansowym w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Magellan S.A. nie zaszty zadne zmiany.

1.2. Spotki zalezne
Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Magellan S.A. — jednostka dominujaca

MEDFinance S.A. — spotka zalezna

MedFinance Magellan, s.r.o. — spdtka zalezna

Magellan Slovakia, s.r.0. — spotka zalezna

Kancelaria P. Pszczdtkowski i Wspdinik Spotka Komandytowa — jednostka stowarzyszona
Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spotka Komandytowa — jednostka stowarzyszona

o O O 0 O O

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdétka Magellan S.A. byla
podmiotem dominujgcym dla spotki MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 30
lipca 2010 r. pod numerem KRS 0000361997, dla spo6tki MedFinance Magellan s.r.0. z siedzibg w
Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej w dniu 25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667 oraz
dla spétki Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zarejestrowanej w
dniu 4 listopada 2008 roku pod numerem 55250/B.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka Magellan S.A. byta
Komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdlnik Spdtka Komandytowa oraz w
Kancelarii P. Pszczétkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa. Pomiedzy Wspdlnikami obowigzuje
pierwszenstwo w obstudze prawnej na rzecz Spétki Magellan S.A. Spétka pozostawata w wyzej
wymienionym okresie jako znaczacy kontrahent obydwu Kancelarii znaczaco wptywajacy na polityke
operacyjng i finansowg tych jednostek. Podmioty te sg traktowane jak jednostki stowarzyszone i
wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej Magellan.

W ramach Grupy Kapitatowej na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzi podmiot dominujacy Grupy —
Spotka Magellan S.A. oraz jej spétka zalezna MEDFinance S.A.; na terenie Czech dziatalno$¢ prowadzi
spotka zalezna MedFinance Magellan s.r.0. natomiast na terenie Stowacji - Magellan Slovakia s.r.o.

1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato
zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 12 marca 2013 roku.

Zarzad Spotki rekomenduje przekazanie zysku netto za 2012 rok w kwocie 33.320 tys. PLN na kapitat
zapasowy.
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Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone Uchwatlg nr 9/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Magellan S.A. z dnia 9 maja 2012 roku. Zysk netto w kwocie 28.669 tys.
PLN zostat, zgodnie z Uchwatg nr 11/2012 ZWZA z dnia 09.05.2012 r. przeznaczony w catosci na
kapitat zapasowy.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Magellan S.A. zostato sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaty dane z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i prezentacyjng sprawozdania
finansowego Spotki jest ztoty polski (PLN).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez co najmniej 12
miesiecy od dnia publikacji niniejszego Sprawozdania tj. od dnia 12 marca 2013 roku. Na dzien
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego oraz na dzien jego zatwierdzenia do
publikacji nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyijatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktdére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej.

Zarzad zatwierdzit niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu
12 marca 2013 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spdtke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszlty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF™).

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2012 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
— przeniesienia aktywdéw finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po
tej dacie).
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W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
Jjeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialdbw w innych jednostkach”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie
aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikdw innych
catkowitych dochoddéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci Swiadczen po
okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjagtkiem
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ponizszych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 12 marca
2013 nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12 , Ujawnienie
informacji na temat udzialdow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie
niezgodnosSci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie).

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow, zmian do
standardéw i interpretacji. Zarzad przewiduje, ze w/w standardy, interpretacie i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez jednostke na dzien bilansowy.

Spotka zobowigzuje sie do implementacji poszczegdinych nie obowigzujgcych jeszcze standardéw
i interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.

Spotka Magellan S.A. prowadzi ksiegi zgodnie z rozdziatem I, art. 2, punkt 3 ustawy o rachunkowosci.
Ujecie przychodow ze swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej,
po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne odpisy.

Za przychody i zyski Spdétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartoSci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu wiasnego Iub
zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wktadéw przez akcjonariuszy.

Przychody ze $wiadczenia ustug

Przychody obejmujg przychody z dyskonta i prowizji oraz odsetek, ktore sg ustalane na kazdy dzien
bilansowy za biezacy okres sprawozdawczy wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytutu odsetek z posiadanego portfela aktywoéw obejmujg odsetki uzyskane i naliczone.
Odsetki naliczane sg poprzez odniesienie kwoty niesptaconego kapitatu przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujgca przyszte przeptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia aktywdw finansowych.

Przychody z tytutu prowizji lub dyskonta z umoéw finansowania naleznosci, refinansowania zobowigzan,
factoringu i z tyt. udzielonych pozyczek sa rozliczane wg efektywnej stopy procentowej.

Przychody prowizyjne z tytutu ustugi poreczenia sg realizowane w formie prowizji wstepnej oraz
prowizji operacyjnej. Prowizja wstepna dotyczy ustugi udostepnienia dostawcy limitu, w ramach
ktorego dostawca jest upowazniony do wezwania Spotki do zaptaty za dtuznika w sytuacji braku
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zaptaty zobowigzania. Prowizja wstepna za przyznanie limitu jest rozliczana w czasie proporcjonalnie
do okresu, na jaki podpisano umowe poreczenia, metodg efektywnej stopy procentowej. Prowizja
operacyjna jest nalezna Spdtce w przypadku realizacji poreczenia i zaptaty przez Spoétke Srodkéw
pienieznych do dostawcy. Nastepstwem realizacji poreczenia jest ujecie wierzytelnosci w
Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoétki. Prowizja operacyjna jest ujmowana w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji przychody ze S$wiadczenia ustug jako element wyceny metoda
efektywnej stopy procentowej.

Przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg w sposdb odzwierciedlajacy statg
okresowg stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto.

Przychody finansowe

Do przychoddw finansowych Spoétka kwalifikuje odsetki od lokat bankowych oraz srodkéw pienieznych,
a takze udzialy w zyskach innych podmiotéw. Przychody z pozostatych aktywow finansowych
klasyfikowane sg jako przychody z pozostatej dziatalnosci.

Biorgc pod uwage specyfike prowadzonej dziatalnosci przychody finansowe z posiadanych aktywoéw
finansowych poza wymienionymi powyzej sg kwalifikowane jako przychody finansowe z podstawowej
dziatalnosci.

Do przychoddéw finansowych Spotka kwalifikuje zyski lub straty wynikajace z przeszacowania warto$ci
godziwej instrumentdw pochodnych, stosowanych jako ekonomiczne zabezpieczenie ryzyka
dziatalnosci operacyjnej.

Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane s w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢
uzyskana, gdyby transakcje zostaty na ten dzien catkowicie rozliczona.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo wspolnika
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych ujmowane s3 przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej.

Przychody z najmu

Przychody z tytulu podnajmu powierzchni biurowej ujmuje sie metodg liniowg w okresie
obowigzywania umowy najmu.

Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
e Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug korzysta spotka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,
e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze
w zgtoszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —
w przypadku pozostatych operaciji.
Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow, kapitatu wtasnego i zobowigzan
wycenione zostaty po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.
Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
CzK 0,1630 0,1711
EUR 4,0882 4,4168
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Waluta Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

CzK 0,1661 0,1682

EUR 4,1736 4,1401

Réznice kursowe, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych, zalicza sie odpowiednio do pozostatych przychodéw lub kosztéw finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego (koszty finansowania portfela)

Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem posiadanego portfela wierzytelnosci i pozyczek sg
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszty finansowania portfela”.

W roku 2012 Spotka nie aktywowata kosztdéw finansowania zewnetrznego.

Zaliczenie kosztu finansowania portfela do dziatalnosci operacyjnej ma na celu wyrazne, prezentacyjne
oddzielenie  pozycji  kosztdw  zwigzanych z  podstawowg  dziatalnoscig = wynikajaca
z charakteru prowadzonej dziatalnosci, od pozostatych kosztéw Spétki. W wyniku przyjetej prezentaciji
nie dokonuje sie wylaczenia z dziatalnosci operacyjnej sprawozdania z przeptywdw pienieznych
odsetek od kredytdw finansujgcych podstawowq dziatalno$¢ Spotki. Koszty finansowania portfela w
okresie biezgcym oraz w okresie pordwnywalnym sg rozliczane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dotacje otrzymane

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacé. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywdw, wdwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddw przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywdw.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg koszty wynagrodzen ptatne zgodnie z warunkami uméw o
prace oraz koszty z tytutu programu opcji managerskich. Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen obejmujg Swiadczenia z tytutu ubezpieczenia emerytalnego, rentowego i wypadkowego
oraz sktadki na fundusz gwarantowanych $wiadczen pracowniczych i fundusz pracy oraz inne
$wiadczenia takie jak szkolenia i ustugi medyczne oraz odpis na zaktadowy fundusz S$wiadczen
socjalnych.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Wynik podatkowy rézni sie od ksiegowego wyniku brutto
w zwigzku z wylgczeniem rdznic przejsciowych, czyli przychodow i kosztow podlegajgcych
opodatkowaniu w przysztych okresach sprawozdawczych oraz réznic trwatych, ktérych przepisy
podatkowe nie uznajg za podlegajace opodatkowaniu. Obcigzenie Spotki z tytutu podatku biezacego
oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do roznic przejsciowych miedzy wartosciami bilansowymi
aktywow i kapitatéw wiasnych i zobowigzan a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice
przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub rezerwa z tytutu podatku odroczonego nie jest ujmowana w
odniesieniu do rdznic przej$ciowych powstatych z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia
(poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub
zobowigzania w transakgcji, ktora nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych rdznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udzialy we wspodlnych przedsiewzieciach,
chyba ze Spodtka jest zdolna kontrolowa¢c moment odwrdcenia rdznicy przejsciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa nie ulegnie odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic w odliczeniach zwigzanych z
takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom
podlegajgcym opodatkowaniu, ktére bedzie mozna skompensowacé rdznicami przejSciowymi, jesli
zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci réznice te sie odwrdca.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie sg wystarczajace dla
odzyskania skfadnika aktywdw lub jego czesci, wartos¢ jest odpowiednio pomniejszona.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
skfadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
W przysztosci jest pewne na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku
odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki podmiot spodziewa sie odzyskac
lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg aktywdw i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres rozliczeniowy

’

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w pozycji ,,podatek dochodowy"
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych
lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wiasny (wdwczas takze podatek jest odnoszony bezposrednio
w kapitat wiasny), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére
jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne, jak réwniez poniesione wydatki
na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych
(przekazane zaliczki).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia powiekszonej o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i
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urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate
w momencie ich poniesienia.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow, wynoszacy:

e Budynki i budowle 40 lat

e Maszyny i urzadzenia od 2,5 do 10 lat

o Srodki transportu od 3 do 5 lat - (dla uzywanych $rodkéw transportu, po raz pierwszy

wprowadzonych do ewidencji podatnika okres amortyzacji nie mniej niz 30 miesiecy)
e Pozostate $rodki trwate do 5 lat

Warto$¢ koricowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci, jeéli istnieja
przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki
utraty wartosci $rodkéw trwatych oraz Srodkow trwatych w budowie, jak rowniez koszty amortyzaciji
$rodkow trwatych odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Na dzien bilansowy Srodki trwate wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Inwestycje rozpoczete dotyczg
srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorficzenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym
charakterze, zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej przydatnosci
srodka, jezeli istnieje wystarczajgca pewno$¢, ze jednostka uzyska tytut wiasnosci przed koncem
okresu leasingu. W przeciwnym razie sktadnik aktywdw amortyzowany jest przez krétszy z dwdch
okresdw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne obejmujg aktywa Spotki, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sg
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktdére w przysztosci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Spodtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okresSlonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow
wartosci niematerialnych sg nastepujgce:

e Licencje na oprogramowanie 2-4 lata

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych, jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu
o dokonane odpisy aktualizujgce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych do
uzywania.
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Wartoéci niematerialne uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy, leasingu lub innej
o podobnym charakterze, zaliczcone do majatku jednostki, amortyzuje sie przez okres ekonomicznej
przydatnosci $rodka jezeli istnieje wystarczajgca pewnosé, ze jednostka uzyska tytut wiasnosci przed
koncem okresu leasingu. W przeciwnym razie sktadnik aktywow amortyzowany jest przez krotszy
z dwoch okresdw: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartoséci niematerialnych oproécz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktoére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skfadnik aktywow. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spoiki
alokowane sg do poszczegdinych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych
grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktorych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

W przypadku wartoséci niematerialnych o nieokresSlonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartoS¢ uzytkowa, odpowiadajgca wartosci biezacej
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, uwzgledniajgcej biezgce rynkowe oszacowanie
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne), wartos$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu,
w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub
jednostki generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skfadnika aktywéw jaka bytaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw
jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak
zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spofce biezgcych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedgcych konsekwencjg zdarzen z przesziosci, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych, oraz kwote
tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodq szacunkowych przeptywow
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pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartosS¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesS¢ lub catoS¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i mozliwa jest jej
wiarygodna wycena.

W ramach realizacji produktu ,gwarancja” Spétka udziela poreczen sptaty zobowigzan dostawcom do
szpitali, ktore wykazywane sg jako zobowigzania pozabilansowe w kwotach stanowigcych
niewykorzystane limity potencjalnego zaangazowania wynikajgce z aktywnych uméw. W przypadku
realizacji poreczenia i zaptaty zobowigzania za dostawce Spdtka ujmuje zaptacone kwoty w aktywach
finansowych.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z umoéw rodzacych zobowigzania ujmuje sie i wycenia jako rezerwy.
Za umowe rodzacg zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spotke, wymuszajgcg nieuniknione
koszty realizacji zobowigzan umownych, ktorych wartos¢ przekracza wysokosS¢ korzysci ekonomicznych
przewidywanych w ramach umowy.

Aktywa finansowe

Zasady ogdlne

Inwestycje bedace instrumentami finansowymi ujmuje sie w dniu nabycia w wartosci poczatkowej
réwnej wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywdw, ktore zalicza sie
do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:
o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci;
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
e pozyczki i naleznosci witasne.

Klasyfikacja aktywow finansowych okreslana jest w momencie poczatkowego ujecia, w zaleznosci od
charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych.

1. Do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka
klasyfikuje w szczegdlnosci aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sg to aktywa, ktére
zostaty nabyte lub powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w
terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu,
dla ktorego zostaty nabyte stanowig grupe aktywow, ktéra wykorzystywana byfa ostatnio do
realizacji korzysci w wyniku wahan cen.

2. Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci Spotka zalicza
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie zapadalnosci, ktore Spdtka zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem naleznosci zaklasyfikowanych jako pozyczki i naleznosci.
Aktywa te wykazuje sie wg zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci, a przychdd rozpoznaje sie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej.

3. Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe
nie zakwalifikowane do pozyczek i naleznosci, aktywdw finansowych utrzymywanych do
uptywu terminu zapadalnosci oraz aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci
udziaty w innych podmiotach nie bedgcych podmiotami podporzadkowanymi, ktorych Spotka
nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim terminie. Aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej,
zyski i straty wynikajgce bezposrednio ze zmian warto$ci godziwej ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach.
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4. Pozyczki i naleznosci whasne, ktorych Spotka nie zaklasyfikowata jako wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, kwalifikuje sie do kategorii pozyczki i naleznosci. W
szczegdlnosci zalicza sie do tej kategorii naleznosci nabyte w ramach finansowania naleznosci,
uméw factoringu i umdw refinansowania zobowigzan oraz udzielone pozyczki i naleznosci
powstalte w ramach udzielonych przez Spdtke poreczen. Wycenia sie je wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Przychdd odsetkowy i prowizyjny ujmuje sie wedtug efektywnej stopy procentowej
w pozycji przychody ze Swiadczonych ustug w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach Spdtka posiadata wytgcznie aktywa
finansowe klasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci wtasne oraz pochodne instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Skfadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej tylko wtedy,
gdy wygasng prawa do przeptywow pienieznych wynikajgce z tego aktywa lub Spdtka dokona
przekazania sktadnika aktywdw innej jednostce, ktdre kwalifikuje sie do usuniecia aktywa ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywdw finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane
przyszte przeptywy pieniezne w okresie do przewidywanej daty zapadalnosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krotszym do wartosci ksiegowej
netto sktadnika aktywéw.

Portfel bez ustalonego harmonogramu sptaty

Spdtka w ramach uméw zawartych z pierwotnymi wierzycielami dokonuje nabycia wierzytelnosci
kapitatowych i odsetkowych z dyskontem lub pobiera dodatkowo prowizje od wierzyciela.

Nabyte wierzytelnosci kwalifikowane sg jako pozyczki i naleznosci i ujmowane pierwotnie w wartosci
godziwej. W przypadku stosowania normalnych termindw ptatnosci, odpowiadajgcych praktyce
rynkowej dla transakcji o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ nominalng
zobowigzania do zaptaty ceny wierzytelnosci (z uwzglednieniem ewentualnej prowizji).

Na dzien bilansowy Spdtka dokonuje analizy portfela bez ustalonego harmonogramu pfatnosci. Aktywa
nabyte wczesniej niz wynosi dopuszczalny okres opOznienia przewidywany obowigzujgcg w Spotce
procedurg (odpowiadajgcy Sredniej rotacji aktywow) traktowane sg jako aktywa nieregularne i
wyceniane w wartosci nominalnej pomniejszonej o nierozliczone poczatkowe dyskonto/prowizje. W
przypadku takich aktywow zysk z tytutu dyskonta/prowizji jest rozpoznawany proporcjonalnie do
sptaconej kwoty wierzytelnosci. Przyjete uproszczenie wynika z braku praktycznej mozliwosci
wyznaczenia wiarygodnej efektywnej stopy procentowej dla tej kategorii aktywow finansowych.
Uproszczenie to nie ma istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Aktywa nabyte w okresie pdzniejszym niz Srednia rotacja portfela s3 wyceniane metodg efektywnej
stopy procentowej. Przyjete jest zatozenie, ze ich okres splaty jest rowny Sredniej rotacji portfela.
Dodatkowo przyjeto, ze portfel bez ustalonego harmonogramu generuje przychody odsetkowe przy
oprocentowaniu rownym $redniemu oprocentowaniu portfela aktywdw finansowych.

Wycena bilansowa portfela z ustalonym harmonogramem sptaty

Czesc¢ portfela aktywow finansowych posiada ustalony harmonogram sptaty. Moze on by¢ ustalany z
dtuznikiem od razu w momencie zawierania umowy lub w formie odrebnego porozumienia. Po
podpisaniu porozumienia Spdtka, znajac terminy spfat naleznosci wynikajgce z ustalonego
harmonogramu sptat, dokonuje wyliczenia efektywnej stopy procentowej dla zrestrukturyzowanej
wierzytelnosci. Od tego momentu przychdd rozpoznawany jest przez Spotke przy uzyciu efektywnej
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stopy procentowej z uwzglednieniem odsetek naliczanych wedtug stopy umownej, rozliczenia w czasie
dyskonta/prowizji.

Wycena bilansowa aktywdw objetych postepowaniem sgdowym

Zgodnie z obowigzujgca w Spotce procedurg, aktywa wykazujgce wyzsze niz dopuszczalne opdznienia
w ptatnosciach kierowane sg na droge postepowania sadowego. Objecie aktywdw postepowaniem
sgdowym jest kolejnym etapem odzyskiwania wierzytelnosci i nie wskazuje na potencjalne zagrozenie
realizacji danego aktywa.

Na dzien bilansowy Spotka wycenia aktywa objete postepowaniem sgadowym wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z MSR 39, w przypadku zmiany szacunkéw dotyczacych
harmonogramu przysztych platnosci, Spotka przeprowadza wycene aktywa finansowego przy
zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomiedzy wartoscig przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng stopg procentowg a wartoscig
bilansowa danego aktywa rozpoznawana jest jednorazowo w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji przychody ze $wiadczenia ustug.

W momencie skierowania aktywa na droge postepowania sadowego Spétka, jako przychod
memoriatowy, rozpoznaje odsetki naliczone od dnia nabycia danego aktywa do dnia pozwu oraz
nalezny Spdtce przychdd z tyt. zwrotu kosztow postepowania sgdowego. Przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej rozpoznawany jest przez Spotke przychdd uwzgledniajgcy rozliczenie w okresie $redniej
rotacji dyskonta/prowizji dotyczacego nabytych aktywdw oraz odsetek naliczonych od dnia pozwu do
dnia wyceny.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spotki
i wycenia w nizszej z dwoch wartosci tj. wartosci godziwej w momencie ich nabycia lub wartosci
biezagcej minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji pozostate
zobowigzania finansowe.

Platnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoScig statg. Koszty finansowe
odnosi sie bezposrednio do sprawozdania z catkowitych dochodéw w pozycji koszty finansowe.

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako
naleznosci w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto w podziale na cze$¢ dtugoterminowg i
krétkoterminowa.

W ramach leasingu finansowego nastepuje przekazanie przez leasingodawce catego ryzyka
i pozytkdw zwigzanych z tytutem prawnym w zwigzku z czym nalezne optaty leasingowe traktowane
sg jako sptaty naleznosci gtdwnej i przychody finansowe, ktére stanowig zwrot zainwestowanych
$rodkow i wynagrodzenie za ustugi.

Przychody finansowe ujmowane sg w sposdb odzwierciedlajgcy statg okresowg stope zwrotu na
inwestycji leasingowej netto.

Na dzied rozpoczecia leasingu leasingodawca ujmuje w aktywach warto$¢ inwestycji leasingowej
brutto stanowigcg sume optat leasingowych i wartosci koficowej przedmiotu leasingu wynikajgcych
z umowy. Na dzien bilansowy naleznosci z tytutu leasingu prezentowane sg jako réznica pomiedzy
wartoscig inwestycji leasingowej brutto i niezrealizowanych przychoddw finansowych.
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Zabezpieczenie aktywdw finansowych

Na etapie zawierania umowy Spdtka dokonuje oceny ryzyka kredytowego zwigzanego
z przedmiotowg transakcjg. Podstawg do oceny tego ryzyka jest z jednej strony scoring przyznany
danemu dtuznikowi, z drugiej strony historia dotychczasowej wspdtpracy oraz poziom aktualnego
zaangazowania. Dla aktywdéw o podwyzszonym poziomie ryzyka Spotka wymaga ustanowienia
zabezpieczenia. Stosowane formy zabezpieczen to cesja z kontraktu szpitala z NFZ, zabezpieczenie na
majatku rzeczowym, majatku ruchomym oraz weksel in blanco.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest w sytuacji, gdy otrzymanie petnej kwoty nie jest prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie
z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Aktywa finansowe ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa
finansowe tracg wartosS¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po
poczatkowym ujeciu danego skiadnika aktywdw wptynetly niekorzystnie na zwigzane z nim przyszie
przeptywy pieniezne. W przypadku aktywow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego
kosztu kwota utraty warto$ci stanowi roznice miedzy wartoscig bilansowg a biezacg wartoscig
oczekiwanych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej
stopy procentowej.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie bezposrednio o odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci. Jesli w kolejnym okresie kwota odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci ulega zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem,
ktore wystgpito po dacie ujecia utraty wartosci, strata z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu i jest
ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w pozycji “Przychody ze sprzedazy” w zakresie
odpowiadajacym odwrdceniu wartosci bilansowej inwestycji na dzien utraty wartosci, w stopniu
nieprzekraczajgcym wartosci zamortyzowanego kosztu, jaki ujeto by, gdyby utrata wartosci nie
nastgpita. Dotyczy to wszystkich aktywéw z wyjagtkiem instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy. W ich przypadku wzrost wartosci godziwej nastepujgcy po utracie wartosci ujmuje sie
bezposrednio w innych catkowitych dochodach.

Aktywa posiadane przez Spdtke stanowig gtdéwnie pozyczki oraz wierzytelnosci wobec publicznych
zaktaddw opieki zdrowotnej oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Sg to podmioty posiadajgce
osobowo$¢ prawng. Zgodnie z zapisami Ustawy o dziatalnosci leczniczej z dnia 15 kwietnia 2011 za
zobowigzania w przypadku likwidacji tych podmiotéw odpowiada organ zatozycielski, to znaczy Skarb
Panstwa lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego.

W zwigzku z obowigzujgcym stanem prawnym oraz ze stworzonym systemem monitoringu i doboru
kontrahentéw Spdtka jest narazona na ograniczone ryzyko utraty wartosci aktywdéw. W uzasadnionym
przypadku przewidywania koniecznosci dokonania umorzen czesci posiadanych aktywow lub
niepewnosci co do ich odzyskania Spotka tworzy odpisy aktualizujgce obcigzajace koszty podstawowej
dziatalnosci.
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Warunki wytaczenia sktadnikéw aktywdw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Na dzier, w ktorym jednostka utracita kontrole nad sktadnikiem aktywoéw finansowych, jego wartos¢
wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych zostaly zrealizowane, wygasty albo jednostka
zrzekta sie tych praw np. poprzez umorzenie wierzytelnosci.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane
sg wedtug kosztu historycznego, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Pozostale aktywa

Pozostate aktywa krotkoterminowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Kategoria
ta obejmuje poniesione wydatki, ktére stanowig koszty przysztych okreséw. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkow, zas na dzien
bilansowy wyceniane sg z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych
czynnych nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen w zaleznosci od ich
charakteru.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja gotdwke w kasie oraz érodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych obejmujg
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, fatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych o terminie
zapadalnosci nie przekraczajgcym terminu 3 miesigecy. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wyceniane sg
wedtug wartosci nominalnych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuije
sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w
walutach obcych”. Dla celéw sprawozdania z przeptywdow pienieznych Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposdéb jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej.

Kapital wiasny

Do kapitatéw wiasnych Spéiki zaliczane sa:

- kapitat akcyjny, wyrazony w wartosci nominalnej wynikajacej ze Statutu Spotki i wpisanej
w rejestrze sgdowym,

- akcje wtasne nabyte w ramach programu skupu akcji wiasnych

- kapitat zapasowy, ktorego zasady funkcjonowania okresla Statut Spotki, a takze decyzje
uprawnionych organdw Spotki,

- kapitat rezerwowy tworzony zgodnie ze Statutem Spétki,

- kapitat z wyceny programu opcyjnego,

- nie podzielony zysk lub nie pokryta strata z lat poprzednich,

- wynik netto okresu biezacego.

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wartosci pomniejszonej o zadeklarowane lecz
nie wniesione wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest zgodnie ze Statutem Spétki a w szczegdlnosci:

-z podziatu zysku,
-z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu
o odrebne przepisy wyceny wartosci netto Srodkéw trwatych zlikwidowanych lub zbytych
w okresie sprawozdawczym,
-z dopfat Akcjonariuszy.
Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spoétki.
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Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow trwatych przeznaczony jest do ewidencji skutkéw wyceny
aktywow Spotki tj.:

- inwestycji zaliczonych do aktywdw trwatych,
- zaliczonych do aktywdw obrotowych instrumentéw pochodnych spetniajgcych warunki
zabezpieczenia.
Kapitat rezerwowy jest tworzony i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutu Spotki na
imiennie okresSlone cele.

Nie podzielony zysk / nie pokryta strata z lat poprzednich odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat
poprzednich pozostajagcy do decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian
zasad rachunkowosci i btedéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezgcym
roku obrotowym oraz wycene programu opcyjnego aktywnego w momencie przejscia Spotki na
standardy MSSF i zakoriczonego we wrzesniu 2007.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spétke
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywow
pomniejszonej o bezposrednie koszty emis;ji.

Zobowigzania wynikajgce z uméw poreczen
Zobowigzania takie sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej. Wyceniane sg na dzien bilansowy
wedtug wyzszej z dwoch nastepujacych wartosci:
e kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz
e poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z MSR 18.
Zobowigzania z tytutlu umow poreczen ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
~Pozostate zobowigzania finansowe”.

Zobowigzania finansowe

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okres$lonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spotki.

W zalezno$ci od metody wyceny zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako zobowigzania
finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy badZz pozostate zobowigzania
finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy procentowej.

Pozyczki, kredyty bankowe i obligacje wtasne

Pozyczki, kredyty bankowe i wyemitowane obligacje wtasne ujmowane sg pierwotnie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wyceniane s3 wg zamortyzowanego kosztu
metodg efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw lub emisji obligacji, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg warto$¢ ksiegowa
instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezagcym okresie.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do pozostatych zobowigzan finansowych klasyfikowane sg krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
zawartych uméw nabycia aktywow finansowych wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty oraz
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wyceniane metodg efektywnej stopy procentowej.
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Pozostate zobowigzania

Do pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg rozliczenia miedzyokresowe kosztow, do ktdrych zalicza
sie miedzy innymi zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktére zostaty otrzymane lub
wykonane, ale nie zostaty opfacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, fgcznie z
kwotami naleznymi pracownikom, np. z tytulu zalegtych premii. Pomimo iz w tych konkretnych
sytuacjach konieczne jest oszacowanie kwoty lub tez terminu zaptaty ww. zobowigzan, stopien
niepewnosci jest na ogdt znaczgco mniejszy niz w przypadku rezerw, stad zobowigzania te klasyfikuje
sie jako zobowigzania.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie , Transakcje w walutach obcych”.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zgodnie z zapisami wynikajgcymi z MSR 33 Zarzad Spotki wyliczyt warto$¢ rozwodnionego zysku
przypadajgcego na jedng akcje z uwzglednieniem programu opcji menedzerskich, ktéry zostat opisany
W hocie 36.3.

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Instrumenty finansowe zabezpieczajace ryzyko walutowe

Magellan S.A. udziela pozyczek zagranicznym spétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR,
CZK). Generuje to ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywdéw Spétki. W celu zabezpieczenia
wartosci godziwej swoich aktywdw Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward.
Instrumentami zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami
zabezpieczajgcymi sg zawarte kontrakty forward. Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward
jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia warto$ci godziwej aktywow i nie wykorzystuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy kontrakty forward wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac
uzyskana, gdyby transakcja zostata na ten dzien catkowicie rozliczona.

Zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania wartosci godziwej kontraktu forward ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate przychody lub koszty finansowe. Zyski i
straty z tytutu rdéznic kursowych zwigzane z pozycjg zabezpieczang, korygujg wartos¢ bilansowg
zabezpieczanej pozycji i s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozostatych
przychodach lub kosztach finansowych.

Instrumenty finansowe zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

Magellan S.A. pozyskuje finansowanie zewnetrzne w formie papieréw dtuznych (obligacji) i kredytow
bankowych. Finansowanie to (z wytgczeniem krétkoterminowych obligacji dyskontowych) obarczone
jest kosztem opartym o zmienng stawke referencyjng (WIBOR). Aktywa Spotki sg oprocentowane
zaréwno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niedopasowania stop
procentowych. Spdtka zarzadza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiednig proporcje aktywow o
oprocentowaniu statym i zmiennym, dbajac o mozliwie dobre dopasowanie profili zapadalnosci
aktywéw i zobowigzan finansowych oraz pozyskiwanie finansowania zewnetrznego po mozliwie jak
najnizszym koszcie oraz poprzez instrumenty finansowe typu IRS.

Spotka w latach 2011 i 2012 zawarta transakcje kupna opcji na stope procentowg typu CAP. Jest to
instrument pochodny, dajacy Spodtce prawo do skorzystania z zabezpieczenia w momencie, kiedy
zmienna stopa referencyjna (WIBOR) przekroczy wskazany w kontrakcie opcyjnym poziom.

W roku 2012 Spétka zawarta transakcje IRS. Jest to instrument pochodny pozwalajgcy na zamiane
zmiennej stopy procentowej pozyskanego finansowania na stope stata.

Na dzien bilansowy opcje wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana, gdyby
transakcja zostata na ten dzien rozliczona.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

Program Opcji Menedzerskich

Spotka prowadzi program opcji menedzerskich, w ramach ktérego cztonkom kadry kierowniczej
przyznawane sg niezbywalne opcje na akcje. Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Opdji sg
cztonkowie Zarzadu Spétki i pracownicy Spotki.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model opcji Blacka-Scholesa, o ktérym dalsze informacje
przedstawione sg w nocie 36.3. Przy wycenie transakgcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji jednostki dominujgcej)
oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci i/lub wynikdw, kofczacym sie w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda petne
uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw
odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe akcji, ktére — w opinii Zarzadu
opartej na mozliwie najlepszych szacunkach— zostang ostatecznie nabyte.

Rozwadniajgcy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajgcego na jedng akcje.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spétce Zarzad musi dokonywaé osgddéw, szacunkdw i
przyjmowa¢ zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdrej nie da sie okresli¢
wykorzystujgc dostepne zrédfa. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac
od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkoSci
szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktdrym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem
biezagcym.

Gtoéwne szacunki zostaty zaprezentowane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacji

Odpisy aktualizujgce wartos¢

16 portfela aktywow finansowych

Kwoty odpisow dot. portfela aktywow finansowych

Utrata wartosci majatku trwatego na skutek uzywania

13, 14 | Amortyzacja lub uplywu czasu

11 Podatek dochodowy Rozpoznanie aktywow i rezerw z tyt. podatku
odroczonego
16. 34 Warto$¢ godziwa instrumentéw | Klasy i kategorie instrumentdw finansowych, metody
! finansowych ich wyceny
36.3 :Litj?osa realizowane w formie Wycena programu opcji menedzerskich

magellan 27
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3. Sezonowos¢ i segmenty dziatalnosci

W podstawowej dziatalnoSci operacyjnej Spotki nie wystepuje zjawisko sezonowosci.

Zgodnie z wymogami okreslonymi w MSSF informacja o segmentach operacyjnych zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Magellan, w ktdérej jednostkg
dominujacy jest Spotka.

4. Przychody ze swiadczenia ustug

Analiza przychoddéw z dziatalnosci podstawowej Spotki za rok 2012 i za okres poréwnawczy dla
dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:
Okres od Okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011

PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze $wiadczenia ustug
Przychody z portfela vx_m_arzytelnosq o ustalonym harmonogramie 11 683 10 145
sptat (dyskonto, prowizja)
Przychody z portfela wierzytelnosci be_z _ustalonego 13 773 10 214
harmonogramu spfat (dyskonto, prowizja)
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja) 7 026 6 420
Przychody odsetkowe 73 073 57 206
Razem 105 555 83 985

Spotka wycenia przychody z portfela aktywdw finansowych za pomocg zamortyzowanego kosztu przy
wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej.

Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Spotki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujace
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi.
Wartos$¢ wptywow, prowizji i zréwnanych z nimi stanowia:

- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow finansowych
(z wylaczeniem wptywdw z pozyczek, gdzie przychéd ma charakter wytacznie prowizyjny i
odsetkowy),

- przychody prowizyjne z poszczegdlnych produktow,

- przychody odsetkowe z poszczegélnych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:
Okres od Okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011

PLN’'000 PLN’000
Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 453 620 376 369
Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom (348 065) (292 384)
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 105 555 83 985
28
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

Zrealizowane wplywy:

Wptywy, prowizje i zrownane z nimi
Wplywy ze spiat udzielonych pozyczek i uméw leasingu
finansowego

Zrealizowane wplywy

Okres od Okres od
01.01.2012do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011

PLN’000 PLN’000
453 620 376 369
391 717 206 324
845 337 582 693

Wplywy gotdwkowe na rachunki Spdtki w roku 2012 stanowity 91% wskazanej powyzej wartosci

wptywow (98% dla okresu poréwnywalnego).

magellan
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

5. Koszty finansowania portfela

Odsetki i prowizje od kredytow, pozyczek i zobowigzan
oprocentowanych
Odsetki i prowizje z tytutu emisji obligacji

Razem koszt finansowania portfela

6. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen
Program opcji menedzerskich

Razem

Okres od Okres od
01.01.2012do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN'000

14 173 8977

33664 23 042

47 837 32019
Okres od Okres od

01.01.2012do 01.01.2011 do

31.12.2012 31.12.2011

PLN’000 PLN'000

8 466 8 073

1644 1589

1221 732

11 331 10 394

Szczegotowy opis wyceny programu opcyjnego wprowadzonego w Spotce dnia 6 maja 2009 r.
uchwatg numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat zamieszczony w nocie nr 36.3

(Ptatnosci realizowane w formie akgji).

7. Pozostate koszty

Okres od Okres od
01.01.2012do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Ustugi obce inne 1589 1687
Podatki i opfaty 1115 852
Pozostate koszty 570 1359
Utworzone odpisy aktualizujgce i rezerwy 971 274
Dokonane umorzenia 555 341
Razem pozostate koszty 4 800 4513
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

8. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Okres od Okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011

PLN’000 PLN’000
Zysk/(strata) ze zbycia sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego 9 5
Przekazane darowizny (49) (37)
Odszkodowania komunikacyjne 27 50
Dotacje otrzymane - 299
Przychody ze sprzedazy ustug do spdtek zaleznych 927 411
Zysk/ (strata) pozostate 137 (94)
Razem 1051 634

Do pozostatych przychodéw i kosztéow operacyjnych zaliczane sg przychody, zyski, koszty i straty nie
zwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Kategoria ta obejmuje zyski/straty
na sprzedazy skfadnikdw rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie
rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz
przychody ze $wiadczenia ustug dla spétek zaleznych takich jak ustugi ksiegowe i ustugi doradcze.

Otrzymana dotacja w 2011 roku wynika z uczestnictwa Spotki w projekcie ,Wysokie kompetencje
gwarancjg sukcesu w biznesie — szkolenia dla pracownikéw Magellan S.A.” wspoétfinansowanego przez
Unie Europejska (Europejski Fundusz Spoteczny). Przychody z tyt. realizacji Programu w roku 2011
wyniosty 299 tys. PLN, a poniesiony koszt to 363 tys. PLN. Program zostat zakonczony w roku 2011 i
w roku 2012 Spétka z tego tytutu nie otrzymata zadnych dotacji ani nie poniosta zadnych kosztow.

9. Przychody finansowe

Okres od Okres od
01.01.2012do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011

PLN’000 PLN’000

Lokaty bankowe 19 29
Dodatnie/(ujemne) roznice kursowe netto (1 215) 2 394
Wyceng i ro_zllczeme instrumentow pochodnych 1479 (2 501)
zabezpieczajgcych ryzyko walutowe

Udziaty w zyskach podmiotéw stowarzyszonych 1061 305
Pozostate przychody - 4
Razem 1344 231

Spotka Magellan S.A. stosuje polityke zarzadzania ryzykiem walutowym, zgodnie, z ktdrg pozyczki
udzielane spotkom zaleznym wyrazone sg w walutach lokalnych i zabezpieczane sg kontraktami
forward.

Magellan S.A. nabywa instrumenty pochodne jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci
godziwej aktywow i nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.
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10. Koszty finansowe
Okres od Okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN’000
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 51 46
Wycena i rozliczenie instrumentéw pochodnych
- . ! 667 249
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej
Odsetki od zalegtosci podatkowych - korekta VAT - 76
Razem koszty finansowe 718 371

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zzrdodet
finansowania na inne cele niz dziatalnoS¢ podstawowa, odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu
finansowego, ktorych Spétka jest strong jako leasingobiorca.

Spotka w roku 2012 zawarfa transakcje kupna opcji na stope procentowg typu CAP oraz zawarla
transakcje typu IRS. Sg to instrumenty pochodne, dajgce Spoétce prawo do skorzystania z
zabezpieczenia w momencie, kiedy zmienna stopa referencyjna (WIBOR) przekroczy wskazany w
kontrakcie opcyjnym poziom lub pozwalajgce na zamiane zmiennej stopy procentowej pozyskanego

finansowania na stope stata.
Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zostac

uzyskana, gdyby transakcja zostata na ten dzien catkiem rozliczona.

Do przychodéw i kosztéw finansowych Spétka kwalifikuje réznice kursowe dodatnie i ujemne
dotyczace rozrachunkdw z dziatalnosci podstawowej.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

11. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym Okres od Okres od

01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011

PLN’000 PLN’000
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4 084 6 285
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i
! e T 3692 767
odwroceniem roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe w wyniku finansowym 7 776 7 052

W zakresie podatku dochodowego Spdtka podlega przepisom ogdlnym. Spotka nie jest czeScig
podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreslania podstawy opodatkowania w stosunku do przepisow
ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywaija sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego z uwzglednieniem ustawowej stawki podatkowej z
podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spétki za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawia sie nastepujgco:

Okres od Okres od
01.01.2012do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011

PLN’000 PLN’'000
Zysk brutto przed opodatkowaniem 41 096 35721
Efektywna stawka podatkowa 19% 20%
Podatek wedtug efektywnej stawki 7776 7 052
Podatek wedtug ustawowej stawki 7 808 6 787
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztdw uzyskania
(25) 334

przychodu
Efekt podatkowy przychoddw nie bedgcych przychodami

: (7) (69)
podatkowymi
Podatek wedtug efektywnej stawki 7776 7 052
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Aktywa / Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na wynagrodzenia i premie
Réznice kursowe

Dyskonto z obligacji wasnych
Prowizje opodatkowane do rozliczenia w
czasie

Odpisy aktualizujgce posiadane
instrumenty finansowe

Rezerwa ogdlnego ryzyka

Rezerwa na koszty operacyjne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Rezerwa na koszty badania

Wycena instrumentéw pochodnych
Amortyzacja

Razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Nierozliczone dyskonto z wyceny
instrumentow finansowych

Odsetki naliczone nieotrzymane
Zasadzone koszty sgdowe nieotrzymane
Naliczone inne przychody

Réznice kursowe

Aktywowane koszty budowy
oprogramowania

Wycena instrumentéw pochodnych

Razem

Netto aktywa / (rezerwa) z tyt.
podatku odroczonego

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z

finansowej catkowitych dochodéw
Stan na Stan na Rok Rok
dzien dzien zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011| 31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
341 344 3) 108
20 9 11 (7)
1 660 1380 280 499
3478 2583 895 681
638 155 483 (1
39 54 (15) 22
116 138 (22) 91
59 46 13 7
12 12 - (5
162 422 (260) 416
6 3 3 3
6 531 5146 1385 1814

Sprawozdanie z sytuacji

Sprawozdanie z

finansowej catkowitych dochodéw
Stan na Stan na Rok Rok
dzien dzien zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011|31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
12 37 (25) 267
8 010 3295 4715 1871
879 96 783 16
15 - 15 -
24 433 (409) 436
41 43 (2) (5)
4 4 - 3)
8 985 3908 5077 2582
(2454) 1238

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie odnosita podatku odroczonego w inne

catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przej$ciowych.
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12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Okres od Okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011

Srednia wazona liczba akgji 6 514 088 6 514 088
Zysk netto za 12 miesiecy (w tys. PLN) 33 320 28 669
Zysk netto podstawowy na jedng akcje (w PLN ) 5,12 4,40
Zysk netto rozwodniony na jedna akcje (w PLN ) 5,10 4,40

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Akcje nie sg uprzywilejowane zaréwno co do gtosu, jak i dywidendy.

W okresie biezgcym oraz poréownywalnym nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana, dlatego Spotka nie
przedstawita kalkulacji zysku z dziatalnosci zaniechanej przypadajacego na jedna akcje.

W latach 2012 i 2011 liczba akcji wyemitowanych przez Spétke nie zmieniata sie — Srednia liczba akcji
dla obydwu okreséw wynosita 6.514.088 sztuk.

W roku 2011nie wystapit efekt rozwodnienia.

Srednia warto$¢ notowan akcji Spétki w roku 2012 byka wyzsza od ceny wykonania trzeciej transzy
programu opcyjnego i w roku 2012 wystgpit efekt rozwadniajacy. Liczba akcji po uwzglednieniu efektu
rozwodnienia wynosi 6.538.399.

Zgodnie z zapisami wynikajagcymi z MSR 33 Spdtka wyliczyta warto$¢ rozwodnionego zysku
przypadajgcego na jedng akcje z uwzglednieniem programu opcji menedzerskich, ktory zostat opisany
W hocie 36.3.

13. Rzeczowe aktywa trwate
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’'000 PLN'000
Srodki trwale
Budynki, lokale 126 161
Srodki transportu 769 917
Pozostate Srodki trwate 360 349
Razem Srodki trwate 1 255 1427
W tym uzywane na podstawie umow leasingu 269 809
finansowego

Spotka uzytkuje srodki trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Przedmiotem umoéw leasingu
sg Srodki transportu (samochody osobowe). Zobowigzania z tytutu leasingu ujmowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w podziale
na cze$¢ krétkoterminowg i diugoterminowa. Szczegdtowe uzgodnienie powyzszych zobowigzan
zawarto w nocie 31.

Zawarte umowy leasingu finansowego nie przewidujg warunkowych optat leasingowych, jak réwniez
zadnego rodzaju subleasingu. Umowy nie nakfadajg na leasingobiorce zadnych restrykcji, z wyjatkiem
ptatnosci zobowigzan wynikajgcych z rat leasingowych.
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Zmiany wartosci srodkow trwaflych w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

Tytut Budynki, lokale  $rodki élr';':lfd Razem
i budowle transportu
trwale
Wartos¢ brutto PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Bilans otwarcia 194 1503 1 358 3 055
Zwiekszenia - 211 227 438
zakup $rodkow trwatych - - 227 227
$rodki trwate z leasingu finansowego - 211 - 211
Zmniejszenia - 164 22 186
sprzedaz - 164 1 165
likwidacja - - 21 21
Bilans zamkniecia 194 1550 1563 3 307
Tytut Budynki, lokale Srodki éIr?):ii Razem
i budowle transportu
trwale
Umorzenie PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Bilans otwarcia 32 587 1 009 1628
Zwiekszenia 35 297 215 547
amortyzacja za okres 35 297 215 547
Zmniejszenia - 102 21 123
sprzedaz - 102 1 103
likwidacja - - 20 20
Bilans zamkniecia 67 782 1203 2 052
. , . Inne
Wartosé netto érodkéw trwatych ~ Budynki, lokale - Srodki érodki Razem
i budowle transportu
trwale
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ netto na poczatek okresu 162 916 349 1427
Wartos¢ netto na koniec okresu 127 768 360 1 255
Zmiany wartosci srodkow trwaflych w okresie od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
Tytut Budynki, lokale Srodki él:,:f(i Razem
i budowle transportu
trwale
Wartos¢ brutto PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
Bilans otwarcia 204 1347 1 309 2 860
Zwiekszenia 15 401 204 620
zakup $rodkéw trwatych 15 - 204 219
$rodki trwate z leasingu finansowego - 401 - 401
Zmniejszenia 25 245 155 425
sprzedaz - 138 90 228
likwidacja 25 107 65 197
Bilans zamkniecia 194 1503 1 358 3 055
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Budynki, lokale  $rodki ;‘;‘;ﬁi Razem
i budowle transportu
trwale
Umorzenie PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Bilans otwarcia 9 457 943 1409
Zwiekszenia 34 284 220 538
amortyzacja za okres 34 284 220 538
Zmniejszenia 11 154 154 319
sprzedaz - 134 90 224
pozostate 11 20 64 95
Bilans zamkniecia 32 587 1009 1628
. ~ . Inne
Wartosé netto srodkow trwatych Buc_jynkl, lokale Srodki srodki Razem
i budowle transportu
trwale
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ netto na poczatek okresu 195 890 366 1451
Wartos$¢ netto na koniec okresu 162 916 349 1427
14. Wartosci niematerialne

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

PLN’'000 PLN'000
Licencje 8 17
Wartosci niematerialne w budowie 362 217
Pozostate wartosci niematerialne 151 392
Razem 521 626

Wartosci niematerialne stanowig oprogramowanie komputerowe oraz licencje na wykorzystywanie

zdje¢ dla celéw marketingowych.

Spdtka nie prowadzi i nie prowadzita prac badawczych i rozwojowych.
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialn Razem
niematerialne e w budowie
Wartos$c¢ brutto PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
Bilans otwarcia 726 636 216 1578
Zwiekszenia 51 - 146 197
zakup 51 - 146 197
Zmniejszenia 1 - - 1
likwidacja 1 - - 1
Bilans zamkniecia 776 636 362 1774
Umorzenie
Bilans otwarcia 708 244 - 952
Zwiekszenia 61 241 - 302
amortyzacja za okres 61 241 - 302
Zmniejszenia 1 - - 1
likwidacja 1 - - 1
Bilans zamkniecia 768 485 - 1253
Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialn Razem
niematerialne e w budowie
Wartos$c¢ netto PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
g(?;t::,c netto na poczatek 18 392 216 626
Wartosc¢ netto na koniec okresu 8 151 362 521
Zmiany wartosci niematerialnych w okresie od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.
Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialn Razem
niematerialne e w budowie
Wartos$c brutto PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
Bilans otwarcia 765 172 632 1569
Zwiekszenia 48 464 48 560
zakup 48 - 48 96
przyjecie z wartosci niem. w budowie - 464 - 464
Zmniejszenia 87 - 464 551
likwidacja 87 - - 87
przyjecie z budowy - - 464 464
Bilans zamkniecia 726 636 216 1578
Umorzenie
Bilans otwarcia 739 126 - 865
Zwiekszenia 56 118 - 174
amortyzacja za okres 56 118 - 174
Zmniejszenia 87 - - 87
likwidacja 87 - - 87
Bilans zamkniecia 708 244 - 952
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Pozostate Wartosci
Tytut Licencje wartosci niematerialn Razem
niematerialne e w budowie
Wartosé netto PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartosc netto na poczatek 26 46 632 204
okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 18 392 216 626

15. Jednostki podporzadkowane Magellan S.A.

Jednostki podporzadkowane
Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

PLN’000 PLN’'000
Udziat w jednostkach zaleznych 26 019 24 583
Udziat w jednostkach stowarzyszonych 30 30
Razem 26 049 24 613

W 2012 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki MedFinance Magellan, s.r.o. z
siedzibg w Pradze. Podwyzszenie kapitatu zakladowego MedFinance Magellan, s.r.o0. z 200 tys. CZK do
kwoty 700 tys. CZK zarejestrowane zostato na mocy postanowienia Sadu Miejskiego w Pradze z dnia
06.09.2012 roku, natomiast skutki prawne podwyzszenia kapitatu nastagpity z dniem 10 wrze$nia 2012
roku. Kapitat zaktadowy spotki zaleznej zostat w catosci optacony przez Magellan S.A. i Spdtka
pozostaje 100% udziatowcem MedFinance Magellan, s.r.o.

Poza podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Magellan S.A. podwyzszyt kapitat spétki MedFinance
Magellan, s.r.o0. poprzez dopfate w kwocie 8.100 tys. CZK poza kapitat zakladowy.

Na dzien 31 grudnia 2012 i na dzien 31 grudnia 2011 jednostkami podporzadkowanymi Spétki
Magellan S.A. byty:

- MEDFinance S.A.

- MedFinance Magellan s.r.o

- Magellan Slovakia s.r.o.

- Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspolnik Spotka Komandytowa

- Kancelaria P. Pszczotkowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa.
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Szczegotowe informacje dotyczace jednostek podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku:

tys. PLN; prawo do
70% udziatu w zysku

Nazwa Miejsce rejestracji Pr°."°,r ca Proporcja glosow Podstawowa
jednostki i prowadzenia dziatalnosci udziatow / na walnym dziatalnosé
akcji (%) | zgromadzeniu (%)
Spotka zarejestrowana w dniu 30 Ustugi finansowania
MEDFinance lipca 2010 pod numerem KRS inwestycji dla
SA 0000361997; prowadzi dziatalnos¢ 100% 100% podmiotow
T na terenie Polski dziatajacych na
rynku medycznym
Spotka zarejestrowana w dniu 25 Ug’:jung:ofégsvnsowe dia
MedFinance | kwietnia 2007 roku pod numerem podmi
o L) 100% 100% dziatajacych na
Magellan s.r.o. | 124667, prowadzi dziatalnoS¢ na rvnku medveznym
terenie Republiki Czeskiej Y yezny
Spotka zarejestrowana w dniu 4 gz’:jun%:;;gsvnsowe dia
Mag_ellan listopada 2008 rok_u p_od numerem 100% 100% dziatajacych na
Slovakia s.r.0. |55250/B, prowadzi dziatalnosc na rvnku medvcznvm
terenie Republiki Stowackiej Y yeany
Magellan S.A. jest
Kancelaria . : . Komandytariuszem.
Prawnicza Spotka zarejestrowana w Lc.>d2| pod Wktad do Spétki 20 _
o numerem KRS 0000363289; . . Ustugi prawne
Karnowski i _— by . nie dotyczy |tys. PLN; suma
s . prowadzi dziatalnos¢ na terenie
Wspalnik Spotka Polski komandytowa 100
Komandytowa tys. PLN; prawo do
70% udziatu w zysku
Magellan S.A. jest
Kancelaria P. |Spdtka zarejestrowana w todzi pod wgazngztgngfée%
Pszcz6tkowski i | numerem KRS 0000229228; . 0 5P Ustugi prawne
e ; . by . nie dotyczy |tys. PLN; suma
WspdlInik Spotka | prowadzi dziatalnoSC na terenie komandytowa 100
Komandytowa | Polski
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16. Pozyczki i naleznosci wlasne oraz naleznosci z tytulu umow
leasingu finansowego

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spdtka do kategorii aktywdw finansowych pozyczki i
naleznosci wiasne wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zalicza nastepujace klasy aktywow
finansowych.

Aktywa posiadajgce ustalony harmonogram spfat zostaly zaprezentowane w podziale na czesc
krétkoterminowg o terminach zapadalnosci rat krétszych niz 1 rok i czeS¢ diugoterminowg — raty o
terminie zapadalnosci powyzej 1 roku. Portfel aktywdw finansowych bez ustalonego harmonogramu
sptat zostat podzielony na czes¢ dtugo i krétkoterminowag na podstawie oszacowania $redniego
terminu rotacji aktywdw.

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
Obrotowe Trwate
PoZyczki i naleznosci wtasne
wyceniane metoda
zamortyzowanego kosztu
Portfel wierzytelnosci z L!stalonym 142 835 130 583 168 192 133 053
harmonogramem sptat (i)
Portfel z tyt. leasingu finansowego z 249 1091 ) 207
ustalonym harmonogramem sptat
Portfel wierzytelnosci b__ez ustalonego 214 822 123 089 23516 )
harmonogramu sptat (ii)
Pozyczki udzielone (iii) 170 009 163 902 88 136 104 899
Razem 528 415 418 665 279 844 238 659

(i) Portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat obejmuje aktywa finansowe wynikajgce
Z porozumien ustanawiajgcych harmonogram sptat. Harmonogramy sptat sg podpisywane na okres do
8 lat.

(ii) Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu sptat obejmuje aktywa finansowe wynikajgce
Z uméw w okresie przed zawarciem porozumienia i ustaleniem harmonogramu sptat. Jest to portfel
wynikajgcy gtdwnie z zawartych uméw poreczenia, obejmujacy aktywa o krotkiej rotacji.

(iii) Spdtka udziela pozyczek podmiotom niepowigzanym oraz spotkom zaleznym na okres do 10 lat.
Podstawowa grupg pozyczkobiorcow sg publiczne szpitale. Bazujgc na danych historycznych ryzyko
wczesniejszej sptaty aktywow jest ograniczone.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spdtka tworzy odpisy aktualizujgce wartoS¢ posiadanego
portfela aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu. Ponizsza tabela
prezentuje stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ portfela aktywdw finansowych na dzien 31 grudnia
2012 oraz na dzien 31 grudnia 2011.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych: Rok zakoficzony  Rok zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego 818 823

Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ujete w sprawozdaniu z

catkowitych dochoddw w pozycji pozostate koszty 1 26
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ujete w sprawozdaniu z

catkowitych dochoddw i pomniejszajgce pozycje przychody ze 1735 126
$wiadczenia ustug

Wykorzystanie odpiséw (166) (157)
Stan na koniec okresu 3 358 818
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Wartos¢ portfela aktywow finansowych brutto i po uwzglednieniu odpiséw aktualizacyjnych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000
Wartos¢ portfela aktywdw finansowych brutto 811 617 658 142
Odpisy aktualizacyjne (3 358) (818)
Wartos¢ portfela aktywow finansowych netto 808 259 657 324
16.1 Wiekowanie portfela aktywow finansowych
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Wiekowanie portfela aktywow finansowych PLN'000 PLN'000
Pozyczki i naleznosci wiasne (portfel
aktywow finansowych) 808 259 657 324
Portfel o zapadalnosci do 1 roku 528 415 418 665
wymagalne na 31.12.2012 39 301 28 187
wymagalne do 30 dni 95 758 83 620
30 - 90 dni 87 861 119 882
90 - 180 123 848 75 602
180 - 360 181 647 111 374
Portfel o zapadalnosci powyzej 1 roku 279 844 238 659
wymagalne od 1 roku do 2 lat 134 309 117 460
2-3lat 66 562 57 282
3-5lat 67 831 55491
powyzej 5 lat 11 142 8 426

Leasing finansowy

Stan na 31.12.2012 Stanna 31.12.2011

PLN’000 PLN’'000

Wartos¢ naleznosci brutto z tytutu leasingu

finansowego wymagalnych w ciggu:

Jednego roku 791 1221
Dwoch do pieciu lat - 791
Razem 791 2012
Przyszie przychody odsetkowe (42) (214)
;I_Vartosc naleznosci z tytutu leasingu 749 1798

inansowego
Krotkoterminowe 749 1091
Diugoterminowe - 707
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16.2 OpozZnienia wg kategorii instrumentow finansowych

Do kategorii

aktywéw opoznionych Spdtka zalicza aktywa objete ustalonym z dtuznikiem

harmonogramem sptat i opdznione w stosunku do tego harmonogramu. Z aktywdw nie posiadajgcych
ustalonego harmonogramu sptat wykazano aktywa op6znione w stosunku do rotacji zaktadanej przy

podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Tak rozumiane opdznienia prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2011 31.12.2011
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
Aktywa finansowe
opodznione w opodznione w
stosunku do stosunku do
harmonogramu harmonogramu
Pozyczki i naleznosci wlasne 808 259 39 301 657 324 28 187
Pozyczki udzielone 258 145 18 876 268 801 7 599
Portfel wierzytelnosci z ustalonym
harmonogramem splat 311 027 13 578 263 636 14 550
Portfel wierzytelnosci z uméw leasingu ) )
finansowego 749 1798
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego
harmonogramu spiat 238 338 6 847 123 089 6 038
Patnosci opdznione jako % wartoSci
portfela aktywdw finansowych 4,86% 4,29%

Ponizsza tabela prezentuje strukture czasowg i produktowg opdznien odnotowanych na dzien 31

grudnia 2012 (dane w tys. PLN):

Pr9,dt!kt_ Do 30 dni 30— _90 920 — !80 Powyie_j 180 RAZEM
/OpoOznienie dni dni dni

Pozyczki udzielone 8 239 7 441 3162 34 18 876
Portfel o ustalonym 7531 4807 537 703 13 578
harmonogramie sptat

Portfel z umow ) i i ) i
leasingu finansowego

Portfel bez ustalonego 1733 1690 1827 1597 6 847
harmonogramu sptat

RAZEM 17 503 13938 5526 2334 39 301

Strukture produktowg opdznien dla okresu poréwnywalnego, tj. na dzien 31 grudnia 2011, prezentuje

ponizsza tabela:

Produkt. Do30dni| 3090 | 90-180 | Powyzej180 | p,opy
/OpoOznienie dni dni dni

Pozyczki udzielone 6 938 658 3 - 7 599
Portfel o ustalonym 7779 6 074 611 86 14 550
harmonogramie sptat
Portfel z uméw ) i i ) i
leasingu finansowego
portrel bez Ustalonego 1 946 2 691 1300 101 6 038

armonogramu sptat

RAZEM 16 663 9423 1914 187 28 187
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Aktywa, dla ktérych odnotowano opdznienia w ptatnosciach nie byty objete odpisem aktualizujgcym na
dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, poniewaz nie stwierdzono przestanek
utraty wartosci.

Pojawiajace sie przejsciowo opoznienia w realizacji harmonograméw pfatnosci przez poszczegdlnych
dtuznikdw nie powoduja, ze posiadany portfel aktywow finansowych jest zagrozony ryzykiem utraty
wartosci. Posiadany portfel jest narazony na ograniczone ryzyko utraty wartosci nabytych aktywoéw
finansowych. Za zobowigzania publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej w mysl ustawy o dziatalnosci
leczniczej z dnia 15 kwietnia 2011 r. w przypadku likwidacji tych podmiotéw lub ich przeksztatcenia
odpowiada organ zatozycielski to znaczy Skarb Panstwa lub Jednostki Samorzadu Terytorialnego.

W przypadku wierzytelnosci podmiotéw ze zdolnoscig upadiosciowg Spdtka posiada zabezpieczenia
odpowiadajgce zwigzanemu z nimi ryzyku kredytowemu.

16.3 Aktywa objete zastawem jako zabezpieczenie

Aktywa zaprezentowane ponizej zostaty objete zastawem jako zabezpieczenie kredytédw lub innych
umow uzyskanych przez Spoétke zaprezentowanych w notach nr 28 i 31:

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Srodki trwate w leasingu 769 809
Aktywa finansowe (wierzytelnosci, pozyczki) 403 387 287 634
Razem 404 156 288 443

Zobowigzania Spotki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami wiasnosci
leasingodawcy do aktywdw objetych leasingiem.

Aktywa finansowe stanowig zabezpieczenie kredytdow bankowych i podlegajg wymianie na skutek
sptaty wierzytelnosci lub pozyczek oraz uzupetnieniu w przypadku zwiekszenia zaangazowania
kredytowego. Wysoko$¢ zabezpieczenia poszczegdinych kredytdéw zostata zaprezentowana w nocie 28.

17. Pozostate naleznosci podatkowe
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’'000 PLN’000
Naleznosci z tyt. zaptaconego podatku VAT 48 152
VAT do odliczenia w nastepnych miesigcach 11 17
Korekta roczna naliczonego podatku VAT 79 -
Razem 138 169
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18. Pozostate aktywa
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 46 75
Rozliczenia miedzyokresowe czynne — koszty sgdowe 2 532 -
Razem 2578 75

Do pozostatych aktywow Spotka zalicza rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu ubezpieczen,
prenumerat i inne koszty rozliczane w czasie.

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujete zostaty poniesione przez Spotke koszty
postepowania sadowego do odzyskania w okresach przysztych, w stosunku do ktérych nie zapadty
jeszcze wyroki zasgdzajgce ich zwrot. W roku 2011 Spdtka nie ujeta w aktywach kosztow
poniesionych, ktérych zwrot nie zostat jeszcze zasadzony ze wzgledu na nieistotnos¢ kwot.

19. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1708 1441
Pozostate naleznosci 367 855
Odpisy aktualizujace - (15)
Naleznosci od pozostatych jednostek z tyt. korekty 4 218

naliczonego podatku VAT

Razem 2117 2999

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug to naleznosci od spdtek zaleznych przystugujgce Magellan S.A. z
tytutu uzywania przez nie znaku towarowego oraz z tytutu Swiadczenia na ich rzecz przez Magellan

S.A. ustug doradczych.

Dodatkowo do pozycji tej Spétka kwalifikuje naleznosci z tytutu zyskow w innych podmiotach,
naleznoéci z tytutu refakturowania kosztéw wynajmu powierzchni oraz kaucji stanowigcych
zabezpieczenie kredytu bankowego i naleznosci czynszowych.

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych na naleznosci zagrozone

Rok zakonczony Rok zakonczony
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000
Stan na poczatek roku obrotowego 15 -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) odpisu aktualizujgcego (15) 15
ujetej w wyniku finansowym
Stan na koniec okresu - 15
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20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie 6 4
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2371 2 853
Lokaty krétkoterminowe 45 1407
Srodki pieniezne w drodze - 344
Razem 2422 4 608

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktdrych wysokoéé
uzalezniona jest od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Zadne z powyzej prezentowanych érodkéw pienieznych nie sg $rodkami o ograniczonej mozliwosci
dysponowania.

Lokaty zaprezentowane na 31 grudnia 2012 i 31 grudnia 2011 sg lokatami typu O/N. Oprocentowanie
tych lokat ksztattuje sie na poziomie uzaleznionym od oprocentowania kredytu redyskontowego
ustalanego przez NBP.

Spotka Magellan S.A. posiada otwarte linie kredytowe dostepne w rachunku biezgcym, ktore
szczegbtowo zostaty zaprezentowane w nocie 28.

21. Pochodne instrumenty finansowe
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Pochodne instrumenty finansowe - aktywa 22 24
Razem 22 24
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Z_obowiazania z tytutu pochodnych instrumentow 310 1971
finansowych
Razem 310 1971

W tej pozycji zaprezentowano kontrakty terminowe forward zabezpieczajgce ryzyko walutowe, opcje
na stope procentowg typu CAP oraz instrument typu IRS.

Spotka Magellan S.A. stosuje instrumenty pochodne jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia
ryzyka prowadzonej dziatalnosci i nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.
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22, Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna i ilos¢ akcji oraz wartos¢ kapitatu podstawowego na poszczegdine dni bilansowe
przedstawia sie nastepujgco:

Wa!"°sc Liczba akcji Wartosc¢
nominalna
PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2011 0,30 6514 088 1954 226,40
Stan na 31 grudnia 2012 0,30 6514 088 1954 226,40

Szczegotowe informacje na temat serii, dat rejestracji oraz sposobu pokrycia kapitatu wedtug stanu na
31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Wartosc serii/emisji Sposob

Seria/ emisja Liczba akcji wg wartosci pokrycia re'Zsattraac'i
nominalnej (PLN) kapitatu ] ]
Liczba akcji razem

na 31.12.2011 6 514 088 1 954 226,40
Seria A 5812 500 1743 750,00 27.04.2007
Seria B 261 588 78 476,40 gotéwka 12.06.2007
Seria C 440 000 132 000,00 gotowka 22.11.2007

Liczba akgji razem 6 514 088 1 954 226,40

na 31.12.2012
Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 0,30 PLN, sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.
Emisje akcji Spétki nie byty zwigzane z zadnymi dotyczacymi ich ograniczeniami.

Struktura witascicielska kapitatu podstawowego Spoétki zostata przedstawiona ponizej:

Stan na Stan na

31.12.2012 31.12.2011
Polish Enterprise Fund 1V, L.P. 67,74% 67,74%
Fundusze zarzadzane przez PKO TFI S.A.* - 7,16%
Portfel inwestycyjny zarzadzany przez Pioneer Pekao ) 6.60%
Investment Management S.A. * !
Klienci PZU Asset Management S.A.* - 5,06%
Zarzad Spotki 1,91% 1,42%
Magellan S.A. (akcje wtasne) 0,59% 1,20%
Pozostali akcjonariusze 29,76% 10,82%
Razem 100,00% 100,00%

*) Spétka nie posiada aktualnych informaciji o liczbie akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy,
ktorzy dokonali transakcji sprzedazy akcji Magellan S.A. do poziomu ponizej 5% kapitatu zaktadowego.
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23. Akcje wiasne
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN’000
Akcje wiasne (1 606) (2992)
Razem (1 606) (2992)

Spotka realizuje program skupu akcji wtasnych (uchwata NWZA z dnia 18 stycznia 2011 roku). tgczna
warto$¢ nominalna nabywanych akcji nie moze przekroczy¢ 6,14% wartosci kapitatu zaktadowego
Spotki, co odpowiada liczbie 400.000 akcji. Skupione akcje w czesci postuzg do realizacji Programu
Opcji Menedzerskich wprowadzonego w Spotce uchwatg nr 41/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009 roku lub bedg mogty by¢ takze umorzone badz
przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2011 tgczna liczba akcji wtasnych posiadanych przez Spétke wynosita 78.262
akcje, co stanowito 1,20% w kapitale zaktadowym Spédtki oraz uprawniato do 78.262 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W 2012 roku Spétka kontynuowata realizacje Programu i w okresie sprawozdawczym nabyta tgcznie
22.099 akcji wtasnych. Jednoczesnie w dniach 29 i 31 maja 2012 roku, w ramach realizacji Programu
Opcji Menedzerskich, Spétka zbyta facznie 61.623 akcje wiasne nabyte w ramach realizacji Programu
skupu akcji wiasnych. Akcje zostaly zbyte Osobom Uprawnionym po cenie réwnej ich wartosci
nominalnej 0,30 PLN za jedng akcje, poza rynkiem regulowanym w formie uméw cywilnoprawnych.

Na dzien 31.12.2012 roku na rachunku witasnym Spétka posiadata 38.738 akcji stanowigce 0,59%
kapitatu zaktadowego Spodtki. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania fgczna liczba posiadanych
przez Spotke akcji wiasnych wynosita 39.027 akcji, co stanowi 0,60% kapitatu zaktadowego Magellan
S.A.

24, Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy wykorzystywany jest dla celéw gromadzenia zyskéw z lat ubiegtych w Spotce oraz
nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna.

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN’000
Z podziatu zysku 132 167 103 498
Realizacja programu opcji menadzerskich (314) -
Srodki na finansowanie obejmowania przez osoby
uprawnione akcji Spotki w ramach Programu Opgji 4 000 4 000
Menadzerskich
VA naFIwyzkl wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig 40 916 40 916
nominalng
Razem 176 769 148 414

Poza ograniczeniami wynikajgcymi bezposrednio z Kodeksu Spotek Handlowych w Spdtce nie istniejg
zadne dodatkowe ograniczenia dotyczace dystrybucji kapitatu zapasowego.

Uchwata NWZA Magellan S.A. z dnia 25 pazdziernika 2011 roku utworzony zostat celowy kapitat
rezerwowy pod nazwg ,Srodki na finansowanie objecia lub nabycia akcji Magellan S.A. przez Osoby
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Uprawnione”, przeznaczony na finansowanie obejmowania/nabywania przez Osoby Uprawnione akcji

Spotki w ramach Programu Opcji Menadzerskich. Kapitat utworzony zostat przez wydzielenie z kapitatu
zapasowego kwoty 4.000 tys. PLN.

25. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy dotyczy kapitatu na $wiadczenia pracownicze, powstatego w wyniku Programu opgji
menedzerskich przyznajgcych kadrze kierowniczej opcje na zakup akcji.

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Wycena opcji menedzerskich 3319 4 060
Razem 3319 4 060

Dnia 6 maja 2009 roku uchwatg numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A.
wprowadzono w Spdtce Program opcji menedzerskich dla kierownictwa najwyzszego szczebla i
kluczowych pracownikow zatrudnionych w Spoétce. Szczegdtowy opis wyceny programu zostat
zamieszczony w nocie nr 36.3 Platnosci realizowane w formie akgcji.

26. Zyski zatrzymane
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000
Zyski (straty) zatrzymane z tytulu implementacji
MSSF — opcje (1774) (1774)
Zyski biezacego okresu 33 320 28 669
Stan na koniec roku obrotowego 31 546 26 895
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27. Pozyczki od podmiotow powigzanych

Spoétka na dzien 31 grudnia 2012 roku posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych przez
Spotke MEDFinance S.A. w wysokosci 5.092 tys. PLN (5.014 tys. PLN kapitat, 78 tys. PLN odsetki
wymagalne na dzien bilansowy). Na koniec okresu poréwnywalnego Spétka nie wykorzystywata
pozyczek udzielonych przez podmioty zalezne.

Pozyczka zostata udzielona na finansowanie podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Termin
zapadalnosci pozyczki to kwiecien 2013 roku, a jej koszt odpowiada kosztowi, po jakim finansowanie
pozyskuje MEDFinance S.A.

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN'000
Pozyczki od podmiotu powigzanego wraz z
. . 5223 -
teoretycznymi odsetkami
W tym o terminach sptaty:
90 - 180 dni 5223 -
Wartosc teoretycznych przysztych ptatnosci
131 -
odsetkowych
Wartosc bilansowa 5092 -

28. Pozyczki i kredyty bankowe

Spotka dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata nastepujgce
zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw

Krétkoterminowe Dlugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kredyty w rachunku 136 584 77 782 14 953 ;
biezgcym
Kredyty bankowe 31 537 30 606 21 042 10 902
168 121 108 388 35995 10902

Spotka posiada kredyt w rachunku biezgcym, ktérego data ostatecznej sptaty przypada na kwiecien
2014. Pomimo elastycznosci w dostepnosci do linii i sposobu wykorzystywania warunki kredytu i
funkcja jaka petni wskazujg na jego dtugoterminowy charakter. Spétka traktuje ten kredyt jako
finansowanie $rednioterminowe i prezentuje go w pozycji ,Finansowanie dtugoterminowe — Kredyty w
rachunku biezgcym”.

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowa zobowigzan z tyt. kredytéw i pozyczek otrzymanych.
Kredyty i pozyczki zaprezentowane zostaty w wartosci nominalnej powiekszonej o oszacowane odsetki
od dnia bilansowego do dnia ich wymagalnosci. W przypadku kredytéw z oprocentowaniem zmiennym
przyjeto stope procentowg z dnia bilansowego. Ze wzgledu na duzg zmienno$¢ salda zadtuzenia
kredyty w rachunku biezagcym zaprezentowane zostaty zgodnie z saldem na dzien 31 grudnia 2012
oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. bez prezentacji potencjalnych zobowigzan odsetkowych.
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Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tyt. kredytow
Kredyty otrzymane wraz z teoretycznymi
odsetkami 206 710 122 250
W tym o terminach sptaty:
do 30 dni 7121 4812
30 - 90 dni 16 042 5573
90 - 180 dni 122 090 78 738
180 - 365 dni 25 163 21 526
od 1 roku do 2 lat 26 294 8021
2-3lata 10 000 3581
Wartosc teoretycznych przysziych platnosci
odsetkowych 2594 2960
Wartosc bilansowa 204 116 119 290
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Zestawienie kredytow bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2012

Nazwa Kwota Wykorzysta Nierozliczo Czesc Czesc
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy na kwota na krotkoter dtugoterm Zabezpieczenie sptaty
umowna - ! .
czkodawcy kredytu prowizja minowa inowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
1 krotkoterminowy w DNB NORD 15 000 4 305 5 4 300 - . - . !
. rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci, weksel wiasny
rachunku biezacym
2 Kredyt_obrotowy DNB NORD 25 000 14 298 83 12 825 1390 Pe_+nomocnictwo _do dysponowanig r_achunkiem, zastaw
odnawialny rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci, weksel wiasny
Kredyt Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
3 krdtkoterminowy w BRE 28 000 26 239 91 26 148 - dysponowania rachunkiem oraz warunkowy przelew
rachunku biezgcym wierzytelnosci
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
4 krétkoterminowy w BZ WBK 75 000 70 135 187 69 948 - . - - !
. rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci, weksel wiasny
rachunku biezgcym
5 Kredyt obrotowy BZ WBK 16 500 16 500 66 ) 16 434 Pe_’rnomocnlctwo _do dysponowamg r_achunklem, zastaw
rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci, weksel wiasny
Kredyt . .
6  krotkoterminowyw  PKO BP 2 000 1469 4 1465 . Weksel wiasny in blanco, peinomocnictwo do
- dysponowania rachunkiem
rachunku biezagcym
7 Kredyt obrotowy BPH 610 610 9 601 _ Petnomocnictwo do dysponowarlla_ rachunkiem oraz
warunkowy przelew wierzytelnosci, weksel wiasny
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
8  krétkoterminowy w BPH 29 000 19 701 95 19 606 - dysponowania rachunkiem oraz warunkowy przelew
rachunku biezgcym wierzytelnosci
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
9  krotkoterminowy w Alior 10 000 9997 38 9 959 - dysponowania rachunkiem oraz warunkowy przelew

rachunku biezacym

wierzytelnosci
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10 Kredyt_obrotowy Alior 16 000 3205 35 2921 249 Petnomocnictwo do dy_sponowarlla! rachunkiem oraz
odnawialny warunkowy przelew wierzytelnosci, weksel wtasny
11 Kredyt obrotowy Raiffeisen 10 000 10 000 48 9952 . Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem,
warunkowy przelew wierzytelnosci, weksel wiasny
Kredyt . .
. . Bank } _ Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do
12 krotkoterml_nqu w Pocztowy 4 000 1816 1816 dysponowania rachunkiem
rachunku biezacym
Bank Weksel witasny in blanco, peinomocnictwo do
13 Kredyt obrotowy Pocztowy 8 814 8 814 86 5759 2 969 dysponowania rachunkiem
Kredyt . Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do
14 krotkoterminowy w BOS 3000 2 822 1 2821 - dysponowania rachunkiem, warunkowy przelew
rachunku biezgcym wierzytelnosci
Kredyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
15 $rednioterminowy w  PBP 20 000 15 052 99 - 14953 . - . !
.. rejestrowy na zbiorze wierzytelnosci
rachunku biezgcym
Kredyt
16  krétkoterminowy - DNB NORD 10 - - - - Wplywy na rachunku biezgcym
saldo karty ptatniczej
RAZEM 262 934 204 963 847 168 121 35995

Z tytutu umow kredytowych Spodtka dodatkowo jest zobowigzana do przestrzegania kowenantéw zapisanych w umowach kredytowych.
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Zestawienie kredytow bankowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2011

Nazwa Kwota Wykorzystan Nierozlic  Czesc Czesc
Lp. Rodzaj kredytu banku/pozy a kwota zona krétkoter dlugoter Zabezpieczenie sptaty
umowna .- ! .
czkodawcy kredytu prowizja minowa minowa
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000
Kredyt
1 krotkoterminowy w ~ DNB NORD 15 000 3776 1 3765 - Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
rachunku biezgcym rejestrowy na wierzytelnosciach
2 Kredyt odnawialny DNB NORD 25 000 8 072 219 6 765 1088
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
3  krétkoterminowy w  BRE 18 000 10 369 72 10 297 - - o .
.. rachunkiem, cesja wierzytelnosci
rachunku biezagcym
Kr(,adyt Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem, zastaw
4  krotkoterminowy w  WBK 76 500 46 471 167 46 304 - - P !
. rejestrowy na wierzytelnosciach
rachunku biezagcym
Kredyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
5  krétkoterminowy w  PKO BP 2 000 252 4 248 - - !
. rachunkiem
rachunku biezagcym
6  Kredyt obrotowy BPH 3276 3276 33 2 639 604 Petnomocnictwo do dy_/spo_nowama rlzac;hunk|em, weksel
wiasny In blanco, cesja wierzytelnosci
Kr(,adyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
7  krotkoterminowy w  BPH 17 000 8 545 62 8 483 - . ! ..
.- rachunkiem, cesja wierzytelnosci
rachunku biezagcym
Kr(,adyt Weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
8  krdtkoterminowy w  Alior 10 000 6 369 37 6 332 - ¢

rachunku biezagcym

rachunkiem, cesja wierzytelnosci
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Cesja warunkowa wierzytelnosci od refinansowanych

9  Kredyt odnawialny Alior 16 000 7 952 167 7 785 - jednostek stuzby zdrowia oraz petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
10  Kredyt obrotowy Raiffeisen 10 000 7971 48 7923 . Weksel wiasny in blanco, pefnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem, cesja wierzytelnosci
Kredyt Bank Weksel wiasny in blanco, pethomocnictwo do dysponowania
11 krétkoterminowy w 4 000 2 085 - 2 085 - . !
. . Pocztowy rachunkiem
rachunku biezgcym
12 Kredyt obrotowy Bank 15 113 15113 142 5 761 9210 Weksel \_N’fasny in blanco, petnomocnictwo do dysponowania
Pocztowy rachunkiem
Kredyt
13 krotkoterminowy - DNB NORD 10 1 - 1 - Wplywy na rachunku biezgcym
saldo karty pfatniczej
RAZEM 211 899 120 252 962 108 388 10 902
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29. Zobowiazania z tyt. obligacji
Zobowiazania z tyt. obligacji Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
PLN'000 PLN'000

Krotkoterminowe
Wartos$¢ nominalna zobowigzania z tytutu

L 194 260 185 330

obligacji
Razem korekty z tytutu zamortyzowanego 1076 1147
kosztu
Wartosc bilansowa obligacji 195 336 186 477
Dlugoterminowe
Wa_rtosg nominalna zobowigzania z tytutu 184 500 184 300
obligadji
Eazem korekty z tytutu zamortyzowanego (1 120) (1 670)

osztu
Wartos¢ bilansowa obligacji 183 380 182 630

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. obligacji. Obligacje zaprezentowano w
warto$ci nominalnej podwyzszonej o wartos¢ przysztych kupondw.

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000
Obligacje wlasne wg wartosci nominalnej
podwyzszonej o wartosc przysztych 418 411 410 210
kuponéw
W tym zapadajace:
do 30 dni 23 599 33602
30 - 90 dni 43 528 45 830
90 - 180 dni 48 706 65 350
180 - 365 dni 100 635 62 098
od 1 roku do 2 lat 144 932 106 152
2-3lata 57011 97178
Wartosc¢ teoretycznych przysziych ptatnosci 39 695 41 103
odsetkowych
Wartosc bilansowa 378 716 369 107

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Spotka posiada trzy aktywne programy emisji obligacji:
- 90 mIn PLN - program w Raiffeisen Bank S.A. — obligacje dyskontowe o okresie
zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;
- 60 min PLN - program w Alior Bank S.A. — obligacje dyskontowe lub kuponowe o
okresie zapadalnosci od 1 miesigca do 12 miesiecy;
- 370 min PLN - program w BRE Bank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci
od 360 dni do 3 lat.
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Na koniec okresu porownawczego tj. 31 grudnia 2011 roku Spotka posiadata aktywne programy emisji
obligacji o takiej samej strukturze:

- 90 min PLN - program w Raiffeisen Bank S.A.

- 60 min PLN - program w Alior Bank S.A.

- 300 min PLN - program w BRE Bank S.A.

W 2012 roku zostata podwyzszona warto$¢ programu emisji obligacji $rednioterminowych. Z datg 17
sierpnia 2012 roku zostaty podpisane aneksy do Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej z BRE Bank
S.A., powodujace podwyzszenie warto$ci Programu o 70 min PLN. Uwzgledniajgc podpisane aneksy
wartos¢ Programu wynosi obecnie 370 min PLN. Zgode na podwyzszenie wartosci istniejgcego
Programu Emisji Obligacji Spotki wyrazito Zwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A., ktére odbyto
sie w dniu 9 maja 2012 roku (uchwata nr 41/2012).

Spotka emituje obligacje w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania na $rodki pieniezne oraz od
okresu zapadalnosci aktywow finansowanych przez emisje. Programy sg wykorzystywane do
finansowania podstawowej dziatalnosci.

Z tytutu programdéw emisji obligacji, poza obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. Nr 184 poz. 1539 z pozniejszym zmianami) i warunkéw
emisji, na Spoétce nie cigzg zadne dodatkowe zobowigzania.

Okres od 01.01.2012 Okres od 01.01.2011

do 31.12.2012 do 31.12.2011
PLN'000 PLN'000
Stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji
wg wartosci nominalnych na poczatek 369 630 197 300
okresu
Obl_lgfaCJe_wyefmtqwane w_ramach programu 142 350 138 280
emisji obligacji krétkoterminowych
ObI_|g§c1e_wye_m,|towa-ne w r_amach programu 96 700 162 500
emisji obligacji srednioterminowych
Razem zwiekszenia z emisji 239 050 300 780
Splata obligacji w okresie 229 920 128 450
Zobowiagzanie z _tytulu_ emisji obligacji 378 760 369 630
wedlug wartosci nominalnej
30. Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowig zobowigzania z tytutu zawartych uméw nabycia aktywow
finansowych, z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania czekowe oraz nierozliczone prowizje z tyt.
uméw poreczenia.

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011 |31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
Krotkoterminowe Diugoterminowe
Zoboww_)_zanla? z tyFL_Hu na_byc[a_aktywov,\,/ z 32 772 16 456 ) )
kategorii ,,Pozyczki i naleznosci wiasne
Zpbowmzama z tytutu leasingu 230 277 142 243
finansowego
N|erlozI|czone prowizje wstepne z tyt. 084 608 ) )
umdw poreczenia
Wartos¢ bilansowa 33 986 17 341 142 243
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Zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw z kategorii ,,Pozyczki i naleznosci wlasne” dotyczg zobowigzan
wynikajacych z nabycia aktywow finansowych w ramach finansowania naleznosci dostawcow do
szpitali. W ramach realizowanych uméw Spdtka nabywa wierzytelnoéci z odroczonymi terminami
ptatnosci, ktérych zapadalnosc jest uzalezniona od charakteru transakcji w tym od ryzyka zwigzanego
z finansowaniem danego dtuznika jednostki medycznej.

Wiekowanie zobowigzan

Ponizsza tabela pokazuje strukture wiekowg zobowigzan z tyt. zawartych uméw:

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

PLN’000
Zobowigzania z tyt. zawartych umow 32772
W tym:
zobowigzania niewymagalne 32772
zapadajgce do 30 dni 19 633
30 - 90 dni 4931
Powyzej 90 dni 8208
zobowiagzania wymagalne: -
do 30 dni -
Powyzej 30 dni -
31. Zobowiazania z tytutu leasingu

Leasing finansowy

PLN’000

16 456

15 006
12 902
1844
260
1450
1237
213

Umowy leasingu finansowego dotyczg umoéw zawartych z réznymi instytucjami finansowymi

dotyczacych leasingu samochoddw stuzbowych.

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

PLN’000 PLN’000
Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego wymagalnych w ciggu:
Jednego roku 230 277
Dwoch do pieciu lat 142 243
Powyzej 5 lat - -
Razem 372 520
Przyszte koszty odsetkowe 47) (88)
Wartosc przyszlych zobowigzan 325 432
krotkoterminowe 201 230
dtugoterminowe 124 202
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Specyfikacja srodkow trwatych i wartosci PLN’000 PLN’000
niematerialnych w leasingu
Samochody osobowe 769 809
Razem 769 809
magellan 58



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

Leasing operacyjny

Jako pozabilansowe zobowigzania z tyt. leasingu operacyjnego Spétka traktuje zobowigzania przyszie
z tytutu wynajmu powierzchni biurowej. Umowa wynajmu powierzchni dotyczacej siedziby Spétki przy
al. Pitsudskiego 76 wygasa w roku 2016.

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Warto$¢ nominalna przyszitych zobowigzan PLN'000 PLN'000
z tyt. leasingu operacyjnego w ciaggu:
Jednego roku 783 639
Dwéch do pieciu lat 2 175 2 289
Razem 2 958 2928

Wzrost przysztych zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego wynika z wynajecia w roku 2013
dodatkowej powierzchni biurowej przez Magellan S.A.

32. Pozostate zobowigzania
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2107 2 056
Rezerwy na koszty badania sprawozdania
) 62 62
finansowego
Niepobrana prowizja z tyt. obligacii - 1 956
Zobowigzania publiczno-prawne inne 909 518
Inne zobowigzania 2 450 1676
Razem 5528 6 268

W pozydji ,Inne” ujeta zostata rezerwa na koszty operacyjne oraz pozostate zobowigzania kosztowe.

33. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane oraz inne wyptaty z
zysku

Spotka w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, ani w okresie poréwnywalnym, nie wypfacata
dywidendy.
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34. Instrumenty finansowe

W strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki gtéwng role odgrywajq instrumenty finansowe,
do ktdrych nalezg wierzytelnosci kapitatowe i odsetkowe oraz pozyczki, naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw, obligacje wiasne, kredyty bankowe, pozyczki otrzymane, umowy leasingu finansowego,
$rodki pieniezne i lokaty. Gtdwnym celem tych instrumentéw jest prowadzenie biezacej dziatalnosci
oraz jej finansowanie.

Szczegdtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteridw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania przychoddw i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych
kategorii aktywow finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono w
nocie nr 2 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

34.1 Instrumenty finansowe wykazywane w kwotach zamortyzowanego kosztu

Ze wzgledu na stabilne marze realizowane przez Spétke na poszczegélnych produktach Zarzad Spofki
Magellan S.A. uznaje wartosci bilansowe aktywdéw i zobowigzan finansowych wykazywane w kwotach
zamortyzowanego kosztu za wiarygodne przyblizenie ich wartosci godziwej.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spotka do kategorii aktywdw finansowych pozyczki i
naleznosci wiasne wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu zalicza nastepujgce kategorie aktywow
finansowych:

1. aktywa o ustalonym harmonogramem spfat

2. aktywa bez ustalonego harmonogramu sptat

3. pozyczki udzielone

4. aktywa z tytutu leasingu finansowego

Dla posiadanego portfela aktywow finansowych podziaty na ich klasy i kategorie pokrywaja sie.

Kategorie instrumentéw finansowych Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN’'000
Aktywa finansowe
Pozyczki i naleznosci wtasne 808 259 657 324
Pozyczki udzielone 258 145 268 801
Portfel wierzytelnosdi z ustalonym harmonogramem spfat 311027 263 636
Portfel wierzytelnosdi z leasingu finansowego 749 1798
Portfel wierzytelnosci bez ustalonego harmonogramu spfat 238 338 123 089
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 2 24
wynik finansowy (instrumenty pochodne)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2117 2999
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2422 4608
Razem Aktywa Finansowe 812 820 664 955
Zobowiazania finansowe 622 362 507 952
Pozyczki i kredyty bankowe 204 116 119 290
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 378 716 369 107
Pozyczki od podmiotéw powigzanych 5092 -
Pozostate zobowigzania finansowe 34 128 17 584
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw 310 1971

finansowych (wyceniane w wartosci godziwej)
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Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych generujacych przychod:

Okres od Okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy w podziale na
kategorie
Przychody z portfela wierzytelnosci o ustalonym
harmonogramie sptat (dyskonto, prowizja, odsetki) 39177 36 701
Przychody z portfela wierzytelnosci bez ustalonego 29 563 18 526
harmonogramu spfat (dyskonto, prowizja, odsetki)
Przychody z udzielonych pozyczek (prowizja, odsetki) 36 643 28 421
Przychody z leasingu finansowego (odsetki) 172 337
Razem 105 555 83 985

34.2 Instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej

Spotka Magellan S.A. wykorzystuje instrumenty pochodne w celu operacyjnego zabezpieczenia
prowadzonej dziatalnosci i nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Walutowe kontrakty terminowe
Spotka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward w celu zabezpieczenia wartosci godziwej
pozyczek udzielonych zagranicznym spétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR, CZK).

Opcja na stope procentowg typu CAP

Spotka zawiera transakcje opcji na stope procentowg typu CAP. Jest to instrument pochodny, dajgcy
Spotce prawo do skorzystania z zabezpieczenia w momencie, kiedy zmienna stopa referencyjna
(WIBOR) przekroczy wskazany w kontrakcie opcyjnym poziom.

Zabezpieczenie stopy procentowej typu IRS
Spotka w 2012 r. zawarta transakcje zabezpieczajacg stope procentowg typu IRS. Jest to instrument
pochodny, okreslajgcy wysokos¢ stopy referencyjnej (WIBOR) dla catego okresu kredytowania.

Na dzien bilansowy instrumenty wyceniane sg w wartosci godziwej, jaka mogtaby zosta¢ uzyskana,
gdyby transakcja zostata na ten dzien rozliczona.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na koniec okresu poréwnywalnego Spotka posiadata nastepujgce
aktywa i zobowigzania wyceniane do wartosci godziwej:

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN’000
Kontrakty forward zabezpieczajgce pozyczki udzielone 2 23
spotkom zaleznym
Opcja typu CAP zabezpieczajgca ryzyko zmiany stopy ) 1
procentowej
Zobowigzania z tytulu pochodnych instrumentéw
. 189 1971
finansowych — kontrakty forward
Zobowigzania z tytutu  pochodnych instrumentéw 121 )

finansowych — swap na stope procentowg IRS
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35. Zarzadzanie ryzykiem

Spotka $wiadczy ustugi finansowe z wykorzystaniem dostepnych Zzrodet pozyskania $rodkow
pienieznych w postaci kredytdw, pozyczek oraz emisji wiasnych obligacji. Biezgco monitoruje sie
ryzyko finansowe zwigzane z dziatalnoscig Spotki i zarzadza nim za posrednictwem wewnetrznych
raportdw poswieconych temu ryzyku, analizujgcych stopien ekspozycji i poziom ryzyka. Ryzyko, na
ktore narazona jest Spotka obejmuije:

—  ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko cenowe),

- ryzyko kredytowe,

—  ryzyko ptynnosci.

35.1 Ryzyko rynkowe

Zarzadzania ryzykiem finansowym i zarzadzanie kapitatem

W zawigzku z charakterem dziatalnosci Spotki, a przede wszystkim jej dynamicznym rozwojem,
Znaczagcy czes¢ kapitatu wiasnego i zobowigzan stanowig kapitaty obce, na ktére skitadajg sie w
szczegdlnosci zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, zaciggnietych kredytéw bankowych i
zobowigzania handlowe (kredyt kupiecki). Na koniec 2012 r. stosunek finansowania zewnetrznego
obcigzonego kosztem (kredyty bankowe, pozyczki i obligacje wiasne) do kapitatow witasnych wynidst
2,77 wobec 2,74 na koniec roku 2011. Spétka utrzymuje odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego,
wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitoruje stale prognozowane i
rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowuje profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan
finansowych.

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Pozyczki i kredyty bankowe 209 208 119 290
Obligacje wiasne 378 716 369 107
Kapitat wtasny 211982 178 331
Wskaznik zadluzenia (dtug obcigzony 2,77 2,74

kosztem/kapitat wiasny)

Lokowanie $rodkow pienieznych w portfel aktywow Spdtki  regulujg zasady obowigzujgce w Spotce,
zatwierdzone przez Zarzad, okreslajgce sposoby kontrolowania ryzyka kredytowego poszczegdlnych
transakcji. Przestrzeganie zasad i limitdbw zaangazowania kontrolujg na biezgco pracownicy dziatu
ryzyka. Spdtka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym finansowymi
instrumentami pochodnymi — w celach spekulacyjnych.

Ryzyko walutowe

Dziatalno$¢ Spdtki wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajagcym ze zmian kurséw
walut. Ryzyko walutowe polega na zmianie wartosci aktywdw, kapitatow i zobowigzan Spétki w wyniku
zmiany kurséw walutowych. Spétka prowadzi i rozwija dziatalno$¢ $wiadczac, poprzez spotki zalezne,
w ograniczonym zakresie ustugi finansowania naleznosci na rynku czeskim i stowackim. Dziatalno$¢ —
w tym pozyskiwanie kredytow bankowych - prowadzona jest w walucie lokalnej. Poszczegdine obszary
aktywnosci zagranicznej, posiadajg zatem zamkniete pozycje walutowe i nie generujg ryzyka
walutowego. Pozycjg narazong na ryzyko walutowe jest warto$¢ udziatdw Spdtki w podmiotach
zaleznych dziatajgcych na rynku czeskim i stowackim oraz warto$¢ pozyczek udzielonych spétkom
zaleznym. WartosS¢ rat kapitatowych wg stanu na 31.12.2012 wynosita 16.962 tys. PLN. Ta sama
pozycja na dzien 31 grudnia 2011 wynosita 27.286 tys. PLN.

Spotka stosuje polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, zgodnie z ktérg pozyczki udzielane spotkom
zaleznym wyrazone sy w walutach lokalnych i zabezpieczane sg kontraktami forward. Spotka
zabezpiecza 100% swojej pozycji walutowej.

Zawieranie takich transakcji w praktyce uniezaleznia Spotke od wahan kurséw walutowych, dlatego w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie zaprezentowano analizy wrazliwosci na
zmiany kurséw walutowych.
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Ryzyko stop procentowych i zarzadzanie nim

Zrédtem ryzyka stdp procentowych sg uwarunkowania rynkowe i nieustannie zmieniajacy sie ksztatt
krzywej dochodowosci, jak rowniez poziom rynkowych stop procentowych. Spétka ogranicza to ryzyko
poprzez prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci aktywow, aby zagwarantowac sobie
odpowiednig marze z transakcji wystarczajgcg na pokrycie ryzyka zmian kosztow finansowania.

Spotka w 2011 i 2012 zawarla transakcje kupna opcji na stope procentowg typu CAP. Jest to
instrument pochodny, dajgcy Spotce prawo do skorzystania z zabezpieczenia w momencie, kiedy
zmienna stopa referencyjna (WIBOR) przekroczy wskazany w kontrakcie opcyjnym poziom.
Dodatkowo w roku 2012 Spétka zawarta transakcje typu IRS.

Ponizsza tabela prezentuje udziat aktywow finansowych i zobowigzan finansowych opartych o zmienng
stope procentowa:

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe, w tym:
\I;\ﬁlrtosc portfela aktywow finansowych w tys. 808 259 657 324
Portfel aktywow finansowych opartych o zmienng 155 694 95 066
stope % w tys. PLN
Udziat aktywow finansowych opartych na zmiennej
. e 19% 14%
stopie % w portfelu aktywow finansowych
Zobowiazania finansowe, w tym:
Wartosc¢ zobowiagzan finansowych w tys. PLN 622 362 507 952
; L . o
Zobowigzania finansowe oparte 0 zmienng stope % 464 557 402 551
w tys. PLN
Udziat zobowigzan finansowych opartych na
. . ; ’ ; X 75% 79%
zmiennej stopie % w zobowigzaniach finansowych

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci realizowanego wyniku finansowego na zmiane kosztu
finansowania.
Metoda i zatozenia przeprowadzonej analizy:

1. Analiza zostata przeprowadzona w oparciu o dane historyczne z okresu 01.01-31.12.2012 .

2. Ustalono $redni miesieczny poziom finansowania obcigzonego kosztem w analizowanym
okresie.

3. Ustalono $redni miesieczny koszt finansowania zewnetrznego.

4. Obliczono $redni roczny koszt finansowania zewnetrznego.

5. Zatozono, ze zmiana kosztu finansowania, po uwzglednieniu potencjalnego opodatkowania,
przetozy sie bezposrednio na zmiane zysku netto realizowanego w okresie i na zmiane
poziomu finansowania zewnetrznego.

6. Analize przeprowadzono dla kosztu finansowania zewnetrznego w przedziale +/- 25% jego
wartosci rzeczywistej.
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Wyniki:
zmiana $redniego . . . .
kosztu finansowania | 2miana zysku zmiana zysku zmiana zysku zmiana zysku
jako % netto ]f'ako % netto ]gko %
zrealizowanego (tys. PLN) zrealizowanego (tys. PLN) zrealizowanego
2012 2011
-25% 9697 28,1% 6 457 22,5%
-20% 7 757 22,5% 5165 18,0%
-15% 5818 16,8% 3874 13,5%
-10% 3878 11,2% 2 583 9,0%
-5% 1939 5,6% 1292 4,5%
0% 0 0% 0 0,0%
5% -1 939 -5,6% -1 292 -4,5%
10% -3 878 -11,2% -2 583 -9,0%
15% -5 818 -16,8% -3 874 -13,5%
20% -7 757 -22, % -5 165 -18,0%
25% -9 697 -28,1% -6 457 -22,5%

Wzrost wrazliwosci wyniku finansowego na koszt finansowania zewnetrznego w roku 2012 w stosunku
do roku 2011 wynika gtéwnie ze wzrostu wartosci lewara finansowego i wzrostu udziatu zewnetrznego
finansowania odsetkowego w strukturze pasywow Spoiki.

35.2 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spotke na straty
finansowe. Spoétka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Spotki
na ryzyko kredytowe kontrahentéw podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana wartosc¢
zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow.

Aktywa posiadane przez Spétke stanowig gtdwnie pozyczki oraz wierzytelnosci wobec publicznych
zaktaddw opieki zdrowotnej, ktdre na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie posiadajg zdolnosci
upadtosciowe;j.

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela Spétki na dzien 31 grudnia 2012 oraz na koniec okresu
poréwnywalnego w podziale na jednostki majgce zdolno$¢ upadtosciowg i jednostki nie majgce takiej
zdolnosci:

Typ dluznika

Stan na 31.12.2012

Stan na 31.12.2011

Jednostki publiczne 91,52% 93,82%
Samodzielne Publiczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 83,75% 89,32%
Jednostki Samorzadu Terytorialnego 7,77% 4,50%
Jednostki ze zdolnoscig upadiosciowa 8,48% 6,18%
Niepubliczne Zaktady Opieki Zdrowotnej 416% 0,38%
inne 4,32% 5,80%

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spdtka wymaga ustanowienia zabezpieczenia dla czesci
posiadanego portfela. Spotka szacuje, ze wartos¢ ustanowionych zabezpieczen odpowiada wartosci
zabezpieczanych aktywow. Z ustanowionych zabezpieczen Spoétka moze skorzystaé w przypadku
opdznien w platnosciach przewidzianych harmonogramem sptat, a dla aktywow nie posiadajgcych
ustalonego harmonogramu ptatnosci — na warunkach zapisanych w umowie.
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35.3 Ryzyko plfynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielko$¢ stanu Srodkow pienieznych,
kapitatlu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe,
monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile
zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych. Spotka na koniec poszczegdinych okreséw posiada
dodatkowe niewykorzystane kredyty i limity emisji obligacji pozostajgcych w dyspozycji Spétki dla
celdow dodatkowej redukcji ryzyka ptynnosci.

W celu minimalizacji tego ryzyka Spétka prowadzi polityke konserwatywnego finansowania aktywow
polegajaca na:

0) $cistym monitorowaniu wptywdw oraz aktywnej polityce Sciggania opdznien realizowanych
przez wyspecjalizowany zespot,
(i) biezgcym prognozowaniu i codziennym urealnianiu prognoz wptywow w horyzoncie krotko-,

$rednio- i dlugoterminowym,

(iii) zarzadzaniu strukturg kapitatu wiasnego i zobowigzan poprzez odpowiednig kompozycje
zrodet finansowania, uwzgledniajgcg strukture aktywow i specyfike poszczegdlnych
produktdw, a w szczegdlnosci stabilnos¢ i przewidywalnos¢ wptywdw finansowych z tych
produktéw,

(iv) limitowaniu wartosci wskaznikow zadtuzenia (np. kapitaty wiasne/kapitaty obce, kapitaty
wiasne/EBIT itp.) na konserwatywnym poziomie, gwarantujacych rozwdj dziatalnosci
biznesowej, ale zapewniajgcej, na bazie doswiadczen historycznych, bezpieczenstwo
ptynnosciowe Spofki,

(v) utrzymywaniu rezerwowych zrddet finansowania na potrzeby biezgcych ptatnosci,

(vi) pozyskiwaniu specyficznego finansowania zewnetrznego dopasowanego profilem
przeptywow do profilu przeptywdw pienieznych aktywow.

Wplywy s3 na biezgco monitorowane przez wyspecjalizowang komdrke organizacyjng, ktora
podejmuje bezposrednie dziatania w celu zapewnienia sptywu $rodkéw natychmiast po stwierdzeniu
braku ptatnosci.

31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’000
Zrodta finansowania zewnetrznego
(wartosci nominalne)
Niezabezpieczone obligacje wiasne:
kwota wykorzystana 378 760 369 630
kwota niewykorzystana 141 240 80 370
520 000 450 000
Zabezpieczony kredyt w rachunku biezacym
kwota wykorzystana 151 536 77 867
kwota niewykorzystana 24 464 64 633
176 000 142 500
Zabezpieczone kredyty bankowe o réznych
terminach wymagalnosci z mozliwoscig
prolongaty za obop6lng zgoda:
kwota wykorzystana 53 426 42 384
kwota niewykorzystana 23 497 27 015
76 923 69 399
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36. Transakcje z jednostkami powigzanymi

36.1 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotka Magellan S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku byfa jedynym udziatowcem w:

- spotce MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 30 lipca 2010 roku pod
numerem KRS 0000361997,

- spobtce MedFinance Magellan s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska, zarejestrowanej w
dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w
Pradze w Oddziale C Akta 124667,

- spotce Magellan Slovakia s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka,
zarejestrowanej w dniu 4 listopada 2008 w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy Bratystawa I pod numerem 55250/B.

Spotka Magellan S.A. byta takze znaczacym inwestorem dla:
- Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa,
- Kancelarii P. Pszczdtkowski i Wspdlnik Spétka Komandytowa.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka udzielata pozyczek spdtkom zaleznym
denominowanych w PLN, EURO i CZK. Na dzien 31 grudnia 2012 saldo pozostatych do splaty rat
kapitatowych tych pozyczek wynosi 17.548 tys. PLN (warto$ci nominalne), w tym 15.460 tys.
PLN to warto$¢ rat kapitatowych pozyczek zawartych w 2012 roku. Wartos$¢ rat kapitatowych i odsetek
wymagdalnych na 31 grudnia 2012 wynosi 19.690 tys. PLN. Pozyczki te udzielane sg na warunkach
rynkowych, a ich oprocentowanie odpowiada kosztowi, po jakim Spdtka pozyskuje finansowanie.

Z tytutu pozyczek udzielonych spdtkom zaleznym w roku 2012 Magellan S.A. zrealizowata przychdd
odsetkowy w kwocie 1.918 tys. PLN wobec 2.548 tys. PLN w roku 2011.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty i salda pozyczek udzielonych w 2012 w podziale na
poszczegdlne spotki zalezne.

Saldo raty
Kwota . k
i, . kapitatowej na ;-
Kontrahent wyjsciowa 31.12.2012 Data wymagalnosci
% 12,
(tys. PLN) (tys. PLN)*
Magellan Slovakia s.r.o. 3872 3872| 2012-12-31 - 2013-01-07
MedFinance Magellan s.r.o. 12 143 11 002 | 2012-06-30 — 2013-03-31
MEDFinance S.A. 14 200 586 2015-03-31
Razem 30 215 15 460
Saldo raty kapitatowej
pozyczek udzielonych spétkom 2 088 2012-12-31
zaleznym przed rokiem 2012
Razem 17 548

*) Kwoty w walutach lokalnych zostaty przeliczone kursami z dnia bilansowego

W 2012 roku Spétka otrzymata rowniez srodki finansowe z pozyczek udzielonych przez spétke zalezng
MEDFinance S.A. Saldo pozyczek udzielonych Magellan S.A. przez MEDFinance S.A. nie przekroczyto
wartoéci 30.000 tys. PLN i na dzien bilansowy 31.12.2012 r. wynosito 5.014 tys. PLN (wartosci
nominalne). Pozyczki zostaly udzielone na warunkach rynkowych.
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Transakcje handlowe

W poszczegdlnych latach jednostki powigzane ze Spbtkg zawarty nastepujgce transakcje:

Kancelaria Karnowski i
Wspdlnik Spétka
Komandytowa
Kancelaria P.
Pszczbtkowski i
Wspolnik Spotka
Komandytowa
MEDFinance S.A.
MedFinance Magellan
s.r.o.

Magellan Slovakia s.r.o.

Razem

Kancelaria Karnowski i
Wspolnik Spotka
Komandytowa
Kancelaria P.
Pszczdtkowski i
Wspolnik Spotka
Komandytowa
MEDFinance S.A.
MedFinance Magellan
s.r.o.

Magellan Slovakia s.r.o.

Razem

Sprzedaz Zakup
Rok Rok Rok Rok
zakonczony zakonczony | zakonczony  zakonczony
31/12/2012 31/12/2011 ) 31/12/2012 31/12/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
25 29 446 196
22 14 1482 594
1545 1372 1334 -
433 287 - -
1432 1700 - -
3457 3408 3 262 790

Naleznosci od stron

Pozostale aktywa
finansowe - udzielone

Zobowiagzania
finansowe — pozyczki

powiazanych pozyczki otrzymane
31/12/2012 31/12/2011 | 31/12/2012  31/12/2011 | 31/12/2012 31/12/2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
88 43 - - - -
831 206 - - - -
270 276 603 19 335 5092 -
170 315 11 147 6172 - -
349 601 7 940 22 287 - -
1708 1441 19 690 47 794 5092 -

Spotka Magellan S.A. generowata przychody od spoétek powigzanych z tytutu wynajmu pomieszczen
biurowych i korzystania z sieci informatycznej oraz baz danych. Zakupéw dokonywano na podstawie
obowigzujgcych umow o $wiadczenie ustug prawnych, windykacyjnych oraz reprezentacji w sadzie po
cenach rynkowych z uwzglednieniem specyfiki regulowania ustawowego kosztow sgdowych.

Sprzedaz zrealizowana w stosunku do MEDFinance S.A., MedFinance Magellan s.r.o. i Magellan
Slovakia s.r.o. to wartos¢ zafakturowanych ustug doradczych oraz naliczone odsetki od udzielonych

pozyczek.

Naleznosci od spotek zaleznych MEDFinance S.A., MedFinance Magellan s.r.o. oraz Magellan Slovakia
s.r.o. w tgcznej kwocie 789 tys. PLN to naleznosci przeterminowane (wobec 1.192 tys. PLN na dzien
31.12.2011 roku). Spdtka ocenia, ze realizacja tych naleznosci nie jest zagrozona pomimo ich
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przeterminowania. Gwarantem realizacji przedmiotowej naleznosci jest fakt, ze sg to naleznos$¢ od
spotek zaleznych, w ktérych Magellan S.A. posiada 100% udziatdw i w przypadku zaistnienia
koniecznosci nalezno$¢ moze zosta¢ odzyskana poprzez roszczenie Magellan S.A. bezposrednio do

majatku spotki zaleznej.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w roku 2011 nie miaty miejsca zadne transakcje

pomiedzy Spdtka a jej gtdwnym Akcjonariuszem.

36.2 Wynagrodzenia czlonkow naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej i kierownictwa w roku obrotowym przedstawiaty

sie nastepujgco:

Okres 01.01.- Okres 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000
Swiadczenia krétkoterminowe 4388 3639
Ptatnosci w formie akgji 1015 576
Razem 5403 4 215
Okres 01.01.- Okres 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
PLN’000 PLN’'000

Wynagrodzenia Zarzad w tym: 2129 1 864
Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzadu 837 742
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu 689 610
Urban Kielichowski - Cztonek Zarzadu 603 512
Wynagrodzenia Rada Nadzorcza w tym: 324 306
Dariusz Proriczuk - -
Marek Kofodziejski 56 53
Pawet Brukszo (Cztonek Rady Nadzorczej do 25.10.2011) - 41
Krzysztof Burnos (Cztonek Rady Nadzorczej od 09.05.2012) 35 -
Bogustaw Grabowski (Cztonek Rady Nadzorczej do 27 49
09.05.2012)

Sebastian Krol - -
Piotr Krupa 52 49
Jacek Owczarek 56 53
Marek Wojtowicz 52 49
Karol Zbikowski (Cztonek Rady Nadzorczej od 25.10.2011) 52 12
Wynagrodzenia Dyrektorzy 1935 1469
Razem 4 388 3639
Osza_cowana wartos¢ wynagrodzenia z tyt. programu 1 015 576
opcyjnego w tym:

Krzysztof Kawalec - Prezes Zarzagdu 246 160
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzgdu 183 109
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu 183 84
Dyrektorzy 403 223
Razem 5403 4 215

Wynagrodzenia cztonkow zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia cztonkow Rady
Nadzorczej sg ksztattowane uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wynagrodzenia Dyrektorow i

Kierownikow dziatéw okresla Zarzad Spotki.

W roku 2012 i w roku 2011 Spétka nie udzielata pozyczek cztonkom naczelnego kierownictwa.

magellan

68



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Magellan S.A.

Na dzien 31 grudnia 2012 nastepujgce osoby zarzadzajace Spotkg byty posiadaczami akcji Spotki:

. kaczna liczba WarFoéé nominallla

Osoba Funkcja . .. posiadanych akcji
posiadanych akcji (PLN)
Krzysztof Kawalec Prezes Zarzadu 72 141 21 642
Grzegorz Grabowicz Wiceprezes Zarzadu 45 246 13 574
Urban Kielichowski Cztonek Zarzadu 7127 2138

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organow Spokki

Zgodnie z Uchwalg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr
39/2009 NWZA z dnia 6 maja 2009, cztonkowie Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Zarzadu Magellan
S.A. mogg nabywac obligacje wiasne Spotki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania
papieréw wartosciowych emitowanych przez Spétke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Spotke wynosito 2.700 tys. PLN (warto$ci nominalne), wobec 2.100 tys. PLN
na koniec roku 2011,

36.3 Platnosci w formie akcji
Program motywacyjny uprawniajacy do objecia akcji spotki Magellan S.A.

Dnia 6 maja 2009 roku uchwatg numer 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Magellan S.A.
wprowadzono w Spdtce program opcji menedzerskich dla kierownictwa najwyzszego szczebla i
kluczowych pracownikéw zatrudnionych w Spoétce. Szczegdtowe warunki programu dot. obejmowania
przez pracownikdw przyznanych im warrantdw subskrypcyjnych zostaty zmienione uchwatg nr 4/2010
NWZA z dnia 15 wrzeénia 2010 r., uchwatg nr 4/2011 i 5/2011 NWZA z dnia 25 pazdziernika 2011 r.
oraz uchwatg nr 42/2012 ZWZA z dnia 9 maja 2012 r.

Szczegoty programu opisane zostaty w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu zostaty przydzielone nastepujgce liczby warrantow
subskrypcyjnych:

1. Warranty Subskrypcyjne wynikajace z I Transzy Programu zostaly przydzielone Osobom
Uprawnionym przez Rade Nadzorcza Magellan S.A. w dniu 2 sierpnia 2010 w facznej liczbie
97.710 w tym:

—  Zarzad Spoétki Magellan S.A.
—  Dyrektorzy
—  Pozostali pracownicy Spotki

- 54,256 warrantow
- 30.578 warrantow
- 12.876 warrantow;

2. Warranty Subskrypcyjne wynikajgce z II Transzy Programu zostaly przydzielone Osobom
Uprawnionym przez Rade Nadzorczg Magellan S.A. w dniu 14 wrzesnia 2011 w tacznej liczbie
87.181 w tym:

— Zarzad Spdtki Magellan S.A.
—  Dyrektorzy
—  Pozostali pracownicy Spotki

- 42.000 warrantow
- 26.593 warrantow
- 18.588 warrantow;

3. Warranty Subskrypcyjne wynikajgce z III Transzy Programu zostaly przydzielone Osobom
Uprawnionym przez Rade Nadzorczg Magellan S.A. w dniu 27 wrze$nia 2012 w tacznej liczbie
97.710 w tym:

—  Zarzad Spotki Magellan S.A.
—  Dyrektorzy

- 48.856 warrantow
- 32.238 warrantow
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—  Pozostali pracownicy Spotki

- 16.616 warrantow;

4. Warranty Subskrypcyjne wynikajace z IV Transzy Programu do dnia 31.12.2012 nie zostaty
przydzielone Osobom Uprawnionym. Dla potrzeb oszacowania potencjalnego wynagrodzenia z
tytutu warrantdéw IV Transzy zatozono, Ze zostang one przydzielone przez Rade Nadzorczg w
liczbie réwnej liczbie warrantow IV Transzy podwyzszonej o utworzong pule rezerwowg z
nieprzydzielonych warrantéw III Transzy przy strukturze przydziatow takiej jak dla Transzy III.

Ponizej prezentowany jest podziat kosztéw z tytutu wyceny pierwszej, drugiej i trzeciej transzy
programu w poszczegolnych okresach.

Koszt poniesiony i prognozowany do poniesienia przez Spotke z tyt. wyceny kolejnych Transz
programu opcyjnego (dane w tys. PLN):

Okres 31911'2(26_09 31(.)%'29216_10 31%2?216-11 30(.)(1)6956-12 31%2?56_12 3093'6?;6_13 31?11'2936_13 RAZEM
wykonanie wykonanie wykonanie | wykonanie | wykonanie | oszacowanie | oszacowanie

Koszt I Transza 405 731 1136

Koszt II Transza 253 573 826

Koszt III Transza 159 270 693 1122

Koszt IV Transza 258 491 90 839

E:::smu koszt 405 984 732 270 951 491 90 | 3923

W dniu 9 maja 2012 ZWZA Magellan S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany zasad przeprowadzania
przez Spotke Programu Opcji Menadzerskich (Uchwata nr 42/2012 z dnia 9 maja 2012). ZWZA
dopuscito mozliwos¢ realizacji Programu Opcji dla Transz nr I i II przy wykorzystaniu akgji istniejgcych
nabytych przez Spétke w ramach realizacji programu skupu akcji wiasnych oraz dopuscito mozliwosc¢
zmiany przez Rade Nadzorczg ceny wykonania dla Transz III i IV.

Na podstawie niniejszej Uchwaly Spoétka ztozyta Osobom Uprawnionym posiadajgcym warranty
subskrypcyjne z tytutu realizacji I i IT Transzy Programu oferte:

— zbycia bez wynagrodzenia Spdtce przyznanych Osobie Uprawnionej
Subskrypcyjnych w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia przez Spotke;

— nabycia Akcji Istniejgcych, nabytych w ramach realizacji programu skupu akgcji wlasnych, za
cene nabycia — 0,30 PLN za 1 akcje (po uprzednim zbyciu warrantdw na rzecz Spétki w celu
ich umorzenia). Liczba akcji zaoferowana Osobie Uprawnionej do nabycia ustalona zostata
przy zastosowaniu parytetu: 3 warranty subskrypcyjne — 1 akcja;

— Osoba Uprawniona zobowigze sie do niezbywania i nieobcigzania Akcji Istniejgcych:

100% nabytych akcji przez okres 3 miesiecy od daty nabycia
75% nabytych akcji w okresie od 3 do 6 miesiecy od daty nabycia
50% nabytych akcji w okresie od 6 do 12 miesiecy od daty nabycia.

Warrantow

Osoby Uprawnione, po umorzeniu posiadanych przez nie warrantdw, nabyty facznie 61.623 akcje
istniejgce, nabyte przez Spotke w ramach realizacji programu skupu akcji wiasnych. O powyzszych
transakcjach Spotka informowata Rynek w raportach biezgcych nr 75/2012, 76/2012 i 77/2012.
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37. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ponizsza tabela zawiera wyjasnienia przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych
pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w

sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Rok Rok
Tytut zakonczony zakonczony
31.12.2012 31.12.2011

(Zysk) / strata z dziatlalnosci inwestycyjnej: (9) (5)
(Zysk) / strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych (9 (5)
Odsetki zaptacone (139) (217)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej 51 46
Dywidendy otrzymane (190) (263)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tyt.

. . g 1962 (230)
dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 882 (1298)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1 049 1204
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku 31 (136)
(_Zwu:kszeme) |/ zmniejszenie pozostalych aktywow (153 420) (210 939)
finansowych
Z_mlana stanu pozostatych dtugoterminowych aktywdow (41 892) (98 530)
finansowych
Z_mlana stanu pozostatych krétkoterminowych aktywow (110 092) (96 409)
finansowych
Korekta dotyczaca konwersji udzielonych pozyczek na udziaty (1436) (16 000)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan
finansowych i pozostatych zobowigzan finansowych 15 652 (20 684)
razem z wyceng kredytéw i obligacji
Z_mlana stanu pozostatych krétkoterminowych zobowigzan 14 984 (17 517)
finansowych
Zmiana stanu krotkoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu 46 22)
finansowego
Zmiana stanu prowizji od kredytéw 116 (227)
Zmiana stanu prowizji od obligacji 506 (2 918)
_ZW|qkszen|e /, (zmniejszenie) pozostatych zobowiagzan i (3 297) 3851
innych aktywow
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan (656) 3431
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych (55) 230
Zmiana stanu rezerw (83) 119
Zmiana stanu pozostatych aktywow (2 503) 71
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Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011

) PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2422 4 608
bankowych

Razem 2422 4 608

Dla celow sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Spdtka klasyfikuje do przeptywdw z dziatalnosci
operacyjnej przeptywy z tytutu udzielonych pozyczek oraz otrzymanych odsetek, jak réwniez
zaptacone odsetki od zaciggnietych kredytéw i wyemitowanych obligacji.

Okres od Okres od
01.01.2012do 01.01.2011 do
31.12.2012 31.12.2011
PLN'000 PLN’000
Przepltywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone 40 679 25 425
Odsetki otrzymane 55 504 32 074

38.

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywdw pozabilansowych wg ich

standw na 31 grudnia 2012 i na koniec okresu poréwnywalnego:

. . . Stan na Stan na
Zobowiagzania pozabilansowe dane w tys. PLN 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw warunkowych (iv) 1520 2013
Zobowigzania z zawartych lecz nie wykonanych uméw na

S . R ; o 21931 27 221
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 3496 10 041
Zobowigzania z tytutu umédw finansowania wierzytelno$ci przysztych 5151 -
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 283 608 177 124
Ak’wane I|m|t_y z tytu’fq umpvx_/__ramowych pozyczek, factoringu oraz 24 651 38 670
refinansowania zobowigzan (iii)
Gwarancje korporacyjne i poreczenia udzielone przez Magellan S.A.
) ) i Lo , . 94 774 17 155
jako zabezpieczenie sptaty kredytow i pozyczek spotek zaleznych
Razem zobowigzania pozabilansowe 485 131 272 224

. Stan na Stan na

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa finansowe wynikajgce z zawartych uméw warunkowych (iv) 1520 2013
Aktywa z tyt. aktywnych limitéw z uméw poreczen (i) 283 608 177 124
Aktywa z tytutu finansowania wierzytelnosci przysztych 6 242 -
RAZEM aktywa pozabilansowe 291 370 179 137
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i. Spotka swiadczy ustuge, ktorej celem jest zabezpieczenie srodkéw finansowych na realizacje
projektow, ktdre mogg by¢ dofinansowane z funduszy strukturalnych UE. W ramach ustugi
Spotka zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego w przysztosci. W
wiekszosci  przypadkow jest to zobowigzanie do wrziecia udzialu w postepowaniu
przetargowym na pozyczke finansowg w zwigzku z okreslong planowang inwestycjg. Ustuga
gwarantuje szpitalowi uzyskanie zewnetrznego finansowania i umozliwia mu lepsze
zarzadzanie projektami unijnymi.

ii. Spodtka Swiadczy ustuge polegajgca na udostepnieniu dostawcy szpitala limitu, w ramach
ktérego jest on upowazniony do wezwania Spotki do poreczenia i zaptaty. Potencjalne kwoty
aktywow do rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw poreczenia s3
réwne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

iii. Spdtka Swiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktorego
jest on upowazniony do wezwania Spotki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur
niewymagalnych lub dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne
kwoty aktywdw do rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw ramowych
przyznajacych limity sg rdwne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

iv. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka podpisuje umowy warunkowe, ktére do momentu
spetnienia warunku stanowig pozabilansowe aktywo finansowe.

v. Spdtka Swiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu kontrahentowi finansowania
wierzytelnosci, ktére powstang w przysztosci w zwigzku z realizacja umowy zawartej pomiedzy
kontrahentem a jego przysztym dtuznikiem.

39. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia
2011 roku ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zarzad Spotki 3 3
Administracja 4 5
Pion sprzedazy 33 30
Pion operacyjny 26 23
Pion finansowy 30 29
Razem 96 90
40. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym

do badania sprawozdan finansowych

W dniu 18 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza Magellan S.A. dokonata wyboru audytora
przeprowadzajgcego badanie rocznych oraz przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Spotki i
Grupy Kapitalowej Magellan, ktorym zostata firma Deloitte Polska spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II
19, wpisana na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa
Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Zadania audytora obejmuja:

— przeglad skroconych $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Magellan sporzadzonych zgodnie z MSR, MSSF za okresy 6 nastepujacych po
sobie miesiecy zakonczonych odpowiednio w dniu 30.06.2011, 30.06.2012 oraz
30.06.2013;

— przeglad skréconych $rddrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Magellan S.A.
sporzadzonych zgodnie z MSR, MSSF za okresy 6 nastepujacych po sobie miesiecy
zakonczonych odpowiednio w dniu 30.06.2011, 30.06.2012 oraz 30.06.2013;
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— badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Magellan
sporzadzonych zgodnie z MSR, MSSF za okresy 12 nastepujgcych po sobie miesiecy
zakonczonych odpowiednio w dniu 31.12.2011, 31.12.2012 oraz 31.12.2013;

— badanie jednostkowych sprawozdan finansowych Magellan S.A. sporzadzonych zgodnie z
MSR, MSSF za okresy 12 nastepujgcych po sobie miesiecy zakonczonych odpowiednio w
dniu 31.12.2011, 31.12.2012 oraz 31.12.2013.

Wybdr biegtego rewidenta zostat dokonany zgodnie ze Statutem Spotki i obowigzujgcymi przepisami.
Deloitte Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp.k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) oraz
kluczowy biegty rewident potwierdzili, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniajg warunki okre$lone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr
77, poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki Magellan S.A.

W dniu 15 lipca 2011 roku zostata zawarta umowa dotyczaca wyzej wymienionych czynnosci na okres
konieczny do ich wykonania. Wynagrodzenie za ustugi objete umowg za kazdy rok wynosi 136 tys.
PLN netto.

Spoétka Magellan S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie badania rocznych i przegladu
potrocznych sprawozdan finansowych w latach obrotowych 2002 — 2007.
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41. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2012 roku wystgpity ponizsze zdarzenia moggce w znaczacy sposéb wpltynac na
przyszte jednostkowe wyniki finansowe.

1. Program emisji obligacji $rednioterminowych
W dniu 29 stycznia 2013 roku, w ramach programu emisji obligacji $rednioterminowych na podstawie
umowy zawartej w styczniu 2007 roku z BRE Bankiem S.A., zostala przeprowadzona emisja 100
obligacji kuponowych Magellan S.A. z trzyletnim terminem zapadalnosci o fgcznej wartosci nominalnej
10 miIn PLN. Celem emisji jest finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.

Po dniu bilansowym z datg 17.01.2013 roku zostata podpisana umowa zmieniajgca tres¢ dotychczas
obowigzujgcych: Umowy Dealerskiej i Umowy Agencyjnej zawartych z BRE Bank S.A. w dniu
17.01.2007 roku (z pdz. zm.), poprzez zastgpienie ich nowg Umowg Programu. Na podstawie nowej
Umowy maksymalny termin zapadalnosci obligacji emitowanych w ramach przedmiotowego Programu
zostat zmieniony z 3 na 5 lat. Obligacje zwykle emitowane w ramach Programu bedg mogty by¢
zarejestrowane w KDPW oraz bedg mogty by¢ wprowadzone do obrotu i notowan w ramach platformy
Catalyst (ASO BondSpot lub ASO GPW).

2. Podpisanie umow kredytowych
Po dniu bilansowym Spdtka podpisata nastepujgce umowy kredytowe lub aneksy do zawartych uméw:

— aneks z dnia 4 stycznia 2013 roku z Bankiem Pocztowym S.A. z siedzibg w Bydgoszczy do
umowy kredytowej z dnia 05.01.2012 roku wydtuzajgcy okres dostepnosci przyznanego limitu
kredytowego do dnia 3 stycznia 2014 roku;

— umowa kredytowa z dnia 30 stycznia 2013 roku z Bankiem Pocztowym S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spdtce kredytu obrotowego nieodnawialnego
w wysokosci 3.000 tys. PLN. Ostateczna data splaty kredytu zostata okreslona na dzien 29
stycznia 2016 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.
Oprocentowanie kredytu oparte jest o stopg bazowg WIBOR 1M powigkszong o marze Banku.

— aneks z dnia 30 stycznia 2013 roku z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie do umowy kredytowej z dnia 12.03.2012 roku wydtuzajgcy okres dostepnosci
przyznanego limitu kredytowego w wysokosci 3.000 tys. PLN do dnia 1 marca 2013 roku.

3. Zawarcie znaczacych uméw

W 2013 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, Spotka
zawarta kilka uméw znaczacych wedtug kryterium sumy wartoéci uméw z danym kontrahentem w
okresie krotszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania i naleznosci wynikajgce z tych uméw beda miaty
wp’fyw na dalsze wyniki Spétki. Byty to umowy:

z miedzynarodowg firmg dostarczajgcg ustugi irozwigzania w dziedzinie ochrony zdrowia

o0 facznej wartosci nominalnej 25.060 tys. PLN. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa

finansowania wierzytelnosci o wartosci 13.308 tys. PLN z dnia 27.12.2012 roku;

- z podmiotem medycznym o facznej wartosci nominalnej 20.789 tys. PLN. Umowg o
najwiekszej wartosci jest porozumienie w sprawie restrukturyzacji zobowigzan o wartosci
13.308 tys. PLN z dnia 28.12.2012 roku. Porozumienie stanowi modyfikacje posiadanych
aktywow nabytych przez Spotke na podstawie wczesniejszych umow;

-z dostawca sprzetu i produktdw dla sektora ochrony zdrowia o facznej wartosci nominalnej
21.754 tys. PLN, w tym umowa o najwiekszej wartosci jest umowa o wspdtpracy w zakresie
zarzadzania ptynnoscia z dnia 31.12.2012 roku. Jest to umowa ramowa obejmujgca
poreczenie zobowigzan dostawcy w okresie jej obowigzywania do limitu o wartosci 8.435 tys.
PLN;

-z podmiotem medycznym umowy o tgcznej wartosci nominalnej 41.983 tys. PLN. Umowg o
najwiekszej wartosci jest umowa pozyczki odnawialnej o tgcznym limicie w okresie jej
obowigzywania o wartosci 22.000 tys. PLN zawarta w dniu 29.01.2013 roku;

-z podmiotem medycznym umowy o tgcznej wartosci nominalnej 29.400 tys. PLN. Umowg o
najwiekszej wartosci jest umowa pozyczki odnawialnej o tgcznym limicie w okresie jej
obowigzywania o wartosci 24.000 tys. PLN z dnia 18.02.2013 roku;
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-z podmiotem medycznym umowy o tacznej wartosci nominalnej 30.428 tys. PLN. Umowg o
najwiekszej wartosci jest umowa pozyczki odnawialnej o tgcznym limicie w okresie jej
obowigzywania o wartosci 26.400 tys. PLN z dnia 28.02.2013 roku;

-z podmiotem medycznym umowy o tgcznej wartosci nominalnej 27.700 tys. PLN. Umowa o
najwiekszej wartosci jest umowa pozyczki o wartosci 15.000 tys. PLN z dnia 04.03.2013 roku.

4. Realizacja program skupu akcji wiasnych
Po dniu bilansowym Spétka nabyta 289 akcji wiasnych i na dzien publikacji niniejszego raportu (12
marca 2012) fgczna liczba akcji wiasnych posiadanych przez Spoétke wynosi 39.027 akcji, co stanowi
0,5991% w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawnia do 39.027 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

5. Zmiana celu nabywanych akcji wiasnych

W dniu 8 marca 2013 roku, Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie zmiany celu nabycia akgji
wilasnych Magellan S.A. Zmiana celu nabycia akcji wtasnych Spoétki dotyczy 304 akcji nabytych w dniu
13 marca 2012 oraz wszystkich akcji nabytych w okresie od dnia 14 marca 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku. Pierwotnym celem nabycia akcji wiasnych Spotki byto zaoferowanie ich Osobom
Uprawnionym w ramach realizacji Programu Opcji Menedzerskich. Na mocy uchwaly Zarzagdu Magellan
S.A. akcje nabyte w wyzej wskazanym okresie zostang przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

Dla akgcji nabywanych od dnia 1 stycznia 2013 roku celem nabycia akcji wtasnych Spoétki pozostaje
zaoferowanie ich Osobom Uprawnionym w zwigzku z realizacjg Programu Opcji Menedzerskich
wprowadzonego w Magellan S.A.

6. Zmiana nazwy spotki zaleznej
Z dniem 25 lutego 2013 roku na mocy postanowienia Sadu Miejskiego w Pradze, Oddziat C Akta

124667 z dnia 19.02.2013 roku, zmieniona zostata nazwa spotki zaleznej MedFinance Magellan, s.r.o.
z siedzibg w Pradze. Spotka czeska dziata pod nowa firmg: Magellan Ceska republika s.r.o.

Po dniu 31 grudnia 2012 roku, na ktory sporzadzone zostato niniejsze jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie wystapity inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszie
jednostkowe wyniki finansowe.

+6dz 12 marca 2013

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu

Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu

Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu
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