MAGELLAN S.A.

tODZ, AL. MARSZALKA JOZEFA
PILSUDSKIEGO 76

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2012

WRAZ
Z OPINI A BIEGLEGO REWIDENTA
|
RAPORTEM Z BADANIA




MAGELLAN S.A.

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA .......ooviiieieeeie et

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI MAGELLAN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012 ...vvvves oo,
I.  INFORMAGCJIE OGOLNE. .......cce ittt ettt

1. Dane identyfikujce badam SPOte ........coovvviiiii
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzeskiobrotowy....................
3. Dane identyfikujce podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego dewta
przeprowadzagego w jego imieniu badanie...............oeeeeiieiiiiii e,
4. Dostpnas¢ danych i dwiadczenia kierownictwa SpotKi............cooveeeiiiieeinnnnn...

ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI......c.coviviiraieaiiiimieneenes
1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE ......coooviviiiiectieiee et

1. Ocena systemu raChUNKQIBO...........ccevruuiuiiieee e e eeeeees
2. Informacje na temat badanego sprawozdania foveEgo ..............ccoeeeeevevevnnnnnn.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach spagania finansowego ...........

4. Kompletnd¢ i poprawndé¢ sporzdzenia dodatkowych informacji

i objasnien oraz sprawozdania z dzialaktd SPOIKi .........ccovvvviiiiiiiiii i e
IV. UWAGI KO NCOWE-........coiiiieiteiieeee e et ete et emmme et anaeete e eaesteae e eneans

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOtKI MAGELLAN S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Sprawozdanie z przeptywow pienanych

o > 0N

Informacje dodatkowe obejmuge informacje o przyjej polityce rachunkowazi
oraz inne informacje objaiajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI SPOLKI MAGELLAN S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

S I

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)



- Deloitte Polska
e o I e Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawta Il 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Magellan S.A.

Przeprowadziimy badanie zgtzonego sprawozdania finansowego Spétki MagellaA. S.

Z siedzila w Lodzi, przy alei Marszatka J6zefa Pitsudskie@o a ktére sklada sisprawozdanie

z sytuacji finansowej spagdzone na dzie 31 grudnia 2012 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasrsprawozdanie z przeptywow pieanych

za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 gradt012 roku oraz informacje dodatkowe,

obejmujce informacje o przyjej polityce rachunkowiei i inne informacije objaiajace.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziataléa odpowiedzialny jest Zagel Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sobowhzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dz@lElrspetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeia 1994 roku o rachunkowad (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z p&n. zm.), zwanej dalej ,ustayo rachunkowsci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wigaie opinii 0 zgodni sprawozdania finansowego
Z przyitymi przez Spoétls zasadami (polity® rachunkowéci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuaopptkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowa ksiag rachunkowych stanowgych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwsli i przeprowadzimy stosownie
do postanowig

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowm,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgz Krajows Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwalii przeprowadziimy w taki sposéb, aby
uzyska& racjonalm pewnd¢ pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdicio
badanie obejmowato sprawdzenie poprasenaastosowanych przez Spétikzasad (polityki)
rachunkowéci i znacacych szacunkéw, sprawdzenie — w przesygce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow kggjowych, z ktoérych wynikaj liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cébowa ocer sprawozdania finansowego. Uieany,

ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wytgenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowesastkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji matkowej i finansowej
Spotki na dzié 31 grudnia 2012 roku, jak #€ej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

— zostalo spormlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej oraz zwranymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gimagéw ustawy o rachunkow
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczymtaz na podstawie prawidiowo
prowadzonych kgg rachunkowych,

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialaléa Spoétki za rok obrotowy 2012 jest kompletne wueniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkoée oraz rozporgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za réwnema informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdagcego pastwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, lpmzce ze
zbadanego sprawozdania finansoweg@, 8im zgodne.
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Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalagrawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja — Wiceprezes Zgim Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogzmy odpowiedzialnécia Sp. k.

t6dz, 12 marca 2013 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
MAGELLAN S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke

Spotka dziata pod firmm Magellan S.A. Siedzip Spoétki jest tod, al. Marszatka Jozefa
Pitsudskiego 76.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnigtygznia 1998 roku w formie Spoiki
z ograniczon odpowiedzialnéciag. Aktualnie spoétka prowadzi dziatalfto w formie spoiki
akcyjnej, w wyniku zmiany formy prawnej wykonandjtem notarialnym w dniu 22 maja 2006
roku przed notariuszem MariAlicjag Janowsk w Warszawie (Repertorium A Nr 4727/2006).
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przgmercéw prowadzonego przeadsRejonowy dla
todzi Srédmigcia w todzi, XX Woydziat Krajowego Rejestrua@owego pod numerem
KRS 0000263422

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej N827-18-00-271 nadany przez Naczelnika
£ édzkiego Urzdu Skarbowego w dniu 20 lipca 1998 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 29 czerwca 1888 REGON o numerze 471987671.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdéekilowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziataicigest:

— pozostata dziatalrié ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej sidasyfikowana,

— pozostate pgednictwo piengzne,

— dziatalng¢ holdingow finansowych,

- dzialalng¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansad,

— leasing finansowy,

— pozostate formy udzielania kredytow,

— pozostata finansowa dziataktoustugowa, gdzie indziej nie klasyfikowana, z yogeniem
ubezpieczg i funduszéw emerytalnych,

- dzialalng¢ maklerska zwizana z rynkiem papierow wastmowych i towaréw gietdowych,

— pozostata dziatalié wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecte
i funduszoéw emerytalnych,

- stosunki m¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziadeligospodarczej i zagdzania,

— pozostate badania i analizy techniczne,

— badanie rynku i opinii publicznej,

— pozostata dziatalrié profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzigklasyfikowana,

— dziafalng¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

— pozostata dziatalrid wspomagajca prowadzenie dziataléa gospodarczej, gdzie indziej
nieklasyfikowana,

— dziatalnag¢ wspomagajca edukag,

— pozostata dziatalnd ustugowa, gdzie indziej nieklasyfikowana,

- wynajem i dzietawa samochodow ustugowych i furgonetek,

— wynajem i dzietawa pozostatych pojazdéw samochodowych, zeagniem motocykli,

— wynajem i dzietawa maszyn i uggdzen biurowych, whczagc komputery,

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5



MAGELLAN S.A.

— wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, gdzer oraz dobr materialnych, gdzie indziej
nieklasyfikowane,

— dziatalng¢ rachunkowo-ksigowa; doradztwo podatkowe,

- dzialalng¢ ustugowa zwjzana z administracyjrobstug biura,

- wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw pozostata specjalistyczna
dziatalng¢ wspomagajca prowadzenie biura.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziat&ne zakresie zgodnym ze statutem Spotki.

Kapitat zakladowy Spotki wedlug stanu na dizi@l grudnia 2012 roku wynosit 1.954.226,40 zi
i dzielit sie na 6.514.088 akcji o waci nominalnej 0,30 zt kala.

Wedtug stanu na dziebilansowy, tj. 31.12.2012 rokuswod akcjonariuszy Spoétki znajdowalksi
— Polish Enterprise Fund 1V, L.P. - 67,74% akgcji,
— Pozostali akcjonariusze - 32,26% akciji.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie vapstty zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.
Kapitat wlasny Spotki wedtug stanu na dz&l grudnia 2012 roku wynosi 211.982 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nagtujgce podmioty povgzane:

MEDFinance S.A. - podmiot zatey w 100%,
- MagellanCeska republika s.r.o. - podmiot zaig w 100%,
- Magellan Slovakia s.r.o. - podmiot zalg w 100%,
— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Sp. k. - znacacy wptyw,
— Kancelaria P. Pszczoétkowski i Wspolnik Sp. k. —  haaacy wplyw.
W skiad Zarzdu Spétki na dzie wydania opinii wchodzili:
- Krzysztof Kawalec — Prezes Zgdu,
— Grzegorz Grabowicz —  Wiceprezes Zgtuz,
- Urban Kielichowski — Czonek Zagdu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nystgpity zmiany w sktadzie Zagdu Spoiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy

Dziatalng¢ Spotki w 2011 roku zamk#a s zyskiem netto w wysokoi 28.669 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2Qdddlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przemmiduprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.o.
(obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczardpowiedzialnécia Sp. k.). Biegty rewident
w dniu 7 marca 2012 roku wydat o tym sprawozdaiinio bez zastrzes.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2011 odbyto s w dniu 9 maja 2012 roku. Walne Zgromadzenie Akajarszy postanowito
przeznaczy zysk netto za rok 2011 w cat na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostgjodnie z przepisami prawa zéme
w Krajowym Rejestrze @lowym w dniu 14 maja 2012 roku i zlone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 23 maja 2012 roku. &pozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1753 w dniu 16 sierpnial 2Goku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeproovedna podstawie umowy z dnia 15 lipca
2011 roku, zawartej pordzy Magellan S.A. a firm Deloitte Polska Spoétka z ograniczon
odpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z gitd w Warszawie, al. Jana
Pawta Il 19, wpisag na prowadzom przez Krajowy Rad: Bieglych Rewidentéw ligt podmiotow
uprawnionych do badania sprawoadaansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrgégo
badanie sprawozdania finansowego zostato przepmwadpod nadzorem kluczowego biegtego
rewidenta Piotra Niedzieli (nr ewidencyjny 12523) siedzibie w dniach od 26 listopada
do 30 listopada 2012 roku, od 21 lutego do 1 mafE3 roku oraz poza siedzilspdtki do dnia
wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 18 kwietnia 2011 roku
na podstawie upowaienia zawartego w par. 17 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp.
z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Piotr Niedaig@otwierdzaj, iz s3 uprawnieni do badania
sprawozda finansowych oraz z spetlniag warunki okrélone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawbzda
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 200Ru Nr 77, poz. 649 z pgd. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaideej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki MagelBA.

4. Dostepnosé¢ danych i wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmicbwi w trakcie badania udephiono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowhnieudzielono wyczerpggych informaciji

i wyjasnien, co medzy innymi zostalo potwierdzone pisemnyrfwiadczeniem Zardu Spotki
z dnia 12 marca 2013 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 7
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ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

Poniej zaprezentowaneg spodstawowe wielkii z rachunku zyskéw i strat oraz wgkiki
finansowe opisuice wynik finansowy Spoiki, jej sytuacfinansows i majgtkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielldzi za rok ubiegty.

Podstawowe wielkii z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt) 2012 2011
Przychody ze sprzedpa 105.555 83.985
Koszty dziatalnéci operacyjnej (66.136) (48.758)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1.051 634
Przychody finansowe 1.344 231
Koszty finansowe (718) (371)
Podatek dochodowy (7.776) (7.052)
Zysk (strata) net 33.32( 28.66¢
Catkowity dochod ogétem 33.320 28.669
Wskazniki rentowngci 2012 2011
- rentownd¢ sprzeday 37% 42%
- rentownd¢ sprzeday netto 32% 34%
- rentownd¢ netto kapitalu wkasnego 16% 16%
- rentownd¢ aktywow 4,3% 4,9%

Plynngié/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadlzenia 75% 74%
— stopier pokrycia majtku kapitatlem wlasnym 25% 26%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zf) 126.284 105.543
- wskaznik ptynnaici 1,31 1,33

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2012 nagtujacych
tendencji:

— wzrost przychodow ze sprzega kosztow dziatalnéci operacyjnej,

— wzrost zysku netto,

— spadek wskaikéw rentowndci,

— wzrost stopy zadkenia,

— wzrost kapitatu obrotowego netto,

— spadek wskanika ptynndgci.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowszi

Spotka posiada dokumentacyvymagam przepisami art. 10 ustawy o rachunkdeioustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkova (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 zzp6
zm.), zwanej dalej ,ustaw o rachunkowgci”, w szczegélnéci dotyczca: okreslenia roku
obrotowego i wchodgych w jego sklad okreséw sprawozdawczych, metodewy aktywéw

i pasywoOw oraz ustalania wyniku finansowego, spas@rowadzenia kg rachunkowych,
systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentaghtyki rachunkowdci zostata opracowana
zgodnie z ustay o rachunkowéci, a w zakresie wyceny aktywOw i pasywOw oraz predcii
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSSprzyjeta do stosowania od dnia
1 stycznia 2009 roku uchwalZarzdu nr 2 z dnia 3 sierpnia 2009 roku. Podstawowedyas
wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finangego zostaly przedstawione
w dodatkowych informacjach olsjaiajacych.

Zasady rachunkowai, do ktérych Spétka ma mtwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w spos6b pozwaday na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatémdSpoiki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw fisamwych. Zasady te byly stosowane w sposéb
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasadsatvanych do prowadzenia &gi
rachunkowych i spogzizenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spéice stosowany jest komputerowy system ewideksiggowe] TETA 2000, w ktérym
dokonywane s ksiggowania wszystkich zdarzegospodarczych. System TETA 2000 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dpstm o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczeni
dostpu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi &€t ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy
0 rachunkowéci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozddmiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do &girachunkowych badanego okresu.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiogiaspzych, ksigi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowymrsgg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowab.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksjowe, dokumentacja przypgo sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spsikprzechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkaoied

Spotka przeprowadzita inwentaryzacpktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czstotliwoscia wymagal przez ustaw o rachunkowgci. R&nice inwentaryzacyjne ¢fjo
i rozliczono w ks¢gach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansovge

Badane sprawozdanie finansowe zostato gplaane na dzie31 grudnia 2012 roku i obejmuje:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej spgmizone na dzie 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje se®43.361 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres odytzeia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujce zysk netto w kwocie 33.320 tys. zt oraz catkgwdbchdd ogétem
w kwocie 33.320 tys. zi,

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 9



MAGELLAN S.A.

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okde$ etycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujce zwikszenie kapitatu wtasnego o kw@3.651 tys. zt,

— sprawozdanie z przeptywoéw piepnych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazgg zmniejszenie stangrodkow piengznych o kwog
2.186 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przgjej polityce rachunkow&ei i inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywOw i pasywow oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdnia finansowego

Udzialy w jednostkach podpeidkowanych

Do pozycji udziatéw w jednostkach podpgadkowanych w Spétce zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach podpadkowanych w kwocie 26.019 tys. zi,

— udzialy i akcje w podmiotach stowarzyszonych w kig®R0 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidtowo opigumiany tych inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura aktywéw

Struktura czasowa i rodzajowa aktywOw zostata pleawo przedstawiona w informaciji
objaniajacej & pozycg sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Wsréd aktywoéw Spotki wyrdniono m.in.:

— pozyczki i nalenacici wiasne diugoterminowe w kwocie 279.844 tys. zi,

- pozyczki i nalezncsci wlasne krotkoterminowe w kwocie 527.666 tys. zi,

- nalenosci z tytutu leasingu finansowego w kwocie 749 Bis.

— $rodki pienkezne i ich ekwiwalenty w kwocie 2.422 tys. zi,

- nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatgci w kwocie 2.117 tys. zi,

— rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1.255 tys. zt.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobgwan wedlug okresu splaty zostala prawidiowo
przedstawiona w informacji olfjaiajgcej & pozycg sprawozdania z sytuacji finansowej.

Wsréd zobowizan Spétki wyr@niono m.in.:

—  kredyty i pazyczki dlugoterminowe w kwocie 35.995 tys. zi,

—  kredyty i payczki krétkoterminowe w kwocie 168.121 tys. zi,

- zobowgzania z tytutu obligacji dlugoterminowe w kwocie31830 tys. zi,

- zobowgzania z tytutu obligacji krétkoterminowe w kwoci@8.336 tys. zi,

— pozostate zobowrania finansowe w kwocie 34.128 tys. zt.

Specyfikacg zachgnietych kredytdw wraz z opisem ich zabezpigczgawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowgzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez prabie nie
wysigpity.
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Rozliczenia mjdzyokresowe i rezerwy na zobawania

Informacje objaniajace czynne i bierne rozliczenia ¢deyokresowe oraz rezerwy
na zobowdzania w sposOb prawidtowy opigujch struktuge. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku dadénego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotdebzycje ugto kompletnie

i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniucdé¥ci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Spotki

Spotka potwierdzita zasadfio zastosowania zasady kontynuacji dziatém@rzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywowsywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu spaidzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowompletnie opisane
w informacjach objgiajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawoadansytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia paomgma rzecz wierzycieli.
Informacje objéniajace w sposéb kompletny opigyjozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentu;
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzd sporadzit i zabczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmpici Spoftki

w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatéhm@awiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowm oraz rozporgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartgsciowych oraz warunkéw uznawania za réwname informacji wymaganych przepisami
prawa paéstwa nielgdacego pastwem czionkowskim. Dokonalny sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informakférych bezpérednim zrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zargdu

Deloitte Polska Spétka z ograniczonodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident zgmali od Zarzgdu Spéiki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zagel stwierdzit, ¥ Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalaprawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja — Wiceprezes Zgim Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ogray odpowiedzialnécia Sp. k.

t6dz, 12 marca 2013 roku
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