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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Magellan S.A.

Przeprowadzimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweggpyG
Kapitatowej Magellan, dla ktérej Magellan S.A. 2dtily w todzi, przy alei Marszatka Jozefa
Pitsudskiego 76 jest Spd@kDominugcy, na ktére sktadaj sie skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej spagdzone na dzie 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdamg zmian w Kkapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow gigmjich za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkoslEjmujce informacje o przygjej polityce
rachunkowéci i inne informacje objmiajace.

Za sporzdzenie zgodnego z obayzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziat&ndGrupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zadz
Spotki Dominugcej.

Zarzad Spotki Dominugcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczejzwbowizani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe orazvedanie z dziatalriei Grupy Kapitalowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z drfaw#Zzenia 1994 roku o rachunkowa
(Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 zzp6zm.), zwanej dalej ,ustayo rachunkowsgci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagnie opinii 0 zgodnii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyfymi przez Grup Kapitatlowy zasadami (polity®) rachunkowséci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkictotiych aspektach, sytuacjmaptkowa

i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwsli i przeprowadzimy stosownie
do postanowig

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowm,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychzgz Krajows Rad: Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowesgazowakmy i przeprowadziimy
w taki sposéb, aby uzyskaacjonala pewnd¢é pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczeg6lnéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprasgnaastosowanych przez Spétk
Dominujgca oraz jednostki zalme zasad (polityki) rachunkoé@ i sprawdzenie -
w przewaajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorygmikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowginj catgciows ocerg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uieany, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozderdasowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji matkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzie 31 grudnia 2012 roku, jak Zgej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 20k1r0

— zostalo spormlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunkdeip
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawécroFinansowej oraz zwranymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gimagéw ustawy o rachunkow
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— jest zgodne z wptywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisa
prawa obowizujacymi Grup Kapitatow.

Sprawozdanie z dziataldd Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 jest kdeipe

w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkésimraz rozporgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizheych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warfoiowych oraz warunkéw uznawania za réwnam& informaciji
wymaganych przepisami prawangéwa nielgdacego pastwem czionkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodge ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdanias@inago, § z nim
zgodne.

/.P‘Io/tr NIedZIeIa ......................

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczoondpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalamirawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Ay
-

Jacek Mateja — Wiceprezes Zgm Deloitte Polska Sp. z o0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogzmy odpowiedzialnécia Sp. k.

t6dz, 12 marca 2013 roku



GRUPA KAPITALOWA MAGELLAN

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MAGELLAN
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spotka Dominujca Grupy Kapitalowej dziata pod fignMagellan Siedzilp Spotki jest L6d,
al. Marszatka Jézefa Pitsudskiego 76.

Spotka Dominujca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 6zsiig 1998 roku w formie
Spotki z ograniczom odpowiedzialnécia. Aktualnie Spétka Domingpa prowadzi dziatalrig
w formie spotki akeyjnej, w wyniku zmiany formy praej wykonanej aktem notarialnym w dniu
22 maja 2006 roku przed notariuszem Ma#licja Janowsk w Warszawie (Repertorium A
Nr 4727/2006). Aktualnie Spoétka Dominop jest wpisana do rejestru przetsircow
prowadzonego przeza® Rejonowy dla todziSrodmigcia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru gdowego pod numerem KRS 0000263422.

Spotka Dominujca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 944700-271 nadany przez
Naczelnika £6dzkiego Uerlu Skarbowego w dniu 20 lipca 1998 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce Domigegj w dniu 29 czerwca 1998 roku REGON o numerze:
471987671.

Spotka Dominujca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotekibarych.

Wedlug statutu Spotki Dominagej przedmiotem jej dziataldoi jest:

— pozostata dziatalrié ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej sidasyfikowana,

— pozostate p&rednictwo piengzne,

- dziatalng¢ holdingéw finansowych,

— dziatalng¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansav,

— leasing finansowy,

— pozostate formy udzielania kredytéw,

— pozostata finansowa dziataktoustugowa, gdzie indziej nie klasyfikowana, z gogeniem
ubezpieczg i funduszéw emerytalnych,

— dziatalnag¢ maklerska zwjzana z rynkiem papierow wagtgowych i towaréw gietdowych,

— pozostata dziataldé wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiecihe
i funduszoéw emerytalnych,

- stosunki m¢dzyludzkie (public relations) i komunikacja,

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzdeiiyospodarczej i zagdzania,

— pozostate badania i analizy techniczne,

— badanie rynku i opinii publicznej,

— pozostata dziatalrig profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzieklasyfikowana,

— dziafalng¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

— pozostata dziatalrid wspomagajca prowadzenie dziataléa gospodarczej, gdzie indziej
nieklasyfikowana,

- dziatalng¢ wspomagajca edukag,

— pozostata dziatalrid ustugowa, gdzie indziej nieklasyfikowana,

- wynajem i dzietawa samochodow ustugowych i furgonetek,
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GRUPA KAPITALOWA MAGELLAN

— wynajem i dzietawa pozostatych pojazdéw samochodowych, zeagniem motocykli,

- wynajem i dzietawa maszyn i uggdzen biurowych, whczagc komputery,

— wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, gdzex oraz dobr materialnych, gdzie indziej
nieklasyfikowane,

— dziatalng¢ rachunkowo-ksigowa; doradztwo podatkowe,

— dzialalng¢ ustugowa zwgzana z administracyjrobstug biura,

- wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw pozostata specjalistyczna
dziatalng¢ wspomagajca prowadzenie biura.

W badanym okresie Spotka Dominca prowadzita dziatalrso w zakresie zgodnym ze statutem
Spoiki.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominggej wedtug stanu na d#ie31 grudnia 2012 roku wynosit
1.954.226,40 zt i dzielit sina 6.514.088 akcji o wadc nominalnej 0,30 zt kala.

Wedtug stanu na dziebilansowy, tj. 31.12.2012 rokuwd akcjonariuszy Spotki Domimgej
znajdowali sg:

— Polish Enterprise Fund 1V, L.P. - 67,74% akcji,

— Pozostali akcjonariusze - 32,26% akcji.

W roku obrotowym oraz po dniu bilansowym nie veygsty zmiany w kapitale zaktadowym Spétki
Dominujace;.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej wedlug stanu naiedz31 grudnia 2012 roku wynosi
216.848 tys. zi.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatlowej jest rok kalermtavy.

W skiad Zarzdu Spoétki Dominujcej na dzié wydania opinii wchodzili:

- Krzysztof Kawalec - Prezes Zadu,
— Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zgiz,
- Urban Kielichowski - Czlonek Zagdu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii njstypity zmiany w skladzie Zagdu Spotki
Dominujgcej.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku w skiad Grupy Kapitatowej Mign wchodz:

Podmiot Dominujcy — Magellan S.A. oraz
spoitki zalene:
- MEDFinance S.A.,
- MedFinance Magellan s.r.o.,
- Magellan Slovakia s.r.o.,
spotki stowarzyszone:
Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Sp. k.,
Kancelaria P. Pszczétkowski i Wspolnik Sp. k.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nard8& grudnia 2012 roku ofip zostaly
nastpujgce spotki:
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GRUPA KAPITALOWA MAGELLAN

a) Spoétka Dominujca — Magellan S.A.

Przeprowadzilimy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Domaajj Magellan S.A. za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W Yyrprzeprowadzonego badania wygaly
w dniu 12 marca 2013 roku opiribez zastrzem.

b)  Spoéiki obgte konsolidag metod) petry:

Udziat w Podmiot przeprowadzapacy Dzien
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
L kapitale . ; . . . .| Data opinii
Spotki W %) finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
opinii jednostki
Deloitte Polska Spoétka
MEDFinance S.A. 1009 | 09raniczona odpowiedzialsda 31.12.2012 | 12.03.201
sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.), opinia bez zastiea
MedFinance 100% S.polka nie pqdlega}a badaniu pr: 31.12.2012 Nie
Magellan s.r.o. bieglego rewidenta dotyczy
Magellan 100% Spotka nie podlegata badaniu przez o1 15 5515 Nie
Slovakia s.r.o. bieglego rewidenta dotyczy
c) Spotki objte konsolidacj metod praw wiasnéci:
Udziat Podmiot przeprowadzajcy Dzief
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
"y w kapitale . : - . . .| Data opinii
Spokki W %) finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej
0 opinii jednostki
Kancelaria
Prawnicza Znaczcy | Spotka nie podlegata badaniu przgz 31.12.2012 Nie
Karnowski i wptyw biegtego rewidenta T dotyczy
Wspalnik Sp. k.
Kancelaria P. . . . .
Pszczotkowski i Z\:‘Vafmy ﬁigo**kea Q'fe\‘,’v?g;?:*a badaniu przez 51 15 5012 do’;"iz
Wsp6lnik Sp. k. piyw 9%eg yezy

Spotka Dominujca sporgdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata igtbtn
uproszczé i odstpstw od przygtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowénjgcnostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowegaojednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spotka Dominujca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowéme]egt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyn za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej w 2011 roku zamdta sk zyskiem netto w wysolkéci
30.452 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finaesGrupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badaonsalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewidem dniu 7 marca 2012 roku wydat o tym
sprawozdaniu opigibez zastrzem.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2011 odbyto siw dniu 9 maja 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obmotd011 zostato zgodnie z przepisami
prawa zlagone w Krajowym Rejestrze g8owym w dniu 14 maja 2012 roku i 2zne
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do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 23 jm2012 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1753 w dntudierpnia 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 15 lipca 2011 roku, zawartej pedaiy Magellan a firp Deloitte Polska
Spotka z ograniczen odpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
z siedzilh w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpigara prowadzom przez Krajow Rack
Bieglych Rewidentéw ligt podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzéiaansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skdidowanego sprawozdania finansowego
zostatlo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego tegieg rewidenta Piotra Niedzieli
(nr ewidencyjny 12523) w siedzibie Spotki Domigegj w dniach od 26 listopada do 30 listopada.
2012 roku, od 21 lutego do 1 marca 2013 roku orazapsiedzip Spétki do dnia wydania
niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 18 kwietnia 2011 roku
na podstawie upowaienia zawartego w par. 17 statutu Spoétki Domjoej.

Deloitte Polska Spotka z ograniczonodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegty rewident tPiNiedziela potwierdzgj iz 3 uprawnieni do
badania sprawozda finansowych oraz speinigj warunki okrélone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozda
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 200Ru Nr 77, poz. 649 z pa. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezateej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansow§rupy
Kapitatowej Magellan.

4. Dostepnosé¢ danych i gwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu reemibwi w trakcie badania udephiono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowhnieudzielono wyczerpggych informaciji

i wyjasnien, co medzy innymi zostato potwierdzone pisemnyrw@adczeniem Zagdu Spoiki
Dominujgcej z dnia 12 marca 2013 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8
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II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponrej zaprezentowaney podstawowe wielkiei ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskaniki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuadjnansovg
i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wiellcd za rok ubiegty.

Podstawowe wielksei z rachunku zyskow i strat 2012 2011
(w tys. zh

Przychody ze sprzeda 119.908 90.622
Koszty dziatalnéci operacyjnej (74.603) (52.031)
Pozostate przychody operacyjne i koszty operaagaem 1.269 74
Przychody finansowe 322 58
Koszty finansowe (1.067) (457)
Podatek dochodov (8674 (7814
Zysk (strata) netto 37.155 30.452
Catkowity dochod ogétem 37.019 30.548

Wskazniki rentowngci

- rentownd¢ sprzeday 38% 43%
- rentownd¢ sprzeday netto 31% 34%
— rentownd¢ netto kapitatu wiasnego 17% 17%
- rentowna¢ aktywow 4,4% 5,0%

Plynndgé/Kapitat obrotowy nett

— stopa zadhenia 7% 76%
— stopier pokrycia majtku kapitalem wtasnym 23% 24%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zi) 163.102 120.246
— wskaznik ptynndici 1,36 1,34

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2012 nagtujacych
tendencji:

— wazrost przychodow ze sprzeda kosztéw dzialalnéci operacyjnej,

— wazrost zysku netto,

— spadek rentowrigi sprzeday, rentowndci sprzeday netto oraz rentowr§oi aktywow,

— utrzymanie rentowrigi netto kapitatu wkasnego na niezmienionym pozemi

— wzrost stopy zadtenia,

— wzrost wskanika ptynndgci.

Deloitte Polska Spotka z ograniczom odpowiedzialngcig sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 9
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lll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postpbradzone na dzie 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowsjradzone na dzie 31 grudnia
2012 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wylkiazsung 955.556 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwokres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazgg zysk netto w kwocie 37.155 tys. zt oraz catkgwivchod
ogotem w kwocie 37.019 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsiwia za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazagg zwekszenie kapitalu wikasnego o kw@&7.350 zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pianich za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazgp zwtkszenie stanurodkéw piengznych o kwog
3.423 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyjej polityce rachunkowsei i inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie ohgto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2@k2 i polegato gtéwnie na:
— badaniu prawidtowsxi i rzetelndci przygotowanego przez Zadk Spotki Dominujcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidiowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i cedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyja obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednosteketygh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych przeliczane na wajyiolsk,

3) wszelkie korekty i wydczenia dokonywane w celu konsolidacji, nigdthe do sporglzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia ranic kursowych =z przeliczenia sprawogdafinansowych jednostek
podporadkowanych, wyraonych w walutach obcych.

Podstawy spogglzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2012 spgdzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowe;j

Przy okrglaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rown&osunku zateosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.
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Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone na ten sam dzidilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spolimujgcej — Magellan S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona ofig konsolidagj sporadzity sprawozdania finansowe na ten samitdzie
bilansowy co Spétka Dominaga. Rok obrotowy wszystkich spétek zalgch i stowarzyszonej
objetych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metgdoetrs przez sumowanie w petnej wysagko wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spotki Dominggej i jednostek zatmych obgtych konsolidag.

Po dokonaniu sumouiadokonano korekt i wygczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- wartaici nabycia udziatow posiadanych przez Spdbominugca w jednostkach zakaych
oraz czsci aktywow netto jednostek zaleych odpowiadajcej udziatowi Spotki Dominuajcej
we wiasndci tych jednostek,

- wzajemnych nalenosci i zobowhzah jednostek olgitych konsolidagj,

— istotnych przychodow i kosztow dotywzch operacji pomgdzy jednostkami objymi
konsolidacj.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastasowmetod praw wiasnéci. Wartcé

udzialu Spotki Dominujcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o pidapee na rzecz
Spotki Dominugcej zwikszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostibwarzyszonej,
ktére nasipity w ciggu okresu olgtego konsolidagj oraz pomniejszono o nalee od tych
jednostek dywidendy.

3. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spoétka Dominujca potwierdzita zasad®d zastosowania zasady kontynuacji dziaténgrzy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisave dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i oldjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego spraamizdz sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnmsadami zawartymi w MSSF.

Informacje objéniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wadioniematerialne i prawne,
inwestycje, zobowizania i rezerwy prawidlowo przedstawiggwickszenia i zmniejszenia oraz
tytuty tych zmian w cjgu roku obrotowego.

Dla poszczegollnych aktywéw wykazanych w skonsolidioym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono movo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia paoagma
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegoingtadnikéw aktywow

i pasywoéw oraz przychodéw i kosztdbw w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowegkonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdareéezmian w kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow giemich wraz z dodatkowymi informacjami
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i objasnieniami, stanowgcymi ich integralg cze$¢, zawierag wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansovjg'st wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporadzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vszdanie
z dziatalndci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012. Sprawanie z dziataln&i zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawgahunkowdci oraz rozporgdzenie Ministra
Finansow z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie mifaeji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw waitovych oraz warunkéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim. Dokonadémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawolo w nim
informaciji, ktérych bezpgednimzrodiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdaraesowe.

IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zargdu

Deloitte Polska Spétka z ograniczonodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp.zo0.0.) oraz kluczowy biegly rewident zgtnali od Zarzdu Spotki Dominujcej
pisemne éwiadczenie, w ktorym Zagd stwierdzit, # Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow
prawa.

Piotr Niedziela
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagry badanie
nr ewid. 12523

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalamirawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Jacek Mateja — Wiceprezes Zgim Deloitte Polska Sp. z o0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogzmy odpowiedzialnécia Sp. k.

t6dz, 12 marca 2013 roku
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