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A.PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Paristwo,

Prezentujemy Panstwu jednostkowe roczne sprawozdanie, podsumowujgce dziatalnosc spotki Orzet Biaty S.A. w 2012 roku.

Ubiegty rok obfitowat w wiele wydarzeri bezposrednio zwigzanych z dziatalnoscig spdtki, a takze jej otoczeniem. Produkujemy
coraz wiecej. W 2012 roku nasz zaktad opuscito 55,4 tys. ton otowiu rafinowanego. To rekordowy wynik w historii i jednoczesnie
0 8,4% wyzszy niz w 2011 r., kiedy spotka znalazta nabywcéw na 51,1 tys. ton tego metalu. Jednoczesnie intensywnie
pracujemy nad tym, aby wzrdst udziat stopow wysokiej jakosci. Nadal widzimy potencjat do dalszych wzrostéw — obecnie
odbiorcy zabiegajg o nasz produkt w skali, ktdrej aktualnie nie jestesmy w stanie zaspokoic. Co istotne, tak dobre wyniki

sprzedazy notujemy w niesprzyjajgcym otoczeniu.

Cho¢ przemyst motoryzacyjny boryka sie z wieloma problemami, o czym swiadczy chociazby zmniejszenie produkcji
samochoddéw osobowych w Polsce o ponad 25% w roku ubiegtym, to nasze wyniki pokazujq, ze popyt na produkty spotki ma sie
dobrze. Wedtug Lead Monitor produkcja otowiu rafinowanego w Polsce wzrosta do 133 tys. ton, a my utrzymalismy na tym

rynku pozycje lidera.

Z drugiej strony w 2012 roku Spétka musiata zmierzyc sie z nieracjonalnym wzrostem cen podstawowego w dziatalnosci spotki
surowca. Sytuacja ta na rynku ztomu akumulatorowego spowodowana byta w duzej mierze dziataniem szarej strefy, ktdrg

szacujemy na ok. 25% rynku.

Nie pozostato to bez wptywu na nasze wyniki. W roku ubiegtym spotka Orzet Biaty wypracowata 391 min zt przychodow, czyli o
blisko 10% wiecej niz rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 16,8 min zt - rok wczesniej 41,12 min zt. W 2012 r. spétka zarobita

10,6 mln zt na poziomie netto, podczas gdy w 2011 r. byto to 35,7 min zt.

Majqc na uwadze dziatalnosc w tak trudnym otoczeniu i wptyw na nasze wyniki, wprowadzilismy szereg dziatari majgcych na
celu zwiekszenie efektywnosci zaktadu. Na biezgco prowadzone sq prace nad rozszerzeniem oferty sprzedazowej o stopy otowiu
o wyzszej jakosci. Dziatania te jeszcze bardziej nabiorg na znaczeniu po uruchomieniu Osrodka Badawczo-Rozwojowego w

ramach realizowanego obecnie programu inwestycyjnego, ktory zakoriczymy w tym roku.
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Inwestycje przyczyniq sie do optymalizacji kosztdw, poprawy wskaznikéw srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci
Spotki, a przede wszystkim do rozwoju kompetencji technologicznych i produktowych (produkcja nowych stopéw otowiu

zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju technologii w branzy akumulatorowe).

Z istotnych spraw, mogqcych mie¢ wptyw w przysztosci na naszq Spétke chciatbym wskazac opublikowany w dniu 11.03.2013
roku na stronie Biuletynu Informacji Publicznej Rzgdowego Centrum Legislacji, projekt ustawy o zmianie ustawy o bateriach i
akumulatorach. Konieczne bedq jednak szczegdtowe interpretacje prawne zaréwno Ustawodawcy jak i naszych radcow

prawnych, w celu wtasciwej analizy wptywu proponowanych zmian na Spétke.

Korzystajqc z okazji chciatbym podziekowac takze wszystkim Pracownikom za wsparcie i zaangazowanie w rozwdj Spétki, a
takze prowadzonq optymalizacje kosztowq. To w wielu przypadkach ich pomysty pozwalajq nam wykrzesac ze spotki nowe

mozliwosci i drzemigce w niej rezerwy.
Zachecam Parnistwa do lektury niniejszego jednostkowego sprawozdania rocznego Orzet Biaty S.A.
Z wyrazami szacunku,

Zbigniew Rybakiewicz

Prezes Zarzqdu Orzet Biaty S.A.
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WSTEP

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A. za 2012 rok zostato sporzadzone na podstawie
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami.

B. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI ZA ROK 2012

B.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE ORZEL BIALY S.A.

Spoétka Orzet Biaty S.A. (Spétka, Emitent) ma siedzibe w Piekarach Slaskich 41-946, przy ul. Rozdzienskiego 24, nie posiada

zadnych innych samobilansujacych sie oddziatow (zaktadow).

Zatrudnienie w osobach na dzien 31.12.2012 roku w Spotce Orzet Biaty S.A. wyniosto 189 osdb, a na koniec analogicznego

okresu roku poprzedniego 183. Spotka Orzet Biaty S.A. jest spotka dominujacg w Grupie Kapitatowe;j.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki Orzet Biaty S.A. jest recykling zuzytych akumulatoréw otowiowych i innych
materiatdw otowionosnych. Podstawowym efektem procesu produkcyjnego jest otdw miekki oraz stopy otowiowo-
antymonowe (dalej stopy antymonowe) i otowiowo-wapniowe (dalej stopy wapniowe). Catos¢ procesu technologicznego
przebiega w kilku etapach: kruszenie ztomu akumulatorowego na wydziale przerobu ztomu akumulatorowego (tzw.
breaker), przetop hutniczy materiatéw otowionosnych na wydziale hutniczym, rafinacja otowiu surowego (powstanie

produktu koncowego) na wydziale rafinerii.

Nalezy podkresli¢, ze etapy prowadzgce do wytworzenia otowiu, zardwno surowego wytwarzanego w procesie hutniczym,
jak i rafinowanego otrzymywanego w rafinerii wymagaja nie tylko odpowiedniego zaplecza technicznego, ale rowniez
zdobywanej przez lata wiedzy i doswiadczenia zwigzanego z procesem technologicznym, niezbednego do wytworzenia
produktu, ktory zadowoli najbardziej wymagajacych odbiorcow. Polem dziatania Spotki jest ochrona srodowiska przed
odpadami powstajgcymi w zwigzku ze zwiekszajacg sie iloscig baterii kwasowo-otowiowych bedacych w obrocie na rynku
w Polsce. Ambicjg Spotki jest wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii petnego odzysku
materiatow uzytecznych ze zuzytych baterii tego rodzaju oraz petny ich recykling do postaci petnowartosciowych i

cenionych na rynku produktow.
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SCHEMAT TECHNOLOGICZNY Spoétki Orzet Biaty S.A.
ZAMKNIETY PROCES TECHNOLOGICZNY D —
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SUROWIEC BREAKER WYDZIAL HUTNICZY RAFINERIA PRODUKT KONCOWY

Powyzszy schemat obrazuje zamkniety proces technologiczny. Do gtéwnych czynnikdw sukcesu implikowanych przez
zrealizowane w ostatnich latach inwestycje w Zaktadzie nalezg przede wszystkim, obnizenie kosztéw przerobu otowiu
wtornego ze ztomu akumulatorowego oraz zwiekszenie konkurencyjnosci kosztowej przedsiebiorstwa na rynku,
zwiekszenie wydajnosci z przetopu otowiu pozyskanego ze ztomowania akumulatorow oraz poziomu bezpieczenstwa
ekologicznego zaktadu. Dziatania redukujace szkodliwe oddziatywania proceséw przetopu frakcji otowionosnych na

Srodowisko wptywaja na zmniejszenie negatywnego oddziatywania i pozytywny wizerunek zewnetrzny Spofki.

Branza, w ktorej dziata Spotka wciaz sie rozwija, a to wymaga nieustannych inwestycji i unowoczesniania technologii.
Szczegdlnie istotne jest podnoszenie standarddw zwigzanych z ochrong srodowiska. Produkcja w zaktadach ulega ciagtej
specjalizacji. Jeszcze do 2002 r. Spdtka wytwarzata wytgcznie otdw surowy. Dzieki uruchomieniu nowej rafinerii otowiu
Orzet Biaty mogt zaczaé produkowad nie tylko surowiec dla rafinerii, ale i otdéw rafinowany i stopy otowiu. Sa to produkty

koncowe, a ich odbiorcami sg producenci akumulatorow.

W roku 2012 Orzet Biaty byt w trakcie zaawansowanego procesu inwestycyjnego realizowanego w ramach programu
inwestycyjnego na lata 2011-2013, w ramach ktérego z pomocg srodkow publicznych Emitent prowadzi dwa projekty:
~Utworzenie Osrodka Badawczo - Rozwojowego, modelowania i optymalizacji procesow technologicznych stopow metali
niezelaznych” dofinansowanego z POIG 4.5.2.” oraz projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...) ” -
dofinansowanego w postaci preferencyjnej pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodne;j

(dalej: NFOSIGW).

Inwestycje sa poniekad konsekwencjg realizacji kluczowych zatozen strategii spétki miedzy innymi ochrony srodowiska,

dazenia do zwiekszenia liczby gatunkow asortymentu, wzrostu ich jakosci, czy optymalizacji kosztow.
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Permanentne dazenie do wzrostu jakosci wytwarzanych stopow spowodowato, iz z pomoca funduszy pozyskanych z UE,
Spotka buduje wiasny Osrodek Badawczo — Rozwojowy, dgzac w ten sposdb do statej poprawy jakosci produktéw oraz
spetniania oczekiwan najbardziej wymagajacych klientow, stajac sie tym samym coraz bardziej konkurencyjna. Realizacja
programu inwestycyjnego przyczyni sie do poprawy wskaznikow srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spotki, a
przede wszystkim przyczyni sie do rozwoju kompetencji technologicznych i produktowych - produkcja nowych stopow

ofowiu zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju technologii w branzy akumulatorowej oraz obnizenia kosztow.

Orzet Biaty jest gtownym producentem ofowiu rafinowanego w Polsce i znaczacym dla gospodarki zaktadem przemystu
metali niezelaznych. Na rynku dziatajg producenci otowiu pierwotnego pozyskiwanego z surowcow naturalnych oraz firmy
uzyskujgce ofow wtornie, w procesie recyklingu. Do tych ostatnich zalicza sie Orzet Biaty. W Polsce jest czterech
producentow otowiu rafinowanego. Oprocz Spotki Orzet Biaty S.A. sg to: KGHM S.A., ktéry wybudowat w 2007 roku
rafinerie otowiu w Hucie Miedzi ,Legnica”, Huta Cynku Miasteczko Slagskie S.A. i Baterpol S.A. Od 2010 roku producentem

otowiu z surowcow wtdrnych jest ZAP Sznajder Batterien S.A.

Udzial Orzetl Bialy S.A. w rynku otowiu w Polsce w 2012 r.

30%

32%

38%

% Orzet Biaty S.A. = Oldw z surowcdw wtdérnych u Otdw z surowcodw pierwotnych

Zrédto: dane IGMNIR, raporty okresowe spétek gietdowych

W Spotce stosowany jest System Zarzadzania Jakoscig zgodnie z normg ISO g9oo1: 2008 oraz System Zarzgdzana
Srodowiskowego zgodnie z norma ISO 14001:2004. Od 2011 roku wdrozony jest takze System Zarzadzania

Bezpieczenstwem i Higieng Pracy zgodnego z wymaganiami normy PN-N 18001:2002.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na recyklingu ztomu akumulatorowego. Spodtka posiada potencjat produkcyjny zdolny do
przerobu 100 tys. ton ztomu akumulatorowego. Aby w petni wykorzysta¢ moce przerobowe Spédtka sukcesywnie wystepuje
o zezwolenia Gtdwnego Inspektora Ochrony Srodowiska na sprowadzenie z zagranicy odpaddw niebezpiecznych w postaci

ztomu akumulatorowego, w ten sposdb uzupetniajac baze surowcowa dostepna na rynku krajowym.
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Jako lider na rynku recyklingu akumulatorow otowiowych Orzet Biaty S.A. poczuwa sie do szczegolnej odpowiedzialnosci za
ochrone srodowiska. Specyfika branzy spowodowata, ze szczegolny nacisk w firmie kfadzie sie na rozwijanie i wdrazanie
programow i przedsiewziec¢ zwigzanych z odzyskiem i wykorzystaniem wszystkich materiatdow powstajacych w procesie
recyklingu ztomu akumulatorowego. Kazdy program opracowywany jest pod katem nie tylko sposobu recyklingu
akumulatorow, lecz rowniez pod katem obnizenia ilosci wytwarzanych odpadow wtasnych, mozliwosci ich powtdrnego

zagospodarowania, a takze wykorzystania odpadow innych firm, szczegdlnie odpadow zawierajgcych zwigzki ofowiu.

Zdajac sobie sprawe z koniecznosci ciggtego ulepszania procesu technologicznego i dbania o srodowisko wdraza sie nowe
technologie i procesy majace wptyw na poprawe kondycji finansowej Spotki, a takze dalsze ograniczanie oddziatywania
zaktadu na srodowisko. Cele te miedzy innymi zostaty ujete w programie inwestycyjnym spotki na najblizsze lata.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ zaréwno w kraju jak i za granica. Dziatalnos¢ kazdej ze spotek
wchodzgcych w sktad Grupy jest odmienna, niemniej jednak obowigzuja w wielu obszarach jednolite zasady korporacyjne.
Dlatego ponizej zostaty przedstawione poszczegodlne spotki, ze szczegolnym uwzglednieniem Emitenta, ktory generuje
zdecydowang wiekszos¢ przychodow a tym samym ma najwiekszy wptyw na wyniki osiggane przez Grupe.

Wszystkie zaprezentowane spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i podlegajg konsolidacji metodg petnag za wyjatkiem spotek: Eko-Kompozyty sp. z 0.0., Trianna

Investments sp. z 0.0., Eko Recykling Group sp. z 0.0. ktdre s3 objete konsolidacjg metoda praw wtasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza Ortem Biatym S.A.,
wedtug stanu na dzien 31.12.2012r.
oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania wchodzity nastepujace spotki:

*  Pumech - Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 97,75% udziatow. Spotka ta
zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wydziatach Przerobu Ztomu Akumulatorowego i
Hutniczym oraz wykonywaniem remontow urzgdzen objetych zakresem ustug serwisowych. W podstawowym
zakresie dziatalnosci spotki jest produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych.
Odnowiony i rozszerzony park maszyn i urzadzen daje mozliwos¢ podniesienia, jakosci ustug, ilosci przerobu oraz
pozyskiwania bardziej wymagajacych klientéw zewnetrznych. Spétka Pumech - Orzet sp. z o0.0. w Grupie

Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2001 roku.

* Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Pumech — Orzet sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu w
rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem i zrzutem wodd. Dziatania te zabezpieczaja przed
zatopieniem  wyrobiska zaktadow gorniczych eksploatujgcych w nizszych poktadach wegiel kamienny.
Zabezpieczajg réwniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalno$¢
spotki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spodtka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od

2003 roku.
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Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktoérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow. Gtownym
przedmiotem dziatalnosci spoétki jest recykling tworzyw sztucznych, gtownie polipropylenu pochodzacego z
przerobu zuzytych obudéw akumulatoréw ofowiowych. Od 2008 roku spotka produkuje takze wyroby gotowe z
tworzyw sztucznych doprowadzajac w ten sposob recykling do samego konca. Spoétka prowadzi ciggte prace nad
optymalng iloscig i strukturg asortymentowa wyrobdw majacych na celu poprawe rentownosci ich produkcji. Spotka

ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne Labor Orzet Biaty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A.
posiada 100% udziatow. Spotka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych analiz chemicznych, badania srodowiska

pracy oraz produkcji i sprzedazy masek, potmasek i filtrow. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

Med-Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym. Spétka ta $wiadczy ustugi gtéwnie dla lokalnej ludnoéci Piekar Slagskich, zajmuje sie takze ciagta
kontrolg stanu zdrowia pracownikdw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem powstawaniu chordb zawodowych

zwigzanych z praca w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z 0.0. (PPT EkoPark) z siedzibg w Piekarach
Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 41,00% udziatéw w kapitale zakladowym. PPT EkoPark prowadzi
dziatalnosc¢ na zasadach non profit. Spotka realizuje zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania
inwestorow lokujgcych swojg dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoParku,
poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju spotki jest osiggniecie

dwodch grup celow:
- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii Srodowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Celem dziatalnosci spotki jest wzrost wartosci kapitatu PPT EkoPark poprzez przygotowanie i oferowanie terendw
inwestycyjnych z infrastrukturg wraz ze zintegrowanym pakietem ustug wspierajacych inwestycje i prowadzenie

biznesu. Spadtka jest w Grupie Kapitatowej od 2007 roku.

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw. Spodtka gtownie
zajmuje sie organizacjg skupu podstawowych surowcdw i materiatow do produkcji ofowiu. Spotka prowadzi skup i
sprzedaz ztomu zuzytych akumulatoréw kwasowo ofowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spotki Orzet Biaty S.A. w
zakresie zaopatrzenia materiatow i towardw. Organizuje zakupy miedzy innymi materiatdw remontowych,
eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen, i wszystkich innych zlecanych przez Orzet Biaty S.A. Ponadto Orzet
Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania i transportu ztomu zuzytych akumulatoréw. Spotka ta w Grupie

Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.

Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce sp. z 0.0. posiada

100% udziatow. Spotka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych akumulatorow
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kwasowo-otowiowych gtéwnie z punktdow rozproszonych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od

2012 roku.

* Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktorej Orzet Surowce posiada 100% udziatow. Spodtka zajmuje sie
zasadniczo transportem a takze pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych akumulatoréw

kwasowo-otowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

*  Trianna Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet Surowce posiada mniejszosciowy udziat 49%
i wobec ktdrej Orzet Surowce sp. z 0.0. nie posiada kontroli, w tym operacyjnej. Spotka jest spotka o charakterze
holdingowym i posiada udziaty w spotce operacyjnej (Eko Recykling Group sp. z 0.0.) ktdra zasadniczo zajmujacej sie
pozyskiwaniem surowcow z rynku krajowego w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych, gtownie od

sieci hurtowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

*  Eko - Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 24,9% udziatow, jest spotka
celowy, ktora realizuje z pomocg srodkéw unijnych projekt majgcy na celu wdrazanie innowacyjnych technologii

recyklingowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od maja 2011 roku.

Bi.1. Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie Kapitalowej Orzet Biaty, ktore nastapilty w okresie

sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Eko - Kompozyty sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym w dniu 24.01.2012r. Spétka Eko-Kompozyty sp. z o.0. uzyskata Postanowienie Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy, na mocy ktdrego zarejestrowano zmiany
udziatowe w kapitale zaktadowym Spotki Eko-Kompozyty sp. z 0.0. z dnia 30.12.2011 roku. W dniu 30.12.2011 r. na mocy
umowy sprzedazy udziatdw niepowigzana z Emitentem Spodtka X4M sp. z 0.0. nabyta 751 udziatow w kapitale zaktadowym
Spotki Eko-Kompozyty sp. z 0.0. Pozostate udziaty w kapitale zaktadowym tej spofki, tj. 249 udziatéw posiada Orzet Biaty
S.A., co stanowi 24,9% w kapitale zaktadowym Spotki Eko-Kompozyty sp. z 0.0.

W dniu 21.12.2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki Eko-Kompozyty
sp.z 0.0. z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 5.000.000,00 zt (tj. 0 kwote 4.950.000,00 zt). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
odbyto sie poprzez utworzenie g9.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 5o zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej

4.950.000,00 zt.
Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete zgodnie z prawem pierwszenstwa przystugujgcym

Wspdlnikom Spoétki na podstawie art. 258 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 7 ust. 2 Umowy spotki przez

dotychczasowych wspdlnikdw w proporcji do posiadanych przez nich dotychczas udziatéw, tj. w nastepujgcy sposob:
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a) X4M Sp. z o.0. z siedzibg w Bytomiu objat 74.349 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym po

cenie réwnej ich wartosci nominalnej, tj. 50 zt kazdy, o facznej wartosci nominalnej 3.717.450,00 zt w zamian za

wkfad pieniezny.

b) Orzet Biaty S.A. z siedzibg w Piekarach Slaskich objat 24.651 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym po cenie rownej ich wartosci nominalnej, tj. 5o zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej

1.232.550,00 zt w zamian za wkfad pieniezny.

W dniu 31.12.2012r Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy

podwyzszenie kapitatu zaktadowego o ktorym mowa powyzej zostato zarejestrowane w KRS.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Eko-Kompozyty sp. z o. 0., o ktorym mowa powyzej byto formalnym
wymogiem wynikajgcym z warunkowej umowy o dofinansowanie projektu ,Uruchomienie prac badawczych w nowym
Centrum Eko-Kompozyty” zawartej pomiedzy spdtka Eko-Kompozyty sp. z 0.0. a Ministerstwem Gospodarki w ramach

POIG 4.5.2. w dniu 28.12.2012 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich sp. z 0.0.

W dniu 20.06.2012r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spoétki PPT EkoPark podjeto uchwate nr 1/06/2012 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spodtce Park Przemystowo Technologiczny ,EkoPark"® w Piekarach

Slagskich sp. z 0.0. z kwoty 5932 000,00 zt. do kwoty 7 132 500,00 zt., czyli 0 kwote 1 200 500,00 z+. Na mocy Uchwaty:

Spotka Orzet Biaty S.A. objeta 1043 nowych udziatéow o wartosci nominalnej po 5oo ztotych kazdy, czyli o fgcznej wartosci

nominalnej 521.500,00 zt, z czego:

a) 195 udziatdw, o facznej wartosci nominalnej 97.500,00 zt. pokryto wktadem pienieznym,
b) 848 udziatéw, o facznej wartosci nominalnej 424.000,00 zt. pokryto wktadem niepienieznym (aportem) w postaci

prawa do nieruchomosci gruntowych:

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomoséci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigcej dziatke oznaczong numerem
geodezyjnym 679/360 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieri o obszarze 2610 m® objeta ksiega wieczysta KW numer

GL1T/0o0056910/8 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gorach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowigca dziatke oznaczong numerem
geodezyjnym 4901/316 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieri o obszarze 1794 m’® objeta ksiega wieczystg KW numer

GL1T/00051993/8 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gérach,

- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Piekarach Slaskich, stanowiaca dziatke oznaczong numerem
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geodezyjnym 4903/318 na karcie mapy nr 1 dod.28 Kamieri o obszarze 457 m*, objeta ksiegg wieczyst3 KW numer

GL1T/ooo57056/0 Sadu Rejonowego w Tarnowskich Gorach.

Miasto Piekary Slaskie objeto 1358 nowych udziatéw o wartoéci nominalnej po 500 ztotych kazdy.

Po zarejestrowaniu przez KRS wyzej opisanych zmian Orzet Biaty S.A. bedzie posiadat tacznie 5908 udziatéw o wartosci
nominalnej soo zt. kazdy i facznej wartosci 2 954 000,00zt. co stanowi¢ bedzie 41,42% w kapitale zaktadowym spotki Park

Przemystowo Technologiczny ,EkoPark” sp. z 0.0.

W dniu 6.07.2012 r. zostata podpisana umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wniesionych
przez Wspadlnika Orzet Biaty S.A. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow PPT EkoPark aportem do PPT Eko Parku w

dniu 20.06.2012r.

Orzet Surowce sp. z 0.0.

W dniu 22.10.2012r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Orzet Surowce sp. z o.0. podjeto uchwate nr 13 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Spoétce Orzet Surowce sp. z 0.0. z kwoty 1 000 tys. zt do kwoty 5 250
tys. zt czyli o kwote 4 250 tys. zt. Na mocy uchwaty Orzet Biaty S.A. objat 8500 nowych udziatow o wartosci nominalnej po
500,00 zt kazdy czyli o tacznej wartosci nominalnej 4 250 tys. zt. Wszystkie objete udziaty zostaty pokryte wktadem
pienieznym. W dniu 14.11.2012r. Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa powyzej, zostato

zarejestrowane w KRS (Spotki Orzet Surowce Sp. z 0.0.).

W dniu 18.10.2012 roku Orzet Surowce sp. z 0.0. zakupita 100 udziatéw Spétki Trianna Investments sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 5o.oozt kazdy i tacznej wartosci 5o000.00zt, co stanowito 100% w kapitale zaktadowym Spotki Trianna
Investments sp. z 0.0.. W dniu 23.10.2012 roku Orzet Surowce sp. z 0.0 zbyta na rzecz osoby fizycznej 51 udziatow o
wartosci nominalnej 5o.00zt kazdy co stanowito 51% udziatow w kapitale zaktadowym Trianna Investments sp. z 0.0. W
dniu 11.01.2013r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany udziatdow w kapitale zaktadowym zostaty zarejestrowane w KRS (Spotki Trianna

Investments sp. z 0.0.).

W dniu 23.10.2012 roku Spodtka Orzet Surowce sp. z 0.0. nabyfa 200 udziatow Spotki Centrum Recyklingu Akumulatorow sp.
Z 0.0. 0 wartosci nominalnej 500.00zt kazdy i tacznej wartosci 100 000.00zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym Spotki
Centrum Recyklingu Akumulatorow sp. z 0.0. W dniu 11.12.2012r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zmiany udziatow w kapitale zaktadowym zostaty

zarejestrowane w KRS (Spotki Centrum Recyklingu Akumulatordw sp. z 0.0.).

W dniu 23.10.2012 roku Orzet Surowce nabyt 100 udziatow Spotki Speedmar sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500.00zt kazdy
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i facznej wartosci 50 000.00zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym Spétki Speedmar sp. z 0.0. W dniu 18.01.2013
Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego zmiany udziatow w kapitale zaktadowym zostaty zarejestrowane w KRS (Spétki Speedmar Sp. z 0.0.).

Trianna Investments sp. z o.0.

W dniu 23.10.2012 roku Trianna Investments sp. z 0.0. nabyfa 100 udziatow Spdtki Eko Recykling Group sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 1000.00zt kazdy i fgcznej wartosci 100 000.00zt, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym Spotki Eko Recykling
Group sp. z 0.0. W dniu 04.12.2012r. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmiany udziatdw w kapitale zaktadowym zostaty zarejestrowane w KRS

(Spotki Eko Recykling Group Sp. z 0.0.).

B.2 ZASADY ZARZADZANIA SPOtKA

B.2.1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoétce Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spofce.

W dniu 30.05.2012 roku Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A. podjeta uchwate nr 632/VIll/2012, w przedmiocie powofania
na nowa VIl kadencje do Zarzadu Spotki - Zarzad w skfadzie czteroosobowym. Kolejnymi uchwatami Rada Nadzorcza
powotata w dotychczasowym sktadzie osobowym na kolejna VIl kadencje Zarzad Spoétki powierzajac Cztonkom Zarzadu ich

dotychczasowe funkcje.

Obszarem dziatania Spotki jest ochrona sSrodowiska przed odpadami. Strategia zarzadzania Spotka ma na celu
wykorzystanie posiadanej wiedzy i potencjatu do rozwiniecia technologii petnego odzysku materiatow uzytecznych ze
zuzytych baterii kwasowo-otowiowych oraz petny ich recykling do postaci petnowartosciowych i cenionych na rynku

produktow.

Jednym z zatozen zarzadzania Spotka jest state dazenia do utrzymania przewagi konkurencyjnej, zardwno w zakresie
wysokiej jakosci, jak i bogactwa oferty, przy jednoczesnej koncentracji na rentownosci produkgji. Strategia ta wigze sie z
ciaggtym inwestowaniem w rozwdj i tworczym wykorzystaniem najnowszych technologii w produkcji, w celu pozyskania i

utrzymania najbardziej wymagajacych klientow.
Strategia Spotki opiera sie na kilku kluczowych zatozeniach umozliwiajgcych dalszy wzrost osigganej premii handlowej:

. zwiekszenie udziatu wysoko przetworzonych produktow, zapewniajacych najwyzszg premie handlowa (nowoczesne
stopy do zaawansowanych technologicznie pojazdow) oraz zwiekszajacych bezpieczenstwo wspotpracy z
Kontrahentami,

*  dalsza redukcja kosztow zmiennych poprzez trzyletni plan inwestycyjny,
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e zwiekszenie wydajnosci pracy (wzrost produkgji przy utrzymaniu zatrudnienia),

. budowa magazynu wyrobow gotowych (dostawy just in time dla Klientow Spotki).

Aktywny proces inwestycyjny realizowany przez Spotke do kilku lat umozliwia skuteczng realizacje tych zatozen,

przyczyniajac sie do wzrostu udziatu rynkowego i konkurencyjnosci Firmy.

W odniesieniu do istotnych zmian w dokumentach spétki, w okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w Statucie
Spotki, ktore miaty charakter zmian formalnych, dotyczyty Artykutu 2 Statutu (zmiana siedziby spotki) i uchylenia Artykutu
61 Statutu Spotki. Informacje na ten temat Emitent opublikowata w raporcie biezgcym nr 21/2012 z dnia 27.04.2013r. W
zwigzku ze zmiang siedziby spétki, formalne zmiany zapiséw dokonano takze w dokumentach wewnetrznych spotki,
Regulaminach. W dniu 30.05.2012 roku Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A. uchwata nr 637/VIll/2012 ustanowita tekst
jednolity Statutu Spotki z mocg obowigzujgca od dnia rejestracji w KRS zmian w Statucie Spotki. Postanowieniem Sadu
Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach-Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 31.05.2012
roku, zarejestrowane zostaty zmiany w Statucie Spotki dokonane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu

27.04.2012r. Informacje na powyzszy temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 23/2012 z dnia 12.06.2012.

B.2.2. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétki Orzet Biaty S.A.

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu Orzet Biaty S.A. z tytutu wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu Orzet Biaty
S.A. zarok 2012r.

Lp. Nazwisko, imie Stanowisko Wynagrodzenie Wartosc¢ innych
w PLN Swiadczen*
w PLN
1. Rybakiewicz Prezes Zarzadu
Zbigniew Dyrektor Naczelny 999 999,84 30 924,28
2. Lewicki Tomasz Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds. Handlowo- 799 850,28 3 553,52
Finansowych
3. Wolarek Jozef Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor ds. Techniczno- 799 999,92 4 636,02
Produkcyjnych
4. Wojtaszek Tomasz, | Wiceprezes Zarzadu 0,00 0,00
Jakub Dyrektor ds. Rozwoju
Strategicznego

* Powyzsze Swiadczenia Pan Zbigniew Rybakiewicz uzyskat jako ryczatt na telefon oraz
pokrycie kosztdw wynajmu mieszkania ( Swiadczenia wynikajace z zapisdw Pracowniczego
Kontraktu Menedzerskiego)

* Powyzsze Swiadczenia Panowie Lewicki Tomasz i Wolarek Jozef uzyskali jako ryczatt na
telefon ( Swiadczenia wynikajgce z zapisdw Pracowniczego Kontraktu Menedzerskiego)

14



ORZELE
SiAEY.

Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu ,Orzet Biaty” S.A. z tytutu wykonywania funkcji w organach jednostek
podporzadkowanych Spétki Orzet Biaty S.A. w 2012 roku

Lp. Nazwisko, imie Wynagrodzenie w PLN Wynagrodzenie w PLN
nalezne wyptacone*

1. Rybakiewicz Zbigniew
Przewodniczacy RN 17 818,38 20 022,24
w ,Pumech- Orzet"Sp. z o0.0.

2. Wolarek Jozef
V-ce Przewodniczacy RN 14 257,40 4 466,08
w ,Pumech-Orzet” Sp. z 0.0.

3. Lewicki Tomasz
Sekretarz RN 14 257,40 4.466,08
w ,Pumech-Orzet” Sp. z 0.0.

* wraz z zalegtoSciami

Lp. Nazwisko, imie Wynagrodzenie w PLN

1. Rybakiewicz Zbigniew Przewodniczacy
RN 0,00
w ,,Orzet Surowce” Sp. z 0.0.

2. Wojtaszek Tomasz Jakub
V-ce Przewodniczacy RN 0,00
w ,Orzet Surowce” Sp. z 0.0.

3. Lewicki Tomasz
Sekretarz RN 0,00
w ,Orzet Surowce” Sp. z 0.0.

Lp. Nazwisko, imie Wynagrodzenie w PLN

Wolarek Jozef
Cztonek Zarzadu
w ,Parku Przemystowo 0,00
Technologicznym EKOPARK"
sp.zo.0.
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Wysokos¢ wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej ,Orzet Biaty” S.A. z tytutu wykonywania funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej w Orzet Biaty S.A. w 2012 roku.

Lp. Nazwisko, imie Stanowisko Wynagrodzenie w PLN
1. | Opawski Krzysztof Przewodniczacy RN
24,0 000,00
2. | Waliszewski Leszek Wiceprzewodniczacy RN 120 000,00
3. | Bogucki Marek Wiceprzewodniczacy RN 120 000,00
4. | Mellinger Pierre Cztonek RN 0,00
5. | Bfazejewska Agnieszka Sekretarz RN 60 000,00

B.2.3. Umowy zawarte pomiedzy Spotka Orzet Biaty S.A. a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu pofagczenia emitenta przez przejecie.

Umowy o prace zawarte pomiedzy osobami Zarzadzajgcymi a Orzet Biaty S.A. zawierajg postanowienie, zgodnie z ktory
osobom Zarzadzajagcym przystuguje odszkodowanie w wysokosci 6 - miesiecznego wynagrodzenia w przypadku
rozwigzania umowy o prace z przyczyn innych niz przewidziane przepisami prawa pracy dla rozwigzania umowy bez

zachowania okresu wypowiedzenia.

Ponadto w Spétce jest ustanowiony Program Motywacyjny dla Zarzadu na lata 2011-2013, na mocy uchwaty nr 27

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17.06.2011r.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych warunkow dla wzrostu wynikow finansowych
Spotki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spotki, poprzez trwate zwigzanie osdb uczestniczacych w Programie
Motywacyjnym ze Spoétka, jak i uzaleznienie ich wynagrodzenia od wynikéw finansowych Spétki. Program Motywacyjny
realizowany jest poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spotki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spotki.
Warranty subskrypcyjne objete beda po spetnieniu kryteriow udziatu w Programie Motywacyjnym przez osoby
uprawnione. Szczegdtowe informacje na temat programu motywacyjnego emitent przekazat raportem biezagcym nr

15/2011 z dnia 17.06.2011r. oraz w opublikowanym sprawozdaniu okresowym za rok 2011 z dnia 7.03.2012r.

Koszt programu motywacyjnego za rok 2012, wyceniony przez aktuariusza wg wartosci godziwej wynosi 925 052,00 zt
(przy zatozeniu, ze spetnione zostaty wszystkie warunki), zas wycena programu motywacyjnego na kolejny 2013r
szacowana jest na wartosc 305 416 zt.
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Poza wyzej opisanymi umowami i programem motywacyjnym, pomiedzy osobami zarzadzajacymi a Spotka Orzet Biaty
S.A. w roku 2012 nie byto zawartych umoéw przewidujgcych rekompensate w przypadku rezygnacji tych osoéb lub zwolnienia
ich z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepowatoby z powodu

potaczenia Spotki poprzez przejecie.

B.3. INFORMACJE O AKCJACH ORAZ INNYCH PAPIERACH WAROSCIOWYCH SPOtKI ORZEL BIALY. S.A.

B.3.1. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Spétki oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych Spoétki bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych (dla kazdej osoby
oddzielnie).

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. (Uprawnieni) posiadali fgcznie 56.700 akcji
zwyktych (stanowigcych o,34% kapitatu zaktadowego Spotki) na okaziciela serii E o numerach od 0ooo1 do 56700 o wartosci

nominalnej 0,43 zt kazda akcja:

1. Pan Zbigniew Rybakiewicz objat18.900 akcji,
2. Pan Tomasz Lewicki objat 18.900 akcji,

3. Pan Jozef Wolarek objat 18.900 akgji.

Cztonkowie Zarzadu Spotki Orzet Biaty S.A. (Uprawnieni) w drodze subskrypcji prywatnej, w zamian za wktad pieniezny o
tacznej wysokosci 24 381 zt (po 8127 zt przez kazdego Uprawnionego), objeli tacznie 56.700 akcji zwyktych w dniu
18.10.2011 roku na podstawie umowy objecia i pokrycia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Orzet Biaty S.A.,

Obijecie akcji serii E nastgpito w zwigzku z podjeta w dniu 17.06.2011 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwata nr 26, w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na

okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji oraz zmiany statutu Spotki.

W dniu 12.04.2012 roku akcje serii E zostaty zapisane na kontach Oséb Uprawnionych i zarejestrowane w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych. Od sesji w dniu 12.04.2012r. w obrocie gietdowym notowanych jest fgcznie:

16.616.629 sztuk akgcji spotki Orzet Biaty S.A. o kodzie PLORZBL00013.

Spotka na biezaco przekazywata szczegdtowe informacje na powyzszy temat raportami biezagcymi o numerach: 14/2012 z

dnia 30.03.2012r.; 16/2012 z dnia 10.04.2012r.; 17/2012 z dnia 11.04.2012r.; 18/2012 z dnia 12.04.2012r.

W dniu 15.05.2012 roku Osoby Uprawnione ze wzgledu na petnione funkcje w Spofce Orzet Biaty S.A. (Cztonkowie
Zarzadu) — zlecili podmiotowi prowadzacemu dziatalnos¢ maklerska (Umowa o s$wiadczenie umdw maklerskich)
zarzadzanie portfelem instrumentdw finansowych (Umowa o Zarzadzanie Portfelem w sktad ktérego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych), w sposob wytaczajacy ich ingerencje w podejmowane na ich rachunek decyzje

inwestycyjne - tzw. ,Slepy portfel”.
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W dniu 10.07.2012r. Emitent otrzymat zawiadomienia od cztonkdw Zarzadu: Pana Zbigniewa Rybakiewicza, Pana Tomasza
Lewickiego i Pana Jozefa Wolarka o sprzedazy dokonanej w dniu 6.07.2012r. przez biuro maklerskie posiadanych przez nich
pakietow akcji Emitenta. Transakcje zbycia obejmowaty wszystkie posiadane przez ww. cztonkow Zarzadu akcje Emitenta,
tj.: Pan Zbigniew Rybakiewicz - 18900 sztuk po cenie 25,00 zf/szt., Pan Tomasz Lewicki 18900 szt. po cenie 25,00 zi/szt. i
Pan Jozef Wolarek 18900 szt. po cenie 25,00 z/szt.

Transakcje sprzedazy zostaty dokonane w trybie zwyktym sesyjnym na GPW przez biuro maklerskie prowadzace tzw.

#Slepy portfel” dla kazdego z cztonkdw Zarzadu Emitenta.

W dniu 30.05.2012r. Rada Nadzorcza spoétki Orzet Biaty S.A. podjefa uchwate nr 631/VIll/2012, w sprawie spetnienia
kryteridw przez osoby uprawnione oraz liczby warrantdw przypadajacej dla czesci Programu Motywacyjnego

przeprowadzanego w 2011r.

Na mocy uchwaty rady, cztonkowie zarzadu Spotki: Pan Zbigniew Rybakiewicz, Pan Tomasz Lewicki i Pan Jozef Wolarek

uzyskali prawo do objecia warrantow subskrypcyjnych serii D w nastepujacej liczbie:

Pan Zbigniew Rybakiewicz jest uprawniony do objecia 11 340 warrantow subskrypcyjnych serii D;
Pan Tomasz Lewicki, jest uprawniony do objecia 11 340 warrantow subskrypcyjnych serii D;

Pan Jozef Wolarek jest uprawniony do objecia 11 340 warrantdw subskrypcyjnych serii D;

Rada Nadzorcza Spoftki, na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego wyznaczyta Pana Przewodniczacego Rady
Nadzorczej do wystosowania do osob uprawnionych wezwania do objecia przydzielonej im liczby warrantow

subskrypcyjnych serii D i ztozenia im oferty objecia akcji Spotki serii F oraz przyjeta tresc oferty objecia Akgji serii F.

W dniu 3.07.2012 roku Uprawnieni do objecia warrantdw subskrypcyjnych serii D, o ktdrych mowa powyzej, otrzymali
wezwanie do objecia warrantoéw subskrypcyjnych serii D oraz oferte objecia akgji serii F. Oferta pozostaje w mocy do

31.12.2014 roku.
Poza wyzej wskazanymi dziataniami na dzien przekazania niniejszego raportu, osoby zarzadzajace i nadzorujgce wedtug
wiedzy Emitenta nie posiadaty innych akgji lub udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.

B.3.2. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku, ktorych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji na temat umdw, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapic

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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B.3.3. Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych.

W Spotce Orzet Biaty S.A. w roku 2012 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie funkcjonowat system kontroli

programow akgji pracowniczych.

B.3.4. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka czesc¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych
udziatéw (akgcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie nabywat akcji wiasnych.

W okresie sprawozdawczym osoby wchodzace w sktad zarzgdu Emitenta poinformowali o sprzedazy przez biuro
maklerskie posiadanych przez nich pakietow akcji Emitenta nabytych w drodze subskrypcji prywatnej. Informacje na ten
temat Emitent opisat w punkcie B.3.1. Okreslenie tqcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Spétki oraz
akgji i udziatow w jednostkach powigzanych Spétki bedgcych w posiadaniu 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujgcych (dla kazdej

osoby oddzielnie) - niniejszego sprawozdania.

B.3.5. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Spoétke
Orzet Biaty S.A. wptywdw z emisji do chwili sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym wedtug wiedzy Emitenta Grupa Kapitatowa Orzet Biaty nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty

dtuznych oraz kapitatowych papierow wartosciowych.

W nawigzaniu do Uchwaty nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17.06.2011 roku w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze subskrypcji prywatnej akcji zwyktych na okaziciela serii E, w okresie

sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:

W dniu 2.01.2012r. Emitent powziat informacje, iz Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschod, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 13.12.2011r., zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki Orzet Biaty S.A. z kwoty 7 120 769,47 zt do kwoty 7 145 150,47 zt, to jest o kwote 24 381,00 zt, w wyniku subskrypciji
prywatnej 56 700 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda. Informacje na ten temat Spodtka przekazata raportem

biezgcym nr 1/2012 z dnia 2.01.2012r.

W dniu 30.03.2012 roku Emitent otrzymat Uchwate Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia
30.03.2012r., na podstawie ktdrej Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych postanowit warunkowo
zarejestrowad w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki Orzet
Biaty S.A. o wartosci nominalnej 0,43 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLORZBLo0013, pod warunkiem podijecia decyz;ji
przez Spotke prowadzaca rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na
ktory wprowadzone zostaty inne akcje spotki Orzet Biaty S.A. oznaczone kodem PLORZBLo0013.

Szczegotowe informacje na powyzszy temat Emitent przekazat raportem biezacym nr 14/2012 z dnia 30.03.2012r.
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W dniu 5.04.2012 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr328/2012 na podstawie
ktorej 56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki Orzet Biaty S.A. o wartosci nominalnej 0,43 zt zostato
dopuszczonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Zarzad Gietdy postanowit takze wprowadzi¢ niniejsze
akcje z dniem 12.04.2012 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 12.04.2012 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
PLORZBL00013. W dniu 11.04.2012 roku Spodtka otrzymata Komunikat Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A., w ktorym poinformowano, iz na podstawie Uchwaty Zarzagdu KDPW S.A. w dniu 12.04.2012
roku w Krajowym Depozycie nastgpi rejestracja 56.700 akcji Orzet Biaty S.A. o kodzie ISIN PLORZBLo0013. Informacje na
powyzszy temat Emitent przekazat raportami biezgcymi nr 16/2012 w dniu 10.04.2012r. oraz raportem nr 17/2012 z dnia

11.04.2012r.

W dniu 12.04.2012 roku Emitent otrzymat informacje z Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., iz od sesji w
dniu 12.04.2012 roku w obrocie gietdowych notowanych bedzie fgcznie: 16.616.629 sztuk akcji spdtki Orzet Biaty S.A. o

kodzie PLORZBLo0013. Emitent o powyzszym poinformowat raportem biezgcym nr 18/2012 z dnia 12.04.2012r.

Ponadto w dniu 27.04.2012r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo uchwate nr 18 w przedmiocie zmiany Statutu Spofki
poprzez uchylenie w catoéci Artykut 6 * Statutu Spétki, dotyczacego emisji akgji serii D. Informacje na temat uchwalonych
zmian w Statucie Spotki Emitent przekazywat raportem biezgcym nr 19/2012 z dnia 27.04.2012 roku oraz raportem

biezagcym nr 21/2012 z dnia 27.04.2012r.

B.3.6. Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji akgji serii B — realizacja celéw emisyjnych.

Srodki pozyskane przez Spétke z emisji akcji serii B w roku 2007, zostaty w 100% rozliczone. Spétka na biezaco
informowata w sprawozdaniach okresowych o wydatkowaniu pozyskanych z emisji Srodkéw na realizacje celow
emisyjnych, o postepie prac w realizacji tych celéw oraz o decyzjach Zarzadu dotyczacych przesunie¢ pozyskanych

Srodkow na inne cele inwestycyjne.

B.3.7. Zawarte umowy zwigzane z realizacjg celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta oraz do dnia
publikacji niniejszego raportu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zawarto nowych umow zwigzanych z

realizacja celéw emisyjnych.
B.3.8. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacja celow emisyjnych.

W okresie sprawozdawczym w zakresie dwoch celdw emisyjnych, ktore nie zostaty zakoriczone, a ktére Emitent finansuje

ze Srodkow wtasnych podejmowane byty nastepujace dziatania:

W zakresie drugiego celu emisyjnego pt. ,Wybudowanie instalacji do odsiarczania pasty akumulatorowej za pomoca

technologii aminowe;j":
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1. W dniu 6.07 2012 do Spodtki wptyneto pismo z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w sprawie umowy nr
04290/C.ZR9-6/2006 ,Nowa zintegrowana technologia przerobu ztomu akumulatorow kwasowo-ofowiowych z
zastosowaniem odsiarczania pasty akumulatorowej wodnym roztworem aminy” informujgce ze umowa w zakresie badan
przemystowych i prac rozwojowych uznana zostata przez CBNiR za wykonang. Spodtka kontynuuje starania w celu
pozyskania dodatkowego dofinansowania w celu osiggniecia wymaganej efektywnosci finansowej warunkujacej podjecie

decyzji o wdrozeniu instalacji do realizacji.

W zakresie trzeciego celu emisyjnego ,Inne inwestycje zwigzane z procesem produkcji majace poprawic¢ efektywnosc

dziatania Emitenta i zmniejszy¢ jego oddziatywanie na srodowisko naturalne”:

1. Modernizacja uktadu odciggowego gazow technologicznych — zadanie wtgczono w zakres realizacji projektu ,Utworzenie
Osrodka Badawczo Rozwojowego modelowania i optymalizacji, proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych.”

Zadanie zakonczono w IV kwartale 2012r.

2.Budowa instalacji do segregacji odpaddéw technologicznych - kontynuowano prace badawcze zwigzane z
zagospodarowaniem zuzli pohutniczych oraz wybudowano w ramach realizowanego projektu Budowy Osrodka Badawczo

—Rozwojowego hale do segregacji zuzla. Zakonczono realizacje zadania i przekazano do uzytkowania w Ill kwartale 2012r.

B.4. CHARAKTERYSTYKA DZIAEALNOSCI SPOLKI ORZEL BIALY S.A.

B.4.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach, bedacych przedmiotem sprzedazy Spotki Orzet
Biaty S.A.

Spotka Orzet Biaty S.A. w latach 2002-2006 przy wspodtpracy z Instytutem Metali Niezelaznych z Gliwic opracowata
asortyment sktadajgca sie z ponad dwudziestu zaawansowanych technologicznie wyrobow, ale na tym nie poprzestata,
wychodzac na przeciw wymagan rynku wcigz rozszerza produkcje o nowe stopy ofowiu. Te bardziej skomplikowane
technologicznie stopy cechuja sie wyzsza premig handlowa, co w konsekwencji ma pozytywny wptywa na rentownosc¢
sprzedazy. Na biezaco prowadzone s3 prace nad rozszerzeniem oferty sprzedazowej o stopy otowiu o wyzszej jakosci.
Dziatania te jeszcze bardziej nabiorg na znaczeniu po uruchomieniu Osrodka Badawczo-Rozwojowego w ramach

realizowanego obecnie programu inwestycyjnego, co z pewnoscig wptynie na rozwdj dotychczasowej oferty Emitenta.

Orzet Biaty S.A. dba o opinie wiarygodnego dostawcy, zaréwno pod wzgledem, jakosci jak i terminowosci dostaw, czego
potwierdzeniem jest zarejestrowana w 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marka ofowiu Emitenta (Brand) pod
nazwa EAGLE 9997, ktdra zapewnia mozliwos¢ handlu otowiem bezposrednio na gietdzie LME.

W biezacej sprzedazy Orzet Biaty S.A. posiada nastepujace grupy produktowe ofowiu:

* stopy wapniowe;
e stopy antymonowe;

e otow miekki i stopy arsenowe;
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e ofow surowy.

Spotka sprzedaje swoje wyroby do nastepujacych kategorii odbiorcow:
*  krajowi producenci akumulatorow;
*  Swiatowi producenci akumulatorow (spotki ,corki” swiatowych koncerndw akumulatorowych w Polsce)
* inni producenci;
*  posrednicy handlowi.

W ponizszej tabeli przedstawiono wielko$¢ sprzedazy produktow i towardw Spotki.

Wielkos¢ sprzedazy produktow, towarow i ustugi przerobowej Orzet Biaty S.A. (w tys. ton)

STOPY STOPY OLOW MIEKKI | STOPY
ROK WAPNIOWE ANTYMONOWE ARSENOWE OLOW SUROWY
2012 14,42 13,83 27,33(*%) 0,02
2011 17,29 12,88 21,35(*%) 0,07(%)
Dynamika |83,37% 107,30% 128,03% 36,03%

(*) pozycja zawiera otow obcy poddany dalszej odsprzedazy

BETORY WARMITWE
PETORY ANTYRAOWWE

DO ISR | STORY ARSENOWVE
ool SURTNYY
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GsTOPY WAPNIOWE
BSTOPY ANTYMONOWE

BOLOW MIEKKI | STOPY ARSENOWE

QoLtOW SUROWY

Poza sprzedaza produktow i towarow Spotka zajmowata sie rowniez dziatalnoscig ustugowa. Dziatalnos¢ ta stanowita w

2012 roku 2,55 % catosci przychoddow ze sprzedazy.

Strukture przychodow ze sprzedazy produktow i ustug przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011
Wartosc wg cen Wartosc wg cen
Wyrob zbytu (tys. zt) % zbytu (tys. zt) %

stopy otowiu kraj 215 575,9 197 097,2
stopy otowiu eksport 149 848,1 150 486,1
razem stopy otowiu* 365 424,0 96,45% 347 583,3 95,33%
ofow surowy i bloki Ag kraj 501,1 1852,8
otéw surowy i bloki Ag eksport 0,0 0,0
razem otow pozostaty 501,1 0,13% 1852,8 0,51%
polipropylen kraj 3279,7 3311,6
polipropylen eksport 0,0 0,0
razem polipropylen 3279,7 0,87% 3311,6 0,91%
ustugi razem 9657,1 2,55% 11 858,6 3,25%
ustugi kraj 2370,6 3564,2
ustugi eksport 7 286,5 8294,4
Razem sprzedaz Spotki 378861,9 | 100,00% 364 606,3 | 100,00%
w tym eksport 157 134,6 41,48% 158 780,5 43,55%

* Przychody w ujeciu rzeczywistym tj. nie korygowane o wynik na hedgingu oraz aktualizacje wartosci zapasow.
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B.4.2. Informacje o rynkach zbytu oraz o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi.

Produkty Orzet Biaty S.A. s3 oferowane na rynku Polski jak i rynkach zagranicznych. Ponad 90% planowanej sprzedazy
produktow Spotki realizowane jest w oparciu o kontrakty roczne badz dwuletnie, negocjowane w IV kwartale roku na
nastepny okres. Pozostata czes¢ sprzedazy to tzw. sprzedaz natychmiastowa (spotowa), a wiec wynikajgca z biezacych

zamowien sptywajgcych do spotki i realizowana w miare mozliwosci przerobowych.

Orzet Biaty ogranicza sprzedaz przez posrednikow handlowych i dociera do odbiorcéw bezposrednich (koricowych). Do
klientow Spotki nalezg najwieksi producenci akumulatorow samochodowych oraz trakcyjnych, kabli, akcesoriow
wedkarskich. Odbiorcg ofowiu ze Spotki jest nie tylko przemyst akumulatorowy, ale takze przemyst chemiczny, czy

energetyka.

Spotka jest w zaawansowanej fazie realizacji inwestycji w Budowe wtasnego Osrodka Badawczo Rozwojowego, ktory
bedzie miat na celu miedzy innymi poszerzenie oferty o nowe produkty — wzrost jakosci otowiu (badania nad stopami
antymonowymi, wysoko - antymonowymi i wapniowymi, spetniajagcymi najwyzsze swiatowe normy i wymagania). Rozwoj

kompetencji technologicznych i produktowych.

Z uwagi na coraz wieksza ilos¢ podmiotédw odbierajgcych produkty Spoétki, Emitent nie jest uzalezniony od zadnego z

odbiorcow.

Najwieksi Odbiorcy przekraczajacy 10 % przychodow ze sprzedazy Spotki za 2012 r.

Johnson Controls recykling
2
GmbH 79
EXIDE Technologies S.A. 21,3
ENERSYS Holding Europe
10,5
GmbH

Najwieksi Odbiorcy przekraczajacy 10% przychoddéw ze sprzedazy Spotki nie sg powigzani ze Spotka oraz z zadng ze Spotek

Grupy Kapitatowej Orzet Biaty S.A.

B.4.3. Informacja o zradtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od
jednego lub wiecej dostawcow, a w przypadku, gdy udziat jednego dostawcy osigga, co najmniej 10% przychodéw ze
sprzedazy ogdtem — nazwy firmy dostawcy, jego udziat w zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Emitentem.

Zakupy surowcow przez Orzet Biaty S.A. przede wszystkim oparte sg na dostawach biezacych ztomu i innych odpadow
ofowionosnych. W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen oraz zabezpieczenia generowanej przez spotke marzy Orzet Biaty

S.A. prowadzit system transakcji zabezpieczajacych pozwalajgcych w momencie zakupu surowca okresli¢ (zabezpieczy()
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generowang marze na jego przysztym przerobie (hedging).

Gtownym zrodtem dostaw zuzytych akumulatorow i innych materiatow otowionosnych w 2012r. byt rynek krajowy:

- Spotka zalezna Orzet Surowce sp z 0.0.;

- uzupetniajgco import z zagranicy miedzy innymi: Biatorus, Litwa, Wielka Brytania, Wegry, Niemcy.

Spotka wspotpracuje rowniez z fabrykami akumulatordw, ktore dostarczajg odpady z produkgji. Fabryki akumulatorow sa

jednoczesnie najwiekszymi odbiorcami produktu Spotki.

Zuzyte akumulatory, jako odpad niebezpieczny wymagaja, dla ich gromadzenia oraz transportu, specjalnych -
posiadajgcych unijne atesty, kontenerow isamochoddw, stad tez Orzet Biaty S.A., spetniajagc rynkowe wymogi,
kontynuowat w 2012r. wyposazanie Dostawcow w pojemniki stuzgce do gromadzenia i transportu zuzytych akumulatorow.
W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. na podstawie posiadanych pozwolen kontynuowat import ztomu zuzytych

akumulatorow kwasowo otowiowych.

Najwieksi Dostawcy przekraczajgcy 10% przychodow ze sprzedazy Spoétki za 2012 .

Orzet Surowce sp. z 0.0. 24,2

UAB Zalvaris 12,5

Najwiekszym Dostawcg Emitenta jest spotka zalezna Orzet Surowce sp. z o0.0.

W tym samym czasie prowadzono ustugi dla podmiotdw zewnetrznych w zakresie recyklingu odpadow pochodzacych z
akumulatoréw oraz innych produktéw otowionosnych. Ustugi te uzupetniajg oferte Spotki w zakresie przerobu zuzytych
akumulatorow oraz przyczyniajg sie do wzrostu rentownosci. Ustugi utylizacji w 2012r., dotyczyty miedzy innymi elektrolitu

ze zuzytych akumulatorow.

B.4.4.Gtowne inwestycje krajowe i zagraniczne Spotki Orzet Bialy S.A. oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spotka Orzet Biaty S.A. nie prowadzita

zadnych inwestycji zagranicznych.

Inwestycje krajowe:

W okresie sprawozdawczym spotka Orzet Biaty S.A. kontynuowata realizacje programu Inwestycyjnego na lata 2011-2013,
w ramach ktorego realizowane sg dwa projekty:

1. ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji procesow technologicznych stopow metali

niezelaznych”(dalej: OBR) w Piekarach Slgskich.
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2. »Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ,Ztomu

akumulatorowego”.

Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego wspodtfinansowana jest ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013, Dziatanie4.5.2.
Projekt ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi (...)” dofinansowany jest z Narodowego Funduszu Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej w postaci preferencyjnej pozyczki z mozliwoscia czeSciowego jej umorzenia.

W zakresie projektu: ,Budowa Osrodka Badawczo-Rozwojowego modelowania i optymalizacji procesow technologicznych

stopow metali niezelaznych”:
Kontynuowano realizacje czesci A, programu:

1. W tym zakresie miedzy innymi w linii badawczej: zabudowano i uruchomiono trzy badawcze kotty rafinacyjne,
zabudowano i uruchomiono nowe podgrzewacze kadzi, wybudowano dwuprzewodowy komin oraz zmodernizowano uktad
odciggu gazow technologicznych, wybudowano hale segregacji zuzla, zabudowano i uruchomiono nowag maszyne
odlewniczg, wybudowano niezbedng infrastrukture energetyczng i drogows.

Dla wybudowanych obiektow uzyskano stosowne pozwolenia umozliwiajace ich eksploatacje i uzytkowanie.

2. Zakonczono postepowanie przetargowe i wytoniono Generalnych Wykonawcow obiektow czesci,,C” programu.
3. Rozpoczeto budowe obiektow czesci,C” programu:

Budynek Osrodka Badawczo Rozwojowego i siedziby Spotki oraz budynek socjalno — analityczny.

W zakresie projektu: ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ,Ztomu
akumulatorowego”:

1.Zakonczono postepowanie przetargowe i wytoniono dostawce instalacji technologicznej przerobu ztomu.

2. Zakonczono postepowanie przetargowe i wytoniono Generalnego Wykonawce czesci ,,B” programu.

3. Rozpoczeto budowe obiektow czesci ,B” programu: obiekty kubaturowe i infrastruktura w zakresie: budowy hali

przerobu i hali magazynowej ztomu akumulatorowego wraz z przynalezng infrastrukturg energetyczng i drogowa.

Inwestycje kapitatowe
Emitent nadwyzki wolnych srodkéw pienieznych lokuje na lokatach krotko i Srednio terminowych oraz udziela pozyczek

gtownie podmiotom zaleznym. Ponadto Emitent ma zawarte umowy z bankami o lokowanie srodkow na tzw. overnight.

Dziatania zmierzajgce do nabycia znaczacych aktywow finansowych
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany udziatowe w spoétkach z grupy Orfa Biatego, ktdre Emitent opisat w

punkcie B1.1. Zmiany w strukturze organizacyjnej w Grupie Kapitatowej Spotki Orzet Biaty S.A., ktdre nastgpity w okresie
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sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania. Oprdécz wyzej opisanych dziatan w okresie
sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne inwestycje kapitatowe w

Spotce Orzet Biaty S.A..

Orzet Biaty biorac pod uwage sytuacje finansowa Spotki nie widzi zagrozen braku mozliwosci finansowych na zrealizowanie

zamierzen inwestycyjnych i kapitatowych.

B.4.5. Informacje o umowach zawartych miedzy akcjonariuszami (wspdlnikami) oraz umowach ubezpieczenia,

wspotpracy i kooperacji.

W okresie sprawozdawczym Cztonkowie Zarzadu Spotki w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie umowy objecia i
pokrycia w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Orzet Biaty S.A. w zamian za wkfad pieniezny posiadali tacznie
56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Informacje na ten temat Emitent opisat w punkcie B.3.1. ,Okreslenie tgcznej
liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Spétki oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Spotki
bedgcych w posiadaniu 0sob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych” niniejszego sprawozdania. Ponadto Cztonkowie Zarzadu
Spotki Orzet Biaty S.A. posiadajg roczne ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdw wtadz Spotek z suma
gwarancyjng 15 min zt.

Poza powyzszym Spodtka Orzet Biaty S.A. nie posiada informacji na temat zawartych w okresie sprawozdawczym i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania umdéw miedzy akcjonariuszami oraz nie wystgpity znaczace dla dziatalnosci Spofki

Orzet Biaty umowy ubezpieczenia, wspotpracy i kooperacji.

B.4.6 Umowy znaczgce zawarte przez Spotke Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym.

W dniu 13.03.2012 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy) kontrakt, wczesniej podpisany przez druga strone
(Kupujacy), dotyczacy sprzedazy stopow otowiu oraz sprzedazy ustug recyklingowych. Przekazanie do publiczne;
wiadomosci informacji o Kupujgcym (drugiej stronie) oraz o warunkach finansowych kontraktu, a takze o szacunkowej
wartosci podpisanego kontraktu zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Umowa spetnia kryterium
umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy przewyzsza1o0%przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych (I kwartat 2011 — IV kwartat 2011).

Szczegotowe informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym nr 8/2012 z dnia 13.03.2012r.

Dodatkowo tego samego dnia 13.03.2012 roku podpisany zostat przez Emitenta (Sprzedajacy), a wczesniej podpisany przez
druga strone (Kupujacy), aneks do innej umowy znaczacej, dotyczacy sprzedazy przez Orzet Biaty S.A ofowiu oraz stopow
otowiu. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych umowy
zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie. Aneks spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartosc

aneksu przewyzsza 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich czterech kwartatow
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obrotowych (I kwartat 2011 — IV kwartat 2011). Szczegétowe informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie

biezagcym nr 9/2012 z dnia 13.03.2012r.

W dniu 1.08.2012r. raportem biezgcym nr 27/2012 Emitent poinformowat, iz obroty z 12 miesiecy wstecz wedtug
zamknietych okresow ksiegowych z Kontrahentem, z ktérym Emitent wspotpracuje w zakresie dostaw odpadow
ofowionosnych, przekroczyly 10% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatow
(Il kwartat 2011 do | kwartat 2012). Umowa, na podstawie ktorej odbywa sie sprzedaz i dostawy odpadow otowionosnych do
Spotki aktualnie spetnia kryteria umowy znaczacej, zostata zawarta na czas okreslony w dniu 14.06.2011r. i obowigzuje do
01.11.2013r. Kontrakt nie przewiduje kar umownych. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéow rynkowych
stosowanych w umowach tego typu. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o Kontrahencie oraz o warunkach

finansowych Umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.

B.4.7. Umowy znaczgce — zamknigcie opdznienia.

W dniu 12.01.2012 roku oraz 02.03.2012 roku raportami biezgcymi nr 2/2012 oraz 4/2012 Emitent przekazat do publicznej
wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (dalej ,Ustawa
o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahentach, z ktérymi zawart umowy na faczne szacunkowe wartosci umow

znaczacych w roku 2011 r. oraz informacje o warunkach finansowych tych umow.

W dniu 30.03.2012 roku Emitent przekazat raportem biezagcym nr 12/2012 opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o Kontrahencie, z ktérym
zawart umowe na wartos¢ znaczacg w roku 2011 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegdtowe

informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 12/2012 z dnia 30.03.2012r.

Tego samego dnia Orzet Biaty raportem biezgcym nr 13/2012 z dnia 30.03.2012r. przekazat opoznione na podstawie art. 57
ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”), informacje o
Kontrahencie, z ktdorym zawart umowe na wartosc znaczgcg w roku 2011 r. oraz informacje o warunkach finansowych tej

umowy. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 13/2012 z dnia 30.03.2012r.

W dniu 30.11.2012 roku Emitent opublikowat raport nr 29/2012, dotyczacy umowy znaczacej - zamkniecie opdznienia, zas
w dniu 19.12.2012 roku Emitent opublikowat korekte tego raportu (raport nr 29/2012/k). W raportach tych Emitent
przekazat opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spodtkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie
publicznej”),informacje o Kontrahencie oraz warunkach finansowych umowy, szacowanej na wartos¢ umowy znaczgcej w
dniu publikacji opdznienia. Szczegotowe informacje na ten temat Emitent przekazat w raportach biezacych wskazanych

powyzej.
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W dniu 19.12.2012r. raportem biezgcym nr 30/2012 Spotka przekazata do publicznej wiadomosci opdznione na podstawie
art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spodtkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”) informacje o Kontrahencie, z ktorym
zawarfa umowe znaczgcg w roku 2011 oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy. Szczegotowe informacje na

ten temat Emitent przekazat w raporcie biezagcym wskazanym powyze;.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 12.03.2013 roku raportami biezgcymi nr 2/2013 i 3/2013 Emitent przekazat do
publicznej wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spodtkach publicznych (dalej ,Ustawa o ofercie
publicznej”) informacje o Kontrahentach, z ktorymi zawart umowe znaczacg w roku 2012 oraz informacje o warunkach
finansowych tych umoéw. Szczegdtowe informacje na ten temat Emitent przekazat w raportach biezgcych wskazanych

powyzej.

B.4.8. Umowy znaczace spotek zaleznych

W dniu 02.07.2012 roku Spoétka Zalezna Emitenta Orzet Surowce sp. z 0.0. poinformowata, iz jej obroty z Grupa Kapitatowa
Kontrahenta, z ktorym wspodtpracuje w zakresie dostaw ztomu akumulatorowego, przekroczyty 10% przychodow ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta z ostatnich czterech kwartatéw. Umowa o najwyzszej wartosci jest zawarta na
okres roczny z mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejne lata. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o
Kontrahencie oraz o warunkach finansowych Umowy zostato op6znione na podstawie art. 57 ust. 1 ustawy o ofercie.

Informacje na ten temat Emitent przekazat raportem biezgcym nr 24/2012 w dniu 2.07.2012 roku.

B.4.9. Sprawy majatkowe Spotki Orzet Biaty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania.

W dniu 12.03.2012r. Spétka podpisata umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o
dofinansowanie projektu pt. ,Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu
ztomu akumulatorowego” na kwote 26 985 tys. zt w postaci preferencyjnej pozyczki z mozliwoscig czesciowego jej

umorzenia.

W okresie sprawozdawczym Emitent aneksem przedtuzyt na kolejny rok (do 28.06.2013r.) umowe kredytu w rachunku
biezagcym z BRE Bank S.A. z limitem 15000 tys. zt oraz umowe o ustanowienie limitu na zabezpieczanie transakg;ji

pochodnych zwiekszajac limit tych transakcji do 23 ooo tys. zt. Pozostate istotne warunki tych umow nie ulegty zmianie.

W dniu 10.07.2012r. Emitent zawart aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym z Deutsche Bank PBC S.A.
przedtuzajacy limit kredytowy w wys. g 0oo tys. zt na kolejny rok (do 30.08.2013r.). Pozostate istotne warunki tego kredytu

nie ulegty zmianie.

W dniu 07.09.2012r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit 10 ooo tys. zt Ramowe;j
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Umowy Nabywania Wierzytelnosci Handlowych (linia faktoringowa) na kolejny rok (do 6.09.2013r.). Pozostate istotne

warunki tej umowy nie ulegty zmianie.

Ponadto w dniu 25.09.2012r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit kredytowy w wys.

15 000 tys. zt na kolejny rok (do 6.09.2013r.). Pozostate istotne warunki tego kredytu nie ulegty zmianie.

Emitent realizuje program inwestycyjny na lata 2011-13 z pomocg srodkdéw publicznych. Na dzien 31.12.2012r.
Ministerstwo Gospodarki przekazato srodki w facznej wysokosci 7 203 tys. zt co stanowi 57,5% umownej kwoty dotacji,
natomiast Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przekazat 7772 tys. zt, co stanowi 28,8%
umownej kwoty pozyczki. Emitent na sfinansowanie ww. programu inwestycyjnego korzysta réwniez z kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez Deutsche Bank PBC S.A. Na koniec okresu sprawozdawczego wykorzystanie kredytu

wynosito 11 799 tys. zt, co stanowi 59 % limitu kredytowego.

B.4.10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych
transakgji.

W okresie od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity w Orzet Biaty S.A.
i w jednostkach zaleznych istotne transakcje na warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi. Transakcje z
podmiotami powigzanymi wymienione s3 w sprawozdaniu finansowym za 2012r. w pkt 5.5 ,Transakcje z podmiotami

powigzanymi”.

B.4.11. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju w spotce Orzet Biaty S.A.

Najwiekszym osiggnieciem Spotki w zakresie badan i rozwoju, z pewnoscia jest budowa z pomoca srodkéw UE wtasnego

Osrodka Badawczo Rozwojowego - modelowania i optymalizacji, procesow technologicznych stopow metali niezelaznych.

Efektem dziatalnosci badawczo-rozwojowej bedzie usprawnienie procesu produkcyjnego Spotki poprzez wprowadzenie
nowych wyrobow i opracowanie nowych technologii. Jednym z gtéwnych celow projektu jest wyprodukowanie
typoszeregu (szeregu wyrobow okreslonego rodzaju) nowych stopow, przeznaczonych do wyrobu gtownie akumulatorow.
W Osrodku Badawczo Rozwojowym prowadzone bedg prace zwigzane z zaawansowanym przetworstwem metali i stopow,
komputerowa inzynierig procesowy, recyklingiem metali i ochrong srodowiska. Informacje na temat stopnia
zaawansowania prac budowy Osrodka Badawczo Rozwojowego Emitent przekazat w punkcie B.4.4. Gtowne inwestycje
krajowe i zagraniczne Spotki Orzet Biaty S.A. (...) niniejszego sprawozdania.

Dodatkowo, w okresie sprawozdawczym zakonczono realizacje projektu dofinansowanego przez Ministerstwo Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego w zakresie badan okreslonych w harmonogramie projektu celowego pt. ,Opracowanie technologii i
uruchomienie produkcji nowych stopdw otowiu na akumulatory i powtoki kabli” w ramach przeprowadzonych badan

opracowano dokumentacje techniczno —technologiczna rafinacji otowiu dla potrzeb produkcji otowiu rafinowanego,
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nowych stopow otowiu oraz produkcji zapraw. Wdrozono komputerowy system wraz z oprogramowaniem do rejestracji i
archiwizacji danych procesu rafinacji otowiu i produkgcji stopéw. Wytworzono partie informacyjne stopéw otowiu oraz

zapraw do produkcji stopow.

Dziatania Spatki w zakresie Badan i Rozwoju bezposrednio wptywaja na:

* zwiekszenie wydajnosci procesu przetopu otowiu pozyskiwanego ze ztomowanych akumulatorow
 zwiekszenie odzysku recyklingowanych materiatow

* poziom bezpieczenstwa zaktadu i otoczenia.

» optymalizacje kosztow przerobu ofowiu wtdrnego

* wzrost swiadomosci otoczenia Spétki w zakresie wprowadzanych przez Spoétke rozwigzan proekologicznych.

B.4.12. Informacje dotyczgce zagadnien srodowiska naturalnego w Spétce Orzet Biaty S.A.
Spotka uzyskata przedtuzenie wpisu do Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci na
kolejny rok. W lutym 2012 roku. Kapituta Polskiego Rejestru Czystszej Produkcji i Odpowiedzialnej Przedsiebiorczosci

potwierdzita waznos¢ wpisu Przedsiebiorstwa do ww. Rejestru.

W dniu 29.06.2012 roku Spotka ztozyta w Urzedzie Marszatkowskim wniosek o zmiane pozwolenia zintegrowanego dla
Wydziatu Hutniczego. Wniosek zostat ztozony w zwigzku z rozpoczeciem Il etapu inwestycji realizowanych w ramach
Programu Inwestycyjnego na lata 2011-2013. W dniu 19.09.2012 roku Spétka uzyskata Decyzje zmieniajacg pozwolenie

zintegrowane wydang przez Marszatka Wojewddztwa Slgskiego — nr decyzji 2689/0S/2012 .

B.4.13. Opis zdarzen istotnie wptywajgcych na dziatalnos¢ emitenta, jakie nastgpity w 2012 roku, oraz do dnia
publikacji sprawozdania. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
emitenta w okresie sprawozdawczym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Na dziatalnos¢ Emitenta w okresie sprawozdawczym miata wptyw sytuacja na rynku surowca podstawowego tj. ztomu
akumulatorowego. Ograniczona ilos¢ surowcow podstawowych na rynku, spowodowata wzrost ich cen oraz koniecznosc
poszukiwania alternatywnych - zwykle drozszych - zrddet ich pozyskania (import). Spowodowato to pogorszenie
rentownosci na dziatalnosci podstawowe;.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Orzet Biaty byt w trakcie zaawansowanych prac zwigzanych z inwestycjami
realizowanymi w ramach Programu Inwestycyjnego na lata 2011-2013. Program inwestycyjny miat wptyw na biezaca

dziatalnosc emitenta, szczegdlnie w 3 kwartale 2012r kiedy to montowane byty nowe urzadzenia w linii badawcze; .

W dniu 30.03.2012 roku Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekt wniosku Zarzadu Spétki skierowany do Walnego
Zgromadzenia, dotyczacy podziatu zysku netto za rok 2011 i wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. Informacje na

ten temat Spotka opublikowata w raporcie biezgcym nr 11/2012 z dnia 30.03.2012r.
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W dniu 27.04.2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Biaty S.A. Uchwata nr 4 uchwalito przeznaczenie
czesci zysku netto za rok 2011 na wyptate dywidendy akcjonariuszom w wysokosci 12.462.471,75 zt (tj. 0,75 zt na jedna
akcje). Liczba akcji objetych dywidenda to 16.616.629 akcji zwyktych na okaziciela. W dniu 14.06.2012 roku Spodtka
wyptacita dywidende.

Zarzad Spotki w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2012 zaproponowat wyptaci¢ dywidende z zysku netto za 2012r.
w maksymalnej wysokosci wynikajacej z przyjetej polityki dywidendowej na lata 2011-2013, w kwocie 3 797,5 tys. zt (tj. 0,22
zt/akcje wg ilosci akcji wg stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania). Pozostata kwote zysku w wys. 7 052, 4 tys. zt
Zarzad proponuje przeznaczy¢ na podwyzszenie kapitatu zapasowego. Informacje na temat dywidendy Emitent opisat w

punkcie ,nota 15.2 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty” finansowego raportu rocznego za rok 2012.

Ponadto na dziatalnos¢ Emitenta w przysztosci moga mie¢ wptyw planowane zmiany w ustawie o bateriach i
akumulatorach. W dniu 11.03.2013 roku zostat opublikowany na stronie Biuletynu Informacji Publicznej Rzagdowego
Centrum Legislacji projekt ustawy o zmianie ustawy o bateriach i akumulatorach. W zakresie nowych zapiséw w projekcie
ustawy konieczne bedg interpretacje prawne zaréwno ustawodawcy jak i radcow prawnych Emitenta, w celu wtasciwej

analizy wptywu proponowanych zmian na Spotke.

Poza wyzej wskazanymi, Emitentowi nie sg znane inne istotne zdarzenia mogace w znaczacy sposdb wptynac na przyszte

wyniki finansowe Emitenta, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

B.4.14. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania wedtug wiedzy Spétki nie miaty miejsca
istotne postepowania toczace sie przed Sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji
publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosc¢
stanowi, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc stanowi odpowiednio,

co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.
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B.5. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA SPOLKI

B.5.1.0moéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym Spatki.

W tys. zt

400 000+

300 000+

200 0001

100 000+

0 . .
2012 2011

O Przychody ze sprzeda zy O Wynik netto

Przychody ze sprzedazy korygowane s3 o wynik na operacjach instrumentami pochodnymi (operacjach
zabezpieczajacych). Saldo tych operacji w 2012r. powiekszyto przychody o 10 161 tys. zt, natomiast w 2011r. pomniejszyto o
11 223 tys. zt. Jest to spowodowane malejgcym trendem cen otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) w roku
sprawozdawczym, co powoduje, ze transakcje zabezpieczajgce zawarte w przesztosci po wyzszych cenach rozliczane sg z

nizszymi cenami osigganymi na biezaco.

W 2012r. nastgpit wzrost przychoddow Spatki o 9,6% oraz obnizenie wyniku netto o 70,1%. Przychody byty wyzsze gtownie
ze wzgledu na wzrost wolumenu sprzedazy otowiu wtasnego o 12,0% co zrekompensowato niewielki spadek realizowanej

ceny otowiu.

Przy poziomie przychoddw ze sprzedazy w kwocie 391 024 tys. zt Spotka wykazata zysk na dziatalnosci operacyjnej
(EBITDA") 26 498 tys. zt oraz zysk netto w kwocie 10 850 tys. zt, co stanowi odpowiednio 6,8% oraz 2,8% przychoddw ze
sprzedazy. Dla pordwnania w 2011r. EBITDA wynosita 49 854 tys. zt (rentownos¢ 14 %), a wynik netto 35745 tys zt.
(rentownos¢ 10 %). Spadek wynikdw i rentownosci w 2012r. wynika gtéwnie z pogorszenia sie sytuacji na rynku skupu
surowca i znacznego wzrostu kosztow jego pozyskania. Na pogorszenie wynikow miat tez wptyw proces inwestycyjny

prowadzony w spotce w szczegdlnosci instalacja nowej maszyny odlewniczej w 1l kwartale.

! EBITDA to wynik na dziatalnéci operacyjnej povekszony o amortyzagj
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W tys. zt
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O Aktywa trwate @ Aktywa obrotowe

Znaczacy wzrost poziomu aktywow trwatych z 78 667 tys. zt w roku ubiegtym do obecnego poziomu 112 690 tys. zt jest
efektem dziatan w ramach programu inwestycyjnego na lata 2011-13. Natomiast spadek aktywow obrotowych z 237312
tys. zt do 207 611 tys. zt jest spowodowany gtéwnie spadkiem poziomu zapasdéw w zwigzku z ograniczonym skupem
surowca, a co za tym idzie koniecznoscig zuzycia materiatdw zgromadzonych w poprzednich okresach. Na spadek aktywdéw

miata wptyw réwniez nizsza wycena otwartych transakcji walutowych (pozycja inne aktywa finansowe).
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W tys. zt
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O Kapitat wkasny [ Zobowi gzania i rezerwy

Kapitaty wtasne spotki wynosza na dzien 31.12.2012r. 256 180 tys. zt i spadly w okresie sprawozdawczym o 6 488 tys. zt z
powodu nizszego niz w roku ubiegtym salda wyceny nierozliczonych instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ceny
ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) oraz wyptatg dywidendy za rok 2011. Zobowigzania i rezerwy wzrosty z
poziomu 53 313 tys. zt na koniec 2011r. do 64 121 tys. zt na koniec 2012r. gtdwnie za sprawg zaciggnietego finansowania na

realizacje programu inwestycyjnego na lata 2011-13.
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B.5.2. Wskazniki finansowe

Lp. | Wyszczegdlnienie j-m. 2012T. 2011r.
zysk/strata netto
1. | Zyskownos¢ netto . % 2,71% 9,53%
przychody ogdtem
zysk/strata ze sprzed. netto
2. | Zyskownosc¢ sprzedazy % 4,05% 11,10%
przychody ze sprzedazy
zysk/strata netto
3. | Zyskownosc netto kap.wt. ROE % 4,24% 13,61%
kapitaty wtasne
majatek obrotowy
4. | Wskaznik biezacej ptynnosci b wsk. 9,16 7,02
zobowigzania krotkoterm.
majatek obrotowy - zapasy
5. | Wskaznik szybki ptynnosci b wsk. 5,04 3,22
zobowigzania krotkoterm.
Wskaznik obrotu zapasami zapasy * |. dni
6. dni 96 157
ogotem koszty sprzed. produktow
zapasy surowcow* |. dni
6a | W tym zapasy surowcow dni 37 56
koszty sprzed. produktow
produkcja w toku * |. dni
6b | Produkcja w toku dni 47 90
koszty sprzed. produktow
wyroby gotowe * |. dni
6Cc | wyroby gotowe dni 11 11
koszty sprzed. produktow
naleznosci® * I. dni
7. Cykl inkasa naleznosci § dni 75 83
przychody ze sprzedazy
naleznosci handl. * |. dni
8. | Cykl naleznosci handlowych g dni 68 61
przychody ze sprzedazy
Cykl sptaty zobowigzan zob.z tyt.dostaw i ust* |. dni
9. dni 7 16
handlowych koszty sprzed. Produktow
9-8
10. | Kredyt kupiecki dni -61 -45
zobowiazania ogétem*®
11. | Wskaznik zadtuzenia kap. wt. wsk. 0,17 0,14
kapitaty wtasne

a)przychody ogotem = przychody ze sprzedazy + przychody z dziatalnosci pozaoperacyjnej + przychody finansowe,

b) zobowiazania krétkoterminowe bez rezerw krétkoterminowych i rozliczert miedzyokresowych,

¢) naleznosci = krétkoterminowe naleznosci — rozliczenia miedzyokresowe + inne aktywa finansowe,
d) przychody ze sprzedazy do wyliczenia wsk. rotacji naleznosci wg sprzedazy rzeczywistej tj.

nie korygowanej o wynik na hedgingu otowiu,

e) zobowigzania ogétem = zobowigzania krétko i dlugoterminowe bez rezerw
i rozliczert miedzyokresowych.
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Spadek zyskownosci Spotki przy wszystkich wskaznikach zyskownosci wynika gtdwnie ze wzrostu cen zakupionych
surowcow. Ograniczona ilos¢ surowcow podstawowych na rynku, powoduje wzrost ich cen oraz koniecznosé poszukiwania
alternatywnych zwykle drozszych zrédet ich pozyskania (import). Mimo spadku poziomu majatku obrotowego poprawity
sie wszystkie wskazniki ptynnosci, co spowodowane jest gtdwnie utrzymywaniem zobowigzan krotkoterminowych na
niskim poziomie. Wskazniki te sg na bardzo bezpiecznym poziomie.
Znaczacy spadek wskaznikow rotacji zapasow zwigzany jest ze zuzyciem wczesniej zgromadzonych zapasdow materiatow i
poffabrykatow.
Spadek cyklu rotacji naleznosci wynika gtownie ze spadku innych aktywdow finansowych (dodatnia wycena otwartych
pozycji zabezpieczajacych ceny otowiu na LME) natomiast wzrost wskaznika rotacji naleznosci handlowych zwigzany jest
ze wzrostem cen otowiu pod koniec roku.
Specyfika spotki jest wyzszy wskaznik rotacji naleznosci handlowych od zobowigzan handlowych gdyz terminy
obowiazujace na rynku surowcow (rynek ztomowy) sg zdecydowanie nizsze niz na rynku otowiu rafinowanego (gtéwnie
producenci akumulatorow).
W zwigzku z gtdwnym etapem realizacji programu inwestycyjnego i koniecznoscig jego finansowania ze zrdodet
zewnetrznych nieznacznie zmniejszyt sie wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych jednak pozostaje on na bardzo

bezpiecznym poziomie z duzym potencjatem na wzrost finansowania zewnetrznego.

B.5.3. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Czynniki nietypowe majace istotny wptyw na wyniki Spotki w okresie sprawozdawczym nie wystapity, a nizszy wynik

finansowy niz w 2011r. wynika ze zmiany warunkdw rynkowych opisanych wczesdniej.

B.5.4. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Orzet Biaty S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2012r.

B.5.5. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgcym zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiagzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie Spotka podjeta lub zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

W celu zapewnienia dodatkowego finansowania programu inwestycyjnego Spotka w dniu 12.03.2012r podpisata umowe z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie projektu pt. ,Racjonalizacja
gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ztomu akumulatorowego” na kwote 26 985
tys. zt w postaci preferencyjnej pozyczki z mozliwoscig czesciowego jej umorzenia. Jest to uzupetnienie zrodet
finansowania w celu petnego zabezpieczenia realizacji programu inwestycyjnego na lata 2011-13. Ostatecznie struktura

finansowania programu inwestycyjnego przedstawiajg sie nastepujaco:
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Zrédto finansowania Kwota Wykorzystanie

na 31.12.2012

Dotacja POIG 4.5.2 12 536 7203
Pozyczka NFOSiGW 26 985 7772
Kredyt inwestycyjny w Deutsche Bank PBC S.A. 20 000 11799
Emisja akcji B (zgodnie z RB nr 30/2011) 6 575 6 575

Swoje zobowigzania spotka reguluje terminowo i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie ma zagrozen w

wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowigzan. W celu zabezpieczenia finansowania majatku obrotowego spodtka

przedtuzyta istniejgce kredyty w rachunku biezgcym i linie na finansowanie naleznosci handlowych. Szczegoty zawartych

umow kredytowych opisane sg w pkt B.5.6.

Zgodnie z polityka rachunkowosci w bilansie spotki zawigzywane s3 rezerwy na niesciggalne naleznosci oraz na

prawdopodobne straty.

B.5.6. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach, dotyczacych kredytow i

pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i termindow ich

wymagalnosci.

W okresie sprawozdawczym zadne umowy kredytowe nie zostaty jednostronnie wypowiedziane.

Zaciagniete (przedtuzone) i sptacone kredyty(pozyczki) w okresie

sprawozdawczym w tys. zt
Roczna
Podmiot . stopa Maks. kw.ota .| Zadtuzenie na
L . Termin kredytu/pozyczki .
udzielajgcy Rodzaj . . ._| procentowa koniec okresu
kredytu/pozyczki splaty/wygasnigcia na koniec ust?Iona W sprawozdawczego
umowie w tys. zt
okresu
Nowe kredyty/pozyczki zaciggniete
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska pozyczka
i Gospodarki Wodnej inwestycyjna 20.12.2017 3,5% 26 985 7772
WIBOR 1M+
Eko-Kompozyty Sp. marza
Z0.0. pozyczka sptata na zadanie rynkowa 1233 1213
Istniejgce kredyty dtugoterminowe lub przedtuzone krétkoterminowe
WIBOR 1M+
Deutsche Bank PBC marza
S.A. inwestycyjny 2.01.2018 rynkowa 20 000 11799
WIBOR 1M+
Deutsche Bank PBC marza
S.A. w rach.biezgcym 30.08.2013 rynkowa 9 000 0
WIBOR 1M+
BNP Paribas Bank marza
Polska S.A. w rach.biezgcym 6.09.2013 rynkowa 15000 0
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WIBOR 1M+
BNP Paribas Bank marza
Polska SA linia faktoringowa 6.09.2013 rynkowa 10 000 1223
WIBOR 1M+
Raiffeisen Bank marza
Polska S.A. w rach. biezgcym 17.05.2013 rynkowa 15000 0
WIBOR
O/N+marza
BRE Bank SA w rach. biezgcym 28.06.2013 rynkowa 15000 o}

W okresie sprawozdawczym Emitent aneksem przedtuzyt na kolejny rok (do 28.06.2013r.) umowe kredytu w rachunku
biezagcym z BRE Bank S.A. z limitem 15000 tys. zt oraz umowe o ustanowienie limitu na zabezpieczanie transakg;ji
pochodnych zwiekszajac limit tych transakcji do 23 ooo tys. zt. Pozostate istotne warunki tych umow nie ulegty zmianie.

W dniu 10.07.2012r. Emitent zawart aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym z Deutsche Bank PBC S.A.
przedtuzajacy limit kredytowy w wys. g 0oo tys. zt na kolejny rok (do 30.08.2013r.). Pozostate istotne warunki tego kredytu
nie ulegty zmianie.

W dniu 07.09.2012r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedfuzajacy limit 10 ooo tys. zt Ramowej
Umowy Nabywania Wierzytelnosci Handlowych (linia faktoringowa) na kolejny rok (do 6.09.2013r.). Pozostate istotne
warunki tej umowy nie ulegty zmianie.

Ponadto w dniu 25.09.2012r. zostat zawarty aneks z BNP Paribas Bank Polska S.A. przedtuzajacy limit kredytowy w wys.
15 000 tys. zt na kolejny rok (do 6.09.2013r.). Pozostate istotne warunki tego kredytu nie ulegty zmianie.

Po okresie sprawozdawczym do dnia publikacji niniejszego raportu emitent nie zawierat nowych umow kredytowych.

B.5.7. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci, a takze udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym emitenta.

Zestawienie udzielonych (przedtuzonych) i sptaconych pozyczek w okresie w tys. zt
sprawozdawczym
. . . Roczna stopa | Saldo na koniec .
Podmiot - pozyczkobiorca data umowy termin sptaty
procentowa okresu
Pozyczki udzielone
WIBOR
Eko-Kompozyty sp. z o.0. 8.11.2012 3M+marza o} 31.12.2018
handlowa
Pozyczki istniejgce lub przedtuzone
WIBOR 3M+
LABOR-ORZEL sp. z 0.0. 22.06.2009 marza 240 31.03.2015
handlowa
WIBOR 1M+
EKOBAT ORZEL-BIALY sp.z o.0. 1.09.2009 marza 2747 31.05.2016
handlowa
WIBOR 6M+
MED - ORZEt sp. z o.0. 5.08.2010 marza 176 31.03.2016
handlowa
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Gwarancje udzielone spoétce wg stanu na koniec okresu

Termin
Udzielajacy Opis zakonczenia Kwota
BNP Paribas Bank Linia gwarancyjna
Polska SA (22.06.11) 31.12.2014 450 tys. zt

Spotka nie udzielata gwarancji innym podmiotom.

Ponadto na koniec okresu sprawozdawczego Emitent udzielat poreczenia na rzecz jednostek zaleznych:

- Ekobat ,,Orzet Biaty” sp. z 0.0. do kwoty 800 ooo zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu w rachunku biezgcym,

- Pumech Orzet sp. z 0.0. do kwoty 300 0oo zt tytutem zabezpieczenia umowy kredytu nieodnawialnego na finansowanie
dziatalnosci biezgcej. W okresie sprawozdawczym Spodtka nie uzyskata zadnych poreczen od innych podmiotow.

B.5.8. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Za wyjatkiem gwarancji udzielonej Spotce oraz poreczen udzielonych przez Spotke a opisanych w pkt B.5.7 inne istotne
pozycje pozabilansowe nie wystepowaty.

B.5.9. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:
a. ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest Spotka,

Ryzyko Kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepujgce w Spotce mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko zmiennych stdp procentowych i ryzyko

kredytu kupieckiego.

Ryzyko zmiennych stép procentowych

Spotka posiada nadwyzke srodkow finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez kredyty bankowe.
Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stop procentowych na rynku miedzybankowym takich
jak WIBOR i LIBOR. W zwigzku z powyzszym Spotka narazona jest na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze wptynac
na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie kosztow zacigganych kredytow. Spoétka rozwaza

mozliwos¢ zabezpieczenia stopy procentowej zwigzanej z funkcjonujgcym kredytem inwestycyjnym.

Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspotpracy z klientami, Spotka stosuje odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to siega od kilku do kilkudziesieciu dni.
Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce. Spodtka jest, wiec narazona na catkowita lub czesciowa
niewyptacalnos¢ klienta. Spotka stale monitoruje kondycje finansowa swoich klientéw a nowych istotnych odbiorcow

obejmuje ubezpieczeniem.
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b. przyjetych przez Spoétke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,

Podstawowe czynniki ryzyka moggce wptynac na wynik finansowy spotki to: ryzyko zmian notowan ofowiu na Londynskiej
Gietdzie Metali (London Metal Exchange -LME), ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z rodzajow tych ryzyk — zasady te zostaty omoéwione w skrocie ponize;.
Do podstawowych celdw zarzadzania ryzykiem finansowym spotki nalezy:

* Eliminowanie ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN

* Zapewnienie ptynnosci finansowe;j.

Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentow pochodnych zostaty omdwione w Polityce rachunkowosci Spotki —

pkt. 2.2 akapit ,Uznawanie i wycena pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych” w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Ryzyko zmian notowarn otowiu na LME

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catos¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach otowiu na LME.
Roéwniez ceny zakupu surowcow posrednio lub bezposrednio okreslane sg w oparciu o poziom tych notowan.

Ze wzgledu na wielkos¢ zapasow surowcow, produkcji w toku oraz wyrobdw gotowych w Spotce (stosunkowo dtugi cykl
obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowan otowiu na LME wystepujgce miedzy data zakupu
surowca i datg sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu ograniczenia tego ryzyka spotka w od koncu roku 2006
przyjefa ,Strategie i procedury zabezpieczania sie od ryzyka zmian notowan na LME w Orzet Biaty S.A."”. Zgodnie z t3
strategig spotka konsekwentnie stosuje metode zabezpieczania przysztej ceny sprzedazy zapasu. Podstawowym
instrumentem zabezpieczajgcym s3 transakcje typu futures. Wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zamknietych i

otwartych pozycji przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2012| Stan na31.12.2011

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny 7579 21030
zobowigzania finansowe 7579 -

aktywa finansowe - 21030
Wynik na zrealizowanych transakcjach 21 826 13533

ujety w przychodach ze sprzedazy:

Na dzien bilansowy Spodtka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci 02.05.2013r.

wyceniane na kwote -2 445 tys. USD, a po przeliczeniu na PLN wartos¢ -7 579 tys. PLN.

Ryzyko Walutowe

W zwiagzku z opisanym powyzej ryzykiem notowan otowiu na LME i faktem, ze otdw na LME wyceniany jest w USD spotka,
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jest w podobny sposdb narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Ze wzgledu na duzg zmiennos¢ rynku
walutowego w zakresie notowan USD/PLN (volatility) od 2008 roku Zarzad spotki stosuje rowniez polityke w tym zakresie
na zasadach opisanych powyzej. Gtownym celem jest zabezpieczenie przysztej ceny sprzedazy zapasu.
Wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zamknietych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéow w podatku

odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2012| Stan na31.12.2011

Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny 5973 -15 506
zobowigzania finansowe - 15 506
aktywa finansowe 5973 -

Wynik na zrealizowanych transakcjach
-11 665 2310

ujety w przychodach ze sprzedazy:

Na dzien bilansowy Spdtka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym terminie
zapadalnosci 08.04.2013 wycenione na kwote +5 973 tys. PLN.

Ze wzgledu na stosowanie odroczonych termindw ptatnosci za swoje produkty w eksporcie spotka narazona jest na ryzyko
zmian kurséow walut pomiedzy momentem wystawienia faktury a momentem wptywu naleznosci z tej faktury. W zwigzku z

tym po okresie sprawozdawczym spotka wprowadzita system zabezpieczen naleznosci handlowych ptaconych w EUR.

B.5.10. Przewidywana sytuacja finansowa Spofki.

Na wyniki finansowe Spodtki moga mie¢ wptyw niezalezne od Emitenta czynniki zewnetrzne, gtéwnie czynniki
makroekonomiczne i rynkowe. Szczegdlnie niekorzystne w ostatnim czasie dla Spotki jest otoczenie rynkowe co dato sie
juz odczuc w roku 2012, silny wzrost cen surowcow ofowionosnych, niezalezny od biezgcej koniunktury na gietdzie metali
powoduje spadek rentownosci na podstawowej dziatalnosci spotki. Orzet Biaty dostosowujac sie do zaistniatej sytuac;ji
podejmuje state dziatania optymalizacji procesu produkcyjnego, poprzez przyktadowo optymalizacje struktury wsadow do
produkgji, czy obnizenia kosztow wtasnych poprzez odpowiednig polityke cen skupu surowcow. W ten sposob stara sie
maksymalnie dostosowac do istniejgcych warunkow rynkowych. Niemniej jednak utrzymywanie sie takiej sytuacji moze

miec wptyw na przyszta sytuacje finansowa Spofki.

Na wyniki osiggane przez Orzet Biaty S.A. wptyw majg rowniez ceny ofowiu na swiatowych gietdach. Ich zmiany wptywaja
na wyniki Spotki w mniejszym stopniu niz na rezultaty producentow otowiu z surowca pierwotnego. W przypadku wyzszych
notowan otowiu Spotka uzyskuje wiekszg roznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow, a ceng kupna otowiu w
surowcu. W zwigzku z tym zwiekszenie poziomu popytu na otdw wptywa na poprawe wynikow finansowych osigganych
przez Spoétke. Ale rowniez odwrotnie — spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywaé na osiggane marze handlowe w

liczbach bezwzglednych. Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze srednim okresem rotacji zapasow
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materiatow i potproduktow (obecnie ok. 3-4 m-cy) i poziom zabezpieczonych cen zapewnia realizacje dodatniej marzy na
najblizszy okres. Dzieki uruchomionemu w | kw. 2013 roku mechanizmowi zabezpieczania naleznosci w Euro, Spodtka

ograniczyfa prawdopodobienstwo wystepowania roznic kursowych na dziatalnosci handlowe;.

Poziom popytu na rynku otowiu powigzany jest silnie z ogélnym poziomem koniunktury gospodarczej. Wolniejszy wzrost,
czy nawet spadek produktu krajowego brutto pocigga¢ moze za sobg spadek popytu na dobra konsumpcyjne, w
szczegodlnosci luksusowe, w tym samochody. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja gospodarcza zaréwno w Polsce, jak i na
catym Swiecie, w tym ksztattowanie sie czynnikdw makroekonomicznych, takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocia oraz
inwestycji wptywac bedzie w pewnym stopniu na kondycje finansowg spotki Orzet Biaty S.A. Nie mozna wykluczyc¢ zatem,
ze pomimo dobrych dtugoterminowych prognoz rozwoju branzy motoryzacyjnej, moze nastgpic¢ przejsciowa recesja w tej
gatezi przemystu. Sytuacja ta moze spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wptynad na osiggane przychody i
wyniki, co dato sie zauwazy¢ w szczegolnosci w na przetomie roku 2008/2009.

Trzeba réwniez pamietac, ze wzrost cen surowcow wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem walut (w
szczegolnosci dolara, w ktérym wyceniany jest otéw na LME). Tak wiec sytuacja finansowa spétki jest w duzej mierze

wypadkowa ksztattowania sie tych dwoch czynnikéw makroekonomicznych (cena otowiu w USD i kurs dolara).

Na wyniki finansowe Spoétki moze wptywac realizowany program inwestycyjny na lata 2011-2013., ktory ma przyczynic sie
miedzy innymi do rozwoju kompetencji technologicznych i produktowych - produkcja nowoczesnych stopéw ofowiu
zgodnie z najnowszymi trendami rozwoju technologii w branzy akumulatorowej, czy optymalizacji kosztow. Realizacja
programu wigze sie tez z poniesieniem pewnych zwiekszonych kosztow dziatalnosci operacyjnej zwigzanych z koniecznymi
postojami inwestycyjnymi podczas montazu nowych urzadzen w linii badawczej jak rowniez kosztow likwidacji niektorych
dotychczasowych Srodkow trwatych. Spotka czesciowo zabezpieczyta sie przed negatywnymi skutkami prowadzenia

inwestycji tworzac rezerwe na dajace sie zidentyfikowac koszty likwidacji srodkow trwatych.

Dodatkowo na sytuacje finansowa Emitenta moga mieé wptyw planowane zmiany w ustawie o bateriach i akumulatorach,
w dniu 11.03.2013 roku zostat opublikowany na stronie Biuletynu Informacji Publicznej Rzgdowego Centrum Legislacji
projekt ustawy o zmianie ustawy o bateriach i akumulatorach. W zakresie nowych zapiséw w projekcie ustawy konieczne
beda interpretacje prawne zarowno ustawodawcy jak i radcow prawnych Emitenta, w celu wiasciwej analizy wptywu

proponowanych zmian na Spotke.

B.6. RYZYKA | ZAGROZENIA ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI ORZEL BIALY S.A.
B.6.1. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen.

Ryzyko dekoniunktury globalnej, a zwtaszcza dekoniunktury w przemysle samochodowym
Dziatalnos¢ Spotki, zwigzana jest przede wszystkim z produkcjg otowiu. Obecnie prawie 9o% proc. wolumenu sprzedazy

Spotki generowane jest przez sprzedaz wyrobow producentom akumulatoréw, dlatego dziatalnosc Orzet Biaty S.A. zalezy
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w znacznym stopniu od sytuacji branzy motoryzacyjnej. Poziom popytu na rynku otowiu powigzany jest silnie z ogolnym
poziomem koniunktury gospodarczej. Wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) pocigga za soba wzrost popytu na dobra
konsumpcyjne, w szczegolnosci luksusowe, w tym samochody. W zwigzku z powyzszym ogdlna sytuacja gospodarcza w
Polsce, w tym ksztattowanie sie czynnikow makroekonomicznych takich jak poziom inflacji, PKB, bezrobocie oraz
inwestycji wptywac bedzie w okreslony sposdb na kondycje finansowa Spotki. W zwigzku z przystapieniem Polski do UE
oraz postepujacym procesem globalizacji, istotny wptyw na popyt na ustugi ma réwniez globalna koniunktura w UE i na
Swiecie. Nie mozna wykluczy¢ zatem, ze nastapi ogdlnoswiatowy kryzys gospodarczy, czy zatamanie gatezi przemystu
motoryzacyjnego. Koniecznos¢ znalezienia przez Spotke nowych odbiorcéw na produkty lub sprzedaz otowiu bezposrednio
na LME, mogtaby spowodowac obnizenie premii handlowych, a przez to wptynac niekorzystnie na osiggane przychody

i wyniki.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Krajowy rynek surowca, na ktorym dziata Orzet Biaty S.A. obecnie skoncentrowany jest gtdwnie w dziatalnosci firm: Orzet
Biaty S.A, Baterpol S. A., od 2010r. ZAP Sznajder Batterien. Konkurencje Spotki stanowig rowniez firmy wywozace
surowce ofowionosne za granice oraz przetwarzajgce je na rynku polskim. Uruchomienie nowych zaktadow w branzy
mogtoby spowodowac zaostrzenie konkurencji, co w konsekwencji mogtoby odbic sie niekorzystnie na dziatalnosci Spofki
oraz osigganych przez nig wynikach. Orzet Biaty S.A. ograniczajac ryzyko ciggle wypracowuje opinie wiarygodnego
dostawcy i odbiorcy, zaréowno pod wzgledem, jakosci jak i terminowosci dostaw/odbioréw, czego potwierdzeniem jest
rejestracja w sierpniu 2010 roku na Londynskiej Gietdzie Metali marki otowiu Orzet Biaty S.A. (Brand) pod nazwg EAGLE
9997, ktora zapewnia mozliwos¢ handlu ofowiem bezposrednio na gietdzie LME. Ponadto Emitent wychodzac naprzeciw
oczekiwaniom klientow inwestuje w zaplecze do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych miedzy innymi w celu rozwoju
aktualnych oraz wdrazania nowych produktéw w dziedzinie produkcji otowiu rafinowanego i jego stopdow, a takze
wdrozenia technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich oddziatywania na
srodowisko naturalne. Dzieki tym dziataniom Orzet Biaty S.A. staje sie bardziej konkurencyjny ograniczajgc tym samym

ryzyko zwigzane z konkurencja.

Ryzyko zwigzane ze szkodami gorniczymi

Zakfady Spotki znajduja sie na terenach, na ktorych prowadzona byta dziatalnosc gornicza. W zwigzku z tym istnieje ryzyko
powstania szkdd gorniczych na gruntach i nieruchomosciach budynkowych Spoétki. Co do zasady, koszty takich szkod
pokrywajg spotki zajmujace sie wydobyciem wegla. Nie mozna jednak wykluczyé, ze odszkodowanie nie zostanie
przyznane lub zostanie Spoétce przekazane po dtugim okresie. Zwréci¢ nalezy rowniez uwage, ze odszkodowanie nie
obejmuje zwykle kosztow utraconych korzysci, a te, w przypadku Spotki, moga byc niewspotmiernie wysokie w
poréwnaniu do faktycznych szkod czy kosztow odtwarzania majatku. Kazda taka sytuacja moze niekorzystnie odbic sie na

osigganych przez Spotke wynikach.

Ryzyko zwigzane z duzg awaria

Dziatalnos¢ Spotki Orzet Biaty S.A., jak kazdej Spotki produkeyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajgcych maszynach i
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urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii powodujacej przejsciowe ograniczenie
mozliwosci wytworczych Spotki lub uniemozliwiajacej prawidtowe dziatanie zakfadu. Sytuacja taka moze spowodowad
przerwy w produkgcji, utrate lub ograniczenie posiadanych kontraktow, co z kolei moze niekorzystnie wptynac na osiggane
przez Spotke przychody iwyniki. Spotka ogranicza wystgpienie niniejszego ryzyka poprzez opracowanie i wdrozenie

procedur postepowania na wypadek wystgpienia awarii oraz utworzenie rezerwy technologiczne;.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniami dostaw gazu i energii elektrycznej

Gtownymi zrodtami energii w procesach hutniczych jest gaz i energia elektryczna, ktérych dostawy realizowane s3 przez
podmioty zewnetrzne. Umowy z dostawcami naktadajg na Spotke obowigzek ograniczania poboru czynnikow
energetycznych na zasadach obowigzujgcych wszystkich krajowych odbiorcow przemystowych w sytuacji deficytu energii
na krajowym rynku. Istnieje ryzyko, ze przy wprowadzeniu ograniczen dostaw przez dostawcow jednego z mediow nastgpi
ograniczenie zdolnosci produkcyjnych a w konsekwencji zmniejszonej produkcji, co mogtoby mie¢ wptyw na wynik

finansowy Spotki.

Ryzyko zwigzane z planowang inwestycj3g w odsiarczanie

Spotka i Instytut Metali Niezelaznych sg autorami technologii odsiarczania pasty przy zastosowaniu roztworu aminy. W
wyniku zastosowanej technologii mozliwe jest gtebokie odsiarczanie pasty do poziomu ponizej o,5 % siarki. Pomimo tak
wysokiej skutecznosci metody istnieje jednak ryzyko zwigzane z pojawieniem sie w fazie realizacji inwestycji a nastepnie
produkcji ryzyko zwigzane z niewystepujgcymi w skali pot-technicznej nowymi negatywnymi zjawiskami
technologicznymi. Moze to w konsekwencji wptynac niekorzystnie na wyniki finansowe Spotki. Istnieje rowniez potencjalne
ryzyko zwigzane z dostepnoscig na rynku, stabilnoscig cen i zapewnieniem statych dostaw komponentéw do procesu

odsiarczania.
Ryzyko zwigzane z realizacjg programu inwestycyjnego na lata 2011-2013

Spotka Orzet Biaty nie moze wykluczy¢, ze w przebiegu realizacji programu inwestycyjnego na lata 2011-2013 wystgpia
nieprzewidziane problemy techniczno-technologiczne oraz budowlane. Podstawowe elementy wchodzgce w zakres ryzyka
technicznego to nieprzewidziane opoznienia w zakoriczeniu robot budowlanych, wptyw czynnikow zewnetrznych, warunki
geologiczne a w szczegdlnosci szkody gornicze.

Dodatkowo nie osiggniecie planowanych technicznych wskaznikéw realizacji projektu moze by¢ podyktowane
uwarunkowaniami, co do ktorych Spoétka nie posiadata wiedzy w momencie ich tworzenia.

Ponadto na realizacje tego przedsiewziecia moga mie¢ wptyw takze inne z ogdlnego otoczenia Spotki czynniki opisane w
pozostatych ryzykach niniejszego sprawozdania, jak i tzw. sita wyzsza w postaci zjawisk nadzwyczajnych, czy problemow z

rozliczeniem dotacji lub ograniczeniem wysokosci finansowania zewnetrznego.
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Ryzyko kadrowe

Dziatalnosc Orzet Biaty S.A. uzalezniona jest, od jakosci pracy jej pracownikow i kierownictwa. Zarzad Orzet Biaty S.A. nie
moze zapewni¢, ze ewentualne zmiany w skfadzie kierownictwa nie bedg miaty negatywnego wptywu na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg i wyniki Spotki. W przypadku zmian w skfadzie osobowym Spoétka mogtaby zosta¢ pozbawiona

personelu posiadajgcego znaczng wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko zwigzane z dotacjg na dziatalnos¢ podmiotu zaleznego

Dziatalnos¢ Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. w Bytomiu, podmiotu zaleznego Spotki Orzet Biaty S.A. odwadniajacej

wyrobiska po zlikwidowanych kopalniach rud cynku i otowiu, finansowana jest dotacjg podmiotowa.

Podstawa prawng do finansowania kosztow funkcjonowania Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. sa:

- do dnia 31.12.2012 roku - Umowa z dnia 28 kwietnia 2006 r. a od dnia 1.01.2013 roku Umowa z dnia 01.02.13 roku
zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Gospodarki a Centralng Pompownig Bolko sp. z
0.0.

- Ustawa z dnia 17 lutego 2006 r. o dotacji przeznaczonej dla niektérych podmiotow, ktdra bezterminowo okresla cel i
zakres oraz sposdb udzielania dotacji dla Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0.

Wysokosc przyznanej dotacji corocznie ustalana jest w ustawie budzetowej oraz podpisywanym aneksie do umowy z dnia

28 kwietnia 2006 r. W zwigzku z finansowaniem dziatalnosci Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. istniejg takie ryzyka jak

opoznienie w uchwalaniu corocznej Ustawy budzetowej, opoznienie w pfatnosciach rat dotacji wynikajgce z trudnosci

budzetowych Panstwa, czy tez przyznanie dotacji w stopniu niewystarczajgcym na pokrycie kosztow funkcjonowania

Centralnej Pompowni Bolko sp. z 0.0. W sytuacjach takich uruchamiane sg stosowne procedury majace na celu uzyskanie

dodatkowych srodkow np. z Rezerwy Centralnej Budzetu Panstwa. Mimo, iz procedury te w dotychczasowej dziatalnosci

Spotki byty z powodzeniem stosowane, nie mozna zagwarantowac, ze bedg one réwnie skuteczne w przysztosci, co moze

negatywnie wptynac na sytuacje finansowga Spotki.

W zwigzku z wydatkowaniem srodkdéw pochodzacych z dotacji z budzetu panstwa, moze wystapic¢ ryzyko dokonania

zwrotu catosci lub czesci dotacji, o ktdrym mowa m.in. w art. 169 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych

lub wydania decyzji o blokowaniu planowanych wydatkow budzetowych, o ktérych mowa w art. 177 oraz 179 ustawy z dnia

27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, co takze moze odniesc¢ skutek w stosunku do Centralnej Pompowni Bolko sp. z

0.0.

Moga wystgpi¢ rowniez ryzyka majace zwigzek z obowigzkiem stosowania przy udzielaniu zamodwien przez

Centralng Pompownie Bolko sp. z 0. 0. przepisdw ustawy z dnia 29 stycznia 2004r. - Prawo zamowien publicznych,

m.in. w zwigzku z czasochtonnoscig postepowan w zwigzku z korzystaniem przez uczestnikdw z uprawnien do wnoszenia

srodkow zaskarzenia, ktore moga mie¢ wptyw na dokonany wybor wykonawcy lub w przypadku stwierdzenia
nieprawidtowosci w prowadzonych postepowaniach przetargowych konsekwencja moze by¢ m. in. uznanie
niewaznosci umowy (umow) stosownie do art. 146 ust. 1 ustawy a wydatkowane srodki uznane, jako wydatkowane

niezgodnie z przeznaczeniem. W przypadku stwierdzenia wydatkowania dotacji w sposob niezgodny z

przeznaczeniem w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 17 grudnia 2004 r. o odpowiedzialnosci za naruszenie

dyscypliny finansow publicznych oraz Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych na Spofce spoczywac
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moze m. in. obowigzek zwrotu wydatkowanych niezgodnie z przeznaczeniem kwot.

Ryzyko zwigzane z rekultywacjg gruntow

W ramach swojej dziatalnosci Spotka prowadzita w przesztosci dziatalnos¢ gornicza, ktéra wigzata sie z eksploatacjg
gruntow. Ponadto Orzet Biaty S.A. jest podmiotem prowadzgacym dziatalnos¢ gospodarcza nadal powigzang z
oddziatywaniem na Srodowisko naturalne. Trzon regulacji dotyczacej instrumentdw ochrony Srodowiska zawiera ustawa z
dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska i przewidziano w niej szereg instrumentdow, ktdre maja zapewnic
dostateczng ochrone srodowisku naturalnemu. Co do zasady, zgodnie z ustawg z dnia 13 kwietnia 2007 r. o zapobieganiu
szkodom w srodowisku i ich naprawie, odpowiedzialnos¢ w przypadku wystapienia bezposredniego zagrozenia szkoda lub
wystapienia szkody w Srodowisku ponosi podmiot korzystajgcy ze srodowiska, ktory jest obowigzany niezwtocznie podjac
odpowiednio dziatania zapobiegawcze czy naprawcze. Przedsiebiorcy, tacy jak Orzet Biaty S.A., prowadzacy dziatalnosc¢
gospodarcza na terenach, uprzednio eksploatowanych przez przemyst w tym w szczegolnosci gorniczy i w zwigzku z tym
zanieczyszczonych od dziesiecioleci, mogg by¢ zobowigzani do dokonania rekultywacji gruntow zajetych pod swojg
dziatalnos¢, mimo ze czesto do zanieczyszczenia gruntu nie przyczynili sie w stopniu znacznym. Przeprowadzenie
rekultywacji takich terendw jest z requty operacjg prowadzong w dtuzszym okresie czasu.

Zdecydowana wiekszos¢ posiadanych gruntow zostata zbyta przez Spodtke, a ewentualny obowigzek przeprowadzenia
rekultywacji spoczywac bedzie, co do zasady, na obecnie wtadajgcym nieruchomoscia.

Jezeli jednak wtadajgcy nieruchomoscig udowodni, ze sprawcg skazenia jest inny podmiot, nie jest wykluczone zgtoszenie
przez wtadajgcego nieruchomoscig lub inne podmioty, stosownych roszczen zmierzajgcych do natozenia obowigzku
poniesienia kosztow rekultywacji lub innych roszczen o charakterze odszkodowawczym. Istnieje, zatem ryzyko, ze Spotka
moze by¢ zobowigzana do przedsiewziecia srodkdw w celu rekultywacji niektorych gruntow, ktére wczesniej byty jego
wiasnoscig, co moze spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spotke Orzet Biaty S.A. dodatkowych kosztow i w

konsekwencji wptynac negatywnie na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane z terminem obowigzywania istotnych uméw Spoétki Orzet Biaty S.A.

Spotka jest strong kilku istotnych umow sprzedazy. Wiekszos¢ przedmiotowych umoéw obowigzuje do konca grudnia
kazdego roku. Aby utrzymac pewnos¢ odbioru przez nabywcow otowiu i stopow otowiu, Orzet Biaty S.A. zwigzat sie z nimi
sredniookresowymi kontraktami. Cho¢ cena poszczegolnych partii towaru dostarczanych przez Spotke jest kazdorazowo
ustalana w oparciu o Srednig miesiecznych oficjalnych notowan ofowiu na Londynskiej Gietdzie Metali i nie zostata sztywno
okreslona umowami, kontrakty te zapewniajg Spotce odbidr jej produktow przez Kontrahentow. W zwigzku z powyzszym
moze sie pojawi¢ ryzyko zwigzane z jednoczesnym wygasnieciem wszystkich umoéw i nie zawarciem nowych
sredniookresowych umodw, co moze skutkowac brakiem statych odbiorcow produktow Spotki, a w konsekwencji moze

niekorzystnie wptynad na osiggane przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z notowaniem ofowiu na Londyriskiej Gietdzie Metali Niezelaznych — London Metal Exchange (LME)
Cena otowiu na swiecie ustalana jest w warunkach rynkowych i zalezna jest m. in. od popytu i podazy tego surowca.

Podstawowe znaczenie dla ceny ofowiu na Swiecie ma jego notowanie na Gietdzie Metali Niezelaznych w Londynie — LME.
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Ewentualne spowolnienie w branzy motoryzacyjnej, z ktdrg zwigzana jest dziatalnos¢ Spotki oraz spadki cen ofowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali (LME) to jedne z czynnikdw, ktore wptywaja na dziatalnos¢ Spotki. Istnieje w zwigzku z tym
ryzyko, ze w przypadku zatamania sie popytu na otdw oraz trwatego spadku jego notowan, Spotka bedzie uzyskiwac nizszg
réznice pomiedzy ceng sprzedazy swoich produktow a ceng kupna otowiu w surowcu i w konsekwencji wyniki finansowe
osiggane przez Spotke ulegna pogorszeniu. Czesciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami otowiu nastepuje

dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentdw finansowych.

Ryzyko zwigzane z nasileniem eksportu ztomu akumulatorowego

Ztom akumulatorowy jest traktowany, jako odpad niebezpieczny. W zwigzku z tym zaréwno w celu jego wwiezienia jak
i wywiezienia z terytorium Polski konieczne sg odpowiednie zezwolenia Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska. Na
chwile obecng polscy recyklerzy zuzytych akumulatoréw posiadajg wolne moce przerobowe, dlatego nie ma uzasadnienia
dla eksportu zuzytych akumulatorow za granice. Jednak ze wzgledu na fakt, iz producenci otowiu w innych krajach traktuja
import zuzytych akumulatorow, jako uzupetienie ich podstawowych zrodet dostaw, moga oni zaoferowac wyzsze ceny, co
zacheca do sprzedazy ztomu akumulatorowego za granice. Dziatanie takie spowodowatoby zmniejszenie podazy zuzytych
akumulatorow w Polsce, co mogtoby doprowadzi¢ w konsekwencji do wzrostu cen tego surowca i zaostrzenia konkurenc;ji
w zakresie pozyskiwania materiatu pomiedzy producentami otowiu, co moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosc¢

handlowa, sytuacje finansowg oraz osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiana technologii produkcji akumulatoréow
Zarzad nie moze wykluczy¢, ze zmieni sie technologia produkcji akumulatorow z kwasowo - otowiowych na inne nie
zawierajgce ofowiu. W przypadku zmiany technologii dostep Emitenta do surowca, jak i popyt na jego produkty, mogtby sie

znacznie zmniejszy¢, co mogtoby wptynac istotnie na pogorszenie sytuacji finansowej Spoftki.

Ryzyko zwigzane z notowaniami walut

Ze wzgledu na formuty cenowe obowigzujgce na rynku zaréwno po stronie skupu jak i sprzedazy Spdtka ma otwarta
pozycje walutowa w stosunku do USD, a co za tym idzie jest narazona na czynniki ryzyka z tym zwigzane. Zmiany kursow
walut moga, wiec wptynac na osiggane przez Spotke wyniki finansowe. W szczegodlnosci spadek kursu dolara moze
negatywnie wptynac¢ na osiggane wyniki finansowe. CzesSciowe zmniejszenie ryzyka zwigzanego z notowaniami dolara

nastepuje dzieki wdrozeniu strategii zabezpieczenia tego ryzyka przy pomocy instrumentow finansowych.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Ryzyko moga, wiec stanowic¢ zmiany przepisow prawa lub rozne
jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych, uregulowan dotyczgcych prawa
handlowego, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan dotyczacych prawa ochrony
srodowiska naturalnego. Kazda zmiana powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, a w szczegolnosci podnoszenie lub

obnizanie wymogow z zakresu ochrony Srodowiska stawianych przedsiebiorcom moze wywiera¢ negatywne skutki dla
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dziatalnosci Spotki, przyktadowo poprzez wzrost kosztow jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.

Rowniez prawo ochrony srodowiska stanowione przez organy Unii Europejskiej podlega ciagtej ewolucji, takze w zakresie
gospodarowania odpadami. Zmiany przepisow prawa z tym zwigzane moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych moze wigzac¢ sie miedzy innymi z

problemami interpretacyjnymi. .

Zmiany przepisow i mozliwe ryzyko dtugotrwatosci procedur uzyskiwania decyzji administracyjnych moga doprowadzic
do sytuacji, w ktorych moga wystapic¢ opoznienia w uruchamianiu poszczegdlnych inwestycji. Moze to pociggnac za soba
koniecznosc poniesienia podwyzszonych optat i kar ekologicznych, ograniczenia w produkcji, zmniejszenia sprzedazy,
a w konsekwencji moze to negatywnie wptynac na wyniki finansowe Orzet Biaty S.A. Szczegdlnie ,wrazliwa” na otoczenie
prawne jest realizacja projektow wspotfinansowanych ze srodkow publicznych (fundusze UE i budzet panstwa). Zmiany w
przepisach prawa powodowac moga problemy z jego interpretacjy, co skutkowa¢ moze (w przypadku nieprawidtowego

rozliczania dotacji przez Beneficjenta) zmniejszeniem lub koniecznoscig zwrotu udzielonego dofinansowania.
Ryzyko zwigzane z obowigzkami wynikajgcymi z Rozporzadzenia w sprawie ,,REACH”

Rozporzadzeniem (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady w dniu 18 grudnia 2006 r. wprowadzone zostaty
zasady i procedury postepowania w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowania ograniczen w zakresie
chemikaliow (REACH). Zakresem swoich procedur obejmuje on réwniez niektore substancje, preparaty i wyroby bedace
produktami przemystu metali niezelaznych. Spodtka dokonata wstepnej rejestracji ofowiu w Europejskiej Agencji
Chemikaliow z siedzibg w Helsinkach. Zarejestrowano wstepnie rowniez siarczan sodu i siarczan wapnia (gips), jako
ewentualne przyszte produkty z odsiarczania pasty akumulatorowej. Do grudnia 2010 roku nalezato dokonac rejestracji
wiasciwej dla substancji podlegajgcych temu obowigzkowi.

Zgodnie z Art. 6 Rozporzadzenia w sprawie Reach Spoétka ,Orzet Biaty” S.A. dokonata rejestracji wtasciwej ofowiu
importowanego spoza Unii Europejskiej.

Na postawie analizy wtasnej oraz opinii instytucji rzadowych i prawnych, Spotka przyjeta nastepujace stanowisko:
Produkowane przez Emitenta substancje wyfgczone s3 z obowigzku rejestracji, jako tzw. substancje odzyskiwane i
spetniajg wymagania dla substancji zwolnionych tj.

- substancje pierwotne zostaty zarejestrowane przez innych producentow,

- odzyskiwane przez Orzet Biaty substancje sg identyczne z zarejestrowanymi.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ostatecznie zostanie przyjeta jednoznaczna interpretacja, co do produktow, ktore
powinny podlegac obowigzkowi rejestracji i moze byc¢ ona sprzeczna z przyjetym stanowiskiem Spdtki. To mogtoby

spowodowac czasowe ograniczenia sprzedazy produktéow przy wprowadzeniu do obrotu na terytorium UE.
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B.6.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Spétki Orzet Biaty S.A.
Czynniki istotne dla rozwoju Emitenta w sposéb bezposredni i posredni.

A-Czynniki zewnetrzne

Uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja w Polsce i na swiecie

Na spdtke ma wptyw wiele czynnikow zewnetrznych, najistotniejsze zostaty opisane w ryzykach niniejszego
sprawozdania w punkcie B.6.1 W roku 2012 otoczenie rynkowe Spotki byto niekorzystne, ceny podstawowego w
dziatalnosci spotki surowca plasowaty sie na bardzo wysokim poziomie gtéwnie z powodu ograniczonej podazy w

wyniku dziatan szarej strefy. Sytuacja ta zaobserwowana byta nie tylko w kraju ale takze w krajach UE.

Zmiany przepisdw i regulacji w zakresie ochrony srodowiska; pozyskiwania srodkéw na badania i rozwoj;
uzyskiwania patentow.

Spotka na biezaco monitoruje i dostosowuje swoje wewnetrzne procedury do zmian przepisow i regulacji w
zakresie ochrony srodowiska jak i monitoruje mozliwosc¢ pozyskania srodkéw na badania i rozwdj oraz czyni
starania w celu uzyskania patentow. Przyktadem tych dziatan jest w zaawansowanej fazie budowa Osrodka
Badawczo Rozwojowego jako zaplecza do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych. Dziatania te powinny
zaowocowac wdrozeniem technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym ograniczeniu ich

oddziatywania na srodowisko naturalne.

Pojawienie sie nowych technologii w branzy hutniczej
Nie mozna jednoznacznie wykluczy¢ nagtego pojawienia sie nowych technologii w branzy hutniczej mogacej
zmienic istniejgcy stan w tym zakresie, dlatego tez Spotka stale monitoruje stan wiedzy naukowy i przemystowych

w tym zakresie.

Ograniczenie dostepu do surowcow odpadowych bedacych podstawa recyklingu

W ostatnim czasie obserwujemy spadek podazy ztomu akumulatorowego na rynku, a w zwigzku

z tym wzrost cen. Utrzymywanie tej sytuacji ma niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢ Spotki. Ponadto nie mozna
takze wykluczy¢ sytuacji, w ktorej ilos¢ pozyskiwanych odpadéw moze sie zmniejszyé np. w wyniku pojawienia sie
nowego podmiotu na rynku lub swobodnego przeptywu odpaddéw w ramach UE w wyniku nowych regulacji
prawnych badz z powodu zmiany technologii akumulatoréw z kwasowo-otowiowych na inne nie zawierajgce

otowiu.

Wzrost cen energii
Energia w procesach hutniczych jest jednym z podstawowych kosztow produkcji jedynym mozliwym sposobem na

kompensacje rosngcych cen energii w Spotce jest optymalizacja zuzycia energii, ciggte monitorowanie zatozonych

50



o

XX
ORZEL
SidAkY.

wskaznikow zuzycia oraz wprowadzanie nowoczesnych technologii o mniejszym zuzyciu energii.

Efekt skali
Hutnictwo nalezy do dojrzatych gatezi o duzym znaczeniu korzysci skali i produkuje w duzej mierze dobra
niemarkowe. Konkuruje na rynku poprzez zréznicowanie produktow lub cenowo. Gtowny typ innowacji jest

zorientowany procesowo i nakierowany jest na obnizke kosztéw produkcji.

B- Czynniki wewnetrzne

Zdolnos$¢ do wprowadzania zmian

Zdolnos¢ do wprowadzania zmian zalezna jest od stopnia przygotowania potencjatu kadrowego do planowanych
zmian oraz poziomu motywacji, ktory widoczny jest w stopniu zaangazowania w trakcie procesu. Spodtka Orzet
Biaty S.A. nieustannie dba o podwyzszanie kwalifikacji swoich Pracownikdw oraz ich motywowanie, dzieki czemu
aktywnie wspotuczestniczg w procesie rozwoju zaktadu oraz dziataniach o charakterze innowacyjnym. To pozwala

Spotce elastycznie dostosowywac sie do ciggtych zmian w otoczeniu Spotki.

Poziom wiedzy technicznej i technologicznej

Orzet Biaty S.A. posiada kadre pracowniczg o duzym potencjale wiedzy technicznej i technologicznej. Ponadto
stan wiedzy jest systematycznie podnoszony i aktualizowany o zmiany w przepisach prawa miedzy innymi
poprzez szkolenia, prace zespotowe, uczestnictwo w pracach kota Stowarzyszenia Inzynieréw i Technikow Metali
Niezelaznych(SITMN), stata wspotprace z Instytutem Metali Niezelaznych z Gliwic (IMN) oraz indywidualnie przez

kazdego pracownika w ramach planow szkolen.

Umiejetnosc wspatpracy z instytucjami naukowo badawczymi

Wspotpraca z osrodkami naukowo- badawczymi opiera sie na formule uzyskania obustronnych korzysci. Takie
zorientowanie na wspolny cel pozwala na zréwnowazony rozwdj instytucji badawczej i Spotki. Wzorowym
przyktadem w tym zakresie jest dtugoletnia wspodtpraca Orzet Biaty S.A. z Instytutem Metali Niezelaznych w

Gliwicach, z ktérym realizowane sg projekty wspotfinansowane przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

Ograniczenie emisji

Spotka nieustannie realizuje plany zwigzane ze skutecznym ograniczaniem emisji w celu poprawy, jakosci
srodowiska, w trosce, o jakos¢ otoczenia przedsiebiorstwa. Orzet Biaty planujgc nowe inwestycje ma na celu
poprzez wdrazanie nowoczesnych rozwigzan technicznych i technologicznych ograniczanie oddziatywania na
Srodowisko naturalne dostosowujac sie jednoczesnie do nowych regulacji prawnych zwigzanych z ochrona

srodowiska.

Zakres inwestycji

W okresie sprawozdawczym Spotka byta w zaawansowanej fazie realizacji programu Inwestycyjnego na lata 2011-
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2013, w ramach ktoérego realizuje dwa projekty. Buduje wtasny Osrodek Badawczo Rozwojowy modelowania i
optymalizacji proceséw technologicznych stopéw metali niezelaznych z pomoca Srodkéw z UE oraz z pomoca
preferencyjnej pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej realizuje projekt:
«Racjonalizacja gospodarki odpadami niebezpiecznymi poprzez zakup instalacji do przerobu ,Ztomu
akumulatorowego”. Informacje na temat zaawansowania inwestycji zamieszczone sg w punkcie B.4.4. niniejszego

sprawozdania.

Sprawnos¢ realizacji planow inwestycyjnych i rozwojowych
Kompetentna kadra pracownicza Spétki oraz wdrozone zaawansowane procedury logistyczne umozliwiajg

skuteczne zarzadzanie procesem inwestycyjnym oraz terminowa realizacje harmonogramow.

B.6.3. Perspektywy rozwoju Spotki Orzet Biaty S.A.

Plany perspektywiczne Spotki globalnie opierajg sie na zatozeniu, ze caty proces produkcyjny przerobu ztomu
akumulatorowego bedzie prowadzony w sposdb, ktory w duzym stopniu ograniczy lub wyeliminuje mozliwosé
zanieczyszczania Srodowiska, a w szczegolnosci ograniczy do minimum tworzenie sktadowisk odpadow poprzez

ograniczenie ich powstawania, zagospodarowanie lub utylizacje.

W celu realizacji tych plandw Emitent podejmuje szereg roznych dziatan koncepcyjnych jak i inwestycyjnych.

Aktualnie Spoétka Orzet Biaty S.A. jest w trakcie zaawansowanej realizacji planu inwestycyjnego na lata 2011-2013.
Realizacja projektow ma zaowocowad wdrozeniem technologii bardziej zaawansowanych technicznie przy jednoczesnym
ograniczeniu ich potencjalnie negatywnego oddziatywania na srodowisko naturalne. Przewiduje sie rozwdj aktualnych oraz
wdrazanie nowych produktow w dziedzinie produkcji otowiu rafinowanego i jego stopdow. Inwestycje przyczynia sie do
optymalizacji kosztow, poprawy wskaznikow srodowiskowych w wielu obszarach dziatalnosci Spofki, a takze do rozwoju jej
kompetencji technologicznych i produktowych w najblizszych latach. Realizowane inwestycje wptyng rowniez na rozwdj

dotychczasowej oferty Emitenta, co w efekcie umozliwi pozyskanie nowych klientow.

Emitent wraz z jednostkami projektowymi i badawczymi w sposdb ciagty analizuje techniczne i ekonomiczne warianty
dalszego rozwoju Spotki. Przedmiotem tych analiz s3 zmiany technologii, rozbudowa instalacji oraz aspekty lokalizac;ji

nowych inwestycji majac na wzgledzie i dgzac do optymalizacji kosztow.

W wyniku wysokich i ciggle rosnacych cen podstawowego surowca ztomu akumulatorowego na rynku, konieczne s3

podejmowane przez Emitenta dziatania i projekty optymalizacyjne, redukujace koszty Spotki.

Ponadto w ramach szerokiego planu rozwoju Orzet Biaty S.A. od paru lat przy wspotudziale z wtadzami samorzgdowymi
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miast Bytomia i Piekar Slaskich uczestniczy w projektach: Bytomski Park Przemystowy oraz Park Przemystowo

Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich.

B.7. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 13.04.2010 roku Rada Nadzorcza Spotki Orzet Biaty S.A., zgodnie z art. 19 pkt. 2 ppkt 2 Statutu Spédtki na
podstawie, ktérego jest uprawniona do dokonania wyboru podmiotu przeprowadzajacego badanie sprawozdan
finansowych oraz § 3 pkt 2 lit. b) Regulaminu Rady Nadzorczej Orzet Biaty S.A. i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi, podjeta Uchwate nr 562/7/2010 zgodnie, z ktdrg przegladu i badania jednostkowych sprawozdan
finansowych Spotki Orzet Biaty S.A. oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2010- 2012
dokona firma Mazars Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pieknej 18, ktdra jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 186. Umowa z Bieglym Rewidentem zostata zawarta na

okres umozliwiajacy przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan finansowych za lata 2010, 2011, 2012.

Spotka Orzet Biaty S.A. korzystata z ustug wybranego podmiotu w zakresie przegladu i badania jednostkowych sprawozdan
finansowych Spétki oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2006 do 2009 jak rowniez

sprawozdan finansowych oraz prognoz przedstawionych w Prospekcie Emisyjnym Spotki.

Wynagrodzenie roczne za przeprowadzone badanie za lata 2010, 2011 i 2012 stanowi (zgodnie z podpisang w dniu
05.07.2010 roku umowa) sume wynagrodzen za poszczegdlne etapy w kazdym badanym roku i wynosi tagcznie kwote

95 000 zt przy zatozeniu, ze dane w latach 2011-2012 nie ulegng zwiekszeniu wiecej niz 20%.

Wynagrodzenie to nie obejmuje:

a). poniesionych, udokumentowanych wydatkdéw zwigzanych z zakwaterowaniem, wyzywieniem, czasem i kosztami
podrdzy oséb uczestniczacych w badaniu oraz innych kosztow powstatych w wyniku realizacji badania,

b). ttumaczen opinii i raportow,

c). podatku VAT.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta 78 2012 7a 2011

tys. zt tys. zt
Badanie sprawozdania finansowego 57 57
Inne ustugi poswiadczajgce (w tym przeglad) 38 38
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Pozostate ustugi o) o)
OGOLEM 95 95

Informacje na temat wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétka przekazata w raporcie

biezgcym nr 8/2010r z dnia 14.04.2010
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B.8. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2012.

Podstawa sporzgdzenia:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz

Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC").

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad Orzet Biaty S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi Spodtke zasadami rachunkowosci, odpowiada
wszystkim ~ wymaganiom MSSF  przyjetym przez  Unie Europejska  oraz, ze  odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Orzet Biaty SA, oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Orzet Biaty SA w tym opis podstawowych

ryzyk i zagrozen.

Format sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem
przeszacowania do wartosci godziwej srodkow trwatych na dzien przejscia na MSSF, gruntow inwestycyjnych, wyceny
pochodnych instrumentoéw finansowych i wydzielenia aktywow przeznaczonych do sprzedazy, gdy ich wartosc jest nizsza
od wartosci bilansowej. Naleznosci i zobowigzania poczgtkowo ujmowane sg w wartosci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych. Jednostkowe

sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN").

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego s3 spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2011 z wyjatkiem zastosowania zmian do standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku oraz zmiany z dniem 1.01.2012 w zakresie stosowanych
kursow do operacji gospodarczych wyrazonych w walutach obcych

Od 1 stycznia 2012 roku wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich zawarcia odpowiednio

po kursie:
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- faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien w przypadku zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Wycena sktadnikow aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy nie ulegta zmianie.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie wptywa na wyniki netto ogotem Spotki.

Zasady sporzadzanie sprawozdan finansowych za 2012 rok zostaty szczegotowo opisane w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym w punkcie 2 ,Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2012 rok”.

B 9. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £t ADU KORPORACYJNEGO W SPOLCE ORZEL BIALY S.A.

Spotka Orzet Biaty S.A. ,,Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego w Spotce Orzet Biaty S.A.” przekazuje oddzielnie,

jako zatgcznik do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Orzet Biaty S.A.
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