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1. Informacje ogdline.

1.1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci:

nazwa: Orzet Biaty S.A.

siedziba: ul Rozdzienskiego 24, 41-946 Piekary Slaskie

podstawowy przedmiot dziatalnosci: Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych -
PKD 38.32.Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Wopis do rejestru nastapit w dniu 20.03.2002r. pod numerem KRS: 0000099792

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 31.05.2012 roku zarejestrowana zostata zmiana siedziby Spétki Orzet
Biaty S.A.

Akcje Orzet Biaty S.A. sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Czas trwania dziatalnosci: nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 1.01.2012r.-31.12.2012.
(Okres poréwnywalny 1.01.2011 r.- 31.12.2011r.)

Sktad zarzadu:
Zarzad Spotki w okresie od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
pracowat w nastepujacym sktadzie :

Zbigniew Rybakiewicz - Prezes Zarzadu
Tomasz Lewicki - Wiceprezes Zarzadu
Jozef Wolarek - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Jakub Wojtaszek - Wiceprezes Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w okresie od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
pracowata w nastepujacym sktadzie

Krzysztof Opawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Waliszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Bogucki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agnieszka Btazejewska - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pierre Mellinger - Cztonek Rady Nadzorczej;

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i zostato zatwierdzone do publikacji
oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 12.03.2013r.

Oprécz niniejszego sprawozdania jednostkowego sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Orzet Bialy, gdzie jednostka dominujaca jest Orzet Bialy S.A. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia
12.03.2013r.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktérg sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.
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1.2. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunku

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédfa niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan.

Utrata wartosci aktywoéw

Spotka na podstawie MSR 36.9 nie przeprowadzita testow na utrate wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, iz mogta wystapi¢ utrata
wartosci aktywéw trwatych. Natomiast przeprowadzono testy dla pozostatych aktywoéw oraz dokonano
odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez niezaleznego aktuariusza za pomoca
metod aktuarialnych.

Wycena pozostatych rezerw tj. na koszty premii dla pracownikéw, koszty ochrony srodowiska, koszty
urlopéw oraz pozostate koszty opiera sie na szacunkach Zarzadu.

Wycena programéw motywacyjnych

Wycena programéw motywacyjnych dokonywana jest przez niezaleznego aktuariusza zgodnie z MSSF2 i
wprowadzana do sprawozdania finansowego, jezeli wynik wyceny jest istotny z punktu widzenia Spétki. W
dniu 17.06.2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Orzet Biaty S.A. podjeto uchwate nr 27 w przedmiocie
ustanowienia w Spétce nowego Programu Motywacyjnego dla Zarzadu Spoétki na lata 2011-2013,
polegajacego na emisji Warrantéw subskrypcyjnych serii D, E i F, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do
objecia 1 (jednej) akcji Spotki serii F, po spetnieniu okreslonych kryteriow.

Zgodnie z wycena dokonana przez niezaleznego aktuariusza koszt programu motywacyjnego za rok 2012
wynidst 925 tys zt (przy zatozeniu, ze spetnione zostaty wszystkie warunki) i zostat odniesiony na kapitat
wiasny oraz koszty osobowe w okresie sprawozdawczym. Oszacowany koszt programu na rok 2013 wynosi
305 tys. zth.

Skfadniki aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadniki aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniach, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci, zapaséw i aktywéw finansowych

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wiaze sie z
dana naleznoscia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dzieh bilansowy (cena sprzedazy mozliwa do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swojg wartosc. Zarzad dokonujac szacunkéw wartosci netto mozliwej do uzyskania
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do
przewidywanej kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

Odpisu z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych dokonuje sie gdy odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywoéw finansowych dokonuje na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Jednostka ocenia czy istnieja
obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych majace miejsce po poczatkowym ujeciu
tego sktadnika aktywow.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw.
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1.3 Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad Orzet Bialy S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci, odpowiada
wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Orzet Bialy SA, jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Orzet Biaty SA w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania do wartosci godziwej srodkéw trwatych na dzien przejscia na
MSSF, gruntéw inwestycyjnych, wyceny pochodnych instrumentéw finansowych i wydzielenia aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy, gdy ich wartos¢ jest nizsza od wartosci bilansowej. Naleznosci i zobowigzania
poczatkowo ujmowane sa w wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (,tys.
PLN").

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady rachunkowosci
oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celéw poréwnywalnosci.

Od 1 stycznia 2012 roku wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich
zawarcia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

- $Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu, a takze w przypadku
pozostatych operacji.

Wycena sktadnikéw aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obcych na dzien bilansowy nie ulegta
zmianie.

Zastosowanie powyzszej zmiany nie wptywa na wyniki netto ogétem Spoéfki.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszly w zycie w roku 2012:

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywéw finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w

cie

?gtwierdzajqc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian

standardoéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszlty

jeszcze w zycie:

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skladnikéw innych catkowitych
dochodéw (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie). Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standarddw i interpretacji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE
MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
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przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne
przedsiewziecia” (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Pozyczki rzadowe (obowiazujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywow i
zobowiazan finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
obowiagzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowiagzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowiagzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po
tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwania odpaddéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Zarzadu, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2012 rok

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez
UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,IFRIC").

2.2 Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie srodki trwate:

- ktére sa utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym lub przy
dostawach towaréw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

- w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze skfadnikiem majatkowym, oraz ktérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb
wiarygodny.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

- nieruchomosci, tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowej, maszyny, urzadzenia,
specjalistyczne czesci zamienne, srodki transportu i inne ruchome s$rodki trwate, ulepszenia w obcych
srodkach trwatych, srodki trwate w budowie.

Na dzieh poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.

Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszaja koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na

sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego, uwzglednia sie rowniez wynik na sprzedazy

wyrobow w ramach prébnej produkgji (MSR 16 pkt. 17.e).

Na dzieh przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej Spoétka zastosowata

wycene rzeczowych aktywoéw trwatych w wartosci godziwej i stosuje te wartos¢ godziwa jako zaktadany

koszt ustalony na dzien przejscia, zgodnie z paragrafem 16 MSSF 1.

Na dzieh bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartosci.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane sg metoda liniowa przez przewidywany okres

uzytkowania w Spétce danego srodka trwatego.

Przyjeto okresy uzytkowania srodkéw trwatych w nastepujacych przedziatach:

- Budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i lgdowej: 2-40 lat,

- Maszyny i urzadzenia: 2-21 lat,

- Srodki transportu: 2-6 lat,

- Inne-2-11lat.

Okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegélnych sktadnikéw srodkéw trwatych.

Powyzsze okresy uzytkowania dotycza nowych i uzywanych srodkéw trwatych. Jezeli do uzytkowania jest

wprowadzony uzywany srodek trwaty, wéwczas stawki amortyzacji ustalane s3 indywidualnie, odpowiednio do

przewidywanego okresu uzytkowania danego srodka trwatego. Indywidualny okres uzytkowania stosowany
jest réwniez dla amortyzacji specjalistycznych maszyn i urzadzen. Podstawa naliczania odpiséw
amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa.

W uzytkowanych w Spétce srodkach trwatych nie stwierdzono istotnych czesci sktadowych srodkéow

trwatych (komponentéw), ktérych okres uzytkowania znaczaco rézni sie od okresu uzytkowania catego

srodka trwatego.

Za rzeczowe aktywa trwale uznaje sie specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej

i okresie uzytkowania powyzej 1 roku. Pozostate czesci zamienne wykazuje sie, jako zapasy i ujmuje w

rachunku zyskéw i strat w momencie ich wykorzystania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie na wczesniejsza z dat: gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z
MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana" lub zostaje usuniety z
ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ kohncowa podlegaja
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weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie
jak zmiane szacunkow.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 wykazywane sa w odrebnej
pozycji i wyceniane w wartosci godziwej lub cenie nabycia w zaleznosci, ktéra z nich jest nizsza.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji
rzeczowych aktywow trwatych ustala sie, jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli
wystepuja) i wartoscia bilansowa tych srodkéw trwatych i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa
danego srodka trwatego (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od
jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci".

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

- nabyte oprogramowanie komputerowe,

- nabyte prawa majatkowe - autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych.

Na dzien poczatkowego ujecia wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia. Cena nabycia wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest rdwna ich wartosci godziwej
na dzien potaczenia.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote
odpiséw amortyzacyjnych i kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa przez okres
przewidywanego uzytkowania

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszag z dat: gdy sktadnik wartosci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia,
ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana" lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;j.

Dla posiadanych przez Spoétke sktadnikow wartosci niematerialnych przyjeto, iz wartos¢ koncowa jest réwna
zero.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw.

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci
niematerialnych ujmuje sie w cenie nabycia.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci".

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu
sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia
(jezeli wystepuja) wartoscia bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale w budowie

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe $rodki trwate w budowie wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia. Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszaja koszty finansowania zewnetrznego
zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Wydatki poniesione na projekty rozwojowe ujmuje sie jako wartosci niematerialne, jezeli sa spetnione
kryteria aktywowania zgodnie z MSR 38. W pozostatych przypadkach naktady takie zalicza sie do kosztéw z
chwilg ich poniesienia.
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Naktady poniesione na prace badawcze ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Spoétka Orzet Bialy S.A. realizuje zadania rozwojowe, ktérych celem jest obnizenie kosztéw produkcji
otowiu zaréwno poprzez obnizenie bezposrednich kosztéw produkcji jak rowniez poprzez opracowanie i
wdrozenie nowych skuteczniejszych, bardziej oszczednych energetycznie i chronigcych srodowisko
technologii.

Réwnolegle prowadzone sa badania nad poszczegdlnymi elementami proceséw technologicznych. Na
podstawie wynikéw i analiz wdrazane sg procedury ilosciowe i jakosciowe umozliwiajace poszerzenie
asortymentu i jakosci produkowanych wyrobéw z jednoczesna poprawa warunkéw pracy.

Zasady ujmowania i wyceny rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu

finansowego.

Jezeli warunki wynikajace z umowy leasingowej spetniajg kryteria — kazde z osobna lub tacznie - okreslone

w MSR nr 17, umowe taka klasyfikuje sie jako leasing finansowy.

Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu finansowego ustalana jest jako nizsza z dwéch wartosci:

- wartosci rynkowej przedmiotu leasingu wynikajacej na og6t z umowy,

- wartosci biezacej optat leasingowych - z uwzglednieniem optaty wstepnej i gwarantowanej optaty
koncowej

- ustalonej za pomoca stopy procentowej leasingu lub krancowej stopy procentowej, jednak w przypadku
braku istotnych réznic wg wartosci rynkowej wynikajacej z umowy.

Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu zwiekszaja poniesione bezposrednie koszty takie jak: koszty

zawarcia umowy, montaz, fundamenty i inne koszty przystosowania tego przedmiotu do korzystania.

Przedmiot umowy leasingu wykazywany jest w ksiegach rachunkowych jako sktadnik aktywoéw trwatych

podlegajacych amortyzacji, a drugostronnie jako zobowigzanie wobec leasingodawcy.

Zobowigzanie to jest powiekszane o czes¢ odsetkowa.

Optaty leasingowe netto rozdzielane sg na czes¢ kapitatowa i czes¢ odsetkowa. Jesli podziat ten jest

dokonany przez leasingodawce i wynika z zatagcznika do umowy, przyjmuje sie dane z umowy.

Czes¢ odsetkowa stanowi koszt finansowy, czesc¢ kapitalowa stanowigca wartos¢ przedmiotu leasingu,

wplywa na zmniejszenie salda zobowiazania.

Jesli umowa leasingu zapewnia przeniesienie wilasnosci przedmiotu leasingu, to przyjmuje sie okres

ekonomicznego uzytkowania tego przedmiotu na zasadach ogélnych i dokonuje odpiséw amortyzacyjnych

jak dla wiasnych aktywéw. Przy braku pewnosci, ze Spétka uzyska tytut wiasnosci na koniec okresu leasingu,

przedmiot umowy leasingu amortyzuje sie w okresie wynikajacym z umowy leasingowej.

Aktywa finansowe

W bilansie aktywa finansowe obejmuja:

- pozyczki,

- udziaty w jednostkach zaleznych

- pochodne instrumenty zabezpieczajace

- naleznosci handlowe

Pozyczki to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstaja wéwczas, gdy Spétka wydaje
srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania
tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Pozyczki zalicza sie do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych.

Na dzien bilansowy pozyczki wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku istotnych réznic w kwocie wymagajacej zaptaty.
Udziaty w jednostkach pozostatych zalicza sie do aktywoéw trwatych, o ile Spétka nie zamierza zby¢ ich w
ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Udziatly w jednostkach podporzadkowanych o ile nie sg zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5, to ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci zgodnie z MSR 36.

Aktywa finansowe testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci".

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wg ceny nabycia.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sie w wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sa z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
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wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane Zzadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski i straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano usuniecia.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela,
domniemany koszt takiego skfadnika aktywoéw, ktéry zostanie przyjety do celdéw jego ujecia w innej
kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzieh zmiany jej sposobu uzytkowania.

Uznawanie i wycena pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych

Spotka stosuje polityke zabezpieczenia przysztych przeptywoéw pienieznych.

Zabezpieczenie polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy soba wynikéw uzyskiwanych na skutek

zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacych z instrumentu

zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej.

W kontekscie ogdlnej strategii zarzadzania ryzykiem Spoétka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen w

odniesieniu do tych pozycji bilansu, ktére sa narazone na ryzyko niekorzystnych zmian notowan na

Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange -LME) oraz zmian kurséw walut.

Gtownym celem zawierania kontraktéw zabezpieczajacych (transakcji opcyjnych, forward) jest

zabezpieczenie przysztych przeptywoéw pienieznych przed ryzykiem kursowym wynikajacym z dziatalnosci

operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j.

Instrumenty pochodne wykazywane sa w bilansie jako inne aktywa finansowe lub zobowiazania

krétkoterminowe i wyceniane sg w wartosci godziwej.

Wycena kontraktow jest oparta o notowania cen otowiu na LME i kursie USD ogtaszanym przez NBP.

Zabezpieczenie przeptywow srodkéw pienieznych, ktére spetnia w ciggu okresu obrotowego warunki

rachunkowosci zabezpieczen jest rozliczane w nastepujacy sposéb:

- Czes¢ zysku lub straty uzyskanej w wyniku aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego do
wartosci godziwej, ktéra uznano za skuteczne zabezpieczenie ujmuje sie bezposrednio w pozycji ,Kapitat
z aktualizacji wyceny”

- Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne wycenia sie w wartosci godziwej, jaka
mogtaby zosta¢ uzyskana gdyby transakcja na dzien bilansowy zostata catkowicie rozliczona z tym, ze
wartos¢ transakcji prezentowana jest w bilansie per saldo. Czes¢ efektywna zabezpieczenia odnoszona
jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego powstate w wyniku jego

odnoszone s3 jako przychody w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zapasy

Do zapaséw Spoétka zalicza:

- materialy, w tym pozostate czesci zamienne,

- potprodukty i produkcje w toku,

- wyroby gotowe,

- towary.

Sktadniki zapaséw wyceniane sa wedtug nastepujacych zasad:

- materiaty i towary - wedtug cen nabycia,

- wyroby gotowe, pétprodukty i produkcja w toku - wedtug kosztu wytworzenia.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda , pierwsze przyszto — pierwsze wyszto.”
Zgodnie z MSR 2 na dzien bilansowy zapasy wyceniane wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (wedtug
przyjetych wyzej zasad), jednakze na poziomie nie wyzszym od wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku
dziatalnosci, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Bilansowa wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej lub w przypadku braku istotnych réznic w kwocie wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wiaze sie z
dana naleznoscia. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

Wszelkie przekazane zaliczki, jak: na poczet przysztych dostaw towaréw i ustug, na srodki trwate w budowie,
na objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.
Zasady wyceny innych naleznosci stanowiacych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punkcie ,Aktywa
finansowe".
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Naleznosci nie stanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej
wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Z punktu widzenia terminu wymagalnosci naleznosci kwalifikowane sg jako dlugoterminowe lub
krotkoterminowe. Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego kwalifikuje sie
do aktywéw dtugoterminowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
bankowe ptatne na Zzadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe wraz z naliczonymi odsetkami.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosc tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdania finansowe
prezentowane sa w ztotych polskich (PLN), ktéry stanowi walute funkcjonalna i walute prezentacji Spofki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie na dzien ich zawarcia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w przypadku sprzedazy lub kupna walut,

- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien w przypadku zaptaty
naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie faktycznego kursu,

- w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien zawarcia transakcji, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs. Kursem obowigzujagcym na dzieh zawarcia transakcji jest sredni
kurs NBP ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajagcym zawarcie transakgji.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywoéw - po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien,

- sktadniki pasywéw - po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Réznice kursowe, dotyczace pozostatych aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na

dzieh wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzah w walutach obcych, ujmuje sie bezposrednio w

rachunku zyskow i strat.

Kapitat wlasny

Kapitat wtasny Spoétki stanowia:

- kapitat akcyjny,

- akcje wihasne,

- pozostate kapitaty, na ktére sktadaja sie kapitaty rezerwowe, zapasowe i z aktualizacji wyceny

- zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sie:
Oniepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),
Owynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spoétke ujmowane s3 w wartosci uzyskanych wplywoéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Skupione akcje wtasne wycenione sa w cenie nabycia.

Cztonkowie Zarzadu Spétki posiadaja prawo do objecia akcji po okreslonej cenie. Wycena programu
motywacyjnego odzwierciedla wartos¢ godziwa przyznanych akcji i odnoszona jest na kapitat
zapasowy.

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzanie w okresie, w ktdrym zostaty uchwalone.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja kredyty bankowe i pozyczki. Ujmuje sie je poczatkowo wedtug wartosci
godziwej. Na dzien bilansowy sa one ujmowane w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej lub w przypadku braku istotnych réznic w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania

Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy ze =zdarzeh przesztych obowiazek Spétki, ktérego
wypetnienie wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.
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Do zobowigzanh Spotka zalicza:

- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug,

- zobowiazania z tytutu cel, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznoprawnych,
- zobowiazania ztytutu wynagrodzen,

- pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w bilansie w wartosci nominalne;j.
Wartos¢ ksiegowa tych zobowigzah odpowiada w przyblizeniu wartosci okreslajacej wysokos¢
zamortyzowanego kosztu, przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzan
krotkoterminowych nie dyskontuje sie.

Zobowiazania wobec Banku z tytulu factoringu prezentowane s3 w bilansie jako zobowigzania
krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek i wycenia sie je w kwocie wymaganej zaptaty. Odsetki i
prowizje naliczane i pobierane s3 w momencie przekazania faktury do factoringu i obciazaja biezacy
wynik Spoéfki.

Zobowiazania niezliczone do zobowiazanh finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowiazania z terminem ptatnosci powyzej 12 miesiecy prezentowane sg w czesci dtugoterminowej

Rezerwy
Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoéice cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo

oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku. Rezerwy wycenia sie w wysokosci stanowiacej -
najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowiazku na
dzien finansowy. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pieniagdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych" rezerwy w bilansie prezentowane sg

odpowiednio jako krotko- i dtugoterminowe.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci w odniesieniu do nastepujacych tytutdw:

- odroczony podatek dochodowy, tworzony w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych
miedzy wartoscia ksiegowa aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa,

- przyszte swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalno-rentowe oraz niewykorzystane urlopy,

- przewidywane skutki toczacych sie postepowan sadowych,

- inne przyszte zobowigzania wynikajace ze spraw w toku.

Spotka tworzy rezerwy krétko- i dlugoterminowe na sSwiadczenia emerytalno-rentowe, nagrody
jubileuszowe w oparciu o wyliczenia aktuarialne oraz rezerwe na niewykorzystane urlopy.

Odprawy emerytalno-rentowe

Przystuguja pracownikom spetniajagcym warunki uprawniajace do emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci
do pracy, ktdérych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na emeryture lub rente. Wysokos¢ odprawy
wynika z uregulowan w zakfadowych systemach wynagradzania lub zapiséw kodeksowych. Rezerwa na
odprawy emerytalno-rentowe zaliczana jest w ciezar kosztéw operacyjnych, a jej wysokos¢ aktualizowana
jest na dzien bilansowy.

Nagrody jubileuszowe

Przystuguja pracownikom za dtlugoletnia prace. Zasady wypfat nagréd jubileuszowych okreslaja
odpowiednie regulacje w zakladowych systemach wynagradzania. Rezerwa na nagrody jubileuszowe
zaliczana jest w ciezar kosztéw operacyjnych. Wysokos¢ rezerwy podlega aktualizacji na dzien bilansowy.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Wyliczana jest na podstawie indywidualnych wynagrodzen pracownikéw z uwzglednieniem obowigzkowych
sktadek na ubezpieczenia spoteczne ponoszonych przez pracodawce. Wysokos¢ rezerwy podlega
aktualizacji na dzien bilansowy. Rezerwy tworzy sie w ciezar kosztdw operacyjnych.

Zobowiazanie bilansowe z tytutu okreslonych swiadczen oraz innych diugoterminowych swiadczen
pracowniczych réwne jest wartosci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych swiadczen na dzien
bilansowy z uwzglednieniem zyskoéw i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesztego zatrudnienia
Wysokos¢ zobowigzahn z tytutu okreslonych swiadczeh wyliczaja corocznie niezalezni aktuariusze
metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych.
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Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej sktadnikéw majatku w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna
ustalona jest jako kwota wyzsza z dwéch wartosci, a mianowicie: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywédw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna
rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej netto sktadnika aktywodw, wartos¢
bilansowa jest pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytutu jest ujmowana jako koszt w
okresie, w ktorym nastapita utrata wartosci.

W sytuacji odwrdcenia utraty wartosci wartos¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywoéw,
jaka byfaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztéw okresu, w ktérym ustaty przestanki
powodujace utrate wartosci.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po

pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty. Przychody ujmuje sie w nastepujacy

sposdb:

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych, towaréw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:

- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw,
wyrobéw gotowych i materiatéw,

- jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami
gotowymi i materiatami w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje sie wobec zapaséw, do ktérych ma
sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli, kwote przychodéw mozna
wyceni¢ wiarygodnie, istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z
tytutu transakcji, koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke w zwiazku z
transakcja, mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

- koszty poniesione w zwiazku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposéb.

Dotacje

Jesli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie

zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje ujmowane sg wg wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychoéd

w sposéb wspdétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja

dotyczy sktadnika aktywow, woéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw

przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do

rachunku zyskow i strat w pozostate przychody przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia

sktadnika aktywoéw.

Koszty

Koszty sprzedanych produktéw i ustug ujmowane sa wspoétmiernie do przychodéw ze sprzedazy i
obejmuja wartos¢ sprzedanych produktéw (ustug) i innych sktadnikéw wycenionych po koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym
produktem oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.
Koszty bezposrednie obejmuja wartos¢ zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i
przetworzenia zwigzane bezposrednio z produkcja i inne koszty poniesione w zwigzku z
doprowadzeniem produktu postaci i miejsca, w jakich znajduje sie w dniu wyceny. Do uzasadnionej,
odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow posrednich zalicza sie zmienne
posrednie koszty produkcji oraz te czes¢ statych, posrednich kosztéow produkgcji, ktére odpowiadaja
poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uwaza sie przecietna, zgodna z
oczekiwaniami w typowych warunkach, wielkos¢ produkcji za dana liczbe okreséw lub sezonéw, przy
uwzglednieniu planowanych remontoéw.
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Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztow:

- bedacych konsekwencja niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
- 0go6lnego zarzadu,

- kosztéw sprzedazy produktow.

Opodatkowanie

Na obowiagzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie:

- podatek biezacy

- podatek odroczony

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem
przychoddéw niepodlegajagcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywoéw a
odpowiadajacymi wartosciami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w zwiazku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a
ich wartosciag podatkowa oraz strata mozliwag do odliczenia w przysztosci. Aktywa te Spoétka tworzy
jedynie w przypadku pewnosci, co do mozliwosci rozliczenie przejsciowych réznic ujemnych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Spotka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiagzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i
pasywoéw a ich wartosciag podatkowa.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja
w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.
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3. Sprawozdanie finansowe spétki Orzet Biaty S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzieih

AKTYWA Nota

31.12.2012 31.12.2011
A. Aktywa trwate 112690 78 667
1. Srodki trwate 1 52257 55453
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 1 1847 1847
3. Srodki trwate w budowie 3 40 644 6513
4. Wartosci niematerialne 2 2337 2620
5. Aktywa finansowe 4 11784 6 608
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 3821 5626
B. Aktywa obrotowe 207 611 237312
1. Zapasy 6 93524 128 506
2. Naleznosci 7 72 605 62428
3. Udzielone pozyczki 8 948 983
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 33411 23184
5. Inne aktywa finansowe 10 5973 21030
6. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 11 1150 1181
Aktywa razem 320301 315979

Stan na dzieh
PASYWA Nota

31.12.2012 31.12.2011
A. Kapitat wlasny 256 180 262 668
1. Kapitat podstawowy 12 7 145 7 145
2. Akcje wiasne 12 - -
3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 13 237 147 212940
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 14 1038 6838
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 15 10 850 35745
B. Zobowiagzania dtugoterminowe 40303 17 640
1. Rezerwy 16 9261 8696
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5/16 1683 4552
3. Kredyty bankowe i pozyczki 19 20783 2344
4. Zobowiazania 17 8576 2048
C. Zobowiazania krétkoterminowe 23818 35671
1. Rezerwy 16 1163 1881
2. Kredyty bankowe i pozyczki 19 - 766
3. Zobowiazania 18 22 655 33024
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - -
Pasywa razem 320301 315979
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3.2. Rachunek zyskéw i strat
Za okres
Wariant kalkulacyjny IV kwartat 4 kwartaly IV kwartat 4 kwartaly
Nota 0d01.102012  0d01.01.2012 0d 01.10.2011 0d 01.01.2011
do31.122012  do31.12.2012 do31.12.2011 do 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw,
A. towaréw i materiatow 20 107 558 391024 99 698 356 895
Koszty sprzedanych produktéw,
B. towaréw i materiatow 2] 99 287 356 604 86 306 297 822
C. a’fé‘)/ strata brutto ze sprzedazy 8271 34420 13392 59073
D. Koszty sprzedazy 21 635 2534 940 3062
E. Koszty og6lnego zarzadu 21 4519 15423 4566 16 390
F. Pozostate przychody 22 370 2091 (151) 3456
G. Pozostate koszty 23 144 1771 1179 1967
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
H. (C-D-E+F-G) 3342 16783 6 555 41109
I Przychody finansowe 24 913 5312 2559 14775
J. Koszty finansowe 25 1260 7 685 2068 10 685
K. Zysk/strata brutto (H+l-J) 2995 14411 7 045 45200
L. Podatek dochodowy 26 1010 3561 1727 9455
Zysk/strata netto z dziatalnosci
M. gospodarczej (K-L) 1985 10850 5318 35745
N. Zysk/strata za rok obrotowy na ) ) ) )
" dziafalnosci zaniechanej
o. (Zl\)lllikr\/;trata netto za rok obrotowy 1985 10 850 5318 35745
Zysk (strata) netto na jedna akcje _ _
zwykla (w zh) 27 0,65 2,15
Rozwodniony zysk (strata) na jedna _ _
akcje zwykta (w zt) 27 0,65 215
3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zaokres

0d 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody:

Skutki wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy

pieniezne
Inne

Podatek dochodowy dot. innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod

10850

(7130)
(31
1361
(5801)
5049

35745

29 841

(383)
(5597)
23 861
59606
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale za okres 12 miesiecy 2012
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
> w -
L3 & ve 2 3 <
S g 583 5% 5 g 8 £
QT 238 oa il By N
N o Sggo Ne 2 NS &
g s gd <% 8 R
Saldo na dzien\
01.01.2012 roku 7145 - 212940 6838 - 35745 262 668
- wycena programu ) B ) B B
motywacyjnego 925 925
- podziat wyniku za
poprzedni rok ) B )
obrotowy / pokrycie 23282 12462 (35745) (12462)
straty
- zysk/strata za rok } B } } B
obrotowy 10 850 10 850
- inne catkowite
dochody netto ) . ) (5801) . . (5801)
saldo na dzief 7145 - 237147 1038 - 10850 256180
31.12.2012 roku
3.5. Zestawienie zmian w kapitale za okres 12 miesiecy 2011
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
> w -
L2 S vy o 3 2
BS L 5§ g
(ol 2 52¢ 35 T 2 S 8
G () s a N & 2 N N o
=3 g 2883 £ & g =
1% < L e N
Saldo na dzief 7156 (1399) 182140  (17023) - 40412 211286
01.01.2011 roku
- wykup akgji wkasnych (35) 1399 (1364) - - - -
- emisja akgji serii E 24 - 1212 - - - 1236
- wycena programu ) R } ) R
motywacyjnego 641 641
- podziat wyniku za
poprzedni rok } B }
obrotowy / pokrycie 30310 70702 (40412) (10102)
straty
- zysk/strata za rok ) B ) ) B
obrotowy 35745 35745
- inne catkowite
dochody netto ) B ) 23861 B B 23 861
saldo na dzief 7145 - 212940 6838 35745 262668

31.12.2011 roku
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3.6. Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych (metoda posrednia)

Tytut

od 01.01.2012
do 31.12.2012

0d 01.01.2011
do 31.12.2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 14411 45200
Korekty o pozycje: 28026 (33725)
Amortyzacja srodkéw trwatych 9715 8745
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 193 (135)
Koszty i przychody z tytutu odsetek (616) (683)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (36) (326)
Zmiana stanu rezerw (153) 958
Zmiana stanu zapaséw 34982 (37712)
Zmiana stanu naleznosci (10167) 291
Zmiana stanu zobowigzan (3462) 2630
Zaptacony podatek dochodowy (3264) (9330)
Inne korekty 834 1837
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 42437 11475
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 108 385
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 3
Wplywy z tytutu odsetek 667 789
Sptaty udzielonych pozyczek 5000 5034
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (39620) (17 483)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych (5580) (107)
Udzielone pozyczki (4137) (5105)
Inne 6291 -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (37 273) (16 484)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji wtasnych -
gVyd%tki étytuiu kosztéw emisji akcji/zakupu akcji wlasnych/wyptaty (12 462) (10126)
ywidendy
Wplywy z kredytéw i pozyczek 18459 3110
Sptata kredytéw i pozyczek (766) (2650)
Zaptacone odsetki (36) (88)
Inne (132) (117)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 5063 (9871)
027 (1480
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 10227 (14 880)
Srodd plenlezne,skuivalenty rodkt plenieimych oraz ey w 23184 38,06
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku - -
biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w 33411 23184

rachunku biezacym na koniec okresu
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4. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskéw i strat

Nota 1.1. Rzeczowe aktywa trwate

P Stan na dziei
Wyszczeg6lnienie

31.12.2012 31.12.2011

a) srodki trwate, w tym: 54104 57300
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1847 1847

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 18 690 19771

- urzadzenia techniczne i maszyny 30736 32909

- srodki transportu 1269 1506

- inne srodki trwate 1562 1267
b) srodki trwate w budowie 40 644 6510
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - 3
d) aktywa przeznaczone do sprzedazy 1150 1181
Rzeczowe aktywa trwate, razem 95 898 64 994

Nota 1.2. Zmiany $rodkéw trwaltych i aktywéw przeznaczonych do sprzedazy(wg grup rodzajowych) w 2012 roku

.. Urzadzenia . Inne . Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty g:?i)g\‘n'/(l: tecﬁniczne trasr:?gc'::'tu srodki :grée:ggtz trwate,
i maszyny trwate razem
fﬂvm;tc?fﬁ :L“cf(‘;‘z’;tg’lfgﬂ’é’ “ 1847 43839 72242 3441 4416 6513 132298
b) zwiekszenia (z tytutu) - 2542 2883 394 742 40771 47 332
- zakup - 2542 2883 394 742 40771 47 332
- zaliczki na srodki trwate w ) ) ) ) ) ) )
budowie
¢) zmniejszenia (z tytutu) - 1011 3911 164 17 6 640 11743
- aport - - - - - - -
- sprzedaz - - 124 164 - - 288
- likwidacji - 1011 3787 - 17 - 4815
- pozostate - - - - - 6640 6 640
fr)w";?;tcﬁsg ablr(‘(‘)trfi%zrglfrkeos‘s’ 1847 45370 71214 3671 5141 40 644 167 887
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek - 24 068 39333 1935 3149 - 68 485
okresu
Py‘:‘lrj?ﬁ)”yzaqa za okres (z - 2612 1145 467 430 - 4654
- zwiekszenia - 3440 4896 575 445 - 9356
- zmniejszenia - 828 3751 108 15 - 4702
- sprzedaz - - 110 108 - - 218
- likwidacji - 828 3641 - 15 - 4484
(ng?qgr;eﬂng:i gmggtgifggﬂ - 26 680 40478 2402 3579 - 73139
Mﬁﬁ?ﬁ‘n';eﬁ?\ﬁ?g'i?éﬁu 1847 18690 30736 1269 1562 40 644 94748
Aktywa przeznaczone do
sprzedazy - na poczatek 1181 - - - - - 1181
okresu
- zwiekszenia 395 - - - - - 395
- zmniejszenia (aport) 426 - - - - - 426
Aktywa przeznaczone do 1150 ) ) ) ) ) 1150

sprzedazy - na koniec okresu
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Nota 1.3. Zmiany srodkéw trwaltych i aktywéw przeznaczonych do sprzedazy(wg grup rodzajowych) w 2011 roku

.. Urzadzenia . Inne . Srodki
Wyszczegblnienie Grunty g:?i)g\‘/\'/(l: tecﬁniczne trasr:?gc'::'tu srodki ll_g:;e;ggtz trwate,
i maszyny trwate razem
?gvz‘;?;tcf;:;“cg‘z’;?fgmsu 1848 44040 64950 3302 4229 368 118737
b) zwiekszenia (z tytutu) - 69 10470 139 247 17125 28050
- zakup - 69 10470 139 247 17122 28 047
- zaliczki na srodki trwate w ; ) ) ; ; 3 3
budowie
c) zmniejszenia (z tytutu) 1 270 3178 - 60 10980 14 489
- aport - - - - - - -
- sprzedaz 1 85 161 - - - 247
- likwidacji - 185 3017 - 60 - 3262
- pozostate - - - - - 10980 10980
d) wartos¢ brutto srodkéw 1847 43839 72242 3441 4416 6513 132298
trwatych na koniec okresu
f) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek - 21177 38114 1382 2776 - 63 449
okresu
Py?mf)”yzaqa za okres (z - 2891 1219 553 373 - 5036
- zwiekszenia - 3137 4281 553 427 - 8398
- zmniejszenia - 246 3062 - 54 - 3362
- sprzedaz - 85 161 - - - 246
- likwidacji - 161 2901 - 54 - 3116
(93 rquo‘f;e‘:]'g‘f’r?:?( gmggtgifgéﬂ - 24068 39333 1935 3149 - 68 485
{mgggﬁcn’;elg‘r"gggt‘r’;u 1847 19771 32909 1506 1267 6513 63813
Aktywa przeznaczone do
sprzedazy - na poczatek 1564 63 - - - - 1627
okresu
- zwiekszenia - - - - - - -
- zmniejszenia 383 63 - - - - 446
sA;i(rtgc\e/Zizgz-einaaEf)cr)\ri\eecdo?(resu 1181 ) ) i i i 1181
Nota 1.4. Srodki trwate (struktura wiasnosciowa)
Wyszczegé6lnienie Stan na dzien
31.12.2012 31.12.2011
a) wiasne 95 403 64 487
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 495 507
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Srodki trwate bilansowe, razem 95 898 64 994
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Nota 2.1. Wartosci niematerialne
Wyszczegdlnienie Stan na dzief
yszczeg 31.12.2012 31.12.2011
a) koszty prac rozwojowych 2071 2370
b) wartos¢ firmy - -
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne 266 250
wartosci,
d) inne wartosci niematerialne - -
e) zaliczki na wartosci niematerialne - -
Wartosci niematerialne razem 2337 2620
Nota 2.2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2012 roku
Nabyte s
: . Zaliczki na
- Koszty prac  Wartos¢  koncesje, Inne wartosci . s
Wyszczeg6lnienie rozwojowych  firmy patenty, niematerialne ni evr':\aarttgrsigln e Ogélem
licencje,
a) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych 2994 - 728 - - 3722
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) - - 76 - - 76
- nabycia - - 76 - - 76
¢) zmniejszenia (z tytutu) - - 101 - - 101
- likwidacji - - 101 - - 101
d) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych 2994 - 703 - - 3697
na koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 624 - 478 - - 1102
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z
tytut) 299 - (41) - - 258
- zwiekszenia 299 - 60 - - 359
- zmniejszenia - - 101 - - 101
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 923 - 437 - - 1360
na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych| na 2071 - - 266 - 2337
koniec okresu
Nota 2.3. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w 2011 roku
Nabyte s
. . . Zaliczki na
A Koszty prac  Wartos¢  koncesje,  Inne wartosci .
Wyszczegélnienie : : : wartosci Ogétem
rozwojowych  firmy patenty, niematerialne . .
licencje niematerialne
a) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych 2994 - 660 - - 3654
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu)
- nabycia - - 74 - - 74
c) zmniejszenia (z tytutu) - - 6 - - 6
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- likwidacji - - 6 - - 6
d) wartos¢ brutto
wartosci niematerialnych 2994 - 728 - - 3722
na koniec okresu
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 324 - 437 - - 761
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 300 - 41 - - 341
- zwiekszenia 300 47 - - 347
- zmniejszenia 6 - 6
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) 624 - 478 - - 1102
na koniec okresu
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych| na 2370 - 250 - - 2620
koniec okresu
Nota 2.4. Wartosci niematerialne (struktura wiasnosciowa)
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
a) wiasne 2337 2620
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy ) )
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne razem 2337 2620
Nota 3.1. Srodki trwate w budowie na dzieh 31.12.2012
Nazwa zadania inwestycyjnego Wartos¢
Zakfad przerobu ztomu akumulatorowego - breaker 8360
Hala wstepnego przerobu ztomu ok.54x24x12 z suwnica i przylegtymi 3745
boksami zadaszonymi
Obiekty pomocnicze i ustugowe, urzadzenie terenu 3718
Budowa nowego komina 3342
Maszyna odlewnicza 3267
Stanowiska 9 i 10 kotta rafinacyjnego etap IV 3186
Hala przerobu ztomu ok.54x24x12 + przedtuzenie hali namiarowni i 2820
zadaszenie placu
Obiekty gospodarki energetycznej i sieci zewnetrzne 2557
IV piec obrotowo - uchylny 1385
Zakfad przerobu ztomu- dokumentacja projektowa, ekspertyzy, nadzory 1062
Budynek Socjalny, Analityczny i Prébkarnia - czesciowa realizacja 884
Siedziba Spotki - czesciowa realizacja 638
Modernizacja wiaty materiatéw ogniotrwatych 534
Kanalizacja deszczowa z etapu | 533
Stanowisko 8 kotta rafinacyjnego 452
Wykonanie kanatu zbiorczego gazéw procesowych 395
Zewnetrzna sie¢ kanalizacji deszczowej - z lll etapu 386
Niwelacja terenu (wykop po torowisku kolejki) 368
Drogii place - etap | - przebudowa + plac otowiu surowego 320
Kotty nr 8, 9, 10 - dokumentacja projektowa, ekspertyzy, nadzory 317
Gospodarka szlaka (hala szlaki, suwnica, wéz transportowy, wentylacja 284
Prowizje i odsetki dot. kredytu inwestycyjnego 258
Budynek siedziby spétki i osrodka badawczo-rozwojowego 186
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IV piec - dokumentacja projektowa, ekspertyzy, nadzory 165
Myjka samochodowa - 1 szt. 141
Zewnetrzna sie¢ kanalizacji sanitarnej z etapu Il 137
Zewnetrzna sie¢ wody pitnej - z etapu Il 133
Zadaszenie torowiska kadziowozu 128
Waga samochodowa zuzla - z etapu | 110
Pozostate 833
Srodki trwate w budowie, razem 40 644
Nota 3.2. Srodki trwate w budowie na dzief 31.12.2011
Nazwa zadania inwestycyjnego Wartos¢
Wykonanie prototypowego urzadzenia do odantymonowania 79
Modern. przenosnika na stanowiska namiarowania pasty 54
Rezerwa na niezidentyfikowane wydatki inwestycyjne 102
IV piec obrotowo - uchylny 492
Gospodarka szlaka (hala szlaki, suwnica, 840
IV piec - dokumentacja projektowa, ekspertyzy, 124
Stanowisko 8 kotta rafinacyjnego 858
Kotty nr 8,9,10 - dokumentacja projektowa, ekspertyza 201
Modernizacja panelu opalania pieca BJ 4 195
Obiekty pomocnicze i ustugowe, urzadzenie terenu 849
Obiekty gospodarki energetycznej i sieci zewnetrznych 302
Zaktad przerobu ztomu- dokumentacja projektowa, ekspertyzy 599
Budynek siedziby spétki i osrodka badawczo-rozwojowego 92
Spektrometr nr 2 - emisyjny 110
Niwelacja terenu (wykop po torowisku kolejki) 67
Kanalizacja deszczowa z etapu | 347
Zewnetrzna sie¢ wody zasilajacej - z etapu |l 116
Zewnetrzna sie¢ wody pitnej - z etapu Il 131
Stanowiska 9 i 10 kotta rafinacyjnego etap IV 799
Pozostate 153
Zaliczki na srodki trwate w budowie 3
Srodki trwate w budowie, razem 6513
Nota 4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe
L. Stan na dzien
Wyszczegé6lnienie
31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ brutto udziatéw 10 261 4257
a) w jednostkach zaleznych 9002 4230
b) w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 1259 27
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw 691 691
a) w jednostkach zaleznych 691 691
b) w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych - -
Warto$¢ netto udziatéw 9570 3566
Pozyczki udzielone 2215 3043
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 11784 6 609
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Nota 4.2. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wg grup rodzajowych)

O

L 2 2 4
ORZEL
SiAEY.

Wyszczegdlnienie

Za okres

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

a) stan na poczatek okresu
- udziaty i akcje
- udzielone pozyczki

b) zwiekszenia (z tytutu)
- udziaty i akcje
- udzielone pozyczki

c) zmniejszenia (z tytutu)
- udziaty i akcje
- udzielone pozyczki

d) stan na koniec okresu
- udziaty i akcje
- udzielone pozyczki

6608
3566
3043
6 004
6 004

828
828
11784
9570
2215

6133
3539
2594
555
107
448
80
80

6 609
3566
3043

Nota 5.1. Podatek odroczony za 2012 rok

Nazwa pozyc;ji bilansu

Podstawa
tworzenia
podatku
odroczonego

Réznica przejsciowa do
rozliczenia
w kolejnych latach

Odroczony podatek
(zastosowana stawka 19%)

ujemna dodatnia

aktywa rezerwa

Wartos¢ srodkéw trwatych
Odpis aktualizujacy naleznosci
Rezerwy na zobowiazania
pracownicze

Rezerwy na pozostate
zobowiazania

Wynagrodzenia - niewyptacone
ZUs

Réznice kursowe z wyceny
bilanansowej

Odpis aktualizujacy udziaty
Odpis aktualizujacy inwestycje
Odpis aktualizujacy wartos¢
Zapasow

656
110

3963

6461

52
411

188
691

656 -
110 -

3963 -

6461 -

52 -
411 -

188 -
691 -

125 -
21 -

753 -

1228 -

10 -
78 -

36 -
131 -

Suma rozliczanych z rachunkiem
zyskow i strat

12532

12532 -

2381 -

kontrakty terminowe - LME
kontrakty terminowe - waluta

Prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw

(7579)
5973

2887

7579 -
- 5973

- 2887

1440 -
- 1135

- 549

Suma rozliczanych z kapitatem

1281

7579 8860

1440 1683

SUMA

13813

20111 8 860

3821 1683
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Nota 5.2. Podatek odroczony za 2011 rok
Podstawa . L
. tworzenia Réznica przejsciowa do Odroczony podatek
Nazwa pozycji bilansu rozliczenia
podatku w koleinvch latach (zastosowana stawka 19%)
odroczonego ny
ujemna dodatnia aktywa rezerwa
Wartos¢ srodkéw trwatych 2248 2248 - 427 -
Odpis aktualizujacy naleznosci 105 105 - 20 -
Rezerwy na zobowiazania _ )
pracownicze 4114 4114 782
Rezerwy na pozostate ) )
zobowiazania 6463 6463 1228
Wynagrodzenia - niewyptacone 47 47 - 9 -
ZUS 435 435 - 83 -
Réznice kursowe z wyceny (7) 7 1
bilanansowej
Odpis aktualizujacy udziaty 691 691 - 131 -
Suma rozliczanych z rachunkiem
zyskow i strat 14 096 14103 7 2680 1
kontrakty terminowe - LME 21030 - 21030 - 3996
kontrakty terminowe - waluta (15506) 15 506 - 2946 -
Prawo wieczystego uzytkowania _
gruntow 2919 2919 555
Suma rozliczanych z kapitatem 8443 15 506 23949 2946 4551
SUMA 22539 29 609 23 956 5626 4552

Nota 5.3. Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (wg tytutéw)

Stan na dzien Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na dzien
01.01.2012 31.12.2012

- amortyzacja 639 2 214 427

- odpis aktualizujacy naleznosci 152 - 132 20

- rezerwy na zobowigzania pracownicze 600 383 202 782

- rezerwy na zobowigzania 1227 11 10 1228

- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS 78 49 36 92

- odpis aktualizujacy udziaty 131 - - 131

- kontrakty terminowe 5108 4012 6174 2946
Ogétem 7 936 4458 6768 5626
Nota 6. Zapasy

- Stan na dzieh
Wyszczegé6lnienie
31.12.2012 31.12.2011

a) materiaty 36224 45 487
b) pétprodukty i produkty w toku 45622 73620
¢) produkty gotowe 11147 9148
d) towary - -
e) zaliczki na dostawy 532 251
Zapasy brutto 93524 128 506
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - -
Zapasy netto 93524 128 506

W roku zakonhczonym 31 grudnia 2012 roku nie wystapity przestanki do utworzenia odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséw
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Nota 7.1. Naleznosci krétkoterminowe
PO Stan na dzienh
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
a) od jednostek powigzanych 5142 4836
- z tytutu dostaw i ustug, 5142 4836
-inne - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 67 463 57 592
- z tytutu dostaw i ustug, 65998 56 901
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen 1333 483
spotecznych oraz innych swiadczen
-inne 132 208
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 72 605 62 428
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 117 113
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 72722 62 541
Nota 7.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych
Stan na dzieh
Wyszczegé6lnienie
31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 113 809
a) zwiekszenia (z tytutu) 4 3
- utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosc 4 3
naleznosci z tytutu sprzedazy
b) zmniejszenia (z tytutu) - 699
- wykorzystanie - -
- rozwigzanie - 699
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci 117 113
krétkoterminowych na koniec okresu
Nota 7.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
P Stan na dzieh
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
a) do 1 miesigca 36 355 35372
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 309 11022
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 35 35
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 70
e) powyzej 1 roku - 70
f) naleznosci przeterminowane 18 558* 15 281
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 71257 61850
g) odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci z tytutu 117 113
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 71140 61737

* Na dzien 31.12.2012 r. naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni wynosza 2.672 tys. PLN w tym 2 338 tys. PLN to kwota naleznosci,
ktére nie zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym nie objeto ich odpisem aktualizujacym.

Naleznosci przeterminowane uznane za sciggalne dotycza naleznosci od jednostek powiagzanych nad ktérymi Spotka utrzymuje
kontrole.
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Nota 8.1 Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2012

O

L 2 2 4
ORZEL
SiAEY.

Kwota

Nazwa firmy pozyczki Nrumowy Krétkoterminowe Dlugoterminowe
od jednostek powigzanych:
.Ekobat Orzet Bialy” Sp. z 0.0. PLN 2747  232/2009 804 1943
+Med-Orzel” Sp. z 0.0. PLN 176  135/2010 54 122
,Labor Orzet Biaty” Sp. z 0.0. PLN 240  140/2009 20 150
OGOLEM 3163 948 2215
Nota 8.2 Pozyczki udzielone - stan na 31.12.2011
Nazwa firmy pgvyoctzaki Nrumowy  Krétkoterminowe Diugoterminowe
od jednostek powigzanych:
+Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0. PLN 3551  232/2009 804 2747
+~Med-Orzel” Sp. z 0.0. PLN 235 135/2010 59 176
,Labor Orzet Biaty” Sp. z 0.0. PLN 240  140/2009 120 120
OGOLEM 4026 983 3043
Nota 9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
L Stan na dzienh
Wyszczegdélnienie
31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 33411 23184
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7318 6778
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
- lokaty krétkoterminowe 26 092 16 406
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania* 450 450
- inne $rodki pieniezne - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 33411 23184

* Ograniczenia mozliwosci dysponowania srodkéw pienieznych z tytutu:

- umowy z dn 22.06.2011 r. o przejeciu kwoty w wys. 450 tys. zt na zabezpieczenie gwarancji wystawionej przez BNP Paribas Bank Polska
SA

Nota 10. Inne aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie

Stan na dzieih

31.12.2012 31.12.2011
Kontrakty terminowe 5973 21030
Inne aktywa finansowe, razem 5973 21030
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Nota 11. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
- Stan na dzieh
Wyszczegélnienie
31.12.2012 31.12.2011
Budynki mieszkalne - -
Grunty przeznaczone do sprzedazy 1150 1181
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem 1150 1181
Nota 12.1. Kapitat zaktadowy stan na 31.12.2012 (struktura)
Seria/ Rodzaj Rodzaj s evxia/rgr)rfiésji Sposéb Data Prawo do
emisja Rodzaj akcji  uprzywilejo ograniczenia Liczba akgji wg wartosci pokrycia rejestracji dywidendy
wania akcji  praw do akgji nominalnej kapitatu (od daty)
Przeksztatcenie
A Z";’(Vk’.‘e./ r|1a - - 14759 929 6 347 przeds. 12.12.1991  12.12.1991
oOkaziciela panstwowego
zwykte/ na ) ) .
B okaziciela 1 800 000 774 Gotowka 12.11.2007 12.11.2007
zwykte/ na ) ) . )
E okaziciela 56 700 24 Gotowka 13.12.2011
Kapitat zaktadowy, razem 7145

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,43

Szczegotowe informacje wyjasniajace zmiany kapitatu zostaty zaprezentowane w pkt. 5.8 niniejszego sprawozdania finansowego

Nota 12.2. Kapitat zaktadowy stan na 31.12.2011 (struktura)

Wartos¢

. Rodzaj Rodzaj P Sposéb Prawo do
esri?s% Rodzaj akcji uprzywilejo ograniczenia Liczba akdji :vg'\%aerrtrg?c'i pokrycia r ejle)sattrg Gi dywidendy
wania akcji  praw do akgji nominalnej kapitatu (od daty)
Przeksztatcenie
A ZWyKe/na ; - 14759929 6347 przeds. 12.12.1991  12.12.1991
okaziciela panstwowego
B Zovg';‘g/ e - - 1800 000 774 Gotowka  12.11.2007 12.11.2007
e Zyyke/na - - 56 700 24 Gotowka  13.12.2011 -
Kapitat zaktadowy, razem 7 145

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,43
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Nota 12.3. Struktura wlasnosci - stan na 31.12.2012

Wartos¢
Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akgji nominalna % udziat
akgji
zwykte uprzywilejowane inne
1 NEF Battery Holdings 10082 388 - - 4335 60,68%
2 PTE PZU S.A. 1864 850 802 11,22%
3 ING PTE S.A. 1004 347 - - 432 6,04%
Akcjonariat rozproszony 3665 044 ) )
4 (pon. 5 %) 1576 22,06%
Ogédtem 16 616 629 - - 7145 100,00%
Nota 12.4. Struktura wiasnosci - stan na 31.12.2011
Wartos¢
Lp. Nazwa akcjonariusza Liczba akgji nominalna % udziat
akgji
zwykte uprzywilejowane inne
1 NEF Battery Holdings 10082 388 - - 4335 60,68%
2 ING PTE S.A. 1004 347 - - 432 6,04%
Akcjonariat rozproszony _ _
3 (pon. 5 %) 5 529894 2378 33,28%
Ogoétem 16 616 629 - - 7145 100,00%
Nota 13. Kapitat zapasowy
Stan na dzien
Wyszczegé6lnienie
31.12.2012 31.12.2011
a) z podziatu zysku 186 573 163 290
b) z publicznej emisji akcji B 47 796 47 796
¢) z emisji akcji serii E 1212 1212
d) wycena programu motywacyjnego 1566 641
Kapitat zapasowy, razem 237 147 212940
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Nota 14. Kapitat z aktualizacji wyceny

Wyszczeg6lnienie Stan na dzief

31.12.2012 31.12.2011
a) prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 2887 2919
b) wycena kontraktéw terminowych (otéw) (7579) 21030
¢) podatek odroczony (243) (1604)
d) zabezpieczenia (waluta) 5973 (15506)
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 1038 6838

Nota 15.1 Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego

- Stan na dzien
Wyszczegélnienie

31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
Zysk (strata) netto 10850 35745
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, razem 10850 35745

Nota 15.2 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

- Stan na dzien
Wyszczegé6lnienie

31.12.2012 31.12.2011
Zadeklarowane za rok poprzedni i wyptacone w
okresie sprawozdawczym dywidendy 12462 10102
Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, razem 12462 10102

Zarzad Spotki proponuje z zysku netto za rok 2012 w wysokosci 10 850 tys. zt wyptaci¢ dywidende w maksymalnej wysokosci
wynikajacej z przyjetej polityki dywidendowej na lata 2011-2013, tj. w kwocie 3 797,5 tys. zt (tj. 0,22 z/akcje wg ilosci akcji wg stanu na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania). Pozostata kwote zysku w wys. 7052,4 tys. zt Zarzad proponuje przeznaczy¢ na
podwyzszenie kapitatu zapasowego

Niniejsza propozycja zostanie przedstawiona Radzie Nadzorczej Spoétki, a nastepnie skierowana do Walnego Zgromadzenia.

Nota 16.1. Rezerwy

Stan na dzien
Wyszczegé6lnienie

31.12.2012 31.12.2011

Rezerwy ditugoterminowe 9261 8696
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 2855 2290
- pozostate 6 406 6406
ggf:imyosv tg;;;iu odroczonego podatku 1683 4552
Rezerwy krétkoterminowe 1163 1881
- na swiadczenia emerytalne i podobne 1108 1824
- pozostate 55 57
Rezerwy, razem 12107 15129
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Nota 16.2. Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (wg tytutéw)

Wyszczegdlnienie

Stan na dziei

Stan na dziei

01.01.2012 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2012
- réznice kursowe 1 6 7 -
- kontrakty terminowe 3996 1819 5815 -
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 555 - 6 549
- opcje walutowe - 1135 - 1135
Ogoétem 4552 2960 5828 1683
Nota 16.3. Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)
Stan na dzieh Stan na dzien
Wyszczegélnienie . . - .
01.01.2012 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2012
- odprawy emerytalne 589 178 - 767
- nagrody jubileuszowe 1701 387 - 2087
Ogoétem 2290 565 - 2855
Nota 16.4. Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)
Wyszczegblnienie Stan na dzieh Stan na dzieh
01.01.2012 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2012
- rezerwa na rekultywacje sktadowisk ) )
istniejacych 3010 3010
- rezerwa na koszty monitoringu skladowisk ) )
odpadow 612 612
- rezerwa na wyburzenie komina 1 816 - - 816
- rezerwa na wyburzenie komina 2 1968 - - 1968
Ogétem 6406 - - 6 406
Nota 16.5. Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)
Stan na dzieh Stan na dzieh
Wyszczegé6lnienie . . - . w tym
01.01.2012 Zwiekszenia Zmniejszenia wykorzystanie 31.12.2012
- odprawy emerytalne 75 - 69 36 7
- nagrody jubileuszowe 225 - 84 84 141
- niewykorzystane urlopy )
wypoczynkowe 163 222 159 226
- premie i koszty programu
motywacyjnego 1362 735 1362 1362 735
Ogoétem 1824 957 1674 1482 1108
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Nota 16.6. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutéw)
Stan na dzien Stan na dzien
WyszczegGlnienie 01.01.2012 Zwiekszenia  Zmniejszenia Wykg/rggzza e 31122012
- rezerwa na audyty 57 41 43 43 55
Ogétem
Nota 17. Zobowigzania dtugoterminowe
P Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
a) wobec jednostek zaleznych - -
b) wobec pozostatych jednostek 240 196
- leasing 165 121
- zadatki i zaliczki 75 75
¢) otrzymane dotacje 8336 1852
- EKO-FUNDUSZ - -
- NMF - Doposazenie punkto’w ogodlnokrajowego skupu 441 610
zuzytych akumulatoréow
- MNiSW - I_’rojekt celowy pt. "Nowa zintegrowana 1085 1242
technologia przerobu ztomu akumulatoréw..."
- POIG - Projekt , Utworzenie OBR modelowania i
optymalizacji, proceséw technologicznych stopéw 6810 -
metali niezelaznych”
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 8576 2048
Nota 18. Zobowigzania krétkoterminowe
P Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
a) wobec jednostek zaleznych 1623 5833
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1623 5833
b) wobec pozostatych jednostek 21031 27191
- wycena kontraktéw terminowych 7579 15506
- z tytutu dostaw i ustug, 5631 7 201
- zaliczki otrzymane na dostawy 39 40
éwizaZngtg:ﬁu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 2031 1179
- z tytutu wynagrodzen 598 572
- inne (wg rodzaju) 5154 2693
leasing 198 200
rozrachunki z tytufu zakupu srodkow trwafych 2 847 1692
factoring 1222 -
pozostate 887 801
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 22 655 33024

Strona 34 z 50



Nota 19.1

Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r.do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2012 ¢

krétko- dtugo-
nr umowy terminowe terminowe razem zabezpieczenia
KREDYTY
weksel in blanco,
sgdowy zastaw rejestrowy na
zapasach do kwoty 50 000
KRB/1014426 000,00, cesja wierzytelnosci z
kredyt w rach.biezagcym ) ) _ kontraktéw handlowych na
DEUTSCHE BANK 9 000,00 tys. Zt ANEKS sprzedaz otowiu dla
NR 1 gtéwnych odbiorcéw do 30
000 000,00 zi, cesja praw z
polisy obrotowej-
ubezpieczenia kontraktow
weksel in blanco,
hipoteka umowna kaucyjna
do kwoty 30 000 000,00
KI3\1114543 sadowy zastaw rejestrowy na
KREDYT ) zbiorze maszyn i urzagdzen do
DEUTSCHEBANK | \WESTYCYINY 20 11799 11799 "\ woty 20 673 912,48, cesja
000,00tys.zt ANEKS 3 praw polis
ubezpieczeniowych
nieruchomosci oraz rzeczy
ruchomych
weksel in blanco, zastaw
rejestrowy na rzeczach
ruchomych na podstawie
kred)t/)ti (ng;;unku umowy zastawniczej
BRE BANK S.A. 11/074/11/ZN V15 - - . omaksymalnej sumie
zabezpieczenia
000,00 tys.zt Aneks nr 2 15 000.00tvs.2l w postaci
z dnia 05.06.2012 r PUYysZ W p
zapasoéw
materiatéw,potfabrykatow
i wyrobéw gotowych
weksel wiasny in blanco,
kred w rach. biezacym zastaw rejestrowy na
WAR /2330/07/250/CB zapasach magazynowych,
EQEEARIBAS maksym do - - - cesja wierzytelnosci od
15 000,00 tys zt okreslonych kontrahentéw
ANEKS NR 7 handlowych, cesja praw polis
ubezpieczeniowych
kredyt w rachunku
biezacym
RAIFFEISEN BANK CRD/35398/11 - - -
15 000,00 tys.zt
Ogétem kredyty - 11799 11799
‘s 151/2012/W/n12/0Z- .
NFOSIGW UP/P 26 985,00 tys.zt - 7772 7772 weksel wiasny in blanco
EKO-KOMPOZYTY
SP.70.0. 16/2013 1 232 550,00 - 1213 1213
Ogétem pozyczki - 8984 8984
Razem kredyty - 20783 20783
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Nota 19.2 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzie 31.12.2011r

krotko- dtugo- . .
nr umowy terminowe  terminowe razem zabezpieczenia
KREDYTY
weksel in blanco,
sgdowy zastaw rejestrowy na
zapasach do kwoty 50 000
KRB/1014426 000,00, cesja wierzytelnosci z
DEUTSCHE BANK kredyt w rach. 766 - 766 kontraktéw handlowych na
biezacym 9 000 tys. zt sprzedaz otowiu dla gtéwnych
odbiorcéw do 30 000 000,00 zt,
cesja praw z polisy obrotowej-
ubezpieczenia kontraktow
weksel in blanco,
hipoteka umowna kaucyjna do
kwoty 30 000 tys. zt sadowy
Kls'é;ééﬁg zastaw rejestrowy na zbiorze
DEUTSCHE BANK INWESTYCYJNY - 2344 2344 maszyn i urzadzen do kwoty
20 000 tvs. 7t 20673 912,48 zt, cesja praw
ys. polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci oraz rzeczy
ruchomych
weksel in blanco, zastaw
rejestrowy na rzeczach
ruchomych na podstawie
kred)t/)ti eV; rgcrf:qunku umowy zastawniczej o
BRE BANK S.A. 11/074/? 1);2/\/\/ - - - maksymalnej sumie
15 000.00 tvs. zt zabezpieczenia 15 000 tys. zt w
PO TYS. postaci zapaséw materiatéw,
potfabrykatow i wyrobéw
gotowych
weksel wiasny in blanco,
- taw rejestrowy na zapasach
kred w rach.biezacym zas .
BNP PARIBAS WAR /2330/07/250/CB ) magf‘zyf“?"vé’c“k' Ce,fla h
BANK maksym do - - - wierzytelnosci od okreslonyc
15 000 tvs. 2t kontrahentéw handlowych,
Y cesja praw polis
ubezpieczeniowych
kred)t/)tiev; rgcl:qunku petnomocnictwo do rachunku
RAIFFEISEN BANK CRD /353358 i - - - biezacego i innych rachunkéw
15 000 tys. 2t kredytobiorcy
Razem kredyty 766 2344 3110
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Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r.do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 20.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

O

L 2 2 4
ORZEL
SiAEY.

Za okres
Wyszczeg6lnienie 0d 01.01.2012 0d 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011

- sprzedaz produktow 369 205 351771

w tym: od jednostek powigzanych 3280 3314
- sprzedaz ustug 9657 11859

w tym: od jednostek powigzanych 1430 1360
- rozliczenie transakcji zabezpieczen kontraktow
terminowych 10161 (11223)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 389023 352 407

w tym: od jednostek powigzanych 4 709 4674
Nota 20.2. Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)

Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

a) kraj

w tym: do jednostek powigzanych
- sprzedaz produktow

w tym: do jednostek powigzanych
- sprzedaz ustug

w tym: do jednostek powigzanych
b) eksport

w tym: do jednostek powigzanych
- sprzedaz produktow

w tym: do jednostek powigzanych
- sprzedaz ustug

w tym: do jednostek powigzanych

¢) rozliczenie transakcji zabezpieczen kontraktow

terminowych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

w tym: od jednostek powigzanych

221613
4709
219218
3280
2395
1430
157 249

149 987

7 262

10161

389023
4709

203413
4674
201120
33714
2293
1360
160 218

150652

9566

(11223)

352 407
4674

Nota 20.3. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

- sprzedaz towaréw
- sprzedaz materiatéw

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw,

razem
- w tym: od jednostek powigzanych

1313
688

2001

3832
656

4488
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Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r.do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 21.1. Koszty wedtug rodzaju

O

L 2 2 4
ORZEL
SiAEY.

Wyszczegé6lnienie

0d 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatéw i energii

¢) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym:

Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

9715
292633
22330
2708
13 361
4189
1335
346 271

26 495

(229)
(2534)
(15423)
354580

8745
276 679
19288
2581
14297
3619
1108
326 317

(12343)

(1126)

(3062)
(16 390)
293 396

Nota 21.2. Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci)

Za okres
Wyszczegé6lnienie od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011
- sprzedaz towaréw 1290 3847
- sprzedaz materiatéw 734 579
Koszty sprzedanych towaréw i materiatéw, razem 2024 4426
- w tym: od jednostek powigzanych - -
Nota 22. Pozostate przychody
Za okres

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2012
do 31.12.2012

0d 01.01.2011
do 31.12.2011

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 36 323
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw
F:rwya’rych Y Y Y Y 108 323
- wartosc netto niefinansowych aktywow trwatych (771) -
b) zysk ze zbycia aktywoéw przeznaczony do ) )
sprzedazy
c) dotacje 881 1178
d) inne przychody operacyjne (wg rodzajéw) 1174 1955
- rezerwa na naleznosci - 695
- przychody z objecia udziatow 424 100
- nalezne odszkodowania 37 37
- zwrot kosztéw optat celnych - 17
- ujawnienie zapasu 393 735
- ujawnienie srodkéw trwatych - inwentaryzacja - 16
- dodatnie réznice wagowe 105 42
- ztom z likwidacji srodkéw trwatych 164 210
- pozostate 51 102
Pozostate przychody , razem 2091 3456
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Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r.do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 23. Pozostate koszty

O

L 2 2 4
ORZEL
SiAEY.

Zaokres

Wyszczegélnienie od 01.01.2012 0d 01.01.2011

do 31.12.2012 do 31.12.2011

a) strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -

b) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -

) inne koszty operacyjne (wg rodzajéw) 1771 1967

- koszty likwidacji sSrodkéw trwatych 330 147

terrﬁ?g;vxilif?d zabezpieczen kontraktow 380 336

- ujemne réznice wagowe 209 76

- darowizny 104 70

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 475 971

- pozostate 272 367

Pozostate koszty, razem 1771 1967
Nota 24. Przychody finansowe

Za okres

Wyszczegblnienie od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 31.12.2012 do 31.12.2011

Przychody finansowe z tytutu odsetek 669 978

a) tytutu udzielonych pozyczek 277 386

od jednostek powigzanych 277 386

- odsetki od pozyczki 277 386

od pozostatych jednostek - -

- odsetki od pozyczki - -

b) pozostate odsetki 392 592

od jednostek powigzanych, - -

od pozostatych jednostek 392 592

- odsetki uzyskane od lokat 380 249

- inne odsetki 12 343

Zysk ze zbycia inwestycji - 3

- sprzedaz udziatow - 3

Inne przychody finansowe 4644 13794

- dodatnie réznice kursowe 4644 13794

zrealizowane 4644 13686

niezrealizowane - 108

Przychody finansowe, razem 5312 14775

Nota 25. Koszty finansowe
Za okres

Wyszczegé6lnienie

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

Koszty finansowe z tytutu odsetek
a) od kredytéw i pozyczek
dla jednostek powigzanych
dla pozostatych jednostek
- odsetki od kredytéw bankowych
-inne
b) pozostate odsetki

262
222

2
220
220

40
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r.do 31 grudnia 2012 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej) OBZEE

SidAkY.
dla jednostek powigzanych - -
dla pozostatych jednostek 40 41
Inne koszty finansowe 7423 10577
a) ujemne réznice kursowe 7 166 10 088
- zrealizowane 7 166 10088
b) pozostate, w tym: 257 489
- prowizja od kredytéw i pozyczek 97 146
- prowizja dyskontowa - factoring 160 343
Koszty finansowe, razem 7 685 10 686

Nota 26.1. Podatek dochodowy biezacy

Za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011

1. Zysk (strata) brutto 14411 45 200
2.Rdéznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a
podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (2767) (3905)
(wg tytutéw)

Przychody nie zaliczane do przychodéw

podatkowych (bez pozostatych przychodéw - -

operacyjnych i finansowych)

Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiegowych - 976

Koszty operacyjne nie stanowigce kosztéw

uzyskania przychodéw 3594 4157

Pozostate przychody operacyjne nie zaliczane do

przychodéw podatkowych (77 (2110

Pozostate koszty operacyjne nie stanowigce

kosztéw uzyskania przychodéw 1672 2276

Przychody finansowe nie zaliczane do przychodéw

podatkowych (1016) (324)

Koszty finansowe nie stanowiace kosztéw 550 17

uzyskania przychodéw

Koszty stanowigce KUP nie bedace kosztami ) (690)

rachunkowymi

Koszty z lat ubiegtych zrealizowane podatkowo (317) (396)

Straty z lat ubiegtych - -
3. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym 17178 49105
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 3264 9330
5. Zwiekszenia podatku (podatek od dywidend) - -
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) 3264 9330

w deklaracji podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 3264 9330

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub ) )
zwiekszyty kapitat wiasny
Nota 26.2. £3czna kwota podatku odroczonego

Za okres

Wyszczegé6lnienie

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2011
do 31.12.2011

- ujetego w rachunku zyskoéw i strat
- ujetego w kapitale wtasnym

(297)
1361

(125)
(5597)
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Roczne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF

za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r.do 31 grudnia 2012 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 27. Zysk netto na jedna akcje zwykta

O

L 2 2 4
ORZEL
SiAEY.

Wyszczegdlnienie

od 01.01.2012
do 31.12.2012

Za okres

0d 01.01.2011
do 31.12.2011

Zysk (strata) netto ( tys. zt)

Srednia wazona liczba akji (w szt.)

Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych*

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z})

10850

16 646 154
0,65

16 730029
0,65

35745
16639 371
2,15
16651736
2,15

*w dniu 17.06.2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Orzet Biaty S.A. podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu zakladowego
Spotki poprzez emisje 56 700 akgji serii E oraz o przyjeciu programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Orzet Biaty S.A. Zgodnie
Z nim uprawnione osoby maja prawo obja¢ za lata 2011- 2013 nie wiecej niz 113.400 akgcji Spotki Orzet Biaty S.A. po cenie emisyjnej

akgji serii F wynoszacej 0,43 zt PLN. Warranty Subskrypcyjne maja by¢ przyznawane w trzech transzach:

a) od 1do 37.800 warrantéw subskrypcyjnych serii D,
b) od 1 do 37.800 warrantéw subskrypcyjnych serii E,
c) od 1 do37.800 warrantéw subskrypcyjnych serii F.

W zwiagzku z powyzszym srednia wazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia podniesienie kapitatu zwigzanego z emisja akcji Ei F.
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5. Dodatkowe informacje i objasnienia

5.1. Udzialy w spétkach zaleznych i stowarzyszonych

- Pumech - Orzet Sp. z 0.0.z siedzibg w Bytomiu , w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 97,75% udziatéw.

Spoétka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spétki w Wydziatach Przerobu Ztomu
Akumulatorowego i Hutniczym oraz wykonywaniem remontéw urzadzen objetych zakresem ustug
serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci Spoétki jest produkcja konstrukgcji stalowych oraz
urzadzen i maszyn przemystowych. Spétka Pumech - Orzet Sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej Orzet Bialy jest od
2001 roku.

- Centralna Pompownia ,Bolko” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech - Orzet Sp. z o0.0. posiada
100% udziatéw.

Spotka zajmuje sie przepompowywaniem wéd z wyrobisk goérniczych, co zabezpiecza ztoza wegla przed
zatopieniem. Dziatalnos¢ spotki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spoétka ta w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2003 roku.

- ,Ekobat Orzet Biaty” Sp. z 0.0., z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatéw.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest recykling tworzyw sztucznych, gtéwnie polipropylenu
pochodzacego z przerobu zuzytych akumulatoréw otowiowych. Od 2008 roku Spoétka produkuje takze
wyroby z regranulatu polipropylenu. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

- Centrum Laboratoryjno-Produkcyjne ,Labor Orzet Biaty” Sp. z o.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet
Biaty S.A. posiada 100% udziatéw.

Spotka swiadczy ustugi w zakresie laboratoryjnych analiz chemicznych, badaniem srodowiska pracy oraz
produkcja i sprzedaza masek, pétmasek i filtréw. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 1999 roku.

- Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej ,Med-Orzel” Sp. z 0.0. z siedziba w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty
S.A. posiada 100% udziatéw.

W dniu 27.10.2010 roku Zarzad Spotki Orzet Biaty S.A. podjat Uchwate nr 34/2010 w przedmiocie wyrazenia
zgody na nabycie 1 080 udziatéw w kapitale zakltadowym spoétki zaleznej Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Med - Orzet sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu (dalej Med. — Orzet sp. z 0.0.) od dotychczasowych jej
Udziatowcédw (co stanowi wszystkie posiadane przez nich udziaty).

W dniu 29.10.2010r. Emitent na podstawie Umowy przeniesienia nabyt 1 070 udziatébw w kapitale
zaktadowym spotki zaleznej Med - Orzet sp. z 0.0. W wyniku czego facznie Orzet Biaty posiadat 99,61% w
kapitale zakladowym spotki zaleznej.

W dniu 27.12.2010r. na podstawie umowy Spoétka Orzet Biaty S.A. nabyta ostatnie 10 udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spotki.

Spoétka zajmuje sie ciggta kontrolg stanu zdrowia pracownikéw Grupy Kapitatowej i przeciwdziataniem
powstawaniu choréb zawodowych zwigzanych z pracg w szkodliwych warunkach (profilaktyka). Spotka ta w
Grupie Kapitatowej jest od 2006 roku.

- Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slaskich Sp. z o0.0. (PPT EkoPark),
z siedziba w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. roku posiada 41% udziatéw

Spotka ta ma na celu zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu obejmujace gtdwnie procesy rewitalizacji
terendw poprzemystowych objetych obszarem parku, zwigzane z osiggnieciem okreslonych celéw:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem parku (Centrum Technologii Srodowiskowych),

- spotecznych, jako skutek aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach poprzemystowych.

Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2007 roku.

Orzet Biaty S.A posiada ponizej 50% udziatu w kapitale, jednak sprawuje kontrole ze wzgledu na prawo do
mianowania wiekszosci cztonkéw zarzadu (zgodnie z MSR 27 pkt. 13 ¢)

- Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Bialy S.A. posiada 100% udziatéw. Spotka
gtéwnie zajmuje sie organizacja skupu surowcéw. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od sierpnia 2009r.

- Eko - Kompozyty sp. z o.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 24,9% udziatéw, jest
spotka celowa w ramach, ktérej planowane jest wdrozenie innowacyjnych technologii recyklingowych, na
realizacje ktérych Spétka czyni starania w celu pozyskania funduszy. Spétka ta w Grupie Kapitatowej jest od
maja 2011 roku.
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- Centrum Recyklingu Akumulatoréw Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Orzet Surowce Sp. z o.0.
posiada 100% udziatéw. Spoétka zajmuje sie sie pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego w postaci
zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych gtéwnie z punktéw rozproszonych. Spétka ta w Grupie
Kapitatowej jest od pazdziernika 2012 roku.

- Speedmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Orzet Surowce Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw.
Spotka zajmuje sie zasadniczo transportem a takze pozyskiwaniem surowcéw z rynku krajowego w postaci
zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej jest od pazdziernika 2012
roku.

-Trianna Inwestments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Orzet Surowce posiada udziat
mniejszosciowy (49% udziatéw) , wobec ktérej Orzet Surowce Sp. z o.0. nie posiada kontroli, w tym
operacyjnej. Spotka jest spotka o charakterze holdingowym i posiada udziaty w spodtce operacyjnej (Eko
Recykling Group Sp. z 0.0.), ktéra zasadniczo zajmujacej sie pozyskiwaniem surowcéw z krajowego rynku w
postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-otowiowych, gtownie od sieci hurtowych.Spétka ta w Grupie
Kapitatowej jest od pazdziernika 2012 roku.

5.2. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Ryzyko rynkowe

Podstawowe czynniki ryzyka rynkowego , ktére sa istotne z punktu widzenia spétki i moga wptynac na jej
wynik finansowy to:

- ryzyko zmian notowan otowiu na LME

- ryzyko walutowe,

- ryzyko stép procentowych

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z rodzajow tych ryzyk — zasady te zostaty
omoéwione w skrécie ponizej.

Do podstawowych celéw zarzadzani ryzykiem finansowym Spétki nalezy:

- eliminowane ujemnych skutkéw negatywnych zmian notowan otowiu i kursu USD/PLN

- zapewnienie ptynnosci finansowe;j.

Zasady rachunkowosci Spétki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w pkt. 2.2
+Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych”.

W kolejnych punktach przedstawiono ilosciowe i jakosciowe informacje dotyczace instrumentéw
finansowych i ryzyk z nimi zwigzanych, ktére sg istotne z punktu widzenia Spotki.

Ryzyko zmian notowan otowiu na LME

Spotka, ze wzgledu na charakter swojej dziatalnosci, catos¢ swojej sprzedazy opiera na notowaniach otowiu
na LME. Réwniez ceny zakupu surowcow posrednio lub bezposrednio wyznaczane sa w oparciu o te
notowania. Ze wzgledu na wielkos¢ zapaséw surowcow, produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych w Spoétce
(stosunkowo duzy cykl obrotu zapasami) istnieje realne ryzyko negatywnych zmian notowan otowiu na LME
wystepujace miedzy data zakupu surowca i data sprzedazy otowiu z niego wytworzonego. W celu
ograniczenia tego ryzyka spotka w koncu roku 2006 przyjeta ,Strategie i procedury zabezpieczenia sie od
ryzyka zmian notowan na LME w Orzet Biaty S.A.".

Zgodnie z t3 strategig spotka stosuje metode zabezpieczania przeptywdw pienieznych zwigzanych z
przyszta ceng sprzedazy zapasu. Podstawowym instrumentem zabezpieczajacym sa transakcje typu futures.
Wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéow w
podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny (7579) 21030
zobowiazania finansowe 7579 -

aktywa finansowe - 21030
Wyl e alowanych transacoch ey w 21826 13539
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Na dzieh bilansowy Spoétka posiadata otwarte transakcje typu futures o najdalszym terminie zapadalnosci
02.05.2013 wyceniane na kwote - 2 445 tys. USD, a po przeliczeniu na PLN wartos¢ - 7 579 tys. PLN.

Ryzyko Walutowe

W zwiagzku z opisanym powyzej ryzykiem notowan otowiu na LME i faktem, ze otéw na LME wyceniany jest w
USD, spodtka jest w podobny sposéb narazona na ryzyko niekorzystnych zmian kursu USD/PLN. Spétka
stosuje polityke zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem na zasadach opisanych powyzej. Gléwnym celem
jest zabezpieczenie przeptywdw pienieznych zwigzanych z przyszta ceng sprzedazy zapasu.

Wptyw na poszczegdlne pozycje bilansu zawartych i otwartych pozycji (bez uwzglednienia skutkéw w
podatku odroczonym) przedstawia ponizsza tabela:

Pozycja sprawozdania Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2011
Otwarte pozycje:

kapitat z aktualizacji wyceny 5973 (15506)
zobowiazania finansowe - 15506
aktywa finansowe 5973 -

b o ey rnakiach ukty (11669

Na dzien bilansowy Spétka posiada otwarte transakcje zabezpieczajace (transakcje opcyjne) o najdalszym
terminie zapadalnosci 08.04.2013 wycenione na kwote + 5 973 tys. PLN

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego istotnego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére spo6tka
jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac, jaki wptyw na wynik finansowy netto i kapitat wtasny miatyby
potencjalne mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug klas aktywoéw i zobowigzan
finansowych. Wykazany wptyw nie uwzglednia wptywu podatkéw. Za potencjalne mozliwe zmiany cen
i kurséw zostaly przyjete zmiany cen i kurséw o +/- 10% w stosunku do kurséw wykorzystywanych do
wyceny instrumentéw finansowych do wartosci godziwej na dzien bilansowy.

kurs dolara na dzien 31.12.2012r. = 3,0996

Ryzyko walutowe
» Wartos¢ USD/PLN
Aktywa i zobowiazania finansowe b\i/:gar:_E,gSVSa n?;azicl)(r(;av\?a 3,4096 2,7896
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71140 240 24 (24)
Srodki pieniezne 33411 478 48 (48)
mgtvo)dne instrumenty finansowe - 7579 7579 758 (758)
SVC;CISthdne instrumenty finansowe - (5973) (5973) (597) 597
Zobowigzania (7 255) 0
RAZEM 2325 72 161 (72) (161)
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kurs euro na dzien 31.12.2012r. = 4,0882

Ryzyko walutowe

Wartosc¢ EUR/PLN
Aktywa i zobowiagzania finansowe b‘n’;ggﬁs a n?;azi)l?(gav\?a 4,4970 3,6794
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71140 27 444 2744 (2744)
Srodki pieniezne 33411 6124 612 (612)
z;:;gl‘:\gdne Tnstrumenty ffnansowe 7579
Sv(;clll}&dne instrumenty finansowe - (5973)
Zobowiazania (7 255) 436 44 (44)
RAZEM 34 004 3400 (3400)
kurs LME Pb na dzien 31.12.2012r.=2 340 $
Ryzyko towarowe
Wartos¢ PB
Aktywa i zobowigzania finansowe b\i/:;ar:ggivé a n?;zz)l?(gav\? a 2574 2106
kPLN +10% -10%
RZIS Kapitat RZIS Kapitat

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71140
Srodki pieniezne 33411
z;:;gl‘:\gdne instrumenty finansowe - 7579 7579 (758) 758
mglcv%igﬁt;rxgr/umenty finansowe - (5973)
Zobowiazania (7 255)
RAZEM 7579 (758) - 758

Analiza ryzyka stopy procentowej

Wptyw zmiany stopy % na rachunek

Aktywa i zobowigzania finansowe narazone na KPLN % wynikéw
ryzyko
+ 1% -1%
Kredyty otrzymane 19570 WIBOR 1M + marza (196) 196
pozyczki udzielone 3163 WIBO&:&/‘;] M+ (32) 32
RAZEM (227) 227

Ryzyko zmiennych stép procentowych

Spodtka posiada nadwyzke srodkow finansowych lub korzysta z finansowania zewnetrznego poprzez kredyty
bankowe. Oprocentowanie lokat i kredytéw bankowych uzaleznione jest od stép procentowych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR i LIBOR. W zwigzku z powyzszym Spoétka narazona jest na ryzyko zmiany
stop procentowych, co moze wptynaé na zmniejszenie rentownosci lokat finansowych lub tez zwiekszenie
kosztéw zacigganych kredytéw.

Ryzyko ptynnosci i zarzadzanie kapitatem

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do regulowania
zobowigzan w wyznaczonych terminach. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrédet
(kredyty, pozyczki, kredyt kupiecki) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci.

Spotka musi miec staty dostep do rynkéw finansowych, dlatego jest narazona na ryzyko braku mozliwosci
pozyskania nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego zadtuzenia. Ryzyko to jest
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uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej Spotki.

Spotka inwestujac wolne srodki pieniezne przy wyborze instrumentéw oraz terminéw dokonywanych
inwestycji uwzglednia odpowiednio terminy wymagalnosci dla zobowiazan.

Ze wzgledu na pozytywne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz znaczne salda srodkéw
pienieznych w Spoétce. W 2012 roku Spoétka w znikomym stopniu korzystata z zewnetrznych zrédet
finansowania na dziatalnos¢ biezaca.

Umowne terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych wg stanu na dzien 31 grudnia 2012
przedstawia ponizsza tabela:

Kwota Kwota Kwota Kwota
Oadlemn wymagalnaw  wymagalnaw  wymagalnaw  wymagalnaw
9 terminie terminie 181 do  terminie 1-2 terminie
do 181 dni 1 roku lat powyzej 2 lat
Zobowiazania z tytutu
kredytow 20783 18 984 1799
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug 7255 7255
Pochodne instrumenty
finansowe 7579 7579
Inne zobowiazania 16397 16143 89 127 38

finansowe

Gléwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjna Spotki i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik zadtuzenia kapitatéw wihasnych, ktéry jest liczony jako
stosunek zobowigzah ogoétem do sumy kapitatéw. Do zobowigzan Spétka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania (bez rezerw i rozliczeh
miedzyokresowych). Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spétki.

j.m. 2012r. 2011r.

zobowiazania ogétem
Wskaznik zadtuzenia kap. wt. kapitaty wiasne wsk. 0,17 0,14

Ryzyko Kredytowe
Ryzyko kredytowe wystepujace w Spoétce mozna podzieli¢ na dwa rodzaje: ryzyko zmiennych stép
procentowych i ryzyko kredytu kupieckiego. Analiza ryzyka zmiennych stép procentowych przedstawiona
zostata w pkt.5.2.1

Ryzyko kredytu kupieckiego

We wspétpracy z klientami, Spétka stosuje odroczong forme ptatnosci. Odroczenie to siega od kilku do
kilkudziesieciu dni. Kredyt ten nie jest zabezpieczony przez kredytobiorce. Spétka jest wiec narazona na
catkowita lub czesciowa niewyptacalnos¢ klienta.

W celu ograniczenia ryzyka stale monitorowana jest kondycje finansowa klientéw.

Ryzyko podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz
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istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastapita zaptata podatku.

Na dzien bilansowy nie toczyly sie zadne postepowania ani kontrole podatkowe w stosunku do Spotki.
Szerzej istotne czynniki ryzyka i zagrozenia opisano w pkt B.6.1 Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Spotki
Orzet Biaty S.A. za rok 2012

5.3. Pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe :

Tytut 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Poreczenia kredytéw 1100 tys. zt 1100 tys. zt

Linia gwarancyjna (29.09.08) - -
Linia gwarancyjna (22.06.11) 450 tys. zt 450 tys. zt

Na dzien 31.12.2012r. jednostka dominujaca posiadata zobowiazanie warunkowe i pozabilansowe wobec BNP Paribas
Bank Polska S.A. z tytutu bankowej linii gwarancyjnej na kwote 450 tys. PLN na podstawie umowy z dn. 22.06.2011r. z
terminem obowigzywania do 31.12.2014r.

Ponadto Emitent jest poreczycielem na rzecz jednostek zaleznych:

- Ekobat Orzet Bialy sp. z 0.0. do kwoty 800 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu w rachunku biezagcym

- Pumech - Orzet Sp. z 0.0. do kwoty 300 000 zt tytutem zabezpieczenia kredytu nieodnawialnego na

finansowanie biezacej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Orzet Biaty S.A. nie uzyskat nowych gwarancji i nie poreczat innych zobowiazan.

Wykaz weksli wystawionych przez Orzet Bialy Stan na 31.12.2012r.

Weksle wystawione przez ,Orzet Biaty” S.A. na rzecz:

Nazwa ilos¢

in blanco 15 000 000,00 zt - zabezpieczenie kredytu w rach. biezagcym

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 1 WAR/2330/07/250/CR

NEOS WARSZAWA in blanco do kwoty 229866,00 EUR /wyptaconej w PLN/ na

1 zabezpieczenie Norweskiego Mech. Finan.

NFOS WARSZAWA 1 in blanco do kwoty pozyczki 26 985 000,00 wraz z odsetkami

in blanco na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym KRB
DEUTSCHE BANK S.A. 1 /1014426 / 9000000,00 ¥
DEUTSCHE BANK S.A. 1 in blanco na zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego Ki3\1114543

in blanco na zabezpieczenie umowy o limit nr 11/073/11/L/UR / kwota
BRE BANK S.A 1 limitu 22 000 000,00 ¥
BRE BANK S.A in blanco na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym 11/074/11/Z2/V

1 V /15 000 000,00z#/

in blanco do kwoty udzielonego dofinansowania tj 14386560 PLN oraz

Ministerstwo Gospodarki 1 ewentualne odsetki od zalegtosci
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Wykaz weksli poreczonych przez Orzet Bialy S.A. stan na 31.12.2012r.

poreczenie dla ilos¢

EKOBAT ORZEL BIALY SP. Z O.0. 1 umowa leasingu 16497E na wartos¢ 55 000,00 zt - Raiffesing Leasing
EKOBAT ORZEL BIALY SP Z O.0. 1 umowa leasingu 18574C na warto$¢ 130 000,00 zt - Raiffeisen Leasing

umowa o kredyt w rachunku biezgcym WAR/2321/08/51/CB na warto$¢
EKOBAT ORZEL BIALY SP Z O.0. 1 800 000,00 BNP Paribas Bank Polska S.A

dot. umowy leasingu urzadzen o wartosci poreczenia do 400 000,00 zt
EKOBAT ORZEL BIALY SP Z 0.0 5 BNP Paribas Leasing

dot. umowy leasingu urzadzen o wartosci poreczenia do 79 803,62 z
EKOBAT ORZEL BIALY SP Z 0.0 1 BNP Paribas Leasing

umowa leasingu 715554-6T-0, 715542-6T-0, 715169-6T-0 ING Lease
PUMECH- ORZEL SP. Z O.0. 3 Sp.zoo

umowa leasingu 21034/04/2008/F BNP Paribas Leasing maszyna do
PUMECH- ORZEL SP. Z O.0. 1 ciecia plazmowego

umowa leasingu 20633/04/2008/F BNP Paribas Leasing p6tautomaty
PUMECH- ORZEL SP. Z O.0. 1 spawalnicze
PUMECH- ORZEL SP. Z O.0. 1 umowa leasingu 20630/04/2008/F BNP Paribas Leasing wézek widtowy

umowa leasingu 21103/04/2008/F BNP Paribas Leasing urzadzen. do
PUMECH- ORZEL SP. Z O.0. 1 odwrac.cigzaréw

5.4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty operacyjne.

Spotka dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz sprzedaz
otowiu i stopéw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci, pozostata dziatalnos¢ nie
jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Spétka nie objeta obowiagzkiem sprawozdawczym odrebnych segmentéw

operacyjnych.

5.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy
Spéiki zalezne
PUMECH - 319 214 5083
CP BOLKO - - - -
EKOBAT 7 595 - 4190 148
LABOR 530 111 83 1062
MED.-ORZEL 180 - 32 -
EKOPARK - - 24 28
ORZEt SUROWCE - 1192 154 95037
SPEEDMAR 23 - - -
CRA - - - -
Spotki stowarzyszone i inne
EKOKOMPOZYTY - 1213 12 -
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TRIANNA - - - -
ERG - - - -
EKODRIVER - 24 - 299

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej ( w tys. zf)

Otrzymane w roku
2012r. 2011r.
Wynagrodzenia Zarzadu 2600 2254
w tym zyski kapitatowe - -

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 540 368
Wynagrodzenie Zarzadu z tyt.uiu nabytych akcji w ) 1212
ramach programu motywacyjnego

OGOLEM 3140 3834

W dniu 17.06.2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Orzet Bialy podjeto uchwate nr 27 w przedmiocie
ustanowienia w Spoétce nowego Programu Motywacyjnego dla Zarzadu Spétki na lata 2011-2013,
polegajacego na emisji Warrantéw subskrypcyjnych serii D, E i F, z ktérych kazdy bedzie uprawniat do
objecia 1 (jednej) akcji Spotki serii F, po spetnieniu okreslonych kryteridw.

Zgodnie z wyceng dokonang przez niezaleznego aktuariusza koszt programu motywacyjnego za rok 2012
wyniost 925tys zt za$ prognozowany koszt programu na rok 2013 wynosi 305 tys zt.

Pozyczki, kredyty, zaliczki, gwarancje i poreczenia udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej nie udzielono Zzadnych pozyczek, ani swiadczeh o podobnym
charakterze.

5. 6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

za 2012 za 2011
Badanie sprawozdania finansowego 57 57
Inne ustugi poswiadczajace (w tym przeglad) 38 38
Ustugi doradztwa podatkowego - -
OGOLEM 95 95

5.7. Informacja o przecietnym stanie zatrudnienia w roku obrotowym

2012r. 2011r.
Przecietne zatrudnienie ogétem 188 180
1. Pracownicy na stanowiskach
robotniczych 119 113
Wtym: 3 pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 69 68

5.8. Emisja wykup, sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
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W okresie sprawozdawczym wedtug wiedzy Emitenta Grupa Kapitatowa Orzet Bialy nie dokonywata emisji,
wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty
wedtug wiedzy Spotki nie miaty miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki od niej
zaleznej, ktorych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych faczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

5.10. Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystapity.

5.11. Informacje o znaczacych zdarzeniach i podpisanych umowach, jakie wystapity po dniu bilansowym
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie nastgpily istotne zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym.

Piekary Slaskie, dn. 12.03.2013r.

Podpisy: Cztonkéw Zarzadu oraz osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
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