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Szanowni Akcjonariusze,  
 

Mam przyjemność oznajmić, że rok 2012 to kolejny pomyślny dla nas okres, istotny także pod 

względem zmian.  

 

Z dumą plasujemy się wśród największych operatorów kin w Europie i zajmujemy pozycję lidera jako 

największa sieć kin w regionie Europy Środkowej i Wschodniej. W 2012 roku otworzyliśmy pięć 

kolejnych obiektów z 62 ekranami, dzięki którym do końca roku zwiększyliśmy liczbę prowadzonych 

przez nas kin do 98 multipleksów z 952 salami projekcyjnymi. W najbliższym czasie oczekujemy 

osiągnięcia dwóch „magicznych liczb” – 100 multipleksów z 1000 ekranów. 

 

W lipcu świętowaliśmy otwarcie naszego nowego flagowego 24-ekranowego megapleksu Yes Planet w 

Rishon LeZion, w Izraelu. Ten oparty na nowatorskiej koncepcji obiekt okazał się ogromnym sukcesem 

już od pierwszego dnia swojej działalności. Oferuje wszelkie rodzaje projekcji filmów, począwszy od 

kina 2D, poprzez format 3D, ekran IMAX®, aż po sale wyposażone w najnowocześniejsze rozwiązania 

oparte na technologii 4DX. Obiekt ten mieści także sale VIP przeznaczone na specjalne okazje.  

 

W ciągu całego roku kontynuowaliśmy ekspansję w Bułgarii, Czechach i Rumunii, gdzie w chwili 

obecnej posiadamy ponad 134 ekranów.  

 

Dzięki utworzeniu spółki Forum Film Czech w marcu 2012 roku, prowadzimy już aktywną działalność 

w segmencie dystrybucji filmów we wszystkich krajach, w których nasza Spółka jest obecna. W 2012 

roku byliśmy dystrybutorem dwóch największych międzynarodowych przebojów roku, czyli filmów 

Hobbit: Niezwykła podróż oraz Skyfall. Dystrybuowaliśmy także inne cieszące się ogromną 

popularnością produkcje, jak między innymi Avengers, Igrzyska śmierci i Artysta. 

 

Był to także pomyślny rok dla naszej działalności w zakresie reklamy na ekranach kin prowadzonej za 

pośrednictwem należącej do nas spółki zależnej New Age Media. Obecnie nasza reklama na ekranach 

kin obejmuje swoim zasięgiem ponad 1000 ekranów w krajach, w których prowadzimy działalność. 

Podczas gdy generalnie zapotrzebowanie na ten rodzaj reklamy utrzymuje się na stabilnym poziomie we 

wszystkich krajach, w których jesteśmy obecni, na nasze ogólne wyniki pozytywnie wpłynął szeroki 

wybór możliwości reklamowych oferowanych w naszych multipleksach, a także nasza umiejętność 

oferowania opcji kompleksowego programowania treści o zasięgu ogólnokrajowym znaczącym 

reklamodawcom międzynarodowym.  

 

Nasze wyniki finansowe w 2012 roku przedstawiały się korzystnie na tle 2011 roku. Skonsolidowane 

przychody wyniosły 280,7 miliona EUR, co stanowi 4,9% wzrost w stosunku do poprzedniego roku.  

Wypracowaliśmy wynik EBITDA na poziomie 60,2 miliona EUR, wyższy o 12,7% w stosunku do 2011 

roku, oraz zysk netto w wysokości 24,8 miliona EUR, co oznacza 2,4% wzrost w porównaniu do roku 

poprzedniego (w obu przypadkach  bez uwzględniania jednorazowych kosztów poniesionych w 

związku z nabyciem sieci Palace Cinemas). Sprzedaż biletów w naszej sieci w 2012 roku wzrosła do 

36,3 miliona, w porównaniu do 35,5 miliona biletów sprzedanych  w  roku 2011. 

 

Na nasze wyniki za rok 2012 pozytywnie wpłynęło zakończenie procesu cyfryzacji w naszej całej sieci 

kin w pierwszej połowie 2012 roku. Pozwoliło nam to nie tylko na zapewnienie najwyższego poziomu 

obrazu i dźwięku, lecz także na obniżenie kosztów operacyjnych przy większej elastyczności 

programowania filmów. W 2012 roku czerpaliśmy także korzyści z wyższej rentowności kin sieci 

Palace Cinemas przejętych przez nas w 2011 roku, wynikającej z naszych działań restrukturyzacyjnych, 

które wówczas podjęliśmy. Ponadto, w 2012 roku nie ponosiliśmy jednorazowych kosztów związanych 

z nabyciem i restrukturyzacją sieci Palace Cinemas, które w 2011 roku wyniosły 3 miliony EUR. 

Poprawa w tych obszarach w dużej mierze skompensowała spadek sprzedaży biletów w Polsce w 

związku z Mistrzostwami Europy w piłce nożnej i Olimpiadą latem 2012 roku. 
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W grudniu Spółka zakupiła aktywa związane z rynkiem nieruchomości posiadane i zarządzane przez jej 

spółkę macierzystą, Israel Theatres Ltd. Transakcja ta została przeprowadzona z różnych powodów, 

obejmujących połączenie potencjalnie synergistycznych projektów związanych z rozrywką i projektów 

deweloperskich, które naszym zdaniem mogą zapewnić naszej działalności kinowej silniejszą pozycję 

konkurencyjną. Ponowne połączenie tych segmentów pozwoli także usprawnić realizację projektów i 

unikać konfliktów interesów w ramach Grupy. Ponadto, uważamy, że moment dokonania akwizycji 

tych aktywów zapewni Spółce potencjał, który będzie przynosić jej przyrost wartości w najbliższych 

latach. 

 

Akwizycja została sfinansowana nowym kredytem konsorcjalnym w wysokości 210 milionów EUR, 

przyznanym przez  banki HSBC, BZ WBK, ING Bank i BNP Paribas. Kredyt ten, zastępujący 

dotychczasowe kredyty Grupy, stanowi  dowód wsparcia i zaufania ze strony trzech największych 

banków europejskich. 

 

Nasze plany na 2013 rok obejmują otwarcie nowych kin w centrach handlowych w Bułgarii, Rumunii, 

Polsce i Izraelu. Rozpoczynamy także budowę naszego wolnostojącego  megapleksu w ramach projektu 

deweloperskiego w Jerozolimie, w Izraelu, którego otwarcie przewidziane jest na 2015 rok, a następnie 

podobne projekty być może zrealizujemy w Polsce. Ponadto, rozpoczęliśmy już instalację systemu 4DX 

w kilku kinach w krajach, w których prowadzimy działalność. Wierzymy, że zapewni on naszym 

lojalnym widzom najdoskonalszą jakość projekcji na dużym ekranie. W dalszym ciągu aktywnie 

monitorujemy również potencjalne możliwości realizacji przejęć na terenie Europy, mogących dodać 

znaczącą wartość do naszej działalności. 

 

Pragnę po raz kolejny podziękować wszystkim pracownikom Cinema City w siedmiu krajach naszej 

działalności, każdego dnia z oddaniem i zaangażowaniem służącym  naszym klientom, którzy dzięki 

temu wciąż powracają do Cinema City  

   

Filmy, sedno naszej działalności, powinny w 2013 roku w dalszym ciągu przynosić  na nasze ekrany 

wiele fascynujących kontynuacji znanych opowieści, takich jak druga część produkcji Hobbit, kolejne 

części z serii Kac Vegas, Szklana pułapka, Igrzyska śmierci i Iron Man 3, a także inne ekscytujące 

produkcje międzynarodowe i rodzime. Z niecierpliwością oczekujemy na chwilę, gdy będziemy mogli 

pokazać je dziesiątkom milionów oddanych widzów w całej naszej sieci. 

 

 

 

Moshe Greidinger, Dyrektor Generalny 

 

14 marca 2013roku    
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Ład Korporacyjny 

Z przyjemnością przedstawiamy sprawozdanie finansowe Cinema City International N.V. za rok 

finansowy 2012 wraz z załączonym sprawozdaniem Zarządu. Firma Ernst & Young Accountants LLP 

przeprowadziła badanie sprawozdania finansowego i wydała opinię bez zastrzeżeń. Zalecamy 

akcjonariuszom przyjęcie sprawozdania finansowego w przedstawionej formie.  

 

Akceptujemy propozycję Zarządu przedstawioną na stronie 123, dotyczącą przeniesienia zysku netto za 

rok 2012 w wysokości 24 779 000 000 EUR do zysków z lat ubiegłych.  

 

Nadzór 

W 2012 roku odbyło się siedem posiedzeń Rady Nadzorczej i Zarządu, podczas których omówiono 1) 

nabycie działalności deweloperskiej od IT. International Theatres Ltd, spółki macierzystej Cinema City 

oraz 2) propozycję umowy finansowania zastępującą istniejące kredyty Spółki i pokrywającą koszt 

akwizycji. Obydwie transakcje zostały zrealizowane w grudniu 2012 roku. Kwestie te zostały 

szczegółowo omówione poniżej. Poza tym, omówiono między innymi następujące kwestie: 

 

 strategię biznesową Spółki, strukturę nadzoru korporacyjnego Spółki oraz wdrożenie 

holenderskiego i polskiego kodeksu nadzoru korporacyjnego; 

 zarządzanie ryzykiem; 

 weryfikację wyników pracy Zarządu, ocenę polityki wynagradzania Spółki, a także jej 

długoterminowy plan motywacyjny 

 raporty z audytu wewnętrznego 

 wyniki finansowe i inne związane z tym kwestie. 

 

We wszystkich posiedzeniach Rady Nadzorczej w 2012 roku uczestniczyli wszyscy jej członkowie 

osobiście lub za pośrednictwem telekonferencji.  

 

Transakcja dotycząca zakupu nieruchomości 

19 grudnia 2012 roku, Spółka podpisała i sfinalizowała umowę z Israel Theatres Real Estate Holding 

B.V. (spółka zależna Israel Theatres Ltd. (‘IT’)) na przejęcie wszystkich jej udziałów w Israel Theatres 

Real Estate BV (‘ITRE’). ITRE jest spółką holdingową posiadającą akcje i udziały w spółkach  branży 

deweloperskiej, będących właścicielem następujących aktywów: Mall of Rousse i innych działek gruntu 

w Bułgarii, budynku biurowego w Herzlijji oraz 5 innych nieruchomości w Izraelu, a także działek 

gruntu przeznaczonych pod budowę parku rozrywki w Polsce. Ponadto, ITRE jest właścicielem 

ekonomicznym 32,11% akcji Ronson Europe NV, spółki notowanej na Warszawskiej Giełdzie 

Papierów Wartościowych poprzez współkontrolę nad general partnership utworzonym zgodnie z 

przepisami prawa holenderskiego pomiędzy jej spółką zależną ITR 2012 B.V a ITR Dori B.V.; 

wspólnicy general partnership wspólnie wykonują prawa głosu z akcji stanowiących 64,22%  liczby 

akcji Ronson Europe N.V.  

 
 

Przejmowane aktywa zostały wycenione łącznie na kwotę 143,8 miliona EUR na podstawie 

przedstawionych Radzie Nadzorczej Spółki wycen niezależnych rzeczoznawców. 

Cena zakupu akcji ITRE wyniosła  łącznie 33,1 miliona EUR. Spółka przejęła (pośrednio) zadłużenie 

bankowe ITRE w wysokości 98,7 miliona EUR oraz spłaciła udzieloną przez akcjonariusza pożyczkę 

ITRE w kwocie 12,0 milionów EUR. Wcześniejsze pożyczki udzielone Israel Theatres Ltd przez Spółkę 

na łączną kwotę 32,4 miliona EUR zostały uregulowane i skompensowane w ramach rozliczenia 

płatności związanej z transakcją. Po sfinalizowaniu transakcji IT stała się spółką holdingową 

nieprowadzącą działalności operacyjnej, a Spółka działa obecnie w dwóch obszarach: prowadzi 

działalność kinową oraz działalność na rynku nieruchomości.  

. 
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Zarząd Spółki jest zdania, że ponowne połączenie własnej działalności kinowej i deweloperskiej może 

zapewnić Spółce silniejszą pozycję konkurencyjną w odniesieniu do prowadzonej przez nią działalności 

kinowej. 

 

Przez połączenie przejętych od IT nowych projektów związanych z rozrywką, z nowymi, udanymi 

projektami deweloperskimi Spółka może osiągnąć znaczące synergie, a w przyszłości uniknąć 

potencjalnego konfliktu interesów wewnątrz Grupy. Ponadto, moment dokonania akwizycji tych 

aktywów zapewnia odpowiedni potencjał wzrostu, który, według Spółki, będzie przynosić jej istotne 

korzyści w najbliższych latach.  

 

Transakcja została zatwierdzona przez niezależny komitet Rady Nadzorczej Spółki po odbyciu kilku 

posiedzeń i omówieniu z kierownictwem i doradcami zewnętrznymi kwestii obejmujących jej 

strategiczną celowość, ocenę ryzyka, due diligence, niezależną wycenę, finansowanie udzielone przez 

banki, obsługę zadłużenia, a także zidentyfikowanie konfliktu interesów i postępowanie w przypadku 

jego wystąpienia. 

 
Umowa bankowego kredytu konsorcjalnego  

 

Równocześnie z finalizacją transakcji Spółka zawarła nową umowę kredytu konsorcjalnego z trzema 

czołowymi bankami europejskimi BZ WBK, HSBC i ING Bank na łączną kwotę 210 milionów EUR, 

która obejmuje także 70 milionów EUR kredytu odnawialnego. W lutym 2013 roku  do konsorcjum 

bankowego dołączył kolejny wiodący bank europejski, BNP Paribas.  

 

Kredyt został przyznany na okres 6 lat. Finansowanie może być wykorzystywane w EUR i PLN i 

zostało zabezpieczone zastawami na akcjach głównych spółek zależnych Spółki, na certyfikatach 

inwestycyjnych, a także hipotekami na jej najważniejszych nieruchomościach. Umowa kredytu zawiera 

standardowe zobowiązania stosowane w tego typu umowach, w tym zobowiązanie dotyczące 

utrzymania określonego w niej poziomu zadłużenia (poziom zadłużenia netto) oraz marży. Zawiera 

także klauzulę dotyczącą przejęcia kontroli nad Spółką w przypadku, gdyby udział rodziny 

Greidingerów w kapitale Spółki spadł poniżej 30% lub gdyby kontrolę nad Spółką przejął inny 

akcjonariusz. 

 

Nowa umowa kredytu konsorcjalnego została przeznaczona na sfinansowanie akwizycji ITRE, 

refinansowanie wszystkich pozostałych kredytów Grupy (w tym zadłużenia przejmowanych aktywów), 

a także na inne ogólne cele korporacyjne. 

 

Jedynym istniejącym kredytem Grupy poza nowym kredytem konsorcjalnym jest finansowanie 

udzielone w Izraelu w wysokości około 40 milionów EUR. 
 

Specjalny Komitet Niezależnych Członków Rady Nadzorczej 

Obowiązkiem i zadaniem Specjalnego Komitetu niezależnych Członków Rady Nadzorczej jest 

podejmowanie odpowiednich kroków w sytuacjach, gdy interesy kierownictwa Spółki lub innych 

powiązanych stron są uznane lub postrzegane jako odstępstwo od interesu Spółki i jej interesariuszy 

bądź jako stanowiące potencjalny konflikt z interesem Spółki i jej interesariuszy, jak w przypadku 

akwizycji ITRE. Szczegółowe omówienie akwizycji oraz sposobu, w jaki Rada Nadzorcza i specjalny 

Komitet dokonały jej oceny, sprawowały nad nią nadzór i ją zatwierdziły przedstawione zostało w 

części Transakcja dotycząca zakupu nieruchomości oraz w Sprawozdaniu Zarządu (strona 29). 

 

Komitet ds. Audytu 

Rola i obowiązki Komitetu ds. audytu obejmują nadzór nad Zarządem, i Radą Nadzorczą, 

monitorowanie ich i doradzanie im w zakresie wszelkich kwestii związanych z zarządzaniem ryzykiem, 

audytem, kontrolą i przestrzeganiem odpowiednich przepisów i regulacji finansowych. Komitet ds. 

Audytu poddaje ocenie prace wykonywane przez zewnętrznych audytorów oraz związane z tym koszty. 
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W ciągu 2012 roku Komitet ds. Audytu odbył sześć spotkań. Komitet ds. Audytu spotykał się także z 

audytorami zewnętrznymi. 

 

Komitet ds. Nominacji 

Głównym zadaniem Komitetu jest doradzanie Radzie Nadzorczej w sprawach dotyczących nominacji 

członków Zarządu i Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji poddaje regularnej weryfikacji profil, 

skuteczność i skład Rady Nadzorczej. Weryfikuje również wyniki prac członków Zarządu. W roku 2012 

Komitet ds. Nominacji odbył jedno spotkanie. 

 

Komitet ds. Wynagrodzeń  
Głównym zadaniem Komitetu ds. Wynagrodzeń jest przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji 

dotyczących wynagrodzenia członków Zarządu, w tym również weryfikacja i monitorowanie ogólnej 

polityki wynagradzania Grupy. W ciągu 2012 roku Komitet ds. Wynagrodzeń odbył dwa spotkania. 

 

Skład Rady Nadzorczej 

Aby zapewnić ciągłość swojego funkcjonowania, Rada Nadzorcza przyjęła postanowienie 

przewidujące, że kadencje poszczególnych członków wygasać będą w różnych terminach. W celu 

wprowadzenia w życie tego postanowienia, w czerwcu 2012 roku, podczas Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Akcjonariuszy na członków Rady Nadzorczej Spółki ponownie powołano Pana 

Rosenbluma. Jego kadencja wygasa w czerwcu 2016 roku. Na najbliższe Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy proponowany jest ponowny wybór Pana Weishuta, którego kadencja wygasa w czerwcu 

2013 roku.  

 

Sprawozdanie finansowe 

Zarząd sporządził sprawozdanie finansowe za 2012 rok. Zostało ono omówione na spotkaniu Komitetu 

ds. Audytu w obecności biegłych rewidentów, którzy udzielili dalszych informacji na temat procedury i 

wyników badania.  

Sprawozdanie finansowe zostało następnie przedyskutowane i zatwierdzone przez  Radę Nadzorczą 12 

marca 2013 roku. 

 

 

 

 

 

 

 

14 marca 2013 roku 

W imieniu Rady Nadzorczej 

 

 

 

Scott S. Rosenblum 

Prezes 
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Ład Korporacyjny 

Struktura Nadzoru 

Cinema City International N.V. (zwana dalej „Spółką”) jest holenderską spółką akcyjną notowaną na 

Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych („GPW”). Z tego względu podlega ona holenderskim i 

polskim zasadom i przepisom dotyczącym nadzoru korporacyjnego. 
 

Holenderski Kodeks Nadzoru Korporacyjnego 

9 grudnia 2003 roku Holenderski Komitet Nadzoru Korporacyjnego opublikował Holenderski Kodeks 

Nadzoru Korporacyjnego. Został on zaktualizowany 10 grudnia 2008 roku przez Komitet ds. 

Monitorowania Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego (zwany dalej „Komitetem”) i wszedł w życie od 

roku finansowego 2009. Poprawiony Holenderski Kodeks Nadzoru Korporacyjnego (zwany dalej 

„Kodeksem”) zawiera zasady i najlepsze praktyki dotyczące zarządu, rady nadzorczej, akcjonariuszy i 

walnych zgromadzeń, sprawozdawczości finansowej, biegłych rewidentów, ujawniania informacji, a 

także przestrzegania i egzekwowania przepisów. Swój najnowszy raport dotyczący monitorowania 

Komitet opublikował w grudniu 2012 roku. 

 

Zgodnie z prawem holenderskim, holenderskie spółki notowane na giełdach papierów wartościowych 

uznawanych przez rząd, zarówno w Królestwie Niderlandów, jak i w każdym innym kraju, są 

zobowiązane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym, czy przestrzegają one przepisów 

Kodeksu, zaś w przypadku, gdy nie respektują jego postanowień, do uzasadnienia swojego 

postępowania. Jak przewiduje Kodeks, w sytuacji, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy danej 

spółki wyraźnie akceptuje strukturę i politykę nadzoru korporacyjnego i udziela wyjaśnień dotyczących 

wszelkich odstępstw od przepisów odnoszących się do najlepszych praktyk, spółka taka będzie uznana 

za przestrzegającą postanowień Kodeksu. 

 

Spółka potwierdza znaczenie dobrego nadzoru korporacyjnego. Zarząd i Rada Nadzorcza 

przeanalizowali Kodeks i zasadniczo zgadzają się z jego przepisami. Organy te podjęły i w dalszym 

ciągu podejmować będą kroki, jakie uznają za właściwe do wdrażania postanowień Kodeksu i 

poprawiania nadzoru korporacyjnego Spółki. Jest to w dużej mierze niekończący się proces. W myśl 

swojej polityki, Spółka co roku omawia tę kwestię ze swoimi akcjonariuszami i w każdym roku 

finansowym uwzględnia ją jako jeden z punktów podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. 

Temat ten jest stałym elementem obrad każdego Zgromadzenia Akcjonariuszy od 2008 roku. 

 

Polityka i ramy nadzoru korporacyjnego Spółki zostały po raz pierwsze zatwierdzone przez 

akcjonariuszy w 2006 roku przy okazji pierwszej oferty publicznej Spółki. Z uwagi na rozwój struktury 

i podstaw nadzoru korporacyjnego od tamtego czasu, kwestia ta zostanie omówiona i zatwierdzona 

podczas najbliższego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, które odbędzie się w czerwcu. 

Wyjątki od stosowania Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego 

Spółka przyjmuje postanowienia Kodeksu i stosuje odnośne najlepsze praktyki wskazane w 

Holenderskim Kodeksie Nadzoru Korporacyjnego, z wyjątkiem przepisów określonych poniżej. 

II. 2.4. W przypadku przyznania opcji, w żadnym wypadku nie zostaną one wykonane w ciągu 

pierwszych trzech lat od daty ich przyznania. Liczba opcji, które mają zostać udzielone, będzie zależeć 

od osiągnięcia określonych uprzednio szczególnie trudnych celów. 

18 kwietnia 2012 Zarząd Spółki ogłosił, że na podstawie decyzji Rady Nadzorczej Spółki z dnia 5 

kwietnia 2012 roku,  zatwierdzającej propozycję Zarządu, Pan Amos Weltsch („Uprawniony”), jako 

członek Zarządu Spółki i jej Dyrektor Operacyjny, otrzymał w ramach swojego pakietu wynagrodzenia 
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650 000 opcji na akcję, z których każda uprawnia go do subskrybowania jednej akcji Spółki w cenie 

emisyjnej 29 PLN („Opcje”). 

Wyjątki od stosowania Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego (c.d.) 

Opcje te będą przyznawane w czterdziestu siedmiu (47) równych miesięcznych transzach po 13 542 

Opcji każda, ostatniego dnia każdego miesiąca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lutego 2016 

roku, wraz z dodatkową transzą obejmującą 13 526 Opcji, które przyznane zostaną 31 marca 2016 roku. 

Uprawniony będzie miał możliwość wykonania opcji z każdej transzy wielokrotnie w ciągu dwóch (2) 

lat od daty przyznania danej transzy Opcji na akcję. 

Ponadto, 73 000 opcji na akcje w ramach wprowadzonego przez Spółkę długoterminowego planu 

motywacyjnego dla pracowników, które miały wygasnąć we wrześniu 2012 roku, zostały przedłużone 

na okres jednego roku, do września 2013 roku. Informacje na temat Planu Opcji zostały przedstawione 

w Nocie 18d do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakończony 31 grudnia 

2012 roku. 

Pozostające w obiegu opcje zostały przyznane bezwarunkowo i niezależnie od osiągnięcia celów. 

Spółka nie będzie zmieniać istniejących umów. Biorąc pod uwagę fakt, że Spółka znajdowała się wciąż 

w fazie rozwoju, kiedy przyznane zostały opcje pozostające w obiegu, oraz, że ustalenie wiarygodnych, 

ustanowionych wcześniej kryteriów na okres co najmniej trzech lat nie było praktyczne na tym etapie, 

Spółka nie zastosuje tego postanowienia. Na dzień publikacji niniejszego Raportu rocznego nie 

udzielono żadnych opcji członkom Zarządu, z wyjątkiem Pana Weltscha, jak przedstawiono powyżej. 

III. 2.1  Członkowie Rady Nadzorczej, z wyjątkiem nie więcej niż jednego, są osobami niezależnymi w 

rozumieniu zasady dotyczącej najlepszej praktyki III. 2.2. 

W skład Rady Nadzorczej Spółki wchodzi obecnie pięciu członków, z których czterech to osoby 

niezależne, w rozumieniu Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego. 

Rada Nadzorcza Spółki obecnie posiada w swym składzie jednego członka niebędącego osobą 

niezależną i w ten sposób przestrzega postanowień kodeksu. Do śmierci Pana Colemana Greidingera 15 

października 2011 roku Spółka liczyła dwóch członków niebędących osobami niezależnymi, co stanowi 

odstępstwo od postanowień Kodeksu. Jednakże, obecny skład Rady Nadzorczej przez cały czas był 

zgodny z polskimi wytycznymi dotyczącymi nadzoru korporacyjnego. Ponadto, Statut Spółki stwierdza, 

iż w składzie Rady Nadzorczej będzie co najmniej dwóch członków niezależnych, które to kryterium 

jest spełnione poprzez obecność w Radzie Nadzorczej czterech członków niezależnych. Spółka może w 

przyszłości powołać drugiego członka Rady Nadzorczej niebędącego osobą niezależną.   

III. 6.5 Zakres kompetencji Rady Nadzorczej będzie zawierać zasady postępowania w przypadku 

konfliktu interesów oraz potencjalnego konfliktu interesów pomiędzy członkami Zarządu, członkami 

rady Nadzorczej a audytorem zewnętrznym  z jednej strony, oraz spółką z drugiej strony. Zakres 

kompetencji będzie określał również, które transakcje wymagają zatwierdzenia Rady Nadzorczej. 

Spółka opracuje regulacje dotyczące własności papierów wartościowych i przeprowadzanych przez 

członków Rady Nadzorczej lub Zarządu transakcji papierami wartościowymi, innymi niż papiery 

wartościowe wyemitowane przez ich „własną” spółkę. 

Spółka wierzy, że ograniczenia narzucone holenderskimi przepisami dotyczącymi obrotu papierami 

wartościowymi w wystarczający sposób regulują kwestie własności papierów wartościowych oraz 

transakcji obrotu papierami wartościowymi przeprowadzanych przez członków Rady Nadzorczej i 

Zarządu. Zastosowanie dodatkowych restrykcji mogłoby potencjalnie uniemożliwić Spółce zapewnienie 

nieprzerwanego działania na jej rzecz ze strony członków Rady Nadzorczej i Zarządu i dlatego Spółka 

jest przekonana, że zastosowanie tego przepisu dotyczącego najlepszej praktyki nie leży w jej 

najlepszym interesie. 

IV. 3.1 Informacje na temat spotkań z analitykami, prezentacji dla analityków, inwestorów i inwestorów 

instytucjonalnych, a także konferencji prasowych będą ogłaszane z wyprzedzeniem na stronie internetowej 
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Spółki, a także w formie komunikatów prasowych. Wprowadzony zostanie przepis, zgodnie z którym 

wszyscy akcjonariusze będą zobowiązani do uczestnictwa w tych spotkaniach i prezentacjach w czasie 

rzeczywistym, na przykład za pośrednictwem transmisji internetowej bądź łączy telefonicznych. Po 

zakończeniu spotkania wszelkie prezentacje będą zamieszczane na stronie internetowej Spółki. 

Informacje na temat spotkań i telekonferencji są wysłane do szerokiego grona analityków i inwestorów 

wpisanych na listę mailingową Spółki. Prezentacje zamieszczane są na stronie internetowej Spółki 

przed planowanym spotkaniem, by umożliwić uczestnikom zapoznanie się z nimi. 

 

Transakcje stanowiące konflikt interesów 

W ciągu roku finansowego 2012 nie przeprowadzono żadnych transakcji, określonych w przepisach 

dotyczących najlepszych praktyk II.3.4, III.6.3 i III.6.4, które byłyby źródłem konfliktu interesów w 

odniesieniu do dyrekcji, członków Rady Nadzorczej, bądź osób fizycznych i/lub prawnych 

posiadających co najmniej 10% udziału w Spółce, z wyjątkiem poniższych:  

1. Nabycia udziału mniejszościowego w spółce Norma Film Ltd. w drugim kwartale 2012 roku. 

Ten 50-procentowy udział został nabyty od I.M.Greidinger Ltd. ( „IMG”), izraelskiej spółki 

będącej własnością Panów Moshe Greidingera i Israela Greidingera, Dyrektorów Zarządzających, a 

zarazem udziałowców (pośrednich) Spółki.  

2. Nabycia 19 grudnia 2012 100% udziałów w Israel Theatres Real Estate B.V., spółce będącej 

właścicielem aktywów na rynku nieruchomości zlokalizowanych w Bułgarii, Izraelu i Polsce. 

Israel Theatres Real Estate B.V. jest spółką zależną Israel Theatres Ltd, izraelskiej spółki będącej 

własnością Panów Moshe Greidingera i Israela Greidingera, Dyrektorów Zarządzających, a 

zarazem udziałowców (pośrednich) Spółki.  

3. Pożyczki udzielonej Israel Theatres Ltd przez Spółkę w drugiej połowie 2012 roku. Pożyczka ta 

obejmuje łącznie kwotę 17 milionów EUR, przy oprocentowaniu według stopy Euribor w 

wysokości  +4,25%. Strony uzgodniły, że pożyczka zostanie spłacona przez Israel Theatres  Ltd w 

jednej racie najpóźniej w czerwcu 2013 roku. Na dzień 31 grudnia 2012 roku pożyczka ta została 

spłacona w ramach wyżej wspomnianego przejęcia nieruchomości sfinalizowanego przez strony.  

 

Zastosowane zostały przepisy dotyczące najlepszych praktyk II. 3.2,  3.3.III. 6.1 and III. 6.2. W związku 

z kwestią konfliktu interesów w odniesieniu do tych transakcji, Specjalny Komitet Niezależnych 

Członków Rady Nadzorczej wraz z Komitetem Spółki ds. Audytu, poddał analizie wymienione trzy 

transakcje, a następnie dokonał ich zatwierdzenia. 

Oświadczenie uwzględnione w części 3 Dekretu z 23 grudnia 2004 roku, Stb 747, 

określającym dalsze wymogi wobec treści rocznego sprawozdania finansowego  

Na podstawie Części 391 Księgi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego (ustawa z dn. 9 lipca 2004 roku, 

Stb 370 zmieniająca Księgę 2, KC) oraz Królewskiego Dekretu z 23 grudnia 2004 roku, spółki z 

ograniczoną odpowiedzialnością, których akcje – krótko mówiąc – są notowane na regulowanej giełdzie 

papierów wartościowych, w swoich sprawozdaniach finansowych zawrzeć muszą oświadczenie na temat 

przestrzegania przez nie zasad i najlepszych praktyk Kodeksu. 

Wobec powyższego, Spółka potwierdza, że w badanym roku, nie przestrzegała w pełni przepisów 

Kodeksu, jak również nie zamierza przestrzegać ich w ciągu obecnego roku finansowego ani też w roku 

kolejnym. Powody takiego postępowania zostały wyjaśnione powyżej. 
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Kodeks nadzoru korporacyjnego Warszawskiej Giełdy Papierów Wartościowych 

Kodeks dobrych praktyk w spółkach publicznych notowanych na GPW („Zasady Nadzoru 

Korporacyjnego GPW”) dotyczy spółek notowanych na GPW, niezależnie od tego, czy mają swoją 

siedzibę w Polsce, czy poza Polską. Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW składają się z ogólnych 

rekomendacji dotyczących dobrych praktyk spółek publicznych (część I) oraz przepisów dotyczących 

dobrych praktyk odnoszących się do członków zarządów, rad nadzorczych i akcjonariuszy (części II do 

IV).  

Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW nakładają na spółki notowane na GPW obowiązek ujawniania w 

formie raportu ciągłego bądź incydentalnego nieprzestrzegania zasad ładu (z wyjątkiem zasad 

określonych w części I. Ponadto, każda spółka notowana na GPW ma obowiązek corocznego 

publikowania szczegółowej deklaracji o nieprzestrzeganiu Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW 

(włącznie z zasadami określonymi w części I) w postaci oświadczenia przedłożonego wraz z raportem 

rocznym („Roczne oświadczenie dotyczące ładu korporacyjnego”).  

Spółki notowane na GPW mają obowiązek wyjaśnienia nieprzestrzegania lub częściowego 

przestrzegania którejkolwiek z Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW i są zobowiązane do wskazania 

sposobu na wyeliminowanie możliwych konsekwencji takiego nieprzestrzegania bądź kroków, jakie 

zamierza podjąć spółka w celu ograniczenia ryzyka nieprzestrzegania tej zasady w przyszłości.  

Zgodnie z par. 29 pkt. 5 Regulaminu GPW, każdego roku Spółka publikuje oddzielny raport o 

przestrzeganiu zasad nadzoru korporacyjnego Warszawskiej Giełdy Papierów Wartościowych, który jest 

wysyłany do GPW i który dostępny będzie na stronie internetowej Spółki (www.cinemacity.nl). 

Spółka dokłada wszelkich starań, aby przestrzegać wszystkich zasad, zarówno Holenderskiego Kodeksu 

Nadzoru Korporacyjnego, jak i Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW, a także, aby wprowadzić taką 

strukturę korporacyjną, która zapewni jej przejrzystość w możliwie jak najszerszym zakresie. Spółka 

uważa, że starania te są doceniane przez interesariuszy i będą wspierać jej rozwój i wiarygodność. 

 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 
 

Zgodnie ze Statutem Spółki
*
 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostanie zwołane w 

terminie sześciu miesięcy od zakończenia roku obrachunkowego, a porządek obrad będzie zawierał 

następujące punkty: (i) roczne sprawozdanie finansowe, (ii) zatwierdzenie rocznego sprawozdania 

finansowego, (iii) omówienie wszelkich istotnych zmian nadzoru korporacyjnego, (iv) omówienie 

polityki wynagrodzeń dla Zarządu, (v) udzielenie absolutorium członkom Zarządu za ubiegły rok 

obrachunkowy, (vi) omówienie polityki wynagrodzeń dla Rady Nadzorczej, (vii) udzielenie 

absolutorium członkom Rady Nadzorczej w zakresie nadzoru za ubiegły rok obrachunkowy, (viii) 

politykę dot. zwiększania kapitału rezerwowego oraz dywidendy, (ix) zatwierdzenie podziału zysku, (x) 

(ponowny) wybór członków Zarządu oraz (xi) (ponowny) wybór członków Rady Nadzorczej.  

 

                                                      
*
 Zaktualizowany 23 czerwca  2011 r. 

http://www.cinemacity.nl/
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (c.d.) 
 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy będą zwoływane wedle uznania Zarządu i Rady 

Nadzorczej. Akcjonariusze posiadający łącznie co najmniej jedną dziesiątą wyemitowanego kapitału 

Spółki mogą zażądać zwołania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarząd lub Radę 

Nadzorczą, podając konkretny przedmiot obrad we wniosku. Akcjonariusze posiadający więcej niż 50% 

wyemitowanego kapitału Spółki mogą zwołać zgromadzenie akcjonariuszy bez uprzedniego zgłoszenia 

żądania zwołania takiego zgromadzenia do Zarządu.  

 

Uchwały zapadają bezwzględną większością oddanych głosów, o ile przepisy ustawy lub Statut nie 

przewidują silniejszej większości. Postanowienie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zmianie 

Statutu lub rozwiązaniu Spółki może zostać podjęte tylko na wniosek Zarządu zaaprobowany przez 

Radę Nadzorczą. 

 

Rada Nadzorcza i Zarząd  
 

Spółka posiada dwupoziomową strukturę nadzoru korporacyjnego obejmującą (organ wykonawczy) 

Zarząd („Zarząd”) oraz (organ niewykonawczy) Radę Nadzorczą („Rada Nadzorcza”). Zarządzanie 

codzienną działalnością i polityką Spółki należy do obowiązków Zarządu i podlega nadzorowi Rady 

Nadzorczej. Obecnie Zarząd składa się z trzech członków, których nazwiska podano poniżej. Rada 

Nadzorcza nadzoruje Zarząd oraz ogólną działalność i interesy Spółki. Rada Nadzorcza również 

wspiera Zarząd, udzielając porad. Wypełniając swoje obowiązki, członkowie Rady Nadzorczej są 

zobowiązani postępować zgodnie z interesami Spółki i jej działalnością. 

 

Z dniem 1 stycznia 2013 roku weszła w życie Ustawa o zarządzaniu i nadzorze („Wet Bestuur en 

Toezicht”). Wraz z ustawą wprowadzone zostały przepisy zapewniające zrównoważoną reprezentację 

mężczyzn i kobiet w zarządach i radach nadzorczych spółek podlegających tej ustawie. 

Reprezentację mężczyzn i kobiet uznaje się za zrównoważoną w przypadku, gdy co najmniej 30% 

miejsc zajmują mężczyźni oraz co najmniej 30% zajęte jest przez kobiety. 

W chwili obecnej miejsce we władzach Spółki zajmuje jedna kobieta. Jako że Spółka nie przestrzega 

prawa pod tym względem, poddała analizie przyczyny braku zgodności z przepisami. Rada Nadzorcza 

dostrzega korzyści płynące ze zróżnicowania, w tym także z równowagi płci. Niemniej jednak, odnosi 

wrażenie, że płeć jest tylko jednym z wielu aspektów zróżnicowania. Członkowie Rady Nadzorczej i 

Zarządu w dalszym ciągu będą wybierani na podstawie ich szerokiego doświadczenia, wykształcenia, 

umiejętności, wiedzy i zdolności analizowania sytuacji. Rada Nadzorcza będzie dążyć do uzyskania 

większej różnorodności zarówno w swoich szeregach, jak i w Zarządzie. Więcej informacji na temat 

zasad  stosowanych przez Radę Nadzorczą dostępne są na stronie internetowej Spółki, w zakładce 

dotyczącej Rady Nadzorczej. 

 

Rada Nadzorcza i komitety Rady Nadzorczej  

 

Zgodnie ze Statutem Spółki, posiada ona Radę Nadzorczą składającą się z co najmniej trzech członków 

i liczyć będzie nie więcej niż dziewięciu członków, z których co najmniej dwóch będzie niezależnych 

od Spółki. Członkowie Rady Nadzorczej są mianowani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na 

okres czterech lat. Po zakończeniu pierwszej czteroletniej kadencji członkowie Rady Nadzorczej mogą 

ubiegać się o ponowny wybór na kolejne dwie czteroletnie kadencje. Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy określa wynagrodzenie każdego członka Rady Nadzorczej. 

 

Jak przedstawiono powyżej, aby zapewnić ciągłość swojego funkcjonowania, Rada Nadzorcza przyjęła 

postanowienie przewidujące, że kadencje poszczególnych członków wygasać będą w różnych 

terminach. W celu wprowadzenia tej zasady, ponowny wybór jednego z członków Rady Nadzorczej na 

czteroletnią kadencję stanął przedterminowo na porządku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy w czerwcu 2011 roku, a każdego roku w ciągu kilku najbliższych lat będzie 
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przedstawiana propozycja ponownego wyboru przynajmniej jednego członka Rady Nadzorczej w celu 

utrzymania różnych terminów wygasania kadencji. 

 

Rada Nadzorcza jest wspierana przez cztery komitety: 

 Komitet ds. Audytu; 

 Komitet ds. Wyboru i Nominacji; 

 Komitet ds. Wynagrodzeń. 

 Specjalny Komitet Niezależnych Członków Rady Nadzorczej 

 

W skład tych komitetów wchodzą członkowie Rady Nadzorczej o odpowiednim doświadczeniu. 

Wszystkie komitety prowadzą prace w ramach ogólnego zakresu obowiązków Rady Nadzorczej, 

zgodnie z najlepszymi praktykami określonymi w Kodeksie. 
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Skład Rady Nadzorczej 

 

Scott S. Rosenblum (mężczyzna, 4 października 1949 r., narodowość amerykańska)   
Scott S. Rosenblum został wyznaczony na stanowisko członka Rady Nadzorczej w 2004 roku, zaś 19 

listopada 2011 roku objął funkcję Wiceprezesa Rady Nadzorczej, którą sprawował do 14 listopada 2011 

roku, kiedy został mianowany Prezesem Rady Nadzorczej. W listopadzie 2006 roku został 

przewodniczącym Komitetu ds. Wynagrodzeń i Komitetu ds. Nominacji. Jest także członkiem Komitetu 

ds. Audytu. Z wykształcenia prawnik, należy do New York Bar Association. Od dwudziestu lat jest 

wspólnikiem firmy prawniczej Kramer Levin Naftalis & Frankel LLP w Nowym Jorku, gdzie w latach 

1994-2000 był wspólnikiem zarządzającym. Obecnie sprawuje funkcję dyrektora Temco Service 

Industries, Inc. Jest  również radcą prawnym Israel Theatres Ltd., pośredniego akcjonariusza Spółki. 

Jego obecna kadencja jako członka Rady Nadzorczej wygaśnie w czerwcu 2016 roku. 

 

Yair Shilhav (mężczyzna, 12 października 1958 r., narodowość izraelska)  
Yair Shilhav został wyznaczony na stanowisko członka Rady Nadzorczej w listopadzie 2006 roku i 

pełni funkcję Przewodniczącego Komitetu ds. Audytu. Od 2004 roku Pan Shilhav jest właścicielem 

biura doradztwa biznesowego. W latach 2000-2003 był członkiem komitetu wykonawczego firmy 

audytowej Somekh Chaikin, członka KPMG („Somekh Chaikin”). W latach 1995-2003 kierował 

oddziałem spółki Somekh Chaikin w Hajfie, której był wspólnikiem w latach 1990-2003. Zanim został 

wspólnikiem Somekh Chaikin, był kierownikiem departamentu usług specjalistycznych i finansów tej 

firmy. Kierował także Wydziałem Rachunkowości Uniwersytetu w Hajfie w latach 1998-2002. Jego 

obecna kadencja jako członka Rady Nadzorczej wygaśnie w czerwcu 2015 roku. 

 

A. Frank Pierce (mężczyzna, 4 kwietnia 1930 r., narodowość amerykańska) 
Frank Pierce został mianowany członkiem Rady Nadzorczej w 2004 roku, a od listopada 2006 roku jest 

członkiem Komitetu ds. Wynagrodzeń oraz Komitetu ds. Wyboru i Nominacji. Od 1996 roku do chwili 

obecnej pracuje jako konsultant świadczący usługi związane z międzynarodową dystrybucją filmów. W 

latach 1954-1972 Pan Pierce pełnił różne funkcje kierownicze w Columbia Pictures International, 

Paramount Pictures International oraz Cinema International Corporation. W latach 1972-1993 był 

wiceprezesem Warner Brothers Theatrical Distributions na Europę. W latach 1993-1996 sprawował 

funkcję starszego wiceprezesa ds. dystrybucji kinowej w Europie, w Time Warner Entertainment. Pan 

Pierce zajmował stanowisko dyrektora w Luna Production Ltd, brytyjskiej spółki zależnej New 

Regency Productions, Inc., a od 1 października 2001 roku do 1 stycznia 2012 był prezesem Frank Pierce 

Partners, International Theatrical Representation. Tytuły licencjata i magistra uzyskał w Boston College 

w Stanach Zjednoczonych. Jego obecna kadencja jako członka Rady Nadzorczej wygaśnie w czerwcu 

2015 roku. 
 

Caroline M. Twist (kobieta, 25 stycznia 1956 r., narodowość brytyjska)  
Caroline Twist została mianowana na stanowisko członka Rady Nadzorczej w 2004 roku, a od listopada 

2006 roku jest członkiem Komitetu ds. Wynagrodzeń.W latach 1978-1984 Pani Twist była związana z 

brytyjską branżą kinową, pełniąc kierownicze funkcje w kinach ABC/Thorn EMI i C.I.C. Theatres. Od 

1989 roku do roku 2011 Pani Twist zajmowała wiele stanowisk kierowniczych w Clarity-Pacer CATS, 

będącym czołowym dostawcą skomputeryzowanych systemów biletowych w Europie. W 2011 roku 

rozpoczęła pracę w firmie Radiant-NCR, która jest globalnym dostawcą rozwiązań technologicznych. 

Jej obecna kadencja jako członka Rady Nadzorczej wygaśnie w czerwcu 2014 roku. 

 

Peter J. Weishut (mężczyzna, 31 lipca 1935 r., narodowość holenderska) 
Peter Weishut został mianowany na stanowisko członka Rady Nadzorczej w 2004 roku, a od listopada 

2006 roku jest członkiem Komitetu ds. Wyboru i Nominacji. W latach 1969-1997 Pan Weishut pełnił 

funkcję dyrektora Akzo Nobel w Holandii i Japonii. W latach 1997-1999 był konsultantem zarządu 

Rafino, holenderskiego producenta karmy dla zwierząt. W latach 1999-2001 sprawował funkcję 

skarbnika fundacji utworzonej w celu uhonorowania 400-letniej rocznicy ustanowienia stosunków 

handlowych pomiędzy Holandią i Japonią.  
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Obecnie świadczy usługi doradcze dla studentów wyższych uczelni w zakresie zakładania własnej 

działalności. Jego obecna kadencja jako członka Rady Nadzorczej wygaśnie w czerwcu 2013 roku. 
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 Zarząd 

 

Zarządzanie Spółką zostało powierzone Zarządowi i podlega nadzorowi Rady Nadzorczej. Zgodnie ze 

Statutem Spółki, w skład Zarządu wchodzi dwóch lub więcej członków. Członkowie Zarządu są 

mianowani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Posiedzenia Zarządu są zwoływane na każde 

żądanie członka Zarządu. Uchwały Zarządu są przyjmowane bezwzględną większością oddanych 

głosów. 

 

Zarząd jako całość jest odpowiedzialny za zarządzanie codzienną działalnością, w tym również za 

kompleksową kontrolę zarządzania ryzykiem, a także przestrzeganie standardów finansowych i 

przepisów prawa. Cinema City International N.V. oraz jej spółki operacyjne (zwane dalej „Grupą”) są 

zorganizowane według przejrzystej i funkcjonalnej hierarchii. Obowiązki i zadania w zakresie 

odpowiedzialności korporacyjnej i operacyjnej obowiązują w całej grupie kapitałowej. 

 

Skład Zarządu 

 

Moshe J. (Mooky) Greidinger (mężczyzna, 12 grudnia 1952 r., narodowość izraelska) 
Moshe J. (Mooky) Greidinger został mianowany na stanowisko Prezesa Zarządu Spółki w 1984 roku. 

Pracę w Spółce Pan Greidinger rozpoczął w 1976 roku. Od 1984 roku pełnił funkcje kierownicze w 

Spółce, a jego zadania generalnie odpowiadały zakresowi jego obecnych obowiązków. Od 1983 roku 

Pan Greidinger był jednym z dyrektorów, a także sprawował funkcję zastępcy dyrektora zarządzającego 

w Israel Theatres Ltd, zaś od sierpnia 1996 roku jest wiceprezesem Stowarzyszenia Właścicieli Kin w 

Izraelu. Jest bratem Israela Greidingera i synem zmarłego Colemana Greidingera. Jego obecna kadencja 

jako członka Zarządu wygaśnie w czerwcu 2016 roku. 

 

Amos Weltsch (mężczyzna, 28 listopada 1950 r., narodowość izraelska)  
Amos Weltsch rozpoczął pracę w Spółce w 1980 roku, kiedy objął stanowisko Dyrektora Operacyjnego 

Spółki. Od tamtej pory Pan Weltsch pełnił funkcje kierownicze w Spółce, a zakres jego obowiązków 

zasadniczo pokrywał się z zadaniami, które wykonuje obecnie. Od 1980 roku zajmował również wiele 

wyższych stanowisk kierowniczych w Israel Theatres Ltd. i spółkach stowarzyszonych. W latach 1974-

1978 pełnił funkcję menedżera w L. Glickman Building Materials, a w latach 1978-1980 był 

dyrektorem zarządzającym Eitan Cement Ltd. Jego obecna kadencja jako członka Zarządu wygaśnie w 

czerwcu 2016 roku. 

 

Israel Greidinger (mężczyzna, 14 kwietnia 1961 r., narodowość izraelska) 
Israel Greidinger rozpoczął pracę w Spółce w 1994 roku, zaś w roku 1995 został mianowany 

Dyrektorem Finansowym Spółki. Od tamtej pory zajmował stanowiska kierownicze w Spółce, a jego 

zadania generalnie odpowiadały zakresowi jego obecnych obowiązków. Od 1994 roku Pan Greidinger 

pełnił także funkcję dyrektora w Israel Theatres Ltd. W latach 1985-1992 Pan Greidinger był 

dyrektorem zarządzającym C.A.T.S. Ltd. (Computerised Automatic Ticket Sales), spółki z siedzibą w 

Londynie, natomiast w latach 1992-1994 pełnił funkcje prezesa zarządu i dyrektora generalnego Pacer 

Cats Inc. Jest bratem Moshe Greidingera i synem zmarłego Colemana Greidingera. Jego obecna 

kadencja jako członka Zarządu wygaśnie w czerwcu 2016 roku.  
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Noty wyjaśniające w odniesieniu do Dekretu, Artykuł 10 Dyrektywy o Przejęciach 

 
W odniesieniu do Dekretu z 5 kwietnia 2006 roku przyjmującego artykuł 10 Dyrektywy 2004/25/WE 

Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z 21 kwietnia 2004 roku w sprawie ofert przejęcia, 

Cinema City International N.V. (zwana dalej „Spółką”) przedstawia następujące wyjaśnienie:  

 

a. Struktura kapitałowa Spółki  

W skład kapitału Spółki wchodzi jedna klasa akcji, będących akcjami zwykłymi o wartości nominalnej 

0,01 EUR każda. Informacje dotyczące wyemitowanych akcji zostały zawarte w Nocie 18 

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

  

b. Restrykcje dotyczące przenoszenia udziałów lub kwitów depozytowych wyemitowanych we 

współpracy ze Spółką 

Statut Spółki nie narzuca żadnych ograniczeń w odniesieniu do przenoszenia udziałów. Spółka nie 

posiada kwitów depozytowych wyemitowanych we współpracy ze Spółką. 

 

c. Obowiązek zgłaszania udziałów w Spółce 

Spółka została powiadomiona w sprawie akcjonariuszy posiadających znaczny pakiet udziałów, zgodnie 

z Ustawą o nadzorze finansowym (5% lub więcej) w Spółce, według rejestru prowadzonego przez 

Holenderski Urząd Kontroli Rynków Finansowych. 

 

Podmioty posiadające udziały w Spółce w wysokości co najmniej 5% obejmują:  

 

 I.T. International Theatres Ltd.  

 Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK  

 ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA 

 

d. Specjalne  uprawnienia kontrolne 

Spółka nie wyemitowała żadnych akcji ze specjalnymi uprawnieniami kontrolnymi. 

 

e. Akcje pracownicze 

Spółka posiada długoterminowy plan motywacyjny, w ramach którego pracownicy Spółki lub jej spółek 

zależnych, w tym członkowie Zarządu, mogą otrzymać opcje na akcje Spółki. Możliwe jest udzielenie 

opcji na zakup do 930 000 nowo wyemitowanych lub wykupionych akcji. Rada Nadzorcza, w 

porozumieniu z przynajmniej jednym niezależnym członkiem Rady Nadzorczej, może określać 

szczegółowe warunki wszelkich programów motywacyjnych obejmujących akcje lub opartych na 

akcjach. 

 

f. Restrykcje dotyczące prawa głosu i emitowania kwitów depozytowych 

W chwili obecnej nie istnieją żadne restrykcje dotyczące prawa głosu związanego z wyemitowanymi 

akcjami. Spółka nie posiada kwitów depozytowych wyemitowanych we współpracy ze Spółką. 

 

g. Umowy z akcjonariuszami 

Aktualnie Spółka nie posiada informacji na temat jakichkolwiek umów z akcjonariuszami. 
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Noty wyjaśniające w odniesieniu do Dekretu, Artykuł 10 Dyrektywy o Przejęciach (c.d.) 
 

h. Zasady dotyczące powoływania i odwoływania członków Zarządu i Rady Nadzorczej oraz zmiany 

Statutu Spółki  
Na mocy artykułów 15 i 16 Statutu Spółki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do 

wyznaczania, zawieszania oraz odwoływania członków Zarządu. Na mocy artykułów 23 i 24 Statutu 

Spółki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do wyznaczania, zawieszania oraz 

odwoływania członków Rady Nadzorczej. Członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej mogą zostać 

zawieszeni lub odwołani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dowolnym czasie. Rada 

Nadzorcza może udzielić rekomendacji osób jako kandydatów na członków Rady Nadzorczej.   

Na mocy artykułu 43 Statutu Spółki, Statut Spółki może zostać zmieniony jedynie na wniosek Zarządu, 

podlegający zatwierdzeniu przez Radę Nadzorczą i akcjonariuszy. 

 
i. Uprawnienia  Zarządu 

Na mocy artykułu 6 Statutu Spółki, Spółka może emitować akcje wyłącznie na wniosek Zarządu i po 

zatwierdzeniu go przez Radę Nadzorczą, zgodnie z uchwałą przyjętą przez Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy lub innego organu Spółki wyznaczonego do tej roli uchwałą Walnego Zgromadzenia 

Akcjonariuszy na ustalony czas nie dłuższy niż pięć lat. Wraz z wyznaczeniem takiego organu musi 

zostać określona liczba akcji do ewentualnej emisji. 21 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy udzieliło Zarządowi upoważnienia na okres nieprzekraczający pięciu lat do 

wyemitowania nowych akcji z możliwością wyłączenia lub ograniczenia akcjonariuszom prawa 

pierwokupu, pod warunkiem, że wszystkie odpowiednie uchwały Zarządu dotyczące emisji akcji oraz 

wyłączenia bądź ograniczenia prawa pierwokupu będą uprzednio zatwierdzane przez Radę Nadzorczą.  

 

Spółka może nabywać akcje własne, podlegające określonym regulacjom prawnym, wyłącznie w 

sytuacji, gdy Zarząd został upoważniony na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy do takiego zakupu, 

a upoważnienie to będzie ważne przez okres nie dłuższy niż 18 miesięcy i będzie określać liczbę akcji, 

które mogą zostać nabyte. 21 czerwca 2011 roku Zarząd został upoważniony przez Walne 

Zgromadzenie Akcjonariuszy do wykupu i/lub przeniesienia własności akcji Spółki w maksymalnej 

liczbie akcji dozwolonej przez ograniczenia zgodnie ze Statutem Spółki i w cenie nie niższej niż 

wartość nominalna, nie przekraczającej 110% średniej ceny akcji na pięć dni przed datą transakcji.  

Obydwa upoważnienia pozwolą Spółce na realizację obowiązującego pracowniczego planu 

motywacyjnego, a także na emisję i wykup oraz przeniesienie własności istniejących akcji do ogólnych 

celów korporacyjnych. 

 

j. Istotne umowy podczas składania oferty przejęcia 

Spółka nie posiada żadnych informacji na temat istniejących umów istotnych w kontekście składania 

oferty przejęcia, z wyjątkiem ograniczenia dotyczącego kredytów zaciągniętych w banku Leumi Israel. 

Zgodnie z tym ograniczeniem, niespłacone kredyty zaciągnięte w banku Leumi, podlegać będą 

natychmiastowej spłacie, w przypadku, gdy pośredni udział Israel Theaters w Spółce wynosić będzie 

poniżej 51%. 

Ponadto, nowa umowa kredytu konsorcjalnego zawiera klauzulę dotyczącą przejęcia kontroli nad 

Spółką w przypadku, gdyby udział rodziny Greidingerów w kapitale Spółki spadł poniżej 30% lub 

gdyby kontrolę nad Spółką przejął inny akcjonariusz. 

 

k. Umowy z dyrektorami wykonawczymi lub pracownikami w przypadku oferty przejęcia  

Umowy o pracę członków Zarządu nie zawierają żadnych szczególnych klauzul odnoszących się do  

przejęcia kontroli nad Spółką przez inny podmiot. 
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Profil Ryzyka i Zarządzanie Ryzykiem 

Profil ryzyka 

Podaż i jakość filmów 

Spółka w dalszym ciągu jest zależna od różnorodności filmów oraz ich dostawców. Brak różnorodności 

produktów wytwórni filmowych, brak umiejętności właściwego promowania filmów lub ich słaba 

jakość mogą mieć negatywny wpływ na frekwencję w kinach. Spółka stara się ograniczyć to ryzyko 

poprzez, między innymi, nawiązywanie długoterminowych stosunków z największymi niezależnymi 

studiami filmowymi oraz zapewnienie dużej różnorodności repertuaru w swoich kinach.   

Otoczenie konkurencyjne 

Podczas gdy zagęszczenie multipleksów na rynkach Europy Środkowej, gdzie Spółka prowadzi swą 

działalność, pozostaje stosunkowo niskie w porównaniu z Europą Zachodnią, a strategią Spółki jest 

budowa nowoczesnych obiektów w rejonach, w których liczba kin jest niewystarczająca – taka luka 

może przyciągnąć także konkurencję, pragnącą podbić rynek, na który można stosunkowo łatwo wejść. 

Strategia Spółki zawsze zakładała uzyskanie w krajach swojej działalności „przewagi pierwszego 

wchodzącego” poprzez szybką i efektywną budowę wielosalowych obiektów w strategicznie wybranych 

lokalizacjach. Ponieważ Spółka zdaje sobie sprawę, że konsumenci przy wyborze kina zazwyczaj nie 

kierują się świadomością marki, istotne stają się takie elementy jak lokalizacja, jakość obiektu oraz 

różnorodność repertuaru, które Spółka stara się zapewnić, wyprzedzając pod tym względem rywali. 

Nawet jeżeli otoczenie konkurencyjne rozwija się w krajach działalności Spółki, Spółka wierzy, iż rynki 

te oferują ogromne możliwości wzrostu i rozwoju. 

Alternatywa dla kina 

Spółka także konkuruje z innymi technologiami odtwarzania filmów, obejmującym telewizję kablową,  

Internet, kino domowe i DVD, usługi satelitarne i płatne usługi typu pay-per-view. Tradycyjnie, kiedy 

dystrybutorzy filmów udzielali zezwolenia na wykorzystanie swoich produktów na każdym rynku 

lokalnym, rezygnowali lub opóźniali wydanie pozwolenia na ich wykorzystanie poprzez inne kanały w 

czasie wyznaczonym na dystrybucję filmów w kinie. Uważamy, że istotne ograniczenie sposobu, w jaki 

ludzie chcą oglądać filmy bądź czas dystrybucji filmów w kinie mogą znacząco zahamować ich 

zainteresowanie ofertą kina, co może mieć poważny negatywny wpływ na działalność i wyniki Spółki. 

Branża filmowa jest obecnie w trakcie wdrażania technologii cyfrowej 3D, a Spółka, w krajach swojej 

działalności, stoi na czele tej rewolucji technologicznej. Jesteśmy zdania, że taka rewolucja wraz z 

pokazami filmów w formacie 3D może zwiększyć zainteresowanie kinami i zapewnić im przewagę w 

rywalizacji z alternatywnymi formami oglądania filmów przedstawionymi powyżej, przede wszystkim 

dlatego, iż w naszym przekonaniu, rynek domowej projekcji filmów 3D na skalę masową nie pojawi się 

w najbliższej przyszłości.  

Wykorzystanie najmu 

Z wyjątkiem kilku lokalizacji, Spółka nie jest właścicielem obiektów, w których obecnie prowadzi 

działalność; wszystkie one podlegają wynajmowi. Spółce grozi zatem ryzyko niewypełnienia 

zobowiązań związanych z wynajmem bądź braku możliwości odnowienia umów najmu na rozsądnych 

warunkach handlowych. Ryzyko to jest w pewien sposób zmniejszone przez szereg długoterminowych 

umów najmu zawartych przez Spółkę, które zwykle zawierają handlowo korzystne warunki 

przedłużenia najmu. Ponadto, Spółka w dalszym ciągu utrzymuje silne relacje z właścicielami 

wynajmowanych obiektów. Przy założeniu, że w obowiązującym ustawodawstwie (tj. przepisach 

dotyczących najmu oraz w przepisach prawa konkurencji) nie pojawią się istotne zmiany w odniesieniu 

do wynajmowanych przez Spółkę nieruchomości, Spółka oczekuje, że ryzyko związane faktem, że 

Spółka jest najemcą, a nie właścicielem swoich multipleksów, może zostać zażegnane. 
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Projekty w trakcie budowy 

Spółka wciąż posiada wiążące umowy na dodatkowe 31 lokalizacji (obejmujących około 340 sal 

projekcyjnych). Istnieje ryzyko, że budowa niektórych centrów handlowych, z którymi umowy już zostały 

podpisane może nie dojść do skutku lub nie zostać zakończona. Niemniej jednak, Spółka w dalszym ciągu 

uważa, że wiele z planów dotyczących otwarcia kolejnych multipleksów, na które zawarła umowy najmu, 

zostanie zrealizowane, a także wierzy, że istnieje możliwość podpisania dodatkowych umów najmu, które 

mogą zastąpić anulowane kontrakty. Jako że Spółka, w przeważającej liczbie przypadków, rozpoczyna 

nakłady inwestycyjne na budowę kin w swoich nowych obiektach dopiero tuż przed zaplanowanymi datami 

otwarć, fakt, iż budowa określonego centrum handlowego lub nawet realizacja większej liczby tego typu 

projektów może nie dojść do skutku, nie powinny mieć znaczącego negatywnego wpływu na bieżące 

działania Spółki ani na jej wyniki, ponieważ nie będzie to stanowić znaczącego ryzyka finansowego wobec 

Spółki. Opóźnienie zakończenia projektu bądź rezygnacja z jego realizacji mogłyby wpłynąć jedynie na 

tempo przyszłego rozwoju Spółki, a nie jej bieżące działania. 

 

Wartość godziwa nieruchomości inwestycyjnych 

Spółka dokonuje szacunków i założeń dotyczących wartości godziwej jej nieruchomości 

inwestycyjnych, które mogą stanowić istotne ryzyko związane z wprowadzaniem znaczących korekt w 

stanie aktywów i zobowiązań w bilansie Spółki. Przy opracowywaniu opinii na temat wartości godziwej 

Spółka uwzględnia informacje z wielu źródeł, w tym aktualne ceny na aktywnym rynku, wyceny 

zewnętrzne oraz wewnętrzne szacunki zarządu. Główne założenia szacunków wartości godziwej 

dokonywanych przez Spółkę uwzględniają przychody z czynszów w ramach zawartych umów, 

oczekiwane wartości rynkowe czynszu w przyszłości, okresy bez wynajmu, wymogi dotyczące 

utrzymania oraz uznane za właściwe stopy dyskontowe. 

Spółka regularnie dokonuje porównania tych wycen z danymi na temat swojej rentowności  i swoimi 

faktycznymi transakcjami, a także informacjami i transakcjami odnotowanymi na rynku. Spółka ustala 

oczekiwane rynkowe wartości czynszu w przyszłości na podstawie aktualnych  wartości rynkowych 

czynszów z wynajmu podobnych nieruchomości w tej samej lokalizacji i w takim samym stanie. 

 

Ryzyko walutowe 

Jako że Spółka osiąga przychody w walutach lokalnych, również w tych walutach pokrywa większość 

swoich kosztów. Niemniej jednak, niektóre z zawartych przez Spółkę długoterminowych umów najmu 

denominowane są w dolarach amerykańskich lub w euro, a Spółka w euro przedstawia swoje ogólne 

wyniki finansowe. W konsekwencji, negatywny wpływ na Spółkę może mieć obniżenie wartości walut 

lokalnych w stosunku do euro i dolara amerykańskiego. Aby zminimalizować to ryzyko, Spółka zawarła 

walutowe kontrakty zabezpieczające  w celu ochrony przed ryzykiem kursowym. Ponadto, ponieważ 

Spółka swoje wyniki finansowe przedstawia w euro, nawet pomimo kontraktów zabezpieczających, na jej 

ostateczne wyniki może ujemnie wpłynąć znaczna dewaluacja. Przykładowo, przychody Spółki w euro 

mogą ulec zmniejszeniu w sytuacji, gdy główne lokalne waluty funkcjonalne Spółki, takie jak polski 

złoty, podlegają dewaluacji wobec euro. 

 

Gospodarka 

Nie można mieć pewności, że Spółka uniknie poważnych negatywnych reperkusji, jeśli wśród 

potencjalnie negatywnych tendencji, europejski kryzys zadłużenia oraz kryzys w strefie euro 

rozprzestrzeni się w sąsiednich rejonach. Utrzymująca się wśród konsumentów tendencja do 

ograniczania wydatków może doprowadzić do istotnego zmniejszenia ruchu w centrach handlowych, 

który na przestrzeni lat przyczyniał się do wzrostu sprzedaży biletów. Ponadto, jeżeli konsumenci będą 

nadal dysponować niższymi dochodami, może to ujemnie wpływać na ich wybory dotyczące rozrywki, 

takiej jak kino. Nawet jeżeli nie ma to znacznego wpływu na samo chodzenie do kina, widzowie mogą 

wydawać mniej pieniędzy na wysokomarżowe napoje i przekąski sprzedawane w barach kinowych 
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Spółki. Co więcej, reklamodawcy mogą zmniejszyć zakres reklam na terenie multipleksów, a także 

reklamy na ekranie. Zarząd zaobserwował jednakże, iż w latach spowolnienia gospodarczego, 

częstotliwość chodzenia do kina niejednokrotnie rośnie. Konsumenci pragną wykorzystywać mniejsze 

pule swoich wolnych środków na relatywnie niedrogie formy rozrywki „eskapistycznej”, takiej jak kino. 

Spółka zauważyła rosnący trend w zakresie sprzedaży biletów do dnia publikacji niniejszego raportu i w 

dalszym ciągu nie dostrzega dowodów na spadek częstotliwości chodzenia do kina, będący 

następstwem zewnętrznych czynników ekonomicznych. 

Ryzyko stóp oprocentowania 

W grudniu 2012 roku Spółka sfinalizowała nową umowę kredytu konsorcjalnego na okres sześciu lat, 

obejmującą kredyt terminowy w wysokości 140 milionów EUR (w tym 102 miliony EUR i 38 milionów 

EUR do wykorzystania w polskich złotych) oraz dodatkowe 70 milionów EUR kredytu odnawialnego 

(w tym 51 milionów EUR i 19 milionów EUR do wykorzystania w polskich złotych). Na początku 2013 

roku Spółka zawarła umowy swap na stopy procentowe w wysokości 92,4 miliona EUR (stanowiąca 

66% kredytu terminowego) na okres dwóch lat, zgodnie z warunkami umowy kredytu, przy średniej 

ważonej stałego oprocentowania na poziomie 4,06%, podczas gdy kredyt odnawialny i pozostała część 

kredytu terminowego podlegają oprocentowaniu według zmiennej stopy procentowej EURIIBOR + 

3,5% w przypadku kwot denominowanych w euro oraz WIBOR + 3,5% w przypadku kwot 

denominowanych w polskich złotych. 

 

Spółka podjęła kroki w celu zapewnienia, że swap na stopy procentowe rozliczany jest jako kontrakt 

zabezpieczający, oraz, że zmiany jego wyceny są ujmowane jako rezerwy. Dalsze informacje 

przedstawione zostały w Nocie 34 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.  

 

Ryzyko podatkowe 

 

Spółki Grupy podlegają opodatkowaniu w krajach, w których prowadzą działalność. Częściowo w 

związku z kryzysem kredytowym, władze krajów europejskich nie dysponują wystarczającą ilością 

środków pieniężnych, dlatego starają się zwiększać wpływy podatkowe. Trudno jest ocenić, czy Spółka 

będzie zobowiązana do uiszczenia większej liczby podatków w wyniku zmian w systemach 

podatkowych w krajach, w których działa, ale nie można wykluczyć takiej możliwości. Utrzymujący się 

brak stabilności finansowej i zmiany na scenie politycznej stanowią źródło niepewności, dlatego należy 

uwzględnić potencjalne zmiany w sposobie opodatkowania, które mogą wywierać wpływ na przyszłe 

wyniki finansowe. 
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Zarządzanie ryzykiem 

W ramach zastosowania środków kontroli ryzyka, Spółka posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujące 

większość rodzajów ryzyka związanego z jej działalnością, jak utrata zysków, pożar, a także 

odpowiedzialność cywilna. Spółka jest zdania, że polisy ubezpieczeniowe oferują odpowiednie pokrycie 

konsekwencji finansowych w takich przypadkach, które ograniczy ich wpływ na wyniki. 

Wiele pozycji bilansu w sprawozdaniu finansowym Spółki opartych jest na szacunkach i założeniach 

Zarządu dotyczących przyszłych wyników. Jeżeli rzeczywiste wyniki różnią się od spodziewanych, 

może to mieć znaczący wpływ na określenie wartości takich pozycji odroczony podatek dochodowy 

dotyczący aktywów i zobowiązań, nieruchomości inwestycyjne oraz rezerwy na odszkodowania, w 

przypadku ich zaistnienia. 

Wdrożone zostały różnorodne narzędzia i procedury organizacyjne, których celem jest podniesienie 

jakości prowadzonych działań oraz włączenie do działalności mechanizmów zapewniających 

prawidłowość funkcjonowania, obejmujących zatwierdzenia, upoważnienia, decyzje dotyczące 

inwestycji itp. Podczas wdrażania najlepszych praktyk holenderskiego i polskiego kodeksu nadzoru 

korporacyjnego, Spółka wprowadziła dostosowany do swoich potrzeb system zarządzania ryzykiem 

wewnętrznym i kontroli i na przestrzeni lat okresowo go udoskonala, uwzględniając przy tym zmiany 

organizacyjne. System ten jest przeznaczony do (i) zarządzania ryzykiem operacyjnym 

identyfikowanym w każdym obszarze działalności, (ii) szybkiego rozpoznawania ryzyka finansowego 

oraz (iii) zapewnienia odpowiedniej jakości sprawozdawczości finansowej. System ten został włączony 

do procesów operacyjnych Spółki. W ciągu 2012 roku poprawność funkcjonowania systemu 

zarządzania ryzykiem wewnętrznym i kontroli monitorowana była między innymi przez wewnętrznego 

audytora Spółki. Ocena została omówiona z Komitetem ds. Audytu i Radą Nadzorczą. Spółka posiada 

zatem sprawnie działającą procedurę informacyjną, która umożliwia zgłaszanie wszelkich ogólnych, 

operacyjnych bądź finansowych nieprawidłowości. 

Zarząd Spółki jest zdania, że aktualne środki kontroli ryzyka są wystarczające do zapewnienia 

odpowiedniego stopnia pewności co do braku istotnych nieprawidłowości w sprawozdawczości 

finansowej, jak również strat bądź oszustw. 

Zarządzanie ryzykiem finansowym Spółki oraz polityki Spółki w odniesieniu do instrumentów 

finansowych zostały przedstawione w Nocie 34 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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Raport dotyczący wynagrodzenia 

Wstęp 
 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwołane w dniu 24 listopada 2006 roku, według 

zalecenia Rady Nadzorczej, zatwierdziło politykę wynagradzania Spółki, która określa zasady 

wynagradzania członków Zarządu. To samo Walne Zgromadzenie zatwierdziło długoterminowy 

program motywacyjny dla członków Zarządu oraz innych kluczowych pracowników Spółki i jej spółek 

zależnych. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej zostało również zatwierdzone podczas tego samego 

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.  Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, które odbyło 

się 21 czerwca 2012 roku, na podstawie rekomendacji Rady Nadzorczej, zatwierdziło wprowadzenie 

nowego planu motywacyjnego dla jednego z członków Zarządu. 

 

Polityka wynagradzania 
 

Celem polityki wynagradzania Spółki jest zapewnienie programu wynagrodzeń umożliwiającego Spółce 

przyciąganie, utrzymanie i motywowanie wykwalifikowanych pracowników o cechach charakteru, 

umiejętnościach i doświadczeniu umożliwiających skuteczne prowadzenie Spółki i zarządzanie nią. 

Polityka wynagradzania została opracowana z myślą o wynagradzaniu członków Zarządu oraz innych 

kluczowych pracowników za ich wkład w sukcesy Spółki. 

 

Nadzór 
 

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdza wszystkie aspekty polityki wynagradzania Zarządu. 

Określa ono również wynagrodzenie każdego członka Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia Rady 

Nadzorczej i Zarządu są regularnie poddawane weryfikacji. Rada Nadzorcza utworzyła specjalny 

Komitet ds. Wynagrodzeń.  

 

Wynagrodzenie Zarządu 
 

Umowy o pracę 

 

Wszyscy trzej członkowie Zarządu Spółki podpisali umowy o pracę, które są automatycznie wznawiane 

na koniec każdego roku na kolejne 12 miesięcy, o ile żadna ze stron nie złoży wcześniej 

wypowiedzenia. Umowy te obejmują m.in. klauzulę zakazu konkurencji zobowiązującą każdego 

członka Zarządu do niepodejmowania żadnych działań konkurencyjnych wobec działań Spółki przez 

okres 12 miesięcy od daty wypowiedzenia zatrudnienia. Członkowie Zarządu otrzymują miesięczne 

wynagrodzenie zasadnicze waloryzowane zgodnie z izraelskim indeksem cen produktów 

konsumpcyjnych, a także uczestniczą w puli premii równej 6,65% zysku brutto Spółki przed wypłatą 

premii, wypłacanej z roczną częstotliwością.  

 

Ponieważ pula premii jest równa 6,65% zysku brutto Spółki (przed wypłatą premii), relatywne 

znaczenie składnika zmiennego w całości wynagrodzenia Zarządu może różnić się w kolejnych latach, 

w zależności od osiągniętego wyniku brutto.  

 

Ponadto, zgodnie z warunkami umów o pracę, członkowie Zarządu są uprawnieni do korzystania z 

samochodu służbowego, wpłat na fundusz odpraw, wpłat na ustawowy fundusz oszczędnościowy, 

dniówek w wysokości 175 EUR w ramach delegacji oraz zwrotu uzasadnionych wydatków służbowych, 

obejmujących pokrycie uzasadnionych rachunków telefonicznych. Członkowie Zarządu nie są 

uprawnieni do żadnych świadczeń z tytułu wypowiedzenia zatrudnienia innych niż odprawa. W 

przypadku Panów Moshe Greidingera i Israela Greidingera, wysokość odprawy jest równa ich 

miesięcznemu wynagrodzeniu podstawowemu w momencie wypowiedzenia, pomnożonemu przez lata 

stażu w Spółce. W przypadku Pana Weltscha, wysokość odprawy jest równa wyższej z następujących 

kwot: (a) ustawowej kwoty środków zebranych na jego rachunku funduszu odpraw lub (b) 



Cinema City International N.V. 

 
Raport dotyczący wynagrodzenia 
 

 

20 

miesięcznemu wynagrodzeniu podstawowemu w momencie wypowiedzenia, pomnożonemu przez lata 

stażu w Spółce.  

 

Zdaniem Rady Nadzorczej, aktualna struktura wynagrodzenia uwzględniająca składnik zmienny jest 

odpowiednia dla Spółki, ponieważ godzi interesy akcjonariuszy z interesami Zarządu i zachęca Zarząd 

do koncentrowania się na realizacji strategii Spółki i jej sukcesu w dłuższym okresie. Każdego roku 

Rada Nadzorcza dokonuje przeglądu wynagrodzenia.  

 

Długoterminowy program motywacyjny 

 

Pod koniec 2006 roku wprowadzony został nowy długoterminowy plan motywacyjny (zwany dalej 

„Planem”). Planem objęci są pracownicy spółek wchodzących w skład Grupy, jak również członkowie 

Zarządu. W ramach Programu uczestnikom mogą zostać udzielone zarówno prawa do opcji na akcje 

Spółki, jak i premie pieniężne.  

 

Zgodnie z Planem przyznawane mogą być opcje na zakup nowo wyemitowanych lub wykupionych 

akcji. Rada Nadzorcza, w porozumieniu z przynajmniej jednym niezależnym członkiem Rady 

Nadzorczej, może określać szczegółowe warunki wszelkich programów motywacyjnych obejmujących 

akcje lub opartych na akcjach. Faktyczna liczba udzielonych opcji na akcje jest wykazywana w Notach 

do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

W kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch, członek Zarządu Spółki, otrzymał w ramach swojego 

pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje, z których każda uprawnia go do subskrybowania akcji 

Spółki w cenie emisyjnej 29 PLN za akcję. Opcje te przyznano po uprzednim zatwierdzeniu przez 

akcjonariuszy Spółki, którego dokonano  podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 21 

czerwca 2012 roku Dalsze informacje, obejmujące także daty przyznania i inne warunki, znajdują się w 

Nocie 18d do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok. 

 

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 
 

Każdy członek Rady Nadzorczej otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokości 12 500 EUR plus 1 500 

EUR za osobisty udział w posiedzeniu Rady Nadzorczej lub 750 EUR za telefoniczny udział w 

posiedzeniu Rady Nadzorczej.  

Prezes Rady Nadzorczej i Przewodniczący Komitetu ds. Audytu są uprawnieni do otrzymania 

dodatkowej kwoty 5 000 EUR rocznie. 
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Sprawozdanie Zarządu 

Ogólne informacje  

Wstęp  

Cinema City International N.V. (zwana dalej „Spółką”), założona w Holandii, jest spółką zależną I.T. 

International Theatres Ltd. (‘zwaną dalej „ITIT” lub „spółka macierzystą”). Spółka (wraz ze swymi 

spółkami zależnymi zwana dalej „Grupą”) prowadzi przede wszystkim działalność rozrywkową w 

różnych krajach, w tym: w Polsce, na Węgrzech, w Czechach, w Słowacji, Bułgarii, Rumunii i Izraelu. 

Poprzez podmioty powiązane Spółka, jako firma rodzinna, jest operatorem kin od 1929 roku. Akcje 

Spółki zostały dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. Według 

stanu na 12 marca 2013 roku cena rynkowa akcji wynosiła 28,10PLN (6,79EUR), co zapewniło Spółce 

kapitalizację rynkową w wysokości 347,7miliona EUR. Siedziba Spółki znajduje się w Rotterdamie, w 

Holandii. 

 

Zarys Spółki 

Cinema City International jest największym operatorem kin w Europie Środkowo-Wschodniej, a także 

w Izraelu, oraz czwartym pod względem wielkości operatorem na terenie Europy. Prowadzi 98 

multipleksów z 952 salami projekcyjnymi w 7 krajach: w Polsce, w Izraelu, na Węgrzech, w Czechach, 

Rumunii, Bułgarii i Słowacji. W krajach Europy Środkowo-Wschodniej działa pod marką Cinema City, 

natomiast w Izraelu znana jest jako Yes Planet i Rav-Chen. Działalność kinowa jest podstawową 

działalnością Spółki, obejmującą sprzedaż biletów, przekąsek i napojów w barach kinowych, jak 

również działalność w zakresie reklamy na ekranach kin prowadzoną pod marką New Age Media. 

Spółka posiada także umowę na wyłączność z IMAX® Corporation na prowadzenie kin IMAX® w 

krajach, w których prowadzi działalność. Spółka jest jedną z najszybciej rozwijających się sieci 

kinowych, a jej plany uwzględniają otwarcie 31 nowych multipleksów (około 340 sal projekcyjnych), 

potwierdzone wiążącymi umowami najmu. 

  

Spółka prowadzi także dystrybucję filmów za pośrednictwem swoich spółek zależnych Forum Films  na 

wszystkich swoich rynkach lokalnych. Forum Film jest także wyłącznym dystrybutorem wytwórni Walt 

Disney oraz studia MGM we większości krajów swojej działalności. W Izraelu, na mocy umowy na 

poddystrybucję filmów z A.D. Matalon, Spółka zajmuje się także dystrybucją filmów wytwórni Sony i 

Fox, natomiast w Bułgarii Forum Film jest wyłącznym dystrybutorem wytwórni Paramount i Universal. 

 

W ramach wznowienia swojej działalności deweloperskiej, w grudniu 2012 roku, Spółka sfinalizowała 

przejęcie od swojej spółki macierzystej zasadniczo wszystkich jej aktywów na rynku nieruchomości 

zlokalizowanych w Bułgarii, Izraelu i Polsce. Przejęte aktywa obejmują: Mall of Russe i inne działki 

gruntu w Bułgarii, działki gruntu przeznaczone pod budowę parku rozrywki w Polsce, pośredni udział w 

wysokości 32,11% w spółce Ronson Europe NV (RON:PL) oraz budynek biurowy w Herzlijji, i 5 

innych nieruchomości w Izraelu. 
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Strategia biznesowa 

Cele strategiczne Spółki obejmują wzmocnienie jej pozycji czołowego operatora multipleksów w 

Europie Środkowej i Izraelu, poprzez dalszy rozwój działalności w Polsce, na Węgrzech, w Czechach, 

Bułgarii i Rumunii i Słowacji, analizę nadarzających się możliwości wzrostu na nowych rynkach 

europejskich i wzmacnianie pozycji lidera wśród operatorów kin w Izraelu. Spółka planuje dalsze 

projektowanie i prowadzenie multipleksów, przy wykorzystaniu najnowocześniejszych technologii, jak 

technologia cyfrowa, 3D, a w ostatnim czasie 4DX, co w jej przekonaniu zwiększy liczbę klientów i 

zoptymalizuje wykorzystanie powierzchni kin oraz wydajność operacyjną, dzięki lepszemu 

wykorzystaniu obiektów i redukcji kosztów pracy. Poza prowadzoną działalnością kinową, Spółka jest 

także aktywna na innych obszarach działalności związanej z filmami, obejmujących reklamę kinową i 

dystrybucję filmów. Spółka zamierza nadal rozwijać swoją działalność związaną z filmami, głównie w 

Europie Środkowej, i uważa, że działalność ta będzie w dalszym ciągu odgrywać kluczową rolę w 

realizacji celów Spółki.  

 

 

Zarząd Spółki jest zdania, że ponowne połączenie własnej działalności kinowej i deweloperskiej może 

zapewnić Spółce silniejszą pozycję konkurencyjną w odniesieniu do prowadzonej przez nią działalności 

kinowej. Przejęte od Israel Theatres projekty związane z rozrywką, a także nowe, udane projekty 

deweloperskie Spółki mają wiele wspólnych elementów w zakresie działalności i rozwoju, a Spółka 

uważa, że może osiągnąć znaczące synergie poprzez skupienie ich w jednym podmiocie, co pozwoli 

scentralizować ich realizację i uniknąć potencjalnego konfliktu interesów wewnątrz Grupy w 

przyszłości. Ponadto, zdaniem Zarządu, moment dokonania akwizycji tych aktywów powinien 

zapewnić Spółce znaczący potencjał przyrostu wartości w najbliższych latach.  
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Gospodarka i otoczenie biznesowe w 2012 roku 

Warunki ekonomiczne 

 

Na przestrzeni ostatnich ponad 20 lat Europa Środkowo-Wschodnia przeszła ogromną transformację 

gospodarczą, która przyniosła szybką modernizację, poprawę standardów życia oraz znaczące 

zwiększenie zbywalnych dochodów na osobę. Proces ten uległ generalnie przyspieszeniu w tych 

krajach, które uzyskały pełne członkostwo w Unii Europejskiej. 

 

W ostatnim czasie w regionie następuje powolne ożywienie po bardzo trudnym okresie, 

charakteryzującym się kryzysem ekonomicznym w krajach Unii Europejskiej, gwałtownym spadkiem 

na rynkach nieruchomości oraz znaczącą dewaluacją walut lokalnych. W okresie recesji Spółka w 

bardziej aktywny sposób monitoruje swoją politykę cenową, mimo że, jak dotąd, nie odczuła, aby 

sytuacja gospodarcza wywarła negatywny wpływ na sprzedaż biletów kinowych.  

 

Mimo to, panujące przez ostatnie trzy lata zawirowania gospodarcze w połączeniu z zaistniałym w 

ostatnim czasie kryzysem euro, okazały się bardzo trudne w kwestii zarządzania ryzykiem kursu 

walutowego, ponieważ okres ten unaocznił olbrzymią niestabilność kursów walutowych. W znaczącej 

części nie ma to większego wpływu na ogólną kondycję finansową Spółki, ponieważ, chociaż osiąga 

ona przychody w walutach lokalnych, także w walutach lokalnych pokrywa większość swoich kosztów. 

Niemniej jednak, niektóre z zawartych przez Spółkę długoterminowych umów najmu denominowane są 

w dolarach amerykańskich lub w euro, a Spółka w euro przedstawia swoje ogólne wyniki finansowe. W 

2011 roku Spółka zawarła kilka walutowych kontraktów zabezpieczających przed zmianami kursu tych 

walut w stosunku do złotego polskiego i forinta węgierskiego w celu ochrony przed ryzykiem 

kursowym związanym z tymi płatnościami do maja 2012 roku.  

 

Spółka jest w dalszym ciągu przekonana, że w dłuższej perspektywie, zarówno pod względem 

ekonomicznym, jak i demograficznym, Europa Środkowo-Wschodnia będzie regionem oferującym 

korzystne możliwości wzrostu, gdyż przez cały czas się rozwija, niwelując przepaść gospodarczą 

pomiędzy nią a krajami Europy Zachodniej.  

 

Rynek kin 
 

Spółka stoi na stanowisku, że w Europie Środkowo-Wschodniej rynek kinowy wciąż będzie się rozwijał 

z wielu powodów. Przede wszystkim, na tych terytoriach odsetek wysokiej jakości kin pozostaje niski w 

porównaniu z krajami Europy Zachodniej. Zagęszczenie sal multipleksowych na rynkach, na których 

Spółka prowadzi działalność: w Polsce, na Węgrzech, w Czechach i w Słowacji, utrzymuje się na 

stosunkowo niskim poziomie w porównaniu z Europą Zachodnią, a penetracja multipleksów w Rumunii 

i Bułgarii na tle Europy Zachodniej jest szczególnie niska. Po drugie, przez ostatnie dziesięć lat dochód 

na osobę gwałtownie wzrósł i społeczeństwa te w dalszym ciągu posiadają dużo większe zbywalne 

dochody niż jeszcze kilka lat temu. Po trzecie, na przestrzeni ostatniego dziesięciolecia w Europie 

Środkowej zaczęła wykształcać się kultura „chodzenia do kina”, co ma swoje odzwierciedlenie w 

zwiększającej się liczbie biletów sprzedawanych na osobę w multipleksach. Po czwarte, filmy są 

stosunkowo niedrogą formą zewnętrznej rozrywki, a zgodnie z danymi Spółki gromadzonymi na 

przestrzeni wielu lat, przypadki kryzysów gospodarczych miały stosunkowo niewielki wpływ na 

zwyczaj uczęszczania do kin, a w niektórych przypadkach wręcz skutkowały zwiększeniem sprzedaży 

biletów. W konsekwencji Spółka z optymizmem realizuje swoje podejście do rozwoju sieci kin w 

krajach, w których prowadzi działalność. 
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Otoczenie konkurencyjne 

 
Polska 

Cinema City jest wyraźnym liderem na polskim rynku kinowym. Według stanu na dzień 31 grudnia 

2012 roku., Spółka prowadziła 339 sal projekcyjnych (łącznie z 5 kinami IMAX®) w 31 kinach, a jej 

udział w rynku wynosił około 35% pod względem łącznej liczby biletów sprzedanych w Polsce w roku 

2012. Na polskim rynku Spółka ma obecnie dwóch głównych konkurentów, a są to Multikino (226 sal 

projekcyjnych w 27 kinach) i Helios (166 sal projekcyjnych w 31 kinach).  

 

Poza faktem, że Cinema City zajmuje pozycję lidera rynku branży kinowej w Polsce, Spółka posiada i 

prowadzi New Age Media – czołowy dom sprzedaży reklam kinowych oraz jest głównym 

dystrybutorem filmów poprzez swoją spółkę zależną Forum Film Poland. Ponadto, Spółka Film Poland 

zajmuje się dystrybucją filmów wytwórni Spyglass, MGM oraz kilku innych niezależnych producentów 

i rodzimych studiów filmowych. 

 

Węgry 

Po przejęciu sieci Palace Cinemas Hungary w styczniu 2011 roku, Cinema City stała się największym 

operatorem kin na Węgrzech pod względem liczby ekranów (176 sal projekcyjnych, łącznie z jednym 

kinem IMAX
®
). W 2011 roku Spółka zyskała cztery multipleksy w doskonałych lokalizacjach w 

Budapeszcie, obejmujące łącznie 47 sal.  Ponadto, w roku 2011 Spółka roku zamknęła 3 sale 

projekcyjne, a także podpisała nowe umowy najmu i rozpoczęła prowadzenie trzech multipleksów, 

prowadzonych poprzednio przez Palace Mozi na Węgrzech, liczących łącznie 17 sal projekcyjnych.  

 

Główni konkurenci Spółki na Węgrzech to Budapest Film (16 sal projekcyjnych), Magyar 

Moziüzemeltető Kft (9 sal projekcyjnych), Maximozi Kft (6 sal projekcyjnych) i Óbudai 

Moziüzemeltető Kft (7 sal projekcyjnych).  

 

 

Poza faktem, że Cinema City zajmuje pozycję lidera rynku branży kinowej na Węgrzech, Spółka 

posiada i prowadzi New Age Media, czołowy dom sprzedaży reklam kinowych, oraz jest głównym 

dystrybutorem filmów poprzez swoją spółkę zależną Forum Film Hungary. Forum Film Hungary jest 

wyłącznym dystrybutorem studia Buena Vista International, dystrybuującego filmy wytwórni Disney i 

Touchstone. Ponadto, Forum Film Hungary dystrybuuje filmy wytwórni Spyglass, MGM oraz kilku 

innych niezależnych producentów.  

 

Czechy 

Cinema City jest jednym z największych operatorów kin w Czechach, który w sposób stosunkowo silny 

zaznaczył swoją obecność w Pradze. Na dzień 31 grudnia 2012 roku, Spółka prowadzi 111 sal 

projekcyjnych (łącznie z jednym kinem IMAX®). Po przejęciu sieci Palace Cinema w Czechach 

Cinema City zyskała  8 multipleksów z 65 salami projekcyjnymi, do których dołączyło także kino 

otwarte w marcu 2012 roku w Ostrawie. Udział Spółki w rynku pod względem sprzedanych biletów 

wynosi około 35%. Głównym konkurentem Spółki na rynku czeskim pozostaje Cinestar (89 sal 

projekcyjnych). 

 

Poza faktem, że Cinema City zajmuje pozycję lidera rynku branży kinowej w Czechach, Spółka posiada 

i prowadzi czołowy dom sprzedaży reklam kinowych. W 2011 roku Spółka utworzyła spółkę Forum 

Film Czech s.r.o., zajmującą się dystrybucją filmów w Czechach. Podmiot ten rozpoczął swą 

działalność w styczniu 2012 roku. Forum Film Czech dystrybuuje filmy wytwórni Spyglass, MGM oraz 

kilku innych niezależnych producentów.  
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Słowacja 

W styczniu 2011 roku Cinema City przejęła od sieci Palace Cinemas 3 multipleksy z 29 salami 

projekcyjnymi zlokalizowane w Bratysławie. Spółka zamierza rozwijać swoją działalność na tym 

nowym rynku. Głównym konkurentem Spółki na rynku słowackim jest CineMax (37 sal 

projekcyjnych). Ponadto, Cinema City posiada i prowadzi czołowy dom sprzedaży reklam kinowych. 

 

W maju 2011 roku Spółka rozpoczęła w Słowacji działalność spółki Forum Film Slovakia, 

specjalizującej się w dystrybucji filmów. Podmiot ten dystrybuuje filmy wytwórni Spyglass, MGM oraz 

kilku innych niezależnych producentów.  

 

 

Bułgaria 

Spółka prowadzi obecnie w Bułgarii 5 nowoczesnych multipleksów, obejmujących łącznie 50 sal 

projekcyjnych i jedno kino IMAX
®
.  

 

Głównym konkurentem Spółki na rynku bułgarskim jest Arena Cinemas (70 sal projekcyjnych). 

 

Spółka podpisała umowy na kilka nowych multipleksów, które planuje otworzyć w ciągu 

nadchodzących dwóch lat. Do końca pierwszego kwartału 2013 roku zamierza otworzyć swój drugi 

obiekt w Sofii, zlokalizowany w centrum handlowym Paradise. Multipleks ten będzie obejmować 14 sal 

projekcyjnych i jedno kino 4DX. Ponadto, Spółka prowadzi w Bułgarii działalność w zakresie 

dystrybucji filmów i reklamy na ekranie. Forum Film Bulgaria jest wyłącznym dystrybutorem filmów 

wytwórni Disney, MGM i UIP (Paramount i Universal) w tym kraju. 

 

Rumunia  

Cinema City jest największym operatorem multipleksów w Rumunii. W chwili obecnej Spółka 

prowadzi 14 nowoczesnych multipleksów w 12 miastach, liczących łącznie 134 sale projekcyjne. Trzy z 

tych obiektów zostały otwarte w 2011 roku, zaś kolejne dwa w 2012 roku. Spółka podpisała dodatkowe 

umowy najmu, które będą skutkować otwarciem około 210 kolejnych sal projekcyjnych w Rumunii na 

przestrzeni najbliższych lat.  

 

Rumunia jest największym słabo rozwiniętym rynkiem kinowym w Europie Środkowej. Kraj ten, ze 

sprzedażą biletów na osobę utrzymującą się na jednym z najniższych poziomów w Europie, i populacją 

przekraczającą 22 miliony, zdaniem Spółki, stanowi dla niej olbrzymią szansę.    

 

Brak inwestycji w kina na przestrzeni wielu lat doprowadził do znacznej redukcji liczby sal 

projekcyjnych. Stare kina były zamykane, a sprzedaż biletów uległa drastycznemu spadkowi. Poza 

otwartymi w ostatnim czasie kinami Cinema City, w chwili obecnej w Rumunii istnieje bardzo niewiele 

multipleksów. Kilka rumuńskich obiektów tego typu  należy do spółek prywatnych. W Rumunii działa 

również około 45 jednosalowych kin, z których większość znajduje się w posiadaniu skarbu państwa. 

 

Poza faktem, że Cinema City zajmuje pozycję lidera rynku branży kinowej w Rumunii, Spółka posiada i 

prowadzi dom sprzedaży reklam kinowych New Age Media, a także rozpoczęła działalność w zakresie 

dystrybucji filmów za pośrednictwem swojej spółki zależnej Forum Film Romania. Spółka ta jest 

wyłącznym dystrybutorem studia Buena Vista International, dystrybuującego filmy wytwórni Disney i 

Touchstone., Forum Film Romania dystrybuuje również filmy wytwórni Spyglass, MGM oraz kilku 

innych niezależnych producentów. 
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Izrael 

Spółka prowadzi działalność w Izraelu pod markami "Rav-Chen" i "Planet" (marka "Cinema City" 

została wcześniej zastrzeżona w Izraelu przez konkurencję). Według stanu na dzień 31 grudnia 2012 

roku, Spółka prowadziła 112 sal projekcyjnych w 12 kinach i posiadała około 35% udziału w rynku pod 

względem liczby sprzedanych biletów w 2012 roku. 

 

Na rynku izraelskim Spółka posiada dwóch konkurentów – jednym z nich jest Globus (83 sale 

projekcyjne w 11 kinach), drugim zaś Cinema City (marka zarejestrowana w Izraelu przez konkurenta 

posiadającego 54 sale projekcyjne w 5 kinach).  

 

Spółka nadal prowadzi proces modernizacji i unowocześniania swojej izraelskiej sieci oraz umacnia 

swoją pozycję na rynku izraelskim poprzez zamykanie najmniejszych i najstarszych multipleksów i 

otwieranie bardzo nowoczesnych i większych obiektów. W lipcu 2012 roku Spółka otworzyła swój 

trzeci izraelski megapleks Yes Planet, zlokalizowany w Rishon Letzion, na południe od Tel Awiwu, 

który wraz ze swoimi 24 salami projekcyjnymi, obejmującymi pierwsze należące do Spółki kino 4DX i  

kino IMAX®, stał się wizytówką Spółki w tym kraju. 

 

Spółka jest również wiodącym dystrybutorem filmów poprzez swoją spółkę współzależną Forum Film 

Israel. Spółka ta jest wyłącznym dystrybutorem filmów wytwórni Disney, 20th Century Fox i Columbia 

(Sony) oraz kilku niezależnych wytwórni filmowych. W odniesieniu do filmów 20th Century Fox i 

Columbia (Sony) Spółka działa jako ich wyłączny dystrybutor na mocy umowy poddystrybucji zawartej 

ze spółką A.D. Matalon, będącej głównym dystrybutorem dla tych dwóch czołowych wytwórni. 

Głównym konkurentem Spółki w branży dystrybucyjnej jest Globus działający poprzez własną sieć 

rozpowszechniania jako dystrybutor dla studiów Warner i Universal and Paramount. 

 

Spółka aktywnie uczestniczy też w rozwoju rynku reklamy kinowej w Izraelu.  
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Wydarzenia biznesowe w 2012 roku  
 

 Skonsolidowane wyniki finansowe Cinema City w 2012 roku - pozytywny wpływ otwarć 

nowych kin, zakończenia procesu cyfryzacji oraz integracja kin Palace Cinemas. W 2012 

roku Cinema City wygenerowała przychody w wysokości 280,7 miliona EUR (+ 4,9% w 

stosunku do 2011 roku), wynik EBITDA na poziomie 60,2 miliona EUR (+12,7% w stosunku 

do 2011 roku), a także zysk netto wynoszący 24,8 miliona EUR (+2,4% w stosunku do 2011 

roku), bez uwzględniania kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją poniesionych w 

2011 roku. Po uwzględnieniu kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją poniesionych w 

2011 roku, w 2012 roku EBITDA wzrosła o 20,1%, a zysk netto zwyżkował o 18.4% w 

porównaniu z rokiem poprzednim. 

 

 Wzrost marż wygenerowanych przez Cinema City w 2012 roku. Marża EBITDA wyniosła 

21,5%, co oznacza odpowiednio wzrost w wysokości 1,5 pkt. proc., a marża netto kształtowała 

się na poziomie 9%, czyli pozostała niezmienna, obydwie bez uwzględniania kosztów 

związanych z przejęciem i reorganizacją poniesionych w 2011 roku,. Po uwzględnieniu 

kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją poniesionych w 2011 roku, marża EBITDA i 

marża netto wzrosły odpowiednio o 2,8 pkt. proc i 1,0 pkt. proc. w 2012 roku. 

  

 Dobre wyniki w czwartym kwartale 2012 roku. W kwartale zakończonym 31 grudnia 2012 

roku Cinema City wygenerowała przychody w wysokości 84,6 miliona EUR (+21,1 w stosunku 

do kwartału zakończonego 31 grudnia 2011 roku).  Bez uwzględniania kosztów związanych z 

przejęciem i reorganizacją poniesionych w kwartale zakończonym 31 grudnia 2011 roku, 

skonsolidowana EBITDA wyniosła 18,4 miliona EUR (+21,9% w porównaniu z kwartałem 

zakończonym 31 grudnia 2011 roku), a zysk netto osiągnął 9,3 miliona EUR (+45,7% w 

stosunku do kwartału zakończonego 31 grudnia 2011 roku). Po uwzględnieniu kosztów 

związanych z przejęciem i reorganizacją poniesionych w kwartale zakończonym 31 grudnia 

2011 roku, EBITDA i zysk netto wzrosły w 2012 roku odpowiednio o 24% i 51,8% w stosunku 

do czwartego kwartału 2011 roku. Na zysk netto za czwarty kwartał 2012 roku pozytywnie 

wpłynęła konsolidacja zysku netto ze spółki Ronson Europe NV w wysokości 1,4 miliona EUR. 

  

 

 Działalność kinowa w 2012 roku z dobrymi rezultatami. Liczba sprzedanych biletów 

wzrosła do 36,3 miliona (+2,5% w stosunku do 2011 roku), a sprzedaż biletów na 

porównywalnej bazie kin wynosiła 34,4 miliona (-2,5 w stosunku do 2011 roku). W 2012 roku 

przychody z działalności kinowej osiągnęły poziom 253,3 miliona EUR, a EBITDA 

wyniosła 54,2 miliona EUR, co oznacza wzrost odpowiednio o 3,9% i 6,8% (w porównaniu do 

2011 roku), bez uwzględniania kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją poniesionych 

w 2011 roku.  Średnia cena biletu utrzymała się na stabilnym poziomie 4,56 EUR, podczas gdy 

ceny biletów w walutach lokalnych wzrosły w większości krajów, w których Spółka prowadzi 

działalność. Przychód na widza wzrósł do 1,53 EUR (+4% w stosunku do 2011 roku). 

 

 Działalność kinowa w czwartym kwartale 2012 roku. Liczba sprzedanych biletów wzrosła do 

10,5 miliona (+11% w stosunku do czwartego kwartału 2011 roku), a sprzedaż biletów na 

porównywalnej bazie kin kształtowała się na poziomie 9,8 miliona (+4,2% w porównaniu do 

czwartego kwartału 2011 roku). W czwartym kwartale 2012 roku przychody z działalności 

kinowej wyniosły 73,8 miliona EUR, a EBITDA osiągnęła 16,7 miliona, co oznacza wzrost 

odpowiednio o 17,6% i 17,4% (w porównaniu do czwartego kwartału poprzedniego roku), bez 

uwzględniania kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją, poniesionych w czwartym 

kwartale 2011 roku. 
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 Otwarcie nowych kin, zamknięcie istniejących obiektów i projekty rozwoju sieci Cinema 

City w przyszłości. W 2012 roku Spółka otworzyła 5 nowych kin liczących łącznie 62 sale 

projekcyjne: megapleks Yes Planet Rishon LeZion w Izraelu (24-ekrany, w tym kino IMAX® i 

kino 4DX), na rynku rumuńskim 8-ekranowy multipleks w Constancie i 12-ekranowe kino w 

Ploiesti, w Bułgarii 10-ekranowy multipleks zlokalizowany w Burgas, a także 8-ekranowy 

multipleks w Ostrawie, w Czechach. W ciągu roku zamkniętych zostało 11 sal projekcyjnych: 

8-ekranowe kino Hostivar w Pradze, w Czechach, oraz 3-ekranowy obiekt w Bat Yam, w 

Izraelu. Spółka podpisała dwie umowy najmu na nowe multipleksy w Zihron Ya’akov (11 

ekranów) i Beer Sheva (18 ekranów), w Izraelu. Zrealizowała już także wstępne prace związane 

z budową własnego nowego obiektu kinowego w Jerozolimie, w Izraelu. Na dzień 31 grudnia 

2012 roku Spółka liczyła łącznie 952 sale projekcyjne w 98 multipleksach (w tym 10 kin 

IMAX® i 1 sala typu 4DX). 
 

 Pełna cyfryzacja Cinema City. W pierwszej  połowie 2012 roku Spółka zakończyła cyfryzację 

swoich wszystkich sal kinowych i w chwili obecnej jej wszystkie ekrany wyposażone są w 

projektory cyfrowe. 

 

                                                                                                                                                             
  Dalszy wzrost w zakresie dystrybucji filmów przy zwiększeniu wyniku EBITDA. W ciągu 

2012 roku spółki Forum Film dystrybuowały filmy Skyfall i Hobbit w większości krajów 

działalności Spółki, a także nabywały więcej praw do dystrybucji filmów niezależnych, co 

przełożyło się na wyższe łączne wyniki Cinema City w segmencie dystrybucji filmów. W 

marcu 2012 roku Spółka rozpoczęła działalność swojej spółki Forum Film Czech. Oznacza to, 

że w chwili obecnej pełni rolę dystrybutora filmów we wszystkich krajach, w których działa.  

 

 

 Akwizycja nieruchomości od Israel Theatres Ltd. W grudniu 2012 roku, Spółka nabyła od 

swojej spółki macierzystej Israel Theatres wszystkie jej aktywa na rynku nieruchomości. 

Przejęte aktywa obejmują: Mall of Rousse i inne działki gruntu w Bułgarii, działki gruntu 

przeznaczone pod budowę parku rozrywki w Polsce, pośredni udział w wysokości 32,11% w 

spółce Ronson Europe NV (RON:PL) oraz budynek biurowy w Herzlijji i 5 innych 

nieruchomości w Izraelu. 

 
 Spółka podpisała umowę kredytu konsorcjalnego na łączną kwotę 210 milionów EUR z 

trzema wiodącymi bankami europejskimi. W skład konsorcjum banków wchodzą BZ WBK 

(Santander Group), ING Bank  i HSBC. Nowy kredyt został wykorzystany do sfinansowania 

akwizycji nieruchomości od Israel Theatres, a także refinansowania istniejącego zadłużenia i 

sfinansowania projektów  dotyczących nowych kin Spółki. W lutym 2013 roku do konsorcjum 

dołączył kolejny czołowy bank europejski, BNP Paribas.  

   

Działalność kinowa  

Działalność kinowa Spółki w 2012 roku przyniosła przychody w wysokości 253,3 miliona EUR, co 

stanowi wzrost w wysokości 3,9% w stosunku do roku poprzedniego. Wynika on głównie ze wzrostu 

średniej ceny biletu w euro i w walutach lokalnych w większości krajów, w których Spółka prowadzi 

działalność, a także z większej liczby sprzedanych biletów w większości krajów, w których Spółka jest 

obecna. W okresie tym Spółka sprzedała 36,3 miliona biletów, czyli o 2,5% więcej niż w roku 2011. 

Wyniki sprzedaży biletów różniły się w zależności od kraju, przy czym rosły one na Węgrzech, w 

Rumunii, Izraelu, Czechach i Bułgarii, na stabilnym poziomie utrzymywały się w Słowacji, zaś ich 

spadek odnotowano w Polsce. Na sprzedaż biletów w Polsce wpłynął skromniejszy repertuar rodzimych 

produkcji w stosunku do bardzo pomyślnego pod tym względem roku 2011, w połączeniu z 

odbywającymi się w czerwcu w Polsce Mistrzostwami Europy w piłce nożnej. Wzrost przychodów w 

2012 roku został częściowo skompensowany przede wszystkim przez osłabienie polskiego złotego, 
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węgierskiego forinta i rumuńskiego leja wobec euro w porównaniu do poprzedniego roku. Sprzedaż 

biletów na porównywalnej bazie kin w 2012 roku we wszystkich krajach, w których Spółka prowadzi 

działalność, kształtowała się na poziomie 34,4 miliona, co oznacza spadek w wysokości 2,8%  w 

porównaniu z 2011 rokiem. Średnia cena biletu wynosiła 4,56 EUR, czyli o 0,8% więcej niż w roku 

poprzednim. 

   

Najważniejsze filmy czwartego kwartału 2012 roku to Hobbit: Niezwykła podróż i Skyfall. Zgodnie z 

przewidywaniami, dobry repertuar filmów pojawił się w drugiej połowie 2012 roku, ponieważ studia 

filmowe unikały konfliktu z Mistrzostwami Europy w piłce nożnej oraz letnią Olimpiadą. Sukcesem 

Spółki okazało się otwarcie jej flagowego megapleksu w Rishon LeZion, w Izraelu, który w dalszym 

ciągu notuje dobre wyniki i generuje wysoką sprzedaż biletów wraz z biletami na droższe seanse w 

salach IMAX i 4DX.  
W ciągu 2012 roku przejęte multipleksy sieci Palace Cinemas, które zostały w pełni zintegrowane z 

organizacją Cinema City w 2011 roku, nadal przynosiły pozytywne rezultaty z wdrożonego planu 

integracji. W roku 2012 Spółka nie poniosła żadnych jednorazowych  kosztów związanych z przejęciem 

sieci Palace Cinemas, które w 2011 roku wynosiły łącznie ponad 3 miliony EUR.  

 

W 2012 roku Spółka nadal była w fazie renegocjowania kilku umów najmu dotyczących obiektów 

Palace Cinemas, które w przypadku pomyślnej finalizacji, w 2013 roku powinny przynieść dodatkowe 

oszczędności. Wraz z renegocjacją czynszów prowadzona jest modernizacja i przebudowa wybranych  

kin. W 2012 roku Spółka zrealizowała pełną modernizację dwóch obiektów w doskonałych 

lokalizacjach: CC Novy Smichov w Pradze, w Czechach, oraz CC West End w Budapeszcie, na 

Węgrzech. 

 

Otwarcie nowych obiektów, zamknięcie istniejących kin i podpisanie kolejnych umów najmu  

W marcu 2012 roku Spółka otworzyła swój pierwszy multipleks w Ostrawie, w Czechach (8 ekranów).  

Jest on drugim multipleksem w Ostrawie, a jako że jedyne obecne tam dotychczas kino takiego formatu 

na przestrzeni lat generowało bardzo wysoką sprzedaż biletów, Spółka uważa dołączenie do swojej sieci 

multipleksu zlokalizowanego w tym mieście za słuszną decyzję strategiczną. W  maju 2012 roku Spółka 

otworzyła 2 nowe kina: pierwsze w Burgas, w Bułgarii (10 ekranów) i drugie w Constancie, w Rumunii 

(8 ekranów). Obydwa obiekty są pierwszymi i jedynymi multipleksami w tych miastach.  

 

W lipcu 2012 roku Cinema City otworzyła swój najbardziej imponujący obiekt w Rishon LeZion, w 

Izraelu. Nowy megapleks Yes Planet wyposażony jest w 24 ekrany oferujące wszystkie rodzaje 

projekcji: 2D, 3D, sale VIP, pierwsze w Izraelu kino IMAX i pierwszą w regionie EMEA salę 4DX. W 

grudniu 2012 roku Spółka otworzyła nowe kino w Ploesti, w Rumunii (12 ekranów). Kino to jest 

pierwszym i jedynym multipleksem w tym mieście. 

 

Pod koniec marca 2012 roku, zgodnie z planem, Spółka zamknęła 8-ekranowe kino Hostivar w Pradze.  

Multipleks ten należał do przejętej sieci Palace Cinemas i był usytuowany w pobliżu innego kina, które 

Spółka prowadzi w dalszym ciągu. Ponadto, na początku września Spółka zrealizowała swój plan 

zamknięcia 3-ekranowego obiektu w Bat-Yam, w Izraelu. Multipleks ten był zlokalizowany w pobliżu 

nowego kompleksu kinowego Spółki w Rishon LeZion.  

 

Projekcja cyfrowa 

 

W pierwszej połowie 2012 roku Spółka zakończyła cyfryzację swoich wszystkich sal projekcyjnych. W 

rezultacie Spółka czerpie szereg korzyści zarówno pod względem zwiększenia przychodów, jak i 

obniżenia kosztów. Obecnie Spółka jest w stanie zapewnić najwyższą jakość projekcji, obejmującej 

format 3D, we wszystkich swoich multipleksach na możliwie najszerszą skalę. W ten sposób Spółka 

może oferować wysokie ceny biletów na filmy w wersji 3D we wszystkich swoich salach kinowych, co 

w dalszym ciągu w pozytywny sposób wpływa na przychody i wynik EBITDA. Cyfryzacja wszystkich 
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ekranów umożliwia również efektywne programowanie filmów oraz innej oferty w salach, 

optymalizując w ten sposób wyniki projekcji kinowej we wszystkich krajach działalności Spółki. Pełna 

cyfryzacja przekłada się także na obniżenie części kosztów operacyjnych, głównie dzięki wpływom ze 

studiów filmowych uzyskiwanym z opłat od wirtualnej kopii, na obniżenie kosztów płac dla 

pracowników sal projekcyjnych oraz na zmniejszenie kosztów reklamy na ekranie. 
 

 

Działalność w zakresie dystrybucji filmów 

Przychody wygenerowane przez Spółkę z dystrybucji filmów wzrosły o 14,5% z 21,8 miliona EUR w 
2011 roku do 24,9 miliona EUR w 2012 roku, natomiast EBITDA z tego segmentu zwyżkowała z 2,0 
milionów EUR w 2011 roku do 4,8 miliona EUR w 2012 roku. Główną przyczyną wzrostu EBITDA 
była rosnąca liczba niezależnych produkcji filmowych dystrybuowanych przez Spółkę w 2012 roku, w 
porównaniu do roku poprzedniego. Wyniki segmentu dystrybucji filmów netto w 2012 roku uległy 
poprawie we wszystkich krajach działalności Spółki, a zwłaszcza w Polsce.  

W większości krajów, w których Spółka prowadzi działalność, spółka Forum Film była dystrybutorem 
najważniejszych filmów czwartego kwartału 2012 roku, czyli produkcji Hobbit: Niezwykła podróż i 
Skyfall.    

Dzięki rozpoczęciu działalności spółki Forum Film Czech w marcu 2012 roku Spółka pełni obecnie rolę 
dystrybutora filmowego we wszystkich krajach, w których jest obecna. W drugim kwartale 2012 roku 
Spółka zakończyła proces przejmowania udziału mniejszościowego w Norma Film Ltd. (Forum Film 
Israel). Udział ten został nabyty za kwotę 1 755 000 EUR od I.M. Greidinger Ltd., izraelskiej spółki 
będącej własnością Panów Moshe Greidingera i Israela Greidingera, Dyrektorów Zarządzających, a 
zarazem udziałowców (pośrednich) Spółki. W wyniku tej transakcji Norma Film Ltd. jest 100% 
własnością Spółki.  

W trzecim kwartale 2012 The Walt Disney Company oraz Spółka ogłosiły, że od 1 października 2012 
polska spółka zależna Disneya, Disney Channels (Benelux) B.V. będzie wyłącznym dystrybutorem 
filmów Disneya w Polsce. Forum Film Poland, spółka zależna Spółki, pełniła tę rolę od 10 lat. Umowa 
ta nie dotyczy pozostałych 4 rynków, gdzie Spółka nadal jest wyłącznym dystrybutorem Disneya. 
Biorąc pod uwagę, ze Polska w krótkim okresie rozwinęła się i stała się dużym rynkiem dla działalności 
kinowej, umowa ta jest zgodna ze strategią Disneya, aby utrzymywać własne kanały dystrybucji w 
największych krajach działalności. Przewiduje się, że nowa umowa nie będzie miała znaczącego 
wpływu na wyniki Spółki ani na perspektywy jej działalności. 

    

Działalność w zakresie nieruchomości 

W 2012 roku działalność deweloperska przyniosła przychody w wysokości 2,4 miliona EUR oraz wynik 

EBITDA na poziomie 1,1 miliona EUR, wygenerowane głównie przez czynsze z wynajmu powierzchni 

w nowo otwartym megapleksie Yes Planet w Rishon LeZion, w Izraelu, a także przez część własnych 

kin w Polsce, w których Spółka udostępnia powierzchnie innym najemcom. Akwizycja Israel Theatres 

Real Estate BV, sfinalizowana 19 grudnia 2012 roku, nie wywarła znaczącego wpływu na wyniki 

Spółki w 2012 roku, z wyjątkiem udziału zysku Ronson Europe NV, w kwocie 1,4 miliona EUR, który 

został ujęty jako Udział w jednostce stowarzyszonej. 

 

19 grudnia 2012 roku, Spółka podpisała i sfinalizowała umowę z Israel Theatres Real Estate Holding 

B.V. (spółką zależną Israel Theatres Ltd.) na przejęcie wszystkich jej udziałów w Israel Theatres Real 

Estate BV (‘ITRE’). ITRE jest spółką holdingową posiadającą akcje i udziały w spółkach  branży 

deweloperskiej, będących właścicielem następujących aktywów: Mall of Rousse i innych działek gruntu 

w Bułgarii, budynku biurowego w Herclijii oraz 5 innych nieruchomości w Izraelu, a także działek 

gruntu przeznaczonych pod budowę parku rozrywki w Polsce. Ponadto, ITRE jest właścicielem 

ekonomicznym 32,11% akcji Ronson Europe NV, spółki notowanej na Warszawskiej Giełdzie 

Papierów Wartościowych poprzez współkontrolę nad general partnership utworzonym zgodnie z 
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przepisami prawa holenderskiego pomiędzy jej spółką zależną ITR 2012 B.V a ITR Dori B.V.; 

wspólnicy general partnership wspólnie wykonują prawa głosu z akcji stanowiących 64,22%  liczby 

akcji Ronson Europe N.V.  
 

Umowa bankowego kredytu konsorcjalnego  

Równocześnie z finalizacją transakcji Spółka zawarła nową umowę kredytu konsorcjalnego z trzema 

czołowymi bankami europejskimi BZ WBK, HSBC i ING Bank na łączną kwotę 210 milionów EUR, 

która obejmuje także 70 milionów EUR kredytu odnawialnego. W lutym 2013 roku  do konsorcjum 

bankowego dołączył kolejny wiodący bank europejski, BNP Paribas. Kredyt został przyznany na okres 

6 lat. Może być wykorzystywany w EUR i PLN i będzie zabezpieczony zastawami na akcjach głównych 

spółek zależnych Spółki, na certyfikatach inwestycyjnych, a także hipotekami na jej najważniejszych 

nieruchomościach. Umowa kredytu zawiera standardowe zobowiązania stosowane w tego typu 

umowach, w tym zobowiązanie dotyczące utrzymania określonego w niej poziomu zadłużenia (poziom 

zadłużenia netto) oraz marży. Zawiera także klauzulę dotyczącą przejęcia kontroli nad Spółką w 

przypadku, gdyby udział rodziny Greidingerów w kapitale Spółki spadł poniżej 30% lub gdyby kontrolę 

nad Spółką przejął inny akcjonariusz. 

 

Nowa umowa kredytu konsorcjalnego jest wykorzystywana na sfinansowanie Transakcji, 

refinansowanie wszystkich pozostałych kredytów Grupy (w tym zadłużenia przejmowanych aktywów), 

a także na inne ogólne cele korporacyjne. 

 

Jedynym istniejącym kredytem Grupy poza nowym kredytem konsorcjalnym jest lokalne finansowanie 

udzielone w Izraelu w wysokości około 40 milionów EUR. 
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Wybrane dane finansowe 

Zysk netto Spółki przypisywany na akcjonariuszy jednostki dominującej za rok zakończony 31 grudnia 2012 roku 

wyniósł 24 779 000 EUR i kształtował się w sposób przedstawiony poniżej. W związku z przejęciem sieci Palace 

Cinemas w styczniu 2011 roku, Spółka poniosła koszty związane z przejęciem i reorganizacją, które znacząco 

wpłynęły na wynik EBITDA Spółki oraz jej zysk netto za 2011 rok. Aby w bardziej przejrzysty sposób 

przedstawić porównanie wyników kwartalnych bez ogromnego wpływu tych jednorazowych kosztów, wyniki 

netto za rok 2011 zaprezentowano w dwóch oddzielnych kolumnach: jedna zawiera wyniki bez kosztów przejęcia 

i reorganizacji, podczas gdy w drugiej uwzględniono koszty przejęcia i reorganizacji. Przychody związane z 

działalnością kin obejmują działalność kinową, działalność w zakresie dystrybucji filmów oraz działalność 

deweloperską związaną z działalnością kin. 

 Za rok zakończony 31 grudnia 
 2012 

 

 

 

 

2011 
(bez kosztów 

przejęcia i 

reorganizacji) 

2011 

 

 

 

 

 EUR 

 (tysiące, z wyjątkiem danych na jedną akcję) 

    

Przychody razem  280 653 267 459 267 459 

Koszty operacyjne, bez amortyzacji 206 094 200 246 200 246 

Zysk brutto  74 559 67 213 67 213 

    

Koszty ogólnego zarządu i administracji 14 348 13 789 13 789 

Koszty związane z przejęciem i reorganizacją - - 3 278 

EBITDA
*
 60 211 53 424 50 146 

    

Amortyzacja 30 555 25 417 25 417 

Zysk z działalności operacyjnej 29 656 28 007 24 729 

    

Przychody finansowe 2 130 634 634 

Koszty finansowe (6 012) (4 074) (4 074) 

Strata ze zbycia aktywów oraz odpisy aktualizujące wartość 

innych inwestycji  
(334) 

1 368 

(201) 

- 

(201) 

- 
Udział zysku podmiotów inwestycji  rozliczanych metodą praw 

własności (netto) 

Zysk brutto z działalności operacyjnej  26 808 24 366 21 088 

    

Przychód/(koszt) z tytułu podatku dochodowego  (1 778) 286 286 

Zysk netto  25 030 24 652 21 374 

    

Zyski akcjonariuszy mniejszościowych (251) (449) (449) 

Zysk netto przypisywany na akcjonariuszy podmiotu 

dominującego  24 779 24 203 20 925 

    

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (podstawowa) 51 200 000 51 200 000 51 200 000 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (rozwodniona) 51 223 390 51 232 462 51 232 462 

Zysk netto na jedną akcję zwykłą  (podstawowy i 

rozwodniony) 0,48 0,47 0,41 

                                                      
*
  Przychody bez uwzględnienia odsetek, podatków i amortyzacji. W ramach tej definicji zyski i straty ze zbycia oraz odpisy aktualizacyjne 

inne składniki aktywów, a także różnice kursowe nie są uwzględnione w marży EBITDA 
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Przychody 

Łączne przychody wzrosły o 4,9% z 267,5 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 r. do 

280,7 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2012 r. 

Przychody z działalności kinowej wzrosły o 3,9% z 243,8 miliona EUR w roku zakończonym 31 

grudnia 2011 r. do 253,3 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2012 r. Na wzrost ten wpłynęły 

głównie dwa czynniki: (1) większa sprzedaż biletów (2) wzrost średniej ceny biletu w euro i w walutach 

lokalnych w większości krajów, w których Spółka prowadzi działalność.  Wzrost przychodów w 2012 

roku został częściowo skompensowany przede wszystkim przez niższą sprzedaż biletów w Polsce, a 

także osłabienie polskiego złotego (-1,6%), węgierskiego forinta (-3,6%) i rumuńskiego leja (-5,2%) 

wobec euro w porównaniu do poprzedniego roku. 

 

Przychody z działalności dystrybucyjnej wzrosły o 14,5% z 21,8 miliona EUR w roku zakończonym 31 

grudnia 2011 r. do 24,9 milionów EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2012 r. Wzrost ten wynika 

głównie z różnorodności filmów dystrybuowanych przez Spółkę, udziału dwóch najgłośniejszych 

produkcji międzynarodowych roku: Hobbit: Niezwykła podróż i Skyfall, a także z dystrybucji takich 

filmów jak, między innymi, Igrzyska śmierci, Artysta i Dwoje do poprawki.  

 

Pozostałe przychody wzrosły o 24,9% z 1,9 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 r. do 

2,4 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2012 r. Główną przyczyną takiego wzrostu jest 

otwarcie megapleksu Yes Planet w Rishon LeZion, w Izraelu, gdzie od trzeciego kwartału Spółka 

zaczęła uzyskiwać przychody z czynszu za wynajem powierzchni w tym kompleksie. 

Koszty działalności operacyjnej 

Koszty działalności operacyjnej związane z działalnością kin, bez amortyzacji, wzrosły o 2,9% ze 200,2 

miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 r. do 206,1 miliona EUR w  roku zakończonym 31 

grudnia 2012 r. Ten wzrost netto wynikał głównie z łącznego wpływu wzrostu kosztów działalności 

kinowej, wynikającego głównie ze zwiększenia przychodów z działalności kinowej, jak przedstawiono 

powyżej. Ponadto, wzrost ten został częściowo skompensowany przez reorganizację multipleksów 

Palace Cinemas w Czechach, na Węgrzech i w Słowacji , proces cyfryzacji, który Spółka zakończyła w 

pierwszej połowie 2012 roku oraz udział świadczenia w wysokości 1,2 miliona EUR, które Spółka 

otrzymała z tytułu zaspokojenia swojego roszczenia w ramach posiadanej polisy ubezpieczeniowej. 

Koszty prowadzenia działalności kinowej, bez amortyzacji, jako procent całkowitych przychodów z 

działalności kinowej, spadły z 74,5% w roku zakończonym 31 grudnia 2011 roku, do 73,8% w roku 

zakończonym 31 grudnia 2012 roku. 

 

Koszty ogólnego zarządu i administracji 

Koszty ogólnego zarządu i administracji wzrosły o 4,1% z 13,8 miliona EUR w roku zakończonym 31 
grudnia 2011 r. do 14,3 miliona EUR w ciągu roku zakończonego 31 grudnia 2012 r. Zwiększenie 
kosztów ogólnego zarządu i administracji jest następstwem wzrostu działalności Spółki. 
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Koszty związane z przejęciem i reorganizacją 

Koszty związane z przejęciem i reorganizacją poniesione w roku finansowym 2011 roku wynikały z 

przejęcia sieci Palace Cinemas w styczniu 2011 roku. Te jednorazowe koszty obejmują głównie opłaty 

prawne, księgowe i doradcze uiszczone w celu sfinalizowania przejęcia, a także jednorazowe koszty 

reorganizacji poniesione w ramach włączania przejmowanych obiektów do już istniejącej platformy 

Spółki. 

 

EBITDA 

 W wyniku czynników przedstawionych powyżej, dochód brutto bez uwzględnienia odsetek, podatku i 

amortyzacji (EBITDA), bez  kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją, wzrósł o 12,7% z 53,4 

miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 r. do 60,2 miliona EUR w roku zakończonym 31 

grudnia 2012 roku. Po uwzględnieniu kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją, EBITDA 

wzrosła o 20,1% z 50,1 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 roku do 60,2 miliona EUR 

w roku zakończonym 31 grudnia 2012 roku. 

Amortyzacja 

Koszty amortyzacji wzrosły o 20,2% z 25,4 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 roku 
do 30,6 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2012 roku. Wzrost ten był wynikiem przede 
wszystkim wyższych kosztów amortyzacji związanych z obiektami nowo otwartymi w 2012 roku i 
nowymi projektorami cyfrowymi nabytymi w 2011 roku i w pierwszej połowie 2012 roku.  

Zysk z działalności operacyjnej 

W wyniku czynników opisanych powyżej, zysk z działalności operacyjnej, bez uwzględniania kosztów 
związanych z przejęciem i reorganizacją, wzrósł o 5,9 % z 28,0 milionów EUR w roku zakończonym 31 
grudnia 2011 r. do 29,7 miliona EUR w roku kończącym się 31 grudnia 2012 r. Zysk z działalności 
operacyjnej po uwzględnieniu kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją wzrósł o 19,9% z 24,7 
miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 roku do 29,7 miliona EUR w roku zakończonym 
31 grudnia 2012 roku.  

Przychody/koszty finansowe 

Saldo przychodów i kosztów finansowych stanowiło koszt netto w wysokości 3,9 miliona EUR w roku 
zakończonym 31 grudnia 2012, co stanowi wzrost o 12,98w stosunku do kosztu netto w roku 
zakończonym 31 grudnia 2011 roku (koszt netto: 3,4 miliona EUR). Wzrost ten można wyjaśnić 
głównie zwiększeniem zadłużenia wobec banku w następstwie nabycia nowego wyposażenia kin oraz 
budowy nowych obiektów. 

Podatek dochodowy 

Podatek dochodowy stanowił koszt z tytułu podatku dochodowego netto w wysokości 1,8 miliona EUR 
w roku zakończonym 31 grudnia 2012, w porównaniu do przychodu podatkowego netto na poziomie 
0,3 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 roku. Przychód podatkowy uzyskany w roku 
zakończonym 31 grudnia 2011 roku wynika głównie ze zmian w zakresie odroczonego podatku 
dochodowego w 2011 roku w Polsce po reorganizacji kilku spółek operacyjnych Cinema City na terenie 
Polski. W ramach procesu restrukturyzacji udziały w spółkach operacyjnych w Polsce zostały 
przekazane funduszowi, a na późniejszym etapie podmioty te zostały przekształcone w tzw. spółki 
komandytowo-akcyjne. 
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Po zakończeniu opisanego powyżej procesu reorganizacji Spółka w dalszym ciągu sprawuje pełną 
kontrolę nad działalnością polskich spółek operacyjnych i utrzyma ten sam zakres praw do udziału w 
ich zyskach. Działalność spółek operacyjnych w Polsce nadal podlega pełnej konsolidacji z 
działalnością pozostałych spółek zależnych grupy Cinema City w sprawozdaniach finansowych Spółki.  

Zyski akcjonariuszy mniejszościowych 

Wynik akcjonariuszy mniejszościowych stanowił udział akcjonariuszy mniejszościowych w zyskach i 
stratach spółek zależnych niebędących 100% własnością Spółki i wyniósł 0,3 miliona EUR (ujemny) w 
roku zakończonym 31 grudnia 2012 roku oraz 0,4 miliona EUR (ujemny) w roku zakończonym 31 
grudnia 2011 roku.  

Zysk netto 

W wyniku czynników opisanych powyżej, zysk netto Spółki przypisywany na akcjonariuszy jednostki 
dominującej, bez kosztów związanych z przejęciem i reorganizacją, wzrósł o 2,4% z 24,2 miliona EUR 
w roku zakończonym 31 grudnia 2011 r. do 24,8 miliona EUR w roku zakończonym 31 marca 2012 r. 
Zysk netto Spółki przypisywany na akcjonariuszy jednostki dominującej, po uwzględnieniu kosztów 
związanych z przejęciem i reorganizacją, wzrósł o 11,9% z 20,9 miliona EUR w roku zakończonym 31 
grudnia 2011 r., do 24,8 miliona EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2012 roku. 
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Sytuacja finansowa 

Płynność i kapitał 

Spółka finansuje swoją codzienną działalność głównie przy wykorzystaniu przepływów pieniężnych 

uzyskanych z działalności operacyjnej. Przepływy pieniężne (nieobejmujące zmian w kapitale 

obrotowym), o których mowa, wyniosły odpowiednio 54,5 miliona EUR oraz 45,9 miliona EUR w 

latach zakończonych odpowiednio 31 grudnia 2012 i 2011 roku. 

Różnica pomiędzy zyskiem netto Spółki a jej przepływami pieniężnymi z działalności operacyjnej (bez 

uwzględnienia zmian w kapitale obrotowym) wynika głównie z kosztów amortyzacji Spółki w 

wysokości 30,6 miliona EUR oraz 25,4 miliona EUR odpowiednio w 2012 i 2011 roku, które stanowią 

koszty niepieniężne. 

Nakłady inwestycyjne  

Spółka dynamicznie i elastycznie podchodzi do projektów budowy kin i generalnie stara się raczej 

dzierżawić kina, niż je nabywać. Jednakże, Spółka rozważy posiadanie własnego multipleksu, jeśli 

będzie to strategicznie uzasadnione.  

Nakłady inwestycyjne Spółki (w tym inwestycje w spółki zależne oraz przychody ze sprzedaży 

inwestycji) stanowiły łącznie inwestycję netto w wysokości 87,8 miliona EUR i 75,1 miliona EUR, 

odpowiednio w roku 2012 i 2011. Inwestycje netto w 2011 roku obejmują płatność pieniężną netto 

związaną z przejęciem sieci Palace Cinemas w kwocie 18,4 miliona EUR, a także 10,1 miliona EUR w 

związku z budową w Rishon LeZion w Izraelu. W skład inwestycji netto w 2012 roku wchodzi kwota 

netto związana z nabyciem ITRE, inwestycjami w nowe kina i nowymi prawami do dystrybucji. 

 

Nakłady inwestycyjne Spółki (bez uwzględnienia przejęcia sieci Palace Cinemas w 2011 roku oraz bez 

uwzględnienia nabycia nieruchomości w 2012 roku) osiągnęły łącznie inwestycję netto na poziomie 

67,7 miliona EUR oraz 58,5 miliona EUR, odpowiednio w roku 2012 i 2011.  

 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 

Środki pieniężne netto Spółki z działalności finansowej w roku zakończonym 31 grudnia 2012 r. 

wyniosły 42,3 miliona EUR, w porównaniu do środków pieniężnych netto w kwocie 33,0 milionów 

EUR w roku zakończonym 31 grudnia 2011 roku.  

Wpływ środków pieniężnych w odniesieniu do działalności finansowej za rok zakończony 31 grudnia 

2012 roku wiązał się głównie z przychodami z nowo zaciągniętych kredytów długoterminowych (148,2 

miliona EUR), i został jedynie częściowo skompensowany przez spłatę kredytów (87,0 milionów EUR),  

zmniejszenie kwoty netto krótkoterminowych kredytów bankowych (14,1 miliona EUR), środki 

pieniężne netto wykorzystane do nabycia udziałów mniejszościowych (1,8 miliona EUR - szczegółowe 

informacje przedstawiono w Nocie 7) oraz wzrost kwoty krótkoterminowego depozytu bankowego (2,7 

miliona EUR). Wpływ środków pieniężnych w odniesieniu do działalności finansowej za rok 

zakończony 31 grudnia 2011 roku był w dużej mierze wynikiem przychodów z nowo zaciągniętych 

kredytów długoterminowych (41,5 miliona EUR) oraz wzrostu kwoty netto krótkoterminowego kredytu 

bankowego (11,4 miliona EUR), głównie w związku z przejęciem sieci PalaceCinemas i finansowaniem 

rozwijającej się działalności biznesowej Spółki, obejmującej przede wszystkim cyfryzację jej całej sieci 

kin oraz realizację projektu budowlanego w Rishon LeZion. Wpływy środków pieniężnych zostały 

jedynie częściowo skompensowane spłatą długoterminowych pożyczek (18,6 miliona EUR), a także 

zmniejszeniem stanu zobowiązań długoterminowych (1,4 miliona EUR)  
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Struktura aktywów i kapitału 

Spółka i jej spółki zależne w dużym stopniu finansują obecnie swój rozwój przy pomocy kredytów 

zaciągniętych w lokalnym banku w Izraelu oraz w lokalnych bankach w Europie Środkowej, głównie w 

Polsce. Kredyty te zostały wykorzystane do finansowania coraz większej części projektów 

realizowanych przez spółki zależne pod zabezpieczenie w formie hipoteki na aktywach finansowanych 

projektów, zastawu na udziałach w lokalnych spółkach zależnych i cesji przychodów i polis 

ubezpieczeniowych lokalnych spółek zależnych. 19 grudnia 2012 roku  pożyczki udzielone przez 

lokalne banki w Europie Środkowej zostały refinansowane na mocy nowej umowy kredytu 

konsorcjalnego. 

 

Zadłużenie i zadłużenie operacyjne 

Na dzień 31 grudnia 2012 roku całkowite zadłużenie Spółki wobec banków wynosiło 226,8 miliona 

EUR (na dzień 31 grudnia 2011 roku: 66,8 miliona EUR). Uwzględniając stan wolnych środków 

pieniężnych Spółki na dzień 31 grudnia 2012 roku wynoszący 26,7 miliona EUR (na dzień 31 grudnia 

2011 roku: 9,3 miliona EUR), zadłużenie Spółki netto wynosiło 200,2 miliona EUR na koniec 2012 

roku (na koniec 2011 roku: 57,5 mln EUR). Z tego zadłużenia, 30,6 miliona EUR zostało wykorzystane 

na sfinansowanie majątku nieoperacyjnego. W skład majątku nieoperacyjnego Spółki wchodzą głównie 

projekty związane z budową nieruchomości. 

Wskaźnik zadłużenia i wskaźnik dźwigni finansowej 

Wskaźnik zadłużenia to stosunek zadłużenia netto do całkowitego kapitału własnego przypadającego na 

akcjonariuszy Spółki. Zadłużenie netto to łączne zadłużenie (w tym również ‘zadłużenie krótko- i 

długoterminowe’ wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej), minus środki 

pieniężne i ich ekwiwalenty. Wskaźnik dźwigni finansowej to stosunek zadłużenia netto do całkowitego 

kapitału zaangażowanego. Całkowity kapitał zaangażowany to ‘kapitał własny przypadający na 

akcjonariuszy Spółki’ wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus 

zadłużenie netto finansujące aktywa operacyjne. 

 31 grudnia 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Zadłużenie wobec banków:   

  Kredyty długoterminowe, w tym część krótkoterminowa 223 194 49 548 

  Krótkoterminowe kredyty bankowe 3 625 17 277 

Zadłużenie razem 226 819 66 825 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty (26 666) (9 277) 

Zadłużenie netto 200 153 57 548 

   

Grunty  (24 101) - 

Budowa w toku  (6 047) (23 046) 

Wyposażenie nieotwartych jeszcze kin  (426) (134) 

Zadłużenie netto finansujące aktywa operacyjne 169 579 34 368 

   

Razem kapitał własny przypadający na akcjonariuszy Spółki 257 674 229 303 

Kapitał zaangażowany razem 427 253 263 671 

   

   

   

   



Cinema City International N.V. 

 

Sprawozdanie Zarządu 

 

 

 

 

 

38 

 

Poziom zadłużenia i dźwigni finansowej Spółki znacząco wzrósł na koniec 2012 roku, przede 

wszystkim na skutek przejęcia nieruchomości od Israel Theatres Real Estate Holding BV,  

sfinalizowanego w grudniu 2012 roku, w wyniku którego dodatkowe zadłużenie wyniosło 110 

milionów EUR.    

 

Pracownicy 

Średnia liczba pracowników zatrudnionych przez Spółkę i jej spółki zależne, w przeliczeniu na pełne 

etaty, wzrosła z 3094 w 2011 roku do 3 171 w 2012 roku. Wzrost ten wynika ze wzrostu liczby 

pracowników  w związku z otwarciem nowych kin.  

Z uwagi na fakt, że większość pracowników, w tym także członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej, 

otrzymuje wynagrodzenie poza Holandią, brak było obciążenia podatkowego nałożonego w czasie 

trwającego kryzysu nie miało wpływu na Spółkę.  

 

Badania i rozwój 

Spółka oraz jej spółki zależne nie prowadzą żadnych działań w zakresie badań i rozwoju. 

Zdarzenia po zakończeniu okresu sprawozdawczego 
Brak 
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Prognoza na 2013 rok* 

W 2013 roku oczekujemy pojawienia się obiecującego repertuaru produkcji międzynarodowych, wśród 

których jest Hobbit w pierwszym i czwartym kwartale, a także znajdą się kolejne części popularnych 

serii Kac Vegas 3, Igrzyska śmierci 2, Szklana pułapka 5, Dzień niepodległości 2, nowe filmy 

animowane, jak: Planes, Frozen, Uniwersytet potworny, Tajemnica zielonego królestwa, Kurdowie oraz 

wiele nowych filmów niebędących kontynuacjami wcześniejszych produkcji. W dobrze 

zapowiadającym się repertuarze rodzimych produkcji polskich znajdzie się przede wszystkim film 

Wałęsa, a także wiele innych tytułów, jak, między innymi: Bejbi Blues, Sęp, Drogówka, Syberiada 

Polska, Last Minute, Być jak Kazimierz Deyna, Dzień Kobiet, Ambassada, W imię …, Powstanie ’44… 

Spółka wierzy, że pozytywny wpływ na jej działalność kinową w porównaniu do roku 2012 będzie mieć 

fakt, że na 2013 nie zaplanowano żadnych ważnych wydarzeń sportowych, jak olimpiady czy 

mistrzostwa w piłce nożnej. 

Spółka posiada wiążące umowy najmu na otwarcie w najbliższych latach 340 nowych sal 

projekcyjnych. Stosunkowo niskie zagęszczenie kin w krajach, w których Spółka prowadzi działalność, 

oferuje jej znaczący długoterminowy potencjał dalszej ekspansji. Jednakże, utrzymujące się osłabienie 

na rynku nieruchomości w Europie Środkowej, zwłaszcza w przypadku projektów budowy centrów 

handlowych, sprawia, że wiele obiektów kinowych jest otwieranych z opóźnieniem. Zarząd stoi na 

stanowisku, że osłabienie to będzie trwało w 2013 roku, co oznacza mniej korzystne warunki do 

otwierania nowych kin, przy czym ponowne ożywienie  nastąpi w 2014 roku. W roku 2013 Spółka 

zamierza dołączyć do swojej sieci 30-40 sal projekcyjnych. Pierwsze w 2013 roku otwarcie odbędzie się 

w marcu, kiedy to Spółka planuje oddanie do użytku swojego drugiego multipleksu w centrum 

handlowym Paradise w Sofii, w Bułgarii. Ten liczący 14 ekranów obiekt oferować będzie projekcję w 

formatach 3D i 4DX. Kolejne sale projekcyjne mają zostać otwarte pod koniec roku, ale w chwili 

obecnej jest zbyt wcześnie na dokładne określenie ich lokalizacji i terminów otwarcia. 

Poza otwieraniem nowych kin, Spółka będzie kontynuować instalację systemu 4DX w swoich 

czołowych obiektach w całym regionie Europy Środkowej i Wschodniej. Sale tego typu pojawią się w 

Warszawie, Budapeszcie i Pradze, a ich uruchomienie przewidziane jest na połowę roku. 

Spółka w dalszym ciągu podpisuje umowy najmu dotyczące wybranych lokalizacji. W ostatnim czasie 

podpisała dwie nowe umowy najmu w Izraelu: w Zichron Ya’akov (11 sal projekcyjnych) i w Beer 

Sheva (18 sal projekcyjnych). Otwarcie tych obiektów przewidziane jest na przełom 2014 i 2015 roku. 

Spółka rozpoczęła także budowę własnego kina w Izraelu, w Jerozolimie. Nowy megapleks, powstający 

na gruncie dzierżawionym przez Spółkę, ma zostać otwarty w 2015 roku. 

Spółka jest zdania, że na pozytywne wyniki operacyjne i finansowe za 2013 rok przełożenie będzie 

mieć udział kin otwartych w 2012 roku, a zwłaszcza megapleksu Yes Planet w Rishon LeZion, 

oferującego 24 sale projekcyjne wraz z kinami IMAX i 4DX. Na ogólne wyniki Cinema City wpłyną 

także pozostałe kina otwarte w Rumunii, Bułgarii i Czechach. W 2013 roku Cinema City powinna także 

czerpać korzyści z przychodów uzyskanych w ramach opłat od wirtualnej kopii (virtual print fee), co 

pozwoliłoby na obniżenie kosztów działalności operacyjnej Spółki.  

Akwizycja nieruchomości od Israel Theatres Real Estate Holding BV sfinalizowana w grudniu 2012 

roku przyniosła dodatkowe zadłużenie w wysokości 110 milionów EUR, które w 2013 roku wygeneruje 

także dodatkowy koszt odsetek. Jednakże, część przejętych aktywów przyniesie Spółce dodatkowe 

przychody i zyski. Perspektywy Spółki dotyczące poszczególnych aktywów na 2013 rok przedstawiają 

się w następujący sposób: 1) Bułgaria: Mall of Rousse, działające obecnie centrum handlowe, 

udostępniające około 55% swojej powierzchni pod wynajem, powinno zwiększyć metraż 

wynajmowanej powierzchni.  W lutym Spółka podpisała umowę z firmą New Yorker na otwarcie 

sklepu o powierzchni 800 m kw. i w dalszym ciągu prowadzi negocjacje z kluczowymi najemcami. 

Kolejne 2 działki gruntu w Bułgarii pozostają niezabudowane i będą one przeznaczone na sprzedaż, 

kiedy sytuacja na rynku nieruchomości w Bułgarii ulegnie poprawie. 2) Izrael: Budynek biurowy w 

Herclijji, w Izraelu, generował stabilne przychody, podczas gdy połowa jego powierzchni 

wykorzystywana jest przez Spółkę. Ponadto, Spółka może zdecydować się na sprzedaż nieruchomości,, 
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nabytych w ramach akwizycji, w sytuacji, gdy pojawi się odpowiednia okazja. 3) Polska: W przypadku 

parku rozrywki Park of Poland, Spółka prowadzi analizę planów dotyczących kolejnej fazy realizacji 

tego projektu. W odniesieniu do spółki  Ronson Europe NV, zdaniem Spółki, powinien być to korzystny 

okres dla Cinema City, oferujący duże możliwości sprzedaży mieszkań  i przekazania ich docelowym 

właścicielom w ciągu 2013 roku. 

 

Podczas gdy Spółka nadal prowadzi analizę możliwości wejścia na nowe rynki, głównie poprzez 

realizację akwizycji na terenie Europy Zachodniej i Północnej, rozwój należącej do niej sieci kin 

pozostaje priorytetem dla Zarządu Cinema City. 

 Zarząd Spółki nadal uważnie obserwuje obecny kryzys zadłużenia w połączeniu z kryzysem w strefie 

euro, ich potencjalne skutki dla krajów, w których prowadzi działalność, a także ogólne trendy 

gospodarcze i branżowe, zarówno na poziomie lokalnym, jak i na skalę całego świata. Spółka w 

dalszym ciągu posiada wiążące umowy dotyczące 31 nowych lokalizacji (około 340 sal projekcyjnych). 

Niemniej jednak, jako że terminy otwarcia centrów handlowych uzależnione są od wykonawców robót 

budowlanych, a na rynkach, na których działa Spółka, utrzymuje się tendencja do oddawania obiektów 

tego typu z opóźnieniem, trudno jest określić dokładne daty otwarcia poszczególnych projektów Spółki. 

Problem ten został pogłębiony przez obecne wciąż spowolnienie w branży deweloperskiej 

spowodowane trwającym przez ostatnie trzy lata kryzysem na rynku finansowym oraz na rynku 

nieruchomości, w czasie którego wiele z projektów budowlanych Spółki napotkało trudności z 

uzyskaniem zabezpieczenia finansowania niezbędnego do rozpoczęcia ich realizacji. 

Niemniej jednak, Spółka w dalszym ciągu uważa, że wiele z planów dotyczących otwarcia kolejnych 

multipleksów, na które zawarła umowy najmu, zostanie zrealizowane. Jako że Spółka, w przeważającej 

liczbie przypadków, rozpoczyna nakłady inwestycyjne na budowę kin w swoich nowych obiektach dopiero 

tuż przed zaplanowanymi datami otwarć, fakt, iż budowa określonego centrum handlowego lub nawet 

realizacja większej liczby tego typu projektów może nie dojść do skutku, nie powinny mieć znaczącego 

negatywnego wpływu na bieżące działania Spółki ani na jej wyniki, ponieważ nie będzie to stanowić 

znaczącego ryzyka finansowego wobec Spółki. Opóźnienie zakończenia projektu bądź rezygnacja z jego 

realizacji mogłyby wpłynąć jedynie na tempo przyszłego rozwoju Spółki, a nie jej bieżące działania. 

 

* Niektóre ze stwierdzeń zawartych w niniejszym raporcie rocznym nie są faktami historycznymi, lecz stwierdzeniami 

dotyczącymi przyszłości. Te wykraczające w przyszłość spostrzeżenia są oparte na naszych obecnych planach, oczekiwaniach i 

przewidywaniach dotyczących przyszłych wydarzeń. Wszelkie wykraczające w przyszłość stwierdzenia są aktualne jedynie na 

dzień ich zaprezentowania i nie są wolne od wątpliwości, założeń i ryzyk, które mogą sprawić, iż wydarzenia będą różnić się 

zasadniczo od tych przedstawionych w stwierdzeniach dotyczących przyszłości. Takie stwierdzenia dotyczące przyszłości 

obejmują, bez ograniczeń, udoskonalenia procesów i działań, nowe okazje biznesowe, wyniki w odniesieniu do celów Spółki, 

nowe projekty, przyszłe rynki dla produktów Spółki oraz inne przewidywania trendów. W celu uniknięcia jakichkolwiek 

wątpliwości niniejszy raport roczny nie zawiera żadnych prognoz dotyczących wyników finansowych Spółki i jej grupy 
kapitałowej. 
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego 

Główni akcjonariusze 

 

Według najlepszej wiedzy Spółki, i zgodnie z oficjalnymi zawiadomieniami otrzymanymi przez Spółkę, 

na dzień opublikowania raportu rocznego za rok zakończony 31 grudnia 2012 roku (14 marca 2013 

roku) poniżsi akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Akcjonariuszy Spółki: 

 
 Na dzień 14 marca  

2013 r. 

Liczba akcji/ 

udział %(1)
 

Wzrost / 

(spadek) 

Liczba 

akcji 

Na dzień 31 grudnia 

2012 r.: 

Liczba akcji/ 

udział %
1)

 

Wzrost / 

(spadek) 

Liczba akcji 

Na dzień 31 

grudnia 

2011 r. 

Liczba akcji/ 

udział % 

      

I.T. International Theatres Ltd.  
27 589 996 / 

53,89% 
- 

27 589 996 / 

53,89% 
- 

27 589 996 / 

53,89% 

Aviva Otwarty Fundusz 

Emerytalny Aviva BZ WBK 

5 004 326 / 

9,77% 
- 

5 004 326 / 

9,77% 
- 

5 004 326 / 

9,77% 

Aviva Investors Poland SA   nd - 
2 475 805 / 

4,84% 
-522 674 / 

2 998 479 / 

5,86% 

 

ING Powszechne Towarzystwo 

Emerytalne SA 

2 680 095 

/5,23% 
- 

2 680 095/ 

5,23% 
 

2 680 095/ 

5,23% 

BZ WBK TFI SA* nd - 
2 013 832/ 

3,93% 
-647 217 / 

2 661 049 / 

5,20% 

 
* Źródło: AFM Register Substantiële Deelnemingen (Rejestr dużych pakietów udziałów AFM ) 

 

W rejestrze istotnych udziałów prowadzonym przez Holenderski Urząd Kontroli Rynków Finansowych 

widnieją następujące istotne udziały:  

 DKG Investment Ltd.: 40,05% (udział w kapitale i prawa głosu). Dotyczy to spółki 

holdingowej, poprzez którą dwaj członkowie Zarządu (zob. poniżej) są współwłaścicielami 

akcji I.T. International Theatres Ltd  

 - ING Otwarty Fundusz Emerytalny: 5,23%.   

   

Zmiany w stanie posiadania akcji Spółki oraz uprawnień do nich przez członków Rady Nadzorczej w 

2012 roku oraz do daty opublikowania niniejszego raportu 

Członkowie Rady Nadzorczej nie byli w posiadaniu żadnych akcji ani uprawnień (opcji) do akcji Spółki 

w okresie od 31 grudnia 2011 roku do 14 marca 2013 roku 

 

Zmiany w stanie posiadania akcji Spółki oraz uprawnień do nich przez członków Zarządu w 2012 

roku oraz do daty opublikowania niniejszego raportu 

Stan posiadania akcji Spółki oraz zmiany w stanie posiadania przez członków Zarządu przedstawiono 

poniżej: 

 Na dzień  14 

marca 2013 r. 

Liczba akcji/ 

udział % 

Wzrost / 

(spadek) 

Liczba akcji 

Na dzień 31 grudnia 

2012 r. 

Liczba akcji/  

udział % 

Wzrost / 

(spadek) 

Liczba akcji 

Na dzień 31 

grudnia 

2011 r. 

Liczba akcji/ 

udział % 

      

Moshe Greidinger* 
11 264 599 

22,00% 
- 

11 264 599 

22,00% 
+11 571 

11 253 028 

21,98% 

Amos Weltsch Brak - Brak - Brak 

Israel Greidinger* 
11 264 599 

22,00% 
- 

11 264 599 

22,00% 
+11 571 

11 253 028 

21,98% 
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* Akcje w posiadaniu panów Moshe i Israela Greidingerów znajdują się pośrednio w ich posiadaniu przez I.T. International Theatres Ltd.  

 

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.) 

Uprawnienia (opcje) do akcji 

Członkowie Zarządu, z wyjątkiem Pana Amosa Weltscha, nie byli w posiadaniu ani nie otrzymali 

żadnych akcji oraz uprawnień do akcji Spółki w okresie od 31 grudnia 2011 roku do 14 marca 2013 

roku. W kwietniu 2012 roku Pan Weltsch otrzymał w ramach swojego pakietu wynagrodzenia 650 000 

opcji na akcje, z których każda uprawnia go do subskrybowania akcji Spółki w cenie emisyjnej 29 PLN 

za jedną akcję. Opcje te przyznano po uprzednim zatwierdzeniu przez akcjonariuszy Spółki, którego 

dokonano  podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 21 czerwca 2012 roku. Dalsze 

informacje, obejmujące także daty przyznania i inne warunki, znajdują się w Nocie 17 do 

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

Zmiany w składzie Rady Nadzorczej 

Brak. 

 

Struktura kapitału, ograniczenia praw akcjonariuszy oraz emisja nowych akcji Spółki 

Kapitał akcyjny Spółki składa się wyłącznie z akcji zwykłych, a jedna akcja uprawnia do jednego głosu. 

Nie istnieją żadne ograniczenia wykonywania przez akcjonariuszy prawa głosu wynikającego z akcji.  

Spółka może wyemitować określoną liczbę akcji przez uzgodniony okres nieprzekraczający 5 lat na 

podstawie uchwały Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy. Decyzja ta może zostać podjęta na wniosek 

Zarządu zatwierdzony przez Radę Nadzorczą. 

 

Oświadczenie dotyczące systemu kontroli wewnętrznej 

Zgodnie z przepisem dotyczącym najlepszych praktyk II.1.4 Kodeksu holenderskiego, a także 

uwzględniając zalecenia Komitetu ds. Monitorowania Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego, Spółka 

wydaje oświadczenie dotyczące efektywności systemu kontroli wewnętrznej procesów, na których 

oparta jest sprawozdawczość finansowa. 

  

W 2012 roku Zarząd dokonał oceny efektywności systemu kontroli wewnętrznej w odniesieniu do 

sprawozdawczości finansowej. Badanie, na którym opierała się ocena, wraz z oceną przeprowadzoną 

przez wewnętrznego audytora Spółki, nie wykazały żadnych nieprawidłowości, które ewentualnie 

mogłyby mieć istotny wpływ na sprawozdawczość finansową. Na podstawie wyników powyższej oceny 

i analiz ryzyka, przeprowadzonych przez Spółkę w odniesieniu do nadzoru i zgodności, Zarząd jest 

zdania – po konsultacji z Komitetem ds. Audytu i uzyskaniu zatwierdzenia ze strony Rady Nadzorczej – 

iż system kontroli wewnętrznej zapewnia wystarczający stopień pewności, że sprawozdawczość 

finansowa nie zawiera żadnych istotnych nieprawidłowości. W sytuacji, gdy konieczna jest współpraca 

pomiędzy pracownikami i organizacjami w dynamicznym otoczeniu, systemy kontroli wewnętrznej nie 

mogą zagwarantować stuprocentowej pewności (choć zapewniają ją w rozsądnym stopniu) w zakresie 

zapobiegania znaczącym nieprawidłowościom w sprawozdawczości finansowej, a także stratom i 

przypadkom oszustw. 

  

Według naszej oceny, w ciągu ubiegłego roku system kontroli wewnętrznej, dedykowany 

sprawozdawczości finansowej, funkcjonował efektywnie. Nie istnieją żadne przesłanki wskazujące na 

to, że nie będzie on działał skutecznie w roku 2013. 

 

Oświadczenie dotyczące sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarządu 

Zarząd potwierdza, że według jego najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z 

danymi porównawczymi zostało sporządzone zgodnie ze stosownymi zasadami MSSF. Skonsolidowane 
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sprawozdanie finansowe wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym wiernie i wiarygodnie 

przedstawia sytuację Grupy według stanu na dzień 31 grudnia 2012 roku oraz wynik netto za ten okres.  

Sprawozdanie Zarządu w niniejszym sprawozdaniu rocznym wiernie i wiarygodnie przedstawia 

sytuację według stanu na dzień bilansowy oraz wydarzenia, które miały miejsce w trakcie roku 

obrachunkowego, a także zawiera opis głównych ryzyk i niepewności.  

 

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.) 
 

Oświadczenie dotyczące wyboru biegłego rewidenta Spółki 

Biegły rewident Spółki został wybrany zgodnie z obowiązującymi zasadami. Spółka uprawniona do 

badania sprawozdań finansowych i jej biegli rewidenci prowadzący badanie sprawozdania finansowego 

Cinema City International N.V. spełniają warunki umożliwiające im wydanie bezstronnej i niezależnej 

opinii.  

 

Pozostałe 

 

Na dzień 31 grudnia 2012 roku nie wysunięto wobec Grupy żadnych roszczeń przekraczających 10% 

kapitału własnego Grupy. 

 

Poniższe zmiany netto w stanie głównych pozycji rezerw Grupy miały miejsce w trakcie roku 

zakończonego 31 grudnia 2012 roku: 

 

 zwiększenie rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego w wysokości 1 296 000 

EUR; 

 zwiększenie rezerwy z tytułu nabytych świadczeń emerytalnych pracowników w wysokości 

212 000 EUR.  

 

 

 

 

 

 

 

Rotterdam, 14 marca 2013 r. 

 

Zarząd 
 

 

 

 

_______________ ________________ ______________ 

Moshe Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger 
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  31 grudnia  

 Nota 2012 2011 

  EUR (tysiące) 

AKTYWA    

AKTYWA TRWAŁE    

Wartości niematerialne i prawne 8 18 361 13 159 

Rzeczowe aktywa trwałe  9 341 289 263 917 

Nieruchomości inwestycyjne 10 80 731 - 

Udziały w jednostkach stowarzyszonych 11 35 969 - 

Podatek dochodowy odroczony 32 2 964 2 100 

Długoterminowe należności od powiązanych jednostek 15 - 15 142 

Pozostałe należności długoterminowe  3 022 - 

Aktywa trwałe razem  482 336 294 318 

    

AKTYWA OBROTOWE    

Zapasy 12 4 544 6 652 

Należności    

Należności z tytułu dostaw i usług  13 20 075 14 758 

Należności od powiązanych jednostek  - 1 040 

Należności z tytułu podatku dochodowego  335 604 

Pozostałe należności i rozliczenia międzyokresowe czynne 14 8 379 12 585 

Aktywa finansowe    

Kontrakty na instrumenty walutowe  - 644 

Zbywalne papiery wartościowe  7 24 

Środki pieniężne i depozyty krótkoterminowe    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 16 26 666 9 277 

Krótkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone 17 3 083 340 

    

Aktywa obrotowe razem   63 089 45 924 

    

AKTYWA RAZEM  545 425 340 242 

  
  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Załączone noty na stronach 48 - 110 stanowią integralną część niniejszego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. 
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  31 grudnia 

 

 Nota 2012 2011 

  EUR (tysiące) 

PASYWA    

KAPITAŁ WŁASNY 18   

Kapitał zakładowy   512 512 

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 

nominalnej  92 144 92 144 

Różnice kursowe z przeliczenia  (3 994) (11 272) 

Rezerwa na zabezpieczenia  - 451 

Zyski z lat ubiegłych   169 012 147 468 

Razem kapitał własny przypadający na akcjonariuszy Spółki   257 674 229 303 

    

Zyski akcjonariuszy mniejszościowych  20 1 356 (2 071) 

    

Kapitał własny razem  259 030 227 232 

    

ZOBOWIĄZANIA DŁUGOTERMINOWE    

Kredyty długoterminowe, bez części krótkoterminowej 22 204 077 36 494 

Prawa pracowników do świadczeń emerytalnych, netto  21 1 061 849 

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego  32 4 687 3 391 

Leasing finansowy 26(1)f 928 1 080 

Pozostałe zobowiązania długoterminowe 25 1 178 179 

Zobowiązania długoterminowe razem  211 931 41 993 

    

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE    

Pożyczki krótkoterminowe  23 22 742 30 331 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  19 070 17 414 

Zobowiązania wobec podmiotów powiązanych  - 210 

Wynagrodzenia i świadczenia pracownicze   2 631 2 401 

Pozostałe zobowiązania 24 28 665 18 281 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  1 356 2 380 

Zobowiązania krótkoterminowe razem  74 464 71 017 

    

Zobowiązania razem  286 395 113 010 

    

KAPITAŁWŁASNY I ZOBOWIĄZANIA RAZEM  545 425 340 242 

    

 
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Załączone noty na stronach 48 - 110 stanowią integralną część niniejszego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. 
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  Za rok zakończony 31 grudnia 

  2012  2011 

 Nota EUR (tysiące) 

     

Przychody razem  27 280 653  267 459 

Koszty operacyjne razem  28 236 649  225 663 

Zysk brutto razem   44 004  41 796 

     

Koszty ogólnego zarządu i administracji 29 14 348  13 789 

Koszty związane z przejęciem i reorganizacją  -  3 278 

Zysk z działalności operacyjnej  29 656  24 729 

     

Przychody finansowe 30 2 130  634 

Koszty finansowe 30 (6 012)  (4 074) 

Koszty finansowe netto   (3 882)  (3 440) 

     

Strata ze zbycia aktywów oraz odpisy aktualizujące wartość innych 

inwestycji 31 
(334) 

1 368  

(201) 

- 
Udział zysku podmiotów inwestycji rozliczanych metodą praw 

własności (netto)  11 

Zysk brutto z działalności operacyjnej  26 808  21 088 

     

(Koszt)/przychód z tytułu podatku dochodowego 32 (1 778)  286 

     

Zysk netto   25 030  21 374 

     

W tym:     

Zysk przypadający na akcjonariuszy Spółki  24 779  20 925 

Zyski akcjonariuszy mniejszościowych  20 251  449 

     

Zysk netto   25 030  21 374 

     

     

Zysk na akcję     

Średnia ważona liczba akcji zwykłych  19 51 200 000  51 200 000 

Średnia ważona liczba akcji zwykłych (rozwodniona) 19 51 223 390  51 232 462 

     

     

Zysk netto na akcję przypadający      

na akcjonariuszy Spółki (podstawowy i rozwodniony)   0,48  0,41 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Załączone noty na stronach –48 - 110 stanowią integralną część niniejszego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. 
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 Za rok zakończony 31 grudnia 

 2012  2011 

 Nota EUR (tysiące) 

     

Zysk netto za rok  25 030  21 374 

     

Pozostałe całkowite dochody     

Różnice kursowe z przeliczenia  32(IV) 7 179  (13 540) 

Efektywna część wartości godziwej przepływów pieniężnych 

związanych z rezerwą zabezpieczającą
, 
po odliczeniu podatku

*
 32(IV) (451)  378 

Pozostałe całkowite dochody, po odliczeniu podatku  6 728  (13 162) 

     

Całkowite dochody za rok razem  31 758  8 212 

     

W tym:     

Zysk przypadający na akcjonariuszy Spółki  31 606  7 557 

Zyski akcjonariuszy mniejszościowych  152  655 

     

Całkowite dochody za rok razem  31 758  8 212 

     

     

 
*  Kwota stanowi zmiany w korekcie do wartości godziwej zabezpieczeń przepływów pieniężnych związanych z częścią 

przyszłych transakcji Spółki wyrażonych w walutach innych niż waluta funkcjonalna 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Załączone noty na stronach –48-110 stanowią integralną część niniejszego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. 
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 Zysk netto przypadający na akcjonariuszy Spółki   

 Kapi

tał 

zakł

ado

wy 

Kapitał 

zapaso-

wy ze 

sprzeda-

ży akcji 

powyżej 

ich 

wartości 

nominal-

nej 

Rezerw

a na 

różnice 

kursow

e 

Rezer

wa na 

zabezp

ieczeni

a 

Zyski z lat 

ubiegłych 

Razem Zyski 

akcjona

riuszy 

mniejsz

ościowy

ch 

Kapitał 

własny 

razem 

 EUR (tysiące)  
         

Saldo na dzień  

1 stycznia 2011 r. 
512 92 144 2 474 73 126 527 221 730 (4 957) 216 773 

         

Wypłaty na 

podstawie 

posiadanych akcji w 

ramach planu opcji 

na akcje (zob. Nota 

18 (d)) 

- - - - 16 16 - 16 

Zysk netto za rok  

obrachunkowy 2011 
- - - - 20 925 20 925 449 21 374 

Różnice kursowe z 

przeliczenia 
- - (13 746) - - (13 746) 206 (13 540) 

Część efektywna 

wartości godziwej 

zabezpieczeń 

przepływów 

pieniężnych  

 netto* 

- - - 378 - 378 - 378 

Klasyfikacja kredytu 

akcjonariuszy 

mniejszościowych 

jako udziałów 

mniejszościowych 

- - - - - - 2 231 2 231 

         

Saldo na dzień  

31 grudnia 2011r. 512 92 144 (11 272) 451 147 468 229 303 (2 071) 227 232 

         

Wypłaty na 

podstawie 

posiadanych akcji w 

ramach planu opcji 

na akcje 

- - - - 489 489 - 489 

Zysk netto za rok  

obrachunkowy 2012 
- - - - 24 779 24 779 251 25 030 

Różnice kursowe z 

przeliczenia 
- - 7 278 - - 7 278 (99) 7 179 

Część efektywna 

wartości godziwej 

zabezpieczeń 

przepływów 

pieniężnych  

- - - (451) - (451) - (451) 
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netto* 

Przejęcie udziałów 

mniejszościowych 

(zob. Nota 7) 

- - - - (3 724) (3 724) 1 919 (1 805) 

Przejęcie spółki 

zależnej z udziałem 

mniejszościowym 

(zob. Nota 20) 

- - - - - - 1 356 1 356 

         

Saldo na dzień 

 31 grudnia 2012 r. 512 92 144 (3 994) - 169 012 257 674 1 356 259 030 

         

*   Kwota stanowi zmiany w korekcie do wartości godziwej zabezpieczeń przepływów pieniężnych związanych z częścią 

przyszłych transakcji Spółki wyrażonych w walutach innych niż waluta funkcjonalna (zob. Nota 34). 
 

 

 

 

Załączone noty na stronach  48 – 110 stanowią integralną część niniejszego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. 
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‘ 

 

  Za rok zakończony 31 grudnia 

  2012  2011 

 Nota EUR (tysiące) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej     
Zysk netto  25 030  21 374 

Uzgodnienie zysku netto ze sprzedaży do przepływów netto z 

działalności operacyjnej:     

Amortyzacja 28 30 555  25 417 

Zwiększenie rezerwy z tytułu odpraw emerytalnych, netto 21 208  144 

Udział zysku podmiotów inwestycji rozliczanych metodą praw 

własności (netto)  (1 368)  - 

Strata ze zbycia aktywów trwałych    317  201 

 Zapłacony podatek dochodowy  (2 056)  (951) 

Koszt (przychód) z tytułu podatku dochodowego  1 778  (286) 

Dochód z działalności operacyjnej bez kapitału obrotowego  54 464  45 899 

     

Zmniejszenie/ (zwiększenie) stanu zapasów  2 388  (2 156) 

Zwiększenie stanu należności z tytułu dostaw i usług   (4 306)  (1 045) 

Zmniejszenie/ (zwiększenie) stanu rozliczeń międzyokresowych 

czynnych i innych należności  1 643  (540) 

Zmniejszenie/(zwiększenie) stanu należności od instytucji 

administracji rządowej   1 323  (1 051) 

Zmniejszenie długoterminowych kosztów i rozliczeń 

międzyokresowych biernych z tytułu dystrybucji filmów  119  1 373 

Zwiększenie/(zmniejszenie) stanu pozostałych zobowiązań  5 069  (95) 

Zwiększenie stanu odsetek do zapłaty  870  - 

Zwiększenie rezerw na wynagrodzenia i świadczenia pracownicze   174  86 

Zwiększenie/(zmniejszenie) stanu zobowiązań wobec podmiotów 

powiązanych   205  (590) 

Zwiększenie stanu należności od podmiotów powiązanych  (209)  (305) 

Płatności rozliczane w akcjach 18 (d) 489  16 

 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej  62 229  41 592 

     

Przepływy środków pieniężnych wykorzystanych w działalności 

inwestycyjnej     

Przejęcie spółek zależnych i jednostek stowarzyszonych, bez 

przejętych środków pieniężnych (w 2012 r. – od podmiotu 

powiązanego) 33 (17 641)  (18 426) 

Zakup środków trwałych *   (61 873)  (52 791) 

Inwestycje w wartości niematerialne i prawne 8 (8 344)  (4 065) 

Wpływy ze zbycia środków trwałych oraz wartości niematerialnych 

i prawnych   97  117 

Krótkoterminowe depozyty bankowe – (zabezpieczone)  -  (14) 

Zmiany stanu zbywalnych papierów wartościowych  17  109 

       

Środki pieniężne netto wykorzystane na działalność 

inwestycyjną  (87 744)  (75 070) 

 

* Z uwzględnieniem zmian w pozycji Zobowiązania inwestycyjne 
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Załączone noty na stronach  48 – 110 stanowią integralną część niniejszego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. 
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Za rok zakończony 31 grudnia 

  2012  2011 

 Nota EUR (tysiące) 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej     

Przychody z pożyczek długoterminowych  148 193  41 531 

Spłata pożyczek długoterminowych   (87 026)  (18 556) 

Zmniejszenie stanu zobowiązań długoterminowych  (290)  (1 390) 

Przejęcie udziałów mniejszościowych  (1 805)  - 

Krótkoterminowe depozyty bankowe – zabezpieczone  2 670  - 

Krótkoterminowy kredyt bankowy, (spadek)/wzrost netto  (14 053)  11 368 

     

Środki pieniężne netto z działalności finansowej  42 349  32 953 

     

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych  

  555  (725) 

     

Zwiększenie/ (zmniejszenie) stanu środków pieniężnych  i ich 

ekwiwalentów  17 389  (1 250) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek roku  9 277  10 527 

     

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec roku 16 26 666  9 277 

     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Załączone noty na stronach –48 - 110 stanowią integralną część niniejszego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. 
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Nota 1 - Informacje dotyczące działalności Grupy  
 

Cinema City International N.V. Cinema City International N.V., ("Spółka" lub "Cinema City") została 

założona w Amsterdamie w Holandii. Adres siedziby Spółki to Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, 

Holandia. Załączone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuację finansową, wyniki 

operacyjne, zmiany w kapitale własnym oraz przepływy pieniężne Spółki i jej spółek zależnych oraz 

spółek joint venture (dalej łącznie zwanych "Grupą") oraz udziały Grupy w spółkach stowarzyszonych.  

Akcje Spółki są dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. Na dzień 

31 grudnia 2012 roku, 53,89% wyemitowanych akcji znajdowało się w posiadaniu I.T. International 

Theatres Ltd. (‘ITIT’), spółki założonej w Izraelu (31 grudnia 2011 roku: 53,89%). 

Grupa prowadzi działalność głównie w zakresie rozrywki w różnych krajach, w tym w Polsce, na 

Węgrzech, w Czechach, Bułgarii, Rumunii, Słowacji i Izraelu. Ponadto, Grupa realizuje i zarządza 

projektami związanymi z budową nieruchomości, a następnie ich wynajmem na potrzeby prowadzenia 

działalności kinowej. Wyniki Spółki uzależnione są w dużym stopniu od dostępności wyświetlanych 

filmów oraz ich atrakcyjności dla widzów na rynkach w krajach, gdzie Spółka prowadzi swoją 

działalność. 

 

Raport roczny 2012, obejmujący Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakończony 31 

grudnia 2012 roku, dostępny jest na życzenie w siedzibie Spółki, pod adresem Weena 210-212, 3012 NJ 

Rotterdam, w Holandii, lub na stronie internetowej Spółki: www.cinemacity.nl  

 

Nota 2 – Podstawy sporządzenia sprawozdania 
 

 
A. Oświadczenie o zgodności 

 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 

Standardami Sprawozdawczości Finansowej ("MSSF") przyjętymi przez Unię Europejską oraz 

zgodnie z artykułem 362.9 holenderskiego Kodeksu Cywilnego. Spółka przyjęła standardy i 

interpretacje obowiązujące przed 31 grudnia 2012 roku.       

 Niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało opracowane przy założeniu, że Grupa 

jest rentownym przedsiębiorstwem, co oznacza, że będzie funkcjonować w możliwej do 

przewidzenia przyszłości, a także sprzedawać swoje aktywa i spłacać zobowiązania w toku swojej 

standardowej działalności. 

 

Sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w dniu 12 marca 2013 

roku. 

Zasady rachunkowości przedstawione poniżej były stosowane w sposób ciągły przez wszystkie 

okresy przedstawione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz przez 

wszystkie podmioty należące do grupy.    

 

B. Podstawa wyceny 
 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w euro, a kwoty zostały zaokrąglone do tysiąca. 

Sprawozdanie zostało sporządzone zgodnie z konwencją kosztu historycznego, z wyjątkiem 

instrumentów pochodnych, zbywalnych papierów wartościowych i nieruchomości inwestycyjnych 

oraz płatności rozliczanych w akcjach, które wyceniane są według wartości godziwej.  

http://www.cinemacity.nl/
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Nota 2 - Podstawy sporządzenia sprawozdania (c.d.) 

 

c. Wykorzystanie szacunków i ocen 
 

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjęcia przez Zarząd 

określonych założeń i szacunków. Szacunki i założenia Zarządu wpływają na wartości aktywów i 

pasywów wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacji o aktywach i 

zobowiązaniach warunkowych Spółki na dzień bilansowy oraz kwoty wykazywanych przychodów 

i kosztów w okresie sprawozdawczym. Ostateczne wyniki mogą różnić się od przyjętych 

szacunków. Szacunki i założenia są weryfikowane na bieżąco. Wynik weryfikacji przyjętych 

szacunków zostaje ujęty w okresie dokonania weryfikacji oraz w kolejnych okresach.  

Na szacunki Zarządu w odniesieniu do zasad rachunkowości szczególnie wrażliwe są takie pozycje 

jak: 

 Zbywalne papiery wartościowe  

 Transakcje związane z nieruchomościami  

 Transakcje z podmiotami powiązanymi i ujawnienia związane z tymi podmiotami 

 Analiza utraty wartości firmy 

 Wycena płatności na podstawie akcji 

 Możliwość odzyskania wartości aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego   

 
 

D. Zasady sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe Spółki, jej spółek 

zależnych oraz podmiotów współzależnych.  

Jednostki zależne są to jednostki kontrolowane przez podmiot dominujący. Przez kontrolę rozumie 

się zdolność podmiotu dominującego do kierowania bezpośrednio lub pośrednio polityką 

finansową i operacyjną jednostki zależnej w celu czerpania korzyści wynikających z jej 

działalności. Sprawozdania finansowe jednostek zależnych są ujmowane w skonsolidowanym 

sprawozdaniu finansowym od momentu efektywnego rozpoczęcia sprawowania kontroli przez 

podmiot dominujący do momentu jej efektywnego ustania. 

Jednostki współzależne to jednostki współkontrolowane przez podmiot dominujący na podstawie 

zawartych porozumień. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje udział wartości 

poszczególnych pozycji aktywów, pasywów, przychodów i kosztów jednostek współzależnych, 

proporcjonalny do posiadanych przez Grupę udziałów, od momentu ustanowienia współkontroli do 

momentu jej ustania. 

 

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wyłączenia wzajemnych sald oraz 

transakcji dokonanych pomiędzy jednostkami objętymi konsolidacją. Niezrealizowane zyski 

powstałe w wyniku transakcji z jednostkami stowarzyszonymi pomniejszają wartość 

zaangażowania Grupy proporcjonalnie do jej udziału w jednostce stowarzyszonej i spółkach joint 

venture. Niezrealizowane straty są ujmowane w sposób analogiczny do zysków pod warunkiem, że 

nie wystąpiła trwała utrata wartości inwestycji.  

 

Lista spółek, których sprawozdania finansowe zostały uwzględnione w niniejszym 

Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz udział we własności i zakres kontroli zostały 

przedstawione w Nocie 39 do niniejszego sprawozdania finansowego. 
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E. Różnice kursowe 

 

(a) Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza 
 

Waluty funkcjonalne działalności w Europie Środkowej są odpowiednimi walutami lokalnymi: 

bułgarska lewa, czeska korona, węgierski forint, polski złoty i rumuński lej. Walutą funkcjonalną 

operacji gospodarczych w Izraelu jest nowy izraelski szekel. Walutą funkcjonalną operacji 

gospodarczych w Holandii, na Cyprze i w Słowacji jest euro. Spółka przedstawia swoje 

skonsolidowane raporty finansowe w euro, od czasu, gdy jej działalność znalazła się w strefie euro, 

w której euro jest główną walutą. 

 

Nota 2 - Podstawy sporządzenia sprawozdania (c.d.) 

 
 

(b) Transakcje i bilanse 
 

Transakcje w walucie obcej są przeliczane na walutę funkcjonalną na podstawie kursów 

walutowych obowiązujących w dniach, w których transakcje były realizowane bądź na podstawie 

ponownej wyceny pozycji. Zyski i straty z tytułu różnic kursowych wynikające z rozliczenia takich 

transakcji, a także z przeliczenia po kursie obowiązującym na koniec roku aktywów i pasywów 

pieniężnych denominowanych w walutach obcych są ujmowane w skonsolidowanym rachunku 

zysków i strat w pozycji Przychody lub koszty finansowe, z wyjątkiem sytuacji, gdy są odroczone 

w zestawieniu pozostałych całkowitych dochodów jako zabezpieczenia przepływów pieniężnych.  

  

(c) Spółki należące do Grupy 
 

Wyniki sytuacji finansowej wszystkich podmiotów grupy (podczas gdy waluta żadnego z nich nie 

podlega hiperinflacji), których waluta funkcjonalna nie jest walutą sprawozdawczą, są przeliczane 

na euro (waluta sprawozdawcza) w następujący sposób:  

 aktywa i pasywa, zarówno pieniężne jak i niepieniężne, zostały przeliczone na walutę 

sprawozdawczą po kursie z dnia bilansowego. 

 pozycje w rachunku zysków i strat zostały przeliczone po obowiązującym kursie wymiany 

oraz 

 wszystkie różnice kursowe powstałe w wyniku przeliczenia są wykazywane jako składnik 

Pozostałych całkowitych dochodów 
   

F. Kursy walut 
 

Informacje dotyczące odpowiednich kursów euro (na koniec roku i średnie kursy za rok):  

 
 Kurs wymiany euro  

       

 

Na dzień   

Koro-

na 

czeska 

(CZK) 

Forint 

węgierski 

(HUF) 

Złoty 

polski 

(PLN) 

Dolar 

amery-

kański 

(USD) 

Szekel 

izraelski 

(NIS) 

Nowy lej 

rumuń-

ski 

(RON) 

       

31 grudnia 2012 25,11 290,85 4,08 1,32 4,92 4,44 

31 grudnia 2011 25,70 312,03 4,43 1,29 4,94 4,32 

       

Zmiana kursu w 

stosunku do roku 

poprzedzającego % % % % % % 
       

2012 (12 miesięcy) (2,30) (6,79) (7,90) 2,32 (0,40) 3,02 

2011 (12 miesięcy) 1,62 11,43 11,59 (3,01) 4,22 0,47 
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Kurs wymiany euro  

       

 

Średni kurs za okres 

Koro-

na 

czeska 

(CZK) 

Forint 

węgierski 

(HUF) 

Złoty 

polski 

(PLN) 

Dolar 

amery-

kański 

(USD) 

Szekel 

izraelski 

(NIS) 

Nowy lej 

rumuń-

ski 

(RON) 

       

2012 (12 miesięcy) 25,14 289,31 4,18 1,29 4,95 4,46 

2011 (12 miesięcy) 24,58 279,22 4,12 1,39 4,98 4,24 

       

Zmiana kursu w 

stosunku do roku 

poprzedzającego % % % % % % 
       

2012 (12 miesięcy) 2,28 3,61 1,46 (7,19) (0,60) 5,19 

2011 (12 miesięcy) (2,92) 1,19 3,00 4,51 0,61 0,47 
 

 

 

Ponieważ kurs bułgarskiej lewy do euro za odpowiednie okresy nie uległ zmianie, nie dodano tabeli waluty. Kurs za 

odpowiednie okresy wynosił 1,95583 bułgarskiej lewy za 1 euro. 

 

Nota 2 - Podstawy sporządzenia sprawozdania (c.d.) 

 
G. Język 

Według ustaleń podjętych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, sprawozdania finansowe 

sporządzane są w języku angielskim, a nie holenderskim, zgodnie z art. 2:363 ustęp 7 w związku z art. 

2:391 sekcja 1 holenderskiego kodeksu cywilnego.
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Nota 3 – Zmiany w zasadach rachunkowości  
 

Przyjęte zasady rachunkowości są zgodne z zasadami stosowanymi w poprzednim roku 

obrachunkowym, z wyjątkiem przedstawionych poniżej.  

Grupa przyjęła następujące nowe i zmienione Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości 

Finansowej (“MSSF”) oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Międzynarodowej 

Sprawozdawczości Finansowej z dnia 1 stycznia 2012 roku, zaaaprobowane przez Unię Europejską, na 

dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:  

 Zmiana standardu MSR 12 Podatek dochodowy – Odzyskanie wartości aktywów. Poprawka 

ta wyjaśnia sposób ustalania podatku odroczonego od nieruchomości inwestycyjnej wycenianej 

według wartości godziwej i wprowadza możliwe do obalenia domniemanie, iż odroczony podatek 

od nieruchomości inwestycyjnej wycenionej według modelu wartości godziwej zgodnie ze 

standardem MSR 40 powinien zostać ustalony przy założeniu, że jej wartość bilansową można 

odzyskać poprzez sprzedaż.  

 Zmiana w MSSF 7 Instrumenty finansowe – Ujawnianie informacji: Przeniesienia aktywów 

finansowych – obowiązujący w odniesieniu do rocznych okresów obrachunkowych 

rozpoczynających się 1 lipca 2011 r. bądź po tym dniu. 

 Zmiany w MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: Wysoka hiperinflacja i usunięcie 

ustalonych terminów dla stosujących MSSF po raz pierwszy  - obowiązujący w odniesieniu do 

rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 lipca 2011 r. bądź po tym dniu. 

Przyjęcie tej zmiany nie miało żadnego wpływu na sytuację finansową ani wyniki Grupy. 
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Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowości  
 

A. Udział  w jednostce stowarzyszonej 

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na których politykę finansową i działania operacyjne 

Grupa wywiera znaczący wpływ. Dzieje się tak w przypadku, gdy w podmiocie takim Grupa 

posiada od 20 do 50% praw głosu. 

Udział w jednostce stowarzyszonej obejmuje udziały mniejszościowe posiadane przez Grupę i 

jest rozliczany metodą kapitałową.   

 

B. Połączenia jednostek gospodarczych i wartość firmy 

Połączenia jednostek gospodarczych są rozliczane przy wykorzystaniu metody przejęcia. Koszt 

przejęcia obliczany jest jako łączna kwota przekazanej zapłaty wycenianej w wartości godziwej 

na dzień przejęcia i kwoty niekontrolującego udziału w jednostce przejmowanej. W przypadku 

każdego połączenia jednostek Grupa określa, czy wyceny udziału niekontrolującego w jednostce 

przejmowanej dokonywać będzie w wartości godziwej, czy według proporcjonalnego udziału w 

wartości netto możliwych do zidentyfikowania aktywów jednostki zależnej. Poniesione koszty 

przejęcia ujmowane są jako koszty związane z przejęciem i pozostałe koszty związane z 

reorganizacją. 

Kiedy Grupa przejmuje jednostkę gospodarczą, przeprowadza ocenę aktywów finansowych i 

przejętych zobowiązań w celu dokonania odpowiedniej ich klasyfikacji lub wyznaczenia zgodnie 

z warunkami umowy, warunkami ekonomicznymi oraz odnośnymi warunkami na dzień 

przejęcia. Obejmuje to oddzielenie wbudowanych instrumentów pochodnych od umowy 

zasadniczej przez jednostkę przejmowaną.  

W przypadku, gdy Grupa realizuje połączenie jednostek etapami, wartość godziwa na dzień 

przejęcia udziału w kapitale jednostki przejmowanej, należącego poprzednio do jednostki 

przejmującej, zostaje przeszacowana do wartości godziwej na dzień przejęcia i ujęta w rachunku 

zysków i strat.  

Każda zapłata warunkowa, która ma zostać przekazana przez nabywcę zostaje ujęta według 

wartości godziwej na dzień przejęcia. Kolejne zmiany w wartości godziwej zapłaty warunkowej, 

która ma stać się aktywem lub zobowiązaniem, będą ujmowane zgodnie z MSR 39 jako zysk lub 

strata albo jako zmiana pozostałych całkowitych dochodów. Jeżeli zapłata warunkowa jest 

sklasyfikowana jako kapitał własny, nie podlega ona ponownej wycenie. Jej późniejsze 

uregulowanie rozlicza się w ramach kapitału własnego. W przypadkach, gdy zapłata warunkowa 

nie jest objęta zakresem MSR 39, wyceniana jest zgodnie z odpowiednim MSSF. 

Wartość firmy początkowo wyceniana jest według kosztów, jako różnica pomiędzy sumą 

przekazanej zapłaty i kwoty udziału niekontrolującego a wartością netto możliwych do 

zidentyfikowania nabytymi aktywami i przejętymi zobowiązaniami. W przypadku, gdy zapłata 

jest niższa niż wartość godziwa aktywów netto przejmowanej jednostki zależnej, różnica 

ujmowania jest jako zysk lub strata. 

Po początkowym ujęciu, wartość firmy wyceniana jest według kwoty pomniejszonej o łączne 

odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty wartości. Dla celów testu na utratę wartości, wartość firmy 

przejętą w ramach połączenia jednostek, od dnia przejęcia, przypisuje się do każdego z ośrodków 

Grupy wypracowujących środki pieniężne, wobec których oczekuje się uzyskania korzyści 

wynikających z połączenia, bez względu na to, czy czy aktywa lub zobowiązania jednostki 

przejmowanej są przypisane do tych ośrodków. Poziom testu na utratę wartości nie może być 

wyższy niż poziom segmentu działalności przedsiębiorstwa.   

W sytuacjach, gdy wartość firmy stanowi część ośrodka wypracowującego środki pieniężne, a 

część działalności w ramach tego ośrodka podlega zbyciu, wartość firmy związana ze zbywaną 

działalnością zostaje uwzględniona w wartości bilansowej tej działalności podczas określania 

zysku lub straty ze zbycia tej działalności. Wartość firmy zbywana w takiej sytuacji jest 
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wyceniana na podstawie wartości względnych zbywanej działalności i zatrzymanej części 

ośrodka generującego środki pieniężne. 

 

C. Kapitał zakładowy 

Koszty poniesione w związku z emisją akcji, wykupem akcji własnych lub emisją uprawnień do 

akcji (opcji) ujmowane są, po uwzględnieniu efektu podatkowego, jako pomniejszenie kapitału 

własnego w pozycji kapitału zapasowego z emisji akcji powyżej wartości nominalnej. 

 

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowości (c.d.) 

 

D. Wartości niematerialne i prawne - bez wartości firmy 
 Wartości niematerialne i prawne przejęte przez Grupę są wykazywane według kosztu nabycia 

minus łączna amortyzacja obliczona dla przewidywanego okresu użyteczności ekonomicznej 

składnika aktywów oraz po uwzględnieniu trwałej utraty wartości, w stosownych przypadkach. 

Wartość bilansowa wartości niematerialnych i prawnych jest poddawana weryfikacji w każdym 

dniu bilansowym w celu stwierdzenia, czy istnieją jakiekolwiek przesłanki trwałej utraty wartości. 

Jeśli istnieją jakiekolwiek takie przesłanki, szacowana jest wartość możliwa do uzyskania będąca 

wyższą z dwóch wartości: ceny sprzedaży netto lub wartości użytkowej. Metody, okresy 

amortyzacji i wartości rezydualne podlegają weryfikacji na każdy dzień sprawozdawczy.  

 Koszty poniesione w związku z zakupem oprogramowania traktowane są jako wartości 

niematerialne i prawne podlegające zwykle amortyzacji w okresie 3-5 lat. 

 Koszty poniesione w związku z zakupem praw do dystrybucji traktowane są jako wartości 

niematerialne i prawne podlegające zwykle amortyzacji w okresie 3 lat. 

 

E. Rzeczowe aktywa trwałe 
 

(1)  Środki trwałe są wykazywane według kosztu minus łączna amortyzacja i trwała utrata 

wartości. Wydatki na konserwację i naprawy są odliczane w koszty w momencie ich 

poniesienia, natomiast odnowienie i trwałe ulepszenia podlegają kapitalizacji. 
 

(2)  Amortyzacja jest obliczana metodą liniową przez okres przydatności ekonomicznej składnika 

aktywów. Roczne stawki amortyzacji przedstawiono poniżej: 

 

 % 
  

Budynki  2 - 3 

Wyposażenie kin zazwyczaj 10 

Ulepszenia środków trwałych w dzierżawie  zazwyczaj 5 

Sprzęt komputerowy, meble i sprzęt biurowy 6 - 33 

Środki transportu 15 - 20 

Kasety wideo i płyty DVD z filmami 50 

Urządzenia wideo 20 
 

 Metody, okresy amortyzacji i wartości rezydualne podlegają weryfikacji na każdy dzień 

sprawozdawczy.  
 

(3)  Ulepszenia środków trwałych w dzierżawie są amortyzowane przez przewidywany okres 

użyteczności ekonomicznej środka trwałego, lub przez okres dzierżawy, w tym okresy 

przedłużenia dzierżawy, w zależności od tego, który z tych okresów jest krótszy.  
 

(4)  Budowa w toku obejmuje aktualnie budowane kina. Projekty te wykazywane są według 

kosztu i nie podlegają amortyzacji do czasu, aż rozpoczną działalność. 

(5)  Umowy leasingu, według których Grupa przejmuje znaczącą część ryzyka i korzyści 

wynikających z prawa własności, są kwalifikowane jako leasing finansowy. Rzeczowe aktywa 

trwałe nabyte w ramach leasing finansowego są wykazywane w kwocie równej wartości 
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godziwej lub bieżącej wartości minimalnych opłat leasingowych na początku okresu leasingu 

minus narosła amortyzacja, w zależności od tego, który z tych okresów jest krótszy.  
 

(6)  Wartość bilansowa wartości aktywów wspomnianych powyżej jest poddawana weryfikacji w 

każdym dniu sprawozdawczym w celu stwierdzenia, czy istnieją jakiekolwiek przesłanki 

trwałej utraty wartości. Jeśli istnieją jakiekolwiek takie przesłanki, szacowana jest wartość 

możliwa do uzyskania będąca wyższą z dwóch wartości: wartości godziwej minus koszt 

sprzedaży lub wartości użytkowej.  
 

(7)  Koszty finansowe związane z krótkoterminowymi lub długoterminowymi kredytami, które 

zostały zaciągnięte w celu zakupu lub budowy środków trwałych oraz inne koszty dotyczące 

zakupu lub budowy środków trwałych są kapitalizowane w ramach wartości środka trwałego. 

 

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowości (c.d.) 

 

F. Nieruchomości inwestycyjne 

Nieruchomości inwestycyjne są to nieruchomości wybudowane oraz nieruchomości w budowie lub 

przebudowie utrzymywane w posiadaniu w celu osiągania przychodów z czynszów lub ze względu 

na przyrost ich wartości, bądź z uwagi na obie te korzyści łącznie. 

Nieruchomości inwestycyjne początkowo wyceniane są według kosztu, obejmującego kosztów 

transakcji. Do kosztów transakcji zalicza się podatki od przeniesienia własności nieruchomości, 

opłaty za usługi prawne  oraz prowizje od leasingu początkowego uiszczane w celu doprowadzenia 

nieruchomości do stanu umożliwiającego jej funkcjonowanie. Wartość bilansowa także obejmuje 

koszt odbudowy części istniejącej nieruchomości w czasie, gdy koszt ten jest ponoszony, jeżeli 

spełnione są kryteria ujmowania nieruchomości inwestycyjnych. Po początkowym ujęciu, 

nieruchomości inwestycyjne są wyceniane według wartości godziwej. Zyski i straty wynikające ze 

zmiany wartości godziwej ujmowane są w rachunku zysków i strat w roku, w którym powstały. 

Dla celów niniejszego sprawozdania, w celu uniknięcia podwójnego księgowania, poddawana 

wycenie wartość godziwa jest: 

 Obniżona o wartość bilansową wszelkich naliczonych przychodów wynikających ze 

stosowania bodźców i zachęt w odniesieniu do najmu (tzw. lease incentives) i/lub 

minimalnych płatności dotyczących najmu 

 Podwyższona o wartość bilansową wszelkich zobowiązań wobec głównego dzierżawcy lub 

właściciela hipotecznego, które zostały wykazane w bilansie jako zobowiązanie z tytułu 

leasingu finansowego. 

Nieruchomość inwestycyjna jest usuwana z bilansu w przypadku, gdy uległa zbyciu lub została na 

stałe wycofana z użytkowania i nie są oczekiwane żadne korzyści ekonomiczne z jej zbycia w 

przyszłości. Wszelkie zyski lub straty dotyczące wycofania lub zbycia nieruchomości 

inwestycyjnej wykazywane są w rachunku zysków i strat w roku, w którym została wycofana lub 

uległa zbyciu. 

Zyski lub straty ze zbycia nieruchomości inwestycyjnej są określane jako różnica pomiędzy 

wpływami ze zbycia netto a wartością bilansową aktywu w poprzednim sprawozdaniu finansowym 

za pełny okres. 

 

 

G. Trwała utrata wartości aktywów niefinansowych 
 Wartość bilansowa aktywów niefinansowych Grupy, innych niż zapasy i aktywa z tytułu 

odroczonego podatku,  poddawana jest weryfikacji w każdym dniu bilansowym w celu 

stwierdzenia, czy istnieją jakiekolwiek przesłanki trwałej utraty wartości. Jeśli istnieją jakiekolwiek 

takie przesłanki, szacowana jest wartość składnika aktywów możliwa do odzyskania. Wartość 

firmy i wartości niematerialne o nieokreślonym okresie użytkowania podlegają corocznym testom 

na utratę wartości. Utrata wartości jest wykazywana, kiedy wartość bilansowa składnika aktywów 

lub ośrodka wypracowującego środki pieniężne (cash generating unit – CGU) przekracza jego 
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wartość odzyskiwalną. Wartość odzyskiwalna aktywu lub CGU jest wyższą z kwot: wartości 

użytkowej lub wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży. Przy wyliczaniu wartości 

użytkowej prognozowane przepływy pieniężne są dyskontowane do ich wartości bieżącej z 

wykorzystaniem stopy procentowej przed opodatkowaniem, która odzwierciedla aktualną rynkową 

ocenę wartości pieniądza w czasie oraz ryzyko związane z określonym składnikiem aktywów lub 

CGU. Dla celów przeprowadzenia testu na utratę wartości aktywa dzielone są na najmniejsze grupy 

aktywów generujące wpływy pieniężne z ciągłego użytkowania, w dużym stopniu niezależnie od 

wpływów pieniężnych z innych aktywów lub CGU. Zgodnie z zasadami testu dla maksymalnego 

poziomu segmentu operacyjnego, ośrodki wypracowujące środki pieniężne, którym przypisuje się 

wartość firmy, są łączone tak, aby poziom testu na utratę wartości odzwierciedlał najniższy 

poziom, na którym monitorowana jest wartość firmy dla celów sprawozdawczości wewnętrznej. 

Wartość firmy uzyskana w drodze połączenia jednostek gospodarczych przypisywana jest do grup 

ośrodków wypracowujących środki pieniężne, dla których oczekuje się efektów synergii 

wynikających z połączenia. 

 Odpisy z tytułu utraty wartości w działalności kontynuowanej wykazywane są w rachunku zysków 

i strat w pozycjach dotyczących kosztów, zgodnie z funkcją składnika aktywów o obniżonej 

wartości. W przypadku aktywów bez uwzględniania wartości firmy, wyliczenia dokonuje się w 

każdym dniu sprawozdawczym, w celu sprawdzenia, czy istnieją przesłanki, że ujęty uprzednio 

odpis aktualizacyjny przestał istnieć lub uległ zmniejszeniu. Jeżeli takie przesłanki istnieją, Grupa 

dokonuje oszacowania wartości odzyskiwalnej składnika aktywów lub CGU. Uprzednio wykazana 

utrata wartości może podlegać odwróceniu wyłącznie w przypadku nastąpienia zmiany założeń 

stosowanych do określenia wartości odzyskiwalnej danego składnika aktywów od czasu wykazania 

ostatniej straty z tytułu utraty wartości. Odwrócenia odpisu aktualizacyjnego z tytułu utraty 

wartości można dokonać jedynie do wysokości wartości bilansowej danego składnika aktywów, 

która nie może przekraczać jego wartości odzyskiwalnej ani wartości bilansowej, która byłaby 

ustalona po uwzględnieniu amortyzacji, gdyby nie dokonano odpisu z tytułu utraty wartości w 

latach ubiegłych.  

  

 Aktywa podlegające testowi na utratę wartości to w szczególności: 

 Wartość firmy– Wartość firmy poddawana jest testowi na utratę ważności każdego roku (stan na 

dzień 31 grudnia) oraz gdy zaistnieją okoliczności, które mogą powodować utratę jej wartości 

bilansowej. Odpis z tytułu utraty wartości ustalany jest w przypadku wartości firmy poprzez 

wyliczenie wartości odzyskiwalnej dla każdego CGU (lub grupy CGU), do którego odnosi się 

wartość firmy. W przypadku, gdy wartość odzyskiwalna CGU jest niższa niż jego wartość 

bilansowa, wykazywana jest strata z tytułu utraty wartości. Odpisy z tytułu utraty wartości 

odnoszące się do wartości firmy nie mogą zostać odwrócone w przyszłych okresach.. 

Inne wartości niematerialne i prawne – Wartości niematerialne i prawne o nieokreślonym okresie 

użytkowania są poddawane testowi po kątem utraty wartości każdego roku wg stanu na dzień 31 

grudnia indywidualnie albo na poziomie CGU,  w stosownych przypadkach, a także gdy zaistnieją 

okoliczności, które mogą powodować utratę wartości bilansowej. 

 
 

 
 

H. Zapasy 

 Zapasy są wyceniane według niższej z dwóch wartości: kosztu nabycia/wytworzenia lub wartości 

możliwej do uzyskania netto, i obejmują produkty licencjonowane, części zamienne, kasety z 

muzyką, płyty CD oraz kasety video. Koszt jest określany zgodnie z metodą "pierwsze weszło, 

pierwsze wyszło". Możliwa do uzyskania wartość księgowa netto jest wyceniana według ceny 

sprzedaży w ramach standardowej działalności pomniejszonej o koszt ukończenia oraz zmienne 

koszty sprzedaży.  
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I. Aktywa finansowe 

 Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do następujących kategorii: zbywalne papiery 

wartościowe (wykazywane według wartości godziwej odpowiednio jako przychód lub koszt), 

kredyty i należności oraz aktywa finansowe wykazywane według wartości godziwej odpowiednio 

jako przychód lub koszt, a także aktywa finansowe przeznaczone na sprzedaż. Klasyfikacja zależy 

od celu, w którym dany składnik aktywów finansowych został nabyty. Zarząd decyduje o 

klasyfikacji aktywów finansowych w momencie ich pierwszego wykazania.  
 

 (a) Zbywalne papiery wartościowe  
 

 Inwestycje w papiery wartościowe znajdujące się w posiadaniu Grupy są wykazywane jako papiery 

wartościowe przeznaczone do obrotu  i przedstawiane według wartości godziwej w rachunku 

zysków i strat. Papiery wartościowe przeznaczone do obrotu są nabywane i przechowywane 

głównie w celu ich sprzedaży w perspektywie krótkoterminowej i są wykazywane według wartości 

godziwej. Wartość godziwa inwestycji przeznaczonych do obrotu jest notowaną ceną oferowaną na 

dzień sprawozdawczy. Niezrealizowane zyski i straty na tych papierach wartościowych są 

wykazywane w rachunku zysków i strat. Przychody z dywidend wykazywane są z chwilą 

ogłoszenia wypłaty dywidendy.  
 

 (b) Kredyty i należności 
 

 Kredyty i należności są niepochodnymi aktywami finansowymi o stałych lub możliwych do 

określenia płatnościach i nienotowanymi na aktywnym rynku. Są one pierwotnie wykazywane 

według wartości godziwej, a następnie według kosztu zamortyzowanego. Są one wykazywane w 

aktywach obrotowych, o ile ich termin wymagalności nie przekracza 12 miesięcy po dniu 

sprawozdawczym. Są one wtedy wykazywane jako aktywa trwałe. Kredyty i należności Grupy w 

niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmują należności krótkoterminowe.  
 

 (c) Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedaży 
 

Inwestycje finansowe dostępne do sprzedaży obejmują inwestycje kapitałowe i dłużne papiery 

wartościowe. Inwestycje kapitałowe zakwalifikowane jako dostępne do sprzedaży nie są 

inwestycjami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do obrotu ani  określonymi według wartości 

godziwej w rachunku zysków i strat. Dłużne papiery wartościowe w tej kategorii są to papiery 

przeznaczone do utrzymywania przez czas nieokreślony, które mogą zostać sprzedane w zależności 

od potrzeb związanych z płynnością finansową lub w następstwie zmian warunków rynkowych.  

 Inwestycje te są wyceniane według wartości godziwej lub kosztu pomniejszonego o odpisy 

aktualizacyjne z tytułu utraty wartości, jeśli ich wartość godziwa nie może zostać określona w 

wiarygodny sposób. Wartość bilansowa aktywów finansowych przeznaczonych na sprzedaż jest 

poddawana weryfikacji w każdym dniu bilansowym w celu stwierdzenia, czy istnieją jakiekolwiek 

przesłanki trwałej utraty wartości.  
  

 (d)  Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat  
 

 Do tej kategorii zaliczają się instrumenty pochodne z wyjątkiem będących instrumentami 

efektywnie zabezpieczającymi. Zob. punkt K – Pochodne instrumenty finansowe.    

 

J. Rezerwa na należności wątpliwe 
 Rezerwa na należności wątpliwe jest określana na podstawie indywidualnej oceny inkasa 

należności wątpliwych dokonanej przez Zarząd. 
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Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowości (c.d.) 

 

K. Pochodne instrumenty finansowe  

 Grupa stosuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia się przed ryzykiem 

kursowym wynikającym z działalności operacyjnej i finansowej. 

 Pochodne instrumenty finansowe są pierwotnie wykazywane według wartości godziwej. Po 

pierwszym wykazaniu pochodne instrumenty finansowe ujmowane są według wartości godziwej. 

Wartość godziwa umów międzynarodowych wynika z odpowiednich kursów walut 

obowiązujących w dniu sprawozdawczym. Zmiany w wartości godziwej umów, które stanowią 

zabezpieczenie efektywne, są księgowane na pozostałe całkowite dochody i zaliczane  do kapitału 

własnego w ramach odrębnej rezerwy zabezpieczającej. Spółka przeznacza te umowy na 

zabezpieczenie przyszłych wahań przepływów pieniężnych wynikających z różnic kursów 

wymiany EUR i USD na waluty lokalne. Stosowne kwoty uwalniane są z rezerwy zabezpieczającej 

na rachunek zysków i strat z chwilą rozliczenia danej transakcji. 

 

 Jeśli pochodne instrumenty finansowe są wykorzystywane jako ekonomiczne zabezpieczenie 

ryzyka kursowego wykazanego środka pieniężnego lub zobowiązania, rachunkowość zabezpieczeń 

nie jest stosowana a wszelkie zyski lub straty wynikające ze zmiany wartości godziwej 

zabezpieczającego instrumentu są wykazywane w rachunku zysków i strat.  

 

L. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  

 Środki pieniężne obejmują salda środków pieniężnych oraz krótkoterminowe wysoce płynne 

inwestycje, które w każdej chwili mogą zostać przekształcone na znane kwoty środków 

pieniężnych i które są objęte niewielkim ryzykiem zmian wartości. Środki pieniężne i ich 

ekwiwalenty ujmowane są według wartości godziwej.  

 

M. Świadczenia pracownicze - programy o określonej wysokości składek 

 Zobowiązania składkowe na rzecz programów emerytalnych o określonej wysokości składek są 

wykazywane w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia.  

 
N. Świadczenia pracownicze – odprawy 

 W niektórych krajach, w których Grupa prowadzi działalność, pracownicy są uprawnieni do 

odpraw w momencie zakończenia stosunku pracy. Zobowiązanie Grupy z tytułu odpraw jest 

obliczane zgodnie z obowiązującymi lokalnymi przepisami dotyczącymi odpraw oraz zgodnie z 

umowami o pracę na podstawie ostatniego wynagrodzenia pracowników. Zobowiązanie Grupy z 

tytułu wszystkich swoich pracowników jest częściowo pokryte comiesięcznymi depozytami z 

polisami ubezpieczeniowymi oraz rezerwami. Zdeponowane fundusze obejmują zyski 

skumulowane do dnia sprawozdawczego. Zdeponowane fundusze mogą zostać wycofane 

wyłącznie po wypełnieniu zobowiązania wynikającego z obowiązujących lokalnych przepisów 

dotyczących odpraw lub zbiorowych układów pracy. Wartość zdeponowanych funduszy wynika z 

wartości pieniężnej tych polis i obejmuje zyski niematerialne. Niesfinansowana część 

zobowiązania Grupy jest ujęta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwa w pozycji 

"Pracownicze prawa do świadczeń emerytalnych, netto". Ta rezerwa jest obliczana metodą 

aktuarialną przy użyciu podejścia prognozowanych uprawnień jednostkowych 

 

O. Świadczenia na rzecz pracowników – opcje na akcje 

 Grupa posiada plan motywacyjny w ramach, którego dokonuje płatności w formie akcji na rzecz 

członków Zarządu oraz pracowników. Wartość godziwa opcji na akcji udzielanych zarządowi i 

innym pracownikom w dniu udzielenia jest rozpoznawana jako koszt pracowniczy przy 

jednoczesnym odpowiednim zwiększeniu kapitału własnego, wykazanym w zyskach z lat 

ubiegłych, przez okres, w którym pracownik będzie bezwarunkowo uprawniony do realizacji opcji. 
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Kwota rozpoznana w rachunku zysków i strat odzwierciedla rzeczywistą liczbę opcji, które mogą 

być wykonane. 

 

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowości (c.d.) 

 
P. Pożyczki i kredyty, rezerwy na świadczenia i zobowiązania krótkoterminowe 

 Wszystkie pożyczki i kredyty są pierwotnie wykazywane według wartości godziwej, będącej 

wartością otrzymanego wynagrodzenia minus koszty zaciągnięcia zadłużenia. 

 Po pierwotnym wykazaniu oprocentowane zadłużenie jest wyceniane według zamortyzowanego 

kosztu przy pomocy metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt jest obliczany z 

uwzględnieniem wszelkich kosztów zaciągnięcia zadłużenia, wszelkich rabatów lub premii 

związanych ze jego spłatą. Zyski i straty są wykazywane odpowiednio w zyskach lub stratach w 

momencie, gdy zobowiązania są stornowane, oraz w ramach amortyzacji. 

 Informacje na temat wartości godziwej zobowiązań długoterminowych przedstawiono w Nocie 34. 

 Rezerwy na świadczenia i zobowiązania krótkoterminowe są wykazywane w dniu transakcji, w 

którym Grupa staje się stroną  w odniesieniu do postanowień umownych instrumentu.  Usunięcie z 

bilansu ma miejsce, gdy postanowienia umowne zostaną zniesione, anulowane lub gdy wygasną. 

  

Q.  Działalność zaniechana 

 Działalność zaniechana to element działalności Grupy stanowiący odrębny istotny przedmiot 

działalności lub obszar geograficzny działalności, który albo został zbyty, albo sklasyfikowany 

jako przeznaczony do sprzedaży, lub jest podmiotem zależnym zakupionym wyłącznie z myślą o 

odsprzedaży. Sklasyfikowanie działalności jako zaniechanej następuje w momencie jej zbycia lub z 

chwilą spełnienia przez nią kryteriów klasyfikacji przeznaczenia do sprzedaży, o ile nastąpi to 

wcześniej. Sklasyfikowanie działalności jako zaniechanej powoduje konieczność ponownej 

prezentacji rachunku zysków i strat w taki sposób, jak gdyby dana działalność była zaniechana od 

samego początku okresu porównawczego.  

 
R.  Wykazywanie przychodów 

(1) Przychody ze sprzedaży biletów oraz sprzedaży koncesji (snack-bary prowadzone przez 

Spółkę) są wykazywane w momencie świadczenia usługi. 

(2) Przychody z dystrybucji filmów kinowych są wykazywane metodą memoriałową jako procent 

przychodów ze sprzedaży biletów na odpowiednie filmy. 

(3) Przychody z dystrybucji filmów w telewizjach kablowych i stacjach telewizyjnych są 

wykazywane przez uzgodniony okres wyświetlania filmu. 

(4) Przychody ze sprzedaży kaset video i płyt DVD są wykazywane w momencie dostarczenia 

produktu klientowi. 

(5) Przychody z umów reklamy kinowej są uwzględnione w przychodach kin i są wykazywane w 

momencie emisji odpowiedniej reklamy lub w niektórych przypadkach przez okres 

obowiązywania umowy. 

(6) Przychody z umów najmu są uwzględniane w pozostałych przychodach i są wykazywane 

metodą memoriałową. 

(7) Przychody ze sprzedaży nieruchomości są uwzględniane w przychodach ze sprzedaży 

nieruchomości i są wykazywane w momencie przekazania istotnego ryzyka i korzyści 

wynikających z własności, gdy nabywca jest zobowiązany do dokonania zakupu i gdy inkaso 

ceny sprzedaży jest możliwe. 

(8) Przychody z nieruchomości inwestycyjnych obejmują zyski wynikające ze zmiany wartości 

godziwej. 

 Zmiana szacunków 

 W roku zakończonym 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonała pełnej weryfikacji zasad ujmowania 

kosztów dotyczących dystrybucji filmów dla platformy telewizyjnej, co skutkowało skróceniem 

oczekiwanego okresu, w którym takie przychody i powiązane koszty są ujmowane. Wynikiem 



Cinema City International N.V. 

    
Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego  

 

 

 

65 

 

zmiany szacunków dotyczących zasad rachunkowości jest wzrost przychodów i kosztów ujętych w 

pierwszym roku działalności dystrybucyjnej oraz spadek w kolejnych latach. Wpływ netto zmiany 

szacunków na wynik Spółki rok zakończony 31 grudnia 2011 roku to wzrost marży brutto w 

wysokości około 0,7 miliona EUR w odniesieniu do umów dystrybucji, które nie zostały jeszcze 

ujęte na dzień 31 grudnia 2010 roku. Gdyby Spółka nie zmieniła szacunków dotyczących zasad 

rachunkowości, zysk netto zostałby wykazany za kolejne pięć lat.     

 

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowości (c.d.) 

 
S. Koszt własny sprzedaży 

(1) Koszt uzyskania przychodów ze sprzedaży biletów do kina obejmuje bezpośrednie koszty 

sprzedaży koncesjonowanych produktów oraz administracji kin, np. koszty pracownicze, 

dzierżawa kina i koszt mediów, które dotyczą zarówno sprzedaży biletów, jak i działalności 

koncesjonowanej. 

(2) Koszt dystrybuowanych filmów jest kapitalizowany do momentu dystrybucji filmów w celu 

projekcji. Po zakończeniu dystrybucji filmów i rozpoczęciu projekcji, koszty są amortyzowane 

według stawki równej proporcji przychodów w danym okresie do łącznych szacowanych 

przychodów uzyskanych z filmów.  

(3)   Ogólne koszty reklamowe są wykazywane w miarę ich ponoszenia. Koszty reklamy filmów są 

odliczane w koszty podczas dystrybucji filmy lub w momencie pierwszej publicznej projekcji. 

 
T. Przychody i koszty finansowe 

 Koszty finansowe netto obejmują oprocentowanie pożyczek i kredytów obliczane przy użyciu 

efektywnej stopy procentowej oraz przychody odsetkowe z zainwestowanych funduszy.  

 Przychód odsetkowy jest wykazywany w rachunku zysków i strat w miarę narastania, 

uwzględniając efektywny zwrot z aktywów. 

 
U. Podatek dochodowy 

 Podatek dochodowy od zysku lub straty za dany rok obejmuje bieżący i odroczony podatek 

dochodowy. Podatek dochodowy jest wykazywany w rachunku zysków i strat, o ile nie dotyczy 

pozycji wykazywanych bezpośrednio w kapitale własnym, wtedy podatek dochodowy jest 

wykazywany w kapitale własnym.  

 Bieżące zobowiązanie podatkowe to przewidywana kwota podatku do zapłaty od dochodu 

podlegającego opodatkowaniu za rok, obliczona przy zastosowaniu obowiązujących lokalnych 

stawek podatkowych. 

 Na odroczony podatek dochodowy jest tworzona rezerwa metodą zobowiązań bilansowych w 

zakresie wszystkich tymczasowych różnic na dzień sprawozdawczy pomiędzy wartością księgową 

aktywów i pasywów do celów sprawozdawczości finansowej a kwotami wykorzystywanymi dla 

potrzeb podatkowych. Kwota rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego wynika z 

przewidywanego terminu ustąpienia tymczasowych różnic przy wykorzystaniu stawek 

podatkowych obowiązujących lub w znaczącym stopniu obowiązujących na dzień sprawozdawczy. 

 Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego są wykazywane wyłącznie, jeśli istnieje 

prawdopodobieństwo uzyskania dochodu brutto w przyszłości, od którego będzie można odliczyć 

niewykorzystane straty i dochody podatkowe. Wartość aktywów z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego jest obniżana w zakresie, w którym jest mało prawdopodobne, że odpowiednie 

korzyści podatkowe zostaną zrealizowane.  

 Aktywa i pasywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego są kompensowane, jeżeli istnieje 

legalnie egzekwowalne prawo do kompensowania bieżących aktywów i pasywów podatkowych, 

które dotyczą podatku dochodowego pobieranego przez ten sam urząd skarbowy.   

 Dodatkowy podatek dochodowy może wynikać z wykazania wypłaty dywidendy w tym samym 

czasie, co zobowiązania do zapłaty odpowiedniej dywidendy. 
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V. Zysk na akcję 

 Kalkulacja podstawowego zysku na akcję opiera się na średniej ważonej liczbie zwykłych akcji 

znajdujących się w obrocie w ciągu roku. Rozwodniony zysk na akcję jest określany poprzez 

korektę zysku lub straty przypadającej na zwykłych akcjonariuszy oraz średnią ważoną liczbę 

zwykłych akcji znajdujących się w obrocie o wpływ wszystkich potencjalnie rozwadniających 

akcji zwykłych, obejmujący obligacje zamienne oraz opcje na akcje udzielone pracownikom. 
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Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowości (c.d.)  

 

W. Sprawozdawczość segmentów 

 Informacje o segmentach działalności dotyczą segmentów działalności Grupy. Grupa określa i 

prezentuje segmenty działalności w oparciu o informacje uzyskane od członków Zarządu, którzy 

podejmują najważniejsze decyzje operacyjne.  

 Wyniki, aktywa i zobowiązania segmentów obejmują pozycje bezpośrednio związane z danym 

segmentem oraz te, które można im przypisać w rozsądny sposób. Nieprzypisane pozycje obejmują 

głównie kredyty i pożyczki oraz aktywa i zobowiązania z tytułu podatków dochodowych. Ceny 

pomiędzy segmentami ustalane są na zasadach rynkowych. 

 Nakłady inwestycyjne segmentu stanowią całkowity koszt poniesiony w danym okresie w celu 

nabycia środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych innych niż wartości firmy. 

 
X. Podmioty współzależne  
 Grupa posiada udziały w spółce joint venture, która jest podmiotem współzależnym, co oznacza, że 

udziałowcy podpisali umowę ustanawiającą ich łączną kontrolę nad działalnością gospodarczą tej 

jednostki. Grupa wykazuje swoje udziały w spółkach joint venture metodą proporcjonalnej 

konsolidacji. Grupa łączy swój proporcjonalny udział w każdym z aktywów, pasywów, 

przychodów i kosztów spółki joint venture z podobnymi pozycjami, jedną po drugiej, w swoich 

skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Sprawozdania finansowe spółek join venture 

obejmują te same okresy sprawozdawcze co sprawozdania spółki dominującej. W razie 

konieczności dokonywane są korekty w celu dostosowania zasad rachunkowości do zasad 

obowiązujących dla Grupy. 

 Korekty wprowadzane w sprawozdaniach finansowych Grupy mają wyeliminować udział sald 

wewnątrzgrupowych, przychody i koszty oraz niezrealizowane zyski i straty powstałe w wyniku 

transakcji pomiędzy Grupą a współkontrolowaną jednostką. Straty z transakcji wykazywane są 

natychmiast, gdy strata taka staje się dowodem na obniżenie wartości możliwej do uzyskania netto 

aktywów obrotowych lub trwałej utraty wartości. Udział w spółce joint venture jest 

proporcjonalnie konsolidowany do dnia, w którym Grupa przestaje sprawować kontrolę nad tym 

podmiotem. 

 W momencie utraty kontroli nad Spółką i pod warunkiem, że uprzednio współkontrolowany 

podmiot nie staje się spółką zależną ani spółką stowarzyszoną, Grupa dokonuje wyceny i wykazuje 

swój pozostały udział według jego wartości godziwej. Wszelkie różnice pomiędzy wartością 

księgową uprzednio współkontrolowanej jednostki w momencie utraty współkontroli a wartością 

godziwą pozostałego udziału i zysków ze zbycia wykazywane są w rachunku zysków i strat. W 

sytuacji, gdy pozostały udział ma znaczący wpływ, jest on rozliczany jako udział w spółce 

stowarzyszonej. 

 

Y.  Rachunek przepływów pieniężnych  
 Skonsolidowany przepływ środków pieniężnych jest przedstawiany metodą pośrednią. Środki 

pieniężne wyrażone w walutach obcych są przeliczane na euro według obowiązującego średniego 

kursu wymiany walut za dany okres. 

 

Z.  Nieprzyjęte jeszcze nowe standardy i interpretacje  

 Kilka nowych standardów, zmian standardów i interpretacji, choć przyjętych przez Unię 

Europejską, jeszcze nie obowiązywało w roku zakończonym 31 grudnia 2012 roku i nie zostało 

uwzględnionych przy sporządzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:  

 Pierwsza faza standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wycena – mająca 

zastosowanie dla rocznych okresów obrachunkowych zaczynających się 1 stycznia 2015 roku 

lub po tym dniu – nie zatwierdzona przez Unię Europejską do czasu zatwierdzenia niniejszego 

sprawozdania finansowego. W kolejnych fazach Rada Międzynarodowych Standardów 

Rachunkowości (RMSR) zajmie się rachunkowością zabezpieczeń i utratą wartości. 
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Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 będzie mieć wpływ na klasyfikację i wycenę aktywów 

finansowych Grupy. W celu przedstawienia spójnego obrazu Grupa dokona oceny tego 

wpływu w powiązaniu z pozostałymi fazami. 

 Zmiana standardu MSR 19 Świadczenia pracownicze -  będzie obowiązywać dla rocznych 

okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku lub po tym dniu. 

 

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowości (c.d.)  
 

Z.  Nieprzyjęte jeszcze nowe standardy i interpretacje  

 Zmiany standardu MSR 1 Prezentacja sprawozdań finansowych  – Prezentacja innych 

całkowitych dochodów - obowiązujące dla rocznych okresów obrachunkowych 

rozpoczynających się 1 lipca 2012 roku lub po tym dniu, 

 Zmiany standardu MSR 12 Podatek dochodowy – Odzyskanie wartości aktywów –  

obowiązujące dla rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2012 

roku lub po tym dniu – nie zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego 

sprawozdania finansowego, 

 Zmiany w MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: Wysoka hiperinflacja i usunięcie 

ustalonych terminów dla stosujących MSSF po raz pierwszy  - obowiązujące w odniesieniu do 

rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 lipca 2011 r. bądź po tym dniu - 

nie zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. 

 MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe – obowiązujący w odniesieniu do 

rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. bądź po tym dniu 

- nie zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, 

 MSSF 11 Wspólne ustalenia umowne – obowiązujący w odniesieniu do rocznych okresów 

obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. bądź po tym dniu - nie zatwierdzony 

przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,  

 MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangażowania w inne jednostki - obowiązujący w odniesieniu 

do rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. bądź po tym 

dniu - nie zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 

finansowego,  

 Zmiany w MSSF 10,  MSSF 11 i MSSF 12 Wskazówki na temat regulacji przejściowych - 

obowiązujące w odniesieniu do rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 

stycznia 2013 r. bądź po tym dniu - nie zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia 

niniejszego sprawozdania finansowego,  

 MSSF 13 Wycena wartości godziwej - obowiązujący w odniesieniu do rocznych okresów 

obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. bądź po tym dniu - nie zatwierdzony 

przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,  

 MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe -  obowiązujący w odniesieniu do rocznych 

okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 r. bądź po tym dniu - nie 

zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, 

 MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsięwzięciach - 

obowiązujący w odniesieniu do rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 

stycznia 2013 r. bądź po tym dniu - nie zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia 

niniejszego sprawozdania finansowego, 

 KIMSF 20 Koszty usuwania nadkładu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych - 

obowiązujący w odniesieniu do rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 

stycznia 2013 r. bądź po tym dniu - nie zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia 

niniejszego sprawozdania finansowego, 
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 Zmiany w MSSF 7 Instrumenty finansowe – Ujawnianie informacji: Kompensowanie 

aktywów finansowych i zobowiązań finansowych - obowiązujące dla rocznych okresów 

obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku lub po tym dniu – nie 

zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, 

 Zmiany w standardzie MSR 32 Instrumenty Finansowe – Prezentacja: Kompensowanie 

aktywów finansowych i zobowiązań finansowych  - obowiązujące dla rocznych okresów 

obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2014 roku lub po tym dniu – nie 

zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,  

 Zmiany w MSSF 1 Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 

Finansowej po raz pierwszy: Pożyczki rządowe - obowiązujące dla rocznych okresów 

obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku lub po tym dniu – nie 

zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, 

 Poprawki do MSSF (wydane w maju 2012 roku) - obowiązujące dla rocznych okresów 

obrachunkowych rozpoczynających się 1 stycznia 2013 roku lub po tym dniu – nie 

zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, 

 Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Jednostki inwestycyjne (wydane 31 października 

2012 roku) – obowiązujące dla rocznych okresów obrachunkowych rozpoczynających się 1 

stycznia 2014 roku lub po tym dniu – nie zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia 

niniejszego sprawozdania finansowego. 

 

Nota 5 – Ustalanie wartości godziwej  
 

Wiele zasad rachunkowości i sprawozdań wymaga ustalenia wartości godziwej zarówno dla 

finansowych, jak i pozafinansowych aktywów i pasywów. Wartość godziwa jest ustalana na potrzeby 

wyceny/sprawozdawczości w oparciu o poniższe metody. Tam, gdzie ma to zastosowanie, dodatkowe 

informacje na temat założeń przyjmowanych przy ustalaniu wartości godziwej są ujawniane w 

dodatkowych informacjach i objaśnieniach dotyczących danego składnika aktywów lub pasywów. 

 
(a) Zbywalne papiery wartościowe 

 Wartość godziwa inwestycji przeznaczonych do obrotu jest notowaną ceną oferowaną na dzień 

sprawozdawczy. Niezrealizowane zyski i straty na tych papierach wartościowych są wykazywane 

w rachunku zysków i strat. 

(b) Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedaży 

 Wartość godziwa aktywów finansowych przeznaczonych na sprzedaż jest wykazywana według cen 

kupna lub szacowana według wartości bieżącej przyszłych przepływów pieniężnych, 

zdyskontowanej według rynkowej stopy procentowej w danym dniu sprawozdawczym. Jeżeli 

wartość godziwa takich inwestycji nie może zostać wiarygodnie określona, inwestycje są 

wykazywane po koszcie pomniejszonym o utratę wartości. 

(c) Należności od klientów i inne 

 Wartość godziwa należności od klientów i innych ustalana w celach sprawozdawczych jest 

szacowana według wartości bieżącej przyszłych przepływów pieniężnych, zdyskontowanej według 

rynkowej stopy procentowej w danym dniu sprawozdawczym. 

(d) Pochodne instrumenty finansowe 

 Wartość godziwa kontraktów zagranicznych jest szacowana przez dyskontowanie różnicy 

pomiędzy umowną ceną forward a właściwym kursem wymiany na dzień sprawozdawczy z 

wykorzystaniem stopy wolnej od ryzyka (na podstawie obligacji rządowych).  

(e) Niepochodne instrumenty finansowe 

 Wartość godziwa niepochopnych instrumentów finansowych ustalana w celach sprawozdawczych 

jest obliczana na podstawie wartości bieżącej przyszłych przepływów pieniężnych z tytułu kapitału 

i odsetek, zdyskontowanej według rynkowej stopy procentowej w danym dniu sprawozdawczym. 
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W przypadku leasingu finansowego rynkowa stopa procentowa jest ustalana przez odniesienie do 

podobnych umów leasingu.  

(f) Płatności rozliczane w akcjach 

 Wartość godziwa opcji na akcje pracownicze jest obliczana na podstawie modelu siatki 

binominalnej. Wartość godziwa praw do aprecjacji akcji jest wyceniana z wykorzystaniem wzoru 

Black-Scholesa. Elementy uwzględniane w wycenie obejmują cenę akcji w dacie wyceny, cenę 

wykonania instrumentu, spodziewaną zmienność (opartą na średnioważonej zmienności w 

przeszłości skorygowanej o zmiany oczekiwane w oparciu o publicznie dostępne informacje), 

średnioważony okres obowiązywania instrumentów (w oparciu o dane historyczne i generalne 

zachowanie posiadaczy opcji), spodziewane dywidendy oraz stopę procentową wolną od ryzyka 

(na podstawie obligacji rządowych). Warunki dotyczące obsługi i wyników pozarynkowych 

dotyczące transakcji nie są uwzględniane przy ustalaniu wartości godziwej. 
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Nota 6 – Zmiany w konsolidacji podmiotów  
 

 
A. Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej w roku 2012  

 

Nowy podmiot objęty konsolidacją:  

- Cinema City Holding B.V., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Holandii 

- Israel Theatres Real Estate B.V. („ITRE”), której 100% udziałów należy do Spółki, założona w 

Holandii 

- Global Parks Holding B.V. której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Holandii. 

- I.T.R. 2012 B.V, której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Holandii. 

- Rav Chen Real Estate Ltd - której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Izraelu. 

- Theatraot Parking Ltd., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Izraelu. 

- Theatraot Management Ltd., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Izraelu. 

- M.O. Rousse AD, której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Bułgarii. 

- RESB EOOD., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Bułgarii. 

- Park Tower EOOD, której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Bułgarii 

- Stara Zagora EOOD – której 55% udziałów należy do Spółki, założona w Bułgarii. 

- MOR Management EOOD, której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Bułgarii 

- Global Parks Building Sp .z o.o., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Polsce. 

- Global Parks Continental Sp. z o.o., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w 

Polsce. 

- Global Parks Poland Sp. z o.o., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Polsce. 

-  

- * Powyższe spółki (z wyjątkiem Cinema City Holding B.V.) są spółkami zależnymi Israel 

Theatres Real Estate B.V., które zostały przejęte w grudniu 2012 roku. Akwizycja ta została 

ujęta jako grupa aktywów, a nie połączenie jednostek gospodarczych. 

 

 

Nowo przejęte jednostki stowarzyszone 

- Ronson Europe N.V., której 32% udziałów należy do Spółki, założona w Holandii – zob. Nota 

11. 

 

Inne zmiany:  

- nabycie udziału mniejszościowego w spółce  Norma Film Ltd (zob. Noty 7 i 33) oraz 

- nabycie udziału mniejszościowego w Ya’af - Giant Video Library Network Ltd., spółce zależnej  

- Norma Film Ltd. – obecnie nieaktywnej – w której Norma Film Ltd. uprzednio posiadała 60% 

udziałów.  

 

Po sfinalizowaniu tych transakcji Norma Film Ltd. i jej spółki zależne: Forum Film Ltd., Ya'af 

- Automatic Video Machines Ltd. i  Ya’af - Giant Video Library Network Ltd w całości należą 

do Spółki.  

 



Cinema City International N.V. 

    
Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego  

 

 

 

72 

 

 

Nota 6 – Zmiany w konsolidacji podmiotów 
 

B. Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej w 2011 roku: 

 

Nowe podmioty objęte konsolidacją:  

- Palace Cinemas Hungary Kft, której 100% udziałów należy do Spółki, założona na Węgrzech 

- Palace Cinemas Slovak Republic s.r.o., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w   

Słowacji (w trzecim kwartale 2011 roku spółka została włączona do Cinema City Slovakia s.r.o.)  

- Palace Multikino s.r.o., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Słowacji (w maju 

2011 r. nazwa tej spółki została zmieniona na Cinema City Slovakia s.r.o.). 

- Palace Cinemas Czech s.r.o., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w Czechach (we 

wrześniu 2011 roku spółka została włączona do Cinema City Czech s.r.o) 

- Wszystkie wyżej wymienione spółki zostały przejęte w ramach akwizycji sieci Palace Cinemas w 

styczniu 2011 roku (zob. Nota 7). 

- Forum Film Slovakia s.r.o., której 100% udziałów należy do Spółki, założona w maju 2011 roku 

w Słowacji. Podmiot ten specjalizuje się w dystrybucji filmów w Słowacji. 

- Seracus Ltd., której 100% udziałów należy do Spółki, założona na Cyprze. W trzecim kwartale 

Cinema City International N.V („Spółka”) wniosła swoje udziały w Cinema City Poland Sp. z o.o., 

I.T. Poland Development 2003 Sp. z o.o., Forum Film Poland Sp. z o.o., New Age Media Sp. i All 

Job Poland Sp. (polskie spółki zależne) do polskiego funduszu (zob. poniżej), którego właścicielem 

jest Seracus Ltd., spółka w 100% zależna od Spółki. Po wniesieniu udziałów polskie spółki 

operacyjne zostały przekształcone w spółki komandytowo-akcyjne. Podmioty te będą w dalszym 

ciągu całkowicie uwzględniane w sprawozdaniach finansowych Spółki.  

- Forum 40 Fundusz Inwestycyjny Zamknięty – polski fundusz, którego 100% udziałów należy do 

Spółki. 

 

 

Inne zmiany: 

- W grudniu 2011 roku spółka New Age Cinema Czech s.r.o. (uprzednio spółka nieaktywna) 

zmieniła nazwę na Forum Film Czech s.r.o. Forum Film Czech S.R.O. Podmiot ten rozpoczął 

swoją działalność dystrybucyjną w Czechach w styczniu 2012 roku. 

- Forum Film Home Entertainment Kft (spółka włączona do I.T Magyar Cinemas Kft) 
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Nota 7 – Połączenia jednostek gospodarczych  

  
Przejęcie udziału mniejszościowego w Norma Film (2012 rok) 

W drugim kwartale 2012 roku Spółka sfinalizowała transakcję nabycia udziału mniejszościowego w 

spółce Norma Film Ltd. Ten 50-procentowy udział został nabyty za kwotę 1 755 000 EUR od 

I.M.Greidinger Ltd. (zwanej dalej „IMG”), izraelskiej spółki będącej własnością Panów Moshe 

Greidingera i Israela Greidingera, Dyrektorów Zarządzających, a zarazem udziałowców (pośrednich) 

Spółki. Po sfinalizowaniu tej transakcji Norma Film Ltd. (Forum Film Israel) jest w 100% własnością 

Spółki, a jej wyniki finansowe zostaną w pełni zintegrowane z wynikami finansowymi Spółki.  Za 

decyzją o przeprowadzaniu tej transakcji przemawia fakt, że dystrybucja filmów staje się bardziej 

znaczącym segmentem działalności Spółki i w związku z tym strony uznały, iż nie istnieją biznesowe 

przesłanki przeciwko objęciu przez nią 100% udziałów w jej wszystkich spółkach zależnych 

zajmujących się dystrybucją filmów. Ponadto, przejęcie pozostałego udziału w Norma Film Ltd. uprości 

skomplikowaną rachunkowość finansową związaną z udziałami mniejszościowymi.  

Zgodnie z MSSF, Spółka jako składnik kapitału własnego wykazała różnicę między ceną zakupu 

udziału mniejszościowego a korektami do wartości bilansowych spółki Norma Film Ltd. po objęciu 

udziału mniejszościowego. W rezultacie kwota 3 724 000 EUR została sklasyfikowana jako kapitał 

własny (w pozycji Zyski z lat ubiegłych).  

Norma Film Ltd. posiada 100% udział w kapitale własnym spółki Forum Film Ltd., głównego 

dystrybutora filmów w Izraelu, prowadzącego dystrybucję wyłączną dla wytwórni Disney, MGM oraz 

kilku innych niezależnych studiów filmowych. Ponadto, Forum Film Ltd. działa jako poddystrybutor 

filmów wytwórni Sony i Fox w Izraelu.  

 

Norma Film Ltd. posiada także pośredni 100% udział w kapitale własnym spółki Ya’af – Automatic 

Video Machines Ltd. oraz 100% udział w kapitale własnym spółki Ya’af – Giant Video Library 

Network Ltd. Niemniej jednak, obie spółki zależne są w chwili obecnej nieaktywne. Uprzednio Norma 

Film Ltd. posiadała 60% udział w spółce Ya’af - Giant Video Library Network Ltd. W czerwcu 2012 

roku Norma Film Ltd. nabyła pozostały udział w tej spółce zależnej wynoszący 40% za kwotę 6 tysięcy 

NIS.  

 

Przejęcie sieci Palace Cinemas (2011 rok) 

19 stycznia 2011 roku Spółka podpisała umowę o nabycie udziałów i aktywów z grupą Palace Cinemas 

(Europa Środkowa) B.V. (zwaną dalej „Palace Cinemas”), w ramach której Spółka przejęła 100% 

udziałów w czterech spółkach zależnych Palace Cinemas w Europie Środkowej: Palace Cinemas Czech 

s.r.o., Palace Cinemas Hungary Kft, Palace Cinemas Slovak Republic s.r.o. i Palace Multikino s.r.o. 

oraz powiązane składniki majątku. W wyniku akwizycji pozyskano 15 multipleksów ze 141 salami 

projekcyjnymi w Czechach, na Węgrzech i w Słowacji, wraz z umową najmu dotyczącą jednego 8-

ekranowego multipleksu w Ostrawie, w Czechach, otwartego przez Spółkę w 2012 roku. Na mocy 

umowy z Palace Cinemas o nabycie udziałów i aktywów, w okresie przejściowym Cinema City również 

świadczyła wybrane usługi zarządcze dla 8 multipleksów (z 48 salami), prowadzonych przez Palace 

Mozi Kft, węgierską spółkę zależną Palace Cinemas, która nie została przejęta przez Spółkę. W maju 

2011 roku właściciel powierzchni zajmowanej przez trzy z tych multipleksów wypowiedział umowę z 

Palace Mozi Kft i, w ramach rozliczenia kwoty pozostałej Palace Mozi do zapłaty, przejął kontrolę nad 

aktywami tych multipleksów. Z chwilą przejmowania kontroli, właściciel bezzwłocznie wynajął 

powierzchnię zajmowaną przez wszystkie trzy multipleksy Spółce, która obecnie prowadzi te obiekty. 

 

Spółka, przy wsparciu ze strony niezależnego rzeczoznawcy, oszacowała wartość godziwą przejętych 

aktywów i zadłużenia w dniu realizacji akwizycji (Alokacja Ceny Nabycia). Nadwyżka kosztów 

działalności przejętej w wysokości przekraczającej wartość godziwą identyfikowalnych aktywów i 



Cinema City International N.V. 

    
Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego  

 

 

 

74 

 

pasywów została ujęta jako wartość firmy. W związku z akwizycją, kwota około 8 826 000 EUR została 

ujęta jako wartość firmy, którą stanowią głównie przyszłe korzyści ekonomiczne, obejmujące synergie 

w okresie po przejęciu.  

 

Nota 7 – Połączenia jednostek gospodarczych (c.d.) 
 

Przy finalizowaniu transakcji Spółka zapłaciła sprzedającemu 21 374 000 EUR i przejęła dług 

nabywanych spółek w wysokości 6 546 000 EUR. Akwizycja została sfinansowana ze środków 

pieniężnych Spółki i dostępnych linii kredytowych. Wartość godziwa całkowitej zapłaty przekazanej w 

chwili realizacji przejęcia wynosi 21 374 000 EUR. 

Poniższa tabela przedstawia podsumowanie przekazanej kwoty, wykazanych kwot identyfikowalnych 

aktywów i pasywów przejętych w dniu realizacji akwizycji, a także wykazaną wartość firmy: 

 
 EUR (tysiące)  

  

Przejęte identyfikowalne aktywa i pasywa  

Rzeczowe aktywa trwałe  20 248 

Wartości niematerialne i prawne 997 

Należności z tytułu dostaw i usług  1 317 

Zapasy 295 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 010 

Pozostałe należności i rozliczenia międzyokresowe czynne 2 195 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty w przejętych spółkach zależnych 2 948 

Przejęte kredyty długoterminowe (6 546) 

Pozostałe zobowiązania długoterminowe (613) 

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego (967) 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług (3 992) 

Wynagrodzenia i świadczenia pracownicze (404) 

Pozostałe zobowiązania (3 940) 

Razem aktywa identyfikowalne netto 12 548 

  

Wykazana wartość firmy (Nota 8) 8 826 

Łączna kwota 21 374 

  

Minus: Środki pieniężne i ich ekwiwalenty w przejętych spółkach zależnych 2 948 

Łączna kwota środków pieniężnych netto  18 426 

 

W związku z akwizycją Spółka poniosła koszty w wysokości 3 278 000 EUR, wynikające głównie z 

opłat prawnych, księgowych i doradczych, a także jednorazowe koszty reorganizacji w ramach 

włączania przejmowanych obiektów do swojej już istniejącej platformy. Kwoty te zostały 

przedstawione w skonsolidowanym rachunku zysków i strat jako Koszty związane z przejęciem i 

reorganizacją. 

Obiekty sieci Palace Cinemas zostały w sposób efektywny przejęte z dniem 19 stycznia 2011 roku. 

Biorąc pod uwagę natychmiastową reorganizację tych kin oraz włączenie ich do działalności Spółki, 

szacuje się, że akwizycja sieci Palace przyniosła przychód w wysokości około 45 milionów EUR. 
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Nota 8 - Wartości niematerialne i prawne 
 

 Rok obrachunkowy 2012 

 

Saldo na 

początek 

roku 

Zwiększenia 

w ciągu 

roku  

 

Przejęcia 

poprzez 

połączenia 

jednostek  

Korekty z 

tytułu 

konwersji 

walutowej  

Sprzedaż i 

zbycie  

Saldo na 

koniec 

roku 

 EUR (tysiące) 

Koszt       

Wartość firmy (zob.  

Nota 7) 8 826 - - - - 8 826 

Prawa do dystrybucji 3 333 *7 734 - 293 - 11 360 

Inne wartości 

niematerialne i prawne 4 464 610 - (36) (61) 4 977 

 16 623 8 344 - 257 (61) 25 163 

       

Amortyzacja i utrata 

wartości       

Wartość firmy  - - - - - - 

Prawa do dystrybucji 915 2 825 - 128 - 3 868 

Inne wartości 

niematerialne i prawne 2 549 664 - (218) (61) 2 934 

 3 464 3 489 - (90) (61) 6 802 

       

Wartość bilansowa  13 159 4 855 - 347 - 18 361 

       

* wzrost ten wynika głównie z rozwoju działalności dystrybucyjnej w 2012 roku oraz nabycia nowych praw do 

dystrybucji. 

 

 

 Rok obrachunkowy 2011 

 
Saldo na 

początek 

roku 

Zwiększenia 

w ciągu roku  

 

Przejęcia 

poprzez 

połączenia 

jednostek  

Korekty z 

tytułu 

konwersji 

walutowej  

Sprzedaż i 

zbycie  

Saldo na 

koniec 

roku 

 EUR (tysiące) 

Koszt       

Wartość firmy (zob.  

Nota 7) - - 8 826 - - 8 826 

Prawa do dystrybucji - 3 333 - - - 3 333 

Inne wartości 

niematerialne i prawne 2 219 732 1 832 (272) (47) 4 464 

 2 219 4 065 10 658 (272) (47) 16 623 

       

Amortyzacja i utrata 

wartości       

Wartość firmy  - - - - - - 

Prawa do dystrybucji - 915 - - - 915 

Inne wartości 

niematerialne i prawne 1 418 492 835 (150) (46) 2 549 

 1 418 1 407 835 (150) (46) 3 464 

       

Wartość bilansowa  801 2 658 9 823 (122) (1) 13 159 
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Nota 8 - Wartości niematerialne i prawne (c.d.) 
 

W związku z przejęciem sieci Palace Cinemas, kwota 8 826 000 EUR została ujęta w roku 

zakończonym 31 grudnia 2011 r. jako wartość firmy, którą stanowią głównie przyszłe korzyści 

ekonomiczne, obejmujące synergie po przejęciu (zob. Nota 7).  

Inne wartości niematerialne i prawne obejmują głównie oprogramowanie i są wykazywane według 

kosztu wytworzenia pomniejszonego o łączną amortyzację i utratę wartości, jeśli występują.  

 

W celu przeprowadzenia testu na utratę wartości, wartość firmy przypisana została działalności kinowej 

na Węgrzech (2 678 tysięcy EUR) oraz działalności kinowej w Czechach i Słowacji łącznie (6 148 

tysięcy EUR), przy czym każda z nich stanowi najniższy poziom w ramach Grupy, na którym wartość 

firmy jest monitorowana dla wewnętrznych celów zarządczych.   

W roku zakończonym 31 grudnia 2012 r. Spółka ustaliła, że w żadnym z jej ośrodków (ani grup 

ośrodków) wypracowujących środki pieniężne, do których przypisana została wartość firmy, nie 

nastąpiła utrata wartości. Wartości odzyskiwalne tych ośrodków obliczane są na podstawie wartości 

użytkowej oraz w oparciu o budżety finansowe obejmujące okres 5 lat, a także stopę dyskontową w 

wysokości 10,5% dla działalności na Węgrzech oraz działalności w Czechach i Słowacji, co stanowi 

średni ważony koszt kapitału Spółki. Przepływy pieniężne wykraczające poza okres 5 lat są 

ekstrapolowane przy zastosowaniu ostrożnie ustalonego tempa wzrostu na poziomie 2,8% dla 

odpowiednich segmentów. Zarząd stoi na stanowisku, że wszelkie uzasadnione możliwe zmiany 

kluczowych założeń, na których opierają się wartości odzyskiwalne, nie doprowadzą do sytuacji, w 

której odpowiednie wartości bilansowe przekroczą te wartości odzyskiwalne.  

 

Do obliczenia wartości użytkowej stosowane są następujące kluczowe założenia, oparte na danych 

Spółki z lat ubiegłych:  

 Spółka założyła średni roczny wzrost na poziomie 2% w ciągu kolejnych 5 lat.  

 Roczny wzrost kosztów stałych wyniesie 3% w ciągu kolejnych 5 lat. 
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Nota 9 – Rzeczowe aktywa trwałe 
 
 
 

 Rok obrachunkowy 2012 

 Saldo na 

początek 

roku 

Zwiększenia 

w ciągu roku  
(1)(4) 

Korekty z tytułu 

konwersji 

walutowej  

Sprzedaż i 

zbycie  

Saldo na 

koniec 

roku 

 

Koszt      

Grunty i budynki (2) 89 571 57 762 4 352 - 151 685 

Wyposażenie kin 
(3)

 198 971 21 544 9 523  (2 908) 227 130 

Ulepszenia środków trwałych w 

dzierżawie(2) 
134 238 10 747 6 617 (853) 150 749 

Sprzęt komputerowy, meble i 

sprzęt biurowy  
9 687 1 093 247 (233) 10 794 

Środki transportu 1 820 516 44 (160) 2 220 

 434 287 91 662 20 783 (4 154) 542 578 

      

Łączna amortyzacja      

Grunty i budynki  23 261 2 836 1 692 - 27 789 

Wyposażenie kin 85 609 15 753 3 727 (2 739) 102 350 

Ulepszenia środków trwałych w 

dzierżawie 
52 774 7 505 1 952 (853) 61 378 

Sprzęt komputerowy, meble i 

sprzęt biurowy  
7 855 654 211 (68) 8 652 

Środki transportu 871 318 19 (88) 1 120 

 170 370 27 066 7 601 (3 748) 201 289 

 
     

Wartość bilansowa  263 917 64 596 13 182 (406) 341 289 

      
 
 
 
 

(1) Pozycja „Zwiększenia w ciągu roku – według kosztu nabycia” obejmuje koszty pożyczek wynoszące 

1 116 000 EUR i kapitalizowane według średniej stopy 4,7%. 

(2) Saldo na dzień 31 grudnia 2012 obejmuje wartość nieruchomości w budowie w wysokości 6 047 000 EUR. 

(3)  Saldo na dzień 31 grudnia 2012 obejmuje 426 000 EUR w odniesieniu do wyposażenia kin jeszcze 

nieprzekazanych do użytku 

(4) Pozycja „Zwiększenia w ciągu roku – według kosztu nabycia” obejmuje kwotę 32 303 000 EUR w związku z 

przejęciem Israel Theatre B.V. (zob. Nota 33). Pozostała część tej kwoty to inwestycje w nowe kina, 

projektory cyfrowe i prace renowacyjne. Informacje na temat niepewności związanej z wyceną 

przedstawiono poniżej. 

 

*  Utrzymujący się brak stabilności na rynkach finansowych powoduje zmienność i niepewność na 

światowych rynkach kapitałowych i rynkach nieruchomości. Rynek nieruchomości charakteryzuje 

się niskim poziomem płynności, a także znacznemu zmniejszeniu uległ wolumen transakcji, co 

doprowadziło do braku przejrzystości w odniesieniu do ustalania poziomu cen i rozpoznawania 

bodźców rynkowych. W rezultacie, występuje większa niepewność dotycząca wycen, a wartości 

rynkowe mogą ulegać gwałtownym zmianom z uwagi na warunki panujące obecnie na rynku. 
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Nota 9 – Rzeczowe aktywa trwałe (c.d.) 
 

 

 Rok obrachunkowy 2011 

 

Saldo na 

początek 

roku 

Zwiększenia 

w ciągu 

roku  
(1) 

Przejęcia 

poprzez 

połączenia 

jednostek 

 (2) 

Korekty z 

tytułu 

konwersji 

walutowej  

Sprzedaż i 

zbycie  

Saldo na 

koniec 

roku 

 EUR (tysiące) 

Koszt       

Grunty i budynki (3) 75 334 11 512 7 942 (5 217) - 89 571 

Wyposażenie kin (4) 154 219 36 801 23 365 (13 804) (1 610) 198 971 

Ulepszenia środków 

trwałych w dzierżawie(3) 124 314 5 018 15 707 (10 792) (9) 134 238 

Komputery, meble        

  i sprzęt  biurowy  7 950 497 1 809 (557) (12) 9 687 

Środki transportu 1 524 568 41 (99) (214) 1 820 

 363 341 54 396 48 864 (30 469) (1 845) 434 287 

       

Łączna amortyzacja       

Grunty i budynki  21 034 2 320 1 660 (1 753) - 23 261 

Wyposażenie kin 64 515 13 084 15 510 (6 060) (1 440) 85 609 

Ulepszenia środków 

trwałych w dzierżawie 39 112 7 665 9 938 (3 937) (4) 52 774 

Komputery, meble        

  i sprzęt  biurowy  6 154 666 1 502 (461) (6) 7 855 

Środki transportu 765 275 6 (43) (132) 871 

 131 580 24 010 28 616 (12 254) (1 582) 170 370 

       

Wartość bilansowa  231 761 30 386 20 248 (18 215) (263) 263 917 

       

 

 
(1)  Pozycja „Zwiększenia w ciągu roku – według kosztu nabycia” obejmuje koszty pożyczek wynoszące 

815 000 EUR i kapitalizowane według średniej stopy 4,3%. 

(2) Zob. Nota 7 Połączenia jednostek gospodarczych. 

(3) Saldo na dzień 31 grudnia 2011 obejmuje wartość nieruchomości w budowie w wysokości 23 046 000 EUR. 

(4) Saldo na dzień 31 grudnia 2011 obejmuje 134 000 EUR w odniesieniu do wyposażenia kin jeszcze 

nieprzekazanych do użytku 
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Nota 10 – Nieruchomości inwestycyjne 
 

Na dzień 31 grudnia 2012 roku nieruchomości inwestycyjne obejmowały przede wszystkim centrum 

handlowe w Bułgarii, budynek biurowy i kilka kilka innych projektów budowlanych w Izraelu,  głównie 

wynajmowanych stronom trzecim. 

 

Większość umów najmu uwzględnia okres wstępny od 1 roku do 10 lat, przy rocznym czynszu, w skład 

którego wchodzi głównie czynsz podstawowy i czynsz uzależniony od obrotu. Wysokość czynszu 

powiązana jest ze stopą procentową Euribor i izraelskim indeksem cen towarów i usług. Wszystkie 

umowy najmu zawierają opcję przedłużenia. 

 

Nieruchomości inwestycyjne są ujmowane według wartości godziwej, z zastosowaniem metody 

zdyskontowanych przepływów pieniężnych, na podstawie wycen dokonanych przez niezależnych 

rzeczoznawców posiadających odpowiednie kwalifikacje i uprawnienia zawodowe, a także 

doświadczenie na lokalnym rynku i w zakresie określonej kategorii, do której należy wyceniana 

nieruchomość. 

W przypadku głównego projektu (centrum handlowe w Bułgarii) wykorzystane zostały następujące 

podstawowe dane wejściowe: 

 Rentowność w wysokości 9,5% 

 Wzrost długoterminowy w wysokości 3% w skali roku 

 Średnia miesięczna kwota czynszu na metr kwadratowy od 7 EUR w 2012 roku do 13 EUR w 2016 

roku 

 

Wszelkie zmiany powyższych założeń mogłyby prowadzić do zmiany wartości wycenianej 

nieruchomości inwestycyjnej. Ponadto, utrzymujący się brak stabilności na rynkach finansowych 

powoduje zmienność i niepewność na światowych rynkach kapitałowych i rynkach nieruchomości. 

Rynek nieruchomości charakteryzuje się niskim poziomem płynności, a także znacznemu zmniejszeniu 

uległ wolumen transakcji, co doprowadziło do braku przejrzystości w odniesieniu do ustalania poziomu 

cen i rozpoznawania bodźców rynkowych. W rezultacie, występuje większa niepewność dotycząca 

wycen, a wartości rynkowe mogą ulegać gwałtownym zmianom z uwagi na warunki panujące obecnie 

na rynku. 

 

Poniższa tabela przedstawia wrażliwość zysku (straty) przed opodatkowaniem na dzień 31 grudnia 2012 

i 2011 roku w wyniku zmiany podstawowych założeń w odniesieniu do nieruchomości inwestycyjnej 

(wartości przedstawione są jako wartości bezwzględne, gdyż  zmiana może być dodatnia albo ujemna): 

 

Zrealizowana nieruchomość inwestycyjna 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Zmiana 25 bp stopy zwrotu/ stopy dyskontowej                2 124 - 

Zmiana 5% szacowanych przychodów z czynszu   4 036 - 

 

 

 

Zmiany: 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Saldo na początek roku - - 

Przejęcia w ciągu roku (zob. Nota 33) 80 731 - 

Korekta  wartości godziwej - - 
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Saldo na koniec roku 80 731 - 

 

 

Nota 11 – Udział w jednostce stowarzyszonej 

 
19 grudnia 2012 roku, w ramach przejęcia Israel Theatres Real Estate B.V. (zob. Nota 33), Spółka 

objęła udziały w Ronson Europe N.V.  

Spółka nabyła 87 449 187 akcji, stanowiących udział w wysokości 32,11%, poprzez współkontrolę nad 

general partnership utworzonym zgodnie z przepisami prawa holenderskiego pomiędzy ITR 2012 B.V 

(spółka zależna Spółki) a ITR Dori B.V.; wspólnicy general partnership wspólnie wykonują prawa 

głosu z akcji stanowiących 64,22%  liczby akcji Ronson Europe N.V. 

 

Ronson Europe N.V., jest holenderską spółką notowaną na Warszawskiej Giełdzie Papierów 

Wartościowych, posiadającą udziały w polskich przedsiębiorstwach i finansującą ich działalność w 

zakresie budowy i sprzedaży mieszkań w różnych miastach Polski. 

 

 

Zmiany: 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Saldo na początek roku - - 

Zwiększenia w ciągu roku 33 134 - 

Udział zysku podmiotów inwestycji rozliczanych metodą praw 

własności (netto) 
1 368 - 

Udział zysku podmiotów inwestycji rozliczanych kapitałowo 

(netto) dotyczący jednostki powiązanej (za okres od 30.09.2012 do 

19.12.2012)* 

1 139 - 

Korekty z tytułu konwersji walutowej 328 - 
   

Saldo na koniec roku 35 969 - 

 

* Kwota ta stanowi odroczoną płatność związaną z przejęciem Israel Theatres Real Estate B.V. 

Poniższa tabela przedstawia podsumowanie informacji finansowych dotyczących inwestycji Grupy w 

spółce Ronson Europe N.V. 

 

 31 December 

 2012 2011 

 EUR (thousands) 

   

Aktywa razem 62 017 - 

Zobowiązania razem (w tym udziały mniejszościowe) (26 048) - 

Kapitał własny 35 969 - 

Przychody 5 334 - 

Zysk netto 1 368 - 

 

 

Nota 12 - Zapasy 
 

Skład: 31 grudnia 

 2012 2011 
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 EUR (tysiące) 

   

Produkty koncesyjne 1 723 1 760 

Kasety wideo i płyty DVD 128 260 

Zapasy filmów IMAX
®
 - 1 474 

Części zamienne 2 693 3 158 

 4 544 6 652 

   

   

Wycena: 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Według kosztów 4 544 6 652 

Rezerwa na wartość możliwą do uzyskania netto - - 

 4 544 6 652 

   

Wszystkie zapasy podane powyżej są wyceniane według kosztu nabycia. 

 

 

Nota 13 - Należności z tytułu dostaw i usług 
 

Skład:  31 grudnia 

 2012 2011  

 EUR (tysiące) 

   

Należności z tytułu dostaw i usług * 20 247 14 884 

Rezerwa na należności wątpliwe  (172) (126) 

 20 075 14 758 

   
* Wzrost spowodowany głównie dużą aktywnością w zakresie dystrybucji filmów i reklamy w ostatnim kwartale 

2012 roku 

 

Nota 14 - Pozostałe należności i rozliczenia międzyokresowe czynne 

 
Skład: 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Instytucje rządowe 1 308 2 599 

Zaliczki na poczet dostaw 904 816 

Rozliczenia międzyokresowe czynne 3 674 6 264 

Z góry poniesione koszty dystrybucji filmów kinowych i filmów 

wideo 
(1)

 
1 334 1 450 

Pozostałe 1 159 1 456 

 8 379 12 585 

   
(1)

 Wykazywane według kosztu, w przypadku filmów kinowych i filmów video jeszcze niedystrybuowanych, po 

weryfikacji pod względem możliwości uzyskania wartości  
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Nota 15 – Długoterminowe należności od jednostek powiązanych 
 

21 kwietnia 2010 roku Spółka sprzedała swoje wszystkie udziały w projektach budowlanych swojemu 

udziałowcowi większościowemu, Israel Theatres Ltd. 

 

Israel Theatres zapłaciła Spółce 76,2 miliona EUR w chwili finalizowania transakcji i wyraziła zgodę na 

uiszczenie kolejnych 15 milionów EUR odroczonej kwoty wraz z procentem z potencjalnych zysków. 

 

W ramach przejęcia Israel Theatres Real Estate B.V., Spółka uznała tę odroczoną płatność wraz z 

potencjalnymi zyskami za uregulowaną. Zob. nota 33 dotycząca uregulowania salda poprzez przejęcie 

Israel Theatres Real Estate B.V.  

 

Nota 16 – Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
 

Środki pieniężne obejmują środki pieniężne w banku i w kasie oraz krótkoterminowe depozyty Grupy 

dostępne na żądanie. Pierwotny termin wymagalności krótkoterminowych depozytów waha się od 

jednego dnia do trzech miesięcy. 

 

Skład: 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Środki pieniężne w kasie i w banku 25 538 9 229 

Depozyty krótkoterminowe 1 128 48 

 26 666 9 277 

   

 

Środki pieniężne na rachunkach bankowych są oprocentowane według zmiennej stopy wynikającej z 

codziennego oprocentowania depozytów bankowych. Depozyty krótkoterminowe są dokonywane na 

różne okresy od jednego dnia do trzech miesięcy w zależności od natychmiastowych wymogów 

pieniężnych Grupy i są oprocentowane według krótkoterminowej stopy depozytowej na poziomie 2,0%. 

(2011 rok: 2,0%).  

 

 

Nota 17 – Krótkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone 
 

W 2012 roku depozyty bankowe w Europie Środkowej były wyrażone w euro i wynosiły łącznie 

3 083 000 EUR (2011 r: 340 000 EUR). Zostały one złożone w ramach zabezpieczenia kredytów 

udzielonych spółce zależnej. Stopa oprocentowania z tych depozytów waha się od 0,75% do 2,8% w 

skali roku.  
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Nota 18 - Kapitał własny 
 

a. Kapitał zakładowy 

Kapitał zakładowy Spółki składa się ze 175 000 000 akcji o wartości nominalnej 0,01 EUR każda.  

 

Na dzień 1 stycznia 2012 roku liczba wyemitowanych i pozostających w obiegu akcji zwykłych 

wyniosła 51 200 000 akcji zwykłych i pozostała niezmienna w ciągu całego roku zakończonego 31 

grudnia 2012 roku. (2011 rok: 51 200 000). 

 

Wszystkie wyemitowane i pozostające w obiegu na dzień 31 grudnia 2012 roku akcje zostały w pełni 

opłacone. Jedna akcja zwykła daje prawo do jednego głosu oraz udziału w wypłacie dywidendy.  

 
b. Różnice kursowe z przeliczenia 

Różnice kursowe z przeliczenia łącznie obejmują wszystkie różnice kursowe wynikające z przeliczenia 

operacji zagranicznych dla potrzeb sprawozdania finansowego. Ta rezerwa prawna nie daje udziału w 

podziale dywidendy. 

 

c. Rezerwa na zabezpieczenia 

Rezerwa zabezpieczająca obejmuje część efektywną skumulowanej zmiany netto wartości godziwej 

instrumentów zabezpieczających przepływy finansowe związane z jeszcze niezrealizowanymi 

transakcjami zabezpieczonymi. Ta rezerwa prawna nie daje udziału w podziale dywidendy. 

. 

 

 

d. Opcje na zakup akcji 

Spółka wprowadziła nowy długoterminowy plan motywacyjny (dalej zwany „Planem”). W ramach 

realizacji Planu członkowie Zarządu oraz wybrani pracownicy mogą otrzymać uprawnienia do akcji 

Spółki. Liczba opcji przyznanych niektórym pracownikom Grupy przedstawia się następująco:  

 6 grudnia 2006 r.:  477 000 opcji po cenie wykonania wynoszącej 5,05 EUR każda; 

 17 września 2008 r.:  105 000 opcji po cenie wykonania wynoszącej 25 PLN każda; 

 18 listopada 2009 r.:    62 000 opcji po cenie wykonania wynoszącej 25 PLN każda. 

Wszystkie opcje posiadają okres karencji wynoszący od 1 roku do 3 lat, a ich okres wykonania wynosi 4 

lata. Członkowie Zarządu nie otrzymali żadnych opcji w ramach Planu.  

W grudniu 2007 roku wykonano łącznie 110 000 opcji z opcji udzielonych w 2006 roku. Średnia cena 

akcji w czasie wykonywania wynosiła 9,42 EUR na akcję. W lutym 2010 roku wykonano łącznie        

25 000 opcji z opcji udzielonych w 2006 roku. Średnia cena akcji w czasie wykonania wynosiła 36,05 

PLN. W kwietniu 2010 roku wykonano kolejne 341 000 opcji na akcje. Średnia cena akcji w momencie 

wykonania wynosiła 34,00 PLN.  

Średnia ważona cena wykonania opcji akcji czynnych (przyznanych, ale niewykonanych i 

niewygasłych) wynosi 6,13 EUR. Liczba wykonalnych opcji w ramach Planu na dzień 31 grudnia 2012 

roku wynosi 125 000 (zob. także informacje na temat Nowego Planu poniżej).  



Cinema City International N.V. 

    
Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego  

 

 

 

84 

 

 

Nota 18 - Kapitał własny  (c.d.) 
 

d. Opcje na zakup akcji (c.d.) 

 

Szczegółowe dane na temat opcji czynnych na dzień 31 grudnia 2012 roku przedstawiono poniżej:  
   

 Cena wykonania Liczba opcji 

Data przysługiwania  Przyznane Wykonane Wygasłe Czynne 

      

6 grudnia 2007 r. 5,05 EUR 159 000 152 000 7 000 - 

6 grudnia 2008 r. 5,05 EUR 159 000 141 000 18 000 - 

6 grudnia 2008 r. 25 PLN 27 000 16 000 - 11 000 

6 grudnia 2009 r. 5,05 EUR 159 000 141 000 18 000 - 

6 grudnia 2009 r. 25 PLN 47 666 26 000 - 21 666 

6 grudnia 2010 r.  25 PLN 71 667 - - 71 667 

6 grudnia 2011 r.  25 PLN 20 667 - - 20 667 
      

  644 000 476 000 43 000 125 000 

 

Średnia ważona wartość godziwa opcji w ramach Planu na dzień przyznania przy użyciu modelu 

wyceny Blacka i Scholesa została obliczona na podstawie następujących istotnych czynników jako 

danych wejściowych do modelu:  

 
 Czynniki Wartość godziwa na 

opcję 

Data 

przyznania 

Cena 

wykonania 

Średnia  

ważona cena 

akcji 

Zmienność 

ceny* 

Stopa 

dywiden-

dy 

Czas 

trwania 

opcji 

(lata) 

Roczna 

stopa 

wolna od 

ryzyka 

 

        

6 grudnia 2006 5,05 EUR 1,10 EUR 20% 0% 4 4% 1,00 EUR 

17 września 2008 25,00 PLN 20,00 PLN 43% 0% 4 4% 1,10 EUR 

18 listopada 2009 25,00 PLN 22,50 PLN 41,2% 0% 4 4% 1,39 EUR 

 

* Oczekiwana zmienność ceny szacowana jest na podstawie średniej zmienności ceny akcji w 

przeszłości.  

 

W roku obrachunkowym zakończonym 31 grudnia 2012 roku 73 000 opcji na akcje w ramach Planu, 

które miały wygasnąć we wrześniu 2012 roku, zostało przedłużonych na okres jednego roku, do 

września 2013 roku, z uwagi na niekorzystne warunki rynkowe w okresie przed ich wygaśnięciem, 

które mogłyby znacznie utrudnić wykonanie tych opcji. 

 

Poza opcjami w ramach przedstawionego wyżej Planu, w kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch, 

członek Zarządu Spółki, otrzymał w ramach swojego pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje 

(„Nowy Plan”), z których każda uprawnia go do subskrybowania akcji Spółki w cenie emisyjnej 29 

PLN. Cena emisyjna oparta jest na sześciomiesięcznej średniej cenie akcji Spółki na Giełdzie Papierów 

Wartościowych w Warszawie w okresie od 31 sierpnia 2011 roku do 29 lutego 2012 roku. 

Opcje dla Pana Weltscha będą przyznawane w 47 równych miesięcznych transzach po 13 542 opcji 

każda, ostatniego dnia każdego miesiąca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lutego 2016 roku, 

wraz z dodatkową transzą obejmującą 13 526 opcji, które przyznane zostaną 31 marca 2016 roku. Pan 
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Weltsch będzie miał możliwość wykonania opcji z każdej transzy wielokrotnie w ciągu dwóch lat od 

daty przyznania danej transzy opcji na akcję. 

Opcje te przyznano po uprzednim zatwierdzeniu przez akcjonariuszy Spółki, którego dokonano  

podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 21 czerwca 2012 roku . Liczba wykonalnych 

opcji w ramach Nowego Planu na dzień 31 grudnia 2012 roku wynosi 121 878. 

 

Nota 18 - Kapitał własny  (c.d.) 

d. Opcje na zakup akcji (c.d.) 

Średnia ważona wartość godziwa opcji na dzień przyznania przy użyciu modelu wyceny Blacka i 

Scholesa została obliczona na podstawie następujących istotnych czynników jako danych wejściowych 

do modelu: 

 Czynniki 

Średnia wartość 

godziwa na opcję 

Data przyznania Cena 

wykonania 

Średnia  

ważona cena 

akcji 

Zmienność 

ceny* 

Stopa 

dywiden-

dy 

Czas 

trwania 

opcji 

(lata) 

Roczna 

stopa 

wolna od 

ryzyka 

 

        

kwiecień 2012 29,00 PLN 32,18 PLN 22,55% - 

30,93  

0% 2-3 4,5% 1,86 PLN 

* Oczekiwana zmienność ceny szacowana jest na podstawie średniej zmienności ceny akcji w przeszłości. 

Wpływ płatności rozliczanych w akcjach na sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrachunkowy 2012 

stanowił koszt 489 000 EUR (2011 rok: 16 000 EUR), ujęty w rachunku zysków i strat.  

 

 

Nota 19 – Zysk netto na akcję  

 
Kalkulacja podstawowego i rozwodnionego zysku netto na akcję na dzień 31 grudnia 2012 roku 

wynikała odpowiednio z zysku przypadającego zwykłym akcjonariuszom w wysokości 24 779 000 

EUR (2011 rok.: 20 925 000 EUR) oraz średniej ważonej liczby akcji zwykłych znajdujących się w 

obiegu, jak przedstawiono poniżej:  

 

Średnia ważona liczba zwykłych akcji (podstawowa i rozwodniona): 

 
 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 Liczba akcji 

   

Liczba akcji zwykłych na początek roku 51 200 000 51 200 000 

   

Wpływ akcji wyemitowanych w ciągu roku - - 

Średnia ważona liczba zwykłych akcji (podstawowa)  51 200 000 51 200 000 

   

Wpływ wyemitowanych i pozostałych w obiegu opcji na akcje  23 390 32 462 

Średnia ważona liczba akcji (rozwodniona) 51 223 390 51 232 462 
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Nota 20 - Udział akcjonariuszy mniejszościowych  
 
 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Saldo na początek roku (2 071) (4 957) 

Udział akcjonariuszy mniejszościowych w zyskach  251 449 

Korekty przeliczeniowe (99) 206 

Przejęcie udziałów mniejszościowych, netto* 3 275 - 

Klasyfikacja kredytu akcjonariuszy mniejszościowych jako udziałów 

mniejszościowych - 2 231 
   

Saldo na koniec roku 1 356 (2 071) 

   
* W 2012 roku pozycja ta obejmuje nabycie udziałów mniejszościowych w Norma Film Ltd i Yaaf-Automatic 

Video Machines Ltd (zob. Nota 7) w kwocie 1 919 tys. EUR oraz zakup udziałów mniejszościowych w M.O Stara 

Zagora EOOD (zob. Nota 33) w kwocie 1 356 tys. EUR 

 

 Nota 21 - Prawa pracowników do świadczeń emerytalnych, netto  

 
a. Zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa, spółki zależne Spółki w Europie są zobowiązane do 

wpłacania miesięcznych składek na fundusze emerytalne w imieniu swoich pracowników i dlatego 

nie posiadają wobec nich żadnych zobowiązań.  
 

b. Obowiązujące lokalne przepisy prawa pracy i układy zbiorowe wymagają od spółek należących do 

Grupy wypłacenia odprawy w przypadku zwolnienia lub przejścia pracownika na emeryturę (w tym 

również w przypadku osób odchodzących z pracy w niektórych innych okolicznościach). 

Zobowiązanie z tytułu odpraw zostało obliczone zgodnie z obowiązującymi zbiorowymi układami 

pracy na podstawie składników wynagrodzenia, które w przekonaniu Zarządu, stanowią podstawę 

uprawnienia do odprawy. 

 Zobowiązania z tytułu odprawy spółek należących do Grupy wobec ich pracowników są częściowo 

finansowane przy pomocy regularnych składek wpłacanych uznanym funduszom emerytalnym i 

funduszom odpraw w imieniu pracowników oraz przez wykupienie polis ubezpieczeniowych i są 

wykazywane jak program świadczeń pracowniczych o określonej wysokości składki. Kwoty 

finansowania wspomnianego powyżej są bilansowane z odpowiednimi zobowiązaniami i nie są 

wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ponieważ nie znajdują się pod kontrolą spółek 

ani nie są przez nie zarządzane.  
 

c. Kwoty zobowiązania z tytułu odpraw przedstawione w bilansie (zob. (e) poniżej) odzwierciedlają 

część zobowiązania niepokrytego funduszami ani polisami ubezpieczeniowymi wspomnianymi w 

punkcie (b) powyżej oraz zobowiązanie finansowane przy pomocy depozytów składanych w 

uznanych centralnych funduszach odpraw w imieniu spółek zależnych Spółki.  
 

d. Koszt rezerwy z tytułu odpraw jest określany metodą aktuarwialną, metodą prognozowanej jednostki 

kredytowej. Koszt został obliczony przy pomocy techniki zdyskontowanych przepływów 

pieniężnych. Kalkulacje zostały oparte no poniższych założeniach: 

 Dyskonto na dzień 31 grudnia 2012  roku:           0,35% (1,74% na dzień 31 grudnia 2011 roku) 

 Przewidywany zwrot z aktywów programu na dzień 1 stycznia 2013 roku:        1,32% (2,60% na 

dzień 1 stycznia 2012 roku)  
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Nota 21 - Prawa pracowników do świadczeń emerytalnych, netto (c.d.) 

 

e. Rezerwa z tytułu odpraw emerytalnych netto obejmuje: 

 

 

 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Bieżąca wartość niesfinansowanego zobowiązania 3 124 2 670 

Minus: wartość godziwa aktywów programu (2 063) (1 821) 
   

 1 061 849 

 
 

 

f. Zmiany stanu rezerwy z tytułu praw pracowników do świadczeń emerytalnych w ciągu roku 

obrachunkowego przedstawiono poniżej: 

 
 Rok obrachunkowy 2012 

 

Kwota brutto 

Zdeponowane 

fundusze Kwota netto 

 EUR (tysiące) 

    

Saldo na początek roku 2 670 (1 821) 849 

    

Różnice kursowe 12 (8) 4 

Płatności dokonane w momencie przejścia na 

emeryturę - (122) (122) 

Zmiana stanu  rezerwy netto – ujęta w zysku 

netto  442 (112) 330 
    

Saldo na koniec roku 3 124 (2 063) 1 061 

    

 

 
 Rok obrachunkowy 2011 

 

Kwota brutto 

Zdeponowane 

fundusze Kwota netto 

 EUR (tysiące) 

    

Saldo na początek roku 2 530 (1 796) 734 

    

Różnice kursowe (100) 71 (29) 

Płatności dokonane w momencie przejścia na 

emeryturę - (139) (139) 

Zmiana stanu  rezerwy netto – ujęta w zysku 

netto 240 43 283 
    

Saldo na koniec roku 2 670 (1 821) 849 
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Nota 22 - Pożyczki i kredyty długoterminowe 
 

 
A. Skład:  31 grudnia 

  Stopy oprocentowania
(1)

 2012 2011 

 % EUR (tysiące) 

    

W CZK  - - 2 832 

W EUR EURIBOR 3M + 3,5%,  

EURIBOR 3M+3,75% 
136 632 16 860 

W HUF - - 860 

W NIS Prime +  1,69% i 5,63% 34 549  

W PLN WIBOR + 3,5% 52 013 28 996 

  223 194 49 548 
  

  

Minus -  część krótkoterminowa  (19 117) (13 054) 

  204 077 36 494 

    
 
(1)  Podane stopy procentowe są stopami procentowymi na dzień 31 grudnia 2012 roku. 

* Wzrost kwoty kredytu wynika głównie z zaciągnięcia kredytu w związku z nabyciem Israel Theatres Estate 

B.V. (zob. Nota 33) oraz nowych inwestycji w aktywa trwałe oraz wartości niematerialne i prawne w ramach 

Grupy. Informacje na temat godności ze zobowiązaniami wobec banków przedstawiono w Nocie 33 
 

 
 

B. Strukturę zadłużenia według terminów wymagalności 

przedstawiono poniżej: 

31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

Pierwszy rok – bieżące terminy wymagalności 19 117 13 054 

Drugi rok 18 108 11 274 

Trzeci rok 23 878 10 598 

Czwarty rok 23 615 7 943 

Piąty rok 23 606 374 

Szósty rok i lata kolejne 114 870 6 305 

 223 194 49 548 

 

 

 

 

c. Zastawy – zob. Nota 26 (2). 
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Nota 23 - Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 
 

 

Skład:  31 grudnia 

  Stopy 

oprocentowania
(1)

 

2012 2011 

 % EUR (tysiące) 

    

Krótkoterminowa część kredytów 

długoterminowych 

Zob. Nota 22 19 117 13 054 

Krótkoterminowy kredyt bankowy:    

Niepowiązany (NIS) 3,6% 1 423 10 197 

W PLN Wibor 1M+0,75% 2 202 7 080 

      22 742 30 331 

 
(1)  Podane stopy procentowe są stopami procentowymi na dzień 31 grudnia 2012 roku. 

 

 

Nota 24 - Pozostałe zobowiązania 
 

Skład: 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Zobowiązania inwestycyjne 1 077 2 628 

Rozliczenia międzyokresowe bierne* 22 517 12 540 

Przychody przyszłych okresów 1 029 1 397 

Instytucje rządowe 2 203 1 002 

Zaliczki oraz przychód uzyskany przed terminem 298 119 

Pozostałe 1 541 595 

 28 665 18 281 

 

* Wzrost w 2012 roku wynika głównie ze wzrostu działalności w zakresie dystrybucji filmów w ostatnim 

kwartale 2012 roku oraz rozliczeń międzyokresowych biernych wynikających z opłat w ramach umowy 

kredytowej 
 

 

Nota 25 – Pozostałe zobowiązania długoterminowe 

 
Skład: 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Pożyczka od akcjonariusza mniejszościowego * 1 048 - 

Inne 130 179 

 1 178 179 

 

 
* Zmiana ta wynika głównie z nabycia spółki Israel Theatres Real Estate B.V.  
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Nota 26 - Zobowiązania warunkowe i zastawy  
 

(1) Zobowiązania 
 

a. Spółka i jej spółki zależne prowadzą większość swojej działalności kinowej i działalności 

korporacyjnej w dzierżawionych pomieszczeniach. Umowy dzierżawy nie obejmują postanowień 

umożliwiających wypowiedzenie i wygasają w różnych terminach po 31 grudnia 2012 roku. Wiele 

umów dzierżawy zawiera postanowienia dotyczące odnowienia umowy. Większość umów 

dzierżawy zawiera postanowienia dotyczące warunkowego czynszu wynikającego z wysokości 

przychodów odpowiedniego kina, natomiast niektóre umowy dzierżawy obejmują postanowienia 

dotyczące minimalnego rosnącego czynszu. Większość tych umów dzierżawy wymaga od najemcy 

zapłacenia podatku od nieruchomości, wykupienia ubezpieczenia oraz pokrycia innych kosztów 

związanych z wynajmowanymi pomieszczeniami. 

 

Przyszłe minimalne płatności z tytułu dzierżawy w ramach leasingu operacyjnego 

niepodlegającego wypowiedzeniu wobec osób trzecich za lata po 31 grudnia 2012 roku zostały 

przedstawione poniżej: 
 

 EUR       

 (tysiące)* 

  

2013 36 155 

2014 34 842 

2015 33 735 

2016 33 416 

2017 30 380 

Po 2017 roku 92 498 
  

 261 026 

  
 

* Nie obejmuje to warunkowego czynszu, który wymaga od Spółki podjęcia decyzji dotyczącej wykorzystania 

opcji przedłużenia okresu leasingu operacyjnego. 

 

Przyszłe minimalne płatności z tytułu dzierżawy w ramach leasingu operacyjnego 

niepodlegającego wypowiedzeniu wobec osób trzecich za lata po 31 grudnia 2011 roku zostały 

przedstawione poniżej: 
 

 EUR       

 (tysiące)* 

  

2012 31 504 

2013 31 406 

2014 31 967 

2015 32 151 

2016 31 002 

Po 2016 roku 104 336 
  

 262 366 

  
 

* Nie obejmuje to warunkowego czynszu, który wymaga od Spółki podjęcia decyzji dotyczącej wykorzystania 

opcji przedłużenia okresu leasingu operacyjnego. Wzrost w 2012 roku przypisać należy nowym kinom, które 

Spółka otworzyła w ciągu roku, a także podpisanym przez Spółkę nowym umowom na otwarcie kolejnych 

kin. 

 

Roczny koszt czynszu kin w 2012 roku wyniósł 33 623 000 EUR (2011 rok: 30 442 000 EUR). 
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Nota 26 - Zobowiązania warunkowe i zastawy (c.d.) 
    

  

b. Na dzień 31 grudnia 2012 roku Spółka posiadała niezapłacone zobowiązania do zainwestowania w 

zagospodarowanie nieruchomości w wysokości około 4,1 miliona EUR (31 grudnia 2011 roku: 

15,5 miliona EUR) i posiadała dalsze zobowiązania do nabycia urządzeń za cenę około 0,1 miliona 

EUR (31 grudnia 2011 roku: 8,7 miliona EUR).  

 

c. Z uwagi na rozszerzenie działalności dystrybucyjnej oraz działania w zakresie dostarczania 

dystrybuowanych produktów, Spółka podpisała – poprzez swoje segmenty dystrybucyjne we 

wszystkich krajach, w których jest obecna – umowy ze stronami trzecimi na wyłączne prawa do 

dystrybucji kilku filmów. Zgodnie z tymi umowami, Spółka zobowiązuje się do uiszczenia w 

najbliższej przyszłości minimalnych opłat gwarantowanych, w terminach ustalonych w każdej z 

tych umów. Płatności te są uzależnione od dostarczenia filmów. Łączna wartość umów 

podpisanych do końca 2012 roku wynosi około 10 milionów EUR.   

 

d. Grupa, poprzez swoje spółki zależne, podpisała umowy ze stronami trzecimi w Izraelu, Polsce i na 

Węgrzech. Zgodnie z tymi umowami, Grupa udziela stronom trzecim wyłącznych praw do emisji 

konkretnych filmów w telewizji w Izraelu, Polsce i na Węgrzech. Prawa te są przyznawane na 

różne okresy od trzech do pięciu lat w przypadku każdego sprzedanego filmu. 

 

e. Filmy są zwykle licencjonowane przez dystrybutorów filmowych reprezentujących wytwórnie 

filmowe. Licencje na wyświetlanie filmów zwykle określają opłaty licencyjne obliczane na 

podstawie przychodów brutto i negocjowane oddzielnie dla każdego filmu przed rozpoczęciem 

dystrybucji. Opłaty zwykle są powiązane z przewidywanymi wynikami filmu określanymi na 

podstawie doświadczeń na innych rynkach, jeśli jest to możliwe. Zgodnie z tymi postanowieniami 

dystrybutor otrzymuje konkretny procent przychodów ze sprzedaży biletów, natomiast wysokość 

procentowa ulega zmniejszeniu z biegiem czasu. 

 

f. Umowy dzierżawy pewnego wyposażenia systemów IMAX® są klasyfikowane jako leasing 

finansowy i urządzenia te są wykazywane w środkach trwałych w pozycji Wyposażenie 

kin. Całkowite zobowiązanie z tytułu leasingu na dzień 31 grudnia 2012 roku wyniosło 928 000 

EUR (31 grudnia 2011 roku: 1 080 000 EUR) i zostało wykazane w pozycji „Pozostałe 

zobowiązania długoterminowe”. Leasing finansowy oprocentowany jest według stopy 6,5% 

rocznie. Okres leasingu upływa 31 grudnia 2021 roku, po czym własność urządzeń zostanie 

przeniesiona na Spółkę. Rezydualne terminy wymagalności Pozostałych zobowiązań 

długoterminowych opisane zostały w Nocie 34. 

 

 

(2) Zastawy 

 

a. Spółka zawarła umowę kredytową z bankiem Leumi. W celu zabezpieczenia zobowiązań Spółki z 

tytułu tych kredytów bankowych Spółka udzieliła bankowi następujących zabezpieczeń: (i) 

nadrzędnego stałego zastawu rejestrowego na znajdujących się w obrocie akcjach i wartości firmy 

IT-2004 (izraelskiej spółki zależnej); (ii) nadrzędnego zmiennego zastawu na majątku IT-2004, w 

tym świadczeniach z tytułu ubezpieczenia majątku oraz wszelkiego rodzaju praw, które 

przysługują lub będą przysługiwać ITIT w przyszłości; (iii) przyrzeczenia, że IT-2004 nie ustanowi 

żadnego zastawu ani nie przeniesie żadnego zastawu bez uprzedniej zgody banku; (iv) ITIT 

zgodziła się poręczyć zadłużenie Spółki; (v) pewne zobowiązania finansowe zostaną wypełnione i 

będą przestrzegane. Spółka przestrzegała zobowiązań finansowych w całym roku 2012 oraz na 

dzień 31 grudnia 2012 roku.  
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 W roku zakończonym 31 grudnia 2012 roku, IT-2004 (izraelska spółka zależna) podpisała umowę 

z bankiem izraelskim na nowy kredy w łącznej wysokości 170 milionów NIS (34,3 miliona EUR). 

Zgodnie z umową kredytową, Spółka udzieliła gwarancji, zaś izraelska spółka zależna podlega 

określonym zobowiązaniom finansowym, które wypełnia na dzień sprawozdawczy w celu 

zabezpieczenia kredytu.  Spółka ustanowiła na rzecz banku nowe zastawy dotyczące praw do 

dzierżawionego gruntu oraz umów najmu w należącym do niej projekcie w Rishon LeZion, a także, 

na rzecz banku ustanowiony został przez Spółkę zastaw na znajdujących się w obrocie akcjach IT-

2004. 

 

 W grudniu 2012 roku bank Leumi zwolnił zastaw na znajdujących się w obrocie akcjach spółki IT-

2004, należącej do Spółki, a okres obowiązywania gwarancji Spółki dotyczącej IT-2004 został 

zakończony. 

 

 25 lutego 2013 roku spółka IT-2004 zawarła umowę kredytową z Bankiem Hapoalim na kwotę do 

190 milionów NIS, która została wykorzystana na refinansowanie pozostałego zadłużenia wobec 

banku Leumi. Spółka IT-2004 ustanowiła na rzecz Banku Hapoalim nadrzędny stały zastaw 

rejestrowy na akcjach nie wyemitowanych i wartości firmy spółki IT-2004, zastawy obejmujące 

prawa do dzierżawionego gruntu oraz umowy najmu w należącym do niej projekcie w Rishon 

LeZion, a także zabezpieczenie spłaty nieoznaczonej z góry kwoty na obecnych i przyszłych 

składnikach majątku spółki IT-400. Izraelska spółka zależna podlega określonym zobowiązaniom 

finansowym. 

 Ponadto, Spółka IT-400 ustanowiła zastaw na określonym depozycie pieniężnym w celu 

zabezpieczenia aktualnych gwarancji bankowych wydanych przez bank Leumi.  

 

b. W celu zabezpieczenia niespłaconych kredytów udzielonych przez bułgarski bank w wysokości 

około 1,6 miliona EUR (2011 rok: 2,0 miliony EUR), spółka zależna ustanowiła kilka 

zabezpieczeń na rzecz banku, np. umowę zastawu na działalności, umowę zastawu znaku 

handlowego, umowę wsparcia sponsora oraz umowę zastawu należności.  

 

c. W związku ze sprzedażą nieruchomości na terenie Bułgarii na rzecz Israel Theatres Ltd, Spółka 

zobowiązała się nie zaciągać dodatkowego zadłużenia, jeżeli oznaczałoby to, że Israel Theatres 

Ltd, na zasadzie pełnej konsolidacji (łącznie ze Spółką), przekroczyłby uzgodniony wynik 

EBITDA względem długu. 

 

d. W ramach akwizycji sieci Palace Cinemas w styczniu 2011 roku, jak przedstawiono w Nocie 7,  

Spółka przejęła zadłużenie nabywanych spółek w wysokości 6,6 miliona EUR, obejmujące 

istniejące zabezpieczenia, takie jak zastawy na nieruchomościach, kapitale akcyjnym i 

należnościach. Słowacka spółka wyraziła zgodę na wypełnienie kilku zobowiązań finansowych. 

 

e.  W  ramach przejęcia Israel Theatre Real Estate B.V Spółka otrzymała kredyt przyznany przez 

konsorcjum banków europejskich w wysokości 210 milionów EUR. W celu zabezpieczenia 

kredytu Spółka udzieliła konsorcjum banków następujących zabezpieczeń: (i) zastawów na akcjach 

znaczących spółek zależnych; (ii) zastawów na składnikach majątku każdej znaczącej spółki 

zależnej, innych niż aktywa w Bułgarii; zastawów na głównych kontach bankowych dla 

działalności operacyjnej kin w Polsce, Czechach i na Węgrzech; (iv) gwarancji od znaczących 

spółek zależnych, a także (v) Spółka wyraziła zgodę na utrzymanie 80% pokrycia swoich 

gwarancji. 
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Nota 26 - Zobowiązania warunkowe i zastawy (c.d.) 
 

  
(3) Zobowiązania warunkowe 

 

Okazjonalnie Grupa jest stroną postępowania sądowego lub prawnego w ramach standardowej 

działalności gospodarczej. Na dzień 31 grudnia 2012 roku, Grupa nie była stroną żadnych postępowań 

sądowych ani prawnych oprócz poniższych:  

 

Cinema City Sp. z o.o.(zwana dalej „CCP”), jednostka zależna w 100% od Spółki jest pozwanym w 

sprawie wytoczonej z powództwa Związku Autorów i Kompozytorów („ZAIKS”), polską organizację 

zbiorowego zarządzania prawami autorskimi reprezentującą twórców scenariuszy w dziełach 

audiowizualnych wystawianych bądź wyświetlanych w Polsce. Według wiedzy Spółki ZAIKS wniósł 

również odrębne pozwy o podobnym charakterze przeciwko wielu innym dużym operatorom kin oraz 

operatorom telewizji kablowych w Polsce, a niektórzy z nich, jak przypuszcza Spółka, osiągnęli 

porozumienie z ZAIKSEM. Z tytułu wykorzystania utworów autorstwa niektórych z jego członków w 

filmach wyświetlanych w Polsce, powód żąda wynagrodzenia wysokości około 2,0 milionów EUR wraz 

z odsetkami za okres do końca czerwca 2007 roku. W ostatnim czasie ZAIKS złożył w sądzie wniosek o 

porozumienie z CCP do końca 2009 roku. Mimo iż ZAIKS nie wszczął żadnej sprawy dotyczącej 

okresu po czerwcu 2007 roku, wniosek, który złożył w sądzie, dotyczący osiągnięcia porozumienia do 

końca 2009 roku, może oznaczać, iż będzie on wysuwał roszczenia o zwiększenie kwoty za okres po 

roku 2007. W oparciu o opinię prawną Zarząd Spółki nie przewiduje, by wyrok w tej sprawie miał 

istotny wpływ na wynik finansowy Grupy. Spółka w dalszym ciągu gromadzi środki finansowe w 

związku z tą sprawą.   
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Nota 27 - Przychody 
 

 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Sprzedaż w kinach 253 343 243 782 

Dystrybucja 24 931 21 772 

Pozostałe przychody związane z działalnością kin 2 379 1 905 

Przychody razem  280 653 267 459 

   

 

 

Nota 28 - Koszty operacyjne  
 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Koszty sprzedaży w kinach 186 992 181 614 

Koszty dystrybucji 18 404 17 995 

Amortyzacja 30 555 25 417 

Pozostałe koszty związane z działalnością kin 698 637 

Koszty operacyjne razem  236 649 225 663 

   

 

 

Nota 29 – Koszty ogólnego zarządu i administracji 
 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Koszty pracownicze i inne powiązane koszty 9 877 9 766 

Usługi zewnętrzne 2 523 2 307 

Premia Zarządu i wynagrodzenie Rady Nadzorczej 1 948 1 716 

Ogółem koszty ogólnego zarządu i administracji   14 348 13 789 
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Nota 30 – Przychody/koszty finansowe 
 

A. Przychody finansowe 

 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Przychody z tytułu odsetek 1 165 574 

Dodatnie różnice kursowe 965 60 

Łączne przychody finansowe   2 130 634 

   

 

B. Koszty finansowe 

 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Poniesione koszty odsetkowe (6 695) (4 042) 

Kapitalizowane koszty odsetkowe (1) 1 116 815 

Ujemne różnice kursowe 433 (847) 

Łączne koszty finansowe  (6 012) (4 074) 

   

 
(1) Spółka skapitalizowała koszty odsetkowe dotyczące kosztów budowy w toku oraz innych środków trwałych przed 

oddaniem ich do użytkowania. 

 

 

Nota 31 - Strata na zbyciu, umorzenia pozostałych inwestycji i inne koszty 

 
 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Zbycie nieruchomości i wyposażenia 317 120 

Inne 17 - 

Całkowita strata ze zbycia 334 201 
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Nota 32 – Podatki: aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 

zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz przychód/koszt z 

tytułu podatku dochodowego 
 

I. Przepisy prawa podatkowego obowiązujące dla Grupy 

 

1. Wyniki działalności operacyjnej do celów podatkowych Spółki oraz jej holenderskich 

spółek zależnych są obliczane zgodnie z przepisami holenderskiego prawa podatkowego.  

2. Stawki podatkowe obowiązujące Spółkę i jej spółki zależne przedstawiono poniżej: 
 

Spółka zależna Stawka podatkowa 

Holandia 25% - (2011 – 25%) 

Węgry  10% - (2011 - 10%) 

Czechy 23% - (2011 - 19%) 

Polska 19% - (2011 – 19%) 

Izrael 25% - (2011 - 24%) 

Bułgaria 10% - (2011 - 10%) 

Rumunia 16% - (2011 - 16%) 

Słowacja 23% - (2011 – 19%) 

Cypr 10% - (2011 – 10%) 

 

II. Odroczony podatek dochodowy 

 

1.  Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego jest głównie tworzona dla wszelkich 

tymczasowych różnic pomiędzy wartością aktywów i zobowiązań dla potrzeb rachunkowych i 

podatkowych przy zastosowaniu stawki podatkowej, która może obowiązywać w momencie 

odliczenia odroczonego podatku dochodowego. 
 

Podstawowe wykorzystanie aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego zależy od 

uzyskania dochodu podlegającego opodatkowaniu w okresach, w których te tymczasowe różnice 

mogą zostać skompensowane lub będą stanowić koszty uzyskania przychodu. Przy dokonywaniu 

tej oceny Zarząd uwzględnia planowane odwrócenie zobowiązań z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego, zakładane przyszłe przychody podlegające opodatkowaniu oraz strategie 

planowania podatkowego. Opierając się na wszystkich dostępnych informacjach, Zarząd uważa, że 

całość aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego może zostać wykorzystana i dlatego 

nie utworzono żadnej rezerwy z tego tytułu. 

 

2. Zmiany odroczonego podatku dochodowego w zakresie aktywów i zobowiązań podatkowych 

dotyczą następujących pozycji: 

 
 

Odroczony podatek dochodowy wykazany w aktywach: 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Prawa do świadczeń pracowniczych 249 211 

Majątek trwały 274 (148) 

Straty podatkowe z działalności operacyjnej z lat 

ubiegłych 2 435 1 866 

Pozostałe 6 171 

 2 964 2 100 
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Nota 32 - Podatki: aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 

zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz przychód/koszt z 

tytułu podatku dochodowego  (c.d.) 

 
Odroczony podatek dochodowy wykazany w 

zobowiązaniach: 

31 grudnia 

 2012 2011  

 EUR (tysiące) 

   

Prawa do świadczeń pracowniczych (185) (161) 

Majątek trwały 4 850 3 529 

Pozostałe 22 23 

 4 687 3 391 

   

 

Kwota niewykorzystanych strat podatkowych z lat ubiegłych, dla których w Skonsolidowanym 

sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzień 31 grudnia 2012 roku nie są wykazane żadne aktywa z 

tytułu odroczonego podatku dochodowego, wynosi 26 687 000 EUR (na dzień 31 grudnia 2011 roku: 

18 645 000 EUR). 

Kwota tymczasowych różnic związanych z aktywami trwałymi w odniesieniu do których w 

Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzień 31 grudnia 2012 nie zostały wykazane 

żadne aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, wynosi 23 456 000 EUR (na dzień 31 

grudnia 2011 roku: 9 433 000). 

 
III. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat 

 
 

Skład: 31 grudnia 

 2012 2011  

 EUR (tysiące) 

   

Podatek bieżący 1 438 1 996 

Odroczony podatek dochodowy 510 (2 820) 

Dotyczący lat ubiegłych (170) 538 

Całkowity (przychód z)/koszt z tytułu wykazanego 

podatku dochodowego 1 778 

 

(286) 
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Nota 32 - Podatki: aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego, 

zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz przychód/koszt z 

tytułu podatku dochodowego (c.d.) 
 

IV. Podatek dochodowy wykazany w pozostałych dochodach całkowitych 
 

 Rok obrachunkowy 2012 

 

Przed opodatko-

waniem 

(Koszt)/ 

przychód 

podatkowy 

Po opodatko-

waniu 

 EUR (tysiące) 

    

Różnice kursowe z przeliczenia  7 179 - 7 179 

Część efektywna wartości godziwej zabezpieczeń 

przepływów pieniężnych (474) 23 (451) 
    

Pozostałe dochody całkowite razem 6 705 23 6 728 

    

 
 Rok obrachunkowy 2011 

 

Przed opodatko-

waniem 

(Koszt)/ 

przychód 

podatkowy 

Po opodatko-

waniu 

 EUR (tysiące) 

    

Różnice kursowe z przeliczenia  (13 540) - (13 540) 

Część efektywna wartości godziwej zabezpieczeń 

przepływów pieniężnych 384 (6) 378 
    

Pozostałe dochody całkowite razem (13 156) (6) (13 162) 

    

 V. Rozliczenie podatku 
 

Różnice pomiędzy podatkiem obliczonym na podstawie dochodu brutto przy zastosowaniu zwykłej 

stawki podatkowej a zobowiązaniem podatkowym wykazanym w sprawozdaniu finansowym zostały 

wyjaśnione poniżej: 

 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Podatek obliczony przy użyciu zwykłej stawki – 25% 
(przed Udziałem zysku podmiotów inwestycji rozliczanych metodą 

praw własności)   6 360 5 272 

   

Korekta z tytułu obniżonej stawki podatkowej dla 

zagranicznych spółek zależnych (1 862) (1 758) 

Wpływ redukcji stawek podatkowych na odroczony podatek 

dochodowy (*) - (2 030) 

Koszty niestanowiące kosztów uzyskania przychodu 137 141 

Wykazane straty podatkowe nieujęte poprzednio (982) (122) 

Dochód zwolniony z opodatkowania (*) (2 247) (3 373) 

Podatek dotyczący lat ubiegłych (170) 538 

Pozostałe różnice 542 1 046 

Całkowity (przychód z)/koszt wykazanego podatku 1 778 (286) 
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dochodowego  

   
(*) Pod koniec trzeciego kwartału 2011 roku Spółka przeprowadziła proces reorganizacji swoich polskich spółek, 

które zostały włączone do zamkniętego funduszu zarejestrowanego na Cyprze. Restrukturyzacja w Polsce 

przyniosła korzyści organizacyjne i umożliwia optymalizację podatkową przy zarządzaniu tymi spółkami. 

 

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powiązanymi 
 

Podmioty powiązane 
Podmioty są uznawane za powiązane, jeśli taki podmiot może kontrolować lub ma znaczący wpływ na 

drugi podmiot w zakresie decyzji finansowych i operacyjnych.  

 

Relacje te obejmują relacje podmiotu dominującego i spółki zależnej: 

 Podmioty współzależne. 

 Osoby, które poprzez tytuł własności, mają istotny wpływ na przedsiębiorstwo oraz 

ich najbliższa rodzina. 

 Kluczowych członków kierownictwa, w tym członków Zarządu i członków Rady 

Nadzorczej. 

 

Grupa jest kontrolowana przez I.T. International Theatres Ltd. spółkę założoną w Izraelu, posiadającą 

53,89% wyemitowanych akcji spółki (2011 rok: 53,89%). Pozostałe 46,11% znajduje się w posiadaniu 

inwestorów indywidualnych i walory te są notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w 

Warszawie. Podmiotem dominującym grupy jest Israel Theatres Ltd, spółka prawa izraelskiego. 

Osobami kontrolującymi Grupę są Panowie Moshe Greidinger i Israel Greidinger pełniący funkcje 

członków Zarządu Spółki. 

 

Transakcje z powiązanymi jednostkami: 
 

a. Przychody/ (koszty): 
 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 
   

Przychody z tytułu dzierżawy (573) (651) 
   

Usługi zarządcze  406 397 
   

 

Wszelkie nieuregulowane należności z podmiotami powiązanymi wyceniane są na zasadach 

rynkowych. Żadne z tych należności nie są zabezpieczone. Według stanu na początek roku 2013, 

żadne z wyżej wymienionych usług zarządczych nie są już świadczone.  

 

b. W 2012 roku Israel Theatres Ltd. (spółka macierzysta ITIT) wynajmowała nieruchomości, w 

których na dzień 31 grudnia 2012 roku znajdują się dwa (w 2011 roku: trzy) obiekty kinowe 

Spółki. Łączne roczne opłaty z tytułu dzierżawy wyżej wymienionych nieruchomości wynosiły 

243 907 EUR (kwota denominowana w NIS i powiązana z izraelskim indeksem cen towarów i 

usług). W ramach akwizycji Israel Theatres Real Estate B.V. (zob. punkt K poniżej) Spółka 

przejęła wspomniane dwie nieruchomości. 

 

c. Zgodnie z umowami zarządzania zawartymi pomiędzy Spółką a Israel Theatres, Spółka przez czas 

nieokreślony świadczy na rzecz Isreal Theatres pewne usługi zarządzania. Usługi zarządcze 

obejmują usługi zarządzania biurem i usługi rachunkowe poprzez udostępnienie Israel Theatres 

pracowników wyższego szczebla oraz zarządzanie działalnością Israel Theatres. Umowa 
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świadczenia usług zarządczych została zawarta na stałą kwotę 406 000 EUR (kwota 

denominowana w NIS i powiązana z izraelskim indeksem cen towarów i usług). Umowa ta została 

rozwiązana na początku 2013 roku. 

 

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powiązanymi (c.d.) 
 

d. Spółka Forum Film Ltd. wynajmowała powierzchnię biurową i magazynową od Israel Theatres 

Ltd. w Herclijji za kwotę 8 917 EUR (44 165 NIS) miesięcznie. Israel Theatres Ltd. wynajmuje 

powierzchnie biurowe w Herclijji spółce IT-2004 za kwotę 10 602 EUR (52 509 NIS) miesięcznie. 

 

e. W grudniu 2003 roku umowy o pracę zawarte z Panami Moshe Greidingerem, Israelem 

Greidingerem oraz Amosem Weltschem ("członkowie Zarządu") podpisane pierwotnie z ITIT w 

1998 roku zostały przeniesione na Spółkę. Zobowiązania Spółki z tytułu tych umów zostaną 

zrealizowane przez Spółkę lub przez jej izraelskie spółki zależne. 

 

Zgodnie z wyżej wspomnianym porozumieniem, łączne miesięczne wynagrodzenie brutto 

członków Zarządu wynosi 42 000 EUR miesięcznie (kwota denominowana w NIS i powiązana z 

izraelskim indeksem cen towarów i usług), które, wraz z powiązanymi świadczeniami 

pracowniczymi, wynosi łącznie 68 000 EUR miesięcznie.  

 

Ponadto, członkowie Zarządu są uprawnieni do rocznej premii w wysokości 6,65% 

skonsolidowanego dochodu brutto Spółki w każdym roku podatkowym. Wyżej wspomniani 

członkowie Zarządu podpisali umowy o pracę ze Spółką na czas nieokreślony; umowy mogą 

zostać wypowiedziane z zachowaniem sześciomiesięcznego okresu wypowiedzenia; członkowie 

Zarządu zobowiązali się nie podejmować działalności konkurencyjnej wobec Spółki przez okres 12 

miesięcy od daty wypowiedzenia zatrudnienia w Spółce.  

 

24 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spółki zatwierdziło nową politykę 

wynagradzania, która potwierdziła prawo członków Zarządu do otrzymywania miesięcznego 

wynagrodzenia podstawowego oraz rocznego udziału w puli premii pieniężnej przeznaczonej dla 

członków Zarządu w wysokości 7% dochodu brutto Spółki przed wypłaceniem premii. Ponadto, 

zgodnie z tą samą polityką wynagradzania, każdy członek Zarządu jest uprawniony do samochodu 

służbowego, składek na fundusz odpraw oraz ustawowy fundusz oszczędnościowy, zwrotu 

kosztów podróży służbowych oraz uzasadnionych kosztów biznesowych.   

 

Również 26 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdziło nowy 

długoterminowy plan motywacyjny (zwany dalej "Planem"). Planem objęci są pracownicy spółek 

wchodzących w skład Grupy, jak również członkowie Zarządu. 

W ramach Planu zarówno prawa do opcji na akcje Spółki oraz premie pieniężne mogą zostać 

udzielone uczestnikom. W kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch, członek Zarządu Spółki, 

otrzymał w ramach swojego pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje, z których każda 

uprawnia go do subskrybowania akcji Spółki w cenie emisyjnej 29 PLN. Cena emisyjna oparta jest 

na sześciomiesięcznej średniej cenie akcji Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w 

Warszawie w okresie od 31 sierpnia 2011 roku do 29 lutego 2012 roku. 

Opcje dla Pana Weltscha będą przyznawane w 47 równych miesięcznych transzach po 13 542 opcji 

każda, ostatniego dnia każdego miesiąca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lutego 2016 

roku, wraz z dodatkową transzą obejmującą 13 526 opcji, które przyznane zostaną 31 marca 2016 

roku. Pan Weltsch będzie miał możliwość wykonania opcji z każdej transzy wielokrotnie w ciągu 

dwóch lat od daty przyznania danej transzy opcji na akcję. W ramach planu premia roczna została 

zmniejszona do 6,65%.  

Opcje zostały przyznane po uprzednim zatwierdzeniu przez akcjonariuszy Spółki podczas 

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki 21 czerwca 2012 roku. 
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W roku obrachunkowym 2011 członkom Zarządu nie zostały udzielone żadne opcje na akcje. 

 

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powiązanymi (c.d.) 
 

 Członkowie Zarządu Spółki otrzymali łączne wynagrodzenie w wysokości 3 118 000 EUR (w 

2011 roku: 2 388 000 EUR). Członkowie Rady Nadzorczej Spółki otrzymali łączne wynagrodzenie 

w wysokości 135 000 EUR (w 2011 roku.: 128 000 EUR). Całkowite wynagrodzenie jest zaliczane 

do kosztów ogólnego zarządu. W roku obrachunkowym 2012 członkowie Zarządu i Rady 

Nadzorczej nie otrzymali żadnych praw do opcji na akcje Spółki, z wyjątkiem 650 000 opcji na 

akcje przyznanych Panu Weltschowi, jak przedstawiono w Nocie 18,.. 

Wynagrodzenie członków Zarządu jest dzielone pośród członków Zarządu w następujący sposób:  

 

 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Pan Moshe Greidinger, Dyrektor Generalny:    

Wynagrodzenie i pozostałe świadczenia krótkoterminowe  283 282 

Świadczenia emerytalne 16 15 

Premia zarządu 954 794 

 1 253 1 091 
 

  

Pan Amos Weltsch, Dyrektor Operacyjny:    

Wynagrodzenie i pozostałe świadczenia krótkoterminowe 245 235 

Płatności rozliczane w akcjach 489 - 

Świadczenia emerytalne 13 13 

Premia zarządu 382 397 

 1 129 645 
 

  

Pan Israel Greidinger, Dyrektor Finansowy:    

Wynagrodzenie i pozostałe świadczenia krótkoterminowe 246 242 

Świadczenia emerytalne 13 13 

Premia zarządu 477 397 

 736 652 

   

Razem 3 118 2 388 
 

  

 

Łączna kwota świadczeń na rzecz kluczowych pracowników szczebla kierowniczego wynosi 

3 253 000 EUR  (w 2011 roku: 2 516 000 EUR), 3 211 000 EUR to krótkoterminowe świadczenia 

pracownicze (w 2011 roku: 2 475 000), zaś 42 000 EUR to świadczenia emerytalne (w 2011 roku: 

41 000 EUR). Wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej wypłacane jest w następujący sposób: 

 

 

 

 

 

 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 
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 EUR (tysiące) 

Pan Coleman Kenneth Greidinger - 10 

Pan Scott S. Rosenblum 28 28 

Pani Caroline Twist 21 19 

Pan Frank Pierce 21 20 

Pan Peter Weishut 22 22 

Pan Yair Shilhav 43 29 

Razem 135 128 

 

 

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powiązanymi (c.d.) 
 

 

Udział spółki współzależnej Forum Film Ltd. w wyżej wspomnianym wynagrodzeniu Pana Moshe 

Greidingera i Pana Israela Greidingera wynosi 33% i w pełni pokrywa część wyżej wspomnianych 

premii powiązanych z jej własną działalnością.  

 

  
f. Rodzina Greidingerów pośrednio kontroluje głównego akcjonariusza Spółki – ITIT – poprzez swój 

udział większościowy w Israel Theatres Ltd. Ponad 88% udziałów Israel Theatres Limited znajduje się 

pośrednio w posiadaniu Pana Israela Greidingera, Pana Moshe Greidingera i ich rodzin.  

 

g. Spółka zawarła umowę odszkodowania z każdym członkiem Zarządu i kierownictwa. Umowy te 

mają za zadanie w pełni zrekompensować i ograniczyć osobistą odpowiedzialność członków 

Zarządu i kierownictwa w niektórych okolicznościach wobec Spółki i jej akcjonariuszy z tytułu 

działań lub zaniechań w ramach pełnienia obowiązków służbowych. Spółka wykupiła 

ubezpieczenie dla członków Zarządu i kierownictwa.   

 

h. Spółka jest podmiotem zależnym  ITIT, który, jak opisano, jest w pełni zależną spółką od Israel 

Theatres Ltd. Grupa Israel Theatres składa się ze spółek bezpośrednio lub pośrednio posiadanych w 

pełni lub w części przez Israel Theatres Ltd. Spółka jest podmiotem zależnym w Grupie Israel 

Theatres, który prowadzi całą działalność grupy związaną z kinami, włącznie z dystrybucją filmów 

i dystrybucją filmów na DVD, reklamą kinową i realizacją projektów deweloperskich ( w 

przypadku, kiedy działalność w zakresie nieruchomości jest chociaż w części związana z budową 

kina). Do grudnia 2012 roku Israel Theatres była zaangażowana bezpośrednio i poprzez inne spółki 

zależne w różne działania niezwiązane z kinami, włącznie z działalnością na rynku nieruchomości 

w Izraelu i w Europie Środkowo-Wschodniej, niezwiązaną z kinami. 

Na dzień 31 grudnia 2012 roku, po przejęciu przez Spółkę Israel Theatre Real Estate, ITIT działa 

wyłącznie jako  spółka holdingowa.   

 

i. Israel Theatres Ltd., ITIT, oraz jej członkowie Zarządu i kierownictwa wyższego szczebla 

zobowiązali się nie podejmować działalności konkurencyjnej, pośrednio lub bezpośrednio, wobec 

działalności Spółki w zakresie wyświetlania filmów, dystrybucji i wypożyczalni wideo. 

Zobowiązanie to obowiązuje przez okres pełnienia obowiązków przez członków Zarządu i 

kierownictwa lub posiadania udziałów większościowych w Spółce. Umowa wyraźnie stanowi, że 

Israel Theatres Ltd. oraz ITIT nie mogą zajmować się zagospodarowaniem, sprzedażą ani 

dzierżawą nieruchomości dla potrzeb kin lub wypożyczalni wideo bez uprzedniej pisemnej zgody 

Spółki, jeśli nieruchomości nie są przeznaczone dla Spółki. 

 

j.  W drugim kwartale 2012 roku Spółka zakończyła proces przejmowania udziału mniejszościowego 

w Norma Film Ltd. (Forum Film Israel). Udział ten został nabyty za kwotę 1 755 000 EUR od I.M. 

Greidinger Ltd. (zwanej dalej „IMG”), izraelskiej spółki będącej własnością Panów Moshe 
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Greidingera i Israela Greidingera, Dyrektorów Zarządzających, a zarazem udziałowców 

(pośrednich) Spółki. W wyniku tej transakcji Norma Film Ltd. jest obecnie 100% własnością 

Spółki. 

Zgodnie z MSSF, Spółka jako składnik kapitału własnego wykazała różnicę między ceną zakupu 

udziału mniejszościowego a korektami do wartości bilansowych spółki Norma Film Ltd. po objęciu 

udziału mniejszościowego. W rezultacie kwota 3 724 000 EUR została sklasyfikowana jako kapitał 

własny (w pozycji Zyski z lat ubiegłych).  

Jako że przejęcie udziału mniejszościowego traktowane jest jako transakcja z podmiotem 

powiązanym – I.M. Greidinger Ltd, spółką kontrolowaną przez większościowych (pośrednich), a 

zarazem Dyrektorów Zarządzających Spółki – a jednocześnie zostało sklasyfikowane jako 

transakcja stanowiąca konflikt interesów z Zarządem, jak przedstawiono w przepisie dotyczącym 

najlepszych praktyk II.3 Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego, Rada Nadzorcza 

utworzyła specjalny komitet składający się z jej niezależnych członków do  przeprowadzenia 

analizy proponowanych warunków transakcji.  W celu zapewnienia, by transakcja została 

zrealizowana na odpowiednich warunkach, jak również w celu zagwarantowania zgodności z 

najlepszymi praktykami Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego dotyczącymi konfliktu 

interesów, komitet ten poddał transakcję analizie i dokonał jej zatwierdzenia, a także w razie 

konieczności reprezentował Spółkę w ramach tej transakcji. 

 

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powiązanymi (c.d.) 
 

k.  19 grudnia 2012 roku, Spółka podpisała i sfinalizowała umowę z Israel Theatres Real Estate 

Holding B.V. (spółka zależna Israel Theatres Ltd. (‘IT’)) na przejęcie wszystkich jej udziałów w 

Israel Theatres Real Estate BV (‘ITRE’). ITRE jest spółką holdingową posiadającą akcje i udziały 

w spółkach  branży deweloperskiej, będących właścicielem następujących aktywów: Mall of Russe 

i innych działek gruntu w Bułgarii, budynku biurowego w Herclijji oraz 5 innych nieruchomości w 

Izraelu, a także działek gruntu przeznaczonych pod budowę parku rozrywki w Polsce. Ponadto, 

ITRE jest właścicielem ekonomicznym 32,11% akcji Ronson Europe NV, spółki notowanej na 

Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych (poprzez współkontrolę nad general partnership 

utworzoną zgodnie z przepisami prawa holenderskiego pomiędzy jej spółką zależną ITR 2012 B.V 

a ITR Dori B.V.; wspólnicy general partnership wspólnie wykonują prawa głosu z akcji 

stanowiących 64,22% liczby akcji Ronson Europe N.V.  

Przejmowane aktywa zostały wycenione łącznie na kwotę 143,8 miliona EUR na podstawie 

przedstawionych Radzie Nadzorczej Spółki wycen niezależnych rzeczoznawców. Cena zakupu 

akcji ITRE wynosi łącznie 33,1 miliona EUR. Informacje na temat przejętych wartości 

inwestycyjnych przedstawione zostały w Nocie 10 – Nieruchomości inwestycyjne. Wartość 

przejętego udziału w spółce Ronson jest oparta na wartości aktywów netto spółki Ronson 

obejmującej 32,11% na dzień 30 września 2012 roku, ustalonej przez niezależnego zewnętrznego 

rzeczoznawcę. 

Spółka przejęła (pośrednio) zadłużenie bankowe ITRE w wysokości 98,7 miliona EUR oraz 

spłaciła udzieloną przez akcjonariusza pożyczkę ITRE w kwocie 12,0 milionów EUR. 

Wcześniejsze pożyczki udzielone Israel Theatres Ltd przez Spółkę na łączną kwotę 32,4 miliona 

EUR zostały uregulowane i skompensowane w ramach rozliczenia płatności związanej z 

transakcją. Po sfinalizowaniu transakcji IT jest spółką holdingową nieprowadzącą działalności 

operacyjnej, a Spółka działa w dwóch obszarach: prowadzi działalność kinową oraz działalność na 

rynku nieruchomości.  
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Zarząd Spółki uważa, że ponowne połączenie własnej działalności kinowej i deweloperskiej może 

zapewnić Spółce silniejszą pozycję konkurencyjną w odniesieniu do prowadzonej przez nią 

działalności kinowej. 

Dzięki połączeniu  nowych projektów związanych z rozrywką z nowymi, udanymi projektami 

deweloperskimi Spółki Spółka może osiągnąć znaczące synergie oraz uniknąć potencjalnego 

konfliktu interesów wewnątrz Grupy. Ponadto, moment dokonania akwizycji tych aktywów 

zapewnia odpowiedni potencjał wzrostu, który, według Spółki, będzie przynosić jej istotne 

korzyści w najbliższych latach.  

Transakcja została zatwierdzona przez niezależny komitet Rady Nadzorczej Spółki po odbyciu 

kilku posiedzeń i omówieniu z kierownictwem i doradcami zewnętrznymi kwestii obejmujących jej 

strategiczną celowość, ocenę ryzyka, due diligence, niezależną wycenę, zidentyfikowanie konfliktu 

interesów i postępowanie w przypadku jego wystąpienia. 

 

.   

 

 
Równocześnie z finalizacją transakcji Spółka zawarła nową umowę kredytu konsorcjalnego z 

trzema czołowymi bankami europejskimi BZ WBK, HSBC i ING Bank Śląski na łączną kwotę 210 

milionów EUR, która obejmuje także 70 milionów EUR kredytu odnawialnego. W lutym 2012 

kolejny wiodący bank europejski BNP Paribas dołączył do konsorcjum. Kredyt został przyznany na 

okres 6 lat. Może być wykorzystywany w EUR i PLN i będzie zabezpieczony zastawami na 

akcjach głównych spółek zależnych Spółki, na certyfikatach inwestycyjnych, a także hipotekami na 

jej najważniejszych nieruchomościach. Umowa kredytu zawiera standardowe zobowiązania 

stosowane w tego typu umowach, które Spółka zobowiązała się wypełniać począwszy od 30 

czerwca 2013 roku, w tym zobowiązanie dotyczące utrzymania określonego w niej poziomu 

zadłużenia (poziom zadłużenia netto) oraz marży. Zawiera także klauzulę dotyczącą przejęcia 

kontroli nad Spółką w przypadku, gdyby udział rodziny Greidingerów w kapitale Spółki spadł 

poniżej 30% lub gdyby kontrolę nad Spółką przejął inny akcjonariusz. 

Nowa umowa kredytu konsorcjalnego została przeznaczona na sfinansowanie akwizycji ITRE, 

refinansowanie wszystkich pozostałych kredytów Grupy (w tym zadłużenia przejmowanych 

aktywów), a także na inne ogólne cele korporacyjne. 

 

Jedynym istniejącym kredytem Grupy poza nowym kredytem konsorcjalnym jest finansowanie 

udzielone w Izraelu w wysokości około 40 milionów EUR. 
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarządzanie ryzykiem finansowym 
 

Główne instrumenty finansowe Grupy, inne niż instrumenty pochodne oraz środki pieniężne i ich 

ekwiwalenty, obejmują kredyty bankowe i krótkoterminowe kredyty bankowe. Głównym celem tych 

instrumentów finansowych jest zapewnienia finansowania działalności Grupy. Grupa dysponuje 

różnymi innymi instrumentami finansowymi, np. należnościami i zobowiązaniami z tytułu dostaw i 

usług, bezpośrednio wynikającymi z działalności operacyjnej. 

Grupa zawiera także transakcje pochodne, głównie walutowe kontrakty terminowe. Ich celem jest 

zarządzanie ryzykiem zmian kursu wynikającym z działalności Grupy oraz źródeł finansowania tej 

działalności. Obecnie oraz w latach obrachunkowych 2012 i 2011 polityka Grupy zabraniała obrotu 

instrumentami finansowymi. 

Do głównych ryzyk wynikających z instrumentów finansowych Grupy należą: ryzyko stóp 

procentowych, ryzyko płynności, ryzyko walutowe i ryzyko kredytowe. Zarząd weryfikuje i tworzy 

zasady zarządzania każdym z tych ryzyk, które zostały przedstawione poniżej. Zarząd monitoruje 

również ryzyko cen rynkowych wynikające z wszystkich instrumentów finansowych. Polityka 

rachunkowa Grupy w zakresie pochodnych instrumentów finansowych została przedstawiona w Nocie 4 

(K). 

 

Ryzyko rynkowe 

Ryzyko rynkowe to ryzyko, że zmiany cen rynkowych, w tym kursów walutowych, stóp procentowych i 

kursów akcji, wpłyną na przychody Grupy lub wartość posiadanych przez nią instrumentów 

finansowych. Celem zarządzania ryzykiem rynkowym jest zarządzanie i kontrola ekspozycji na ryzyko 

rynkowe w ramach możliwych do zaakceptowania parametrów przy jednoczesnej optymalizacji 

zwrotów z inwestycji. 

 

(1) Ryzyko cen 

Narażenie Grupy na ryzyko cen zbywalnych papierów wartościowych nie jest znaczące ze względu na 

bardzo małe kwoty zainwestowane w zbywalne papiery wartościowe w stosunku do całkowitej wartości 

aktywów Grupy.  

 

(2) Ryzyko stóp procentowych 

W grudniu 2012 roku Spółka sfinalizowała nową umowę kredytu konsorcjalnego na okres sześciu lat, 

obejmującą przyznanie kredytu terminowego w wysokości 140 milionów EUR (w tym 102 miliony 

EUR i 38 milionów EUR do wykorzystania w polskich złotych) oraz dodatkowych 70 milionów EUR 

kredytu odnawialnego (w tym 51 milionów EUR i 19 milionów EUR do wykorzystania w polskich 

złotych). Na początku 2013 roku Spółka zawarła umowy swap na stopy procentowe w wysokości 92,4 

miliona EUR (stanowiącej 66% kredytu terminowego) na okres dwóch lat, zgodnie z warunkami 

umowy kredytu, przy średniej ważonej stałego oprocentowania na poziomie 4,06%, podczas gdy kredyt 

odnawialny i pozostała część kredytu terminowego podlegają oprocentowaniu według zmiennej stopy 

procentowej EURIIBOR + 3,5% w przypadku kwot denominowanych w euro oraz WIBOR + 3,5% w 

przypadku kwot denominowanych w polskich złotych. 

Spółka podjęła kroki w celu zapewnienia, że swap na stopy procentowe rozliczany jest jako kontrakt 

zabezpieczający, oraz, że zmiany jego wyceny są ujmowane jako rezerwy. Zob. poniżej. 
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarządzanie ryzykiem finansowym (c.d.) 
 

Ryzyko rynkowe (c.d.) 

 

(3) Ryzyko walutowe 

Grupa ponosi ryzyko walutowe w związku z przyszłymi transakcjami handlowymi oraz aktywami i 

zobowiązaniami wyrażanymi w walutach innych niż odpowiednie lokalne waluty funkcjonalne: 

bułgarska lewa, czeska korona, węgierski forint, polski złoty, nowy izraelski szekel oraz euro na 

poziomie podmiotu dominującego. Grupa okresowo monitoruje swoje zaangażowanie w walutach 

innych niż odpowiednie waluty funkcjonalne na poziomie każdej jednostki. Grupa zawarła kontrakty 

walutowe typu forward w celu zabezpieczenia części swoich kosztów wyrażonych w USD i EUR (zob. 

poniżej).  

 

Zmiany kursów walut przedstawione poniżej miałyby następujący wpływ na zysk/(stratę): 

(a) zmiana kursu euro do czeskiej korony, węgierskiego forinta, rumuńskiego leja lub polskiego 

złotego o +/- 6,56% 

(b) zmiana kursu euro do dolara amerykańskiego o +/- 9,3% 

(c) zmiana kursu euro do nowego izraelskiego szekla o +/- 5,3% 

(d) zmiana kursu dolara amerykańskiego do czeskiej korony, węgierskiego forinta, rumuńskiego 

leja lub polskiego złotego o +/- 14,1% 

(e) zmiana kursu dolara amerykańskiego do nowego izraelskiego szekla o +/- 9,0% 

Te zmiany kursów walut wynikają z historycznych wahań. Ponieważ kurs bułgarskiej lewy do euro nie 

ulega zmianie, zakłada się brak zmian kursu euro do bułgarskiej lewy. 

 

Całkowity wpływ na zysk/(stratę) Rok obrachunkowy 2012 

 EUR do 

CZK, 

HUF,RON 

lub PLN 

EUR do 

USD EUR do NIS 

USD do 

CZK, 

HUF,RON 

lub PLN 

USD do 

NIS 

 EUR (tysiące)  

      

Razem aktywa/(zobowiązania) (2 163) 13 99 173 42 

Rozsądna zmiana  6,56% 9,30% 5,30% 14,10% 8,98% 

Całkowity wpływ dodatnich zmian na zysk (98,6) 4,1 10,0 38,9 1,9 

Całkowity wpływ ujemnych zmian na zysk 98,6 (4,1) (10,0) (38,9) (1,9%) 

 
Całkowity wpływ na zysk/(stratę) Rok obrachunkowy 2011 

 EUR do 

CZK, 

HUF,RON 

lub PLN 

EUR do 

USD EUR do NIS 

USD do 

CZK, 

HUF,RON 

lub PLN 

USD do 

NIS 

 EUR (tysiące)  

      

Razem aktywa/(zobowiązania) (844) 76 277 379 - 

Rozsądna zmiana  6,57% 10,96% 8,35% 14,36% 7,32% 

Całkowity wpływ dodatnich zmian na zysk (453,36) 23,5 17,1 357,73 (19,8) 

Całkowity wpływ ujemnych zmian na zysk 453,36 (23,5) (17,1) (357,73) 19,8 
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarządzanie ryzykiem finansowym (c.d.) 
 

Ryzyko rynkowe (c.d.) 

(4) Ryzyko podatkowe 

 

Spółki grupy podlegają opodatkowaniu w krajach, w których prowadzą działalność. Częściowo w 

związku z kryzysem kredytowym, władze krajów europejskich nie dysponują wystarczającą ilością 

środków pieniężnych, dlatego starają się zwiększać wpływy podatkowe. Trudno jest ocenić, czy Spółka 

będzie zobowiązana do uiszczenia większej liczby podatków w wyniku zmian w systemach 

podatkowych w krajach, w których działa, ale nie można wykluczyć takiej możliwości. Utrzymujący się 

brak stabilności finansowej i zmiany na scenie politycznej stanowią źródło niepewności, dlatego należy 

uwzględnić potencjalne zmiany w sposobie opodatkowania, które mogą wywierać wpływ na przyszłe 

wyniki finansowe. 

 

Ryzyko kredytowe 

 

Ryzyko kredytowe to ryzyko związane z możliwością poniesienia przez Grupę straty finansowej, w 

przypadku gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spełni swoich zobowiązań 

umownych, wynikających głównie z należności Grupy od klientów oraz zabezpieczeń inwestycji. 

 

Instrumenty finansowe potencjalnie narażające Grupę na koncentrację ryzyka kredytowego głównie 

obejmują środki pieniężne, inwestycje krótkoterminowe i należności. Grupa deponuje środki pieniężne i 

inwestycje krótkoterminowe w instytucjach finansowych o wysokim ratingu kredytowym. Zarząd nie 

przewiduje, aby jakikolwiek kontrahent nie dotrzymał swoich zobowiązań. Koncentracja ryzyka 

kredytowego w zakresie należności z tytułu dostaw i usług jest ograniczona ze względu na dużą liczbę 

klientów stanowiących bazę klientów Grupy. 
 

Wartość bilansowa aktywów finansowych odzwierciedla maksymalną ekspozycję kredytową. 

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe w dniu sprawozdawczym wynosiła: 

  
 

 31 grudnia 

 2012 2011  

 EUR (tysiące) 

   

Należności z tytułu dostaw i usług 20 075 14 758 

Należności od powiązanych jednostek - 16 182 

Pozostałe należności** 2 467 4 055 

Niezbywalne papiery wartościowe przeznaczone do sprzedaży 7 24 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty* 23 055 7 049 

Krótkoterminowe lokaty bankowe 3 083 340 

Kontrakty na instrumenty walutowe - 644 

 48 687 43 052 

 
*Pozostała część pozycji „Środki pieniężne i ich ekwiwalenty” to środki pieniężne w kasie 

* Przeszacowanie dla celów porównawczych  
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarządzanie ryzykiem finansowym (c.d.) 
 

Ryzyko kredytowe (c.d.) 

 
 

Jakość kredytowa aktywów finansowych, które nie są przeterminowane ani nie utraciły wartości, może 

zostać oceniona w odniesieniu do zewnętrznych ratingów kredytowych (jeśli są one dostępne) lub do 

historycznych informacji na temat odpowiednich wskaźników braku spłaty przez kontrahenta: 

 
 

 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Należności z tytułu dostaw i usług:   

Kontrahent bez zewnętrznego ratingu kredytowego/o nieznanym 

ratingu   

Grupa 1* 17 022 12 715 

Grupa 2** 2 961 1 667 

Grupa 3*** 92 376 

Należności z tytułu dostaw i usług razem 20 075 14 758 

   

Środki pieniężne na rachunkach bankowych i depozyty 

krótkoterminowe   

AAA 22 633 6 382 

AA 422 448 

A - 219 

Środki pieniężne na rachunkach bankowych razem**** 23 055 7 049 

   

  
*Grupa 1 – nowe należności (okres krótszy niż 6 miesięcy). 

**Grupa 2 – obecne należności (okres dłuższy niż 6 miesięcy) kontrahentów wywiązujących się ze swoich 

zobowiązań w przeszłości. 

*** Grupa 3 – obecne należności (okres dłuższy niż 6 miesięcy) kontrahentów nie zawsze wywiązujących się 

ze swoich zobowiązań w przeszłości. Wszystkie zaległe należności zostały w całości opłacone. 

****Pozostała część pozycji "Środki pieniężne i ich ekwiwalenty” to środki pieniężne w kasie 

 

Rezerwa na należności wątpliwe pozostała na prawie niezmienionym poziomie (172 000 EUR i 126 000 

EUR odpowiednio na 31 grudnia 2012 i 2011 roku).  
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarządzanie ryzykiem finansowym (c.d.) 
 

Ryzyko płynności 

 

Ryzyko płynności to ryzyko, że Grupa nie będzie mogła spełnić swoich zobowiązań finansowych w 

miarę ich zapadania. Podejście Grupy do kwestii zarządzania płynnością polega na stałym zapewnianiu, 

w największym możliwym stopniu, wystarczającej płynności do spełniania zobowiązań w miarę ich 

zapadania, zarówno w normalnych, jak i nadzwyczajnych warunkach, bez ponoszenia strat nie do 

przyjęcia i bez ryzykowania reputacją Grupy. 

Ostrożne zarządzanie ryzykiem płynności oznacza dysponowanie wystarczającymi środkami 

pieniężnymi i zbywalnymi papierami wartościowymi, dysponowanie finansowaniem w odpowiedniej 

wysokości w ramach udzielonych kredytów. Ze względu na dynamiczny charakter prowadzonej 

działalności, Grupa dysponuje elastycznymi źródłami finansowania, mając dostęp do otwartych linii 

kredytowych. 

Poniższa tabela przedstawia analizę zobowiązań finansowych oraz nierozliczonych pochodnych 

zobowiązań finansowych Grupy w podziale według rezydualnych terminów wymagalności na dzień 

bilansowy. Kwoty podane w tabeli są kwotami umownych niezdyskontowanych środków pieniężnych.  
 

 Na dzień 31 grudnia 2012 roku 

 Mniej niż  

1 rok 

Od 1 roku do 

2 lat Od 2 do 5 lat Ponad 5 lat 

 EUR (tysiące)  

     

Pożyczki i kredyty 19 117 18 108 71 099 114 870 

Pozostałe zobowiązania długoterminowe 113 113 340 1 540 

Zobowiązania krótkoterminowe * 50 341 17 3 34 
 

 Na dzień 31 grudnia 2011 roku 

 Mniej niż  

1 rok 

Od 1 roku do 

2 lat Od 2 do 5 lat Ponad 5 lat 

 EUR (tysiące)  

     

Pożyczki i kredyty 13 054 11 274 18 915 6 305 

Pozostałe zobowiązania długoterminowe 146 176 438 499 

Zobowiązania krótkoterminowe * 39 157 4 4 5 

 
* Bez pożyczek krótkoterminowych, przychodów przyszłych okresów i przychodów otrzymanych przed terminem 

 

Pochodne instrumenty finansowe 

 

Na dzień 31 grudnia 2011 roku Spółka zawarła kontrakty zabezpieczające płatności dotyczące 

działalności kinowej w Polsce, na Węgrzech i w Czechach przed zmianami kursu wymiany dolara 

amerykańskiego oraz euro w 2012 i 2011 roku odpowiednio w stosunku do polskiego złotego, 

węgierskiego forinta i korony czeskiej. Na dzień 31 grudnia 2012 roku Spółka nie zawarła żadnych 

walutowych kontraktów forward. 

Zmiany wartości godziwej kontraktów będących efektywnymi zabezpieczeniami są ujmowane 

bezpośrednio jako Pozostałe całkowite dochody i wykazywane w łącznej kwocie w kapitale własnym w 

ramach odrębnej rezerwy zabezpieczającej. Spółka przeznacza te umowy na zabezpieczenie przyszłych 

wahań przepływów pieniężnych wynikających z różnic kursów wymiany EUR i USD na waluty 

lokalne, zgodnie z powyższym opisem. Stosowne kwoty uwalniane są z rezerwy zabezpieczającej na 

rachunek zysków i strat z chwilą rozliczenia danej transakcji. 
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarządzanie ryzykiem finansowym (c.d.) 
 

Pochodne instrumenty finansowe (c.d.) 

 

Jak przedstawiono w Nocie 33, Spółka sfinalizowała nową umowę kredytu konsorcjalnego na okres 

sześciu lat, obejmującą przyznanie kredytu terminowego w wysokości 140 milionów EUR (w tym 102 

miliony EUR i 38 milionów EUR do wykorzystania w polskich złotych) oraz dodatkowych 70 milionów 

EUR kredytu odnawialnego (w tym 51 milionów EUR i 19 milionów EUR do wykorzystania w 

polskich złotych). Na początku 2013 roku Spółka zawarła umowy swap na stopy procentowe w 

wysokości 92,4 miliona EUR (stanowiącej 66% kredytu terminowego) na okres dwóch lat, zgodnie z 

warunkami umowy kredytu, przy średniej ważonej stałego oprocentowania na poziomie 4,06%, podczas 

gdy kredyt odnawialny i pozostała część kredytu terminowego podlegają oprocentowaniu według 

zmiennej stopy procentowej EURIIBOR + 3,5% w przypadku kwot denominowanych w euro oraz 

WIBOR + 3,5% w przypadku kwot denominowanych w polskich złotych. 

 

Wartości godziwe 

 

Wartości godziwe aktywów i zobowiązań finansowych oraz odpowiadające im wartości księgowe 

wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiają się następująco:  
 

 Na dzień 31 grudnia 2012 roku Na dzień 31 grudnia 2011 roku 

 

Wartość 

bilansowa 

 

Wartość 

godziwa 

Wartość 

bilansowa 

 

Wartość 

godziwa 

 EUR (tysiące)  

     

Aktywa finansowe     

Należności z tytułu dostaw i usług 20 075 20 075 14 758 14 758 

Należności od powiązanych jednostek - - 16 182 16 182 

Należności z tytułu podatku dochodowego 335 335 604 604 

Należności od instytucji rządowych 1 308 1 308 2 599 2 599 

Pozostałe należności* 1 159 1 159 1 456 1 456 

Zbywalne papiery wartościowe 7 7 24 24 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 26 666 26 666 9 277 9 277 

Krótkoterminowe lokaty bankowe  3 083 3 083 340 340 

Kontrakty na instrumenty walutowe - - 644 644 

Aktywa finansowe razem 52 633 52 633 45 884 45 884 

     

Zobowiązania finansowe     

Kredyty bankowe (223 194) (223 194) (49 548) (49 548) 

Krótkoterminowe kredyty bankowe (3 625) (3 625) (17 277) (17 277) 

Leasing finansowy (928) (928) (1 080) (1 080) 

Pozostałe zobowiązania długoterminowe  (1 178) (1 178) (179) (179) 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług (19 072) (19 072) (17 414) (17 414) 

Zobowiązania wobec podmiotów 

powiązanych 
- - (210) (210) 

Zobowiązania inwestycyjne (1 077) (1 077) (2 628) (2 628) 

Rozliczenia międzyokresowe bierne (22 517) (22 517) (12 540) (12 540) 

Zobowiązania wobec instytucji rządowych (2 203) (2 203) (1 002) (1 002) 

Pozostałe zobowiązania (w tym 

zobowiązania z tytułu podatku 

dochodowego)* 

(2 897) (2 897) (2 975) (2 975) 

Zobowiązania finansowe razem (276 691) (276 691) (104 853) (104 853) 

     

 
.  

* Przeszacowanie dla celów porównawczych
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarządzanie ryzykiem finansowym (c.d.) 
 

Hierarchia  wartości godziwej 

 

W poniższych tabelach przedstawiono analizę instrumentów finansowych według ich wartości godziwej 

przeprowadzoną metodą wyceny. Poziomy dla wartości godziwej określa się w następujący sposób: 

 
 Poziom 1:  ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynków dla identycznych 

aktywów lub zobowiązań;  

 Poziom 2:  dane wejściowe inne niż ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, które są 

obserwowalne dla składnika aktywów lub zobowiązań w sposób bezpośredni (tj. jako ceny) lub 

pośredni (tj. pochodne cen);  

 Poziom 3:  dane wejściowe do wyceny składnika aktywów lub zobowiązań, które nie są 

oparte na możliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejściowe nieobserwowalne).  

 
 Na dzień 31 grudnia 2012 roku 

 Poziom 1 Poziom 2 Razem 

 EUR (tysiące)  

    

Zbywalne papiery wartościowe 7 - 7 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty* 23 055 - 23 035 

Pochodne aktywa finansowe  

(Umowy na instrumenty walutowe) - - - 

 
23 062 - 23 062 

 
 Na dzień 31 grudnia 2011 roku 

 Poziom 1 Poziom 2 Razem 

 EUR (tysiące)  

    

Zbywalne papiery wartościowe 24 - 24 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty* 7 049 - 7 049 

Pochodne aktywa finansowe  

(Umowy na instrumenty walutowe) - 644 644 

 
7 073 644 7 717 

*Bez środków pieniężnych w kasie 

 

W roku 2012 nie wystąpiły przesunięcia pomiędzy Poziomem 1 i Poziomem 2 (w 2011 roku: brak 

przesunięć w którymkolwiek kierunku).  
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Nota 35 - Zarządzanie kapitałem 
 

Celem Grupy w zakresie zarządzania kapitałem jest zabezpieczenie zdolności Grupy do kontynuowania 

działalności w celu zapewnienia zwrotu na kapitale dla akcjonariuszy oraz korzyści dla innych 

zainteresowanych stron oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitałowej w celu zredukowania 

kosztów kapitału. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitału Grupa może skorygować 

podział zysku, zwrócić kapitał akcjonariuszom lub wyemitować nowe akcje lub dokonać sprzedaży 

aktywów w celu zredukowania zadłużenia. Tak jak inne podmioty w tej branży, Grupa monitoruje swój 

kapitał na podstawie analizy wskaźników zadłużenia i dźwigni finansowej. Na dzień 31 grudnia 2012 

roku i 31 grudnia 2011 roku nie obowiązywały żadne wymogi w zakresie kapitału zewnętrznego. 

 

Wskaźnik zadłużenia to stosunek zadłużenia netto do całkowitego kapitału własnego przypisywanego 

na akcjonariuszy Spółki. Zadłużenie netto to łączne zadłużenie (w tym również ‘zadłużenie krótko- i 

długoterminowe’ wykazane w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, minus środki 

pieniężne i ich ekwiwalenty. Wskaźnik dźwigni finansowej to stosunek zadłużenia netto do całkowitego 

kapitału zaangażowanego. Całkowity kapitał zaangażowany to ‘kapitał własny’ przypisywany na 

akcjonariuszy Spółki, wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus 

zadłużenie netto finansujące aktywa operacyjne. 

 

Wskaźnik zadłużenia i wskaźnik dźwigni finansowej na dzień 31 grudnia 2012 i 2011 roku 

przedstawiono poniżej: 

 
 

 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

Zadłużenie wobec banków:   

Kredyty długoterminowe, w tym część krótkoterminowa 223 194 49 548 

Krótkoterminowe kredyty bankowe 3 625 17 277 

Zadłużenie razem 226 819 66 825 

   

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty (26 666) (9 277) 

Zadłużenie netto 200 153 57 548 

   

Budowa w toku (zob. Nota 9) (6 047) (23 046) 

Grunty (24 101) - 

Wyposażenie nieotwartych jeszcze kin (zob. Nota 9) (426) (134) 

Zadłużenie netto finansujące aktywa operacyjne 169 579 34 368 

   

Kapitał własny razem  257 674 229 303 

Kapitał zaangażowany razem 427 253 263 671 

   

Wskaźnik zadłużenia 77,7% 25,1% 

Wskaźnik dźwigni finansowej 46,8% 21,8% 
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Nota 36 - Warunki powiązania pozycji pieniężnych  
 

 31 grudnia 2012 

 

Wyrażone w 

lub 

powiązane  

z EUR 

Wyrażone w 

lub powiązane  

z PLN 

Wyrażone 

w lub 

powiązane 

 z walutami 

obcymi  Razem 

 EUR (tysiące)  

Aktywa     
     

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  3 728 11 336 11 602 26 666 

Krótkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone 3 083 - - 3 083 

Należności z tytułu dostaw i usług 1 114 7 407 11 554 20 075 

Należności z tytułu podatku dochodowego 132 - 203 335 

Pozostałe należności  1 132 625 710 2 467 

Zbywalne papiery wartościowe  - - 7 7 

 9 189 19 368 24 076 52 633 
     

Zobowiązania     

     

Krótkoterminowe kredyty bankowe - 2 202 1 423 3 625 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 1 430 5 940 11 700 19 070 

Wynagrodzenia i świadczenia pracownicze  89 282 2 260 2 631 

Pozostałe zobowiązania (w tym zobowiązania z tytułu 

podatku dochodowego) 
2 979 8 714 17 001 28 694 

Kredyty długoterminowe (w tym część bieżąca) 136 632 52 013 34 549 223 194 

Prawa pracowników do świadczeń emerytalnych - - 1 061 1 061 
     

 141 130 69 151 67 994 278 275 

     
 

 

 

 31 grudnia 2011 

 

Wyrażone w 

lub 

powiązane  

z EUR 

Wyrażone w 

lub powiązane  

z PLN 

Wyrażone 

w lub 

powiązane 

 z walutami 

obcymi  Razem 

 EUR (tysiące)  

Aktywa     
     

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  2 458 2 784 4 035 9 277 

Krótkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone 340 - - 340 

Należności z tytułu dostaw i usług 1 376 5 366 8 016 14 758 

Należności z tytułu podatku dochodowego 247 - 357 604 

Pozostałe należności* 918 979 2 158 4 055 

Należności od powiązanych jednostek  15 242 - 940 16 182 

Zbywalne papiery wartościowe  - - 24 24 

Kontrakty na instrumenty walutowe  - 159 485 644 

 20 581 9 288 16 015 45 884 
     

Zobowiązania     

     

Krótkoterminowe kredyty bankowe - 7 080 10 197 17 277 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 2 601 6 698 8 115 17 414 

Wynagrodzenia i świadczenia pracownicze  81 187 2 133 2 401 

Pozostałe zobowiązania (w tym zobowiązania z tytułu 

podatku dochodowego)* 1 078 6 247 11 820 19 145 

Zobowiązania wobec podmiotów powiązanych - - 210 210 

Kredyty długoterminowe (w tym część bieżąca) 16 860 28 996 3 692 49 548 

Prawa pracowników do świadczeń emerytalnych - - 849 849 
     

 20 620 49 208 37 016 106 844 
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* Przeszacowanie dla celów porównawczych  
 

Nota 37 – Sprawozdawczość według segmentów 
 

Działalność Grupy w Izraelu i Europie Środkowej została podzielona na segmenty podlegające 

sprawozdawczości, jak przedstawiono poniżej, które są głównymi segmentami branżowymi Grupy. Te 

strategiczne jednostki działalności oferują różne produkty i usługi, jako że wymagają one zastosowania 

różnych procesów i strategii marketingowych. Przynajmniej raz na kwartał Zarząd dokonuje przeglądu 

wewnętrznych raportów dotyczących zarządzania sporządzanych dla każdego ze strategicznych 

segmentów branżowych. Działalność każdego z segmentów Grupy podlegających sprawozdawczości 

przedstawia się w następujący sposób: 

 Działalność kinowa 

 Dystrybucja – dystrybucja filmów 

 Pozostała działalność – obejmująca działalność deweloperską Spółki . 

Wyniki segmentów oceniane są na podstawie zysku lub straty z działalności operacyjnej i ujmowane są 

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z zyskiem lub stratą z działalności operacyjnej. 

Jednakże, koszty finansowe, przychody finansowe i podatki dochodowe zarządzane są na zasadach 

zbiorczych, bez przypisywania do poszczególnych segmentów.  

Ceny pomiędzy segmentami ustalane są na zasadach rynkowych.  

 

Segmenty działalności operacyjnej 
 
 

 

 
  

 

 

 

 

 Rok obrachunkowy 2012 

 EUR (tysiące) 

 Działalność 

kinowa Dystrybucja Pozostałe  Wyłączenia Konsolidacja 

Przychody      

Sprzedaż klientom zewnętrznym 253 343 24 931 2 379 - 280 653 

Sprzedaż innym segmentom - 18 428  (18 428) - 

Przychody razem 253 343 43 359 2,379 (18 428) 280 653 

Wyniki      

Wyniki segmentu  

bez amort yzacji i trwałej utraty 

wartości 

54 203 4 824 1 184 - 60 211 

Amortyzacja i trwała utrata 

wartości 
27 598 2 824 133 - 30 555 

Wynik segmentu 26 605 2 000 1 051 - 29 656 

Przychody finansowe     2 130 

Koszty finansowe     (6 012) 

Strata ze zbycia aktywów     (334) 

Koszty z tytułu podatku 

dochodowego 
    (1 778) 

Udział zysku podmiotów 

inwestycji rozliczanych metodą 

praw własności (netto) 

    1 368 

Zysk netto     25 030 
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31 grudnia 2012 

 EUR (tysiące) 

 Działalność 

kinowa Dystrybucja Pozostałe Nieprzypisane* Konsolidacja 

      

Aktywa segmentu 346 453 19 089 176 919 2 964 545 425 

      

Zobowiązania segmentu 36 558 12 380 5 951 231 506 286 395 

      

Nakłady inwestycyjne 59 979 7 734 146 158 - 213 871 

 
* Pozycja ta obejmuje kredyt bankowy oraz aktywa i z zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego  

 

 

Nota 37 - Sprawozdawczość według segmentów (c.d.) 
 
 Rok obrachunkowy 2011 

 EUR (tysiące) 

 Działalność 

kinowa Dystrybucja Pozostałe Wyłączenia Konsolidacja 

Przychody      

Sprzedaż klientom zewnętrznym 243 782 21 772 1 905 - 267 459 

Sprzedaż innym segmentom 50 13 173 - (13 223) - 

Przychody razem 243 832 34 945 1 905 (13 223) 267 459 

Wyniki      

Wyniki segmentu  

bez amort yzacji i trwałej utraty 

wartości  47 487 1 977 682 - 50 146 

Amortyzacja i trwała utrata 

wartości 24 211 1 151 55 - 25 417 

Wynik segmentu 23 276 826 627 - 24 729 

Przychody finansowe     634 

Koszty finansowe     (4 074) 

Strata ze zbycia aktywów     (201) 

Należności z tytułu  podatku 

dochodowego     286 

Zysk netto     21 374 

      

 
 31 grudnia 2011 

 EUR (tysiące) 

 Działalność 

kinowa Dystrybucja Pozostałe 

Nieprzypisa- 

ne * Konsolidacja 

      

Aktywa segmentu 310 770 9 768 17 604 2 100 340 242 

      

Zobowiązania segmentu 38 057 4 285 452 70 216 113 010 

      

Nakłady inwestycyjne 54 441 4 020 - - 58 461 

      

 
* Pozycja ta obejmuje kredyt bankowy oraz aktywa i z zobowiązania z tytułu odroczonego podatku dochodowego  
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Nota 37- Sprawozdawczość według segmentów (c.d.) 

 
Oprócz informacji na temat segmentów działalności wynikających ze struktury Grupy, poniższe dane 

zawierają informacje na temat geograficznych obszarów działalności. Obszar geograficzny został 

określony na podstawie lokalizacji składnika aktywów i pokrywa się z lokalizacją klientów. 

 
 31 grudnia 2012 

 EUR (tysiące) 

  Polska Izrael Węgry  Bułgaria Pozostałe  Nieprzypi-

sane 

Konsolidacja 

 

Przychody 

       

Sprzedaż klientom 

zewnętrznym 
109 512 54 016 41 524 10 412 65 189 - 280 653 

 

Aktywa trwałe 

       

Aktywa segmentu 180 298 106 167 26 217 89 200 77 490 2 964 482 336 

        

Nakłady 

inwestycyjne i 

akwizycja 

61 569 56 869 4 200 79 651 11 582 - 213 871 

        

 

 
 31 grudnia 2011 

 EUR (tysiące) 

  Polska Izrael Węgry  Bułgaria Pozostałe  Nieprzypi-

sane 

Konsolidacja 

 

Przychody 

       

Sprzedaż klientom 

zewnętrznym 
115 451 46 766 38 709 9 089 57 444 - 267 459 

 

Aktywa trwałe 

       

Aktywa segmentu 115 793 53 461 23 464 10 634 88 866 2 100 294 318 

        

Nakłady 

inwestycyjne 
9 957 17 190 11 265 2 369 17 680 - 58 461 
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Nota 38 - Pracownicy 

 

Koszty pracownicze zostały przedstawione poniżej: 

 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Wynagrodzenia 26 468 25 200 

Koszty emerytur 1 597 1 611 

Pozostałe koszty socjalne 3 758 4 149 

Wypłaty na podstawie  

posiadanych akcji w ramach  

planu opcji na akcje (zob. Nota 18(d)) 489 16 

Razem koszty osobowe 32 312 30 976 

   

 

W 2012 i 2011 roku koszty emerytur obejmowały wyłącznie koszty stałych składek. 

Wzrost kosztów pracowniczych wynika głównie ze zwiększenia liczby pracowników w związku z 

przejęciem sieci Palace i otwarciem nowych kin w 2012 i 2011 roku. 

 

Średnia liczba pracowników zatrudnionych przez Spółkę, jej spółki zależne i spółki joint venture, w 

przeliczeniu na pełne etaty, wyniosła 3 171 w 2012 roku (w roku obrachunkowym 2011: 3 094). 

Geograficzny podział średniej liczby pracowników przedstawiono poniżej:  

 

 31 grudnia 

 2012 2011 

   

Izrael 342 325 

Polska 1 260 1 229 

Węgry 518 468 

Czechy 320 

731 

348 

724 Pozostała część Europy Środkowej * 

Razem średnia liczba pracowników 3 171 3 094 

   

 

* W tym Bułgaria, Słowacja i Rumunia. 
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Nota 39 - Jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej 
 

 31 grudnia 2012* 

 Bezpośrednie/ pośrednie 

prawo głosu Spółki 

Posiadany przez 

Spółkę udział w 

kapitale 

 

Konsolidacja 

Kraj założenia 

 % %  %  

     

I.T. International Theatres 2004 Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

I.T. Magyar Cinemas Kft 100% 100% Pełna (2) 

Cinema City Finance B.V 100% 100% Pełna (1) 

Cinema City Poland CC Sp.Zoo S.K.A 100% 100% Pełna (4) 

Star Sp.Zoo  100% 100% Pełna (4) 

Stars Sp.Zoo 100% 100% Pełna (4) 

Janki properties Poland Sp.Zoo Z.o.o. 100% 100% Pełna (4) 

IT Development 2003 CC  Sp. Z.o.o.. S.K.A 100% 100% Pełna (4) 

Cinema City Czech S.R.O.  100% 100% Pełna (3) 

Forum Film Czech S.R.O.  100% 100% Pełna (3) 

New Age Media CC Z.o.o.  S.K.A 100% 100% Pełna (4) 

Forum Film Poland Sp. Z.o.o.  S.K.A 100% 100% Pełna (4) 

All Job Poland Sp. Z.o.o.  S.K.A 100% 100% Pełna (4) 

Cinema City Poland Sp. Z.o.o.  CC spółka komandytowa  100% 100% Pełna (4) 

Forum 40 Fundusz Inwestycyjny Zamknięty 100% 100% Pełna (4) 

Norma Film Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Forum Film Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Ya’af - Giant Video Library Network Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Ya’af – Automatic Video Machines Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Kafan et Anak limited partnership**    25% 15% Proporcjonalna (6) 

Mabat Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Teleticket Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Cinema Plus Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Cinema City Bulgaria EOOD 100% 100% Pełna (5) 

Forum Film Bulgaria EOOD 100% 100% Pełna (5) 

Forum Home Entertainment Czech S.R.O. 100% 100% Pełna (3) 

New Age Cinema KFT 100% 100% Pełna (2) 

Forum Hungary Film Distribution KFT  100% 100% Pełna (2) 

Cinema City Romania SRL 100% 100% Pełna (7) 

Forum Film Romania SRL 100% 100% Pełna (7) 

New Age Media Romania SRL 100%  100% Pełna (7)  

Palace Cinemas Hungary Kft 100%  100% Pełna (2)  

Cinema City Slovakia s.r.o.. 100%  100% Pełna (8) 

Forum Film Slovakia s.r.o. 100%  100% Pełna (8) 

Seracus Ltd. 100%  100% Pełna (9) 

Cinema City Holding B.V 100%  100% Pełna (1) 

     

 

(1) Spółka z siedzibą w Holandii  (3) Spółka z siedzibą w Czechach  (4) Spółka z siedzibą w Bułgarii   (7) Spółka z siedzibą w Rumunii 

(2) Spółka z siedzibą na Węgrzech (4) Spółka z siedzibą w Polsce          (5) Spółka z siedzibą w Izraelu         (8) Spółka z siedzibą w Słowacji 
(9) Spółka z siedzibą na Cyprze 
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*  Dane dotyczące spółek w ciągu roku obrachunkowego zakończonego 31 grudnia 2011 roku były podobne do danych dotyczących spółek 

na dzień 31 grudnia 2012 roku, jak przedstawiono powyżej, z wyjątkiem zmian, które zaszły w trakcie roku obrachunkowego 2012, 
przedstawionych w Nocie 6. 
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Nota 39 - Jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej 
 

 31 grudnia 2012* 

 Bezpośrednie/ pośrednie 

prawo głosu Spółki 

Posiadany przez 

Spółkę udział w 

kapitale 

 

Konsolidacja 

Kraj założenia 

 % %  %  

     

Israel Theatres Real Estate B.V. 100% 100% Pełna (1) 

Global Parks Holding B.V. 100% 100% Pełna (1) 

Global Parks Building Sp .Z o.o. 100% 100% Pełna (4) 

Global Parks Continental Sp. Z o.o. 100% 100% Pełna (4) 

Global Parks Poland Sp. Z o.o. 100% 100% Pełna (4) 

I.T.R. 2012 B.V. 100% 100% Pełna (1) 

Rav Chen Real Estate Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Theatraot Parking Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

Theatraot Management Ltd. 100% 100% Pełna (6) 

M.O. Rousse AD 100% 100% Pełna (5) 

RESB EOOD 100%  100% Pełna (5) 

Park Tower EOOD 100%  100% Pełna (5) 

M.O. Stara Zagora EOOD 55%  55% Pełna (5) 

MOR Management EOOD 100%  100% Pełna (5) 

     

     

(1) Spółka z siedzibą w Holandii  (3) Spółka z siedzibą w Czechach  (4) Spółka z siedzibą w Bułgarii   (7) Spółka z siedzibą w Rumunii 

(2) Spółka z siedzibą na Węgrzech (4) Spółka z siedzibą w Polsce     (Spółka z siedzibą w Izraelu)         (8) Spółka z siedzibą w Słowacji 

(9) Spółka z siedzibą na Cyprze 
 

*  Dane dotyczące spółek w ciągu roku obrachunkowego zakończonego 31 grudnia 2011 roku były podobne do danych dotyczących 

spółek na dzień 31 grudnia 2012 roku, jak przedstawiono powyżej, z wyjątkiem zmian, które zaszły w trakcie roku obrachunkowego 2012, 
przedstawionych w Nocie 6 

** udziały mniejszościowe w bilansie dotyczą wyłącznie tego podmiotu 

 
 

 

Nota 40 – Zdarzenia po okresie sprawozdawczym  
 

 

Brak 
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Osoby podpisujące sprawozdanie finansowe 
 

Rotterdam, 14 marca 2013 roku 

 

Zarząd 
 

_______________ ________________ ______________ 

Moshe Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger 

 

 

Rada Nadzorcza 
 

_______________________ _________________ _________________ 

Scott S. Rosenblum Caroline Twist Frank Pierce 

 

 

_________________ _________________ 

Peter Weishut Yair Shilhav 
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 31 grudnia 

 2012 2011 

 Nota EUR  (tysiące) 

    

AKTYWA    

AKTYWA TRWAŁE    

Wartości niematerialne i prawne 3 8 860 8 905 

Finansowe aktywa trwałe     

Podatek dochodowy odroczony 10 1 201 1 201 

Inwestycje w spółkach zależnych i jednostkach stowarzyszonych 5 244 361 177 688 

Aktywa trwałe razem  254 422 187 794 

    

AKTYWA OBROTOWE    

Należności     

Należności od spółek zależnych 14 30 764 59 753 

Należności z tytułu dostaw i usług  - 500 

Należności od powiązanych jednostek  - 100 

Należności z tytułu podatku dochodowego  71 100 

Pozostałe należności i rozliczenia międzyokresowe czynne  324 535 

Środki pieniężne    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  2 909 410 

 Aktywa obrotowe razem   34 068 61 398 

    

AKTYWA RAZEM  288 490 249 192 

    

    

PASYWA    

KAPITAŁ WŁASNY 6   

Kapitał zakładowy   512 512 

Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej   92 144 92 144 

Różnice kursowe z przeliczenia  (3 994) (11 272) 

Rezerwa na zabezpieczenia  - 451 

Zyski z lat ubiegłych  144 233 126 543 

Zysk netto za rok obrotowy   24 779 20 925 

Kapitał własny razem   257 674 229 303 

    

ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE    

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług  171 177 

Zobowiązania wobec jednostek zależnych 14 25 561 19 025 

Pozostałe zobowiązania  5 084 687 

Zobowiązania krótkoterminowe razem  30 816 19 889 

    

RAZEM KAPITAŁ WŁASNY    

I ZOBOWIĄZANIA  288 490 249 192 

    

 

 

 

 

 

 

Załączone noty na stronach  115 - -122 stanowią integralną część sprawozdania finansowego Spółki. 
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  Za rok zakończony 31 

grudnia 

 2012 2011 

 Nota EUR  (tysiące) 

    

Przychody  11 7 023 5 881 

Koszt własny sprzedaży 12 (5 634) (5 688) 

Zysk brutto  1 389 193 

    

Koszty ogólnego zarządu i administracji  (716) (798) 

Koszty związane z przejęciem i reorganizacją  - (381) 

Pozostałe koszty 9 - (1 117) 

Zysk operacyjny netto  673 (2 103) 

    

Przychody finansowe 7 177 7 

Koszty finansowe 8 638 (585) 

  (461) (578) 

    

Zysk/(strata) z działalności operacyjnej brutto  212 (2 681) 

    

Przychód z tytułu podatku dochodowego 10 - 200 

    

Zysk/(strata) netto  212 (2 481) 

    

Zysk netto spółek zależnych 5 24 567 23 406 

    

Zysk netto  24 779 20 925 

    

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Załączone noty na stronach 115 - -122 stanowią integralną część sprawozdania finansowego Spółki.
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Kapitał 

zakładowy 

Kapitał 

zapasowy 

ze 

sprzedaży 

akcji 

powyżej 

ich 

wartości 

nominalnej 

Różnice 

kursowe z 

przeliczenia 

Rezerwa na 

zabezpieczenia 

Zyski z 

lat 

ubiegłych 

Zysk netto 

roku 

obrotowego Razem 

 EUR (tysiące) 

        

Saldo na dzień 1 

stycznia 2011 r. 512 92 144 2 474 73 96 117 30 410 221 730 

Podział zysku za 

ubiegły rok - - - - 30 410 (30 410) - 

Płatności rozliczane 

w akcjach - - - - 16 - 16 

Zysk netto za 2011 

rok - - - - - 20 925 20 925 

Różnice kursowe 

z przeliczenia - - (13 746) - - - (13 746) 

Część efektywna 

wartości godziwej 

zabezpieczeń 

przepływów 

pieniężnych
 
* - - - 378 - - 378 

        

Saldo na dzień 

31 grudnia 2011 512 92 144 (11 272) 451 126 543 20 925 229 303 

Podział zysku za 

ubiegły rok     20 925 (20 925) - 

Płatności rozliczane 

w akcjach - - - - 489 - 489 

Zysk netto za 2012 

rok - - - - - 24 779 24 779 

Różnice kursowe  

z przeliczenia - - 7 278 - - - 7 278 

Część efektywna 

wartości godziwej 

zabezpieczeń 

przepływów 

pieniężnych 
*
 - - - (451) - - (451) 

Przejęcie udziałów 

mniejszościowych - - - - (3 724) - (3 724) 

        

Saldo na dzień 

31 grudnia 2012  512 92 144 (3 994) - 144 233 24 779 257 674 

        

 
 * Kwota stanowi zmiany w korekcie do wartości godziwej zabezpieczeń przepływów pieniężnych związanych z częścią 

przyszłych transakcji Spółki wyrażonych w walutach innych niż waluta funkcjonalna (zob. Nota 34 do 

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego). 

**  Całkowity kapitał własny zawiera rezerwę prawną w kwocie 1 368 000 euro z zysku spółki stowarzyszonej nie 

przeznaczonego do podziału.  
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Załączone noty na stronach 115 - -122 stanowią integralną część sprawozdania finansowego Spółki.
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  Za rok zakończony 31 grudnia 

 Nota 2012 2011 

  EUR  (tysiące) 

    

Przepływy środków pieniężnych z/ (wykorzystanych w)  

działalności operacyjnej 

   

Zysk netto za rok  24 779 20 925 

 Korekty w celu uzgodnienia zysku netto 

ze środkami pieniężnymi netto z działalności operacyjnej 

 

  

Amortyzacja 3,4 45 55 

Strata ze sprzedaży spółek zależnych   - 27 

Koszty finansowe 8 638 585 

Przychody finansowe 7 (177) (7) 

Zapłacone kwoty z tytułu różnic kursowych* 8 (226) (301) 

Odsetki do zapłaty* 8 (412) (284) 

Kwoty otrzymane z tytułu różnic kursowych i inne przychody 

finansowe 
7 

177 7 

Wynik netto spółek zależnych za rok 5 (24 567) (23 406) 

Zmiana stanu należności z tytułu podatku dochodowego oraz 

kwoty podatku odroczonego 
 

 29 (256) 

Środki pieniężne netto uzyskane z działalności operacyjnej  

bez kapitału obrotowego 

 

286 (2 655) 

    

Zmiana sald  należności od i zobowiązań wobec spółek 

zależnych 
 

7 282 16 505 

Zmniejszenie/(zwiększenie) stanu pozostałych należności od 

podmiotów powiązanych 
 

712 (511) 

Zwiększenie stanu pozostałych zobowiązań  (455) 307 

Płatności rozliczane w akcjach   489 16 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej  8 314 13 662 

    

Przepływy środków pieniężnych z/ (wykorzystanych w)  

działalności inwestycyjnej 

 

  

Udziały w jednostkach zależnych 5 (4 010) (2 603) 

Przejęcie spółek zależnych i wartość firmy 5 (1 805) (18 438) 

Zmiany zbywalnych papierów wartościowych netto   109 

Pożyczka na inwestycje należna od nabytej spółki zależnej  - (2 936) 

Wpływy ze sprzedaży spółek zależnych  - 23 

Środki pieniężne netto wykorzystane na działalność 

inwestycyjną 

 
(5 815) (23 845) 

    

Przepływy środków pieniężnych z/ (wykorzystanych w)  

działalności finansowej 

 

  

Otrzymana dywidenda  - 10 240 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej  - 10 240 

    

Zwiększenie stanu środków pieniężnych netto  i ich 

ekwiwalentów 
 

2 499 57 

    

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek roku  410 353 
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Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec roku  2 909 410 

    

 

* Przeszacowanie dla celów porównawczych 

 

 

Załączone noty na stronach  115 -  122 stanowią integralną część sprawozdania finansowego Spółki.  
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Nota 1 – Informacje ogólne  
 

Cinema City International N.V. ("Spółka") została założona w dniu 12 kwietnia 1994 roku z siedzibą w 

Amsterdamie, Królestwo Niderlandów, a biuro spółki znajduje się w Rotterdamie, Królestwo 

Niderlandów.  

 

Akcje Spółki są dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. Na dzień 

31 grudnia 2012 roku, 53,89% wyemitowanych akcji znajdowało się w posiadaniu I.T. International 

Theatres Ltd. ("ITIT"), spółki założonej w Izraelu. Spółka jest spółką zależną I.T. International Theatres 

Ltd. ("ITIT").  

 

Spółka posiada i jest właścicielem własnych spółek w Europie i Izraelu, które prowadzą działalność w 

zakresie rozrywki w różnych krajach, w tym w Polsce, Czechach, na Węgrzech, w Bułgarii, Rumunii, 

Słowacji i Izraelu. Ponadto, Grupa realizuje i zarządza projektami związanymi z budową 

nieruchomości, a następnie ich wynajmem na potrzeby prowadzenia działalności kinowej. Grupa 

zajmuje się również krótko- i długoterminowymi inwestycjami na rynku nieruchomości w Europie 

Środkowej.  

 

Nota 2 - Zasady rachunkowości  
 

Sprawozdanie finansowe Spółki zostało sporządzone według opcji przewidzianej w ust. 362.8 Części 9 

Księgi 2 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, co oznacza, że zasady rachunkowości i podstawy 

wyceny w ustawowych księgach rachunkowych Spółki są podobne do zasad stosowanych w 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (zob. Noty 2 i 4 do Skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego), z wyjątkiem wyceny podmiotów zależnych, które zostały wycenione metodą wartości 

aktywów netto. Sprawozdanie finansowe spółki zostało sporządzone zgodnie z powszechnie 

obowiązującymi zasadami rachunkowości w Królestwie Niderlandów ("holenderskie zasady GAAP"), 

natomiast Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 

Standardami Sprawozdawczości Finansowej ("MSSF") przyjętymi przez Unię Europejską oraz zgodnie 

z holenderskimi zasadami GAAP przedstawionymi w Nocie 4 do Skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego.  

 

 

Nota 3 - Wartości niematerialne i prawne 
 

Wartości niematerialne i prawne obejmują oprogramowanie i wartość firmy i są ujęte według kosztu 

zakupu pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytułu trwałej utraty wartości.  

 
 Rok obrachunkowy 2012 

 

Saldo na 

początek roku 

Zwiększenia w 

ciągu roku  

 

Przejęcia 

poprzez 

połączenia 

jednostek  

Saldo na 

koniec 

roku 

 EUR (tysiące) 

     

Koszt     

Wartość firmy 8 826 - - 8 826 

Pozostałe wartości niematerialne i 

prawne 227 - - 227 

 9 053 - - 9 053 

     

Amortyzacja i utrata wartości     

Wartość firmy - - - - 

Pozostałe wartości niematerialne i 148 45 - 193 
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prawne 

 148 45 - 193 

     
Wartość bilansowa  8 905 (45) - 8 860 

     

 

 Nota 3 - Wartości niematerialne i prawne (c.d.) 
 
 Rok obrachunkowy 2011 

 

Saldo na 

początek roku 

Zwiększenia w 

ciągu roku  

 

Przejęcia 

poprzez 

połączenia 

jednostek  

Saldo na 

koniec 

roku 

 EUR (tysiące) 

     

Koszt     

Wartość firmy - - 8 826 8 826 

Pozostałe wartości niematerialne i 

prawne 227 - - 227 

 227 - 8 826 9 053 

     

Amortyzacja i utrata wartości     

Wartość firmy - - - - 

Pozostałe wartości niematerialne i 

prawne 102 46 - 148 

 102 46 - 148 

     
Wartość bilansowa  125 (46) 8 826 8 905 

     

 

 

Nota 4 – Rzeczowe aktywa trwałe 
 

 

Skład: 
 

Rok obrachunkowy 2012 

 Saldo na 

początek  

roku 

Zwiększenia w 

ciągu roku 

Łączna 

amortyzacja 

        

Saldo na 

koniec roku  

 EUR (tysiące) 

     

Wyposażenie kin  - - - - 

Sprzęt komputerowy, meble i sprzęt 

biurowy - - - - 

Wartość bilansowa  - - - - 

     

 

 

Skład: 
 

Rok obrachunkowy 2011 

 Saldo na 

początek  

roku 

Zwiększenia w 

ciągu roku 

Łączna 

amortyzacja 

        

Saldo na 

koniec roku  

 EUR (tysiące) 

     

Wyposażenie kin  - - - - 
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Sprzęt komputerowy, meble i sprzęt 

biurowy 9 - (9) - 

Wartość bilansowa  9 - (9) - 

     

 

Nota 5 - Inwestycje w spółki zależne i jednostki stowarzyszone 
 

Spółki zależne Spółki są wyceniane według wartości kapitału własnego netto. Lista spółek  i struktura 

właścicielska zostały przedstawione w Nocie 39 do niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego. 

 

Zmiany spółek zależnych i jednostek stowarzyszonych 

przedstawiono poniżej: 

Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Saldo na początek roku 177 688 166 066 

Korekta z tytułu konwersji walut 6 682 (13 709) 

Inwestycje w jednostki zależne* 4 010 2 603 

Sprzedaż spółek zależnych  - (50) 

Podział dywidendy wg spółek zależnych  - (10 240) 

Wynik netto spółek zależnych za rok 24 567 23 406 

Nabycie nowej spółki zależnej** 31 414 9 612 

Saldo na koniec roku 244 361 177 688 

 
* W 2012 roku dodatkowy wkład kapitałowy w spółki zależne Forum Hungary Film Distribution Kft (400 000 

EUR), Palace Cinemas Hungary Kft (2 710 000 EUR) i Cinema City Bulgaria EOOD (900 000 EUR). 

** Pozycja ta w 2012 roku obejmuje Przejęcie spółek Israel Theatres Real Estate B.V. i Norma Film Ltd.  Łączne 

przepływy pieniężne w odniesieniu do transakcji związanej ze spółką Norma  Film wynoszą 1 805 000 EUR. W 

przypadku nabycia Israel Theatres Real Estate B.V. i powiązanych transakcji, jak opisano w Nocie 33 do 

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie odnotowano żadnych przepływów pieniężnych. 

 

W grudniu 2012 roku Spółka sprzedała swoje spółki zależne na rzecz nowo utworzonego podmiotu Cinema City 

Holding B.V. Sprzedaż ta została rozliczona metodą przenoszenia (carry-over)r. Z tego powodu transakcja nie 

miała wpływu na sprawozdanie finansowe Spółki.  

 

 

Nota 6 - Kapitał własny 
 

Na dzień 31 grudnia 2012 roku i na dzień 31 grudnia 2011 roku kapitał akcyjny Spółki składał się ze 

175 000 000 akcji zwykłych o wartości nominalnej 0,01 EUR każda. Szczegółowe informacje na temat 

akcji wyemitowanych w 2012 i 2011 roku można znaleźć w Nocie 18 do Skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego.  

 

Rezerwy prawne Spółki obejmują część efektywną wartości godziwej zabezpieczeń przepływów 

pieniężnych oraz rezerwę z tytułu różnic kursowych z przeliczenia. Rezerwa ta nie podlega podziałowi 

dywidendy.  

 

 

Nota 7 - Przychody finansowe 
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Przychody finansowe obejmują zysk Spółki uzyskany z likwidacji kilku umów walutowych swap 

(144 000 EUR) i zysk z tytułu różnic kursowych (33 000 EUR). 

  

 

Nota 8 – Koszty finansowe 

 

Koszty finansowe obejmują głównie odsetki należne spółkom należącym do Grupy, w wysokości 

412 000 EUR (w 2011 roku: 284 000 EUR) oraz ujemne różnice kursowe w wysokości 226 000 EUR 

(w 2011 roku: 301 000 EUR). 

 

 

Nota 9 – Pozostałe koszty 

 
Pozycja ta obejmuje należności dla spółki dominującej. W 2012 roku  żadne koszty z tytułu opłat 

licencyjnych nie były ponoszone przez spółki zależne. 

 

Nota 10 - Podatki dochodowe 

 

Korzyści z tytułu podatku dochodowego odnotowane w 2011 roku wynikają z odroczonego podatku w 

odniesieniu do aktualnych strat podatkowych z lat ubiegłych.  

Wykorzystanie aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego zależy od uzyskania 

wystarczającego dochodu podlegającego opodatkowaniu w okresie, w którym aktywa z tytułu 

odroczonego podatku dochodowego mają zostać zrealizowane. Opierając się na wszystkich dostępnych 

informacjach prawdopodobne jest, że aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego zostaną 

wykorzystane i dlatego aktywa z tytułu odroczonego podatku wyceniane są na 1 201 000 EUR (31 

grudnia 2011 roku: 1 201 000). 

Łączne straty podatkowe z lat ubiegłych na dzień 31 grudnia 2012 roku szacowane są na kwotę 5 584 

EUR (31 grudnia 2011 roku: 6 191 000 EUR).  

 

 

Nota 11 – Przychody 
 

Pozycja ta obejmuje głównie przychody z opłat licencyjnych od powiązanych spółek zależnych.  

 

Nota 12 – Koszt własny sprzedaży  
 

 Pozycja ta obejmuje głównie koszty opłat licencyjnych należne powiązanym spółkom zależnym. 

 

 

Nota 13 - Pracownicy 

 

W latach 2012 i 2011 Spółka nie zatrudniła żadnych pracowników.  

Z uwagi na fakt, że większość pracowników, w tym także członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej, 

otrzymuje wynagrodzenie poza terytorium Holandii, obciążenie podatkowe nałożone w czasie 

trwającego kryzysu nie miało wpływu na Spółkę.  

 

 

Nota 14 – Należności od i zobowiązania wobec spółek zależnych 
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Należności od i zobowiązania wobec spółek zależnych dotyczą głównie finansowania w ramach Grupy, 

a także usług świadczonych pomiędzy Cinema City International oraz jej bezpośrednimi i pośrednimi 

spółkami zależnymi. Większość tych pożyczek podlega oprocentowaniu i zalicza się do pożyczek 

krótkoterminowych. Koszty odsetkowe tych pożyczek w roku 2012 wynoszą 404 000 EUR (2011 rok: 

284 000 EUR)Wszystkie transakcje zostały przeprowadzone na warunkach rynkowych. 

 

 
 

 

Nota 15 - Wynagrodzenia członków Zarządu i Rady Nadzorczej 

 
 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Pan Moshe Greidinger, Dyrektor Generalny:    

Wynagrodzenie i pozostałe świadczenia krótkoterminowe  283 282 

Świadczenia emerytalne 16 15 

Premia zarządu 954 794 

 1 253 1 091 
 

  

Pan Amos Weltsch, Dyrektor Operacyjny:    

Wynagrodzenie i pozostałe świadczenia krótkoterminowe 245 235 

Płatności rozliczane w akcjach 489 - 

Świadczenia emerytalne 13 13 

Premia zarządu 382 397 

 1 129 645 
 

  

Pan Israel Greidinger, Dyrektor Finansowy:    

Wynagrodzenie i pozostałe świadczenia krótkoterminowe 246 242 

Świadczenia emerytalne 13 13 

Premia zarządu 477 397 

 736 652 

   

Razem 3 118 2 388 
 

  

 

Całkowite wynagrodzenie jest zaliczane do kosztów ogólnego zarządu. W latach obrachunkowym 2012 

i 2011 członkowie Zarządu nie otrzymali żadnych praw do opcji na akcje Spółki, a do końca roku 2011 

i 2012 nie było żadnych opcji pozostających w obiegu dla członków Rady Nadzorczej, z wyjątkiem 

PanaWeltscha, jak przedstawiono poniżej.  

Zarząd Spółki składa się z 3 członków; członkom Zarządu przysługuje łączne wynagrodzenie w 

wysokości 3 118 000 EUR za 2012 rok (w 2011 roku: 2 388 000 EUR). Kwota wynagrodzenia 

obejmuje również pensje i premie już wypłacone lub które zostaną wypłacone przez spółki zależne 

Spółki.  

 

 

 

Nota 15 - Wynagrodzenia członków Zarządu i Rady Nadzorczej 
 

 



Cinema City International N.V. 

    
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

 

 

133 

 

W skład Rady Nadzorczej Spółki wchodzi 5 członków: członkom Rady Nadzorczej przysługuje roczne 

wynagrodzenie w wysokości 12 500 EUR plus 1 500 EUR za osobiste uczestnictwo w każdym 

posiedzeniu Rady (750 EUR w przypadku uczestnictwa telefonicznego). Przewodniczący rady 

Nadzorczej oraz Przewodniczący Komitetu ds. Audytu są uprawnieni do otrzymania dodatkowej kwoty 

5 000 EUR rocznie. Łączna kwota wynagrodzenia Rady Nadzorczej  w 2012 roku wyniosła 135 000 

EUR (w 2011 roku: 128 000 EUR) i przedstawia się w następujący sposób: 

 

 Rok obrachunkowy 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

Pan Coleman Kenneth Greidinger - 10 

Pan Scott S. Rosenblum 28 28 

Pani Caroline Twist 21 19 

Pan Frank Pierce 21 20 

Pan Peter Weishut 22 22 

Pan Yair Shilhav 43 29 

Razem 135 128 

 

 

 

W kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch, członek Zarządu Spółki, otrzymał w ramach swojego 

pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje, z których każda uprawnia go do subskrybowania akcji 

Spółki w cenie emisyjnej 29 PLN. Cena emisyjna oparta jest na sześciomiesięcznej średniej cenie akcji 

Spółki na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie w okresie od 31 sierpnia 2011 roku do 29 

lutego 2012 roku. 

Opcje dla Pana Weltscha będą przyznawane w 47 równych miesięcznych transzach po 13 542 opcji 

każda, ostatniego dnia każdego miesiąca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lutego 2016 roku, 

wraz z dodatkową transzą obejmującą 13 526 opcji, które przyznane zostaną 31 marca 2016 roku. Pan 

Weltsch będzie miał możliwość wykonania opcji z każdej transzy wielokrotnie w ciągu  dwóch  lat od 

daty przyznania danej transzy opcji na akcje. 

 

Składniki wynagrodzenia otrzymywanego przez poszczególnych członków Zarządu omówione zostały 

w Nocie 33 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 

 

Nota 16 - Informacje na temat uzgodnień z biegłym rewidentem Spółki 
 

Informacje na temat umów i wartości wynikających z tych umów przedstawiono poniżej: 
 

 31 grudnia 

 2012 2011 

 EUR (tysiące) 

   

Wynagrodzenie za audyt dla Ernst & Young Accountants LLP 

(wyłącznie w 2012 roku)  i KPMG Accountants  N.V.
(1) 

170 225 

Wynagrodzenie za audyt (pozostałe) 
(2)

 300 356 

Wynagrodzenie za pozostałe usługi 
(3)

 400 573 

 870 1 154 

 
(1) 

Ujawnienie wynagrodzenia w odniesieniu do opłaty za przeprowadzenie audytu jest zgodne artykułem 382a 

rozdział 9 księgi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego.
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(2)
 Wynagrodzenie za audyt obejmuje kwoty zapłacone i należne KPMG i Ernst & Young (wyłącznie rok 2012) na 

całym świecie z tytułu profesjonalnych usług związanych z audytem i badaniem nieskonsolidowanych i 

skonsolidowanych sprawozdań finansowych Spółki za odpowiedni rok.  
(3)

 Wynagrodzenie obejmuje inne usługi świadczone przez biegłego rewidenta w 2012 i 2011 roku.  
 

 

Nota 17 - Uzgodnienie nieprzedstawione w bilansie 

 
Spółka tworzy grupę podatkową podlegającą opodatkowaniu dla holenderskich celów podatkowych 

wraz ze spółkami Cinema City Finance B.V., Cinema City Holding B.V., Global Parks Holding B.V., 

Israel Theatres Real Estate B.V. oraz ITR 2012 B.V. Podmioty zagraniczne podlegają opodatkowaniu w 

innych krajach. Dodatkowe ustalenia zostały przedstawione w Nocie 26 do Skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego. 

 

 

 

Osoby podpisujące sprawozdanie finansowe 

 

Rotterdam, 14 marca 2013 r. 

 

Zarząd 
 

 

 

_______________   ________________ 

 ______________ 

Moshe Greidinger   Amos Weltsch  

 Israel Greidinger 

 

 

Rada Nadzorcza 

 

 

 

_______________________  _________________ 

 _________________ 

Scott Rosenblum    Caroline Twist  

 Frank Pierce 

 

 

 

_________________   _________________ 

Peter Weishut    Yair Shilhav 
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Zasady podziału zysku określone w umowie spółki  
 

Zgodnie z artykułem 32 Statutu Spółki: 

1) Zarząd, za uprzednią zgodą Rady Nadzorczej, może określić kwotę zysku – dodatniego salda 

rachunku zysków i strat – do przeniesienia do kapitału rezerwowego. Pozostały zysk będzie do dyspozycji 

Walnego Zgromadzenia; 

2) podział zysku może zostać dokonany wyłącznie, jeśli wartość kapitału własnego przekracza sumę 

opłaconego i objętego kapitału oraz kapitału zapasowego; 

3) dywidenda zostanie wypłacona po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego 

potwierdzającego legalność wypłaty dywidendy; 

4) Zarząd, za uprzednią zgodą Rady Nadzorczej może zdecydować się na wypłatę śródrocznej 

dywidendy, pod warunkiem spełnienia warunku określonego w drugim ustępie poprzez sporządzenie 

śródrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami prawa; 

5) Walne Zgromadzenie może, z zastrzeżeniem postanowień ustępu 2 oraz na wniosek Zarządu, 

zdecydować się na dokonanie wypłaty z kapitału rezerwowego; 

6) wypłaty pieniężne na rzecz akcjonariuszy, jeśli są dokonywane poza terytorium Królestwa 

Niderlandów, zostaną dokonane w walucie kraju, w którym akcje są notowane oraz zgodnie z 

obowiązującymi przepisami kraju, w którym akcje Spółki zostały dopuszczone do obrotu na regulowanym 

rynku giełdowym. Jeśli waluta ta nie jest tą samą co waluta obowiązująca w Królestwie Niderlandów 

kwota zostanie przeliczona według kursu walut określonego przez Holenderski Bank Centralny ("De 

Nederlandshe Bank") pod koniec dnia poprzedzającego dzień podjęcia decyzji o dokonaniu wypłaty przez 

walne zgromadzenie zgodnie z postanowieniami ustępu  powyżej. Jeśli w pierwszym dniu wymagalności 

wypłaty, zgodnie z decyzją organów rządowych lub w wyniku innych nadzwyczajnych okoliczności poza 

kontrolą Spółki, Spółka nie będzie w stanie dokonać płatności poza terytorium Królestwa Niderlandów lub 

w odpowiedniej walucie obcej, Zarząd będzie uprawniony do podjęcia decyzji o dokonaniu wypłaty w euro 

oraz w jednym lub więcej miejsc na terytorium Królestwa Niderlandów. W tym przypadku postanowienia 

pierwszego zdania niniejszego ustępu nie będą obowiązywać. 

7) Walne Zgromadzenie może na wniosek Zarządu zatwierdzony przez Radę Nadzorczą podjąć 

decyzję o wypłacie dywidendy, lub dokonania wypłat z kapitału rezerwowego w części lub w całości w 

formie akcji Spółki 

8) roszczenia akcjonariusza do otrzymania wypłaty wygasają po 5 latach; 

9) w celu obliczenia należnej kwoty wynikającej z podziału zysku, akcje znajdujące się w posiadaniu 

Spółki zostaną pominięte.  

10) na dzień 31 grudnia 2012 roku oraz na dzień 31 grudnia 2011 roku kapitał akcyjny Spółki składał 

się ze 175 000 000 akcji zwykłych o wartości 0,01 EUR każda. 

 

Zdarzenia po zakończeniu okresu sprawozdawczego  
Informacje na ten temat przedstawiono w Nocie 40 (strona 109) 

 

Proponowany podział zysku  

Zarząd proponuje przenieść zysk netto za rok zakończony 31 grudnia 2012 roku w wysokości 24 779 000 

do zysków z lat ubiegłych. Wniosek ten nie został uwzględniony w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej 

Spółki na dzień 31 grudnia 2012 roku. 

 

Raport biegłego rewidenta 
Raport biegłego rewidenta znajduje się na stronach 124-125. 
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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Cinema City International N.V.  

OPINIA NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA  

Raport biegłego rewidenta dotyczący sprawozdania finansowego 

Przeprowadziliśmy badanie sprawozdania finansowego Cinema City International N.V. z siedzibą w Rotterdam za 

2012 załączonego na stronach od 124 do XX. Na sprawozdanie finansowe składa się Skonsolidowane 

Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitałowej oraz jednostkowe sprawozdanie jej podmiotu dominującego. 

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje Skonsolidowany Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 

2012 roku, Skonsolidowany Rachunek Zysków i Strat, Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Własnym, 

Skonsolidowany Rachunek Przepływów Pieniężnych za rok obrotowy zakończony tego dnia, opis znaczących 

zasad rachunkowości oraz dodatkowe informacje do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. 

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe podmiotu dominującego obejmuje Bilans na dzień 31 grudnia 2012 roku, 

Rachunek Zysków i Strat za rok obrotowy zakończony tego dnia, Zestawienie Zmian w Kapitale Własnym, 

Rachunek Przepływów Pieniężnych za rok obrotowy zakończony tego dnia oraz dodatkowe informacje. 

Odpowiedzialność Zarządu 

Zarząd jest odpowiedzialny za sporządzenie i rzetelną prezentację sprawozdania finansowego zgodnie z 

Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię 

Europejską oraz zgodnie z przepisami Rozdziału 9 Księgi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego, a także za 

sporządzenie sprawozdania zarządu z działalności zgodnie z przepisami Rozdziału 9 Księgi 2 holenderskiego 

Kodeksu Cywilnego. Ponadto Zarząd jest odpowiedzialny za stworzenie takiego system kontroli wewnętrznej, 

który umożliwi sporządzenie sprawozdań finansowych wolnych od nieprawidłowości powstałych wskutek 

celowych działań lub błędów.   

Odpowiedzialność Biegłego Rewidenta  

Naszym zadaniem jest wyrażenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym w oparciu o przeprowadzone badanie. 

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliśmy zgodnie z przepisami prawa obowiązującymi w Holandii, 

włączając w to holenderskie standardy rewizji finansowej. Niniejsze przepisy nakładają na nas obowiązek 

postępowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposób, aby 

uzyskać racjonalną pewność, że sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidłowości.  

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur mających na celu uzyskanie dowodów badania dotyczących kwot i 

informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybór procedur badania zależy od naszego osądu, w tym 

oceny ryzyka wystąpienia istotnej nieprawidłowości sprawozdania finansowego na skutek celowych działań lub 

błędów. Przeprowadzając ocenę tego ryzyka, bierzemy pod uwagę kontrolę wewnętrzną związaną ze 

sporządzeniem oraz rzetelną prezentacją sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do 

okoliczności procedur badania, nie zaś w celu wyrażenia opinii na temat skuteczności działania kontroli 

wewnętrznej w jednostce. Badanie obejmuje również ocenę odpowiedniości stosowanych zasad rachunkowości, 

zasadności szacunków dokonanych przez Zarząd oraz ocenę ogólnej prezentacji sprawozdania finansowego.  

Wyrażamy przekonanie, że uzyskane przez nas dowody badania stanowią wystarczającą i odpowiednią podstawę 

do wyrażenia przez nas opinii z badania.  

Opinia dotycząca skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Cinema City International  N.V. 

przedstawia rzetelnie i jasno jej sytuacje majątkową i finansową na dzień 31 grudnia 2012 roku, jej wynik 

finansowy oraz przepływy pieniężne za rok obrotowy zakończony tego dnia, zgodnie z Międzynarodowymi 

Standardami Sprawozdawczości Finansowej, które zostały zatwierdzone przez Unię Europejską oraz przepisami 

Rozdziału 9 Księgi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego. 
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Opinia dotycząca jednostkowego sprawozdania finansowego 

Naszym zdaniem, jednostkowe sprawozdanie finansowe Cinema City International  N.V. przedstawia rzetelnie i 

jasno jej sytuację majątkową i finansową na dzień 31 grudnia 2012 roku oraz jej wynik finansowy za rok 

obrotowy zakończony tego dnia, zgodnie z przepisami Rozdziału 9 Księgi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego. 

Raport dotyczący zgodności z pozostałymi przepisami prawa  

Zgodnie z wymogami artykułu 2:393 podpunktu 5, części e oraz f holenderskiego Kodeksu Cywilnego, nie mamy 

do zaraportowania niezgodności w odniesieniu do Sprawozdania z Działalności Zarządu; w zakresie, w jakim 

możemy ocenić zostało ono sporządzone zgodnie z przepisami Rozdziału 9 Księgi 2 holenderskiego Kodeksu 

Cywilnego i zawiera ujawnienia wymagane w artykule 2:392, podpunkcie 1 częściach b do h. Ponadto 

stwierdzamy, że Sprawozdanie z Działalności Zarządu, w zakresie w jakim możemy ocenić, jest zgodne ze 

Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym w rozumieniu artykułu 2:391 podpunkt 4 holenderskiego 

Kodeksu Cywilnego. 

Amsterdam, dnia 14 marca 2013 roku 

Ernst & Young Accountants LLP 

 

 

Podpisano przez J.H. de Prie 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


