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PISMO DYREKTORA GENERALNEGO

Szanowni Akcjonariusze,

Mam przyjemno$¢ oznajmi¢, ze rok 2012 to kolejny pomysiny dla nas okres, istotny takze pod
wzgledem zmian.

Z duma plasujemy si¢ wsrod najwiekszych operatorow kin w Europie i zajmujemy pozycje lidera jako
najwicksza sie¢ kin w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej. W 2012 roku otworzylismy pigé
kolejnych obiektow z 62 ekranami, dzigki ktérym do konca roku zwigkszyliSmy liczbe prowadzonych
przez nas kin do 98 multiplekséw z 952 salami projekcyjnymi. W najblizszym czasie oczekujemy
osiagnigcia dwoch ,,magicznych liczb” — 100 multiplekséw z 1000 ekranow.

W lipcu $wigtowaliSmy otwarcie naszego nowego flagowego 24-ekranowego megapleksu Yes Planet w
Rishon LeZion, w Izraelu. Ten oparty na nowatorskiej koncepcji obiekt okazat si¢ ogromnym sukcesem
juz od pierwszego dnia swojej dziatalno$ci. Oferuje wszelkie rodzaje projekcji filmow, poczawszy od
kina 2D, poprzez format 3D, ekran IMAX®, az po sale wyposazone w najnowocze$niejsze rozwigzania
oparte na technologii 4DX. Obiekt ten mie$ci takze sale VIP przeznaczone na specjalne okazje.

W ciggu catego roku kontynuowaliSmy ekspansje w Bulgarii, Czechach i Rumunii, gdzie w chwili
obecnej posiadamy ponad 134 ekranow.

Dzigki utworzeniu sp6tki Forum Film Czech w marcu 2012 roku, prowadzimy juz aktywng dziatalno$¢
w segmencie dystrybucji filmow we wszystkich krajach, w ktorych nasza Spotka jest obecna. W 2012
roku byli§my dystrybutorem dwoch najwigkszych miedzynarodowych przebojow roku, czyli filméw
Hobbit: Niezwykia podroz oraz Skyfall. Dystrybuowalismy takze inne cieszace si¢ ogromng
popularno$cia produkcje, jak miedzy innymi Avengers, Igrzyska smierci i Artysta.

Byt to takze pomyslny rok dla naszej dziatalnosci w zakresie reklamy na ekranach kin prowadzonej za
posrednictwem nalezacej do nas spotki zaleznej New Age Media. Obecnie nasza reklama na ekranach
kin obejmuje swoim zasiggiem ponad 1000 ekranow w krajach, w ktorych prowadzimy dziatalnos¢.
Podczas gdy generalnie zapotrzebowanie na ten rodzaj reklamy utrzymuje si¢ na stabilnym poziomie we
wszystkich krajach, w ktorych jestesmy obecni, na nasze ogblne wyniki pozytywnie wptynat szeroki
wybor mozliwosci reklamowych oferowanych w naszych multipleksach, a takze nasza umiejetnosé
oferowania opcji kompleksowego programowania tresci 0 zasiggu ogdlnokrajowym znaczacym
reklamodawcom miedzynarodowym.

Nasze wyniki finansowe w 2012 roku przedstawiaty si¢ korzystnie na tle 2011 roku. Skonsolidowane
przychody wyniosty 280,7 miliona EUR, co stanowi 4,9% wzrost w stosunku do poprzedniego roku.
Wypracowali$my wynik EBITDA na poziomie 60,2 miliona EUR, wyzszy 0 12,7% w stosunku do 2011
roku, oraz zysk netto w wysokosci 24,8 miliona EUR, co oznacza 2,4% wzrost w porownaniu do roku
poprzedniego (w obu przypadkach bez uwzgledniania jednorazowych kosztow poniesionych w
zwigzku z nabyciem sieci Palace Cinemas). Sprzedaz biletow w naszej sieci W 2012 roku wzrosta do
36,3 miliona, w poréwnaniu do 35,5 miliona biletow sprzedanych w roku 2011.

Na nasze wyniki za rok 2012 pozytywnie wplyngto zakonczenie procesu cyfryzacji w naszej catej sieci
kin w pierwszej potowie 2012 roku. Pozwolito nam to nie tylko na zapewnienie najwyzszego poziomu
obrazu i dzwigku, lecz takze na obnizenie kosztow operacyjnych przy wigkszej elastyczno$ci
programowania filméw. W 2012 roku czerpaliSmy takze korzys$ci z wyzszej rentownosci kin sieci
Palace Cinemas przejetych przez nas w 2011 roku, wynikajacej z naszych dziatan restrukturyzacyjnych,
ktore wowczas podjelismy. Ponadto, w 2012 roku nie ponosilismy jednorazowych kosztow zwigzanych
z nabyciem i restrukturyzacjg sieci Palace Cinemas, ktore w 2011 roku wyniosty 3 miliony EUR.
Poprawa w tych obszarach w duzej mierze skompensowata spadek sprzedazy biletow w Polsce w
zwigzku z Mistrzostwami Europy w pitce noznej i Olimpiada latem 2012 roku.
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W grudniu Spotka zakupita aktywa zwigzane z rynkiem nieruchomosci posiadane i zarzadzane przez jej
spotke macierzysts, Israel Theatres Ltd. Transakcja ta zostata przeprowadzona z réznych powodow,
obejmujacych polaczenie potencjalnie synergistycznych projektow zwiazanych z rozrywka i projektow
deweloperskich, ktore naszym zdaniem moga zapewni¢ naszej dziatalnosci kinowej silniejsza pozycje
konkurencyjna. Ponowne potaczenie tych segmentow pozwoli takze usprawni¢ realizacje projektow i
unika¢ konfliktow intereséw w ramach Grupy. Ponadto, uwazamy, ze moment dokonania akwizycji
tych aktywow zapewni Spotce potencjal, ktory bedzie przynosi¢ jej przyrost wartosci w najblizszych
latach.

Akwizycja zostala sfinansowana nowym kredytem konsorcjalnym w wysokosci 210 milionow EUR,
przyznanym przez banki HSBC, BZ WBK, ING Bank i BNP Paribas. Kredyt ten, zastepujacy
dotychczasowe kredyty Grupy, stanowi dowdd wsparcia i zaufania ze strony trzech najwigkszych
bankéw europejskich.

Nasze plany na 2013 rok obejmujg otwarcie nowych kin w centrach handlowych w Butgarii, Rumunii,
Polsce i Izraelu. Rozpoczynamy takze budowe naszego wolnostojacego megapleksu w ramach projektu
deweloperskiego w Jerozolimie, w Izraelu, ktorego otwarcie przewidziane jest na 2015 rok, a nast¢pnie
podobne projekty by¢ moze zrealizujemy w Polsce. Ponadto, rozpocz¢liSmy juz instalacje systemu 4DX
w kilku kinach w krajach, w ktorych prowadzimy dziatalnos¢. Wierzymy, ze zapewni on naszym
lojalnym widzom najdoskonalszg jakos¢ projekcji na duzym ekranie. W dalszym ciggu aktywnie
monitorujemy roéwniez potencjalne mozliwosci realizacji przejec¢ na terenie Europy, mogacych dodaé
znaczacg warto$¢ do naszej dziatalnosci.

Pragne po raz kolejny podzigkowaé wszystkim pracownikom Cinema City w siedmiu Krajach naszej
dziatalnosci, kazdego dnia z oddaniem i zaangazowaniem stuzacym naszym Kklientom, ktorzy dzigki
temu wcigz powracaja do Cinema City

Filmy, sedno naszej dziatalnosci, powinny w 2013 roku w dalszym ciggu przynosi¢ na nasze ekrany
wiele fascynujacych kontynuacji znanych opowiesci, takich jak druga cze$¢ produkcji Hobbit, kolejne
czesci z serii Kac Vegas, Szklana putapka, Igrzyska Smierci i Iron Man 3, a takze inne ekscytujace
produkcje miedzynarodowe i rodzime. Z niecierpliwo$cia oczekujemy na chwile, gdy bedziemy mogli
pokazac¢ je dziesigtkom milionéw oddanych widzoéw w calej naszej sieci.

Moshe Greidinger, Dyrektor Generalny

14 marca 2013roku
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej

L.ad Korporacyjny

Z przyjemnos$cig przedstawiamy sprawozdanie finansowe Cinema City International N.V. za rok
finansowy 2012 wraz z zalaczonym sprawozdaniem Zarzadu. Firma Ernst & Young Accountants LLP
przeprowadzita badanie sprawozdania finansowego i wydata opini¢ bez zastrzezen. Zalecamy
akcjonariuszom przyjecie sprawozdania finansowego w przedstawionej formie.

Akceptujemy propozycje Zarzadu przedstawiong na stronie 123, dotyczaca przeniesienia zysku netto za
rok 2012 w wysokosci 24 779 000 000 EUR do zyskow z lat ubiegtych.

Nadzor

W 2012 roku odbyto si¢ siedem posiedzen Rady Nadzorczej i Zarzadu, podczas ktorych oméwiono 1)
nabycie dziatalnosci deweloperskiej od IT. International Theatres Ltd, spotki macierzystej Cinema City
oraz 2) propozycje umowy finansowania zastgpujacg istniejace kredyty Spotki i pokrywajaca koszt
akwizycji. Obydwie transakcje zostaly zrealizowane w grudniu 2012 roku. Kwestie te zostaly
szczegblowo omowione ponizej. Poza tym, omowiono mi¢dzy innymi nastgpujace kwestie:

e strategic biznesowg Spotki, strukture nadzoru korporacyjnego Spotki oraz wdrozenie
holenderskiego i polskiego kodeksu nadzoru korporacyjnego;

e zarzadzanie ryzykiem;

o weryfikacj¢ wynikow pracy Zarzadu, ocen¢ polityki wynagradzania Spoiki, a takze jej
dtugoterminowy plan motywacyjny

e raporty z audytu wewngtrznego

e wyniki finansowe i inne zwigzane z tym kwestie.

We wszystkich posiedzeniach Rady Nadzorczej w 2012 roku uczestniczyli wszyscy jej cztonkowie
osobiscie lub za posrednictwem telekonferencji.

Transakcja dotyczqca zakupu nieruchomosci

19 grudnia 2012 roku, Spotka podpisata i sfinalizowata umowg z Israel Theatres Real Estate Holding
B.V. (spotka zalezna Israel Theatres Ltd. (‘IT’)) na przejecie wszystkich jej udziatdéw w Israel Theatres
Real Estate BV (‘ITRE’). ITRE jest spotka holdingowa posiadajacg akcje i udziaty w spotkach branzy
deweloperskiej, bedacych wilascicielem nastepujacych aktywoéw: Mall of Rousse i1 innych dziatek gruntu
w Butgarii, budynku biurowego w Herzlijji oraz 5 innych nieruchomosci w Izraelu, a takze dzialek
gruntu przeznaczonych pod budowe¢ parku rozrywki w Polsce. Ponadto, ITRE jest wiascicielem
ekonomicznym 32,11% akcji Ronson Europe NV, spotki notowanej na Warszawskiej Gieldzie
Papierow Wartosciowych poprzez wspotkontrolg nad general partnership utworzonym zgodnie z
przepisami prawa holenderskiego pomiedzy jej spotka zalezng ITR 2012 B.V a ITR Dori B.V;
wspolnicy general partnership wspdlnie wykonuja prawa glosu z akcji stanowigcych 64,22% liczby
akcji Ronson Europe N.V.

Przejmowane aktywa zostaly wycenione tacznie na kwote 143,8 miliona EUR na podstawie
przedstawionych Radzie Nadzorczej Spotki wycen niezaleznych rzeczoznawcow.

Cena zakupu akcji ITRE wyniosta tacznie 33,1 miliona EUR. Spétka przejeta (posrednio) zadtuzenie
bankowe ITRE w wysokosci 98,7 miliona EUR oraz splacita udzielong przez akcjonariusza pozyczke
ITRE w kwocie 12,0 milionow EUR. Wcze$niejsze pozyczki udzielone Israel Theatres Ltd przez Spotke
na taczng kwote 32,4 miliona EUR zostaly uregulowane i skompensowane w ramach rozliczenia
platnosci zwigzanej z transakcja. Po sfinalizowaniu transakcji IT stata si¢ spotka holdingowa
nieprowadzaca dziatalnoSci operacyjnej, a Spotka dziata obecnie w dwoch obszarach: prowadzi
dziatalno$¢ kinowg oraz dziatalno$¢ na rynku nieruchomosci.
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Zarzad Spoiki jest zdania, ze ponowne polaczenie wiasnej dziatalnosci kinowej i deweloperskiej moze
zapewni¢ Spotce silniejsza pozycje konkurencyjna w odniesieniu do prowadzonej przez nig dziatalno$ci
kinowej.

Przez potaczenie przejetych od IT nowych projektéw zwiazanych z rozrywka, z nowymi, udanymi
projektami deweloperskimi Spotka moze osiagna¢ znaczace synergie, a w przysztosci uniknac
potencjalnego konfliktu interesow wewnatrz Grupy. Ponadto, moment dokonania akwizycji tych
aktywow zapewnia odpowiedni potencjal wzrostu, ktory, wedlug Spotki, bedzie przynosi¢ jej istotne
korzysci w najblizszych latach.

Transakcja zostala zatwierdzona przez niezalezny komitet Rady Nadzorczej Spoétki po odbyciu kilku
posiedzen i omoéwieniu z kierownictwem i doradcami zewnegtrznymi kwestii obejmujacych jej
strategiczng celowos¢, ocen¢ ryzyka, due diligence, niezalezng wycene, finansowanie udzielone przez
banki, obstuge zadluzenia, a takze zidentyfikowanie konfliktu intereséw i postepowanie w przypadku
jego wystapienia.

Umowa bankowego kredytu konsorcjalnego

Réwnoczesnie z finalizacjg transakcji Spotka zawarta nowa umowe kredytu konsorcjalnego z trzema
czolowymi bankami europejskimi BZ WBK, HSBC i ING Bank na taczng kwote 210 milionow EUR,
ktéra obejmuje takze 70 milionéw EUR kredytu odnawialnego. W lutym 2013 roku do konsorcjum
bankowego dotgczyt kolejny wiodgcy bank europejski, BNP Paribas.

Kredyt zostal przyznany na okres 6 lat. Finansowanie moze by¢ wykorzystywane w EUR i PLN i
zostalo zabezpieczone zastawami na akcjach gtéwnych spotek zaleznych Spoiki, na certyfikatach
inwestycyjnych, a takze hipotekami na jej najwazniejszych nieruchomosciach. Umowa kredytu zawiera
standardowe zobowigzania stosowane w tego typu umowach, w tym zobowiazanie dotyczace
utrzymania okreslonego w niej poziomu zadluzenia (poziom zadtuzenia netto) oraz marzy. Zawiera
takze klauzulg¢ dotyczaca przejecia kontroli nad Spotka w przypadku, gdyby udziat rodziny
Greidingeréw w kapitale Spolki spadl ponizej 30% lub gdyby kontrole nad Spotka przejal inny
akcjonariusz.

Nowa umowa kredytu konsorcjalnego zostata przeznaczona na sfinansowanie akwizycji ITRE,
refinansowanie wszystkich pozostatych kredytow Grupy (w tym zadtuzenia przejmowanych aktywow),
a takze na inne ogolne cele korporacyjne.

Jedynym istniejacym kredytem Grupy poza nowym kredytem konsorcjalnym jest finansowanie
udzielone w Izraelu w wysokosci okoto 40 milionow EUR.

Specjalny Komitet Niezaleznych Czlonkoéw Rady Nadzorczej
Obowigzkiem 1 zadaniem Specjalnego Komitetu niezaleznych Czlonkéw Rady Nadzorczej jest
podejmowanie odpowiednich krokow w sytuacjach, gdy interesy kierownictwa Spoétki lub innych

akwizycji ITRE. Szczegotowe omowienie akwizycji oraz sposobu, w jaki Rada Nadzorcza i specjalny
Komitet dokonaty jej oceny, sprawowaly nad nig nadzor i ja zatwierdzity przedstawione zostatlo w
czesci Transakcja dotyczaca zakupu nieruchomosci oraz w Sprawozdaniu Zarzadu (strona 29).

Komitet ds. Audytu

Rola i obowiagzki Komitetu ds. audytu obejmuja nadzér nad Zarzadem, i Radg Nadzorcza,
monitorowanie ich i doradzanie im w zakresie wszelkich kwestii zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem,
audytem, kontrolg i przestrzeganiem odpowiednich przepiséw i regulacji finansowych. Komitet ds.
Audytu poddaje ocenie prace wykonywane przez zewnetrznych audytoréOw oraz zwigzane z tym koszty.
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W ciggu 2012 roku Komitet ds. Audytu odbyt sze$¢ spotkan. Komitet ds. Audytu spotykat si¢ takze z
audytorami zewn¢trznymi.

Komitet ds. Nominacji

Gléwnym zadaniem Komitetu jest doradzanie Radzie Nadzorczej w sprawach dotyczacych nominacji
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Komitet ds. Nominacji poddaje regularnej weryfikacji profil,
skuteczno$¢ i1 sktad Rady Nadzorczej. Weryfikuje réwniez wyniki prac cztonkdéw Zarzadu. W roku 2012
Komitet ds. Nominacji odbyt jedno spotkanie.

Komitet ds. Wynagrodzen

Glownym zadaniem Komitetu ds. Wynagrodzen jest przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji
dotyczacych wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym rowniez weryfikacja i monitorowanie ogodlnej
polityki wynagradzania Grupy. W ciggu 2012 roku Komitet ds. Wynagrodzen odbyt dwa spotkania.

Sktad Rady Nadzorczej

Aby zapewni¢ ciaglos¢ swojego funkcjonowania, Rada Nadzorcza przyjeta postanowienie
przewidujace, ze kadencje poszczegoélnych czionkéw wygasa¢ beda w rdznych terminach. W celu
wprowadzenia w zycie tego postanowienia, w czerwcu 2012 roku, podczas Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy na cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki ponownie powotano Pana
Rosenbluma. Jego kadencja wygasa w czerwcu 2016 roku. Na najblizsze Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy proponowany jest ponowny wybor Pana Weishuta, ktorego kadencja wygasa w czerwcu
2013 roku.

Sprawozdanie finansowe

Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe za 2012 rok. Zostato ono oméwione na spotkaniu Komitetu
ds. Audytu w obecnosci biegtych rewidentow, ktorzy udzielili dalszych informacji na temat procedury i
wynikéw badania.

Sprawozdanie finansowe zostato nastepnie przedyskutowane i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg 12
marca 2013 roku.

14 marca 2013 roku
W imieniu Rady Nadzorczej

Scott S. Rosenblum
Prezes
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L.ad Korporacyjny
Struktura Nadzoru

Cinema City International N.V. (zwana dalej ,,Spotka”) jest holenderska spotka akcyjng notowang na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (,,GPW?”). Z tego wzgledu podlega ona holenderskim i
polskim zasadom i przepisom dotyczacym nadzoru korporacyjnego.

Holenderski Kodeks Nadzoru Korporacyjnego

9 grudnia 2003 roku Holenderski Komitet Nadzoru Korporacyjnego opublikowatl Holenderski Kodeks
Nadzoru Korporacyjnego. Zostat on zaktualizowany 10 grudnia 2008 roku przez Komitet ds.
Monitorowania Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego (zwany dalej ,,Komitetem™) i wszedt w zycie od
roku finansowego 2009. Poprawiony Holenderski Kodeks Nadzoru Korporacyjnego (zwany dalej
»Kodeksem”) zawiera zasady i najlepsze praktyki dotyczace zarzadu, rady nadzorczej, akcjonariuszy i
walnych zgromadzen, sprawozdawczo$ci finansowej, bieglych rewidentdw, ujawniania informacji, a
takze przestrzegania i egzekwowania przepisow. Swodj najnowszy raport dotyczacy monitorowania
Komitet opublikowat w grudniu 2012 roku.

Zgodnie z prawem holenderskim, holenderskie spotki notowane na gietdach papierow wartosciowych
uznawanych przez rzad, zaréwno w Kroélestwie Niderlandéw, jak i w kazdym innym kraju, sa
zobowigzane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym, czy przestrzegaja one przepisow
Kodeksu, zas w przypadku, gdy nie respektuja jego postanowien, do uzasadnienia swojego
postepowania. Jak przewiduje Kodeks, w sytuacji, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy danej
spotki wyraznie akceptuje strukture i polityke nadzoru korporacyjnego i udziela wyjasnien dotyczacych
wszelkich odstepstw od przepisow odnoszacych si¢ do najlepszych praktyk, spotka taka bedzie uznana
za przestrzegajacg postanowien Kodeksu.

Spotka potwierdza znaczenie dobrego nadzoru korporacyjnego. Zarzad i Rada Nadzorcza
przeanalizowali Kodeks i zasadniczo zgadzaja si¢ z jego przepisami. Organy te podjety i w dalszym
ciggu podejmowac beda kroki, jakie uznaja za wlasciwe do wdrazania postanowien Kodeksu i
poprawiania nadzoru korporacyjnego Spotki. Jest to w duzej mierze niekonczacy si¢ proces. W mysl
swojej polityki, Spotka co roku omawia t¢ kwesti¢ ze swoimi akcjonariuszami i w kazdym roku
finansowym uwzglednia ja jako jeden z punktow podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Temat ten jest stalym elementem obrad kazdego Zgromadzenia Akcjonariuszy od 2008 roku.

Polityka i ramy nadzoru korporacyjnego Spotki zostaly po raz pierwsze zatwierdzone przez
akcjonariuszy w 2006 roku przy okazji pierwszej oferty publicznej Spotki. Z uwagi na rozwoj struktury
i podstaw nadzoru korporacyjnego od tamtego czasu, kwestia ta zostanie oméwiona i zatwierdzona
podczas najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbedzie si¢ w czerwceu.

Wyjatki od stosowania Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego

Spotka przyjmuje postanowienia Kodeksu i stosuje odno$ne najlepsze praktyki wskazane w
Holenderskim Kodeksie Nadzoru Korporacyjnego, z wyjatkiem przepisow okreslonych ponizej.

Il. 24. W przypadku przyznania opcji, w zadnym wypadku nie zostang one wykonane w ciggu
pierwszych trzech lat od daty ich przyznania. Liczba opcji, ktore majq zostac udzielone, bedzie zaleze¢
od osiggniecia okreslonych uprzednio szczegolnie trudnych celow.

18 kwietnia 2012 Zarzad Spotki oglosit, ze na podstawie decyzji Rady Nadzorczej Spotki z dnia 5

kwietnia 2012 roku, zatwierdzajacej propozycje Zarzadu, Pan Amos Weltsch (,,Uprawniony”), jako
cztonek Zarzadu Spotki i jej Dyrektor Operacyjny, otrzymat w ramach swojego pakietu wynagrodzenia
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650 000 opcji na akcje, z ktorych kazda uprawnia go do subskrybowania jednej akcji Spotki w cenie
emisyjnej 29 PLN (,,Opcje™).

Wyjaqtki od stosowania Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego (c.d.)

Opcje te beda przyznawane w czterdziestu siedmiu (47) rownych miesigcznych transzach po 13 542
Opcji kazda, ostatniego dnia kazdego miesigca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lutego 2016
roku, wraz z dodatkows transza obejmujaca 13 526 Opcji, ktdre przyznane zostana 31 marca 2016 roku.
Uprawniony bedzie miat mozliwo$¢ wykonania opcji z kazdej transzy wielokrotnie w ciggu dwoch (2)
lat od daty przyznania danej transzy Opcji na akcje.

Ponadto, 73 000 opcji na akcje w ramach wprowadzonego przez Spotke dlugoterminowego planu
motywacyjnego dla pracownikéw, ktore mialy wygasnaé we wrzesniu 2012 roku, zostaty przedtuzone
na okres jednego roku, do wrze$nia 2013 roku. Informacje na temat Planu Opcji zostaty przedstawione
w Nocie 18d do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2012 roku.

Pozostajace w obiegu opcje zostaly przyznane bezwarunkowo i niezaleznie od osiggnigcia celow.
Spolka nie bedzie zmieniac istniejacych umow. Biorac pod uwage fakt, ze Spotka znajdowata si¢ wcigz
w fazie rozwoju, kiedy przyznane zostaty opcje pozostajace w obiegu, oraz, ze ustalenie wiarygodnych,
ustanowionych wczesniej kryteridw na okres co najmniej trzech lat nie bylo praktyczne na tym etapie,
Spotka nie zastosuje tego postanowienia. Na dzien publikacji niniejszego Raportu rocznego nie
udzielono zadnych opcji cztonkom Zarzadu, z wyjatkiem Pana Weltscha, jak przedstawiono powyze;j.

Il. 2.1 Czlonkowie Rady Nadzorczej, z wyjgtkiem nie wigcej niz jednego, sq osobami niezaleznymi w
rozumieniu zasady dotyczqcej najlepszej praktyki I11. 2.2.

W sklad Rady Nadzorczej Spotki wchodzi obecnie pigciu cztonkow, z ktorych czterech to osoby
niezalezne, w rozumieniu Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego.

Rada Nadzorcza Spotki obecnie posiada w swym skladzie jednego czlonka niebgdacego osobg
niezalezng i w ten sposob przestrzega postanowien kodeksu. Do $§mierci Pana Colemana Greidingera 15
pazdziernika 2011 roku Spotka liczyta dwdch cztonkéw niebedacych osobami niezaleznymi, co stanowi
odstepstwo od postanowien Kodeksu. Jednakze, obecny sktad Rady Nadzorczej przez caty czas byt
zgodny z polskimi wytycznymi dotyczacymi nadzoru korporacyjnego. Ponadto, Statut Spotki stwierdza,
iz w sktadzie Rady Nadzorczej bedzie co najmniej dwoch cztonkow niezaleznych, ktore to kryterium
jest spelnione poprzez obecnos¢ w Radzie Nadzorczej czterech cztonkdw niezaleznych. Spotka moze w
przyszlosci powota¢ drugiego cztonka Rady Nadzorczej niebgdacego osoba niezalezna.

I1l. 6.5 Zakres kompetencji Rady Nadzorczej bedzie zawieraé zasady postepowania w przypadku
konfliktu interesow oraz potencjalnego konfliktu interesow pomiedzy czlonkami Zarzqdu, czlonkami
rady Nadzorczej a audytorem zewnetrznym z jednej strony, oraz spétkq z drugiej strony. Zakres
kompetencji bedzie okreslal rownmiez, ktore transakcje wymagajq zatwierdzenia Rady Nadzorczej.
Spotka opracuje regulacje dotyczgce wilasnosci papierow wartosciowych i przeprowadzanych przez
cztonkow Rady Nadzorczej lub Zarzqdu transakcji papierami wartoSciowymi, innymi niz papiery
wartoSciowe wyemitowane przez ich ,,wlasng” spolke.

Spotka wierzy, ze ograniczenia narzucone holenderskimi przepisami dotyczacymi obrotu papierami
warto§ciowymi W wystarczajacy sposob reguluja kwestie wlasnosci papierow wartosciowych oraz
transakcji obrotu papierami wartosciowymi przeprowadzanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej i
Zarzadu. Zastosowanie dodatkowych restrykcji mogloby potencjalnie uniemozliwi¢ Spotce zapewnienie
nieprzerwanego dzialania na jej rzecz ze strony cztonkow Rady Nadzorczej i Zarzadu i dlatego Spotka
jest przekonana, ze zastosowanie tego przepisu dotyczacego najlepszej praktyki nie lezy w jej
najlepszym interesie.

IV. 3.1 Informacje na temat spotkan z analitykami, prezentacji dla analitykow, inwestorow i inwestorow
instytucjonalnych, a takze konferencji prasowych bedg oglaszane z wyprzedzeniem na stronie internetowej
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Spotki, a takze w formie komunikatow prasowych. \Wprowadzony zostanie przepis, zgodnie z ktérym
wszyscy akcjonariusze bedq zobowigzani do uczestnictwa w tych spotkaniach i prezentacjach w czasie
rzeczywistym, na przyktad za posrednictwem transmisji internetowej bgdz lgczy telefonicznych. Po
zakonczeniu spotkania wszelkie prezentacje bedq zamieszczane na stronie internetowej Spotki.

Informacje na temat spotkan i telekonferencji sa wystane do szerokiego grona analitykow i inwestorow
wpisanych na liste mailingowa Spotki. Prezentacje zamieszczane sa na stronie internetowej Spotki
przed planowanym spotkaniem, by umozliwi¢ uczestnikom zapoznanie si¢ z nimi.

Transakcje stanowigce konflikt interesow

W ciagu roku finansowego 2012 nie przeprowadzono zadnych transakcji, okre§lonych w przepisach
dotyczacych najlepszych praktyk 11.3.4, 111.6.3 i 111.6.4, ktore bylyby zrodtem konfliktu interesow w
odniesieniu do dyrekcji, cztonkow Rady Nadzorczej, badz osob fizycznych i/lub prawnych
posiadajacych co najmniej 10% udziatu w Spoélce, z wyjatkiem ponizszych:

1. Nabycia udziatlu mniejszosciowego w spotce Norma Film Ltd. w drugim kwartale 2012 roku.
Ten 50-procentowy udziat zostal nabyty od [.M.Greidinger Ltd. ( ,IMG”), izraelskiej spotki
bedacej wiasnoscig Panow Moshe Greidingera i Israela Greidingera, Dyrektorow Zarzadzajacych, a
zarazem udzialowcow (posrednich) Spotki.

2. Nabycia 19 grudnia 2012 100% udziatow w Israel Theatres Real Estate B.V., spotce bedacej
wiascicielem aktywow na rynku nieruchomosci zlokalizowanych w Butgarii, lzraelu i Polsce.
Israel Theatres Real Estate B.V. jest spotka zalezng Israel Theatres Ltd, izraelskiej spotki bedacej
wlasnoscig Panow Moshe Greidingera i Israela Greidingera, Dyrektorow Zarzadzajacych, a
zarazem udziatlowcow (posrednich) Spotki.

3. Pozyczki udzielonej Israel Theatres Ltd przez Spotke w drugiej potowie 2012 roku. Pozyczka ta
obejmuje tgcznie kwote 17 miliondéw EUR, przy oprocentowaniu wedtug stopy Euribor w
wysokosci +4,25%. Strony uzgodnity, ze pozyczka zostanie sptacona przez Israel Theatres Ltd w
jednej racie najpozniej w czerwecu 2013 roku. Na dzien 31 grudnia 2012 roku pozyczka ta zostata
sptacona w ramach wyzej wspomnianego przejecia nieruchomosci sfinalizowanego przez strony.

Zastosowane zostaly przepisy dotyczace najlepszych praktyk Il. 3.2, 3.3.11l. 6.1 and Ill. 6.2. W zwigzku
z kwestig konfliktu interesow w odniesieniu do tych transakcji, Specjalny Komitet Niezaleznych
Cztonkow Rady Nadzorczej wraz z Komitetem Spotki ds. Audytu, poddat analizie wymienione trzy
transakcje, a nastepnie dokonat ich zatwierdzenia.

Oswiadczenie uwzglednione w czesci 3 Dekretu z 23 grudnia 2004 roku, Stb 747,
okreslajgcym dalsze wymogi wobec tresci rocznego sprawozdania finansowego

Na podstawie Czesci 391 Ksiegi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego (ustawa z dn. 9 lipca 2004 roku,
Stb 370 zmieniajqca Ksiege 2, KC) oraz Krolewskiego Dekretu z 23 grudnia 2004 roku, spotki z
ograniczong odpowiedzialnosciq, ktorych akcje — krotko mowigc — sq notowane na regulowanej gietdzie
papierow wartosciowych, w swoich sprawozdaniach finansowych zawrze¢ muszq oSwiadczenie na temat
przestrzegania przez nie zasad i najlepszych praktyk Kodeksu.

Wobec powyzszego, Spotka potwierdza, ze w badanym roku, nie przestrzegata w pelni przepisow
Kodeksu, jak rowniez nie zamierza przestrzega¢ ich w ciggu obecnego roku finansowego ani tez w roku
kolejnym. Powody takiego postgpowania zostaty wyjasnione powyzej.
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Kodeks nadzoru korporacyjnego Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych

Kodeks dobrych praktyk w spotkach publicznych notowanych na GPW (,,Zasady Nadzoru
Korporacyjnego GPW”) dotyczy spotek notowanych na GPW, niezaleznie od tego, czy maja swoja
siedzibe w Polsce, czy poza Polska. Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW sktadaja si¢ z ogdlnych
rekomendacji dotyczacych dobrych praktyk spotek publicznych (cze$¢ 1) oraz przepisow dotyczacych
dobrych praktyk odnoszacych si¢ do cztonkoéw zarzadow, rad nadzorczych i akcjonariuszy (czgsci Il do
V).

Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW naktadaja na spotki notowane na GPW obowiazek ujawniania w
formie raportu ciaglego badz incydentalnego nieprzestrzegania zasad tadu (z wyjatkiem zasad
okreslonych w cze$ci 1. Ponadto, kazda spdtka notowana na GPW ma obowiazek corocznego
publikowania szczegotowej deklaracji o nieprzestrzeganiu Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW
(wlacznie z zasadami okreslonymi w czesci I) w postaci oswiadczenia przedlozonego wraz z raportem
rocznym (,,Roczne o§wiadczenie dotyczace tadu korporacyjnego™).

Spotki notowane na GPW majg obowiazek wyjasnienia nieprzestrzegania lub czg$ciowego
przestrzegania ktorejkolwiek z Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW i sg zobowigzane do wskazania
sposobu na wyeliminowanie mozliwych konsekwencji takiego nieprzestrzegania badz krokow, jakie
zamierza podjac spotka w celu ograniczenia ryzyka nieprzestrzegania tej zasady w przysztosci.

Zgodnie z par. 29 pkt. 5 Regulaminu GPW, kazdego roku Spoétka publikuje oddzielny raport o
przestrzeganiu zasad nadzoru korporacyjnego Warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych, ktory jest
wysylany do GPW i ktéry dostepny bedzie na stronie internetowej Spotki (www.cinemacity.nl).

Spotka doktada wszelkich staran, aby przestrzega¢ wszystkich zasad, zarowno Holenderskiego Kodeksu
Nadzoru Korporacyjnego, jak i Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW, a takze, aby wprowadzi¢ taka
strukture korporacyjna, ktéra zapewni jej przejrzystos¢ w mozliwie jak najszerszym zakresie. Spotka
uwaza, ze starania te sg doceniane przez interesariuszy i bedg wspierac jej rozwdj i wiarygodnosc.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zgodnie ze Statutem Spotki Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostanie zwolane w
terminie sze$ciu miesiecy od zakonczenia roku obrachunkowego, a porzadek obrad bedzie zawierat
nastgpujace punkty: (i) roczne sprawozdanie finansowe, (ii) zatwierdzenie rocznego sprawozdania
finansowego, (iii) omowienie wszelkich istotnych zmian nadzoru korporacyjnego, (iv) omodwienie
polityki wynagrodzen dla Zarzadu, (v) udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu za ubiegly rok
obrachunkowy, (vi) omoéwienie polityki wynagrodzen dla Rady Nadzorczej, (vii) udzielenie
absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej w zakresie nadzoru za ubiegly rok obrachunkowy, (viii)
polityke dot. zwickszania kapitatu rezerwowego oraz dywidendy, (ix) zatwierdzenie podziatu zysku, (x)
(ponowny) wybor cztonkow Zarzadu oraz (xi) (ponowny) wybor cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

* Zaktualizowany 23 czerwca 2011r.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (c.d.)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy beda zwolywane wedle uznania Zarzadu i Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze posiadajacy tacznie co najmniej jedng dziesigta wyemitowanego kapitatu
Spotki moga zazada¢ zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad lub Rade
Nadzorcza, podajac konkretny przedmiot obrad we wniosku. Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 50%
wyemitowanego kapitatu Spotki moga zwota¢ zgromadzenie akcjonariuszy bez uprzedniego zgloszenia
zadania zwotania takiego zgromadzenia do Zarzadu.

Uchwaly zapadajg bezwzgledna wigkszo$ciag oddanych gloséw, o ile przepisy ustawy lub Statut nie
przewiduja silniejszej wigkszosci. Postanowienie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zmianie
Statutu lub rozwigzaniu Spotki moze zosta¢ podjete tylko na wniosek Zarzadu zaaprobowany przez
Rade¢ Nadzorczg.

Rada Nadzorcza i Zarzad

Spotka posiada dwupoziomowg struktur¢ nadzoru korporacyjnego obejmujacag (organ wykonawczy)
Zarzad (,,Zarzad”) oraz (organ niewykonawczy) Rad¢ Nadzorcza (,,Rada Nadzorcza”). Zarzadzanie
codzienng dzialalno$cia i polityka Spoitki nalezy do obowiazkéow Zarzadu i podlega nadzorowi Rady
Nadzorczej. Obecnie Zarzad sktada si¢ z trzech czlonkéw, ktorych nazwiska podano ponizej. Rada
Nadzorcza nadzoruje Zarzad oraz ogélng dziatalno$¢ i interesy Spotki. Rada Nadzorcza réowniez
wspiera Zarzad, udzielajac porad. Wypetniajac swoje obowiazki, cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani postgpowac zgodnie z interesami Spoiki i jej dziatalnoscig.

Z dniem 1 stycznia 2013 roku weszta w zycie Ustawa o zarzadzaniu i nadzorze (,,Wet Bestuur en
Toezicht”). Wraz z ustawa wprowadzone zostaly przepisy zapewniajace zrownowazong reprezentacje
mezczyzn i kobiet w zarzadach i radach nadzorczych spotek podlegajacych tej ustawie.

Reprezentacje mezczyzn i kobiet uznaje si¢ za zrownowazong W przypadku, gdy co najmniej 30%
miejsc zajmujg mezczyzni oraz co najmniej 30% zajete jest przez kobiety.

W chwili obecnej miejsce we wiadzach Spétki zajmuje jedna kobieta. Jako ze Spotka nie przestrzega
prawa pod tym wzgledem, poddata analizie przyczyny braku zgodno$ci z przepisami. Rada Nadzorcza
dostrzega korzysci ptynace ze zréznicowania, w tym takze z rownowagi ptci. Niemniej jednak, odnosi
wrazenie, ze ptec jest tylko jednym z wielu aspektow zroznicowania. Cztonkowie Rady Nadzorczej i
Zarzadu w dalszym ciaggu beda wybierani na podstawie ich szerokiego do$wiadczenia, wyksztatcenia,
umiejetnosei, wiedzy 1 zdolnosci analizowania sytuacji. Rada Nadzorcza begdzie dazy¢ do uzyskania
wigkszej réznorodnosci zarowno w swoich szeregach, jak i w Zarzadzie. Wigcej informacji na temat
zasad stosowanych przez Rad¢ Nadzorczg dostepne sg na stronie internetowej Spotki, w zaktadce
dotyczacej Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza i komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Spotki, posiada ona Rade Nadzorczg sktadajaca si¢ z co najmniej trzech cztonkoéw
i liczy¢ bedzie nie wigcej niz dziewigciu cztonkdw, z ktorych co najmniej dwoch bedzie niezaleznych
od Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa mianowani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na
okres czterech lat. Po zakonczeniu pierwszej czteroletniej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej moga
ubiega¢ si¢ o ponowny wybér na kolejne dwie czteroletnie kadencje. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy okresla wynagrodzenie kazdego cztonka Rady Nadzorczej.

Jak przedstawiono powyzej, aby zapewnic¢ ciggtos¢ swojego funkcjonowania, Rada Nadzorcza przyjeta
postanowienie przewidujace, ze kadencje poszczegdlnych cztonkéw wygasa¢ beda w rdéznych
terminach. W celu wprowadzenia tej zasady, ponowny wybor jednego z cztonkéw Rady Nadzorczej na
czteroletnig kadencje stangt przedterminowo na porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w czerwcu 2011 roku, a kazdego roku w ciggu kilku najblizszych lat bedzie
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przedstawiana propozycja ponownego wyboru przynajmniej jednego cztonka Rady Nadzorczej w celu
utrzymania réoznych terminow wygasania kadencji.

Rada Nadzorcza jest wspierana przez cztery komitety:

Komitet ds. Audytu;

Komitet ds. Wyboru i Nominacji;

Komitet ds. Wynagrodzen.

Specjalny Komitet Niezaleznych Cztonkéw Rady Nadzorczej

W sktad tych komitetéw wchodza cztonkowie Rady Nadzorczej o odpowiednim dos$wiadczeniu.
Wszystkie komitety prowadzg prace w ramach ogolnego zakresu obowigzkéw Rady Nadzorczej,
zgodnie z najlepszymi praktykami okreslonymi w Kodeksie.
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Sktad Rady Nadzorczej

Scott S. Rosenblum (me¢zczyzna, 4 pazdziernika 1949 r., narodowos¢ amerykanska)

Scott S. Rosenblum zostal wyznaczony na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w 2004 roku, zas 19
listopada 2011 roku objat funkcje Wiceprezesa Rady Nadzorczej, ktéra sprawowat do 14 listopada 2011
roku, kiedy zostal mianowany Prezesem Rady Nadzorczej. W listopadzie 2006 roku zostat
przewodniczacym Komitetu ds. Wynagrodzen i Komitetu ds. Nominacji. Jest takze cztonkiem Komitetu
ds. Audytu. Z wyksztatcenia prawnik, nalezy do New York Bar Association. Od dwudziestu lat jest
wspolnikiem firmy prawniczej Kramer Levin Naftalis & Frankel LLP w Nowym Jorku, gdzie w latach
1994-2000 byt wspolnikiem zarzadzajacym. Obecnie sprawuje funkcj¢ dyrektora Temco Service
Industries, Inc. Jest rowniez radcg prawnym Israel Theatres Ltd., posredniego akcjonariusza Spotki.
Jego obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2016 roku.

Yair Shilhav (mezczyzna, 12 pazdziernika 1958 r., narodowos¢ izraelska)

Yair Shilhav zostat wyznaczony na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w listopadzie 2006 roku i
pemi funkcje Przewodniczacego Komitetu ds. Audytu. Od 2004 roku Pan Shilhav jest wlascicielem
biura doradztwa biznesowego. W latach 2000-2003 byt cztonkiem komitetu wykonawczego firmy
audytowej Somekh Chaikin, cztonka KPMG (,,Somekh Chaikin). W latach 1995-2003 kierowat
oddziatem spotki Somekh Chaikin w Hajfie, ktorej byt wspolnikiem w latach 1990-2003. Zanim zostat
wspolnikiem Somekh Chaikin, byt kierownikiem departamentu ustug specjalistycznych i finanséw tej
firmy. Kierowat takze Wydziatem Rachunkowos$ci Uniwersytetu w Hajfie w latach 1998-2002. Jego
obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2015 roku.

A. Frank Pierce (me¢zczyzna, 4 kwietnia 1930 r., narodowos¢ amerykanska)

Frank Pierce zostal mianowany cztonkiem Rady Nadzorczej w 2004 roku, a od listopada 2006 roku jest
cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen oraz Komitetu ds. Wyboru i Nominacji. Od 1996 roku do chwili
obecnej pracuje jako konsultant $wiadczacy ushugi zwigzane z migdzynarodowa dystrybucja filmow. W
latach 1954-1972 Pan Pierce pelnit rézne funkcje kierownicze w Columbia Pictures International,
Paramount Pictures International oraz Cinema International Corporation. W latach 1972-1993 byt
wiceprezesem Warner Brothers Theatrical Distributions na Europg. W latach 1993-1996 sprawowat
funkcje starszego wiceprezesa ds. dystrybucji kinowej w Europie, w Time Warner Entertainment. Pan
Pierce zajmowal stanowisko dyrektora w Luna Production Ltd, brytyjskiej spotki zaleznej New
Regency Productions, Inc., a od 1 pazdziernika 2001 roku do 1 stycznia 2012 byt prezesem Frank Pierce
Partners, International Theatrical Representation. Tytuly licencjata i magistra uzyskat w Boston College
w Stanach Zjednoczonych. Jego obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu
2015 roku.

Caroline M. Twist (kobieta, 25 stycznia 1956 r., narodowos¢ brytyjska)

Caroline Twist zostata mianowana na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w 2004 roku, a od listopada
2006 roku jest cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen.W latach 1978-1984 Pani Twist byla zwigzana z
brytyjska branza kinowa, petnigc kierownicze funkcje w kinach ABC/Thorn EMI i1 C.I.C. Theatres. Od
1989 roku do roku 2011 Pani Twist zajmowata wiele stanowisk kierowniczych w Clarity-Pacer CATS,
bedacym czotowym dostawcg skomputeryzowanych systemow biletowych w Europie. W 2011 roku
rozpoczeta prace w firmie Radiant-NCR, ktora jest globalnym dostawcg rozwigzan technologicznych.
Jej obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2014 roku.

Peter J. Weishut (m¢zczyzna, 31 lipca 1935 r., narodowos¢ holenderska)

Peter Weishut zostal mianowany na stanowisko czlonka Rady Nadzorczej w 2004 roku, a od listopada
2006 roku jest cztonkiem Komitetu ds. Wyboru i Nominacji. W latach 1969-1997 Pan Weishut petnit
funkcje dyrektora Akzo Nobel w Holandii i Japonii. W latach 1997-1999 byt konsultantem zarzadu
Rafino, holenderskiego producenta karmy dla zwierzat. W latach 1999-2001 sprawowat funkcje
skarbnika fundacji utworzonej w celu uhonorowania 400-letniej rocznicy ustanowienia stosunkow
handlowych pomiedzy Holandig i Japonig.
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Lad Korporacyjny

Obecnie $wiadczy ustugi doradcze dla studentow wyzszych uczelni w zakresie zaktadania wtasne;j
dziatalnosci. Jego obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2013 roku.
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Zarzad

Zarzadzanie Spotka zostalo powierzone Zarzadowi i podlega nadzorowi Rady Nadzorczej. Zgodnie ze
Statutem Spotki, w sklad Zarzadu wchodzi dwoch lub wiecej cztonkéow. Czlonkowie Zarzadu sa
mianowani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Posiedzenia Zarzadu sg zwotywane na kazde
zadanie cztonka Zarzadu. Uchwaly Zarzadu sa przyjmowane bezwzgledna wickszoscia oddanych
glosow.

Zarzad jako catos$¢ jest odpowiedzialny za zarzadzanie codzienng dzialalnos$cia, w tym rowniez za
kompleksowa kontrole zarzadzania ryzykiem, a takze przestrzeganie standardéw finansowych i
przepisow prawa. Cinema City International N.V. oraz jej spotki operacyjne (zwane dalej ,,Grupa™) sa
zorganizowane wedlug przejrzystej i funkcjonalnej hierarchii. Obowigzki i1 zadania w zakresie
odpowiedzialno$ci korporacyjnej i operacyjnej obowigzuja w catej grupie kapitatowe;.

Sktad Zarzgdu

Moshe J. (Mooky) Greidinger (mezczyzna, 12 grudnia 1952 r., narodowos¢ izraelska)
Moshe J. (Mooky) Greidinger zostal mianowany na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki w 1984 roku.
Prace w Spotce Pan Greidinger rozpoczal w 1976 roku. Od 1984 roku petnit funkcje kierownicze w
Spolce, a jego zadania generalnie odpowiadaly zakresowi jego obecnych obowiazkéw. Od 1983 roku
Pan Greidinger byt jednym z dyrektorow, a takze sprawowat funkcj¢ zastepcy dyrektora zarzadzajacego
w Israel Theatres Ltd, za$ od sierpnia 1996 roku jest wiceprezesem Stowarzyszenia Wiascicieli Kin w
Izraelu. Jest bratem Israela Greidingera i synem zmartego Colemana Greidingera. Jego obecna kadencja
jako cztonka Zarzadu wygasnie w czerwcu 2016 roku.

Amos Weltsch (me¢zczyzna, 28 listopada 1950 r., narodowos¢ izraelska)

Amos Weltsch rozpoczat prace w Spotce w 1980 roku, kiedy objat stanowisko Dyrektora Operacyjnego
Spotki. Od tamtej pory Pan Weltsch pehit funkcje kierownicze w Spolce, a zakres jego obowigzkoéw
zasadniczo pokrywatl si¢ z zadaniami, ktoére wykonuje obecnie. Od 1980 roku zajmowat rowniez wiele
wyzszych stanowisk kierowniczych w Israel Theatres Ltd. i spotkach stowarzyszonych. W latach 1974-
1978 pemit funkcje menedzera w L. Glickman Building Materials, a w latach 1978-1980 byt
dyrektorem zarzadzajacym Eitan Cement Ltd. Jego obecna kadencja jako czlonka Zarzadu wygasnie w
czerwcu 2016 roku.

Israel Greidinger (me¢zczyzna, 14 kwietnia 1961 r., narodowos¢ izraelska)

Israel Greidinger rozpoczat pracg w Spotce w 1994 roku, zas w roku 1995 zostal mianowany
Dyrektorem Finansowym Spoétki. Od tamtej pory zajmowat stanowiska kierownicze w Spolce, a jego
zadania generalnie odpowiadaty zakresowi jego obecnych obowigzkow. Od 1994 roku Pan Greidinger
pemit takze funkcje dyrektora w Israel Theatres Ltd. W latach 1985-1992 Pan Greidinger byt
dyrektorem zarzadzajacym C.A.T.S. Ltd. (Computerised Automatic Ticket Sales), spotki z siedzibg w
Londynie, natomiast w latach 1992-1994 petnit funkcje prezesa zarzadu i dyrektora generalnego Pacer
Cats Inc. Jest bratem Moshe Greidingera i synem zmarlego Colemana Greidingera. Jego obecna
kadencja jako cztonka Zarzadu wygasnie w czerwcu 2016 roku.
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Noty wyjasniajgce w odniesieniu do Dekretu, Artykut 10 Dyrektywy o Przejeciach

W odniesieniu do Dekretu z 5 kwietnia 2006 roku przyjmujgcego artykut 10 Dyrektywy 2004/25/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z 21 kwietnia 2004 roku w sprawie ofert przejgcia,
Cinema City International N.V. (zwana dalej ,,Sp6tka”) przedstawia nastepujace wyjasnienie:

a. Struktura kapitatowa Spotki

W sktad kapitalu Spotki wechodzi jedna klasa akcji, bedacych akcjami zwyklymi o warto$ci nominalnej
0,01 EUR kazda. Informacje dotyczace wyemitowanych akcji zostaly zawarte w Nocie 18
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

b. Restrykcje dotyczqce przenoszenia udziatow lub kwitow depozytowych wyemitowanych we
wspolpracy ze Spotkq

Statut Spotki nie narzuca zadnych ograniczen w odniesieniu do przenoszenia udzialow. Spotka nie
posiada kwitéw depozytowych wyemitowanych we wspotpracy ze Spotka.

c. Obowigzek zglaszania udzialow w Spoice

Spotka zostata powiadomiona w sprawie akcjonariuszy posiadajacych znaczny pakiet udziatdéw, zgodnie
z Ustawa o nadzorze finansowym (5% lub wigcej) w Spoétce, wedlug rejestru prowadzonego przez
Holenderski Urzad Kontroli Rynkéw Finansowych.

Podmioty posiadajace udzialy w Spotce w wysokosci co najmniej 5% obejmuja:

e |L.T. International Theatres Ltd.
e Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
e ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA

d. Specjalne uprawnienia kontrolne
Spotka nie wyemitowata zadnych akcji ze specjalnymi uprawnieniami kontrolnymi.

e. Akcje pracownicze

Spotka posiada dtugoterminowy plan motywacyjny, w ramach ktorego pracownicy Spotki lub jej spotek
zaleznych, w tym cztonkowie Zarzadu, mogg otrzymac opcje na akcje Spotki. Mozliwe jest udzielenie
opcji na zakup do 930000 nowo wyemitowanych lub wykupionych akcji. Rada Nadzorcza, w
porozumieniu z przynajmniej jednym niezaleznym czlonkiem Rady Nadzorczej, moze okreslaé
szczegotowe warunki wszelkich programoéw motywacyjnych obejmujacych akcje lub opartych na
akcjach.

f- Restrykcje dotyczqce prawa glosu i emitowania kwitow depozytowych
W chwili obecnej nie istniejg zadne restrykcje dotyczace prawa glosu zwigzanego z wyemitowanymi

akcjami. Spotka nie posiada kwitow depozytowych wyemitowanych we wspotpracy ze Spotka.

g. Umowy z akcjonariuszami
Aktualnie Spotka nie posiada informacji na temat jakichkolwiek umow z akcjonariuszami.
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Noty wyjasniajgce w odniesieniu do Dekretu, Artykut 10 Dyrektywy o Przejeciach (c.d.)

h. Zasady dotyczqce powolywania i odwolywania czlonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej oraz zmiany
Statutu Spotki

Na mocy artykulow 15 i 16 Statutu Spotki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do

wyznaczania, zawieszania oraz odwotywania cztonkow Zarzadu. Na mocy artykuléw 23 i 24 Statutu

Spotki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do wyznaczania, zawieszania oraz

odwotywania czlonkow Rady Nadzorczej. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej moga zostaé

zawieszeni lub odwotani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dowolnym czasie. Rada

Nadzorcza moze udzieli¢ rekomendacji os6b jako kandydatéw na cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Na mocy artykutu 43 Statutu Spoétki, Statut Spotki moze zostaé zmieniony jedynie na wniosek Zarzadu,

podlegajacy zatwierdzeniu przez Radg Nadzorczg i akcjonariuszy.

i. Uprawnienia Zarzqdu

Na mocy artykulu 6 Statutu Spotki, Spotka moze emitowac akcje wyltacznie na wniosek Zarzadu i po
zatwierdzeniu go przez Rade Nadzorcza, zgodnie z uchwala przyjeta przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy lub innego organu Spotki wyznaczonego do tej roli uchwala Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy na ustalony czas nie dtuzszy niz pig¢ lat. Wraz z wyznaczeniem takiego organu musi
zosta¢ okreslona liczba akcji do ewentualnej emisji. 21 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy udzielilo Zarzadowi upowaznienia na okres nieprzekraczajacy pigciu lat do
wyemitowania nowych akcji z mozliwoscia wylaczenia lub ograniczenia akcjonariuszom prawa
pierwokupu, pod warunkiem, ze wszystkie odpowiednie uchwaty Zarzadu dotyczace emisji akcji oraz
wylaczenia badz ograniczenia prawa pierwokupu beda uprzednio zatwierdzane przez Radg Nadzorcza.

Spotka moze nabywac¢ akcje wlasne, podlegajace okreslonym regulacjom prawnym, wylacznie w
sytuacji, gdy Zarzad zostal upowazniony na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy do takiego zakupu,
a upowaznienie to bedzie wazne przez okres nie dtuzszy niz 18 miesigcy i bedzie okresla¢ liczbe akcji,
ktére moga zostaé nabyte. 21 czerwca 2011 roku Zarzad zostal upowazniony przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy do wykupu i/lub przeniesienia wlasnosci akcji Spotki w maksymalnej
liczbie akcji dozwolonej przez ograniczenia zgodnie ze Statutem Spotki i w cenie nie nizszej niz
warto$¢ nominalna, nie przekraczajacej 110% $redniej ceny akcji na pie¢ dni przed datg transakcji.
Obydwa upowaznienia pozwolag Spolce na realizacje obowigzujacego pracowniczego planu
motywacyjnego, a takze na emisje i wykup oraz przeniesienie wlasnosci istniejacych akcji do ogoélnych
celow korporacyjnych.

J. Istotne umowy podczas sktadania oferty przejecia

Spoétka nie posiada zadnych informacji na temat istniejgcych uméw istotnych w kontekscie sktadania
oferty przejecia, z wyjatkiem ograniczenia dotyczacego kredytow zaciggnigtych w banku Leumi Israel.
Zgodnie z tym ograniczeniem, niesptacone kredyty zaciagni¢te w banku Leumi, podlega¢ beda
natychmiastowej splacie, w przypadku, gdy posredni udziat Israel Theaters w Spotce wynosi¢ bedzie
ponizej 51%.

Ponadto, nowa umowa kredytu konsorcjalnego zawiera klauzule dotyczaca przejecia kontroli nad
Spotka w przypadku, gdyby udziat rodziny Greidingeréw w kapitale Spotki spadt ponizej 30% lub
gdyby kontrole nad Spotka przejat inny akcjonariusz.

k. Umowy 7 dyrektorami wykonawczymi lub pracownikami w przypadku oferty przejecia

Umowy o prace cztonkdéw Zarzadu nie zawierajg zadnych szczegdlnych klauzul odnoszgcych si¢ do
przejecia kontroli nad Spotkg przez inny podmiot.
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Profil Ryzyka i Zarzadzanie Ryzykiem

Profil ryzyka

Podaz i jakos¢ filmow

Spotka w dalszym ciggu jest zalezna od réznorodnosci filmow oraz ich dostawcow. Brak roznorodno$ci
produktéw wytworni filmowych, brak umiejetnosci wiasciwego promowania filméw lub ich staba
jako$¢ moga mie¢ negatywny wplyw na frekwencje w kinach. Spoétka stara si¢ ograniczy¢ to ryzyko
poprzez, migdzy innymi, nawigzywanie dlugoterminowych stosunkéw z najwigkszymi niezaleznymi
studiami filmowymi oraz zapewnienie duzej réznorodnosci repertuaru w swoich kinach.

Otoczenie konkurencyjne

Podczas gdy zageszczenie multiplekséw na rynkach Europy Srodkowej, gdzie Spotka prowadzi swa
dzialalno$¢, pozostaje stosunkowo niskie w poréwnaniu z Europa Zachodnig, a strategiag Spoltki jest
budowa nowoczesnych obiektow w rejonach, w ktorych liczba kin jest niewystarczajaca — taka luka
moze przyciagnac takze konkurencje, pragnaca podbi¢ rynek, na ktéory mozna stosunkowo latwo wejsc.
Strategia Spotki zawsze zakladata uzyskanie w krajach swojej dzialalno$ci ,,przewagi pierwszego
wchodzacego” poprzez szybka i efektywng budowe wielosalowych obiektow w strategicznie wybranych
lokalizacjach. Poniewaz Spotka zdaje sobie sprawe, ze konsumenci przy wyborze Kina zazwyczaj nie
kieruja si¢ §wiadomoscig marki, istotne stajg si¢ takie elementy jak lokalizacja, jako$¢ obiektu oraz
réznorodno$¢ repertuaru, ktore Spotka stara sie zapewnié, wyprzedzajac pod tym wzgledem rywali.
Nawet jezeli otoczenie konkurencyjne rozwija si¢ w krajach dziatalnosci Spotki, Spotka wierzy, iz rynki
te oferuja ogromne mozliwo$ci wzrostu i rozwoju.

Alternatywa dla kina

Spotka takze konkuruje z innymi technologiami odtwarzania filméw, obejmujacym telewizj¢ kablowa,
Internet, kino domowe i DVD, ustugi satelitarne i ptatne ustugi typu pay-per-view. Tradycyjnie, kiedy
dystrybutorzy filmow udzielali zezwolenia na wykorzystanie swoich produktow na kazdym rynku
lokalnym, rezygnowali Iub opozniali wydanie pozwolenia na ich wykorzystanie poprzez inne kanaty w
czasie wyznaczonym na dystrybucje filmow w kinie. Uwazamy, Ze istotne ograniczenie sposobu, w jaki
ludzie chca oglada¢ filmy badz czas dystrybucji filméw w kinie moga znaczaco zahamowaé ich
zainteresowanie ofertg kina, co moze mie¢ powazny negatywny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Spotki.
Branza filmowa jest obecnie w trakcie wdrazania technologii cyfrowej 3D, a Spoétka, w krajach swojej
dziatalnosci, stoi na czele tej rewolucji technologicznej. Jestesmy zdania, ze taka rewolucja wraz z
pokazami filmoéw w formacie 3D moze zwigkszy¢ zainteresowanie kinami i zapewni¢ im przewage w
rywalizacji z alternatywnymi formami ogladania filméw przedstawionymi powyzej, przede wszystkim
dlatego, iz w naszym przekonaniu, rynek domowej projekcji filméw 3D na skale masowg nie pojawi si¢
w najblizszej przysztosci.

Wykorzystanie najmu

Z wyjatkiem kilku lokalizacji, Spotka nie jest wilascicielem obiektow, w ktorych obecnie prowadzi
dziatalnos¢; wszystkie one podlegaja wynajmowi. Spolce grozi zatem ryzyko niewypehienia
zobowigzan zwigzanych z wynajmem badz braku mozliwosci odnowienia umoéw najmu na rozsadnych
warunkach handlowych. Ryzyko to jest w pewien sposob zmniejszone przez szereg dtugoterminowych
uméw najmu zawartych przez Spotke, ktére zwykle zawieraja handlowo Kkorzystne warunki
przedluzenia najmu. Ponadto, Spotka w dalszym ciggu utrzymuje silne relacje z wilascicielami
wynajmowanych obiektow. Przy zalozeniu, ze w obowigzujagcym ustawodawstwie (tj. przepisach
dotyczacych najmu oraz w przepisach prawa konkurencji) nie pojawia si¢ istotne zmiany w odniesieniu
do wynajmowanych przez Spotke nieruchomosci, Spotka oczekuje, ze ryzyko zwigzane faktem, ze
Spotka jest najemca, a nie wlascicielem swoich multipleksow, moze zosta¢ zazegnane.
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Projekty w trakcie budowy

Spotka wcigz posiada wigzace umowy na dodatkowe 31 lokalizacji (obejmujacych okoto 340 sal
projekcyjnych). Istnieje ryzyko, ze budowa niektorych centrow handlowych, z ktérymi umowy juz zostaty
podpisane moze nie doj$s¢ do skutku lub nie zosta¢ zakonczona. Niemniej jednak, Spotka w dalszym ciagu
uwaza, ze wiele z planéow dotyczacych otwarcia kolejnych multiplekséw, na ktére zawarta umowy najmu,
zostanie zrealizowane, a takze wierzy, ze istnieje mozliwos¢ podpisania dodatkowych umoéw najmu, ktore
moga zastapi¢ anulowane kontrakty. Jako ze Spotka, w przewazajacej liczbie przypadkow, rozpoczyna
naktady inwestycyjne na budowe kin w swoich nowych obiektach dopiero tuz przed zaplanowanymi datami
otwar¢, fakt, iz budowa okreslonego centrum handlowego lub nawet realizacja wigkszej liczby tego typu
projektow moze nie dojs¢ do skutku, nie powinny mie¢ znaczacego negatywnego wplywu na biezace
dziatania Spoétki ani na jej wyniki, poniewaz nie bedzie to stanowi¢ znaczgcego ryzyka finansowego wobec
Spotki. Opodznienie zakonczenia projektu badz rezygnacja z jego realizacji mogltyby wptynaé jedynie na
tempo przyszitego rozwoju Spoiki, a nie jej biezace dzialania.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje szacunkoéw i zatozen dotyczacych warto$ci godziwej jej nieruchomosci
inwestycyjnych, ktore moga stanowic¢ istotne ryzyko zwigzane z wprowadzaniem znaczacych korekt w
stanie aktywow i zobowigzan w bilansie Spoiki. Przy opracowywaniu opinii na temat wartosci godziwej
Spotka uwzglednia informacje z wielu zrodel, w tym aktualne ceny na aktywnym rynku, wyceny
zewnetrzne oraz wewngtrzne szacunki zarzadu. Glowne zatozenia szacunkéw wartosci godziwej
dokonywanych przez Spotke uwzgledniajg przychody z czynszow w ramach zawartych umow,
oczekiwane wartos$ci rynkowe czynszu w przysztosci, okresy bez wynajmu, wymogi dotyczace
utrzymania oraz uznane za wlasciwe stopy dyskontowe.

Spotka regularnie dokonuje poréwnania tych wycen z danymi na temat swojej rentownosci i Swoimi
faktycznymi transakcjami, a takze informacjami i transakcjami odnotowanymi na rynku. Spotka ustala
oczekiwane rynkowe warto$ci czynszu w przyszlosci na podstawie aktualnych wartosci rynkowych
czynszow z wynajmu podobnych nieruchomosci w tej samej lokalizacji i w takim samym stanie.

Ryzyko walutowe

Jako ze Spoltka osigga przychody w walutach lokalnych, rowniez w tych walutach pokrywa wigkszo§¢
swoich kosztow. Niemniej jednak, niektore z zawartych przez Spotke dlugoterminowych uméw najmu
denominowane sg w dolarach amerykanskich lub w euro, a Spotka w euro przedstawia swoje ogolne
wyniki finansowe. W konsekwencji, negatywny wptyw na Spotk¢ moze mie¢ obnizenie wartosci walut
lokalnych w stosunku do euro i dolara amerykanskiego. Aby zminimalizowac¢ to ryzyko, Spotka zawarta
walutowe kontrakty zabezpieczajace w celu ochrony przed ryzykiem kursowym. Ponadto, poniewaz
Spotka swoje wyniki finansowe przedstawia w euro, nawet pomimo kontraktoéw zabezpieczajacych, na jej
ostateczne wyniki moze ujemnie wptynaé znaczna dewaluacja. Przyktadowo, przychody Spotki w euro
moga ulec zmniejszeniu w sytuacji, gdy glowne lokalne waluty funkcjonalne Spoéiki, takie jak polski
ztoty, podlegaja dewaluacji wobec euro.

Gospodarka

Nie mozna mie¢ pewnos$ci, ze Spotka uniknie powaznych negatywnych reperkusji, jesli wsrod
potencjalnie negatywnych tendencji, europejski kryzys zadluzenia oraz kryzys w strefie euro
rozprzestrzeni si¢ w sasiednich rejonach. Utrzymujaca si¢ wsréd konsumentoéw tendencja do
ograniczania wydatkoéw moze doprowadzi¢ do istotnego zmniejszenia ruchu w centrach handlowych,
ktory na przestrzeni lat przyczyniat si¢ do wzrostu sprzedazy biletow. Ponadto, jezeli konsumenci bgda
nadal dysponowa¢ nizszymi dochodami, moze to ujemnie wptywac na ich wybory dotyczace rozrywki,
takiej jak kino. Nawet jezeli nie ma to znacznego wptywu na samo chodzenie do kina, widzowie moga
wydawa¢ mniej pienigdzy na wysokomarzowe napoje i przekgski sprzedawane w barach kinowych
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Spotki. Co wiecej, reklamodawcy moga zmniejszy¢ zakres reklam na terenie multiplekséw, a takze
reklamy na ekranie. Zarzad zaobserwowal jednakze, iz w latach spowolnienia gospodarczego,
czestotliwos$¢ chodzenia do kina niejednokrotnie ro$nie. Konsumenci pragng wykorzystywa¢ mniejsze
pule swoich wolnych $rodkow na relatywnie niedrogie formy rozrywki ,,eskapistycznej”, takiej jak kino.
Spotka zauwazyta rosnacy trend w zakresie sprzedazy biletoéw do dnia publikacji niniejszego raportu i w
dalszym ciagu nie dostrzega dowoddéw na spadek czestotliwosci chodzenia do kina, bedacy
nastepstwem zewnetrznych czynnikéw ekonomicznych.

Ryzyko stop oprocentowania

W grudniu 2012 roku Spétka sfinalizowata nowa umowe kredytu konsorcjalnego na okres szesciu lat,
obejmujaca kredyt terminowy w wysokosci 140 milionow EUR (w tym 102 miliony EUR i 38 milionéw
EUR do wykorzystania w polskich ztotych) oraz dodatkowe 70 milionow EUR kredytu odnawialnego
(w tym 51 milionow EUR i 19 milionéw EUR do wykorzystania w polskich ztotych). Na poczatku 2013
roku Spoétka zawarta umowy swap na stopy procentowe w wysokosci 92,4 miliona EUR (stanowiaca
66% kredytu terminowego) na okres dwoch lat, zgodnie z warunkami umowy kredytu, przy $redniej
wazonej statego oprocentowania na poziomie 4,06%, podczas gdy kredyt odnawialny i pozostata czgs¢
kredytu terminowego podlegaja oprocentowaniu wedtug zmiennej stopy procentowej EURIIBOR +
3,5% w przypadku kwot denominowanych w euro oraz WIBOR + 3,5% w przypadku kwot
denominowanych w polskich ztotych.

Spotka podjeta kroki w celu zapewnienia, ze swap na stopy procentowe rozliczany jest jako kontrakt
zabezpieczajacy, oraz, ze zmiany jego wyceny sg ujmowane jako rezerwy. Dalsze informacje
przedstawione zostaty w Nocie 34 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko podatkowe

Spotki Grupy podlegaja opodatkowaniu w krajach, w ktorych prowadza dziatalnos¢. Czgsciowo w
zwiazku z kryzysem kredytowym, wladze krajow europejskich nie dysponuja wystarczajaca iloscia
srodkow pienigznych, dlatego starajg si¢ zwigksza¢ wptywy podatkowe. Trudno jest oceni¢, czy Spotka
bedzie zobowigzana do uiszczenia wigkszej liczby podatkow w wyniku zmian w systemach
podatkowych w krajach, w ktorych dziala, ale nie mozna wykluczy¢ takiej mozliwosci. Utrzymujacy si¢
brak stabilnos$ci finansowej i zmiany na scenie politycznej stanowig zrodto niepewnosci, dlatego nalezy
uwzgledni¢ potencjalne zmiany w sposobie opodatkowania, ktéore moga wywiera¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe.

17



Cinema City International N.V.

Profil Ryzyka i Zarzadzanie Ryzykiem

Zarzgdzanie ryzykiem

W ramach zastosowania §rodkéw kontroli ryzyka, Spotka posiada polisy ubezpieczeniowe obejmujace
wigkszos¢ rodzajow ryzyka zwigzanego z jej dziatalnoscia, jak utrata zyskow, pozar, a takze
odpowiedzialno$¢ cywilna. Spotka jest zdania, Ze polisy ubezpieczeniowe oferuja odpowiednie pokrycie
konsekwencji finansowych w takich przypadkach, ktore ograniczy ich wptyw na wyniki.

Wiele pozycji bilansu w sprawozdaniu finansowym Spotki opartych jest na szacunkach i zatozeniach
Zarzadu dotyczacych przysztych wynikow. Jezeli rzeczywiste wyniki roznig si¢ od spodziewanych,
moze to mie¢ znaczacy wplyw na okreSlenie wartosci takich pozycji odroczony podatek dochodowy
dotyczacy aktywow i zobowigzan, nieruchomos$ci inwestycyjne oraz rezerwy na odszkodowania, w
przypadku ich zaistnienia.

Wdrozone zostaty réznorodne narzgdzia i procedury organizacyjne, ktorych celem jest podniesienie
jakosci prowadzonych dziatan oraz wiaczenie do dziatalnosci mechanizméw zapewniajacych
prawidtowos¢ funkcjonowania, obejmujgcych =zatwierdzenia, upowaznienia, decyzje dotyczace
inwestycji itp. Podczas wdrazania najlepszych praktyk holenderskiego i polskiego kodeksu nadzoru
korporacyjnego, Spotka wprowadzita dostosowany do swoich potrzeb system zarzadzania ryzykiem
wewnetrznym 1 kontroli 1 na przestrzeni lat okresowo go udoskonala, uwzgledniajac przy tym zmiany
organizacyjne. System ten jest przeznaczony do (i) zarzadzania ryzykiem operacyjnym
identyfikowanym w kazdym obszarze dziatalnosci, (ii) szybkiego rozpoznawania ryzyka finansowego
oraz (iii) zapewnienia odpowiedniej jako$ci sprawozdawczosci finansowej. System ten zostat wiaczony
do procesdOw operacyjnych Spotki. W ciggu 2012 roku poprawnos¢ funkcjonowania systemu
zarzadzania ryzykiem wewnetrznym i kontroli monitorowana byta migdzy innymi przez wewnetrznego
audytora Spotki. Ocena zostala omoéwiona z Komitetem ds. Audytu i Rada Nadzorcza. Spétka posiada
zatem sprawnie dziatajacg procedure informacyjng, ktéra umozliwia zglaszanie wszelkich ogoélnych,
operacyjnych badz finansowych nieprawidlowosci.

Zarzad Spolki jest zdania, ze aktualne $rodki kontroli ryzyka sa wystarczajace do zapewnienia
odpowiedniego stopnia pewnos$ci co do braku istotnych nieprawidtowo$ci w sprawozdawczosci
finansowej, jak réwniez strat badz oszustw.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Spolki oraz polityki Spolki w odniesieniu do instrumentéw
finansowych zostaly przedstawione w Nocie 34 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Raport dotyczacy wynagrodzenia
Wstep

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane w dniu 24 listopada 2006 roku, wedtug
zalecenia Rady Nadzorczej, zatwierdzilo polityk¢ wynagradzania Spotki, ktora okresla zasady
wynagradzania cztonkéw Zarzadu. To samo Walne Zgromadzenie zatwierdzilo diugoterminowy
program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu oraz innych kluczowych pracownikow Spotki i jej spotek
zaleznych. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej zostalo rowniez zatwierdzone podczas tego samego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto
si¢ 21 czerwca 2012 roku, na podstawie rekomendacji Rady Nadzorczej, zatwierdzilo wprowadzenie
nowego planu motywacyjnego dla jednego z cztonkdéw Zarzadu.

Polityka wynagradzania

Celem polityki wynagradzania Spotki jest zapewnienie programu wynagrodzen umozliwiajacego Spotce
przyciaganie, utrzymanie i motywowanie wykwalifikowanych pracownikéw o cechach charakteru,
umiejetnosciach i doswiadczeniu umozliwiajacych skuteczne prowadzenie Spotki i1 zarzadzanie nig.
Polityka wynagradzania zostata opracowana z mys$la o wynagradzaniu czlonkéw Zarzadu oraz innych
kluczowych pracownikéw za ich wktad w sukcesy Spotki.

Nadzor

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdza wszystkie aspekty polityki wynagradzania Zarzadu.
Okre$la ono rowniez wynagrodzenie kazdego czionka Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia Rady
Nadzorczej i Zarzadu sa regularnie poddawane weryfikacji. Rada Nadzorcza utworzyla specjalny
Komitet ds. Wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu
Umowy o prace

Wszyscy trzej cztonkowie Zarzadu Spoétki podpisali umowy o prace, ktore sg automatycznie wznawiane
na koniec kazdego roku na kolejne 12 miesiecy, o ile zadna ze stron nie zlozy wcze$niej
wypowiedzenia. Umowy te obejmuja m.in. klauzule zakazu konkurencji zobowiazujaca kazdego
czlonka Zarzadu do niepodejmowania zadnych dzialan konkurencyjnych wobec dzialan Spotki przez
okres 12 miesiecy od daty wypowiedzenia zatrudnienia. Cztonkowie Zarzadu otrzymujg miesi¢czne
wynagrodzenie zasadnicze waloryzowane zgodnie z izraelskim indeksem cen produktow
konsumpcyjnych, a takze uczestnicza w puli premii rownej 6,65% zysku brutto Spotki przed wyptata
premii, wyplacanej z roczng czestotliwoscia.

Poniewaz pula premii jest réwna 6,65% zysku brutto Spotki (przed wyptata premii), relatywne
znaczenie sktadnika zmiennego w cato$ci wynagrodzenia Zarzadu moze r6zni¢ si¢ w kolejnych latach,
w zalezno$ci od osiggnigtego wyniku brutto.

Ponadto, zgodnie z warunkami uméw o pracg, czlonkowie Zarzadu s3 uprawnieni do korzystania z
samochodu stuzbowego, wptat na fundusz odpraw, wplat na ustawowy fundusz oszczednosciowy,
dniéwek w wysokosci 175 EUR w ramach delegacji oraz zwrotu uzasadnionych wydatkow stuzbowych,
obejmujacych pokrycie uzasadnionych rachunkéw telefonicznych. Czlonkowie Zarzadu nie sg
uprawnieni do zadnych $wiadczen z tytulu wypowiedzenia zatrudnienia innych niz odprawa. W
przypadku Panow Moshe Greidingera i Isracla Greidingera, wysoko$¢ odprawy jest réwna ich
miesiecznemu wynagrodzeniu podstawowemu w momencie wypowiedzenia, pomnozonemu przez lata
stazu w Spoétce. W przypadku Pana Weltscha, wysoko$¢ odprawy jest rowna wyzszej z nastgpujacych
kwot: (a) ustawowej kwoty S$rodkow zebranych na jego rachunku funduszu odpraw lub (b)
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miesiecznemu wynagrodzeniu podstawowemu w momencie wypowiedzenia, pomnozonemu przez lata
stazu w Spotce.

Zdaniem Rady Nadzorczej, aktualna struktura wynagrodzenia uwzgledniajaca sktadnik zmienny jest
odpowiednia dla Spotki, poniewaz godzi interesy akcjonariuszy z interesami Zarzadu i zacheca Zarzad
do koncentrowania si¢ na realizacji strategii Spotki i jej sukcesu w dluzszym okresie. Kazdego roku
Rada Nadzorcza dokonuje przegladu wynagrodzenia.

Dlugoterminowy program motywacyjny

Pod koniec 2006 roku wprowadzony zostal nowy dlugoterminowy plan motywacyjny (zwany dalej
»Planem”). Planem objeci sg pracownicy spotek wchodzacych w sktad Grupy, jak rowniez cztonkowie
Zarzadu. W ramach Programu uczestnikom moga zosta¢ udzielone zarowno prawa do opcji na akcje
Spofki, jak i premie pieni¢zne.

Zgodnie z Planem przyznawane mogg by¢ opcje na zakup nowo wyemitowanych lub wykupionych
akcji. Rada Nadzorcza, w porozumieniu z przynajmniej jednym niezaleznym cztonkiem Rady
Nadzorczej, moze okreslac¢ szczegdtowe warunki wszelkich programéw motywacyjnych obejmujgcych
akcje lub opartych na akcjach. Faktyczna liczba udzielonych opcji na akcje jest wykazywana w Notach
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch, czlonek Zarzadu Spotki, otrzymal w ramach swojego
pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje, z ktorych kazda uprawnia go do subskrybowania akcji
Spotki w cenie emisyjnej 29 PLN za akcje. Opcje te przyznano po uprzednim zatwierdzeniu przez
akcjonariuszy Spotki, ktérego dokonano podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 21
czerwca 2012 roku Dalsze informacje, obejmujace takze daty przyznania i inne warunki, znajdujg sie¢ w
Nocie 18d do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokosci 12 500 EUR plus 1 500
EUR za osobisty udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej lub 750 EUR za telefoniczny udziat w
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Prezes Rady Nadzorczej i Przewodniczacy Komitetu ds. Audytu sa uprawnieni do otrzymania
dodatkowej kwoty 5 000 EUR rocznie.
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Ogolne informacje
Wstep

Cinema City International N.V. (zwana dalej ,,Spotka™), zatozona w Holandii, jest spotka zalezng L.T.
International Theatres Ltd. (‘zwang dalej ,,ITIT” lub ,,spotka macierzystg”). Spotka (wraz ze swymi
spotkami zaleznymi zwana dalej ,,Grupa”) prowadzi przede wszystkim dziatalno§¢ rozrywkowa w
réznych krajach, w tym: w Polsce, na Wegrzech, w Czechach, w Stowacji, Bulgarii, Rumunii i Izraelu.
Poprzez podmioty powigzane Spoétka, jako firma rodzinna, jest operatorem kin od 1929 roku. Akcje
Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Wedtug
stanu na 12 marca 2013 roku cena rynkowa akcji wynosita 28,10PLN (6,79EUR), co zapewnito Spotce
kapitalizacj¢ rynkowa w wysokosci 347,7miliona EUR. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Rotterdamie, w
Holandii.

Zarys Spoélki

Cinema City International jest najwigkszym operatorem kin w Europie Srodkowo-Wschodniej, a takze
w lzraelu, oraz czwartym pod wzgledem wielkosci operatorem na terenie Europy. Prowadzi 98
multiplekséw z 952 salami projekcyjnymi w 7 krajach: w Polsce, w Izraelu, na Wegrzech, w Czechach,
Rumunii, Bulgarii i Stowacji. W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej dziata pod marka Cinema City,
natomiast w Izraelu znana jest jako Yes Planet i Rav-Chen. Dziatalno$¢ kinowa jest podstawowg
dziatalnoscia Spotki, obejmujaca sprzedaz biletow, przekasek i napojow w barach kinowych, jak
rowniez dziatalnos¢ w zakresie reklamy na ekranach kin prowadzonga pod marka New Age Media.
Spotka posiada takze umowe na wytgczno$é z IMAX® Corporation na prowadzenie kin IMAX® w
krajach, w ktorych prowadzi dzialalno$¢. Spotka jest jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ sieci
kinowych, a jej plany uwzgledniaja otwarcie 31 nowych multiplekséw (okoto 340 sal projekcyjnych),
potwierdzone wigzagcymi umowami najmu.

Spotka prowadzi takze dystrybucje¢ filmow za posrednictwem swoich spotek zaleznych Forum Films na
wszystkich swoich rynkach lokalnych. Forum Film jest takze wytagcznym dystrybutorem wytworni Walt
Disney oraz studia MGM we wickszo$ci krajow swojej dziatalno$ci. W Izraelu, na mocy umowy na
poddystrybucje filmow z A.D. Matalon, Spotka zajmuje si¢ takze dystrybucjg filméw wytworni Sony i
Fox, natomiast w Bulgarii Forum Film jest wytacznym dystrybutorem wytworni Paramount i Universal.

W ramach wznowienia swojej dziatalnosci deweloperskiej, w grudniu 2012 roku, Spotka sfinalizowata
przejecie od swojej spotki macierzystej zasadniczo wszystkich jej aktywow na rynku nieruchomosci
zlokalizowanych w Butgarii, Izraelu i Polsce. Przejete aktywa obejmujg: Mall of Russe i inne dziatki
gruntu w Butgarii, dziatki gruntu przeznaczone pod budowe parku rozrywki w Polsce, posredni udziat w

innych nieruchomosci w Izraelu.
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Strategia biznesowa

Cele strategiczne Spotki obejmuja wzmocnienie jej pozycji czotowego operatora multipleksow w
Europie Srodkowej i Izraelu, poprzez dalszy rozwéj dziatalnosci w Polsce, na Wegrzech, w Czechach,
Butgarii i Rumunii i Stowacji, analiz¢ nadarzajacych si¢ mozliwosci wzrostu na nowych rynkach
europejskich i wzmacnianie pozycji lidera wsrdod operatorow kin w Izraelu. Spotka planuje dalsze
projektowanie i prowadzenie multiplekséw, przy wykorzystaniu najnowoczesniejszych technologii, jak
technologia cyfrowa, 3D, a w ostatnim czasie 4DX, co w jej przekonaniu zwigkszy liczbg klientow i
zoptymalizuje wykorzystanie powierzchni kin oraz wydajnos¢ operacyjng, dzigki lepszemu
wykorzystaniu obiektow i redukcji kosztow pracy. Poza prowadzona dzialalno$ciag kinowa, Spotka jest
takze aktywna na innych obszarach dziatalno$ci zwigzanej z filmami, obejmujacych reklame kinowg i
dystrybucje filmow. Spotka zamierza nadal rozwija¢ swoja dziatalnos¢ zwigzang z filmami, gtownie w
Europie Srodkowej, i uwaza, ze dziatalno§¢ ta bedzie w dalszym ciggu odgrywaé kluczows role w
realizacji celow Spotki.

Zarzad Spoiki jest zdania, ze ponowne potaczenie wilasnej dziatalnosci kinowej i deweloperskiej moze
zapewni¢ Spotce silniejsza pozycje konkurencyjng w odniesieniu do prowadzonej przez nig dziatalno$ci
kinowej. Przejete od Israel Theatres projekty zwigzane z rozrywka, a takze nowe, udane projekty
deweloperskie Spotki majg wiele wspolnych elementow w zakresie dzialalnosci i rozwoju, a Spotka
uwaza, ze moze 0siggnac znaczace synergie poprzez skupienie ich w jednym podmiocie, co pozwoli
scentralizowa¢ ich realizacje i unikng¢ potencjalnego konfliktu interesow wewnatrz Grupy w
przysztosci. Ponadto, zdaniem Zarzadu, moment dokonania akwizycji tych aktywéw powinien
zapewni¢ Spoélce znaczacy potencjal przyrostu wartosci w najblizszych latach.
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Gospodarka i otoczenie biznesowe w 2012 roku
Warunki ekonomiczne

Na przestrzeni ostatnich ponad 20 lat Europa Srodkowo-Wschodnia przeszta ogromna transformacje
gospodarcza, ktora przyniosta szybka modernizacjg, poprawe standardow zycia oraz znaczace
zwigkszenie zbywalnych dochodéw na osobe. Proces ten ulegl generalnie przyspieszeniu w tych
krajach, ktore uzyskaty pelne cztonkostwo w Unii Europejskie;.

W ostatnim czasie w regionie nastgpuje powolne ozywienie po bardzo trudnym okresie,
charakteryzujacym si¢ kryzysem ekonomicznym w krajach Unii Europejskiej, gwaltownym spadkiem
na rynkach nieruchomos$ci oraz znaczacg dewaluacja walut lokalnych. W okresie recesji Spotka w
bardziej aktywny sposob monitoruje swoja polityke cenowa, mimo ze, jak dotad, nie odczula, aby
sytuacja gospodarcza wywarla negatywny wplyw na sprzedaz biletéw kinowych.

Mimo to, panujace przez ostatnie trzy lata zawirowania gospodarcze w polagczeniu z zaistnialtym w
ostatnim czasie kryzysem euro, okazaly si¢ bardzo trudne w kwestii zarzadzania ryzykiem kursu
walutowego, poniewaz okres ten unaocznit olbrzymia niestabilno$¢ kurséw walutowych. W znaczacej
czescl nie ma to wiekszego wplywu na og6lna kondycje finansowa Spotki, poniewaz, chociaz osiaga
ona przychody w walutach lokalnych, takze w walutach lokalnych pokrywa wigkszo$¢ swoich kosztow.
Niemniej jednak, niektore z zawartych przez Spotke dlugoterminowych umoéw najmu denominowane sa
w dolarach amerykanskich lub w euro, a Spotka w euro przedstawia swoje ogolne wyniki finansowe. W
2011 roku Spotka zawarta kilka walutowych kontraktow zabezpieczajacych przed zmianami kursu tych
walut w stosunku do ztotego polskiego i forinta wegierskiego w celu ochrony przed ryzykiem
kursowym zwigzanym z tymi platnosciami do maja 2012 roku.

Spotka jest w dalszym ciggu przekonana, ze w dluzszej perspektywie, zarowno pod wzgledem
ekonomicznym, jak i demograficznym, Europa Srodkowo-Wschodnia bedzie regionem oferujgcym
korzystne mozliwo$ci wzrostu, gdyz przez caly czas si¢ rozwija, niwelujac przepas¢ gospodarcza
pomiedzy nig a krajami Europy Zachodnie;.

Rynek Kin

Spotka stoi na stanowisku, ze w Europie Srodkowo-Wschodniej rynek kinowy wcigz bedzie sie rozwijat
z wielu powodow. Przede wszystkim, na tych terytoriach odsetek wysokiej jakosci kin pozostaje niski w
poréwnaniu z krajami Europy Zachodniej. Zageszczenie sal multipleksowych na rynkach, na ktorych
Spotka prowadzi dziatalno$¢: w Polsce, na Wegrzech, w Czechach i w Stowacji, utrzymuje si¢ na
stosunkowo niskim poziomie w poréwnaniu z Europa Zachodnia, a penetracja multipleksow w Rumunii
i Bulgarii na tle Europy Zachodniej jest szczegodlnie niska. Po drugie, przez ostatnie dziesig¢ lat dochod
na osobg gwattownie wzrdst i spoleczenstwa te w dalszym ciagu posiadaja duzo wigksze zbywalne
dochody niz jeszcze kilka lat temu. Po trzecie, na przestrzeni ostatniego dziesig¢ciolecia w Europie
Srodkowej zaczeta wyksztatcaé si¢ kultura ,.chodzenia do kina”, co ma swoje odzwierciedlenie w
zwigkszajacej si¢ liczbie biletow sprzedawanych na osobe w multipleksach. Po czwarte, filmy sa
stosunkowo niedrogg forma zewnetrznej rozrywki, a zgodnie z danymi Spotki gromadzonymi na
przestrzeni wielu lat, przypadki kryzysow gospodarczych mialy stosunkowo niewielki wplyw na
zwyczaj uczegszezania do kin, a w niektorych przypadkach wrgcz skutkowaty zwigkszeniem sprzedazy
biletow. W konsekwencji Spotka z optymizmem realizuje swoje podejscie do rozwoju sieci kin w
krajach, w ktérych prowadzi dziatalno$¢.
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Otoczenie konkurencyjne

Polska

Cinema City jest wyraznym liderem na polskim rynku kinowym. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2012 roku., Spdtka prowadzita 339 sal projekcyjnych (tacznie z 5 kinami IMAX®) w 31 kinach, a jej
udziat w rynku wynosit okoto 35% pod wzglgdem tacznej liczby biletéw sprzedanych w Polsce w roku
2012. Na polskim rynku Spoétka ma obecnie dwoch gtownych konkurentow, a sa to Multikino (226 sal
projekcyjnych w 27 kinach) i Helios (166 sal projekcyjnych w 31 kinach).

Poza faktem, ze Cinema City zajmuje pozycje lidera rynku branzy kinowej w Polsce, Spotka posiada i
prowadzi New Age Media — czolowy dom sprzedazy reklam kinowych oraz jest gtownym
dystrybutorem filmoéw poprzez swoja spotke zalezng Forum Film Poland. Ponadto, Spétka Film Poland
zajmuje si¢ dystrybucjg filmow wytworni Spyglass, MGM oraz kilku innych niezaleznych producentow
i rodzimych studiow filmowych.

Wegry

Po przejeciu sieci Palace Cinemas Hungary w styczniu 2011 roku, Cinema City stata si¢ najwiekszym
operatorem kin na Wegrzech pod wzgledem liczby ekranow (176 sal projekcyjnych, tacznie z jednym
kinem IMAX®). W 2011 roku Spotka zyskata cztery multipleksy w doskonatych lokalizacjach w
Budapeszcie, obejmujace tacznie 47 sal. Ponadto, w roku 2011 Spoétka roku zamkngta 3 sale
projekcyjne, a takze podpisala nowe umowy najmu i rozpoczeta prowadzenie trzech multipleksow,
prowadzonych poprzednio przez Palace Mozi na Wegrzech, liczacych tacznie 17 sal projekcyjnych.

Gtowni konkurenci Spotki na Wegrzech to Budapest Film (16 sal projekcyjnych), Magyar
Moziiizemelteté Kft (9 sal projekcyjnych), Maximozi Kft (6 sal projekcyjnych) i Obudai
Mozitizemeltet6 Kft (7 sal projekcyjnych).

Poza faktem, ze Cinema City zajmuje pozycj¢ lidera rynku branzy kinowej na Wegrzech, Spotka
posiada 1 prowadzi New Age Media, czotowy dom sprzedazy reklam kinowych, oraz jest glownym
dystrybutorem filméw poprzez swoja spotke zalezng Forum Film Hungary. Forum Film Hungary jest
wylacznym dystrybutorem studia Buena Vista International, dystrybuujacego filmy wytwérni Disney i
Touchstone. Ponadto, Forum Film Hungary dystrybuuje filmy wytworni Spyglass, MGM oraz kilku
innych niezaleznych producentow.

Czechy

Cinema City jest jednym z najwigkszych operatoréw kin w Czechach, ktéry w sposob stosunkowo silny
zaznaczyl swoja obecno$¢ w Pradze. Na dzien 31 grudnia 2012 roku, Spotka prowadzi 111 sal
projekcyjnych (tacznie z jednym kinem IMAX®). Po przejeciu sieci Palace Cinema w Czechach
Cinema City zyskata 8 multiplekséw z 65 salami projekcyjnymi, do ktérych dotaczyto takze kino
otwarte w marcu 2012 roku w Ostrawie. Udzial Spétki w rynku pod wzgledem sprzedanych biletow
wynosi okoto 35%. Gtéwnym konkurentem Spoétki na rynku czeskim pozostaje Cinestar (89 sal
projekcyjnych).

Poza faktem, ze Cinema City zajmuje pozycje lidera rynku branzy kinowej w Czechach, Spotka posiada
i prowadzi czotowy dom sprzedazy reklam kinowych. W 2011 roku Spotka utworzyta spotke Forum
Film Czech s.r.o., zajmujacg si¢ dystrybucjg filmow w Czechach. Podmiot ten rozpoczal swa
dziatalno$¢ w styczniu 2012 roku. Forum Film Czech dystrybuuje filmy wytworni Spyglass, MGM oraz
kilku innych niezaleznych producentow.
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Stowacja

W styczniu 2011 roku Cinema City przejeta od sieci Palace Cinemas 3 multipleksy z 29 salami
projekcyjnymi zlokalizowane w Bratyslawie. Spotka zamierza rozwija¢ swoja dzialalno$¢ na tym
nowym rynku. Gtéownym konkurentem Spotki na rynku stowackim jest CineMax (37 sal
projekcyjnych). Ponadto, Cinema City posiada i prowadzi czotowy dom sprzedazy reklam kinowych.

W maju 2011 roku Spotka rozpoczeta w Stowacji dzialalnos¢ spotki Forum Film Slovakia,
specjalizujacej si¢ w dystrybucji filméw. Podmiot ten dystrybuuje filmy wytworni Spyglass, MGM oraz
kilku innych niezaleznych producentow.

Bulgaria

Spotka prowadzi obecnie w Bulgarii 5 nowoczesnych multiplekséw, obejmujacych tacznie 50 sal
projekcyjnych i jedno kino IMAX®.

Glownym konkurentem Spotki na rynku butgarskim jest Arena Cinemas (70 sal projekcyjnych).

Spotka podpisata umowy na kilka nowych multipleksow, ktore planuje otworzy¢ w ciagu
nadchodzacych dwoch lat. Do konca pierwszego kwartatu 2013 roku zamierza otworzy¢ swoj drugi
obiekt w Sofii, zlokalizowany w centrum handlowym Paradise. Multipleks ten bedzie obejmowa¢ 14 sal
projekcyjnych i jedno kino 4DX. Ponadto, Spotka prowadzi w Bulgarii dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji filméw i reklamy na ekranie. Forum Film Bulgaria jest wylacznym dystrybutorem filmow
wytworni Disney, MGM i UIP (Paramount i Universal) w tym kraju.

Rumunia

Cinema City jest najwigkszym operatorem multipleksow w Rumunii. W chwili obecnej Spotka
prowadzi 14 nowoczesnych multipleksow w 12 miastach, liczacych tacznie 134 sale projekcyjne. Trzy z
tych obiektéw zostaty otwarte w 2011 roku, za$ kolejne dwa w 2012 roku. Spoétka podpisata dodatkowe
umowy najmu, ktére beda skutkowac¢ otwarciem okoto 210 kolejnych sal projekcyjnych w Rumunii na
przestrzeni najblizszych lat.

Rumunia jest najwigkszym stabo rozwinietym rynkiem kinowym w Europie Srodkowej. Kraj ten, ze
sprzedaza biletow na osobe¢ utrzymujaca si¢ na jednym z najnizszych pozioméw w Europie, i populacja
przekraczajaca 22 miliony, zdaniem Spotki, stanowi dla niej olbrzymig szansg.

Brak inwestycji w kina na przestrzeni wielu lat doprowadzit do znacznej redukcji liczby sal
projekcyjnych. Stare kina byly zamykane, a sprzedaz biletow ulegta drastycznemu spadkowi. Poza
otwartymi w ostatnim czasie kinami Cinema City, w chwili obecnej w Rumunii istnieje bardzo niewiele
multiplekséw. Kilka rumunskich obiektow tego typu nalezy do spotek prywatnych. W Rumunii dziata
rowniez okoto 45 jednosalowych kin, z ktorych wigkszo$¢ znajduje sie w posiadaniu skarbu panstwa.

Poza faktem, ze Cinema City zajmuje pozycj¢ lidera rynku branzy kinowej w Rumunii, Spotka posiada i
prowadzi dom sprzedazy reklam kinowych New Age Media, a takze rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji filmow za posrednictwem swojej spotki zaleznej Forum Film Romania. Spétka ta jest
wylgcznym dystrybutorem studia Buena Vista International, dystrybuujacego filmy wytworni Disney i
Touchstone., Forum Film Romania dystrybuuje rowniez filmy wytworni Spyglass, MGM oraz kilku
innych niezaleznych producentow.
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Izrael

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w Izraelu pod markami "Rav-Chen" i "Planet" (marka "Cinema City"
zostata wczesniej zastrzezona w Izraelu przez konkurencje). Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012
roku, Spotka prowadzita 112 sal projekcyjnych w 12 kinach i posiadata okoto 35% udziatu w rynku pod
wzgledem liczby sprzedanych biletow w 2012 roku.

Na rynku izraelskim Spotka posiada dwoch konkurentéw — jednym z nich jest Globus (83 sale
projekcyjne w 11 kinach), drugim za$ Cinema City (marka zarejestrowana w Izraelu przez konkurenta
posiadajacego 54 sale projekcyjne w 5 kinach).

Spoétka nadal prowadzi proces modernizacji i unowocze$niania swojej izraelskiej sieci oraz umacnia
SWO0ja pozycje na rynku izraelskim poprzez zamykanie najmniejszych i najstarszych multipleksow i
otwieranie bardzo nowoczesnych i wigkszych obiektow. W lipcu 2012 roku Spoétka otworzyta swoj
trzeci izraelski megapleks Yes Planet, zlokalizowany w Rishon Letzion, na potudnie od Tel Awiwu,
ktory wraz ze swoimi 24 salami projekcyjnymi, obejmujacymi pierwsze nalezace do Spotki kino 4DX i
kino IMAX®, stat si¢ wizytowka Spotki w tym kraju.

Spotka jest rowniez wiodgcym dystrybutorem filmow poprzez swoja spotke wspotzalezng Forum Film
Israel. Spotka ta jest wytacznym dystrybutorem filméw wytworni Disney, 20th Century Fox i Columbia
(Sony) oraz kilku niezaleznych wytworni filmowych. W odniesieniu do filméw 20th Century Fox i
Columbia (Sony) Spotka dziata jako ich wylaczny dystrybutor na mocy umowy poddystrybucji zawartej
ze spolkg A.D. Matalon, bedacej glownym dystrybutorem dla tych dwoch czotowych wytworni.
Glownym konkurentem Spotki w branzy dystrybucyjnej jest Globus dziatajacy poprzez wiasng siec
rozpowszechniania jako dystrybutor dla studiow Warner i Universal and Paramount.

Spotka aktywnie uczestniczy tez w rozwoju rynku reklamy kinowej w Izraelu.
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Wydarzenia biznesowe w 2012 roku

Skonsolidowane wyniki finansowe Cinema City w 2012 roku - pozytywny wplyw otwaré
nowych kin, zakonczenia procesu cyfryzacji oraz integracja kin Palace Cinemas. W 2012
roku Cinema City wygenerowala przychody w wysokosci 280,7 miliona EUR (+ 4,9% w
stosunku do 2011 roku), wynik EBITDA na poziomie 60,2 miliona EUR (+12,7% w stosunku
do 2011 roku), a takze zysk netto wynoszacy 24,8 miliona EUR (+2,4% w stosunku do 2011
roku), bez uwzgledniania kosztow zwigzanych z przejeciem i reorganizacja poniesionych w
2011 roku. Po uwzglednieniu kosztéw zwigzanych z przejeciem i reorganizacja poniesionych w
2011 roku, w 2012 roku EBITDA wzrosta o 20,1%, a zysk netto zwyzkowat o 18.4% w
porownaniu z rokiem poprzednim.

Wzrost marz wygenerowanych przez Cinema City w 2012 roku. Marza EBITDA wyniosta
21,5%, co oznacza odpowiednio wzrost w wysokosci 1,5 pkt. proc., a marza netto ksztaltowata
si¢ na poziomie 9%, czyli pozostala niezmienna, obydwie bez uwzglgdniania kosztow
zwigzanych z przejeciem i reorganizacjg poniesionych w 2011 roku,. Po uwzglednieniu
kosztow zwigzanych z przejeciem i reorganizacja poniesionych w 2011 roku, marza EBITDA i
marza netto wzrosty odpowiednio o 2,8 pkt. proc i 1,0 pkt. proc. w 2012 roku.

Dobre wyniki w czwartym kwartale 2012 roku. W kwartale zakonczonym 31 grudnia 2012
roku Cinema City wygenerowata przychody w wysokosci 84,6 miliona EUR (+21,1 w stosunku
do kwartatu zakonczonego 31 grudnia 2011 roku). Bez uwzgledniania kosztow zwigzanych z
przejeciem i reorganizacja poniesionych w kwartale zakonczonym 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowana EBITDA wyniosta 18,4 miliona EUR (+21,9% w pordéwnaniu z kwartatem
zakonczonym 31 grudnia 2011 roku), a zysk netto osiagnal 9,3 miliona EUR (+45,7% w
stosunku do kwartatu zakonczonego 31 grudnia 2011 roku). Po uwzglednieniu kosztow
zwigzanych z przejeciem i reorganizacja poniesionych w kwartale zakonczonym 31 grudnia
2011 roku, EBITDA i zysk netto wzrosty w 2012 roku odpowiednio 0 24% i 51,8% w stosunku
do czwartego kwartatu 2011 roku. Na zysk netto za czwarty kwartat 2012 roku pozytywnie
wptyneta konsolidacja zysku netto ze spotki Ronson Europe NV w wysokosci 1,4 miliona EUR.

Dzialalno$¢ kinowa w 2012 roku z dobrymi rezultatami. Liczba sprzedanych biletow
wzrosta do 36,3 miliona (+2,5% w stosunku do 2011 roku), a sprzedaz biletbw na
porownywalnej bazie kin wynosita 34,4 miliona (-2,5 w stosunku do 2011 roku). W 2012 roku
przychody z dzialalnosSci kinowej osiagnely poziom 253,3 miliona EUR, a EBITDA
wyniosta 54,2 miliona EUR, co oznacza wzrost odpowiednio o 3,9% i 6,8% (w porownaniu do
2011 roku), bez uwzglgdniania kosztow zwigzanych z przejeciem i reorganizacjg poniesionych
w 2011 roku. Srednia cena biletu utrzymata si¢ na stabilnym poziomie 4,56 EUR, podczas gdy
ceny biletow w walutach lokalnych wzrosty w wigkszosci krajow, w ktorych Spotka prowadzi
dziatalnos¢. Przychdd na widza wzrést do 1,53 EUR (+4% w stosunku do 2011 roku).

Dzialalnos¢é kinowa w czwartym kwartale 2012 roku. Liczba sprzedanych biletow wzrosta do
10,5 miliona (+11% w stosunku do czwartego kwartatu 2011 roku), a sprzedaz biletéw na
poréwnywalnej bazie kin ksztattowata si¢ na poziomie 9,8 miliona (+4,2% w poréwnaniu do
czwartego kwartatu 2011 roku). W czwartym kwartale 2012 roku przychody z dzialalnosci
kinowej wyniosty 73,8 miliona EUR, a EBITDA osiagnela 16,7 miliona, co oznacza wzrost
odpowiednio o 17,6% i 17,4% (w porownaniu do czwartego kwartatu poprzedniego roku), bez
uwzgledniania kosztow zwigzanych z przejeciem i reorganizacjg, poniesionych w czwartym
kwartale 2011 roku.
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= Otwarcie nowych kin, zamkniecie istniejacych obiektéw i projekty rozwoju sieci Cinema
City w przyszlo$ci. W 2012 roku Spotka otworzyla 5 nowych kin liczacych tacznie 62 sale
projekcyjne: megapleks Yes Planet Rishon LeZion w lIzraelu (24-ekrany, w tym kino IMAX® i
kino 4DX), na rynku rumunskim 8-ekranowy multipleks w Constancie i 12-ekranowe kino w
Ploiesti, w Bulgarii 10-ekranowy multipleks zlokalizowany w Burgas, a takze 8-ekranowy
multipleks w Ostrawie, w Czechach. W ciggu roku zamknietych zostato 11 sal projekcyjnych:
8-ekranowe kino Hostivar w Pradze, w Czechach, oraz 3-ekranowy obiekt w Bat Yam, w
Izraelu. Spotka podpisata dwie umowy najmu na nowe multipleksy w Zihron Ya’akov (11
ekranow) i Beer Sheva (18 ekranow), w Izraelu. Zrealizowata juz takze wstgpne prace zwigzane
z budowa wilasnego nowego obiektu kinowego w Jerozolimie, w Izraclu. Na dzien 31 grudnia
2012 roku Spélka liczyla lacznie 952 sale projekcyjne w 98 multipleksach (w tym 10 kin
IMAX® i 1 sala typu 4DX).

= Pelna cyfryzacja Cinema City. W pierwszej potowie 2012 roku Spoétka zakonczyta cyfryzacje
swoich wszystkich sal kinowych i w chwili obecnej jej wszystkie ekrany wyposazone sg w
projektory cyfrowe.

=  Dalszy wzrost w zakresie dystrybucji filmow przy zwigekszeniu wyniku EBITDA. W ciagu
2012 roku spotki Forum Film dystrybuowaty filmy Skyfall i Hobbit w wigkszosci krajow
dziatalnosci Spotki, a takze nabywaly wiecej praw do dystrybucji filméw niezaleznych, co
przetozylo si¢ na wyzsze laczne wyniki Cinema City w segmencie dystrybucji filmow. W
marcu 2012 roku Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ swojej spotki Forum Film Czech. Oznacza to,
ze W chwili obecnej petni role dystrybutora filmow we wszystkich krajach, w ktorych dziata.

= Akwizycja nieruchomosci od Israel Theatres Ltd. W grudniu 2012 roku, Spoétka nabyta od
swojej spotki macierzystej Israel Theatres wszystkie jej aktywa na rynku nieruchomosci.
Przejete aktywa obejmujg: Mall of Rousse i inne dziatki gruntu w Bulgarii, dziatki gruntu
przeznaczone pod budowe parku rozrywki w Polsce, posredni udzial w wysokosci 32,11% w
spotce Ronson Europe NV (RON:PL) oraz budynek biurowy w Herzlijji i 5 innych
nieruchomosci w Izraelu.

= Spoéltka podpisala umowe kredytu konsorcjalnego na laczng kwote 210 milionow EUR z
trzema wiodacymi bankami europejskimi. W sktad konsorcjum bankéw wchodzag BZ WBK
(Santander Group), ING Bank i HSBC. Nowy kredyt zostat wykorzystany do sfinansowania
akwizycji nieruchomosci od Israel Theatres, a takze refinansowania istniejgcego zadtuzenia i
sfinansowania projektow dotyczacych nowych kin Spotki. W lutym 2013 roku do konsorcjum
dotaczyt kolejny czotowy bank europejski, BNP Paribas.

Dziatlalnosé kinowa

Dziatalno$¢ kinowa Spotki w 2012 roku przyniosta przychody w wysokosci 253,3 miliona EUR, co
stanowi wzrost w wysokosci 3,9% w stosunku do roku poprzedniego. Wynika on gtownie ze wzrostu
sredniej ceny biletu w euro i w walutach lokalnych w wigkszosci krajow, w ktorych Spotka prowadzi
dziatalnos¢, a takze z wigkszej liczby sprzedanych biletow w wigkszosci krajow, w ktorych Spoltka jest
obecna. W okresie tym Spoltka sprzedata 36,3 miliona biletow, czyli o 2,5% wigcej niz w roku 2011.
Wyniki sprzedazy biletow roznity si¢ w zalezno$ci od kraju, przy czym rosty one na Wegrzech, w
Rumunii, Izraelu, Czechach i Bulgarii, na stabilnym poziomie utrzymywaty si¢ w Slowacji, za$ ich
spadek odnotowano w Polsce. Na sprzedaz biletow w Polsce wptynal skromniejszy repertuar rodzimych
produkcji w stosunku do bardzo pomyslnego pod tym wzgledem roku 2011, w polgczeniu z
odbywajacymi si¢ w czerwcu w Polsce Mistrzostwami Europy w pitce noznej. Wzrost przychodow w
2012 roku zostat czgsciowo skompensowany przede wszystkim przez ostabienie polskiego zlotego,
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wegierskiego forinta i rumunskiego leja wobec euro w porownaniu do poprzedniego roku. Sprzedaz
biletow na porownywalnej bazie kin w 2012 roku we wszystkich krajach, w ktorych Spotka prowadzi
dziatalno$¢, ksztattowala si¢ na poziomie 34,4 miliona, co oznacza spadek w wysokosci 2,8% w
poréwnaniu z 2011 rokiem. Srednia cena biletu wynosila 4,56 EUR, czyli o 0,8% wiecej niz w roku
poprzednim.

Najwazniejsze filmy czwartego kwartalu 2012 roku to Hobbit: Niezwykia podroz 1 Skyfall. Zgodnie z
przewidywaniami, dobry repertuar filmow pojawit si¢ w drugiej potowie 2012 roku, poniewaz studia
filmowe unikaty konfliktu z Mistrzostwami Europy w pitce noznej oraz letnig Olimpiadg. Sukcesem
Spotki okazato si¢ otwarcie jej flagowego megapleksu w Rishon LeZion, w Izraelu, ktory w dalszym
ciggu notuje dobre wyniki i generuje wysoka sprzedaz biletow wraz z biletami na drozsze seanse w
salach IMAX i 4DX.

W ciagu 2012 roku przejete multipleksy sieci Palace Cinemas, ktore zostaly w petni zintegrowane z
organizacja Cinema City w 2011 roku, nadal przynosily pozytywne rezultaty z wdrozonego planu
integracji. W roku 2012 Spoétka nie poniosta zadnych jednorazowych kosztow zwigzanych z przejeciem
sieci Palace Cinemas, ktore w 2011 roku wynosity tacznie ponad 3 miliony EUR.

W 2012 roku Spoétka nadal byla w fazie renegocjowania kilku uméw najmu dotyczacych obiektéw
Palace Cinemas, ktére w przypadku pomyslnej finalizacji, w 2013 roku powinny przynie$s¢ dodatkowe
oszczednosci. Wraz z renegocjacja czynszow prowadzona jest modernizacja i przebudowa wybranych
kin. W 2012 roku Spotka zrealizowata pelng modernizacje dwoch obiektéw w doskonatych
lokalizacjach: CC Novy Smichov w Pradze, w Czechach, oraz CC West End w Budapeszcie, na
Wegrzech.

Otwarcie nowych obiektow, zamkniecie istniejgcych kin i podpisanie kolejnych umow najmu

W marcu 2012 roku Spotka otworzyla swoj pierwszy multipleks w Ostrawie, w Czechach (8 ekranow).
Jest on drugim multipleksem w Ostrawie, a jako ze jedyne obecne tam dotychczas kino takiego formatu
na przestrzeni lat generowato bardzo wysoka sprzedaz biletow, Spotka uwaza dotaczenie do swojej sieci
multipleksu zlokalizowanego w tym miescie za stuszng decyzj¢ strategiczng. W maju 2012 roku Spotka
otworzyla 2 nowe kina: pierwsze w Burgas, w Bulgarii (10 ekranéw) i drugie w Constancie, w Rumunii
(8 ekrandéw). Obydwa obiekty sa pierwszymi i jedynymi multipleksami w tych miastach.

W lipcu 2012 roku Cinema City otworzyta swoj najbardziej imponujacy obiekt w Rishon LeZion, w
Izraclu. Nowy megapleks Yes Planet wyposazony jest w 24 ekrany oferujace wszystkie rodzaje
projekcji: 2D, 3D, sale VIP, pierwsze w lIzraelu kino IMAX i pierwsza w regionie EMEA salg¢ 4DX. W
grudniu 2012 roku Spotka otworzyla nowe kino w Ploesti, w Rumunii (12 ekrandéw). Kino to jest
pierwszym i jedynym multipleksem w tym miescie.

Pod koniec marca 2012 roku, zgodnie z planem, Spotka zamkneta 8-ekranowe kino Hostivar w Pradze.
Multipleks ten nalezat do przejetej sieci Palace Cinemas i byl usytuowany w poblizu innego kina, ktore
Spotka prowadzi w dalszym ciggu. Ponadto, na poczatku wrze$nia Spotka zrealizowata swdj plan
zamknigcia 3-ekranowego obiektu w Bat-Yam, w Izraelu. Multipleks ten byt zlokalizowany w poblizu
nowego kompleksu kinowego Spotki w Rishon LeZion.

Projekcja cyfrowa

W pierwszej potowie 2012 roku Spotka zakonczyta cyfryzacje swoich wszystkich sal projekcyjnych. W
rezultacie Spotka czerpie szereg korzys$ci zaro6wno pod wzgledem zwigkszenia przychoddw, jak i
obnizenia kosztow. Obecnie Spotka jest w stanie zapewni¢ najwyzsza jakos¢ projekcji, obejmujace;j
format 3D, we wszystkich swoich multipleksach na mozliwie najszersza skale. W ten sposob Spotka
moze oferowaé wysokie ceny biletow na filmy w wersji 3D we wszystkich swoich salach kinowych, co
w dalszym ciggu w pozytywny sposob wptywa na przychody i wynik EBITDA. Cyfryzacja wszystkich
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ekrané6w umozliwia réwniez efektywne programowanie filmow oraz innej oferty w salach,
optymalizujac w ten sposob wyniki projekcji kinowej we wszystkich krajach dziatalnosci Spotki. Pelna
cyfryzacja przektada si¢ takze na obnizenie czgsci kosztow operacyjnych, gtownie dzieki wptywom ze
studiow filmowych uzyskiwanym z optat od wirtualnej kopii, na obnizenie kosztow plac dla
pracownikdéw sal projekcyjnych oraz na zmniejszenie kosztéw reklamy na ekranie.

Dziatalnosé¢ w zakresie dystrybucji filmow

Przychody wygenerowane przez Spolke z dystrybucji filmow wzrosty o 14,5% z 21,8 miliona EUR w
2011 roku do 24,9 miliona EUR w 2012 roku, natomiast EBITDA z tego segmentu zwyzkowata z 2,0
milionow EUR w 2011 roku do 4,8 miliona EUR w 2012 roku. Gtéwna przyczyna wzrostu EBITDA
byla rosngca liczba niezaleznych produkcji filmowych dystrybuowanych przez Spotke w 2012 roku, w
porownaniu do roku poprzedniego. Wyniki segmentu dystrybucji filméw netto w 2012 roku ulegty
poprawie we wszystkich krajach dziatalnosci Spotki, a zwlaszcza w Polsce.

W wigkszos$ci krajow, w ktorych Spotka prowadzi dziatalno$é, spotka Forum Film byta dystrybutorem
najwazniejszych filmow czwartego kwartatu 2012 roku, czyli produkcji Hobbit: Niezwykia podroz i
Skyfall.

Dzi¢ki rozpoczeciu dziatalnosci spotki Forum Film Czech w marcu 2012 roku Spétka pelni obecnie role
dystrybutora filmowego we wszystkich krajach, w ktorych jest obecna. W drugim kwartale 2012 roku
Spotka zakonczyta proces przejmowania udziatu mniejszo$ciowego w Norma Film Ltd. (Forum Film
Israel). Udziat ten zostat nabyty za kwote 1 755 000 EUR od I.M. Greidinger Ltd., izraelskiej spotki
bedacej wlasnoscig Panow Moshe Greidingera i Israela Greidingera, Dyrektorow Zarzadzajacych, a
zarazem udzialowcow (posrednich) Spotki. W wyniku tej transakcji Norma Film Ltd. jest 100%
wlasnoscig Spotki.

W trzecim kwartale 2012 The Walt Disney Company oraz Spoétka ogtosity, ze od 1 pazdziernika 2012
polska spotka zalezna Disneya, Disney Channels (Benelux) B.V. bedzie wylacznym dystrybutorem
filméw Disneya w Polsce. Forum Film Poland, spétka zalezna Spotki, petnita te role od 10 lat. Umowa
ta nie dotyczy pozostatych 4 rynkow, gdzie Spotka nadal jest wylacznym dystrybutorem Disneya.
Biorac pod uwagg, ze Polska w krotkim okresie rozwingta sig¢ i stata si¢ duzym rynkiem dla dziatalnosci
kinowej, umowa ta jest zgodna ze strategia Disneya, aby utrzymywaé wilasne kanaty dystrybucji w
najwigkszych krajach dziatalnosci. Przewiduje si¢, ze nowa umowa nie bgdzie miala znaczacego
wptywu na wyniki Spétki ani na perspektywy jej dziatalnosci.

Dzialalnosé w zakresie nieruchomosci

W 2012 roku dziatalno$¢ deweloperska przyniosta przychody w wysokosci 2,4 miliona EUR oraz wynik
EBITDA na poziomie 1,1 miliona EUR, wygenerowane glownie przez czynsze z wynajmu powierzchni
w nowo otwartym megapleksie Yes Planet w Rishon LeZion, w Izraelu, a takze przez cze¢$¢ witasnych
kin w Polsce, w ktorych Spotka udostgpnia powierzchnie innym najemcom. Akwizycja Israel Theatres
Real Estate BV, sfinalizowana 19 grudnia 2012 roku, nie wywarta znaczacego wpltywu na wyniki
Spotki w 2012 roku, z wyjatkiem udziatu zysku Ronson Europe NV, w kwocie 1,4 miliona EUR, ktory
zostat ujety jako Udzial w jednostce stowarzyszone;j.

19 grudnia 2012 roku, Spoétka podpisala i sfinalizowala umowe z Israel Theatres Real Estate Holding
B.V. (spotka zalezna Israel Theatres Ltd.) na przejecie wszystkich jej udziatow w Israel Theatres Real
Estate BV (‘ITRE’). ITRE jest spotka holdingowa posiadajaca akcje i1 udzialy w spotkach branzy
deweloperskiej, bedacych wiascicielem nastgpujacych aktywow: Mall of Rousse i1 innych dziatek gruntu
w Butgarii, budynku biurowego w Herclijii oraz 5 innych nieruchomosci w Izraelu, a takze dziatek
gruntu przeznaczonych pod budowe parku rozrywki w Polsce. Ponadto, ITRE jest wiascicielem
ekonomicznym 32,11% akcji Ronson Europe NV, spoétki notowanej na Warszawskiej Gieldzie
Papierow Wartosciowych poprzez wspotkontrolg nad general partnership utworzonym zgodnie z
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przepisami prawa holenderskiego pomiedzy jej spotkg zalezng ITR 2012 B.V a ITR Dori B.V;
wspolnicy general partnership wspdlnie wykonujg prawa glosu z akcji stanowigcych 64,22% liczby
akcji Ronson Europe N.V.

Umowa bankowego kredytu konsorcjalnego

Réwnoczesnie z finalizacjg transakcji Spotka zawarta nowa umowe kredytu konsorcjalnego z trzema
czolowymi bankami europejskimi BZ WBK, HSBC i ING Bank na taczng kwote 210 milionow EUR,
ktéra obejmuje takze 70 milionéw EUR kredytu odnawialnego. W lutym 2013 roku do konsorcjum
bankowego dolaczyl kolejny wiodacy bank europejski, BNP Paribas. Kredyt zostat przyznany na okres
6 lat. Moze by¢ wykorzystywany w EUR i PLN i bedzie zabezpieczony zastawami na akcjach gléwnych
spotek zaleznych Spotki, na certyfikatach inwestycyjnych, a takze hipotekami na jej najwazniejszych
nieruchomosciach. Umowa kredytu zawiera standardowe zobowigzania stosowane w tego typu
umowach, w tym zobowiazanie dotyczace utrzymania okreslonego w niej poziomu zadtuzenia (poziom
zadluzenia netto) oraz marzy. Zawiera takze klauzule dotyczaca przejecia kontroli nad Spotka w
przypadku, gdyby udziat rodziny Greidingerow w kapitale Spotki spadt ponizej 30% lub gdyby kontrolg
nad Spodtka przejat inny akcjonariusz.

Nowa umowa kredytu konsorcjalnego jest wykorzystywana na sfinansowanie Transakcji,
refinansowanie wszystkich pozostatych kredytow Grupy (w tym zadluzenia przejmowanych aktywow),

a takze na inne ogdlne cele korporacyjne.

Jedynym istniejagcym kredytem Grupy poza nowym kredytem konsorcjalnym jest lokalne finansowanie
udzielone w Izraelu w wysokosci okoto 40 milionow EUR.
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Wybrane dane finansowe

Zysk netto Spotki przypisywany na akcjonariuszy jednostki dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
wyniost 24 779 000 EUR i ksztaltowal si¢ w sposob przedstawiony ponizej. W zwigzku z przejeciem sieci Palace
Cinemas w styczniu 2011 roku, Spotka poniosta koszty zwiagzane z przejeciem i reorganizacja, ktore znaczaco
wptynety na wynik EBITDA Spotki oraz jej zysk netto za 2011 rok. Aby w bardziej przejrzysty sposob
przedstawi¢ porownanie wynikow kwartalnych bez ogromnego wptywu tych jednorazowych kosztow, wyniki
netto za rok 2011 zaprezentowano w dwoch oddzielnych kolumnach: jedna zawiera wyniki bez kosztow przejecia
i reorganizacji, podczas gdy w drugiej uwzgledniono koszty przeje¢cia i reorganizacji. Przychody zwigzane z
dziatalnoscig kin obejmujg dziatalno$¢ kinowa, dzialalno$§¢ w zakresie dystrybucji filméw oraz dziatalno$¢

deweloperska zwigzang z dzialalnoscig kin.

Przychody razem
Koszty operacyjne, bez amortyzacji
Zysk brutto

Koszty ogdlnego zarzadu i administracji

Koszty zwigzane z przejeciem i reorganizacja
EBITDA

Amortyzacja
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata ze zbycia aktywow oraz odpisy aktualizujace warto$c
innych inwestycji

Udziat zysku podmiotow inwestycji rozliczanych metoda praw
wlasnosci (netto)

Zysk brutto z dzialalno$ci operacyjnej

Przychod/(koszt) z tytutu podatku dochodowego
Zysk netto

Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych
Zysk netto przypisywany na akcjonariuszy podmiotu
dominujacego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (podstawowa)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)
Zysk netto na jedna akcje zwykla (podstawowy i
rozwodniony)

Za rok zakonczony 31 grudnia
2012 2011 2011
(bez kosztow
przejecia i
reorganizacji)

EUR

(tysiace, z wyjatkiem danych na jedng akcje)

280 653 267 459 267 459
206 094 200 246 200 246
74 559 67 213 67 213

14 348 13789 13 789

- - 3278

60 211 53 424 50 146

30 555 25 417 25 417

29 656 28007 24729
2130 634 634

(6 012) (4 074) (4 074)
(334) (201) (201)
1368 - -

26 808 24 366 21088
(1778) 286 286

25 030 24 652 21374
(251) (449) (449)
24779 24 203 20 925

51 200 000 51200000 51 200 000
51 223 390 51232462 51232 462
0,48 0,47 0,41

- Przychody bez uwzglgdnienia odsetek, podatkéw i amortyzacji. W ramach tej definicji zyski i straty ze zbycia oraz odpisy aktualizacyjne
inne sktadniki aktywow, a takze roznice kursowe nie sa uwzglednione w marzy EBITDA
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Przychody

Laczne przychody wzrosty o 4,9% z 267,5 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. do
280,7 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r.

Przychody z dziatalnosci kinowej wzrosty o 3,9% z 243,8 miliona EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2011 r. do 253,3 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r. Na wzrost ten wplynety
gtownie dwa czynniki: (1) wigksza sprzedaz biletow (2) wzrost $redniej ceny biletu w euro i w walutach
lokalnych w wigkszosci krajow, w ktorych Spotka prowadzi dziatalnosé. Wzrost przychodow w 2012
roku zostal czeSciowo skompensowany przede wszystkim przez nizsza sprzedaz biletow w Polsce, a
takze ostabienie polskiego ztotego (-1,6%), wegierskiego forinta (-3,6%) i rumunskiego leja (-5,2%)
wobec euro w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Przychody z dzialalnosci dystrybucyjnej wzrosty o 14,5% z 21,8 miliona EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2011 r. do 24,9 milionéow EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r. Wzrost ten wynika
glownie z r6znorodnosci filmow dystrybuowanych przez Spotke, udziatu dwoch najglosniejszych
produkcji migdzynarodowych roku: Hobbit: Niezwykta podroz i Skyfall, a takze z dystrybucji takich
filmow jak, miedzy innymi, Igrzyska Smierci, Artysta i Dwoje do poprawki.

Pozostate przychody wzrosty o 24,9% z 1,9 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. do
2,4 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r. Gtéwng przyczyna takiego wzrostu jest
otwarcie megapleksu Yes Planet w Rishon LeZion, w lzraelu, gdzie od trzeciego kwartatu Spotka
zaczeta uzyskiwaé przychody z czynszu za wynajem powierzchni w tym kompleksie.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej zwigzane z dziatalno$cia kin, bez amortyzacji, wzrosty o 2,9% ze 200,2
miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. do 206,1 miliona EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2012 r. Ten wzrost netto wynikat gléwnie z tacznego wptywu wzrostu kosztow dziatalnosci
kinowej, wynikajacego gtownie ze zwigkszenia przychodow z dziatalnosci kinowej, jak przedstawiono
powyzej. Ponadto, wzrost ten zostal czgsciowo skompensowany przez reorganizacje multipleksow
Palace Cinemas w Czechach, na Wegrzech i w Stowacji , proces cyfryzacji, ktory Spotka zakonczyta w
pierwszej potowie 2012 roku oraz udziat $wiadczenia w wysokosci 1,2 miliona EUR, ktore Spotka
otrzymata z tytulu zaspokojenia swojego roszczenia w ramach posiadanej polisy ubezpieczeniowe;.
Koszty prowadzenia dziatalnosci kinowej, bez amortyzacji, jako procent catkowitych przychodoéw z
dziatalnosci kinowej, spadly z 74,5% w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku, do 73,8% w roku
zakonczonym 31 grudnia 2012 roku.

Koszty ogolnego zarzadu i administracji
Koszty ogélnego zarzadu i administracji wzrosty o 4,1% z 13,8 miliona EUR w roku zakonczonym 31

grudnia 2011 r. do 14,3 miliona EUR w ciggu roku zakonczonego 31 grudnia 2012 r. Zwigkszenie
kosztow ogodlnego zarzadu i administracji jest nastepstwem wzrostu dziatalnosci Spotki.

33



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzadu

Koszty zwiazane z przejeciem i reorganizacjg

Koszty zwigzane z przejeciem i reorganizacja poniesione w roku finansowym 2011 roku wynikaty z
przejecia sieci Palace Cinemas w styczniu 2011 roku. Te jednorazowe koszty obejmuja gtdéwnie optaty
prawne, ksiegowe i doradcze uiszczone w celu sfinalizowania przejgcia, a takze jednorazowe koszty
reorganizacji poniesione w ramach wiaczania przejmowanych obiektow do juz istniejacej platformy
Spotki.

EBITDA

W wyniku czynnikow przedstawionych powyzej, dochod brutto bez uwzglednienia odsetek, podatku i
amortyzacji (EBITDA), bez kosztéw zwigzanych z przejeciem i reorganizacjg, wzrést o 12,7% z 53,4
miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 r. do 60,2 miliona EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2012 roku. Po uwzglednieniu kosztow zwigzanych z przejeciem i reorganizacja, EBITDA
wzrosta 0 20,1% z 50,1 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku do 60,2 miliona EUR
w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wzrosty o 20,2% z 25,4 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku
do 30,6 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku. Wzrost ten byt wynikiem przede
wszystkim wyzszych kosztow amortyzacji zwigzanych z obiektami nowo otwartymi w 2012 roku i
nowymi projektorami cyfrowymi nabytymi w 2011 roku i w pierwszej potowie 2012 roku.

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

W wyniku czynnikoéw opisanych powyzej, zysk z dzialalno$ci operacyjnej, bez uwzglgdniania kosztow
zwigzanych z przejeciem i reorganizacja, wzrost 0 5,9 % z 28,0 milionow EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2011 r. do 29,7 miliona EUR w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2012 r. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej po uwzglednieniu kosztow zwigzanych z przejgciem i reorganizacjg wzrost o 19,9% z 24,7
miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku do 29,7 miliona EUR w roku zakonczonym
31 grudnia 2012 roku.

Przychody/koszty finansowe

Saldo przychodow i kosztow finansowych stanowito koszt netto w wysokosci 3,9 miliona EUR w roku
zakonczonym 31 grudnia 2012, co stanowi wzrost o 12,98w stosunku do kosztu netto w roku
zakonczonym 31 grudnia 2011 roku (koszt netto: 3,4 miliona EUR). Wzrost ten mozna wyjasni¢
glownie zwigkszeniem zadluzenia wobec banku w nastgpstwie nabycia nowego wyposazenia kin oraz
budowy nowych obiektow.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowit koszt z tytutu podatku dochodowego netto w wysokosci 1,8 miliona EUR
w roku zakonczonym 31 grudnia 2012, w poréwnaniu do przychodu podatkowego netto na poziomie
0,3 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku. Przychéd podatkowy uzyskany w roku
zakonczonym 31 grudnia 2011 roku wynika glownie ze zmian w zakresie odroczonego podatku
dochodowego w 2011 roku w Polsce po reorganizacji kilku spotek operacyjnych Cinema City na terenie
Polski. W ramach procesu restrukturyzacji udzialty w spoétkach operacyjnych w Polsce zostaly
przekazane funduszowi, a na pdzniejszym etapie podmioty te zostaly przeksztalcone w tzw. spoltki
komandytowo-akcyjne.
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Po zakonczeniu opisanego powyzej procesu reorganizacji Spotka w dalszym ciggu sprawuje pelng
kontrole nad dziatalnos$cia polskich spotek operacyjnych i utrzyma ten sam zakres praw do udziatu w
ich zyskach. Dzialalno$¢ spotek operacyjnych w Polsce nadal podlega pelnej konsolidacji z
dziatalnoscig pozostatych spotek zaleznych grupy Cinema City w sprawozdaniach finansowych Spotki.

Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych

Wynik akcjonariuszy mniejszosciowych stanowil udzial akcjonariuszy mniejszosciowych w zyskach i
stratach spotek zaleznych niebgdacych 100% wiasnoscig Spotki i wyniost 0,3 miliona EUR (ujemny) w
roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku oraz 0,4 miliona EUR (ujemny) w roku zakonczonym 31
grudnia 2011 roku.

Zysk netto

W wyniku czynnikdéw opisanych powyzej, zysk netto Spotki przyplsywany na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, bez kosztow zwigzanych z przejeciem i reorganizacja, wzrost o 2,4% z 24,2 miliona EUR
w roku zakonczonym 31 grudma 2011 r. do 24,8 miliona EUR w roku zakonczonym 31 marca 2012 r.
Zysk netto Spotki przyplsywany na akCJonarluszy jednostki dominujacej, po uwzglednieniu kosztow
zwigzanych z przejeciem i reorganizacja, wzrost o 11,9% z 20,9 miliona EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2011 r., do 24,8 miliona EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku.
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Sytuacja finansowa
Plynnos¢ i kapital

Spotka finansuje swoja codzienng dziatalno$¢ gtownie przy wykorzystaniu przeplywow pienig¢znych
uzyskanych z dziatalnosSci operacyjnej. Przeptywy pieni¢zne (nicobejmujace zmian w kapitale
obrotowym), o ktérych mowa, wyniosly odpowiednio 54,5 miliona EUR oraz 45,9 miliona EUR w
latach zakonczonych odpowiednio 31 grudnia 2012 i 2011 roku.

Réznica pomigdzy zyskiem netto Spotki a jej przeplywami pienieznymi z dziatalnos$ci operacyjnej (bez
uwzglednienia zmian w kapitale obrotowym) wynika gltéwnie z kosztow amortyzacji Spotki w
wysokos$ci 30,6 miliona EUR oraz 25,4 miliona EUR odpowiednio w 2012 i 2011 roku, ktére stanowia
koszty niepieni¢zne.

Naklady inwestycyjne

Spotka dynamicznie i elastycznie podchodzi do projektow budowy kin i generalnie stara si¢ raczej
dzierzawi¢ kina, niz je nabywac. Jednakze, Spotka rozwazy posiadanie wlasnego multipleksu, jesli
bedzie to strategicznie uzasadnione.

Naktady inwestycyjne Spotki (w tym inwestycje w spotki zalezne oraz przychody ze sprzedazy
inwestycji) stanowity tacznie inwestycje netto w wysokosci 87,8 miliona EUR i 75,1 miliona EUR,
odpowiednio w roku 2012 i 2011. Inwestycje netto w 2011 roku obejmujg ptatnosé pieniezna netto
zwigzang z przejeciem sieci Palace Cinemas w kwocie 18,4 miliona EUR, a takze 10,1 miliona EUR w
zwigzku z budowa w Rishon LeZion w lzraelu. W sktad inwestycji netto w 2012 roku wchodzi kwota
netto zwigzana z nabyciem ITRE, inwestycjami w nowe kina i nowymi prawami do dystrybucji.

Naktady inwestycyjne Spotki (bez uwzglednienia przejgcia sieci Palace Cinemas w 2011 roku oraz bez
uwzglednienia nabycia nieruchomosci w 2012 roku) osiagnely tacznie inwestycj¢ netto na poziomie
67,7 miliona EUR oraz 58,5 miliona EUR, odpowiednio w roku 2012 i 2011.

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej

Srodki pienigzne netto Spotki z dziatalnosci finansowej w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r.
wyniosty 42,3 miliona EUR, w poroéwnaniu do $rodkéow pienigznych netto w kwocie 33,0 milionow
EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku.

Wplyw $rodkéw pienieznych w odniesieniu do dzialalno$ci finansowej za rok zakonczony 31 grudnia
2012 roku wiazat sie gtéwnie z przychodami z nowo zaciggnietych kredytow dtugoterminowych (148,2
miliona EUR), i zostal jedynie czgsciowo skompensowany przez sptate kredytéw (87,0 milionow EUR),
zmniejszenie kwoty netto krotkoterminowych kredytow bankowych (14,1 miliona EUR), s$rodki
pienigzne netto wykorzystane do nabycia udzialdéw mniejszosciowych (1,8 miliona EUR - szczegdtowe
informacje przedstawiono w Nocie 7) oraz wzrost kwoty krotkoterminowego depozytu bankowego (2,7
miliona EUR). Wptyw srodkow pienigznych w odniesieniu do dziatalnosci finansowej za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku byt w duzej mierze wynikiem przychodéw z nowo zaciggnietych
kredytow dhugoterminowych (41,5 miliona EUR) oraz wzrostu kwoty netto krotkoterminowego kredytu
bankowego (11,4 miliona EUR), gtéwnie w zwiazku z przejeciem sieci PalaceCinemas i finansowaniem
rozwijajacej si¢ dziatalnosci biznesowej Spotki, obejmujacej przede wszystkim cyfryzacje jej calej sieci
kin oraz realizacje projektu budowlanego w Rishon LeZion. Wptywy $rodkow pienieznych zostaty
jedynie cze$ciowo skompensowane sptata dlugoterminowych pozyczek (18,6 miliona EUR), a takze
zmniegjszeniem stanu zobowigzan dtugoterminowych (1,4 miliona EUR)
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Struktura aktywow i kapitalu

Spotka i jej spotki zalezne w duzym stopniu finansuja obecnie swoj rozwoj przy pomocy kredytéw
zaciggnietych w lokalnym banku w Izraelu oraz w lokalnych bankach w Europie Srodkowej, gtownie w
Polsce. Kredyty te zostaty wykorzystane do finansowania coraz wigkszej czgsci projektow
realizowanych przez spotki zalezne pod zabezpieczenie w formie hipoteki na aktywach finansowanych
projektow, zastawu na udziatach w lokalnych spotkach zaleznych i cesji przychodéw i polis
ubezpieczeniowych lokalnych spétek zaleznych. 19 grudnia 2012 roku pozyczki udzielone przez
lokalne banki w Europie Srodkowej zostaty refinansowane na mocy nowej umowy kredytu
konsorcjalnego.

Zadluzenie i zadluzenie operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku catkowite zadluzenie Spotki wobec bankéw wynosito 226,8 miliona
EUR (na dzien 31 grudnia 2011 roku: 66,8 miliona EUR). Uwzgledniajac stan wolnych $rodkow
pienieznych Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynoszacy 26,7 miliona EUR (na dzien 31 grudnia
2011 roku: 9,3 miliona EUR), zadtuzenie Spotki netto wynosito 200,2 miliona EUR na koniec 2012
roku (na koniec 2011 roku: 57,5 mln EUR). Z tego zadtuzenia, 30,6 miliona EUR zostato wykorzystane
na sfinansowanie majatku nieoperacyjnego. W sktad majatku nieoperacyjnego Spotki wchodzg gtéwnie
projekty zwigzane z budowa nieruchomosci.

31 grudnia 31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)

Zadluzenie wobec bankow:

Kredyty dtugoterminowe, w tym cz¢$¢ krotkoterminowa 223194 49 548
Kroétkoterminowe kredyty bankowe 3625 17 277
Zadluzenie razem 226 819 66 825
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (26 666) (9 277)
Zadluzenie netto 200 153 57 548
Grunty (24 101) -
Budowa w toku (6 047) (23 046)
Wyposazenie nieotwartych jeszcze kin (426) (134)
Zadhuzenie netto finansujace aktywa operacyjne 169 579 34 368
Razem kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 257 674 229 303
Kapital zaangazowany razem 427 253 263 671

Wskaznik zadluzenia i wskaznik dZwigni finansowej

Wskaznik zadluzenia to stosunek zadluzenia netto do catkowitego kapitalu wtasnego przypadajacego na
akcjonariuszy Spoiki. Zadluzenie netto to taczne zadluzenie (w tym rowniez ‘zadtuzenie krotko- i
dlugoterminowe’ wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej), minus $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Wskaznik dzwigni finansowej to stosunek zadluzenia netto do catkowitego
kapitalu zaangazowanego. Calkowity kapital zaangazowany to ‘kapital wlasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spétki’ wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus
zadluzenie netto finansujgce aktywa operacyjne.

37



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzadu

Poziom zadluzenia i dzwigni finansowej Spotki znaczaco wzrdst na koniec 2012 roku, przede
wszystkim na skutek przejecia nieruchomos$ci od Isracl Theatres Real Estate Holding BV,
sfinalizowanego w grudniu 2012 roku, w wyniku ktorego dodatkowe zadluzenie wyniosto 110
milionow EUR.

Pracownicy

Srednia liczba pracownikéw zatrudnionych przez Spétke i jej spotki zalezne, w przeliczeniu na petne
etaty, wzrosta z 3094 w 2011 roku do 3171 w 2012 roku. Wzrost ten wynika ze wzrostu liczby
pracownikow w zwigzku z otwarciem nowych kin.

Z uwagi na fakt, ze wigkszo$¢ pracownikow, w tym takze cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

otrzymuje wynagrodzenie poza Holandia, brak bylo obciazenia podatkowego natozonego w czasie
trwajacego kryzysu nie mialo wplywu na Spotke.

Badania i rozwaj
Spotka oraz jej spotki zalezne nie prowadza zadnych dziatan w zakresie badan i rozwoju.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Brak
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Prognoza na 2013 rok*

W 2013 roku oczekujemy pojawienia si¢ obiecujgcego repertuaru produkcji migdzynarodowych, wsrod
ktorych jest Hobbit w pierwszym i czwartym kwartale, a takze znajda si¢ kolejne czesci popularnych
serii Kac Vegas 3, Igrzyska Smierci 2, Szklana putapka 5, Dzienr niepodleglosci 2, nowe filmy
animowane, jak: Planes, Frozen, Uniwersytet potworny, Tajemnica zielonego krolestwa, Kurdowie oraz
wiele nowych filmow niebedacych kontynuacjami wcze$niejszych produkcji. W  dobrze
zapowiadajacym si¢ repertuarze rodzimych produkcji polskich znajdzie si¢ przede wszystkim film
Walesa, a takze wiele innych tytutow, jak, miedzy innymi: Bejbi Blues, Sep, Drogowka, Syberiada
Polska, Last Minute, By¢ jak Kazimierz Deyna, Dzien Kobiet, Ambassada, W imie ..., Powstanie '44...
Spotka wierzy, ze pozytywny wpltyw na jej dziatalnos¢ kinowa w pordwnaniu do roku 2012 bedzie miec¢
fakt, ze na 2013 nie zaplanowano zadnych waznych wydarzen sportowych, jak olimpiady czy
mistrzostwa w pitce noznej.

Spotka posiada wigzace umowy najmu na otwarcie w najblizszych latach 340 nowych sal
projekcyjnych. Stosunkowo niskie zageszczenie kin w krajach, w ktorych Spoétka prowadzi dziatalnose,
oferuje jej znaczacy dlugoterminowy potencjat dalszej ekspansji. Jednakze, utrzymujace si¢ ostabienie
na rynku nieruchomosci w Europie Srodkowej, zwlaszcza w przypadku projektow budowy centrow
handlowych, sprawia, ze wiele obiektow kinowych jest otwieranych z opo6znieniem. Zarzad stoi na
stanowisku, Ze ostabienie to bedzie trwalo w 2013 roku, co oznacza mniej korzystne warunki do
otwierania nowych kin, przy czym ponowne ozywienie nastagpi w 2014 roku. W roku 2013 Spoétka
zamierza dotaczy¢ do swojej sieci 30-40 sal projekcyjnych. Pierwsze w 2013 roku otwarcie odbedzie si¢
w marcu, kiedy to Spotka planuje oddanie do uzytku swojego drugiego multipleksu w centrum
handlowym Paradise w Sofii, w Butgarii. Ten liczacy 14 ekranéw obiekt oferowac bedzie projekcje w
formatach 3D i 4DX. Kolejne sale projekcyjne majg zosta¢ otwarte pod koniec roku, ale w chwili
obecnej jest zbyt wczesnie na doktadne okreslenie ich lokalizacji i termindéw otwarcia.

Poza otwieraniem nowych kin, Spotka bedzie kontynuowac instalacje systemu 4DX w swoich
czolowych obiektach w catym regionie Europy Srodkowej i Wschodniej. Sale tego typu pojawig si¢ w
Warszawie, Budapeszcie i Pradze, a ich uruchomienie przewidziane jest na potowe roku.

Spotka w dalszym ciggu podpisuje umowy najmu dotyczace wybranych lokalizacji. W ostatnim czasie
podpisata dwie nowe umowy najmu w Izraelu: w Zichron Ya’akov (11 sal projekcyjnych) i w Beer
Sheva (18 sal projekcyjnych). Otwarcie tych obiektow przewidziane jest na przetom 2014 i 2015 roku.
Spotka rozpoczeta takze budowe wlasnego kina w Izraelu, w Jerozolimie. Nowy megapleks, powstajacy
na gruncie dzierzawionym przez Spotke, ma zostac¢ otwarty w 2015 roku.

Spotka jest zdania, ze na pozytywne wyniki operacyjne i finansowe za 2013 rok przetozenie bedzie
mie¢ udziat kin otwartych w 2012 roku, a zwlaszcza megapleksu Yes Planet w Rishon LeZion,
oferujacego 24 sale projekcyjne wraz z kinami IMAX i 4DX. Na ogdlne wyniki Cinema City wpltyng
takze pozostate kina otwarte w Rumunii, Bulgarii i Czechach. W 2013 roku Cinema City powinna takze
czerpa¢ korzysci z przychodow uzyskanych w ramach optat od wirtualnej kopii (virtual print fee), co
pozwolitoby na obnizenie kosztow dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Akwizycja nieruchomosci od Israel Theatres Real Estate Holding BV sfinalizowana w grudniu 2012
roku przyniosta dodatkowe zadluzenie w wysokosci 110 milionéw EUR, ktére w 2013 roku wygeneruje
takze dodatkowy koszt odsetek. Jednakze, cze$¢ przejetych aktywow przyniesie Spotce dodatkowe
przychody i zyski. Perspektywy Spotki dotyczace poszczegdlnych aktywow na 2013 rok przedstawiaja
si¢ w nastepujacy sposob: 1) Bulgaria: Mall of Rousse, dzialajace obecnie centrum handlowe,
udostepniajace okoto 55% swojej powierzchni pod wynajem, powinno zwigkszy¢ metraz
wynajmowanej powierzchni. W lutym Spétka podpisata umowe z firmg New Yorker na otwarcie
sklepu o powierzchni 800 m kw. i w dalszym ciggu prowadzi negocjacje z kluczowymi najemcami.
Kolejne 2 dziatki gruntu w Bulgarii pozostajag niezabudowane i bgda one przeznaczone na sprzedaz,
kiedy sytuacja na rynku nieruchomosci w Bulgarii ulegnie poprawie. 2) lzrael: Budynek biurowy w
Herclijji, w lzraelu, generowat stabilne przychody, podczas gdy potowa jego powierzchni
wykorzystywana jest przez Spotke. Ponadto, Spotka moze zdecydowac si¢ na sprzedaz nieruchomosci,,
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nabytych w ramach akwizycji, w sytuacji, gdy pojawi si¢ odpowiednia okazja. 3) Polska: W przypadku
parku rozrywki Park of Poland, Spétka prowadzi analize planéw dotyczacych kolejnej fazy realizacji
tego projektu. W odniesieniu do spotki Ronson Europe NV, zdaniem Spoétki, powinien by¢ to korzystny
okres dla Cinema City, oferujagcy duze mozliwosci sprzedazy mieszkan i przekazania ich docelowym
wiascicielom w ciggu 2013 roku.

Podczas gdy Spotka nadal prowadzi analiz¢ mozliwo$ci wejscia na nowe rynki, gldwnie poprzez
realizacj¢ akwizycji na terenie Europy Zachodniej i Pdtnocnej, rozwdj nalezacej do niej sieci Kin
pozostaje priorytetem dla Zarzadu Cinema City.

Zarzad Spotki nadal uwaznie obserwuje obecny kryzys zadluzenia w polaczeniu z kryzysem w strefie
euro, ich potencjalne skutki dla krajow, w ktorych prowadzi dziatalno$¢, a takze ogolne trendy
gospodarcze 1 branzowe, zarowno na poziomie lokalnym, jak i na skale calego §wiata. Spotka w
dalszym ciagu posiada wiazace umowy dotyczace 31 nowych lokalizacji (okoto 340 sal projekcyjnych).
Niemniej jednak, jako ze terminy otwarcia centrow handlowych uzaleznione sg od wykonawcéw robot
budowlanych, a na rynkach, na ktorych dziata Spotka, utrzymuje si¢ tendencja do oddawania obiektow
tego typu z opdznieniem, trudno jest okresli¢ doktadne daty otwarcia poszczegolnych projektow Spotki.
Problem ten zostal poglebiony przez obecne wcigz spowolnienie w branzy deweloperskiej
spowodowane trwajgcym przez oOstatnie trzy lata kryzysem na rynku finansowym oraz na rynku
nieruchomosci, w czasie ktorego wiele z projektdéw budowlanych Spoétki napotkato trudnosci z
uzyskaniem zabezpieczenia finansowania niezb¢dnego do rozpoczgcia ich realizacji.

Niemniej jednak, Spotka w dalszym ciggu uwaza, ze wiele z planéw dotyczacych otwarcia kolejnych
multipleksow, na ktére zawarta umowy najmu, zostanie zrealizowane. Jako ze Spoétka, w przewazajacej
liczbie przypadkéw, rozpoczyna naktady inwestycyjne na budowe kin w swoich nowych obiektach dopiero
tuz przed zaplanowanymi datami otwar¢, fakt, iz budowa okre§lonego centrum handlowego lub nawet
realizacja wigkszej liczby tego typu projektow moze nie doj$¢ do skutku, nie powinny mie¢ znaczacego
negatywnego wpltywu na biezace dzialania Spoélki ani na jej wyniki, poniewaz nie bgdzie to stanowic
znaczacego ryzyka finansowego wobec Spotki. Opdznienie zakonczenia projektu badz rezygnacja z jego
realizacji moglyby wptyna¢ jedynie na tempo przysztego rozwoju Spoiki, a nie jej biezace dziatania.

* Niektore ze stwierdzen zawartych w niniejszym raporcie rocznym nie sa faktami historycznymi, lecz stwierdzeniami
dotyczacymi przysztosci. Te wykraczajace w przysztos¢ spostrzezenia sg oparte na naszych obecnych planach, oczekiwaniach i
przewidywaniach dotyczacych przysztych wydarzen. Wszelkie wykraczajace w przyszto$¢ stwierdzenia sg aktualne jedynie na
dzien ich zaprezentowania i nie s3 wolne od watpliwosci, zatozen i ryzyk, ktore moga sprawi¢, iz wydarzenia beda r6znic si¢
zasadniczo od tych przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przyszitosci. Takie stwierdzenia dotyczace przysziosci
obejmuja, bez ograniczen, udoskonalenia proceséw i dzialan, nowe okazje biznesowe, wyniki w odniesieniu do celow Spotki,
nowe projekty, przyszte rynki dla produktow Spoétki oraz inne przewidywania trendow. W celu uniknigcia jakichkolwiek
watpliwosci niniejszy raport roczny nie zawiera zadnych prognoz dotyczacych wynikow finansowych Spoétki i jej grupy
kapitatowej.
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Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego
Glowni akcjonariusze

Wedtug najlepszej wiedzy Spoiki, i zgodnie z oficjalnymi zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke,
na dzien opublikowania raportu rocznego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku (14 marca 2013
roku) ponizsi akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki:

Na dzien 14 marca Wzrost / Na dzien 31 grudnia Wzrost / Na dzien 31
2013 r. (spadek) 2012 r.: (spadek) grudnia
Liczba akcji/ Liczba Liczba akcji/ Liczba akcji 2011r.
udziat %% akej udziat % Liczba akcji/
udzial %
. 27 589 996 / 27589996 / 27 589 996 /
I.T. International Theatres Ltd. 53.89% - 53.89% - 53.89%
Aviva Otwarty Fundusz 5004 326/ 5004 326 / ) 5004 326/
Emerytalny Aviva BZ WBK 9,77% 9,77% 9,77%
. 2475805/ 2998479/
Auviva Investors Poland SA nd - 4,84% -522 674/ 5,86%
2 680 095 2 680 095/ 2680 095/
ING Powszechne Towarzystwo 15,23% 5,23% 5,23%
Emerytalne SA
* 2013832/ 2661049/
BZ WBK TFI SA nd - 3.93% -647 217/ 5.20%

* Zrodto: AFM Register Substantiéle Deelnemingen (Rejestr duzych pakietow udziatldow AFM )

W rejestrze istotnych udziatow prowadzonym przez Holenderski Urzad Kontroli Rynkéw Finansowych
widniejg nastgpujgce istotne udziaty:

« DKG Investment Ltd.: 40,05% (udzial w kapitale i prawa glosu). Dotyczy to spotki
holdingowej, poprzez ktorag dwaj cztonkowie Zarzadu (zob. ponizej) sag wspotwlascicielami
akcji I.T. International Theatres Ltd

« - ING Otwarty Fundusz Emerytalny: 5,23%.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez czlonkoéw Rady Nadzorczej w
2012 roku oraz do daty opublikowania niniejszego raportu

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie byli w posiadaniu zadnych akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spotki
w okresie od 31 grudnia 2011 roku do 14 marca 2013 roku

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez czlonkow Zarzgdu w 2012
roku oraz do daty opublikowania niniejszego raportu

Stan posiadania akcji Spotki oraz zmiany w stanie posiadania przez cztonkow Zarzadu przedstawiono
ponize;j:

Na dzien 14 Wzrost / Na dzien 31 grudnia Wzrost / Na dzien 31
marca 2013 r. (spadek) 2012r. (spadek) grudnia
Liczba akcji/ Liczba akcji Liczba akcji/ Liczba akcji 2011r.
udziat % udzial % Liczba akcji/
udzial %
L 11 264 599 11 264 599 11 253 028
3 -
Moshe Greidinger 22,00% 22,00% 11571 21,98%
Amos Weltsch Brak - Brak - Brak
- 11 264 599 11 264 599 11 253 028
&3 -
Israel Greidinger 22.00% 22.00% +11 571 21.98%
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* Akcje w posiadaniu panéw Moshe i Israela Greidingerow znajduja si¢ posrednio w ich posiadaniu przez I.T. International Theatres Ltd.

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.)

Uprawnienia (opcje) do akcji

Czlonkowie Zarzadu, z wyjatkiem Pana Amosa Weltscha, nie byli w posiadaniu ani nie otrzymali
zadnych akcji oraz uprawnien do akcji Spotki w okresie od 31 grudnia 2011 roku do 14 marca 2013
roku. W kwietniu 2012 roku Pan Weltsch otrzymat w ramach swojego pakietu wynagrodzenia 650 000
opcji na akcje, z ktorych kazda uprawnia go do subskrybowania akcji Spotki w cenie emisyjnej 29 PLN
za jedng akcje. Opcje te przyznano po uprzednim zatwierdzeniu przez akcjonariuszy Spotki, ktorego
dokonano podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdotki 21 czerwca 2012 roku. Dalsze
informacje, obejmujace takze daty przyznania i inne warunki, znajduja si¢ w Nocie 17 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej
Brak.

Struktura kapitatu, ograniczenia praw akcjonariuszy oraz emisja nowych akcji Spotki

Kapitat akcyjny Spotki sktada si¢ wytacznie z akcji zwyktych, a jedna akcja uprawnia do jednego glosu.
Nie istniejg zadne ograniczenia wykonywania przez akcjonariuszy prawa gltosu wynikajacego z akcji.
Spotka moze wyemitowaé okreslong liczbe akcji przez uzgodniony okres nieprzekraczajacy 5 lat na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy. Decyzja ta moze zosta¢ podjeta na wniosek
Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

Oswiadczenie dotyczqce systemu kontroli wewnetrznej

Zgodnie z przepisem dotyczacym najlepszych praktyk II1.1.4 Kodeksu holenderskiego, a takze
uwzgledniajac zalecenia Komitetu ds. Monitorowania Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego, Spotka
wydaje o$wiadczenie dotyczace efektywnosci systemu kontroli wewngtrznej procesow, na ktorych
oparta jest sprawozdawczos$¢ finansowa.

W 2012 roku Zarzad dokonat oceny efektywnos$ci systemu kontroli wewngtrznej w odniesieniu do
sprawozdawczosci finansowej. Badanie, na ktorym opierala si¢ ocena, wraz z oceng przeprowadzong
przez wewngtrznego audytora Spolki, nie wykazaly zadnych nieprawidlowosci, ktore ewentualnie
moglyby mie¢ istotny wptyw na sprawozdawczo$¢ finansowa. Na podstawie wynikow powyzszej oceny
i analiz ryzyka, przeprowadzonych przez Spotke w odniesieniu do nadzoru i zgodnos$ci, Zarzad jest
zdania — po konsultacji z Komitetem ds. Audytu i uzyskaniu zatwierdzenia ze strony Rady Nadzorczej —
iz system kontroli wewngtrznej zapewnia wystarczajacy stopien pewnosci, ze sprawozdawczos¢
finansowa nie zawiera zadnych istotnych nieprawidtowos$ci. W sytuacji, gdy konieczna jest wspotpraca
pomiedzy pracownikami i organizacjami w dynamicznym otoczeniu, systemy kontroli wewngtrznej nie
mogg zagwarantowac stuprocentowej pewnosci (cho¢ zapewniaja ja w rozsadnym stopniu) w zakresie
zapobiegania znaczacym nieprawidtowosciom w sprawozdawczo$ci finansowej, a takze stratom i
przypadkom oszustw.

Wedlug naszej oceny, w ciaggu ubieglego roku system kontroli wewnetrznej, dedykowany
sprawozdawczos$ci finansowej, funkcjonowat efektywnie. Nie istniejg zadne przestanki wskazujace na
to, ze nie bedzie on dziatal skutecznie w roku 2013.

Oswiadczenie dotyczgce sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzqdu

Zarzad potwierdza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z
danymi poréwnawczymi zostato sporzadzone zgodnie ze stosownymi zasadami MSSF. Skonsolidowane
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sprawozdanie finansowe wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym wiernie i wiarygodnie
przedstawia sytuacj¢ Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz wynik netto za ten okres.
Sprawozdanie Zarzadu w niniejszym sprawozdaniu rocznym wiernie i wiarygodnie przedstawia
sytuacj¢ wedlug stanu na dzien bilansowy oraz wydarzenia, ktoére miaty miejsce w trakcie roku
obrachunkowego, a takze zawiera opis gléwnych ryzyk i niepewnosci.

Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego (c.d.)

Oswiadczenie dotyczgce wyboru bieglego rewidenta Spotki

Biegty rewident Spoitki zostal wybrany zgodnie z obowigzujacymi zasadami. Spotka uprawniona do
badania sprawozdan finansowych 1 jej biegli rewidenci prowadzacy badanie sprawozdania finansowego
Cinema City International N.V. spelniajg warunki umozliwiajace im wydanie bezstronnej i niezaleznej
opinii.

Pozostale

Na dziefi 31 grudnia 2012 roku nie wysuni¢to wobec Grupy zadnych roszczen przekraczajacych 10%
kapitatu wiasnego Grupy.

Ponizsze zmiany netto w stanie gltownych pozycji rezerw Grupy miaty miejsce w trakcie roku
zakonczonego 31 grudnia 2012 roku:

e zwigkszenie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1296 000
EUR,

o zwigkszenie rezerwy z tytulu nabytych $wiadczen emerytalnych pracownikéw w wysokos$ci
212 000 EUR.

Rotterdam, 14 marca 2013 .

Zarzad

Moshe Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia
Nota 2012 2011
EUR (tysiace)
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 8 18 361 13 159
Rzeczowe aktywa trwale 9 341 289 263 917
Nieruchomosci inwestycyjne 10 80 731 -
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 11 35969 -
Podatek dochodowy odroczony 32 2964 2100
Dlugoterminowe naleznosci od powiazanych jednostek 15 - 15 142
Pozostale naleznosci dlugoterminowe 3022 -
Aktywa trwale razem 482 336 294 318
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 12 4544 6 652
Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 20075 14 758
Naleznosci od powiagzanych jednostek - 1040
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 335 604
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe czynne 14 8 379 12 585
Aktywa finansowe
Kontrakty na instrumenty walutowe - 644
Zbywalne papiery warto$ciowe 7 24
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 26 666 9 277
Krotkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone 17 3083 340
Aktywa obrotowe razem 63 089 45924
AKTYWA RAZEM 545 425 340 242

Zatgczone noty na stronach 48 - 110 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia
Nota 2012 2011
EUR (tysiace)
PASYWA
KAPITAL WLASNY 18
Kapital zaktadowy 512 512
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 92 144 92 144
Réznice kursowe z przeliczenia (3994) (11 272)
Rezerwa na zabezpieczenia - 451
Zyski z lat ubiegtych 169 012 147 468
Razem kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki 257 674 229 303
Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych 20 1356 (2071)
Kapital wlasny razem 259 030 227 232
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty dtugoterminowe, bez cz¢sci krotkoterminowe;j 22 204 077 36 494
Prawa pracownikéw do §wiadczen emerytalnych, netto 21 1061 849
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 4687 3391
Leasing finansowy 26(1)f 928 1080
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 25 1178 179
Zobowiazania dlugoterminowe razem 211931 41993
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Pozyczki krotkoterminowe 23 22742 30 331
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 19 070 17 414
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - 210
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 2631 2401
Pozostate zobowigzania 24 28 665 18 281
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1356 2 380
Zobowiazania krétkoterminowe razem 74 464 71017
Zobowigzania razem 286 395 113010
KAPITALWEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 545 425 340 242

Zalaczone noty na stronach 48 - 110 stanowig integralng cz¢s¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Cinema City International N.V.

Przychody razem
Koszty operacyjne razem

Zysk brutto razem

Koszty ogdlnego zarzadu i administracji
Koszty zwiazane z przejeciem i reorganizacja
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Strata ze zbycia aktywow oraz odpisy aktualizujace warto$¢ innych
inwestycji

Udziat zysku podmiotow inwestycji rozliczanych metoda praw
wiasnoséci (netto)

Zysk brutto z dzialalno$ci operacyjnej

(Koszt)/przychod z tytutu podatku dochodowego
Zysk netto

W tym:
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych

Zysk netto

Zysk na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona)

Zysk netto na akcje przypadajacy
na akcjonariuszy Spolki (podstawowy i rozwodniony)

Nota

27
28

29

30
30

31

11

32

20

19
19

Za rok zakonczony 31 grudnia

2012 2011
EUR (tysiace)
280 653 267 459
236 649 225 663
44 004 41796
14 348 13789
- 3278
29 656 24729
2130 634
(6 012) (4 074)
(3882) (3 440)
(334) (201)
1368 -
26 808 21088
(1778) 286
25030 21 374
24779 20925
251 449
25030 21374
51 200 000 51 200 000
51223 390 51 232 462
0,48 0,41

Zatagczone noty na stronach —48 - 110 stanowig integralng cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane zestawienie calkowitych dochodow

Cinema City International N.V.

Zysk netto za rok

Pozostale calkowite dochody

Roéznice kursowe z przeliczenia

Efektywna cze$¢ wartosci godziwej przeplywow pienieznych
zwigzanych z rezerwa zabezpieczajaca’ po odliczeniu podatku”
Pozostale catkowite dochody, po odliczeniu podatku

Calkowite dochody za rok razem
W tym:

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Zyski akcjonariuszy mniejszosciowych

Calkowite dochody za rok razem

Nota

32(1V)

32(1V)

Za rok zakonczony 31 grudnia

2012 2011
EUR (tysiace)

25030 21 374
7179 (13 540)
(451) 378
6728 (13 162)

31 758 8212

31 606 7 557

152 655

31 758 8212

* Kwota stanowi zmiany w korekcie do wartosci godziwej zabezpieczen przeptywow pieni¢znych zwigzanych z czescia

przysztych transakcji Spotki wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Zalaczone noty na stronach —48-110 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Saldo na dzien
1 stycznia 2011 r.

Wyptlaty na
podstawie
posiadanych akcji w
ramach planu opcji
na akcje (zob. Nota
18 (d))

Zysk netto za rok
obrachunkowy 2011
Réznice kursowe z
przeliczenia

Cze$¢ efektywna
wartosci godziwej
zabezpieczen
przeptywow
pienieznych

netto*

Klasyfikacja kredytu
akcjonariuszy
mniejszo$ciowych
jako udziatow
mniejszo$ciowych

Saldo na dzien
31 grudnia 2011r.

Wyplaty na
podstawie
posiadanych akcji w
ramach planu opcji
na akcje

Zysk netto za rok
obrachunkowy 2012
Roznice kursowe z
przeliczenia

Cze$¢ efektywna
wartosci godziwej
zabezpieczen
przeplywow
pienieznych

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spolki

Kapi Kapital Rezerw Rezer Zyskizlat Razem Zyski Kapital
tal  zapaso- ana wana ubieglych akcjona wlasny
S _— - razem
zakl wy ze réznice zabezp riuszy
ado sprzeda- kursow ieczeni mniejsz
wy  zy akcji e a osciowy
powyzej ch
ich
wartosci
nominal-
nej
EUR (tysiace)
512 92144 2474 73 126527 221730 (4957) 216773
- - - - 16 16 - 16
- - - - 20925 20925 449 21374
- - (13 746) - - (13746) 206 (13 540)
- - - 378 - 378 - 378
- - - - - - 2231 2231
512 92144 (11272) 451 147 468 229303 (2071) 227232
- - - - 489 489 - 489
- - - - 24779 24779 251 25030
- - 7278 - - 7278 (99) 7179
- - - (451) - (451) - (451)
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

netto*

Przejecie udzialéw

mniejszosciowych - - - - (3724) (3724) 1919 (1 805)
(zob. Nota 7)

Przejecie spotki

zaleznej z udzialem : . : : : - 135 1356
mniejszosciowym

(zob. Nota 20)

Saldo na dzien
31 grudnia 2012 r. 512 92144 (3994) - 169 012 257 674 1 356 259 030

* Kwota stanowi zmiany w korekcie do warto$ci godziwej zabezpieczen przeplywow pienigznych zwigzanych z czgécia
przysztych transakcji Spotki wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna (zob. Nota 34).

Zalaczone noty na stronach 48 — 110 stanowig integralng czg$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Cinema City International N.V.

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk netto

Uzgodnienie zysku netto ze sprzedazy do przeplywow netto z
dzialalnosci operacyjnej:

Amortyzacja

Zwickszenie rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych, netto
Udziat zysku podmiotow inwestycji rozliczanych metoda praw
wiasnoséci (netto)

Strata ze zbycia aktywow trwatych

Zaptacony podatek dochodowy

Koszt (przychdd) z tytutu podatku dochodowego
Dochdd 7 dziatalnosci operacyjnej bez kapitatu obrotowego

Zmniejszenie/ (zwigkszenie) stanu zapasow

Zwickszenie stanu naleznos$ci z tytutu dostaw i1 ustug
Zmniejszenie/ (zwigkszenie) stanu rozliczen migdzyokresowych
czynnych i innych naleznosci

Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu nalezno$ci od instytucji
administracji rzadowej

Zmniejszenie dlugoterminowych kosztow i rozliczen
miedzyokresowych biernych z tytutu dystrybucji filmow
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan
Zwickszenie stanu odsetek do zaptaty

Zwickszenie rezerw na wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan wobec podmiotow

powiazanych
Zwicgkszenie stanu nalezno$ci od podmiotéw powigzanych
Platnosci rozliczane w akcjach

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych wykorzystanych w dziatalno$ci

inwestycyjnej

Przejecie spotek zaleznych i jednostek stowarzyszonych, bez
przejetych srodkow pienigznych (w 2012 r. — od podmiotu
powigzanego)

Zakup $rodkow trwatych *

Inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne

Wplywy ze zbycia srodkow trwatych oraz warto$ci niematerialnych

i prawnych
Kroétkoterminowe depozyty bankowe — (zabezpieczone)
Zmiany stanu zbywalnych papieréw wartosciowych

Srodki pieni¢zne netto wykorzystane na dzialalnos¢
inwestycyjng

*

Z uwzglegdnieniem zmian w pozycji Zobowiazania inwestycyjne

Nota

28
21

18 (d)

33

Za rok zakonczony 31 grudnia

2012 2011
EUR (tysiace)

25030 21374
30 555 25417
208 144
(1368) -
317 201
(2 056) (951)
1778 (286)
54 464 45 899
2388 (2 156)
(4 306) (1 045)
1643 (540)
1323 (1051)
119 1373
5069 (95)
870 -
174 86
205 (590)
(209) (305)
489 16
62 229 41 592
(17 641) (18 426)
(61 873) (52 791)
(8 344) (4 065)
97 117
- (14)
17 109
(87 744) (75 070)
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Zataczone noty na stronach 48 — 110 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Cinema City International N.V.

Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Przychody z pozyczek dlugoterminowych

Splata pozyczek dtugoterminowych

Zmniejszenie stanu zobowigzan dtugoterminowych
Przejecie udziatdéw mniejszosciowych

Krétkoterminowe depozyty bankowe — zabezpieczone
Krotkoterminowy kredyt bankowy, (spadek)/wzrost netto

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytulu roznic kursowych
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych iich

ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku

Za rok zakonczony 31 grudnia

2012 2011
Nota EUR (tysigce)

148 193 41531
(87 026) (18 556)
(290) (1 390)
(1 805) -
2670 -
(14 053) 11 368
42 349 32 953
555 (725)
17 389 (1 250)
9277 10 527
16 26 666 9277

Zatagczone noty na stronach —48 - 110 stanowig integralng czg¢$¢ niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Cinema City International N.V.

Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1 - Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy

Cinema City International N.V. Cinema City International N.V., ("Spoétka" lub "Cinema City") zostata
zalozona w Amsterdamie w Holandii. Adres siedziby Spotki to Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam,
Holandia. Zataczone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne, zmiany w Kkapitale wtasnym oraz przeptywy pieni¢zne Spotki i jej spotek zaleznych oraz
spolek joint venture (dalej tacznie zwanych "Grupa") oraz udziaty Grupy w spotkach stowarzyszonych.
Akcje Spotki sg dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Na dzien
31 grudnia 2012 roku, 53,89% wyemitowanych akcji znajdowato si¢ w posiadaniu I.T. International
Theatres Ltd. (‘ITIT’), spotki zatozonej w 1zraelu (31 grudnia 2011 roku: 53,89%).

Grupa prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie rozrywki w roznych krajach, w tym w Polsce, na
Wegrzech, w Czechach, Bulgarii, Rumunii, Stowacji i Izraelu. Ponadto, Grupa realizuje i zarzadza
projektami zwigzanymi z budowa nieruchomosci, a nastgpnie ich wynajmem na potrzeby prowadzenia
dziatalno$ci kinowej. Wyniki Spotki uzaleznione s3 w duzym stopniu od dostgpnosci wyswietlanych
filmow oraz ich atrakcyjnosci dla widzow na rynkach w krajach, gdzie Spoétka prowadzi swoja
dziatalno$¢.

Raport roczny 2012, obejmujacy Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31
grudnia 2012 roku, dostepny jest na zyczenie w siedzibie Spolki, pod adresem Weena 210-212, 3012 NJ
Rotterdam, w Holandii, lub na stronie internetowej Spotki: www.cinemacity.nl

Nota 2 — Podstawy sporzadzenia sprawozdania

A. Oswiadczenie o zgodno$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej ("MSSF") przyjetymi przez Uni¢ Europejska oraz
zgodnie z artykulem 362.9 holenderskiego Kodeksu Cywilnego. Spotka przyjela standardy i
interpretacje obowigzujace przed 31 grudnia 2012 roku.

Niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opracowane przy zatozeniu, ze Grupa
jest rentownym przedsigbiorstwem, co oznacza, ze bedzie funkcjonowaé w mozliwej do
przewidzenia przysztosci, a takze sprzedawaé swoje aktywa i sptaca¢ zobowigzania w toku swojej
standardowej dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 12 marca 2013
roku.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej byly stosowane w sposob ciagly przez wszystkie
okresy przedstawione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz przez
wszystkie podmioty nalezace do grupy.

B. Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w euro, a kwoty zostaly zaokraglone do tysigca.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z konwencja kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentow pochodnych, zbywalnych papierow warto§ciowych i nieruchomosci inwestycyjnych
oraz ptatnos$ci rozliczanych w akcjach, ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.
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Cinema City International N.V.

Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 2 - Podstawy sporzadzenia sprawozdania (c.d.)

C.

WyKkorzystanie szacunkow i ocen

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad
okreslonych zatozen i szacunkow. Szacunki i zatozenia Zarzadu wptywaja na wartosci aktywow i
pasywow wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacji o aktywach i
zobowigzaniach warunkowych Spotki na dzien bilansowy oraz kwoty wykazywanych przychodow
i kosztow w okresie sprawozdawczym. Ostateczne wyniki mogg rézni¢ si¢ od przyjetych
szacunkow. Szacunki i zalozenia sg weryfikowane na biezaco. Wynik weryfikacji przyjetych
szacunkow zostaje ujety w okresie dokonania weryfikacji oraz w kolejnych okresach.

Na szacunki Zarzadu w odniesieniu do zasad rachunkowosci szczegolnie wrazliwe sg takie pozycje
jak:

. Zbywalne papiery wartosciowe

. Transakcje zwigzane z nieruchomos$ciami

. Transakcje z podmiotami powigzanymi i ujawnienia zwigzane z tymi podmiotami

. Analiza utraty warto$ci firmy

. Wycena platnosci na podstawie akcji

. Mozliwos¢ odzyskania wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe Spoiki, jej spolek
zaleznych oraz podmiotow wspotzaleznych.

Jednostki zalezne sa to jednostki kontrolowane przez podmiot dominujacy. Przez kontrole rozumie
si¢ zdolno$¢ podmiotu dominujacego do kierowania bezposrednio lub posrednio polityka
finansowg i operacyjng jednostki zaleznej w celu czerpania korzySci wynikajacych z jej
dziatalnosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od momentu efektywnego rozpoczgcia sprawowania kontroli przez
podmiot dominujacy do momentu jej efektywnego ustania.

Jednostki wspolzalezne to jednostki wspotkontrolowane przez podmiot dominujacy na podstawie
zawartych porozumien. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje udzial wartosci
poszczegdlnych pozycji aktywow, pasywow, przychoddéw i kosztow jednostek wspotzaleznych,
proporcjonalny do posiadanych przez Grupe¢ udziatdéw, od momentu ustanowienia wspotkontroli do
momentu jej ustania.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wylaczenia wzajemnych sald oraz
transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja. Niezrealizowane zyski
powstate w wyniku transakcji z jednostkami stowarzyszonymi pomniejszajg warto$¢
zaangazowania Grupy proporcjonalnie do jej udzialu w jednostce stowarzyszonej i spotkach joint
venture. Niezrealizowane straty sa ujmowane w sposob analogiczny do zyskoéw pod warunkiem, ze
nie wystgpita trwala utrata wartosci inwestycji.

Lista spotek, ktéorych sprawozdania finansowe zostaly uwzglednione w niniejszym

Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz udzial we whasnosci i zakres kontroli zostaty
przedstawione w Nocie 39 do niniejszego sprawozdania finansowego.
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Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Cinema City International N.V.

E. Roznice kursowe

(a) Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Waluty funkcjonalne dziatalnoéci w Europie Srodkowej sa odpowiednimi walutami lokalnymi:
bulgarska lewa, czeska korona, wegierski forint, polski zloty i rumunski lej. Waluta funkcjonalng
operacji gospodarczych w Izraelu jest nowy izraelski szekel. Waluta funkcjonalna operacji
gospodarczych w Holandii, na Cyprze i w Stowacji jest euro. Spotka przedstawia swoje
skonsolidowane raporty finansowe w euro, od czasu, gdy jej dziatalno$¢ znalazta si¢ w strefie euro,
w ktorej euro jest gtowng waluta.

(b) Transakcje i bilanse

Nota 2 - Podstawy sporzadzenia sprawozdania (c.d.)

Transakcje w walucie obcej sa przeliczane na walute funkcjonalng na podstawie kursow
walutowych obowigzujacych w dniach, w ktorych transakcje byly realizowane badz na podstawie
ponownej wyceny pozycji. Zyski i straty z tytutu roznic kursowych wynikajace z rozliczenia takich
transakcji, a takze z przeliczenia po kursie obowigzujacym na koniec roku aktywéw i pasywow
pienieznych denominowanych w walutach obcych sa ujmowane w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat w pozycji Przychody lub koszty finansowe, z wyjatkiem sytuacji, gdy sa odroczone
w zestawieniu pozostalych catkowitych dochodow jako zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

(c) Spolki nalezace do Grupy

Wyniki sytuacji finansowej wszystkich podmiotow grupy (podczas gdy waluta zadnego z nich nie
podlega hiperinflacji), ktorych waluta funkcjonalna nie jest walutg sprawozdawcza, sg przeliczane
na euro (waluta sprawozdawcza) w nastgpujgcy sposob:

. aktywa i pasywa, zarowno pieni¢zne jak i niepieniezne, zostaty przeliczone na walute
sprawozdawcza po kursie z dnia bilansowego.

. pozycje w rachunku zyskow 1 strat zostaty przeliczone po obowigzujacym kursie wymiany
oraz

. wszystkie roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sg wykazywane jako sktadnik

Pozostatych catkowitych dochodow

Kursy walut

Informacje dotyczace odpowiednich kursow euro (na koniec roku i srednie kursy za rok):

Kurs wymiany euro

Koro- Dolar Nowy lej
na Forint Zloty amery- Szekel rumun-
czeska  wegierski polski kanski izraelski ski
Na dzien (CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
31 grudnia 2012 25,11 290,85 4,08 1,32 4,92 4,44
31 grudnia 2011 25,70 312,03 4,43 1,29 4,94 4,32
Zmiana kursu w
stosunku do roku
poprzedzajacego % % % % % %
2012 (12 miesiecy) (2,30) (6,79) (7,90) 2,32 (0,40) 3,02
2011 (12 miesigcy) 1,62 11,43 11,59 (3,01) 4,22 0,47
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Kurs wymiany euro

Koro- Dolar Nowy lej
na Forint Zloty amery- Szekel rumun-
czeska  wegierski polski kanski izraelski ski
Sredni kurs za okres (CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
2012 (12 miesiecy) 25,14 289,31 4,18 1,29 4,95 4,46
2011 (12 miesiecy) 24,58 279,22 4,12 1,39 4,98 4,24
Zmiana kursu w
stosunku do roku
poprzedzajacego % % % % % %
2012 (12 miesiecy) 2,28 3,61 1,46 (7,19) (0,60) 5,19
2011 (12 miesiecy) (2,92) 1,19 3,00 4,51 0,61 0,47

Poniewaz kurs bulgarskiej lewy do euro za odpowiednie okresy nie ulegl zmianie, nie dodano tabeli waluty. Kurs za
odpowiednie okresy wynosit 1,95583 bulgarskiej lewy za 1 euro.

Nota 2 - Podstawy sporzadzenia sprawozdania (c.d.)

G. Jezyk

Wedtug ustalen podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, sprawozdania finansowe
sporzadzane sg w jezyku angielskim, a nie holenderskim, zgodnie z art. 2:363 ustep 7 w zwigzku z art.
2:391 sekcja 1 holenderskiego kodeksu cywilnego.
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Nota 3 — Zmiany w zasadach rachunkowosci

Przyjete zasady rachunkowo$ci sg zgodne z =zasadami stosowanymi w poprzednim roku
obrachunkowym, z wyjatkiem przedstawionych ponize;j.

Grupa przyjela nastepujace nowe i1 zmienione Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej (“MSSF”) oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j

Sprawozdawczo$ci Finansowej z dnia 1 stycznia 2012 roku, zaaaprobowane przez Uni¢ Europejska, na

dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

o Zmiana standardu MSR 12 Podatek dochodowy — Odzyskanie wartosci aktywéw. Poprawka
ta wyjasnia sposob ustalania podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnej wycenianej
wedtug warto$ci godziwej i wprowadza mozliwe do obalenia domniemanie, iz odroczony podatek
od nieruchomosci inwestycyjnej wycenionej wedlug modelu wartosci godziwej zgodnie ze
standardem MSR 40 powinien zosta¢ ustalony przy zalozeniu, ze jej warto$¢ bilansowa mozna
odzyska¢ poprzez sprzedaz.

. Zmiana w MSSF 7 Instrumenty finansowe — Ujawnianie informacji: Przeniesienia aktywow
finansowych — obowigzujacy w odniesieniu do rocznych okresow obrachunkowych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. badz po tym dniu.

. Zmiany w MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: Wysoka hiperinflacja i usunigCie

ustalonych terminow dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy - obowiazujacy w odniesieniu do
rocznych okresow obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. badz po tym dniu.

Przyjecie tej zmiany nie miato zadnego wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki Grupy.

57



Cinema City International N.V.

Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

A.

Udzial w jednostce stowarzyszonej

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktorych polityke finansowa i dzialania operacyjne
Grupa wywiera znaczacy wptyw. Dzieje si¢ tak w przypadku, gdy w podmiocie takim Grupa
posiada od 20 do 50% praw glosu.

Udzial w jednostce stowarzyszonej obejmuje udziaty mniejszosciowe posiadane przez Grupg i
jest rozliczany metoda kapitatowa.

Polaczenia jednostek gospodarczych i wartosé firmy

Potaczenia jednostek gospodarczych sa rozliczane przy wykorzystaniu metody przejgcia. Koszt
przejecia obliczany jest jako taczna kwota przekazanej zaptaty wycenianej w wartosci godziwej
na dzien przejecia i kwoty niekontrolujacego udziatu w jednostce przejmowanej. W przypadku
kazdego potgczenia jednostek Grupa okresla, czy wyceny udziatu niekontrolujacego w jednostce
przejmowanej dokonywac begdzie w wartosci godziwej, czy wedlug proporcjonalnego udziatu w
warto$ci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow jednostki zaleznej. Poniesione koszty
przejecia ujmowane sa jako koszty zwigzane z przejeciem i pozostate koszty zwigzane z
reorganizacja.

Kiedy Grupa przejmuje jednostke gospodarcza, przeprowadza ocen¢ aktywow finansowych i
przejetych zobowigzan w celu dokonania odpowiedniej ich klasyfikacji lub wyznaczenia zgodnie
z warunkami umowy, warunkami ekonomicznymi oraz odno$nymi warunkami na dzien
przejecia. Obejmuje to oddzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych od umowy
zasadniczej przez jednostke przejmowana.

W przypadku, gdy Grupa realizuje polaczenie jednostek etapami, wartos¢ godziwa na dzien
przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki
przejmujacej, zostaje przeszacowana do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujeta w rachunku
Zyskow i strat.

Kazda zaptata warunkowa, ktéra ma zosta¢ przekazana przez nabywce zostaje ujeta wedtug
warto$ci godziwej na dzien przejecia. Kolejne zmiany w wartosci godziwej zaptaty warunkowe;j,
ktora ma sta¢ si¢ aktywem lub zobowigzaniem, beda ujmowane zgodnie z MSR 39 jako zysk lub
strata albo jako zmiana pozostatych catkowitych dochodow. Jezeli zaptata warunkowa jest
sklasyfikowana jako kapital wlasny, nie podlega ona ponownej wycenie. Jej pozniejsze
uregulowanie rozlicza si¢ w ramach kapitatu wtasnego. W przypadkach, gdy zaptata warunkowa
nie jest objeta zakresem MSR 39, wyceniana jest zgodnie z odpowiednim MSSF.

Wartos¢ firmy poczatkowo wyceniana jest wedlug kosztow, jako rdznica pomigedzy suma
przekazanej zaptaty i kwoty udziatu niekontrolujacego a wartoscia netto mozliwych do
zidentyfikowania nabytymi aktywami i przejgtymi zobowigzaniami. W przypadku, gdy zaplata
jest nizsza niz warto$¢ godziwa aktywow netto przejmowanej jednostki zaleznej, roznica
ujmowania jest jako zysk lub strata.

Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy wyceniana jest wedlug kwoty pomniejszonej o taczne
odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci. Dla celdow testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy
przejeta w ramach potgczenia jednostek, od dnia przejecia, przypisuje si¢ do kazdego z osrodkoéw
Grupy wypracowujacych $rodki pienigzne, wobec ktorych oczekuje si¢ uzyskania korzysci
wynikajacych z potaczenia, bez wzgledu na to, czy czy aktywa lub zobowigzania jednostki
przejmowanej sg przypisane do tych o$rodkdéw. Poziom testu na utrate warto$ci nie moze by¢
wyzszy niz poziom segmentu dziatalno$ci przedsigbiorstwa.

W sytuacjach, gdy warto$¢ firmy stanowi czg$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, a
czg¢$¢ dziatalno$ci w ramach tego osrodka podlega zbyciu, warto$¢ firmy zwigzana ze zbywana
dziatalnoscig zostaje uwzglgdniona w wartos$ci bilansowej tej dzialalno$ci podczas okre$lania
zysku lub straty ze zbycia tej dziatalno$ci. Warto$¢ firmy zbywana w takiej sytuacji jest
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wyceniana na podstawie warto$ci wzglednych zbywanej dziatalno$ci i zatrzymanej czeSci
osrodka generujacego srodki pienigzne.

C. Kapital zakladowy
Koszty poniesione w zwiazku z emisja akcji, wykupem akcji wlasnych lub emisjg uprawnien do
akcji (opcji) uyjmowane sg, po uwzglednieniu efektu podatkowego, jako pomniejszenie kapitatu
Wiasnego w pozycji kapitalu zapasowego z emisji akcji powyzej warto§ci nominalne;.

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

D. Wartosci niematerialne i prawne - bez warto$ci firmy
Wartosci niematerialne i prawne przejete przez Grupe sa wykazywane wedlug kosztu nabycia
minus laczna amortyzacja obliczona dla przewidywanego okresu uzytecznos$ci ekonomicznej
sktadnika aktywow oraz po uwzglednieniu trwatej utraty wartosci, w stosownych przypadkach.
Warto$¢ bilansowa wartos$ci niematerialnych i prawnych jest poddawana weryfikacji w kazdym
dniu bilansowym w celu stwierdzenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki trwalej utraty wartosci.
Jesli istnieja jakiekolwiek takie przestanki, szacowana jest wartos¢ mozliwa do uzyskania bedaca
wyzsza z dwoch wartoéci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Metody, okresy
amortyzacji i wartosci rezydualne podlegaja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.
Koszty poniesione w zwigzku z zakupem oprogramowania traktowane sa jako warto$ci
niematerialne i prawne podlegajace zwykle amortyzacji w okresie 3-5 lat.
Koszty poniesione w zwiazku z zakupem praw do dystrybucji traktowane sa jako wartoSci
niematerialne i prawne podlegajace zwykle amortyzacji w okresie 3 lat.

E. Rzeczowe aktywa trwale

(1) Srodki trwate s3 wykazywane wedtug kosztu minus laczna amortyzacja i trwata utrata
warto$ci. Wydatki na konserwacje i naprawy sg odliczane w koszty w momencie ich
poniesienia, natomiast odnowienie i trwate ulepszenia podlegaja kapitalizacji.

(2) Amortyzacja jest obliczana metoda liniowa przez okres przydatnosci ekonomicznej sktadnika
aktywow. Roczne stawki amortyzacji przedstawiono ponize;j:

%
Budynki 2-3
Wyposazenie kin zazwyczaj 10
Ulepszenia srodkow trwatych w dzierzawie zazwyczaj 5
Sprzet komputerowy, meble i sprzet biurowy 6-33
Srodki transportu 15-20
Kasety wideo i ptyty DVD z filmami 50
Urzadzenia wideo 20

Metody, okresy amortyzacji i warto$ci rezydualne podlegaja weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

(3) Ulepszenia $rodkow trwatych w dzierzawie sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzytecznosci ekonomicznej $rodka trwatego, lub przez okres dzierzawy, w tym okresy
przedtuzenia dzierzawy, w zaleznos$ci od tego, ktory z tych okresow jest krotszy.

(4) Budowa w toku obejmuje aktualnie budowane kina. Projekty te wykazywane sa wedhug
kosztu i nie podlegajg amortyzacji do czasu, az rozpoczng dzialalno$¢.

(5) Umowy leasingu, wedlug ktorych Grupa przejmuje znaczacg cze$¢ ryzyka i korzysci
wynikajacych z prawa wlasnosci, sa kwalifikowane jako leasing finansowy. Rzeczowe aktywa
trwate nabyte w ramach leasing finansowego sg wykazywane w kwocie rownej warto$ci
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godziwej lub biezacej wartosci minimalnych optat leasingowych na poczatku okresu leasingu
minus narosta amortyzacja, w zaleznosci od tego, ktory z tych okresow jest krotszy.

(6) Wartos¢ bilansowa wartosci aktywow wspomnianych powyzej jest poddawana weryfikacji w
kazdym dniu sprawozdawczym w celu stwierdzenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki
trwalej utraty wartosci. Jesli istniejg jakiekolwiek takie przestanki, szacowana jest wartos¢
mozliwa do uzyskania bedaca wyzsza z dwoch wartosci: warto$ci godziwej minus koszt
sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

(7) Koszty finansowe zwigzane z krotkoterminowymi lub dtugoterminowymi kredytami, ktore
zostaty zaciagniete w celu zakupu lub budowy $rodkéw trwatych oraz inne koszty dotyczace
zakupu lub budowy $rodkow trwatych sg kapitalizowane w ramach wartosci srodka trwatego.

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

F.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa to nieruchomosci wybudowane oraz nieruchomosci w budowie lub
przebudowie utrzymywane w posiadaniu w celu osiggania przychodoéw z czynszow lub ze wzgledu
na przyrost ich warto$ci, badz z uwagi na obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wyceniane sg wedtug kosztu, obejmujacego kosztow
transakcji. Do kosztow transakcji zalicza si¢ podatki od przeniesienia wlasnosci nieruchomoscei,
optaty za ustugi prawne oraz prowizje od leasingu poczatkowego uiszczane w celu doprowadzenia
nieruchomosci do stanu umozliwiajacego jej funkcjonowanie. Warto$¢ bilansowa takze obejmuje
koszt odbudowy cze$ci istniejacej nieruchomosci w czasie, gdy koszt ten jest ponoszony, jezeli
spetnione s3 kryteria ujmowania nieruchomo$ci inwestycyjnych. Po poczatkowym ujeciu,
nieruchomosci inwestycyjne sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w roku, w ktorym powstaty.
Dla celéw niniejszego sprawozdania, w celu unikniecia podwojnego ksiegowania, poddawana
wycenie warto$¢ godziwa jest:

e Obnizona o wartos¢ bilansowa wszelkich naliczonych przychodéw wynikajacych ze
stosowania bodzcoéw i zach¢t w odniesieniu do najmu (tzw. lease incentives) i/lub
minimalnych ptatnosci dotyczacych najmu

e Podwyzszona o wartos¢ bilansowa wszelkich zobowiazan wobec gléwnego dzierzawcy lub
wilasciciela hipotecznego, ktore zostaly wykazane w bilansie jako zobowiazanie z tytutu
leasingu finansowego.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna jest usuwana z bilansu w przypadku, gdy ulegta zbyciu lub zostata na
stale wycofana z uzytkowania i nie sa oczekiwane zadne korzysci ekonomiczne z jej zbycia w
przysztosci. Wszelkie zyski lub straty dotyczace wycofania lub zbycia nieruchomosci
inwestycyjnej wykazywane sa w rachunku zyskow i strat w roku, w ktorym zostata wycofana lub
ulegta zbyciu.

Zyski lub straty ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sa okre$lane jako rdéznica pomiedzy
wplywami ze zbycia netto a wartoscig bilansowg aktywu w poprzednim sprawozdaniu finansowym
za pelny okres.

Trwala utrata wartosci aktywow niefinansowych
Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych Grupy, innych niz zapasy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku, poddawana jest weryfikacji w kazdym dniu bilansowym w celu
stwierdzenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki trwatej utraty wartosci. Jesli istniejg jakiekolwiek
takie przestanki, szacowana jest wartos¢ sktadnika aktywoéw mozliwa do odzyskania. Wartoscé
firmy i wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegajg corocznym testom
na utrate wartos$ci. Utrata wartosSci jest wykazywana, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne (cash generating unit — CGU) przekracza jego
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warto$¢ odzyskiwalng. Warto§¢ odzyskiwalna aktywu lub CGU jest wyzsza z kwot: wartosci
uzytkowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. Przy wyliczaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przepltywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej z
wykorzystaniem stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa
oceng warto$ci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane z okreslonym sktadnikiem aktywoéw lub
CGU. Dla celow przeprowadzenia testu na utratg wartosci aktywa dzielone sg na najmniejsze grupy
aktywow generujace wpltywy pienigzne z ciaglego uzytkowania, w duzym stopniu niezaleznie od
wpltywow pienieznych z innych aktywow lub CGU. Zgodnie z zasadami testu dla maksymalnego
poziomu segmentu operacyjnego, osrodki wypracowujace srodki pienigzne, ktorym przypisuje si¢
warto$¢ firmy, sg laczone tak, aby poziom testu na utrate wartosci odzwierciedlal najnizszy
poziom, na ktérym monitorowana jest wartos¢ firmy dla celow sprawozdawczo$ci wewngtrzne;.
Wartos¢ firmy uzyskana w drodze potaczenia jednostek gospodarczych przypisywana jest do grup
osrodkow wypracowujacych srodki pieni¢zne, dla ktorych oczekuje si¢ efektow synergii
wynikajacych z potaczenia.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci w dziatalnosci kontynuowanej wykazywane sg w rachunku zyskow
i strat w pozycjach dotyczacych kosztéw, zgodnie z funkcja sktadnika aktywoé6w o obnizonej
warto$ci. W przypadku aktywow bez uwzgledniania wartosci firmy, wyliczenia dokonuje si¢ w
kazdym dniu sprawozdawczym, w celu sprawdzenia, czy istniejg przestanki, ze ujety uprzednio
odpis aktualizacyjny przestat istnie¢ lub ulegt zmniejszeniu. Jezeli takie przestanki istnieja, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow lub CGU. Uprzednio wykazana
utrata warto$ci moze podlega¢ odwrdceniu wyltacznie w przypadku nastgpienia zmiany zatozen
stosowanych do okreslenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow od czasu wykazania
ostatniej straty z tytutlu utraty wartosci. Odwrécenia odpisu aktualizacyjnego z tytulu utraty
wartosci mozna dokonac jedynie do wysokosci wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow,
ktéra nie moze przekracza¢ jego wartosci odzyskiwalnej ani wartosci bilansowej, ktéra bytaby
ustalona po uwzglednieniu amortyzacji, gdyby nie dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci w
latach ubiegtych.

Aktywa podlegajace testowi na utratg wartosci to w szczegdlnosci:

Wartos¢ firmy— Warto$¢ firmy poddawana jest testowi na utrate waznosci kazdego roku (stan na
dzien 31 grudnia) oraz gdy zaistnieja okolicznosci, ktére moga powodowaé utrate jej wartoSci
bilansowej. Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest w przypadku wartosci firmy poprzez
wyliczenie wartosci odzyskiwalnej dla kazdego CGU (lub grupy CGU), do ktorego odnosi si¢
warto$¢ firmy. W przypadku, gdy wartos¢ odzyskiwalna CGU jest nizsza niz jego wartosc
bilansowa, wykazywana jest strata z tytutlu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty wartosci
odnoszace si¢ do wartosci firmy nie mogg zosta¢ odwrdcone w przysztych okresach..

Inne wartosci niematerialne i prawne — WartoSci niematerialne i prawne o nieokre§lonym okresie
uzytkowania sg poddawane testowi po katem utraty wartosci kazdego roku wg stanu na dzien 31
grudnia indywidualnie albo na poziomie CGU, w stosownych przypadkach, a takze gdy zaistnieja
okoliczno$ci, ktdre mogg powodowac utrate wartosci bilansowe;.

H. Zapasy
Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: kosztu nabycia/wytworzenia lub wartosci
mozliwej do uzyskania netto, i obejmuja produkty licencjonowane, czgsci zamienne, kasety z
muzyka, ptyty CD oraz kasety video. Koszt jest okre§lany zgodnie z metoda "pierwsze weszto,
pierwsze wyszto". Mozliwa do uzyskania warto$¢ ksiggowa netto jest wyceniana wedtug ceny
sprzedazy w ramach standardowej dzialalno$ci pomniejszonej o koszt ukonczenia oraz zmienne
koszty sprzedazy.
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Aktywa finansowe
Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: zbywalne papiery
warto$ciowe (wykazywane wedlug warto$ci godziwej odpowiednio jako przychod lub koszt),
kredyty i nalezno$ci oraz aktywa finansowe wykazywane wedtug warto$ci godziwej odpowiednio
jako przychod lub koszt, a takze aktywa finansowe przeznaczone na sprzedaz. Klasyfikacja zalezy
od celu, w ktorym dany skladnik aktywow finansowych zostal nabyty. Zarzad decyduje o
klasyfikacji aktywow finansowych w momencie ich pierwszego wykazania.
(a) Zbywalne papiery wartosciowe
Inwestycje w papiery warto$ciowe znajdujace si¢ w posiadaniu Grupy sg wykazywane jako papiery
warto$ciowe przeznaczone do obrotu i przedstawiane wedlug wartosci godziwej w rachunku
zyskow 1 strat. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu sg nabywane i przechowywane
gtéwnie w celu ich sprzedazy w perspektywie krotkoterminowej i sa wykazywane wedtug wartosci
godziwej. Wartos¢ godziwa inwestycji przeznaczonych do obrotu jest notowana ceng oferowang na
dzien sprawozdawczy. Niezrealizowane zyski i straty na tych papierach wartosciowych sa
wykazywane w rachunku zyskéw i strat. Przychody z dywidend wykazywane sa z chwila
ogloszenia wyptaty dywidendy.

(b) Kredyty i naleznosci

Kredyty i nalezno$ci sa niepochodnymi aktywami finansowymi o stalych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach i nienotowanymi na aktywnym rynku. Sa one pierwotnie wykazywane
wedtug warto$ci godziwej, a nastepnie wedtug kosztu zamortyzowanego. Sa one wykazywane w
aktywach obrotowych, o ile ich termin wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy po dniu
sprawozdawczym. Sa one wtedy wykazywane jako aktywa trwate. Kredyty i naleznosci Grupy w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujg naleznosci krotkoterminowe.

(c) Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Inwestycje finansowe dostgpne do sprzedazy obejmuja inwestycje kapitalowe i dtuzne papiery
wartosciowe. Inwestycje kapitatowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy nie sg
inwestycjami sklasyfikowanymi jako przeznaczone do obrotu ani okre$lonymi wedlug wartosci
godziwej w rachunku zyskow i strat. Diuzne papiery wartosciowe w tej kategorii sg to papiery
przeznaczone do utrzymywania przez czas nieokreslony, ktore moga zosta¢ sprzedane w zaleznosci
od potrzeb zwigzanych z ptynnoscig finansowg lub w nastepstwie zmian warunkéw rynkowych.
Inwestycje te sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej lub kosztu pomniejszonego o odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci, jesli ich warto§¢ godziwa nie moze zosta¢ okreslona w
wiarygodny sposob. Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych przeznaczonych na sprzedaz jest
poddawana weryfikacji w kazdym dniu bilansowym w celu stwierdzenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki trwatej utraty wartosci.

(d) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat

Do tej kategorii zaliczajg si¢ instrumenty pochodne z wyjatkiem bedgcych instrumentami
efektywnie zabezpieczajacymi. Zob. punkt K — Pochodne instrumenty finansowe.

Rezerwa na naleznos$ci watpliwe

Rezerwa na naleznosci watpliwe jest okre$lana na podstawie indywidualnej oceny inkasa
naleznosci watpliwych dokonanej przez Zarzad.

62



Cinema City International N.V.

Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

K. Pochodne instrumenty finansowe

Grupa stosuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
kursowym wynikajgcym z dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;j.

Pochodne instrumenty finansowe sg pierwotnie wykazywane wedlug warto$ci godziwej. Po
pierwszym wykazaniu pochodne instrumenty finansowe ujmowane sg wedlug wartosci godziwe;.
Wartos¢ godziwa umoéw miedzynarodowych wynika z odpowiednich kursow  walut
obowigzujacych w dniu sprawozdawczym. Zmiany w warto$ci godziwej umow, ktére stanowia
zabezpieczenie efektywne, sa ksiegowane na pozostate catkowite dochody i zaliczane do kapitatu
wlasnego w ramach odrebnej rezerwy zabezpieczajacej. Spotka przeznacza te umowy na
zabezpieczenie przysztych wahan przeplywow pienieznych wynikajacych z roznic kurséw
wymiany EUR i USD na waluty lokalne. Stosowne kwoty uwalniane sg z rezerwy zabezpieczajacej
na rachunek zyskow i strat z chwilg rozliczenia danej transakcji.

Jesli pochodne instrumenty finansowe sa wykorzystywane jako ekonomiczne zabezpieczenie
ryzyka kursowego wykazanego $rodka pienieznego lub zobowigzania, rachunkowos¢ zabezpieczen
nie jest stosowana a wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej
zabezpieczajacego instrumentu s3 wykazywane w rachunku zyskow 1 strat.

L. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne obejmuja salda $rodkéw pienieznych oraz krotkoterminowe wysoce plynne
inwestycje, ktore w kazdej chwili moga zosta¢ przeksztalcone na znane kwoty $rodkéw
pienieznych i ktére sa objete niewielkim ryzykiem zmian wartosci. Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty ujmowane sg wedtug wartosci godziwe;j.

M. Swiadczenia pracownicze - programy o okreslonej wysokosci skladek
Zobowigzania sktadkowe na rzecz programéw emerytalnych o okreslonej wysokosci sktadek sa
wykazywane w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

N. Swiadczenia pracownicze — odprawy

W niektorych krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, pracownicy sa uprawnieni do
odpraw w momencie zakonczenia stosunku pracy. Zobowigzanie Grupy z tytutu odpraw jest
obliczane zgodnie z obowigzujacymi lokalnymi przepisami dotyczacymi odpraw oraz zgodnie z
umowami o prac¢ na podstawie ostatniego wynagrodzenia pracownikow. Zobowigzanie Grupy z
tytutu wszystkich swoich pracownikow jest czgsciowo pokryte comiesigcznymi depozytami z
polisami ubezpieczeniowymi oraz rezerwami. Zdeponowane fundusze obejmuja zyski
skumulowane do dnia sprawozdawczego. Zdeponowane fundusze moga zosta¢ wycofane
wylacznie po wypelieniu zobowigzania wynikajacego z obowiazujacych lokalnych przepisow
dotyczacych odpraw lub zbiorowych uktadow pracy. Warto$¢ zdeponowanych funduszy wynika z
warto$ci pienigznej tych polis 1 obejmuje zyski niematerialne. Niesfinansowana cze$é
zobowigzania Grupy jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwa w pozycji
"Pracownicze prawa do $wiadczen emerytalnych, netto". Ta rezerwa jest obliczana metoda
aktuarialng przy uzyciu podejs$cia prognozowanych uprawnien jednostkowych

O. Swiadczenia na rzecz pracownikéw — opcje na akcje
Grupa posiada plan motywacyjny w ramach, ktorego dokonuje ptatnosci w formie akcji na rzecz
czlonkow Zarzadu oraz pracownikoéw. Wartos¢ godziwa opcji na akcji udzielanych zarzadowi i
innym pracownikom w dniu udzielenia jest rozpoznawana jako koszt pracowniczy przy
jednoczesnym odpowiednim zwigkszeniu kapitalu wiasnego, wykazanym w zyskach z lat
ubiegtych, przez okres, w ktorym pracownik bedzie bezwarunkowo uprawniony do realizacji opcji.
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Kwota rozpoznana w rachunku zyskow i strat odzwierciedla rzeczywista liczbe opcji, ktore moga
by¢ wykonane.

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

P.

Pozyczki i kredyty, rezerwy na Swiadczenia i zobowiazania krotkoterminowe
Wszystkie pozyczki i kredyty sg pierwotnie wykazywane wedlug warto$ci godziwej, bedacej
wartoscig otrzymanego wynagrodzenia minus koszty zaciggni¢cia zadtuzenia.
Po pierwotnym wykazaniu oprocentowane zadtuzenie jest wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu przy pomocy metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt jest obliczany z
uwzglednieniem wszelkich kosztow zaciagnigcia zadtuzenia, wszelkich rabatéw lub premii
zwiazanych ze jego splata. Zyski i straty sa wykazywane odpowiednio w zyskach Iub stratach w
momencie, gdy zobowigzania sg stornowane, oraz w ramach amortyzacji.
Informacje na temat wartosci godziwej zobowigzan dtugoterminowych przedstawiono w Nocie 34.
Rezerwy na $wiadczenia i zobowigzania krotkoterminowe sa wykazywane w dniu transakcji, w
ktérym Grupa staje si¢ strong w odniesieniu do postanowien umownych instrumentu. Usunigcie z
bilansu ma miejsce, gdy postanowienia umowne zostang zniesione, anulowane lub gdy wygasna.

Dzialalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana to element dziatalnosci Grupy stanowiacy odrebny istotny przedmiot
dzialalno$ci lub obszar geograficzny dzialalno$ci, ktéry albo zostatl zbyty, albo sklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy, lub jest podmiotem zaleznym zakupionym wytacznie z mysla o
odsprzedazy. Sklasyfikowanie dziatalnosci jako zaniechanej nastgpuje w momencie jej zbycia lub z
chwilg spetnienia przez nig kryteriow klasyfikacji przeznaczenia do sprzedazy, o ile nastapi to
wczesniej. Sklasyfikowanie dziatalnosci jako zaniechanej powoduje koniecznos¢ ponownej
prezentacji rachunku zyskow i strat w taki sposob, jak gdyby dana dziatalno$¢ byta zaniechana od
samego poczatku okresu pordwnawczego.

Wykazywanie przychodow

(1) Przychody ze sprzedazy biletow oraz sprzedazy koncesji (snack-bary prowadzone przez
Spotke) sg wykazywane w momencie $wiadczenia ustugi.

(2) Przychody z dystrybucji filmow kinowych sg wykazywane metodg memoriatowg jako procent
przychodow ze sprzedazy biletoéw na odpowiednie filmy.

(3) Przychody z dystrybucji filmow w telewizjach kablowych i stacjach telewizyjnych sg
wykazywane przez uzgodniony okres wyswietlania filmu.

(4) Przychody ze sprzedazy kaset video i ptyt DVD sa wykazywane w momencie dostarczenia
produktu Klientowi.

(5) Przychody z umow reklamy kinowej sa uwzglednione w przychodach kin i s3g wykazywane w
momencie emisji odpowiedniej reklamy lub w niektoérych przypadkach przez okres
obowigzywania umowy.

(6) Przychody z uméw najmu sa uwzgledniane w pozostatych przychodach i sg wykazywane
metodg memoriatowa.

(7) Przychody ze sprzedazy nieruchomos$ci sa uwzgledniane w przychodach ze sprzedazy
nieruchomosci i s3 wykazywane w momencie przekazania istotnego ryzyka i korzySci
wynikajacych z wlasno$ci, gdy nabywca jest zobowigzany do dokonania zakupu i gdy inkaso
ceny sprzedazy jest mozliwe.

(8) Przychody z nieruchomoéci inwestycyjnych obejmuja zyski wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej.

Zmiana szacunkow

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonata petnej weryfikacji zasad ujmowania

kosztow dotyczacych dystrybucji filmow dla platformy telewizyjnej, co skutkowato skrdceniem

oczekiwanego okresu, w ktorym takie przychody i powigzane koszty sg ujmowane. Wynikiem
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zmiany szacunkdéw dotyczacych zasad rachunkowosci jest wzrost przychodow i kosztow ujetych w
pierwszym roku dziatalnosci dystrybucyjnej oraz spadek w kolejnych latach. Wptyw netto zmiany
szacunkow na wynik Spotki rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku to wzrost marzy brutto w
wysokosci okoto 0,7 miliona EUR w odniesieniu do umow dystrybucji, ktore nie zostaty jeszcze
ujete na dzien 31 grudnia 2010 roku. Gdyby Spoétka nie zmienita szacunkéw dotyczacych zasad
rachunkowosci, zysk netto zostatby wykazany za kolejne pig¢ lat.

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

S. Koszt wlasny sprzedazy

(1) Koszt uzyskania przychodéw ze sprzedazy biletow do kina obejmuje bezposrednie koszty
sprzedazy koncesjonowanych produktéw oraz administracji kin, np. koszty pracownicze,
dzierzawa kina i koszt medidow, ktore dotycza zaréwno sprzedazy biletow, jak i dziatalnosci
koncesjonowanej.

(2) Koszt dystrybuowanych filmoéw jest kapitalizowany do momentu dystrybucji filméow w celu
projekcji. Po zakonczeniu dystrybucji filméw i rozpoczeciu projekcji, koszty sg amortyzowane
wedtug stawki réwnej proporcji przychodéw w danym okresie do lacznych szacowanych
przychodow uzyskanych z filmow.

(3) Ogolne koszty reklamowe sg wykazywane w miare ich ponoszenia. Koszty reklamy filmow sg
odliczane w koszty podczas dystrybucji filmy lub w momencie pierwszej publicznej projekcji.

T. Przychody i koszty finansowe
Koszty finansowe netto obejmujga oprocentowanie pozyczek i kredytow obliczane przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz przychody odsetkowe z zainwestowanych funduszy.
Przychdéd odsetkowy jest wykazywany w rachunku zyskéw 1 strat w miar¢ narastania,
uwzgledniajac efektywny zwrot z aktywow.

u. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy od zysku lub straty za dany rok obejmuje biezacy i odroczony podatek
dochodowy. Podatek dochodowy jest wykazywany w rachunku zyskow i strat, o ile nie dotyczy
pozycji wykazywanych bezposrednio w kapitale wlasnym, wtedy podatek dochodowy jest
wykazywany w kapitale wlasnym.
Biezace zobowiazanie podatkowe to przewidywana kwota podatku do zaplaty od dochodu
podlegajacego opodatkowaniu za rok, obliczona przy zastosowaniu obowigzujacych lokalnych
stawek podatkowych.
Na odroczony podatek dochodowy jest tworzona rezerwa metoda zobowigzan bilansowych w
zakresie wszystkich tymczasowych roznic na dzien sprawozdawczy pomigedzy wartoscig ksiggowa
aktywow 1 pasywow do celow sprawozdawczosci finansowej a kwotami wykorzystywanymi dla
potrzeb podatkowych. Kwota rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynika z
przewidywanego terminu ustgpienia tymczasowych réznic przy wykorzystaniu stawek
podatkowych obowiazujacych lub w znaczacym stopniu obowiazujacych na dzien sprawozdawczy.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa wykazywane wylacznie, jesli istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania dochodu brutto w przysztosci, od ktérego bedzie mozna odliczy¢
niewykorzystane straty i dochody podatkowe. Warto$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego jest obnizana w zakresie, w ktorym jest mato prawdopodobne, ze odpowiednie
korzysci podatkowe zostang zrealizowane.
Aktywa i pasywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane, jezeli istnieje
legalnie egzekwowalne prawo do kompensowania biezacych aktywow i pasywow podatkowych,
ktore dotycza podatku dochodowego pobieranego przez ten sam urzad skarbowy.
Dodatkowy podatek dochodowy moze wynika¢ z wykazania wyptaty dywidendy w tym samym
czasie, co zobowigzania do zaptaty odpowiedniej dywidendy.
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V.

Zysk na akcje
Kalkulacja podstawowego zysku na akcj¢ opiera si¢ na $redniej wazonej liczbie zwyktych akcji
znajdujacych si¢ w obrocie w ciggu roku. Rozwodniony zysk na akcj¢ jest okreslany poprzez
korekte zysku lub straty przypadajacej na zwyklych akcjonariuszy oraz srednia wazona liczbe
zwyklych akcji znajdujacych si¢ w obrocie o wpltyw wszystkich potencjalnie rozwadniajacych
akcji zwyktych, obejmujacy obligacje zamienne oraz opcje na akcje udzielone pracownikom.
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Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

W.

Sprawozdawczo$é segmentow
Informacje o segmentach dziatalnosci dotycza segmentow dziatalnosci Grupy. Grupa okresla i
prezentuje segmenty dzialalnosci w oparciu o informacje uzyskane od cztonkéw Zarzadu, ktorzy
podejmuja najwazniejsze decyzje operacyjne.
Wyniki, aktywa i zobowigzania segmentdw obejmuja pozycje bezposrednio zwigzane z danym
segmentem oraz te, ktére mozna im przypisa¢ w rozsadny sposob. Nieprzypisane pozycje obejmuja
gtéwnie kredyty i pozyczki oraz aktywa i zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych. Ceny
pomigdzy segmentami ustalane sg na zasadach rynkowych.
Naktady inwestycyjne segmentu stanowig catkowity koszt poniesiony w danym okresie w celu
nabycia srodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych innych niz wartosci firmy.

Podmioty wspdlzalezne

Grupa posiada udzialy w spotce joint venture, ktora jest podmiotem wspotzaleznym, co oznacza, ze
udziatowcy podpisali umowg ustanawiajaca ich tgczng kontrolg nad dziatalno$cig gospodarcza tej
jednostki. Grupa wykazuje swoje udzialy w spotkach joint venture metoda proporcjonalnej
konsolidacji. Grupa taczy swoj proporcjonalny udziat w kazdym z aktywow, pasywow,
przychodow i kosztow spotki joint venture z podobnymi pozycjami, jedng po drugiej, w swoich
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Sprawozdania finansowe spotek join venture
obejmuja te same okresy sprawozdawcze co sprawozdania spotki dominujacej. W razie
konieczno$ci dokonywane sa korekty w celu dostosowania zasad rachunkowosci do zasad
obowiazujacych dla Grupy.

Korekty wprowadzane w sprawozdaniach finansowych Grupy majg wyeliminowac¢ udziat sald
wewnatrzgrupowych, przychody i koszty oraz niezrealizowane zyski i straty powstate w wyniku
transakcji pomigdzy Grupa a wspolkontrolowang jednostka. Straty z transakcji wykazywane sa
natychmiast, gdy strata taka staje si¢ dowodem na obnizenie warto$ci mozliwej do uzyskania netto
aktywow obrotowych Iub trwalej utraty wartosci. Udzial w spolce joint venture jest
proporcjonalnie konsolidowany do dnia, w ktorym Grupa przestaje sprawowac kontrol¢ nad tym
podmiotem.

W momencie utraty kontroli nad Spotka i pod warunkiem, ze uprzednio wspotkontrolowany
podmiot nie staje si¢ spotka zalezng ani spotka stowarzyszona, Grupa dokonuje wyceny i wykazuje
swoj pozostaly udzial wedlug jego wartosci godziwej. Wszelkie roznice pomigdzy warto$cia
ksiggowa uprzednio wspotkontrolowanej jednostki w momencie utraty wspotkontroli a wartoscia
godziwg pozostatego udziatu i zyskéw ze zbycia wykazywane sa w rachunku zyskéw i strat. W
sytuacji, gdy pozostaty udzial ma znaczacy wplyw, jest on rozliczany jako udzial w spotce
stowarzyszonej.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany przeptyw $rodkéw pienieznych jest przedstawiany metoda posrednia. Srodki
pieniezne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na euro wedlug obowigzujacego Sredniego
kursu wymiany walut za dany okres.

Nieprzyjete jeszcze nowe standardy i interpretacje

Kilka nowych standardow, zmian standardow 1 interpretacji, cho¢ przyjetych przez Unig
Europejska, jeszcze nie obowigzywato w roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku i nie zostato
uwzglednionych przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

o Pierwsza faza standardu MSSF 9 Instrumenty finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca
zastosowanie dla rocznych okresow obrachunkowych zaczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku
lub po tym dniu — nie zatwierdzona przez Unie Europejskg do czasu zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. W kolejnych fazach Rada Mig¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i1 utrata wartoSci.
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Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mie¢ wptyw na klasyfikacje i wyceng aktywow
finansowych Grupy. W celu przedstawienia spdjnego obrazu Grupa dokona oceny tego
wplywu w powigzaniu z pozostatymi fazami.

Zmiana standardu MSR 19 Swiadczenia pracownicze - bedzie obowiazywaé dla rocznych
okres6w obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku Iub po tym dniu.

Nota 4 - Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (c.d.)

Z.

Nieprzyjete jeszcze nowe standardy i interpretacje

Zmiany standardu MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Prezentacja innych
catkowitych dochodéow - obowiazujace dla rocznych okresow obrachunkowych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub po tym dniu,

Zmiany standardu MSR 12 Podatek dochodowy — Odzyskanie wartosci aktywow —
obowigzujace dla rocznych okreso6w obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012
roku lub po tym dniu — nie zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego,

Zmiany w MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy: Wysoka hiperinflacja i usunigcie
ustalonych terminow dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - obowigzujace w odniesieniu do
rocznych okres6w obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. badz po tym dniu -
nie zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — obowigzujacy w odniesieniu do
rocznych okreséw obrachunkowych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2013 r. badz po tym dniu
- nie zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne — obowigzujacy w odniesieniu do rocznych okresow
obrachunkowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. badz po tym dniu - nie zatwierdzony
przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki - obowiazujacy w odniesieniu
do rocznych okreséw obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. bagdz po tym
dniu - nie zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego,

Zmiany w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Wskazowki na temat regulacji przejsciowych -
obowigzujace w odniesieniu do rocznych okreséw obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 r. badz po tym dniu - nie zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego,

MSSF 13 Wycena warto$ci godziwe] - obowigzujacy w odniesieniu do rocznych okresow
obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. badz po tym dniu - nie zatwierdzony
przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - obowigzujacy w odniesieniu do rocznych
okreséw obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. badz po tym dniu - nie
zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach -
obowigzujacy w odniesieniu do rocznych okresow obrachunkowych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2013 r. badz po tym dniu - nie zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych -
obowigzujacy w odniesieniu do rocznych okresow obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 r. badz po tym dniu - nie zatwierdzony przez UE do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego,
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« Zmiany w MSSF 7 Instrumenty finansowe — Ujawnianie informacji: Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych - obowigzujagce dla rocznych okresow
obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tym dniu — nie
zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

o Zmiany w standardzie MSR 32 Instrumenty Finansowe — Prezentacja: Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych - obowigzujace dla rocznych okresow
obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tym dniu — nie
zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

e Zmiany w MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki rzadowe - obowigzujace dla rocznych okreséw
obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tym dniu — nie
zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

o Poprawki do MSSF (wydane w maju 2012 roku) - obowigzujace dla rocznych okresow
obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tym dniu — nie
zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego,

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 Jednostki inwestycyjne (wydane 31 pazdziernika
2012 roku) — obowigzujace dla rocznych okresow obrachunkowych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2014 roku lub po tym dniu — nie zatwierdzone przez UE do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego.

Nota 5 — Ustalanie wartosci godziwej

Wiele zasad rachunkowo$ci i1 sprawozdan wymaga ustalenia wartosci godziwej zardwno dla
finansowych, jak i pozafinansowych aktywow i pasywow. Wartos¢ godziwa jest ustalana na potrzeby
wyceny/sprawozdawczosci w oparciu o ponizsze metody. Tam, gdzie ma to zastosowanie, dodatkowe
informacje na temat zalozen przyjmowanych przy ustalaniu wartos$ci godziwej sa ujawniane w
dodatkowych informacjach i objasnieniach dotyczacych danego sktadnika aktywow lub pasywow.

(a) Zbywalne papiery warto$ciowe
Wartos¢ godziwa inwestycji przeznaczonych do obrotu jest notowang ceng oferowang na dzien
sprawozdawczy. Niezrealizowane zyski 1 straty na tych papierach warto$ciowych sg wykazywane
w rachunku zyskow i strat.

(b) Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy
Wartos¢ godziwa aktywow finansowych przeznaczonych na sprzedaz jest wykazywana wedlug cen
kupna Iub szacowana wedlug wartoSci biezgcej przyszltych przeptywow pienigznych,
zdyskontowanej wedlug rynkowej stopy procentowej w danym dniu sprawozdawczym. Jezeli
warto$¢ godziwa takich inwestycji nie moze zostaé wiarygodnie okre$lona, inwestycje sg
wykazywane po koszcie pomniejszonym o utrate wartoSci.

(c) Naleznosci od Klientéw i inne
Wartos¢ godziwa naleznosci od klientdéw i innych ustalana w celach sprawozdawczych jest
szacowana wedtug warto$ci biezacej przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanej wedtug
rynkowej stopy procentowej w danym dniu sprawozdawczym.

(d) Pochodne instrumenty finansowe
Warto$¢ godziwa kontraktow zagranicznych jest szacowana przez dyskontowanie roznicy
pomiedzy umowng ceng forward a wiasciwym kursem wymiany na dzien sprawozdawczy z
wykorzystaniem stopy wolnej od ryzyka (na podstawie obligacji rzadowych).

(e) Niepochodne instrumenty finansowe
Wartos¢ godziwa niepochopnych instrumentow finansowych ustalana w celach sprawozdawczych
jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow pienigznych z tytutu kapitatu
i odsetek, zdyskontowanej wedlug rynkowej stopy procentowej w danym dniu sprawozdawczym.
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()

W przypadku leasingu finansowego rynkowa stopa procentowa jest ustalana przez odniesienie do
podobnych umoéw leasingu.

Platnosci rozliczane w akcjach

Warto$¢ godziwa opcji na akcje pracownicze jest obliczana na podstawie modelu siatki
binominalnej. Warto§¢ godziwa praw do aprecjacji akcji jest wyceniana z wykorzystaniem wzoru
Black-Scholesa. Elementy uwzglgdniane w wycenie obejmuja ceng akcji w dacie wyceny, ceng
wykonania instrumentu, spodziewang zmienno$¢ (oparta na S$redniowazonej zmiennosci w
przesztosci skorygowanej o zmiany oczekiwane w oparciu o publicznie dostepne informacje),
sredniowazony okres obowigzywania instrumentdow (w oparciu o dane historyczne i generalne
zachowanie posiadaczy opcji), spodziewane dywidendy oraz stope procentowg wolng od ryzyka
(na podstawie obligacji rzadowych). Warunki dotyczace obslugi i wynikéw pozarynkowych
dotyczace transakcji nie sg uwzgledniane przy ustalaniu warto$ci godziwe;j.
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Nota 6 — Zmiany w konsolidacji podmiotow

A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w roku 2012

Nowy podmiot objety konsolidacjg:

- Cinema City Holding B.V., ktorej 100% udziatlow nalezy do Spotki, zatozona w Holandii

- Israel Theatres Real Estate B.V. (,,JTRE”), ktorej 100% udziatéw nalezy do Spotki, zalozona w
Holandii

- Global Parks Holding B.V. ktorej 100% udziatéw nalezy do Spétki, zatozona w Holandii.

- LT.R. 2012 B.V, ktorej 100% udziatow nalezy do Spotki, zatozona w Holandii.

- Rav Chen Real Estate Ltd - ktorej 100% udziatéw nalezy do Spoftki, zatozona w Izraelu.

- Theatraot Parking Ltd., ktorej 100% udziatéw nalezy do Spotki, zatozona w Izraelu.

- Theatraot Management Ltd., ktorej 100% udziatéw nalezy do Spotki, zatozona w Izraelu.

- M.O. Rousse AD, ktorej 100% udziatéw nalezy do Spotki, zatozona w Bultgarii.

- RESB EOOQOD., ktorej 100% udziatéw nalezy do Spotki, zatozona w Bulgarii.

- Park Tower EOOD, ktorej 100% udziatéw nalezy do Spotki, zatozona w Butgarii

- Stara Zagora EOOD — ktorej 55% udziatow nalezy do Spotki, zalozona w Bulgarii.

- MOR Management EOOD, ktorej 100% udziatow nalezy do Spotki, zalozona w Bulgarii

- Global Parks Building Sp .z 0.0., ktorej 100% udziatow nalezy do Spotki, zatozona w Polsce.

- Global Parks Continental Sp. z 0.0., ktorej 100% udziatdéw nalezy do Spotki, zatozona w
Polsce.

- Global Parks Poland Sp. z 0.0., ktorej 100% udziatow nalezy do Spotki, zatozona w Polsce.

- * Powyzsze spotki (z wyjgtkiem Cinema City Holding B.V.) sq spotkami zaleznymi Israel
Theatres Real Estate B.V., ktore zostaly przejete w grudniu 2012 roku. Akwizycja ta zostala
ujeta jako grupa aktywow, a nie polqczenie jednostek gospodarczych.

Nowo przejete jednostki stowarzyszone
- Ronson Europe N.V., ktorej 32% udziatlow nalezy do Spotki, zatozona w Holandii — zob. Nota
11.

Inne zmiany:

- nabycie udziatu mniejszosciowego w spotce Norma Film Ltd (zob. Noty 7 i 33) oraz

- nabycie udzialu mniejszosciowego w Ya’af - Giant Video Library Network Ltd., spotce zaleznej
- Norma Film Ltd. — obecnie nieaktywnej — w ktorej Norma Film Ltd. uprzednio posiadata 60%
udziatow.

Po sfinalizowaniu tych transakcji Norma Film Ltd. i jej spotki zalezne: Forum Film Ltd., Ya'af

- Automatic Video Machines Ltd. i Ya’af - Giant Video Library Network Ltd w catosci naleza
do Spofki.
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Nota 6 — Zmiany w konsolidacji podmiotéw

B.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w 2011 roku:

Nowe podmioty objete konsolidacjq:

- Palace Cinemas Hungary Kft, ktorej 100% udziatow nalezy do Spotki, zatozona na Wegrzech

- Palace Cinemas Slovak Republic s.r.o., ktorej 100% udzialow nalezy do Spotki, zatozona w

Stowacji (w trzecim kwartale 2011 roku spotka zostala wlaczona do Cinema City Slovakia s.r.0.)

- Palace Multikino s.r.o., ktorej 100% udziatow nalezy do Spoitki, zatozona w Stowacji (w maju
2011 r. nazwa tej spotki zostata zmieniona na Cinema City Slovakia s.r.o0.).

- Palace Cinemas Czech s.r.o., ktorej 100% udziatow nalezy do Spotki, zatozona w Czechach (we

wrzesniu 2011 roku spotka zostata wlaczona do Cinema City Czech s.r.0)

- Wszystkie wyzej wymienione spotki zostaly przejete w ramach akwizycji sieci Palace Cinemas w

styczniu 2011 roku (zob. Nota 7).

- Forum Film Slovakia s.r.0., ktorej 100% udziatoéw nalezy do Spoiki, zatozona w maju 2011 roku

w Stowacji. Podmiot ten specjalizuje si¢ w dystrybucji filmoéw w Stowacji.

- Seracus Ltd., ktorej 100% udziatéw nalezy do Spotki, zatozona na Cyprze. W trzecim kwartale

Cinema City International N.V (,,Spotka”) wniosta swoje udziaty w Cinema City Poland Sp. z o.0.,

I.T. Poland Development 2003 Sp. z 0.0., Forum Film Poland Sp. z 0.0., New Age Media Sp. i All

Job Poland Sp. (polskie spotki zalezne) do polskiego funduszu (zob. ponizej), ktorego whascicielem

jest Seracus Ltd., spotka w 100% zalezna od Spodtki. Po wniesieniu udziatow polskie spotki

operacyjne zostaly przeksztatcone w spotki komandytowo-akcyjne. Podmioty te beda w dalszym

ciggu calkowicie uwzgledniane w sprawozdaniach finansowych Spotki.

- Forum 40 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — polski fundusz, ktérego 100% udziatéw nalezy do

Spoftki.

Inne zmiany:

- W grudniu 2011 roku spotka New Age Cinema Czech s.r.o. (uprzednio spdtka nieaktywna)
zmienita nazw¢ na Forum Film Czech s.r.o. Forum Film Czech S.R.O. Podmiot ten rozpoczat
swoja dziatalno$¢ dystrybucyjna w Czechach w styczniu 2012 roku.

- Forum Film Home Entertainment Kft (spotka wigczona do I.T Magyar Cinemas Kft)
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Nota 7 — Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecie udzialu mniejszosciowego w Norma Film (2012 rok)

W drugim kwartale 2012 roku Spotka sfinalizowala transakcje nabycia udzialu mniejszosciowego w
spotce Norma Film Ltd. Ten 50-procentowy udziat zostal nabyty za kwote 1755000 EUR od
LM.Greidinger Ltd. (zwanej dalej ,,IMG”), izraelskiej spotki bedacej wlasnoscia Panéw Moshe
Greidingera i Isracla Greidingera, Dyrektoréw Zarzadzajacych, a zarazem udzialowcow (posrednich)
Spotki. Po sfinalizowaniu tej transakcji Norma Film Ltd. (Forum Film Israel) jest w 100% wtasnos$cia
Spotki, a jej wyniki finansowe zostana w pelni zintegrowane z wynikami finansowymi Spotki. Za
decyzja o przeprowadzaniu tej transakcji przemawia fakt, ze dystrybucja filmow staje si¢ bardziej
znaczacym segmentem dziatalno$ci Spotki i w zwiazku z tym strony uznatly, iz nie istnieja biznesowe
przestanki przeciwko objeciu przez nia 100% udziatdw w jej wszystkich spotkach zaleznych
zajmujacych si¢ dystrybucja filmow. Ponadto, przejecie pozostatego udziatu w Norma Film Ltd. uprosci
skomplikowang rachunkowos¢ finansowa zwigzang z udziatami mniejszosciowymi.

Zgodnie z MSSF, Spotka jako skladnik kapitalu wlasnego wykazala roznice migdzy ceng zakupu
udzialu mniejszosciowego a korektami do wartosci bilansowych spétki Norma Film Ltd. po objeciu
udziatlu mniejszosciowego. W rezultacie kwota 3 724 000 EUR zostala sklasyfikowana jako kapitat
wlasny (w pozycji Zyski z lat ubieglych).

Norma Film Ltd. posiada 100% udzial w kapitale wlasnym spotki Forum Film Ltd., gtownego
dystrybutora filméw w Izraelu, prowadzacego dystrybucje wytaczng dla wytwdrni Disney, MGM oraz
kilku innych niezaleznych studiow filmowych. Ponadto, Forum Film Ltd. dziala jako poddystrybutor
filméw wytworni Sony 1 Fox w Izraelu.

Norma Film Ltd. posiada takze posredni 100% udzial w kapitale wlasnym spotki Ya’af — Automatic
Video Machines Ltd. oraz 100% udzial w kapitale wlasnym spotki Ya’af — Giant Video Library
Network Ltd. Niemniej jednak, obie spotki zalezne sa w chwili obecnej nieaktywne. Uprzednio Norma
Film Ltd. posiadata 60% udziat w spotce Ya’af - Giant Video Library Network Ltd. W czerwcu 2012
roku Norma Film Ltd. nabyla pozostaty udziat w tej spotce zaleznej wynoszacy 40% za kwote 6 tysiecy
NIS.

Przejecie sieci Palace Cinemas (2011 rok)

19 stycznia 2011 roku Spotka podpisata umowe o nabycie udziatéw i aktywow z grupa Palace Cinemas
(Europa Srodkowa) B.V. (zwana dalej ,,Palace Cinemas”), w ramach ktorej Spotka przejela 100%
udzialow w czterech spotkach zaleznych Palace Cinemas w Europie Srodkowej: Palace Cinemas Czech
s.r.o., Palace Cinemas Hungary Kft, Palace Cinemas Slovak Republic s.r.o. i Palace Multikino s.r.o.
oraz powigzane sktadniki majatku. W wyniku akwizycji pozyskano 15 multipleksow ze 141 salami
projekcyjnymi w Czechach, na Wegrzech i w Stowacji, wraz z umowg najmu dotyczacg jednego 8-
ekranowego multipleksu w Ostrawie, w Czechach, otwartego przez Spotke w 2012 roku. Na mocy
umowy z Palace Cinemas o nabycie udzialow i aktywow, w okresie przejsciowym Cinema City rowniez
swiadczyta wybrane ustugi zarzadcze dla 8 multiplekséw (z 48 salami), prowadzonych przez Palace
Mozi Kft, wegierskg spotke zalezng Palace Cinemas, ktora nie zostata przejeta przez Spotke. W maju
2011 roku wlasciciel powierzchni zajmowanej przez trzy z tych multipleksow wypowiedzial umowg z
Palace Mozi Kft i, w ramach rozliczenia kwoty pozostatej Palace Mozi do zaptaty, przejat kontrolg nad
aktywami tych multipleksow. Z chwilag przejmowania kontroli, wiasciciel bezzwlocznie wynajat
powierzchni¢ zajmowang przez wszystkie trzy multipleksy Spotce, ktéra obecnie prowadzi te obiekty.

Spotka, przy wsparciu ze strony niezaleznego rzeczoznawcy, oszacowata warto$¢ godziwg przejetych
aktywow 1 zadluzenia w dniu realizacji akwizycji (Alokacja Ceny Nabycia). Nadwyzka kosztow
dziatalnosci przejetej w wysokos$ci przekraczajacej warto$¢ godziwag identyfikowalnych aktywow i
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pasywoOw zostata ujeta jako warto$¢ firmy. W zwiazku z akwizycja, kwota okoto 8 826 000 EUR zostata
ujeta jako wartos¢ firmy, ktorg stanowia gtownie przyszie korzysci ekonomiczne, obejmujace synergie
w okresie po przejeciu.

Nota 7 — Polaczenia jednostek gospodarczych (c.d.)

Przy finalizowaniu transakcji Spotka zaptacita sprzedajacemu 21374 000 EUR i przejeta dhug
nabywanych spotek w wysokosci 6 546 000 EUR. Akwizycja zostata sfinansowana ze s$rodkow
pienieznych Spotki i dostepnych linii kredytowych. Warto§¢ godziwa catkowitej zaplaty przekazanej w
chwili realizacji przejecia wynosi 21 374 000 EUR.

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie przekazanej kwoty, wykazanych kwot identyfikowalnych
aktywow i pasywow przejetych w dniu realizacji akwizycji, a takze wykazang warto$¢ firmy:

EUR (tysiace)

Przejete identyfikowalne aktywa i pasywa

Rzeczowe aktywa trwale 20 248
Wartosci niematerialne i prawne 997
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1317
Zapasy 295
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1010
Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe czynne 2195
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w przejetych spotkach zaleznych 2948
Przejete kredyty dtugoterminowe (6 546)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (613)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (967)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (3992)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (404)
Pozostate zobowigzania (3940)
Razem aktywa identyfikowalne netto 12 548
Wykazana warto$¢ firmy (Nota 8) 8 826
Laczna kwota 21 374
Minus: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w przejetych spétkach zaleznych 2948
Laczna kwota Srodkow pieni¢znych netto 18 426

W zwigzku z akwizycja Spotka poniosta koszty w wysokosci 3 278 000 EUR, wynikajace gtéwnie z
optat prawnych, ksiegowych i doradczych, a takze jednorazowe koszty reorganizacji w ramach
wlaczania przejmowanych obiektow do swojej juz istniejacej platformy. Kwoty te zostaly
przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat jako Koszty zwigzane z przejgciem i
reorganizacja.

Obiekty sieci Palace Cinemas zostaly w sposob efektywny przejete z dniem 19 stycznia 2011 roku.
Biorac pod uwagg natychmiastowg reorganizacje tych kin oraz wlaczenie ich do dziatalnosci Spoiki,
szacuje si¢, ze akwizycja sieci Palace przyniosta przychod w wysokosci okoto 45 milionow EUR.
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Nota 8 - WartoS$ci niematerialne i prawne

Rok obrachunkowy 2012
Zwigkszenia Przejecia Korekty z
Saldo na w ciagu poprzez tytulu Saldo na
poczatek roku polaczenia konwersji ~ Sprzedaz i koniec
roku jednostek walutowej zbycie roku
EUR (tysiace)
Koszt
Wartos¢ firmy (zob.
Nota 7) 8 826 - - - - 8 826
Prawa do dystrybucji 3333 *7734 - 293 - 11 360
Inne wartosci
niematerialne i prawne 4 464 610 - (36) (61) 4977
16 623 8 344 - 257 (61) 25163
Amortyzacja i utrata
wartoSci
Wartos¢ firmy - - - - - -
Prawa do dystrybucji 915 2 825 - 128 - 3 868
Inne wartosci
niematerialne i prawne 2 549 664 - (218) (61) 2934
3464 3489 - (90) (61) 6 802
13159 4 855 - 347 - 18 361

Wartos¢ bilansowa

* wzrost ten wynika gldwnie z rozwoju dziatalnosci dystrybucyjnej w 2012 roku oraz nabycia nowych praw do
dystrybucji.

Rok obrachunkowy 2011
Przejecia Korekty z
Saldona  Zwiekszenia poprzez tytulu Saldo na
poczatek  w ciagu roku polaczenia konwersji  Sprzedaz i koniec
roku jednostek walutowej zbycie roku
EUR (tysiace)
Koszt
Warto$¢ firmy (zob.
Nota 7) - - 8 826 - - 8 826
Prawa do dystrybucji - 3333 - - - 3333
Inne wartosci
niematerialne i prawne 2219 732 1832 (272) 47) 4 464
2219 4 065 10 658 (272) 47 16 623
Amortyzacja i utrata
wartoSci
Wartos$¢ firmy - - - - - -
Prawa do dystrybucji - 915 - - - 915
Inne wartosci
niematerialne i prawne 1418 492 835 (150) (46) 2 549
1418 1407 835 (150) (46) 3464
Warto$é bilansowa 801 2 658 9823 (122) (D) 13159
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Nota 8 - WartoS$ci niematerialne i prawne (c.d.)

W zwigzku z przejgciem sieci Palace Cinemas, kwota 8 826 000 EUR zostata ujgta w roku
zakonczonym 31 grudnia 2011 r. jako wartos¢ firmy, ktorg stanowig glownie przyszte korzysci
ekonomiczne, obejmujace synergie po przejeciu (zob. Nota 7).

Inne wartosci niematerialne i prawne obejmuja gltdéwnie oprogramowanie i sg wykazywane wedlug
kosztu wytworzenia pomniejszonego o faczna amortyzacje i utratg¢ wartosci, jesli wystepuja.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci, warto$¢ firmy przypisana zostata dziatalnosci kinowej
na Wegrzech (2 678 tysigcy EUR) oraz dziatalnosci kinowej w Czechach i Stowacji tacznie (6 148
tysiecy EUR), przy czym kazda z nich stanowi najnizszy poziom w ramach Grupy, na ktorym warto$¢
firmy jest monitorowana dla wewnetrznych celow zarzadczych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 r. Spotka ustalita, ze w zadnym z jej oSrodkdéw (ani grup
osrodkow) wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych przypisana zostata wartos¢ firmy, nie
nastapila utrata wartosci. Wartosci odzyskiwalne tych osrodkow obliczane sa na podstawie warto$ci
uzytkowej oraz w oparciu o budzety finansowe obejmujace okres 5 lat, a takze stope dyskontowa w
wysokosci 10,5% dla dzialalno$ci na Wegrzech oraz dziatalnosci w Czechach i Stowacji, co stanowi
sredni wazony koszt kapitatu Spotki. Przeptywy pieniezne wykraczajace poza okres 5 lat sa
ekstrapolowane przy zastosowaniu ostroznie ustalonego tempa wzrostu na poziomie 2,8% dla
odpowiednich segmentow. Zarzad stoi na stanowisku, ze wszelkie uzasadnione mozliwe zmiany
kluczowych zatozen, na ktérych opierajg sie¢ warto$ci odzyskiwalne, nie doprowadza do sytuacji, w
ktérej odpowiednie warto$ci bilansowe przekroczg te wartosci odzyskiwalne.

Do obliczenia warto$ci uzytkowej stosowane sg nastepujace kluczowe zatozenia, oparte na danych
Spoiki z lat ubieglych:

—  Spotka zalozyta §redni roczny wzrost na poziomie 2% w ciagu kolejnych 5 lat.

—  Roczny wzrost kosztow statych wyniesie 3% w ciggu kolejnych 5 lat.
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Nota 9 — Rzeczowe aktywa trwale

Koszt

Grunty i budynki @
Wyposazenie kin ©

Ulepszenia §rodkow trwatych w
dzierzawie®

Sprzet komputerowy, meble i
sprzgt biurowy

Srodki transportu

Laczna amortyzacja

Grunty i budynki

Wyposazenie kin

Ulepszenia srodkow trwatych w
dzierzawie

Sprzet komputerowy, meble i
sprzet biurowy

Srodki transportu

Wartos¢ bilansowa

(1) Pozycja ,,Zwigkszenia w ciggu roku — wedlug kosztu nabycia” obejmuje koszty pozyczek wynoszace
1 116 000 EUR i kapitalizowane wedtug $redniej stopy 4,7%.

Rok obrachunkowy 2012
Saldona  Zwigkszenia  Korekty z tytulu Sprzedaz i Saldo na
poczatek  w ciagu roku konwersji zbycie koniec
roku @ walutowej roku
89571 57 762 4 352 - 151 685
198 971 21544 9523 (2 908) 227 130
134 238 10 747 6617 (853) 150 749
9 687 1093 247 (233) 10794
1820 516 44 (160) 2220
434 287 91 662 20783 (4 154) 542 578
23 261 2 836 1692 - 27 789
85 609 15 753 3727 (2 739) 102 350
52 774 7 505 1952 (853) 61 378
7 855 654 211 (68) 8 652
871 318 19 (88) 1120
170 370 27 066 7601 (3748) 201 289
263 917 64 596 13182 (406) 341 289

(2) Saldo na dzien 31 grudnia 2012 obejmuje warto$¢ nieruchomosci w budowie w wysokosci 6 047 000 EUR.

(3)  Saldo na dzien 31 grudnia 2012 obejmuje 426 000 EUR w odniesieniu do wyposazenia kin jeszcze
nieprzekazanych do uzytku

(4 Pozycja,,Zwigkszenia w ciagu roku — wedtug kosztu nabycia” obejmuje kwote 32 303 000 EUR w zwiazku z

przejeciem Israel Theatre B.V. (zob. Nota 33). Pozostata cz¢s¢ tej kwoty to inwestycje w nowe Kina,
projektory cyfrowe i prace renowacyjne. Informacje na temat niepewnosci zwigzanej z wycena

przedstawiono ponize;j.

*

Utrzymujacy si¢ brak stabilnos$ci na rynkach finansowych powoduje zmiennos¢ i niepewno$¢ na

$wiatowych rynkach kapitatlowych i rynkach nieruchomosci. Rynek nieruchomosci charakteryzuje
si¢ niskim poziomem ptynnosci, a takze znacznemu zmniejszeniu ulegt wolumen transakc;ji, co
doprowadzito do braku przejrzystosci w odniesieniu do ustalania poziomu cen i rozpoznawania
bodzcow rynkowych. W rezultacie, wystepuje wigksza niepewno$¢ dotyczaca wycen, a wartosci
rynkowe moga ulega¢ gwaltownym zmianom z uwagi na warunki panujace obecnie na rynku.
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Nota 9 — Rzeczowe aktywa trwale (c.d.)

Koszt

Grunty i budynki @
Wyposazenie kin )
Ulepszenia §rodkow

trwatych w dzierzawie®

Komputery, meble
i sprzgt biurowy
Srodki transportu

Laczna amortyzacja
Grunty i budynki
Wyposazenie kin
Ulepszenia srodkow
trwatych w dzierzawie
Komputery, meble
isprzet biurowy
Srodki transportu

Wartos¢ bilansowa

Rok obrachunkowy 2011
Przejecia
Zwigkszenia poprzez Korekty z
Saldo na w ciagu polaczenia tytulu Saldo na
poczatek roku jednostek konwersji  Sprzedaz i koniec
roku @ @ walutowej zbycie roku
EUR (tysiace)

75334 11512 7942 (5217) - 89571
154 219 36 801 23 365 (13 804) (1610) 198 971
124 314 5018 15 707 (10 792) 9) 134 238

7950 497 1809 (557) (12) 9 687
1524 568 41 (99) (214) 1820
363 341 54 396 48 864 (30 469) (1 845) 434 287

21 034 2320 1660 (1 753) - 23 261

64 515 13 084 15510 (6 060) (1 440) 85 609

39112 7 665 9938 (3937) 4 52774

6 154 666 1502 (461) (6) 7 855
765 275 6 (43) (132) 871
131 580 24 010 28 616 (12 254) (1582) 170 370
231761 30 386 20 248 (18 215) (263) 263 917

(1) Pozycja,Zwiekszenia w ciggu roku — wedtug kosztu nabycia” obejmuje koszty pozyczek wynoszace

815 000 EUR i kapitalizowane wedtug $redniej stopy 4,3%.
(2) Zob. Nota 7 Potaczenia jednostek gospodarczych.
(3) Saldo na dzief 31 grudnia 2011 obejmuje warto$¢ nieruchomosci w budowie w wysokosci 23 046 000 EUR.

(4)  Saldo na dzief 31 grudnia 2011 obejmuje 134 000 EUR w odniesieniu do wyposazenia kin jeszcze

nieprzekazanych do uzytku
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Nota 10 — Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nieruchomos$ci inwestycyjne obejmowaty przede wszystkim centrum
handlowe w Butlgarii, budynek biurowy i kilka kilka innych projektéw budowlanych w Izraelu, gléwnie
wynajmowanych stronom trzecim.

Wigkszo$¢ umow najmu uwzglednia okres wstepny od 1 roku do 10 lat, przy rocznym czynszu, w sktad
ktérego wchodzi glownie czynsz podstawowy i czynsz uzalezniony od obrotu. Wysokos¢ czynszu
powiazana jest ze stopg procentowa Euribor i izraelskim indeksem cen towarow i ustug. Wszystkie
umowy najmu zawieraja opcje przedtuzenia.

Nieruchomos$ci inwestycyjne sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, z zastosowaniem metody

zdyskontowanych przeptywow pienieznych, na podstawie wycen dokonanych przez niezaleznych

rzeczoznawcOw posiadajacych odpowiednie kwalifikacje i uprawnienia zawodowe, a takze

doswiadczenie na lokalnym rynku i w zakresie okreslonej kategorii, do ktorej nalezy wyceniana

nieruchomos¢.

W przypadku gléwnego projektu (centrum handlowe w Bulgarii) wykorzystane zostaly nastepujace

podstawowe dane wejsciowe:

« Rentownos$¢ w wysokosci 9,5%

o Wazrost dlugoterminowy w wysokos$ci 3% w skali roku

« Srednia miesieczna kwota czynszu na metr kwadratowy od 7 EUR w 2012 roku do 13 EUR w 2016
roku

Wszelkie zmiany powyzszych zalozen moglyby prowadzi¢ do zmiany wartosci wycenianej
nieruchomosci inwestycyjnej. Ponadto, utrzymujacy si¢ brak stabilnosci na rynkach finansowych
powoduje zmienno$¢ i niepewnos$¢ na $wiatowych rynkach kapitatowych i rynkach nieruchomosci.
Rynek nieruchomosci charakteryzuje si¢ niskim poziomem ptynnosci, a takze znacznemu zmniejszeniu
ulegt wolumen transakcji, co doprowadzito do braku przejrzystosci w odniesieniu do ustalania poziomu
cen 1 rozpoznawania bodzcéw rynkowych. W rezultacie, wystgpuje wigksza niepewnos$¢ dotyczaca
wycen, a warto$ci rynkowe moga ulega¢ gwaltownym zmianom z uwagi na warunki panujace obecnie
na rynku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) przed opodatkowaniem na dzien 31 grudnia 2012
1 2011 roku w wyniku zmiany podstawowych zatozen w odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnej

(wartosci przedstawione sg jako wartosci bezwzgledne, gdyz zmiana moze by¢ dodatnia albo ujemna):

Zrealizowana nieruchomo$¢ inwestycyjna 31 grudnia

2012 2011

EUR (tysiace)

Zmiana 25 bp stopy zwrotu/ stopy dyskontowej 2124 -
Zmiana 5% szacowanych przychodow z czynszu 4036 -
Zmiany: 31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)

Saldo na poczatek roku -
Przejgcia w ciggu roku (zob. Nota 33) 80731 -
Korekta wartosci godziwej - -
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Saldo na koniec roku 80731 -

Nota 11 — Udzial w jednostce stowarzyszonej

19 grudnia 2012 roku, w ramach przejecia Isracl Theatres Real Estate B.V. (zob. Nota 33), Spotka
objeta udzialy w Ronson Europe N.V.

Spotka nabyta 87 449 187 akcji, stanowigcych udziat w wysokosci 32,11%, poprzez wspoétkontrole nad
general partnership utworzonym zgodnie z przepisami prawa holenderskiego pomigdzy ITR 2012 B.V
(spotka zalezna Spoétki) a ITR Dori B.V.; wspolnicy general partnership wspolnie wykonuja prawa
glosu z akcji stanowigcych 64,22% liczby akcji Ronson Europe N.V.

Ronson Europe N.V., jest holenderska spdotka notowana na Warszawskiej Gieldzie Papierow
Wartosciowych, posiadajacg udzialy w polskich przedsiebiorstwach i finansujaca ich dziatalno$¢ w
zakresie budowy i sprzedazy mieszkan w roznych miastach Polski.

Zmiany: 31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)

Saldo na poczatek roku - -
Zwigkszenia w ciggu roku 33134 -
Udziat zysku podmiotow inwestycji rozliczanych metoda praw 1368 -
wlasnosci (netto)

Udzial zysku podmiotow inwestycji rozliczanych kapitatlowo 1139 -

(netto) dotyczacy jednostki powigzanej (za okres od 30.09.2012 do
19.12.2012)*
Korekty z tytulu konwersji walutowe;j 328 -

Saldo na koniec roku 35 969 -

* Kwota ta stanowi odroczong ptatno$¢ zwiazang z przej¢ciem Israel Theatres Real Estate B.V.
Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie informacji finansowych dotyczacych inwestycji Grupy w
spoice Ronson Europe N.V.

31 December
2012 2011
EUR (thousands)

Aktywa razem 62 017 -
Zobowigzania razem (w tym udziaty mniejszo$ciowe) (26 048) -
Kapitat wlasny 35969 -
Przychody 5334 -
Zysk netto 1368 -

Nota 12 - Zapasy

Skilad: 31 grudnia
2012 2011
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EUR (tysiace)
Produkty koncesyjne 1723 1760
Kasety wideo i ptyty DVD 128 260
Zapasy filmow IMAX" - 1474
Czgsci zamienne 2693 3158

4 544 6 652
Wycena: 31 grudnia

2012 2011

EUR (tysiace)
Wedhug kosztow 4 544 6 652
Rezerwa na warto$¢ mozliwa do uzyskania netto - -

4 544 6 652
Wszystkie zapasy podane powyzej sa wyceniane wedtug kosztu nabycia.
Nota 13 - Naleznosci z tytulu dostaw i ushug
Skiad: 31 grudnia

2012 2011

EUR (tysiace)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug * 20 247 14 884
Rezerwa na nalezno$ci watpliwe (172) (126)

20 075 14 758

* Wzrost spowodowany gtownie duzg aktywno$cia w zakresie dystrybucji filmow i reklamy w ostatnim kwartale
2012 roku

Nota 14 - Pozostale naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe czynne

Sklad: 31 grudnia
2012 2011

EUR (tysiace)
Instytucje rzadowe 1308 2599
Zaliczki na poczet dostaw 904 816
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 3674 6 264
Z gbry poniesione koszty dystrybucji filmow kinowych i filméw 1334 1450
wideo
Pozostate 1159 1456

8 379 12 585

@ Wykazywane wedtug kosztu, w przypadku filméw kinowych i filméw video jeszcze niedystrybuowanych, po
weryfikacji pod wzgledem mozliwo$ci uzyskania warto$ci
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Nota 15 — Dlugoterminowe naleznosci od jednostek powigzanych

21 kwietnia 2010 roku Spotka sprzedata swoje wszystkie udziaty w projektach budowlanych swojemu
udziatowcowi wigkszosciowemu, Israel Theatres Ltd.

Israel Theatres zaptacita Spotce 76,2 miliona EUR w chwili finalizowania transakcji i wyrazita zgode na
uiszczenie kolejnych 15 milionéw EUR odroczonej kwoty wraz z procentem z potencjalnych zyskow.

W ramach przejecia Israel Theatres Real Estate B.V., Spotka uznata t¢ odroczong ptatnos¢ wraz z
potencjalnymi zyskami za uregulowang. Zob. nota 33 dotyczaca uregulowania salda poprzez przejecie
Israel Theatres Real Estate B.V.

Nota 16 — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmujg $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz krotkoterminowe depozyty Grupy
dostepne na zadanie. Pierwotny termin wymagalnosci krotkoterminowych depozytéw waha si¢ od
jednego dnia do trzech miesiecy.

Skiad: 31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)
Srodki pieniezne w kasie i w banku 25538 9229
Depozyty krotkoterminowe 1128 48
26 666 9277

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy wynikajacej z
codziennego oprocentowania depozytow bankowych. Depozyty krotkoterminowe sa dokonywane na
rozne okresy od jednego dnia do trzech miesiecy w zaleznosci od natychmiastowych wymogow
pienieznych Grupy i sg oprocentowane wedtug krotkoterminowej stopy depozytowej na poziomie 2,0%.
(2011 rok: 2,0%).

Nota 17 — Krotkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone

W 2012 roku depozyty bankowe w Europie Srodkowej byly wyrazone w euro i wynosily tacznie
3083000 EUR (2011 r: 340 000 EUR). Zostaly one zlozone w ramach zabezpieczenia kredytow
udzielonych spoéltce zaleznej. Stopa oprocentowania z tych depozytéw waha si¢ od 0,75% do 2,8% w
skali roku.
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Nota 18 - Kapital wlasny

a. Kapital zakladowy
Kapitat zaktadowy Spotki sktada sie ze 175 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,01 EUR kazda.

Na dzien 1 stycznia 2012 roku liczba wyemitowanych i pozostajagcych w obiegu akcji zwyklych
wyniosta 51 200 000 akcji zwyklych i pozostata niezmienna w ciagu calego roku zakonczonego 31
grudnia 2012 roku. (2011 rok: 51 200 000).

Wszystkie wyemitowane i pozostajace w obiegu na dzien 31 grudnia 2012 roku akcje zostaty w pelni
optacone. Jedna akcja zwykta daje prawo do jednego glosu oraz udziatu w wyptacie dywidendy.

b. Réznice kursowe z przeliczenia

Roznice kursowe z przeliczenia tacznie obejmujg wszystkie roznice kursowe wynikajace z przeliczenia
operacji zagranicznych dla potrzeb sprawozdania finansowego. Ta rezerwa prawna nie daje udziatu w
podziale dywidendy.

c. Rezerwa na zabezpieczenia

Rezerwa zabezpieczajaca obejmuje czgs$¢ efektywng skumulowanej zmiany netto wartosci godziwe;j
instrumentow zabezpieczajacych przeplywy finansowe zwigzane z jeszcze niezrealizowanymi
transakcjami zabezpieczonymi. Ta rezerwa prawna nie daje udziatu w podziale dywidendy.

d. Opcje na zakup akcji

Spotka wprowadzita nowy dlugoterminowy plan motywacyjny (dalej zwany ,,Planem”). W ramach
realizacji Planu czlonkowie Zarzadu oraz wybrani pracownicy moga otrzymaé uprawnienia do akcji
Spotki. Liczba opcji przyznanych niektorym pracownikom Grupy przedstawia si¢ nastepujgco:

e 6 grudnia 2006 r.: 477 000 opcji po cenie wykonania wynoszacej 5,05 EUR kazda,
e 17 wrzesnia 2008 r.: 105 000 opcji po cenie wykonania wynoszacej 25 PLN kazda;
e 18 listopada 2009 r.: 62 000 opcji po cenie wykonania wynoszacej 25 PLN kazda.

Wszystkie opcje posiadajg okres karencji wynoszacy od 1 roku do 3 lat, a ich okres wykonania wynosi 4
lata. Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali zadnych opcji w ramach Planu.

W grudniu 2007 roku wykonano tacznie 110 000 opcji z opcji udzielonych w 2006 roku. Srednia cena
akcji w czasie wykonywania wynosita 9,42 EUR na akcje. W lutym 2010 roku wykonano tacznie
25 000 opcji z opcji udzielonych w 2006 roku. Srednia cena akcji w czasie wykonania wynosita 36,05
PLN. W kwietniu 2010 roku wykonano kolejne 341 000 opcji na akcje. Srednia cena akcji w momencie
wykonania wynosita 34,00 PLN.

Srednia wazona cena wykonania opcji akcji czynnych (przyznanych, ale niewykonanych i
niewygastych) wynosi 6,13 EUR. Liczba wykonalnych opcji w ramach Planu na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosi 125 000 (zob. takze informacje na temat Nowego Planu ponize;j).
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Nota 18 - Kapital wlasny (c.d.)
d. Opcje na zakup akcji (c.d.)

Szczegotowe dane na temat opcji czynnych na dzien 31 grudnia 2012 roku przedstawiono ponizej:

Cena wykonania Liczba opcji

Data przystugiwania Przyznane Wykonane Wygasle Czynne
6 grudnia 2007 r. 5,05 EUR 159 000 152 000 7000 -
6 grudnia 2008 r. 5,05 EUR 159 000 141 000 18 000 -
6 grudnia 2008 r. 25 PLN 27 000 16 000 - 11 000
6 grudnia 2009 r. 5,05 EUR 159 000 141 000 18 000 -
6 grudnia 2009 r. 25 PLN 47 666 26 000 - 21 666
6 grudnia 2010 r. 25 PLN 71 667 - - 71667
6 grudnia 2011 r. 25 PLN 20 667 - - 20 667

644 000 476 000 43 000 125 000

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji W ramach Planu na dzien przyznania przy uzyciu modelu
wyceny Blacka i Scholesa zostala obliczona na podstawie nastepujacych istotnych czynnikéw jako
danych wejsciowych do modelu:

Czynniki Warto$¢ godziwa na
opcje
Data Cena Srednia Zmienno$¢ Stopa Czas Roczna
przyznania wykonania  wazona cena ceny* dywiden-  trwania stopa
akcji dy opcji  wolna od

(lata) ryzyka

3 grudnia 2006 5,05 EUR 1,10 EUR 20% 0% 4 4% 1,00 EUR
17 wrze$nia 2008 25,00 PLN 20,00 PLN 43% 0% 4 4% 1,10 EUR
18 listopada 2009 25,00 PLN 22,50 PLN 41,2% 0% 4 4% 1,39 EUR

* Oczekiwana zmiennos$¢ ceny szacowana jest na podstawie $redniej zmienno$ci ceny akcji w
przeszlosci.

W roku obrachunkowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku 73 000 opcji na akcje w ramach Planu,
ktore miaty wygasna¢ we wrzesniu 2012 roku, zostato przedtuzonych na okres jednego roku, do
wrzesnia 2013 roku, z uwagi na niekorzystne warunki rynkowe w okresie przed ich wygasnigciem,
ktore moglyby znacznie utrudni¢ wykonanie tych opcji.

Poza opcjami w ramach przedstawionego wyzej Planu, w kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch,
cztonek Zarzadu Spoétki, otrzymat w ramach swojego pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje
(,Nowy Plan”), z ktorych kazda uprawnia go do subskrybowania akcji Spotki w cenie emisyjnej 29
PLN. Cena emisyjna oparta jest na szeSciomiesiecznej Sredniej cenie akcji Spotki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie w okresie od 31 sierpnia 2011 roku do 29 lutego 2012 roku.

Opcje dla Pana Weltscha bgda przyznawane w 47 réwnych miesi¢cznych transzach po 13 542 opcji
kazda, ostatniego dnia kazdego miesigca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lutego 2016 roku,
wraz z dodatkowg transzg obejmujgca 13 526 opcji, ktére przyznane zostang 31 marca 2016 roku. Pan
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Weltsch bgdzie mial mozliwo$¢ wykonania opcji z kazdej transzy wielokrotnie w ciggu dwoch lat od
daty przyznania danej transzy opcji na akcje.

Opcje te przyznano po uprzednim zatwierdzeniu przez akcjonariuszy Spoiki, ktorego dokonano
podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 21 czerwca 2012 roku . Liczba wykonalnych
opcji w ramach Nowego Planu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosi 121 878.

Nota 18 - Kapital wlasny (c.d.)

d. Opcje na zakup akeji (c.d.)
Srednia wazona warto$§¢ godziwa opcji na dzien przyznania przy uzyciu modelu wyceny Blacka i
Scholesa zostata obliczona na podstawie nastgpujacych istotnych czynnikow jako danych wejsciowych

do modelu:
Srednia warto$é

Czynniki godziwa na opcje
Data przyznania Cena Srednia Zmiennos¢ Stopa Czas Roczna
wykonania  wazona cena ceny* dywiden-  trwania stopa
akgji dy opcji  wolnaod

(lata) ryzyka

<wiecien 2012 29,00 PLN 32,18 PLN  22,55% - 0% 2-3 4,5% 1,86 PLN
30,93

* Oczekiwana zmiennos$¢ ceny szacowana jest na podstawie Sredniej zmiennosci ceny akcji w przesztosci.

Wptyw ptatnosci rozliczanych w akcjach na sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrachunkowy 2012
stanowit koszt 489 000 EUR (2011 rok: 16 000 EUR), ujety w rachunku zyskéw i strat.

Nota 19 — Zysk netto na akcje

Kalkulacja podstawowego i rozwodnionego zysku netto na akcj¢ na dzien 31 grudnia 2012 roku
wynikata odpowiednio z zysku przypadajacego zwyklym akcjonariuszom w wysokosci 24 779 000
EUR (2011 rok.: 20 925 000 EUR) oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych znajdujacych si¢ w
obiegu, jak przedstawiono ponizej:

Srednia wazona liczba zwyklych akcji (podstawowa i rozwodniona):

Rok obrachunkowy
2012 2011
Liczba akcji
Liczba akcji zwyktych na poczatek roku 51 200 000 51 200 000
Wptyw akcji wyemitowanych w ciggu roku - .
Srednia wazona liczha zwyklych akcji (podstawowa) 51 200 000 51 200 000
Wptyw wyemitowanych i pozostatych w obiegu opcji na akcje 23 390 32 462

Srednia wazona liczba akcji (rozwodniona) 51 223 390 51 232 462
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Nota 20 - Udzial akcjonariuszy mniejszosciowych

Rok obrachunkowy

2012 2011
EUR (tysiace)

Saldo na poczatek roku (2071) (4 957)
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w zyskach 251 449
Korekty przeliczeniowe (99) 206
Przejecie udziatéw mniejszosciowych, netto™ 3275 -
Klasyfikacja kredytu akcjonariuszy mniejszosciowych jako udziatow

mniejszosciowych - 2231
Saldo na koniec roku 1356 (2 071)

*W 2012 roku pozycja ta obejmuje nabycie udziatéw mniejszosciowych w Norma Film Ltd i Yaaf-Automatic
Video Machines Ltd (zob. Nota 7) w kwocie 1 919 tys. EUR oraz zakup udzialdéw mniejszosciowych w M.O Stara
Zagora EOOD (zob. Nota 33) w kwocie 1 356 tys. EUR

Nota 21 - Prawa pracownikow do Swiadczen emerytalnych, netto

a. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, spotki zalezne Spotki w Europie sg zobowigzane do
wplacania miesigcznych sktadek na fundusze emerytalne w imieniu swoich pracownikéow i dlatego
nie posiadaja wobec nich zadnych zobowigzan.

b. Obowigzujace lokalne przepisy prawa pracy i uktady zbiorowe wymagaja od spotek nalezgcych do

Grupy wyptacenia odprawy w przypadku zwolnienia lub przejscia pracownika na emeryture (w tym
rowniez w przypadku osob odchodzacych z pracy w niektorych innych okolicznosciach).
Zobowigzanie z tytutlu odpraw zostato obliczone zgodnie z obowigzujacymi zbiorowymi uktadami
pracy na podstawie sktadnikéw wynagrodzenia, ktore w przekonaniu Zarzadu, stanowig podstawe
uprawnienia do odprawy.
Zobowiazania z tytutu odprawy spolek nalezacych do Grupy wobec ich pracownikéw sa czesciowo
finansowane przy pomocy regularnych sktadek wptacanych uznanym funduszom emerytalnym i
funduszom odpraw w imieniu pracownikow oraz przez wykupienie polis ubezpieczeniowych i sg
wykazywane jak program S$wiadczen pracowniczych o okre$lonej wysokosci sktadki. Kwoty
finansowania wspomnianego powyzej sa bilansowane z odpowiednimi zobowigzaniami i nie sg
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poniewaz nie znajdujg si¢ pod kontrolg spotek
ani nie sg przez nie zarzadzane.

c. Kwoty zobowigzania z tytulu odpraw przedstawione w bilansie (zob. (e) ponizej) odzwierciedlajg
cze$¢ zobowiazania niepokrytego funduszami ani polisami ubezpieczeniowymi wspomnianymi W
punkcie (b) powyzej oraz zobowigzanie finansowane przy pomocy depozytéw sktadanych w
uznanych centralnych funduszach odpraw w imieniu spotek zaleznych Spotki.

d. Koszt rezerwy z tytutu odpraw jest okreslany metoda aktuarwialng, metoda prognozowanej jednostki
kredytowej. Koszt zostal obliczony przy pomocy techniki zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych. Kalkulacje zostaty oparte no ponizszych zalozeniach:

e Dyskonto na dzien 31 grudnia 2012 roku: 0,35% (1,74% na dzien 31 grudnia 2011 roku)
e Przewidywany zwrot z aktywow programu na dzien 1 stycznia 2013 roku: 1,32% (2,60% na
dzien 1 stycznia 2012 roku)

86



Cinema City International N.V.

Noty do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 21 - Prawa pracownikéw do $wiadczen emerytalnych, netto (c.d.)

e. Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych netto obejmuje:

31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)
Biezaca warto$¢ niesfinansowanego zobowigzania 3124 2670
Minus: warto$¢ godziwa aktywow programu (2 063) (1821)
1061 849

f. Zmiany stanu rezerwy z tytulu praw pracownikéw do $wiadczen emerytalnych w ciggu roku
obrachunkowego przedstawiono ponize;j:

Rok obrachunkowy 2012
Zdeponowane
Kwota brutto fundusze Kwota netto
EUR (tysiace)
Saldo na poczatek roku 2670 (1821) 849
Roznice kursowe 12 (8) 4
Platnosci dokonane w momencie przej$cia na
emeryture - (122) (122)
Zmiana stanu rezerwy netto — ujeta w zysku
netto 442 (112) 330
Saldo na koniec roku 3124 (2063) 1061
Rok obrachunkowy 2011
Zdeponowane
Kwota brutto fundusze Kwota netto
EUR (tysigce)

Saldo na poczatek roku 2530 (1 796) 734
Roznice kursowe (100) 71 (29)
Platnosci dokonane w momencie przej$cia na
emeryturg - (139) (139)
Zmiana stanu rezerwy netto — ujeta w zysku
netto 240 43 283
Saldo na koniec roku 2670 (1821) 849
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Nota 22 - Pozyczki i kredyty dlugoterminowe

A. Sktad: 31 grudnia
Stopy oprocentowania®® 2012 2011
% EUR (tysiace)

W CzK - - 2832
W EUR EURIBOR 3M + 3,5%, 136 632 16 860
EURIBOR 3M+3,75%

W HUF - - 860

W NIS Prime + 1,69% i 5,63% 34 549

W PLN WIBOR +3,5% 52013 28 996
223 194 49 548

Minus - czg$¢ krotkoterminowa (19 117) (13 054)
204 077 36 494

@ Podane stopy procentowe sg stopami procentowymi na dzien 31 grudnia 2012 roku.
* Wozrost kwoty kredytu wynika gtéwnie z zaciagniecia kredytu w zwiazku z nabyciem Israel Theatres Estate
B.V. (zob. Nota 33) oraz nowych inwestycji w aktywa trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne w ramach
Grupy. Informacje na temat godnosci ze zobowigzaniami wobec bankow przedstawiono w Nocie 33

B. Strukture zadtuienia wedlug terminow wymagalnosci 31 grudnia
przedstawiono poniZej:
2012 2011
EUR (tysiace)

Pierwszy rok — biezace terminy wymagalnosci 19 117 13 054
Drugi rok 18 108 11274
Trzeci rok 23878 10 598
Czwarty rok 23615 7943
Piaty rok 23 606 374
Szosty rok i lata kolejne 114 870 6 305

223194 49 548

c. Zastawy — zob. Nota 26 (2).
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Nota 23 - Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Skiad: 31 grudnia
Stopy 2012 2011
oprocentowania®
% EUR (tysiace)

Krotkoterminowa cze$¢ kredytow Zob. Nota 22 19 117 13 054
dhugoterminowych
Krotkoterminowy kredyt bankowy:
Niepowigzany (NIS) 3,6% 1423 10 197
W PLN Wibor 1M+0,75% 2202 7080

22 742 30331

@ Podane stopy procentowe s stopami procentowymi na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

Nota 24 - Pozostale zobowiazania

Skilad: 31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)

Zobowigzania inwestycyjne 1077 2628
Rozliczenia miedzyokresowe bierne* 22517 12 540
Przychody przysztych okresow 1029 1397
Instytucje rzadowe 2203 1002
Zaliczki oraz przychdd uzyskany przed terminem 298 119
Pozostale 1541 595

28 665 18 281

* Wzrost w 2012 roku wynika glownie ze wzrostu dzialalnosci w zakresie dystrybucji filméw w ostatnim
kwartale 2012 roku oraz rozliczen migdzyokresowych biernych wynikajacych z optat w ramach umowy
kredytowej

Nota 25 — Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

Sklad: 31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)
Pozyczka od akcjonariusza mniejszosciowego * 1048 -
Inne 130 179
1178 179

* Zmiana ta wynika gtéwnie z nabycia spotki Israel Theatres Real Estate B.V.
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Nota 26 - Zobowigzania warunkowe i zastawy

(1) Zobowiazania

a.

Spotka i jej spotki zalezne prowadza wickszo$¢ swojej dziatalno$ci kinowej i dziatalnosci
korporacyjnej w dzierzawionych pomieszczeniach. Umowy dzierzawy nie obejmujg postanowien
umozliwiajacych wypowiedzenie i wygasaja w réznych terminach po 31 grudnia 2012 roku. Wiele
umoéw dzierzawy zawiera postanowienia dotyczace odnowienia umowy. Wigkszo$¢ umow
dzierzawy zawiera postanowienia dotyczace warunkowego czynszu wynikajacego z wysokosci
przychodoéw odpowiedniego kina, natomiast niektore umowy dzierzawy obejmuja postanowienia
dotyczace minimalnego rosngcego czynszu. Wigkszos¢ tych umow dzierzawy wymaga od najemcy
zaplacenia podatku od nieruchomosci, wykupienia ubezpieczenia oraz pokrycia innych kosztow
zwigzanych z wynajmowanymi pomieszczeniami.

Przyszte minimalne ptatnosci z tytulu dzierzawy w ramach leasingu operacyjnego
niepodlegajacego wypowiedzeniu wobec 0sob trzecich za lata po 31 grudnia 2012 roku zostaly
przedstawione ponizej:

EUR

(tysiace)*

2013 36 155
2014 34 842
2015 33735
2016 33416
2017 30 380
Po 2017 roku 92 498
261 026

Nie obejmuje to warunkowego czynszu, ktéry wymaga od Spoétki podjecia decyzji dotyczacej wykorzystania
opcji przedtuzenia okresu leasingu operacyjnego.

Przyszte minimalne platnosci z tytulu dzierzawy w ramach leasingu operacyjnego
niepodlegajacego wypowiedzeniu wobec 0sob trzecich za lata po 31 grudnia 2011 roku zostaty
przedstawione ponizej:

EUR

(tysiace)*

2012 31504
2013 31 406
2014 31 967
2015 32151
2016 31002
Po 2016 roku 104 336
262 366

Nie obejmuje to warunkowego czynszu, ktéry wymaga od Spétki podjecia decyzji dotyczacej wykorzystania
opcji przedtuzenia okresu leasingu operacyjnego. Wzrost w 2012 roku przypisa¢ nalezy nowym kinom, ktére
Spoltka otworzyta w ciagu roku, a takze podpisanym przez Spotke nowym umowom na otwarcie kolejnych
kin.

Roczny koszt czynszu kin w 2012 roku wynidst 33 623 000 EUR (2011 rok: 30 442 000 EUR).
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Nota 26 - Zobowiazania warunkowe i zastawy (c.d.)

)

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka posiadata niezaptacone zobowigzania do zainwestowania w
zagospodarowanie nieruchomosci w wysokosci okoto 4,1 miliona EUR (31 grudnia 2011 roku:
15,5 miliona EUR) i posiadata dalsze zobowigzania do nabycia urzadzen za cene okoto 0,1 miliona
EUR (31 grudnia 2011 roku: 8,7 miliona EUR).

Z uwagi na rozszerzenie dziatalnosci dystrybucyjnej oraz dziatania w zakresie dostarczania
dystrybuowanych produktow, Spotka podpisata — poprzez swoje segmenty dystrybucyjne we
wszystkich krajach, w ktorych jest obecna — umowy ze stronami trzecimi na wylaczne prawa do
dystrybucji kilku filméw. Zgodnie z tymi umowami, Spotka zobowigzuje si¢ do uiszczenia w
najblizszej przysztosci minimalnych optat gwarantowanych, w terminach ustalonych w kazdej z
tych umoéw. Platnosci te sg uzaleznione od dostarczenia filmow. Laczna warto§¢ umow
podpisanych do konca 2012 roku wynosi okoto 10 milionow EUR.

Grupa, poprzez swoje spolki zalezne, podpisata umowy ze stronami trzecimi w Izraelu, Polsce i1 na
Wegrzech. Zgodnie z tymi umowami, Grupa udziela stronom trzecim wytacznych praw do emisji
konkretnych filméw w telewizji w lzraelu, Polsce i na Wegrzech. Prawa te sg przyznawane na
roézne okresy od trzech do pigciu lat w przypadku kazdego sprzedanego filmu.

Filmy sa zwykle licencjonowane przez dystrybutorow filmowych reprezentujacych wytwornie
filmowe. Licencje na wyswietlanie filmow zwykle okre$laja optaty licencyjne obliczane na
podstawie przychodéw brutto i negocjowane oddzielnie dla kazdego filmu przed rozpoczeciem
dystrybucji. Optaty zwykle sa powigzane z przewidywanymi wynikami filmu okre$lanymi na
podstawie do§wiadczen na innych rynkach, jesli jest to mozliwe. Zgodnie z tymi postanowieniami
dystrybutor otrzymuje konkretny procent przychodow ze sprzedazy biletow, natomiast wysokosé
procentowa ulega zmniejszeniu z biegiem czasu.

Umowy dzierzawy pewnego wyposazenia systemoéw IMAX® sa klasyfikowane jako leasing
finansowy 1 urzadzenia te sg wykazywane w $rodkach trwalych w pozycji Wyposazenie
kin. Catkowite zobowigzanie z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosto 928 000
EUR (31 grudnia 2011 roku: 1080000 EUR) i zostalo wykazane w pozycji ,,Pozostate
zobowigzania dtugoterminowe”. Leasing finansowy oprocentowany jest wedlug stopy 6,5%
rocznie. Okres leasingu uptywa 31 grudnia 2021 roku, po czym wilasno$¢ urzadzen zostanie
przeniesiona na Spotke. Rezydualne terminy wymagalnosci Pozostalych zobowigzan
dhugoterminowych opisane zostaty w Nocie 34.

Zastawy

Spotka zawarta umowe kredytowa z bankiem Leumi. W celu zabezpieczenia zobowiazan Spotki z
tytutu tych kredytow bankowych Spotka udzielita bankowi nastgpujacych zabezpieczen: (i)
nadrzednego statego zastawu rejestrowego na znajdujacych sie w obrocie akcjach i wartosci firmy
IT-2004 (izraelskiej spotki zaleznej); (i1) nadrzednego zmiennego zastawu na majatku 1T-2004, w
tym $wiadczeniach z tytulu ubezpieczenia majatku oraz wszelkiego rodzaju praw, ktore
przystuguja lub bedg przystugiwaé ITIT w przysztosci; (iii) przyrzeczenia, ze IT-2004 nie ustanowi
zadnego zastawu ani nie przeniesie zadnego zastawu bez uprzedniej zgody banku; (iv) ITIT
zgodzita si¢ poreczy¢ zadtuzenie Spolki; (v) pewne zobowigzania finansowe zostang wypehione i
beda przestrzegane. Spotka przestrzegata zobowigzan finansowych w catym roku 2012 oraz na
dzien 31 grudnia 2012 roku.
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W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku, IT-2004 (izraelska spdtka zalezna) podpisata umowe
z bankiem izraelskim na nowy kredy w tacznej wysokosci 170 milionéw NIS (34,3 miliona EUR).
Zgodnie z umowg kredytowsa, Spotka udzielita gwarancji, za$§ izraelska spotka zalezna podlega
okreslonym zobowigzaniom finansowym, ktére wypelnia na dzien sprawozdawczy w celu
zabezpieczenia kredytu. Spotka ustanowita na rzecz banku nowe zastawy dotyczace praw do
dzierzawionego gruntu oraz umow najmu w nalezacym do niej projekcie w Rishon LeZion, a takze,
na rzecz banku ustanowiony zostat przez Spotke zastaw na znajdujacych si¢ w obrocie akcjach IT-
2004.

W grudniu 2012 roku bank Leumi zwolnit zastaw na znajdujgcych si¢ w obrocie akcjach spotki IT-
2004, nalezacej do Spotki, a okres obowigzywania gwarancji Spotki dotyczacej 1T-2004 zostat
zakonczony.

25 lutego 2013 roku spotka IT-2004 zawarta umowe kredytowa z Bankiem Hapoalim na kwotg do
190 milioné6w NIS, ktora zostata wykorzystana na refinansowanie pozostalego zadluzenia wobec
banku Leumi. Spotka IT-2004 ustanowila na rzecz Banku Hapoalim nadrzgdny staly zastaw
rejestrowy na akcjach nie wyemitowanych i wartosci firmy spotki IT-2004, zastawy obejmujgce
prawa do dzierzawionego gruntu oraz umoOwy najmu w nalezacym do niej projekcie w Rishon
LeZion, a takze zabezpieczenie splaty niecoznaczonej z gory kwoty na obecnych i przyszlych
sktadnikach majatku spotki IT-400. Izraelska spotka zalezna podlega okreslonym zobowigzaniom
finansowym.

Ponadto, Spotka IT-400 ustanowita zastaw na okreSlonym depozycie pieni¢znym w celu
zabezpieczenia aktualnych gwarancji bankowych wydanych przez bank Leumi.

b. W celu zabezpieczenia niesptaconych kredytow udzielonych przez bulgarski bank w wysokosci
okoto 1,6 miliona EUR (2011 rok: 2,0 miliony EUR), spotka zalezna ustanowita kilka
zabezpieczen na rzecz banku, np. umowe¢ zastawu na dziatalnosci, umowe zastawu znaku
handlowego, umowg wsparcia sponsora oraz umowe zastawu naleznosci.

c. W zwiazku ze sprzedaza nieruchomosci na terenie Bulgarii na rzecz Israel Theatres Ltd, Spotka
zobowiazala si¢ nie zaciagga¢ dodatkowego zadtuzenia, jezeli oznaczatoby to, ze Israel Theatres
Ltd, na zasadzie pelnej konsolidacji (tacznie ze Spotka), przekroczytby uzgodniony wynik
EBITDA wzgledem dtugu.

d. W ramach akwizycji sieci Palace Cinemas w styczniu 2011 roku, jak przedstawiono w Nocie 7,
Spotka przejeta zadluzenie nabywanych spotek w wysokosci 6,6 miliona EUR, obejmujace
istniejace zabezpieczenia, takie jak zastawy na nieruchomosciach, kapitale akcyjnym i
naleznos$ciach. Stowacka spotka wyrazita zgode na wypehienie kilku zobowigzan finansowych.

e. W ramach przejecia Isracl Theatre Real Estate B.V Spotka otrzymata kredyt przyznany przez
konsorcjum bankow europejskich w wysokosci 210 milionow EUR. W celu zabezpieczenia
kredytu Spotka udzielita konsorcjum bankow nastepujacych zabezpieczen: (i) zastawdw na akcjach
znaczacych spotek zaleznych; (ii) zastawow na skladnikach majatku kazdej znaczacej spoiki
zaleznej, innych niz aktywa w Bulgarii; zastawow na gléwnych kontach bankowych dla
dziatalnosci operacyjnej kin w Polsce, Czechach i na Wegrzech; (iv) gwarancji od znaczacych
spotek zaleznych, a takze (v) Spotka wyrazita zgode na utrzymanie 80% pokrycia swoich
gwarancji.
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Nota 26 - Zobowigzania warunkowe i zastawy (c.d.)

(3) Zobowiazania warunkowe

Okazjonalnie Grupa jest strong postepowania sgdowego lub prawnego w ramach standardowej
dziatalno$ci gospodarczej. Na dzien 31 grudnia 2012 roku, Grupa nie byta strong zadnych postgpowan
sadowych ani prawnych oprdcz ponizszych:

Cinema City Sp. z o.0.(zwana dalej ,,CCP”), jednostka zalezna w 100% od Spoétki jest pozwanym w
sprawie wytoczonej z powodztwa Zwiazku Autoréow i Kompozytoréw (,,ZAIKS”), polska organizacje
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi reprezentujaca tworcOw scenariuszy w dzielach
audiowizualnych wystawianych badz wyswietlanych w Polsce. Wedlug wiedzy Spotki ZAIKS wniost
rowniez odrebne pozwy o podobnym charakterze przeciwko wielu innym duzym operatorom kin oraz
operatorom telewizji kablowych w Polsce, a niektérzy z nich, jak przypuszcza Spotka, osiggneli
porozumienie z ZAIKSEM. Z tytutlu wykorzystania utwordéw autorstwa niektorych z jego cztonkow w
filmach wyswietlanych w Polsce, powod zada wynagrodzenia wysokosci okoto 2,0 milionow EUR wraz
z odsetkami za okres do konica czerwca 2007 roku. W ostatnim czasie ZAIKS ztozyt w sadzie wniosek o
porozumienie z CCP do konca 2009 roku. Mimo iz ZAIKS nie wszczat zadnej sprawy dotyczacej
okresu po czerwcu 2007 roku, wniosek, ktory ztozyt w sadzie, dotyczacy osiagnigcia porozumienia do
konca 2009 roku, moze oznaczaé, iz bedzie on wysuwatl roszczenia o zwigkszenie kwoty za okres po
roku 2007. W oparciu o opini¢ prawng Zarzad Spolki nie przewiduje, by wyrok w tej sprawie miat
istotny wplyw na wynik finansowy Grupy. Spotka w dalszym ciggu gromadzi $rodki finansowe w
zwiazku z ta sprawa.
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Nota 27 - Przychody

Sprzedaz w kinach
Dystrybucja
Pozostate przychody zwigzane z dziatalnos$cig kin

Przychody razem

Nota 28 - Koszty operacyjne

Koszty sprzedazy w kinach

Koszty dystrybucji

Amortyzacja

Pozostate koszty zwigzane z dziatalno$cig kin

Koszty operacyjne razem

Nota 29 — Koszty ogélnego zarzadu i administracji

Koszty pracownicze i inne powigzane koszty
Ustugi zewngtrzne
Premia Zarzadu i wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Ogotem koszty ogdlnego zarzadu i administracji

Rok obrachunkowy

2012 2011
EUR (tysiace)

253 343 243782

24 931 21772
2379 1905

280 653 267 459

Rok obrachunkowy
2012 2011
EUR (tysiace)

186 992 181 614
18 404 17995
30 555 25417

698 637

236 649 225 663

Rok obrachunkowy

2012 2011
EUR (tysiace)
9877 9766
2523 2 307
1948 1716
14 348 13 789
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Nota 30 — Przychody/koszty finansowe
A. Przychody finansowe

Rok obrachunkowy

2012 2011
EUR (tysiace)
Przychody z tytutu odsetek 1165 574
Dodatnie réznice kursowe 965 60
Laczne przychody finansowe 2130 634
B. Koszty finansowe
Rok obrachunkowy
2012 2011
EUR (tysiace)
Poniesione koszty odsetkowe (6 695) (4042)
Kapitalizowane koszty odsetkowe @ 1116 815
Ujemne réznice kursowe 433 (847)
(6 012) (4 074)

Laczne koszty finansowe

(1) Spoétka skapitalizowala koszty odsetkowe dotyczace kosztow budowy w toku oraz innych $rodkéw trwatych przed
oddaniem ich do uzytkowania.

Nota 31 - Strata na zbyciu, umorzenia pozostalych inwestycji i inne koszty

Rok obrachunkowy
2012 2011
EUR (tysiace)

Zbycie nieruchomosci i wyposazenia 317 120
Inne 17 -
334 201

Catkowita strata ze zbycia
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Nota 32 - Podatki: aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz przychod/koszt z
tytulu podatku dochodowego

1.

2.

Przepisy prawa podatkowego obowiazujace dla Grupy

Wyniki dziatalno$ci operacyjnej do celdéw podatkowych Spotki oraz jej holenderskich
spolek zaleznych sg obliczane zgodnie z przepisami holenderskiego prawa podatkowego.
Stawki podatkowe obowiazujgce Spotke i jej spoiki zalezne przedstawiono ponize;j:

Spotka zalezna Stawka podatkowa

Holandia 25% - (2011 — 25%)
Wegry 10% - (2011 - 10%)
Czechy 23% - (2011 - 19%)
Polska 19% - (2011 — 19%)
Izrael 25% - (2011 - 24%)
Bulgaria 10% - (2011 - 10%)
Rumunia 16% - (2011 - 16%)
Stowacja 23% - (2011 — 19%)
Cypr 10% - (2011 — 10%)

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest gtownie tworzona dla wszelkich
tymczasowych roznic pomigdzy wartoscia aktywoéw i zobowigzan dla potrzeb rachunkowych i
podatkowych przy zastosowaniu stawki podatkowej, ktéra moze obowiazywaé w momencie
odliczenia odroczonego podatku dochodowego.

Podstawowe wykorzystanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego zalezy od
uzyskania dochodu podlegajacego opodatkowaniu w okresach, w ktorych te tymczasowe roznice
moga zosta¢ skompensowane lub beda stanowi¢ koszty uzyskania przychodu. Przy dokonywaniu
tej oceny Zarzad uwzglednia planowane odwrdcenie zobowigzan z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, zakladane przyszie przychody podlegajace opodatkowaniu oraz strategie
planowania podatkowego. Opierajac si¢ na wszystkich dostepnych informacjach, Zarzad uwaza, ze
cato$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego moze zosta¢ wykorzystana i dlatego
nie utworzono zadnej rezerwy z tego tytutu.

Zmiany odroczonego podatku dochodowego w zakresie aktywow 1 zobowigzan podatkowych
dotycza nastepujacych pozycji:

Odroczony podatek dochodowy wykazany w aktywach: 31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)

Prawa do §wiadczen pracowniczych 249 211
Majatek trwaty 274 (148)
Straty podatkowe z dziatalno$ci operacyjnej z lat
ubieglych 2 435 1 866
Pozostate 6 171

2 964 2 100
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Nota 32 - Podatki: aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz przychod/koszt z
tytulu podatku dochodowego (c.d.)

Odroczony podatek dochodowy wykazany w 31 grudnia
zobowigzaniach:
2012 2011
EUR (tysiace)
Prawa do $wiadczen pracowniczych (185) (161)
Majatek trwaty 4 850 3529
Pozostate 22 23
4687 3391

Kwota niewykorzystanych strat podatkowych z lat ubieglych, dla ktorych w Skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku nie sg wykazane zadne aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego, wynosi 26 687 000 EUR (na dzien 31 grudnia 2011 roku:
18 645 000 EUR).

Kwota tymczasowych roznic zwigzanych z aktywami trwalymi w odniesieniu do ktérych w
Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 nie zostaly wykazane
zadne aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, wynosi 23 456 000 EUR (na dzien 31
grudnia 2011 roku: 9 433 000).

I1l. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

Sklad: 31 grudnia

2012 2011

EUR (tysiace)

Podatek biezacy 1438 1996
Odroczony podatek dochodowy 510 (2 820)
Dotyczacy lat ubiegtych (170) 538
Catkowity (przychod z)/koszt z tytutu wykazanego

podatku dochodowego 1778 (286)
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Nota 32 - Podatki: aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz przychod/koszt z
tytulu podatku dochodowego (c.d.)

IV. Podatek dochodowy wykazany w pozostalych dochodach catkowitych

Rok obrachunkowy 2012
(Koszt)/
Przed opodatko- przychéd Po opodatko-
waniem podatkowy waniu
EUR (tysiace)
Roznice kursowe z przeliczenia 7179 - 7179
Czes¢ efektywna wartosci godziwej zabezpieczen
przeptywow pienieznych (474) 23 (451)
Pozostate dochody catkowite razem 6 705 23 6728
Rok obrachunkowy 2011
(Koszt)/
Przed opodatko- przychéd Po opodatko-
waniem podatkowy waniu
EUR (tysiace)
Roznice kursowe z przeliczenia (13 540) - (13 540)
Czes¢ efektywna wartosci godziwej zabezpieczen
przeptywow pienieznych 384 (6) 378
Pozostate dochody catkowite razem (13 156) (6) (13 162)

V. Rozliczenie podatku

Roéznice pomigdzy podatkiem obliczonym na podstawie dochodu brutto przy zastosowaniu zwyktej
stawki podatkowej a zobowigzaniem podatkowym wykazanym w sprawozdaniu finansowym zostaly
wyjasnione ponizej:

Rok obrachunkowy

2012 2011
EUR (tysiace)

Podatek obliczony przy uzyciu zwyktej stawki — 25%
(przed Udziatem zysku podmiotow inwestycji rozliczanych metoda
praw wlasnosci) 6 360 5272
Korekta z tytutu obnizonej stawki podatkowej dla
zagranicznych spétek zaleznych (1 862) (1 758)
Wptyw redukcji stawek podatkowych na odroczony podatek
dochodowy (*) - (2 030)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 137 141
Wykazane straty podatkowe nieujete poprzednio (982) (122)
Dochod zwolniony z opodatkowania (*) (2 247) (3373)
Podatek dotyczacy lat ubieglych (170) 538
Pozostale roznice 542 1046
Catkowity (przychéd z)/koszt wykazanego podatku 1778 (286)
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dochodowego

(*) Pod koniec trzeciego kwartatu 2011 roku Spotka przeprowadzita proces reorganizacji swoich polskich spotek,
ktore zostaly wiaczone do zamknigtego funduszu zarejestrowanego na Cyprze. Restrukturyzacja w Polsce
przyniosta korzysci organizacyjne i umozliwia optymalizacje podatkowa przy zarzadzaniu tymi spotkami.

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powiazanymi
Podmioty powiazane
Podmioty sg uznawane za powiazane, jesli taki podmiot moze kontrolowa¢ lub ma znaczacy wplyw na

drugi podmiot w zakresie decyzji finansowych i operacyjnych.

Relacje te obejmuja relacje podmiotu dominujgcego i spotki zalezne;j:

. Podmioty wspotzalezne.

. Osoby, ktére poprzez tytut wlasnosci, maja istotny wpltyw na przedsigbiorstwo oraz
ich najblizsza rodzina.

. Kluczowych cztonkéw kierownictwa, w tym czlonkow Zarzadu i czlonkéw Rady
Nadzorczej.

Grupa jest kontrolowana przez I.T. International Theatres Ltd. spotke zalozong w Izraelu, posiadajaca
53,89% wyemitowanych akcji spotki (2011 rok: 53,89%). Pozostate 46,11% znajduje si¢ w posiadaniu
inwestorow indywidualnych i walory te sa notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie. Podmiotem dominujagcym grupy jest Israel Theatres Ltd, spotka prawa izraelskiego.
Osobami kontrolujacymi Grup¢ sa Panowie Moshe Greidinger i Israel Greidinger petniacy funkcje
cztonkow Zarzadu Spotki.

Transakcje z powiazanymi jednostkami:

a. Przychody/ (koszty):
Rok obrachunkowy

2012 2011
EUR (tysiace)
Przychody z tytutu dzierzawy (573) (651)
Ustugi zarzadcze 406 397

Wszelkie nieuregulowane nalezno$ci z podmiotami powigzanymi wyceniane sg na zasadach
rynkowych. Zadne z tych naleznosci nie sg zabezpieczone. Wedtug stanu na poczatek roku 2013,
zadne z wyzej wymienionych ustug zarzadczych nie sg juz Swiadczone.

b. W 2012 roku Israel Theatres Ltd. (spotka macierzysta ITIT) wynajmowata nieruchomosci, W
ktorych na dzien 31 grudnia 2012 roku znajduja si¢ dwa (w 2011 roku: trzy) obiekty kinowe
Spotki. Laczne roczne optaty z tytutu dzierzawy wyzej wymienionych nieruchomo$ci wynosity
243 907 EUR (kwota denominowana w NIS i powigzana z izraelskim indeksem cen towarow i
ustug). W ramach akwizycji Israel Theatres Real Estate B.V. (zob. punkt K ponizej) Spotka
przejeta wspomniane dwie nieruchomosci.

C. Zgodnie z umowami zarzadzania zawartymi pomi¢dzy Spotka a Israel Theatres, Spotka przez czas
nicokreslony $wiadczy na rzecz Isreal Theatres pewne ushugi zarzadzania. Ustugi zarzadcze
obejmuja ustugi zarzgdzania biurem i ustugi rachunkowe poprzez udostepnienie Israel Theatres
pracownikow wyzszego szczebla oraz zarzadzanie dziatalnoscig Israel Theatres. Umowa
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$wiadczenia ushug zarzadczych =zostala zawarta na stala kwote 406 000 EUR (kwota
denominowana w NIS i powigzana z izraelskim indeksem cen towar6éw i ustug). Umowa ta zostata
rozwigzana na poczatku 2013 roku.

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powiazanymi (c.d.)

d.

Spotka Forum Film Ltd. wynajmowata powierzchni¢ biurowa i magazynowa od Israel Theatres
Ltd. w Herclijji za kwote 8 917 EUR (44 165 NIS) miesiecznie. Israel Theatres Ltd. wynajmuje
powierzchnie biurowe w Herclijji spotce 1T-2004 za kwotg 10 602 EUR (52 509 NIS) miesigcznie.

W grudniu 2003 roku umowy o prace zawarte z Panami Moshe Greidingerem, Israeclem
Greidingerem oraz Amosem Weltschem ("cztonkowie Zarzadu") podpisane pierwotnie z ITIT w
1998 roku zostaly przeniesione na Spoétke. Zobowigzania Spotki z tytutu tych uméw zostang
zrealizowane przez Spotke lub przez jej izraelskie spotki zalezne.

Zgodnie z wyzej wspomnianym porozumieniem, lgczne miesigczne wynagrodzenie brutto
cztonkow Zarzadu wynosi 42 000 EUR miesigcznie (kwota denominowana w NIS i powigzana z
izraelskim indeksem cen towaréw i uslug), ktore, wraz z powigzanymi $wiadczeniami
pracowniczymi, wynosi facznie 68 000 EUR miesigcznie.

Ponadto, czlonkowie Zarzadu sg uprawnieni do rocznej premii w wysokosci 6,65%
skonsolidowanego dochodu brutto Spotki w kazdym roku podatkowym. Wyzej wspomniani
cztonkowie Zarzadu podpisali umowy o prace ze Spotka na czas nieokre§lony; umowy moga
zosta¢ wypowiedziane z zachowaniem sze$ciomiesigcznego okresu wypowiedzenia; czlonkowie
Zarzadu zobowigzali si¢ nie podejmowac dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki przez okres 12
miesi¢cy od daty wypowiedzenia zatrudnienia w Spolce.

24 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki zatwierdzilo nowa polityke
wynagradzania, ktora potwierdzita prawo cztonkéw Zarzadu do otrzymywania miesigcznego
wynagrodzenia podstawowego oraz rocznego udziatu w puli premii pieni¢znej przeznaczonej dla
cztonkow Zarzadu w wysokosci 7% dochodu brutto Spotki przed wyptaceniem premii. Ponadto,
zgodnie z ta samg politykg wynagradzania, kazdy cztonek Zarzadu jest uprawniony do samochodu
shuzbowego, sktadek na fundusz odpraw oraz ustawowy fundusz oszczednosciowy, zwrotu
kosztow podrozy stuzbowych oraz uzasadnionych kosztéw biznesowych.

Rowniez 26 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzilo nowy
dtugoterminowy plan motywacyjny (zwany dalej "Planem"). Planem objeci sa pracownicy spotek
wchodzacych w sktad Grupy, jak rowniez cztonkowie Zarzadu.

W ramach Planu zarowno prawa do opcji na akcje Spotki oraz premie pienigzne moga zostac
udzielone uczestnikom. W kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch, czlonek Zarzadu Spotki,
otrzymal w ramach swojego pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje, z ktorych kazda
uprawnia go do subskrybowania akcji Spotki w cenie emisyjnej 29 PLN. Cena emisyjna oparta jest
na szesciomiesiecznej $redniej cenie akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie w okresie od 31 sierpnia 2011 roku do 29 lutego 2012 roku.

Opcje dla Pana Weltscha beda przyznawane w 47 rownych miesi¢cznych transzach po 13 542 opcji
kazda, ostatniego dnia kazdego miesigca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lutego 2016
roku, wraz z dodatkowa transzg obejmujacg 13 526 opcji, ktdre przyznane zostang 31 marca 2016
roku. Pan Weltsch bedzie mial mozliwo$¢ wykonania opcji z kazdej transzy wielokrotnie w ciggu
dwoch lat od daty przyznania danej transzy opcji na akcje. W ramach planu premia roczna zostata
zmniejszona do 6,65%.

Opcje zostaly przyznane po uprzednim zatwierdzeniu przez akcjonariuszy Spotki podczas
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki 21 czerwca 2012 roku.
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W roku obrachunkowym 2011 cztonkom Zarzadu nie zostaly udzielone Zzadne opcje na akcje.

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powigzanymi (c.d.)

Cztonkowie Zarzadu Spotki otrzymali tgczne wynagrodzenie w wysokosci 3 118 000 EUR (w
2011 roku: 2 388 000 EUR). Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymali taczne wynagrodzenie
w wysokosci 135 000 EUR (w 2011 roku.: 128 000 EUR). Catkowite wynagrodzenie jest zaliczane
do kosztow ogolnego zarzadu. W roku obrachunkowym 2012 czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie otrzymali zadnych praw do opcji na akcje Spotki, z wyjatkiem 650 000 opcji na
akcje przyznanych Panu Weltschowi, jak przedstawiono w Nocie 18,..

Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu jest dzielone pos$rod cztonkow Zarzadu w nastepujacy sposob:

Rok obrachunkowy
2012 2011
EUR (tysiace)
Pan Moshe Greidinger, Dyrektor Generalny:
Wynagrodzenie i pozostate §wiadczenia krotkoterminowe 283 282
Swiadczenia emerytalne 16 15
Premia zarzadu 954 794
1253 1091
Pan Amos Weltsch, Dyrektor Operacyjny:
Wynagrodzenie i pozostate $wiadczenia krotkoterminowe 245 235
Platno$ci rozliczane w akcjach 489 -
Swiadczenia emerytalne 13 13
Premia zarzadu 382 397
1129 645
Pan Israel Greidinger, Dyrektor Finansowy:
Wynagrodzenie i pozostate $wiadczenia krotkoterminowe 246 242
Swiadczenia emerytalne 13 13
Premia zarzadu 477 397
736 652
Razem 3118 2 388

Laczna kwota $wiadczen na rzecz kluczowych pracownikow szczebla kierowniczego wynosi
3253 000 EUR (w 2011 roku: 2516 000 EUR), 3 211 000 EUR to krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze (w 2011 roku: 2 475 000), zas 42 000 EUR to $wiadczenia emerytalne (w 2011 roku:
41 000 EUR). Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wyplacane jest w nastepujgcy sposob:

Rok obrachunkowy

2012 2011
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EUR (tysiace)

Pan Coleman Kenneth Greidinger - 10
Pan Scott S. Rosenblum 28 28
Pani Caroline Twist 21 19
Pan Frank Pierce 21 20
Pan Peter Weishut 22 22
Pan Yair Shilhav 43 29
Razem 135 128

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powigzanymi (c.d.)

f.

Udziat spétki wspoétzaleznej Forum Film Ltd. w wyzej wspomnianym wynagrodzeniu Pana Moshe
Greidingera 1 Pana Israela Greidingera wynosi 33% i w pelni pokrywa cz¢§¢ wyzej wspomnianych
premii powigzanych z jej wlasng dziatalnoscia.

Rodzina Greidingerow posrednio kontroluje gtdéwnego akcjonariusza Spotki — ITIT — poprzez swoj

udziat wickszosciowy w Israel Theatres Ltd. Ponad 88% udziatow Israel Theatres Limited znajduje si¢
posrednio w posiadaniu Pana Israela Greidingera, Pana Moshe Greidingera i ich rodzin.

g.

Spotka zawarla umowe odszkodowania z kazdym cztonkiem Zarzadu i kierownictwa. Umowy te
maja za zadanie w pelni zrekompensowac i ograniczy¢ osobista odpowiedzialno$¢ cztonkow
Zarzadu 1 kierownictwa w niektorych okolicznosciach wobec Spoiki i jej akcjonariuszy z tytutu
dzialan lub zaniechan w ramach pelnienia obowigzkow stuzbowych. Spoétka wykupita
ubezpieczenie dla cztonkow Zarzadu i kierownictwa.

Spotka jest podmiotem zaleznym ITIT, ktory, jak opisano, jest w petni zalezng spotka od Israel
Theatres Ltd. Grupa Israel Theatres sktada si¢ ze spotek bezposrednio lub posrednio posiadanych w
petni lub w czgsci przez Israel Theatres Ltd. Spotka jest podmiotem zaleznym w Grupie Israel
Theatres, ktory prowadzi catg dziatalnos¢ grupy zwigzang z kinami, wiacznie z dystrybucja filmow
i dystrybucja filméow na DVD, reklamg kinowa i realizacja projektow deweloperskich ( w
przypadku, kiedy dzialalno$¢ w zakresie nieruchomosci jest chociaz w cz¢$ci zwigzana z budowa
kina). Do grudnia 2012 roku Israel Theatres byta zaangazowana bezposrednio i poprzez inne spotki
zalezne w rézne dziatania niezwigzane z kinami, wiacznie z dziatalnos$cig na rynku nieruchomosci
w Izraelu i w Europie Srodkowo-Wschodniej, niezwiazang z kinami.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku, po przejeciu przez Spotke Israel Theatre Real Estate, ITIT dziata
wylacznie jako spotka holdingowa.

Israel Theatres Ltd., ITIT, oraz jej cztonkowie Zarzadu i kierownictwa wyzszego szczebla
zobowigzali si¢ nie podejmowaé dziatalnosci konkurencyjnej, posrednio lub bezposrednio, wobec
dzialalno$ci Spotki w zakresie wyswietlania filméw, dystrybucji i wypozyczalni wideo.
Zobowigzanie to obowigzuje przez okres pelienia obowigzkéw przez czitonkéw Zarzadu i
kierownictwa lub posiadania udziatow wigkszosciowych w Spotce. Umowa wyraznie stanowi, ze
Israel Theatres Ltd. oraz ITIT nie moga zajmowaé sie zagospodarowaniem, sprzedazag ani
dzierzawg nieruchomosci dla potrzeb kin lub wypozyczalni wideo bez uprzedniej pisemnej zgody
Spoiki, jesli nieruchomosci nie sg przeznaczone dla Spotki.

W drugim kwartale 2012 roku Spotka zakonczyta proces przejmowania udziatu mniejszosciowego
w Norma Film Ltd. (Forum Film Israel). Udziat ten zostat nabyty za kwote 1 755 000 EUR od I.M.
Greidinger Ltd. (zwanej dalej ,,IMG”), izraelskiej spotki bedacej wilasnoscia Panéw Moshe
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Greidingera 1 Israela Greidingera, Dyrektorow Zarzadzajacych, a zarazem udzialowcoéw
(posrednich) Spotki. W wyniku tej transakcji Norma Film Ltd. jest obecnie 100% wtasno$cig
Spotki.

Zgodnie z MSSF, Spoétka jako sktadnik kapitatu wlasnego wykazata réznice miedzy ceng zakupu
udzialu mniejszosciowego a korektami do wartosci bilansowych spétki Norma Film Ltd. po objeciu
udziatu mniejszosciowego. W rezultacie kwota 3 724 000 EUR zostata sklasyfikowana jako kapitat
wlasny (w pozycji Zyski z lat ubieglych).

Jako Ze przejecie udzialu mniejszosciowego traktowane jest jako transakcja z podmiotem
powigzanym — .M. Greidinger Ltd, spotka kontrolowang przez wigkszosciowych (posrednich), a
zarazem Dyrektorow Zarzadzajacych Spotki — a jednoczesnie zostato sklasyfikowane jako
transakcja stanowigca konflikt interesow z Zarzadem, jak przedstawiono w przepisie dotyczacym
najlepszych praktyk 11.3 Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego, Rada Nadzorcza
utworzyta specjalny komitet sktadajacy si¢ z jej niezaleznych cztonkéw do przeprowadzenia
analizy proponowanych warunkow transakcji. W celu zapewnienia, by transakcja zostata
zrealizowana na odpowiednich warunkach, jak réwniez w celu zagwarantowania zgodnos$ci z
najlepszymi praktykami Holenderskiego Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego dotyczacymi konfliktu
interesow, komitet ten poddat transakcj¢ analizie 1 dokonat jej zatwierdzenia, a takze w razie
konieczno$ci reprezentowat Spotke w ramach tej transakcji.

Nota 33 - Transakcje z podmiotami powigzanymi (c.d.)

K.

19 grudnia 2012 roku, Spotka podpisata i sfinalizowata umowe z Israel Theatres Real Estate
Holding B.V. (spotka zalezna Israel Theatres Ltd. (‘IT”)) na przejecie wszystkich jej udzialow w
Israel Theatres Real Estate BV (‘ITRE’). ITRE jest spotka holdingowa posiadajaca akcje i udziaty
w spotkach branzy deweloperskiej, bedacych wlascicielem nastgpujgcych aktywow: Mall of Russe
i innych dziatek gruntu w Bulgarii, budynku biurowego w Herclijji oraz 5 innych nieruchomosci w
Izraelu, a takze dziatek gruntu przeznaczonych pod budowg parku rozrywki w Polsce. Ponadto,
ITRE jest wiascicielem ekonomicznym 32,11% akcji Ronson Europe NV, sp6tki notowanej na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych (poprzez wspoétkontrole nad general partnership
utworzong zgodnie z przepisami prawa holenderskiego pomigdzy jej spotka zalezng ITR 2012 B.V
a ITR Dori B.V.; wspélnicy general partnership wspdlnie wykonuja prawa glosu z akcji
stanowigcych 64,22% liczby akcji Ronson Europe N.V.

Przejmowane aktywa zostaly wycenione tacznie na kwote 143,8 miliona EUR na podstawie
przedstawionych Radzie Nadzorczej Spotki wycen niezaleznych rzeczoznawcow. Cena zakupu
akcji ITRE wynosi lacznie 33,1 miliona EUR. Informacje na temat przejetych warto$ci
inwestycyjnych przedstawione zostaly w Nocie 10 — Nieruchomos$ci inwestycyjne. Wartos¢
przejetego udzialu w spoélce Ronson jest oparta na wartosci aktywow netto spolki Ronson
obejmujacej 32,11% na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, ustalonej przez niezaleznego zewnetrznego
rZeczoznawce.

Spotka przejeta (posrednio) zadluzenie bankowe ITRE w wysokosci 98,7 miliona EUR oraz
splacita udzielong przez akcjonariusza pozyczke ITRE w kwocie 12,0 milionéw EUR.
Wezesniejsze pozyczki udzielone Israel Theatres Ltd przez Spotke na taczng kwote 32,4 miliona
EUR zostaly uregulowane i skompensowane w ramach rozliczenia platnoSci zwigzanej z
transakcjg. Po sfinalizowaniu transakcji IT jest spotka holdingowa nieprowadzacg dziatalnosci
operacyjnej, a Spotka dziata w dwoch obszarach: prowadzi dziatalno$¢ kinowg oraz dziatalnos¢ na
rynku nieruchomosci.
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Zarzad Spotki uwaza, ze ponowne potaczenie wlasnej dziatalnosci kinowej i deweloperskiej moze
zapewni¢ Spolce silniejsza pozycje konkurencyjng w odniesieniu do prowadzonej przez nig
dziatalnosci kinowe;j.

Dzigki potaczeniu nowych projektow zwigzanych z rozrywka z nowymi, udanymi projektami
deweloperskimi Spotki Spotka moze osiggnaé znaczace synergie oraz uniknaé¢ potencjalnego
konfliktu interesow wewnatrz Grupy. Ponadto, moment dokonania akwizycji tych aktywow
zapewnia odpowiedni potencjat wzrostu, ktéry, wedlug Spoétki, bedzie przynosi¢ jej istotne
korzysci w najblizszych latach.

Transakcja zostata zatwierdzona przez niezalezny komitet Rady Nadzorczej Spotki po odbyciu
kilku posiedzen i oméwieniu z kierownictwem i doradcami zewnetrznymi kwestii obejmujacych jej
strategiczna celowos$¢, oceng ryzyka, due diligence, niezalezng wycene, zidentyfikowanie konfliktu
interesow 1 postgpowanie w przypadku jego wystapienia.

Rownoczesnie z finalizacjg transakcji Spotka zawarla nowa umowe kredytu konsorcjalnego z
trzema czotowymi bankami europejskimi BZ WBK, HSBC i ING Bank Slaski na faczna kwote 210
milionéw EUR, ktora obejmuje takze 70 milionow EUR kredytu odnawialnego. W lutym 2012
kolejny wiodacy bank europejski BNP Paribas dotaczyt do konsorcjum. Kredyt zostat przyznany na
okres 6 lat. Moze by¢ wykorzystywany w EUR i1 PLN i bedzie zabezpieczony zastawami na
akcjach gtownych spotek zaleznych Spoiki, na certyfikatach inwestycyjnych, a takze hipotekami na
jej najwazniejszych nieruchomosciach. Umowa kredytu zawiera standardowe zobowigzania
stosowane w tego typu umowach, ktore Spotka zobowigzala si¢ wypeliaé poczawszy od 30
czerwca 2013 roku, w tym zobowigzanie dotyczace utrzymania okre$lonego w niej poziomu
zadluzenia (poziom zadluzenia netto) oraz marzy. Zawiera takze klauzule dotyczaca przejecia
kontroli nad Spoétkg w przypadku, gdyby udzial rodziny Greidingerow w kapitale Spotki spadt
ponizej 30% lub gdyby kontrole nad Spotka przejat inny akcjonariusz.

Nowa umowa kredytu konsorcjalnego zostata przeznaczona na sfinansowanie akwizycji ITRE,
refinansowanie wszystkich pozostatych kredytow Grupy (w tym zadtuzenia przejmowanych
aktywow), a takze na inne og6lne cele korporacyjne.

Jedynym istniejacym kredytem Grupy poza nowym kredytem konsorcjalnym jest finansowanie
udzielone w Izraelu w wysokosci okoto 40 milionow EUR.
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Glowne instrumenty finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne oraz $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, obejmuja kredyty bankowe i krotkoterminowe kredyty bankowe. Gltownym celem tych
instrumentow finansowych jest zapewnienia finansowania dziatalnosci Grupy. Grupa dysponuje
réznymi innymi instrumentami finansowymi, np. nalezno$ciami i zobowigzaniami z tytulu dostaw i
ushug, bezposrednio wynikajacymi z dziatalno$ci operacyjne;.

Grupa zawiera takze transakcje pochodne, gléwnie walutowe kontrakty terminowe. Ich celem jest
zarzadzanie ryzykiem zmian kursu wynikajagcym z dzialalnosci Grupy oraz zrdédet finansowania tej
dziatalno$ci. Obecnie oraz w latach obrachunkowych 2012 i 2011 polityka Grupy zabraniata obrotu
instrumentami finansowymi.

Do gltownych ryzyk wynikajacych z instrumentéw finansowych Grupy naleza: ryzyko stop
procentowych, ryzyko plynnosci, ryzyko walutowe i ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i tworzy
zasady zarzadzania kazdym z tych ryzyk, ktore zostaty przedstawione ponizej. Zarzad monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych wynikajace z wszystkich instrumentéw finansowych. Polityka
rachunkowa Grupy w zakresie pochodnych instrumentéw finansowych zostata przedstawiona w Nocie 4

(K).

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze zmiany cen rynkowych, w tym kurséw walutowych, stop procentowych i
kursow akcji, wptyna na przychody Grupy lub warto$¢ posiadanych przez nig instrumentow
finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest zarzadzanie i kontrola ekspozycji na ryzyko
rynkowe w ramach mozliwych do zaakceptowania parametrow przy jednoczesnej optymalizacji
ZWrotOw z inwestycji.

(1) Ryzyko cen

Narazenie Grupy na ryzyko cen zbywalnych papierow wartosciowych nie jest znaczace ze wzgledu na
bardzo mate kwoty zainwestowane w zbywalne papiery wartosciowe w stosunku do catkowitej wartosci
aktywow Grupy.

(2) Ryzyko stop procentowych

W grudniu 2012 roku Spoétka sfinalizowata nowa umowe kredytu konsorcjalnego na okres szesciu lat,
obejmujaca przyznanie kredytu terminowego w wysokosci 140 milionow EUR (w tym 102 miliony
EUR 1 38 milionéw EUR do wykorzystania w polskich zlotych) oraz dodatkowych 70 milionow EUR
kredytu odnawialnego (w tym 51 milionéw EUR i 19 milionéw EUR do wykorzystania w polskich
ztotych). Na poczatku 2013 roku Spotka zawarta umowy swap na stopy procentowe w wysokosci 92,4
miliona EUR (stanowiacej 66% kredytu terminowego) na okres dwoch lat, zgodnie z warunkami
umowy kredytu, przy $redniej wazonej statego oprocentowania na poziomie 4,06%, podczas gdy kredyt
odnawialny i1 pozostata czgs¢ kredytu terminowego podlegajg oprocentowaniu wedtug zmiennej stopy
procentowej EURIIBOR + 3,5% w przypadku kwot denominowanych w euro oraz WIBOR + 3,5% w
przypadku kwot denominowanych w polskich ztotych.

Spotka podjeta kroki w celu zapewnienia, ze swap na stopy procentowe rozliczany jest jako kontrakt
zabezpieczajacy, oraz, Ze zmiany jego wyceny sa ujmowane jako rezerwy. Zob. ponize;j.
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym (c.d.)
Ryzyko rynkowe (c.d.)

(3) Ryzyko walutowe

Grupa ponosi ryzyko walutowe w zwigzku z przysztymi transakcjami handlowymi oraz aktywami i
zobowigzaniami wyrazanymi w walutach innych niz odpowiednie lokalne waluty funkcjonalne:
bulgarska lewa, czeska korona, wegierski forint, polski zloty, nowy izraelski szekel oraz euro na
poziomie podmiotu dominujgcego. Grupa 0kresowo monitoruje swoje zaangazowanie w walutach
innych niz odpowiednie waluty funkcjonalne na poziomie kazdej jednostki. Grupa zawarla kontrakty
walutowe typu forward w celu zabezpieczenia czgSci swoich kosztow wyrazonych w USD i EUR (zob.
ponizej).

Zmiany kursow walut przedstawione ponizej miatyby nastepujacy wptyw na zysk/(stratg):

@) zmiana kursu euro do czeskiej korony, wegierskiego forinta, rumunskiego leja lub polskiego
ztotego o +/- 6,56%

(b) zmiana kursu euro do dolara amerykanskiego o +/- 9,3%

(c) zmiana kursu euro do nowego izraelskiego szekla o +/- 5,3%

(d) zmiana kursu dolara amerykanskiego do czeskiej korony, wegierskiego forinta, rumunskiego
leja lub polskiego ztotego o +/- 14,1%

(e) zmiana kursu dolara amerykanskiego do nowego izraelskiego szekla o +/- 9,0%

Te zmiany kurséw walut wynikajg z historycznych wahan. Poniewaz kurs butgarskiej lewy do euro nie
ulega zmianie, zaklada si¢ brak zmian kursu euro do butgarskiej lewy.

Calkowity wplyw na zysk/(strate) Rok obrachunkowy 2012

EUR do USD do

CZK, CZK,
HUF,RON EUR do HUF,RON USD do
lub PLN usD EUR do NIS lub PLN NIS
EUR (tysiace)

Razem aktywa/(zobowigzania) (2 163) 13 99 173 42
Rozsadna zmiana 6,56% 9,30% 5,30% 14,10% 8,98%
Catkowity wptyw dodatnich zmian na zysk (98,6) 41 10,0 38,9 1,9
Catkowity wpltyw ujemnych zmian na zysk 98,6 4,1) (10,0) (38,9) (1,9%)
Calkowity wplyw na zysk/(strate) Rok obrachunkowy 2011

EUR do USD do

CZK, CZK,
HUF,RON EUR do HUF,RON USD do
lub PLN uUsD EUR do NIS lub PLN NIS
EUR (tysiace)

Razem aktywa/(zobowigzania) (844) 76 277 379 -
Rozsadna zmiana 6,57% 10,96% 8,35% 14,36% 7,32%
Catkowity wptyw dodatnich zmian na zysk (453,36) 235 17,1 357,73 (19,8)
Catkowity wpltyw ujemnych zmian na zysk 453,36 (23,5) (17,2) (357,73) 19,8
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym (c.d.)

Ryzyko rynkowe (c.d.)
(4) Ryzyko podatkowe

Spotki grupy podlegaja opodatkowaniu w krajach, w ktorych prowadza dziatalno$é. Czesciowo w
zwiazku z kryzysem kredytowym, wladze krajéw europejskich nie dysponuja wystarczajaca iloscia
srodkoéw pienigznych, dlatego starajg si¢ zwickszaé¢ wptywy podatkowe. Trudno jest ocenié, czy Spotka
bedzie zobowigzana do uiszczenia wigkszej liczby podatkow w wyniku zmian w systemach
podatkowych w krajach, w ktorych dziata, ale nie mozna wykluczy¢ takiej mozliwosci. Utrzymujacy sie
brak stabilnosci finansowej i zmiany na scenie politycznej stanowia zrodto niepewnosci, dlatego nalezy
uwzgledni¢ potencjalne zmiany w sposobie opodatkowania, ktore mogg wywiera¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwiazane z mozliwoscia poniesienia przez Grupeg straty finansowej, w
przypadku gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spelni swoich zobowigzan
umownych, wynikajacych gtéwnie z naleznosci Grupy od klientéw oraz zabezpieczen inwestycji.

Instrumenty finansowe potencjalnie narazajace Grupe na koncentracj¢ ryzyka kredytowego glownie
obejmuja srodki pienig¢zne, inwestycje krotkoterminowe i naleznosci. Grupa deponuje srodki pienigzne i
inwestycje krotkoterminowe w instytucjach finansowych o wysokim ratingu kredytowym. Zarzad nie
przewiduje, aby jakikolwiek kontrahent nie dotrzymal swoich zobowigzan. Koncentracja ryzyka
kredytowego w zakresie naleznosci z tytutu dostaw i uslug jest ograniczona ze wzglgdu na duza liczbe
klientow stanowigcych bazg klientow Grupy.

Wartos¢ bilansowa aktywdéw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje kredytows.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe w dniu sprawozdawczym wynosita:

31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug 20 075 14 758
Naleznosci od powigzanych jednostek - 16 182
Pozostale naleznosci** 2 467 4 055
Niezbywalne papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy 7 24
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty* 23 055 7049
Krotkoterminowe lokaty bankowe 3083 340
Kontrakty na instrumenty walutowe - 644
48 687 43 052

*Pozostata czg¢$¢ pozycji ,,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” to $rodki pieni¢zne w kasie
* Przeszacowanie dla celow porownawczych
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym (c.d.)

Ryzyko kredytowe (c.d.)

Jako$¢ kredytowa aktywow finansowych, ktore nie sg przeterminowane ani nie utracity wartosci, moze
zosta¢ oceniona w odniesieniu do zewnetrznych ratingdw kredytowych (jesli sa one dostepne) lub do
historycznych informacji na temat odpowiednich wskaznikow braku sptaty przez kontrahenta:

31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug:
Kontrahent bez zewnetrznego ratingu kredytowego/o nieznanym
ratingu
Grupa 1* 17 022 12 715
Grupa 2** 2961 1667
Grupa 3*** 92 376
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug razem 20 075 14 758
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych i depozyty
krotkoterminowe
AAA 22 633 6 382
AA 422 448
A - 219
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych razem™*** 23 055 7049

*Grupa 1 — nowe naleznosci (okres krotszy niz 6 miesigcy).

**Grupa 2 — obecne naleznosci (okres dluzszy niz 6 miesigcy) kontrahentow wywiazujacych si¢ ze swoich
zobowigzan w przesztosci.

**%*  Grupa 3 — obecne nalezno$ci (okres dluzszy niz 6 miesiecy) kontrahentdw nie zawsze wywiazujacych si¢
ze swoich zobowigzan w przesztosci. Wszystkie zalegle naleznosci zostaty w catosci optacone.

***%Pozostata cze$¢ pozycji "Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” to srodki pieniezne w kasie

Rezerwa na nalezno$ci watpliwe pozostata na prawie niezmienionym poziomie (172 000 EUR i 126 000
EUR odpowiednio na 31 grudnia 2012 i 2011 roku).
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym (c.d.)
Ryzyko plynno$ci

Ryzyko plynnosci to ryzyko, ze Grupa nie bedzie mogla spelni¢ swoich zobowigzan finansowych w
miare ich zapadania. Podej$cie Grupy do kwestii zarzadzania ptynnoscia polega na stalym zapewnianiu,
w najwickszym mozliwym stopniu, wystarczajacej ptynnosci do spetniania zobowigzan w miarg ich
zapadania, zarobwno W normalnych, jak i nadzwyczajnych warunkach, bez ponoszenia strat nie do
przyjecia i bez ryzykowania reputacja Grupy.

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem plynnosci oznacza dysponowanie wystarczajacymi srodkami
pienieznymi i zbywalnymi papierami warto§ciowymi, dysponowanie finansowaniem w odpowiedniej
wysokosci w ramach udzielonych kredytow. Ze wzgledu na dynamiczny charakter prowadzonej
dziatalno$ci, Grupa dysponuje elastycznymi zrodtami finansowania, majac dostep do otwartych linii
kredytowych.

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ zobowigzan finansowych oraz nierozliczonych pochodnych
zobowigzan finansowych Grupy w podziale wedlug rezydualnych terminéw wymagalnosci na dzien
bilansowy. Kwoty podane w tabeli sg kwotami umownych niezdyskontowanych $rodkow pienigznych.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku
Mniej niz Od 1 roku do

1 rok 2lat Od2do5lat Ponad 5 lat

EUR (tysiace)
Pozyczki i kredyty 19 117 18 108 71 099 114 870
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe 113 113 340 1540
Zobowiazania krétkoterminowe * 50 341 17 3 34

Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Mniej niz Od 1 roku do

1 rok 2lat Od2do5lat Ponad 5 lat

EUR (tysiace)
Pozyczki i kredyty 13 054 11 274 18 915 6 305
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 146 176 438 499
Zobowigzania krotkoterminowe * 39 157 4 4 5

* Bez pozyczek krotkoterminowych, przychodow przysztych okreséw i przychodéw otrzymanych przed terminem
Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdlka zawarta kontrakty zabezpieczajace ptatnosci dotyczace
dziatalnosci kinowej w Polsce, na Wegrzech i w Czechach przed zmianami kursu wymiany dolara
amerykanskiego oraz euro w 2012 i 2011 roku odpowiednio w stosunku do polskiego zlotego,
wegierskiego forinta i korony czeskiej. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka nie zawarta zadnych
walutowych kontraktéw forward.

Zmiany warto$ci godziwej kontraktow bedacych efektywnymi zabezpieczeniami sa ujmowane
bezposrednio jako Pozostate catkowite dochody i wykazywane w tacznej kwocie w kapitale wlasnym w
ramach odrebnej rezerwy zabezpieczajacej. Spotka przeznacza te umowy na zabezpieczenie przysztych
wahan przeptywow pieni¢znych wynikajacych z réznic kursow wymiany EUR i USD na waluty
lokalne, zgodnie z powyzszym opisem. Stosowne kwoty uwalniane sa z rezerwy zabezpieczajacej na
rachunek zyskow i strat z chwilg rozliczenia danej transakc;ji.
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym (c.d.)
Pochodne instrumenty finansowe (c.d.)

Jak przedstawiono w Nocie 33, Spotka sfinalizowata nowa umowe kredytu konsorcjalnego na okres
szesciu lat, obejmujaca przyznanie kredytu terminowego w wysokosci 140 milionéow EUR (w tym 102
miliony EUR i 38 milionéw EUR do wykorzystania w polskich ztotych) oraz dodatkowych 70 milionow
EUR kredytu odnawialnego (w tym 51 milionéw EUR i 19 milionéw EUR do wykorzystania w
polskich ztotych). Na poczatku 2013 roku Spotka zawarta umowy swap na stopy procentowe w
wysokosci 92,4 miliona EUR (stanowiacej 66% kredytu terminowego) na okres dwoch lat, zgodnie z
warunkami umowy Kredytu, przy sredniej wazonej stalego oprocentowania na poziomie 4,06%, podczas
gdy kredyt odnawialny i pozostata czgs¢ kredytu terminowego podlegaja oprocentowaniu wedtug
zmiennej stopy procentowej EURIIBOR + 3,5% w przypadku kwot denominowanych w euro oraz
WIBOR + 3,5% w przypadku kwot denominowanych w polskich ztotych.

Wartosci godziwe

Wartosci godziwe aktywow i zobowiazan finansowych oraz odpowiadajace im wartosci ksiggowe
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Warto$¢ Wartos§¢ Wartosé Wartos§¢é
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
EUR (tysiace)

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20075 20075 14758 14 758
Naleznos$ci od powigzanych jednostek - - 16 182 16 182
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 335 335 604 604
Naleznosci od instytucji rzadowych 1308 1308 2599 2599
Pozostate naleznosci* 1159 1159 1456 1456
Zbywalne papiery warto$ciowe 7 7 24 24
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 666 26 666 9277 9277
Krétkoterminowe lokaty bankowe 3083 3083 340 340
Kontrakty na instrumenty walutowe - - 644 644
Aktywa finansowe razem 52 633 52 633 45 884 45 884
Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe (223 194) (223 194) (49 548) (49 548)
Krotkoterminowe kredyty bankowe (3 625) (3 625) (17 277) 17 277)
Leasing finansowy (928) (928) (1 080) (1 080)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (1178) (1178) 179) (179)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (19 072) (19 072) (17 414) (17 414)
Zobgwiqzania wobec podmiotéw . ) (210) (210)
powiazanych
Zobowiazania inwestycyjne (1 077) (1 077) (2 628) (2 628)
Rozliczenia migdzyokresowe bierne (22 517) (22 517) (12 540) (12 540)
Zobowigzania wobec instytucji rzadowych (2 203) (2 203) (1 002) (1 002)
Pozostate zobowigzania (W tym
zobowiazania z tytutu podatku (2 897) (2897) (2 975) (2 975)
dochodowego)*
Zobowiazania finansowe razem (276 691) (276 691) (104 853) (104 853)

* Przeszacowanie dla celéw porownawczych
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Nota 34 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym (c.d.)
Hierarchia wartosci godziwej

W ponizszych tabelach przedstawiono analize instrumentéw finansowych wedtug ich wartosci godziwe;j
przeprowadzona metoda wyceny. Poziomy dla warto$ci godziwej okresla si¢ w nastepujacy sposob:

. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowigzan;
. Poziom 2: dane wejSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa

obserwowalne dla skladnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub
posredni (tj. pochodne cen);

. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

Na dzien 31 grudnia 2012 roku

Poziom 1 Poziom 2 Razem
EUR (tysiace)
Zbywalne papiery warto$ciowe 7 - 7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty* 23 055 - 23035
Pochodne aktywa finansowe
(Umowy na instrumenty walutowe) - - -
23062 - 23062

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Poziom 1 Poziom 2 Razem
EUR (tysiace)
Zbywalne papiery wartosciowe 24 - 24
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty™ 7049 - 7049
Pochodne aktywa finansowe
(Umowy na instrumenty walutowe) - 644 644
7073 644 7717

*Bez srodkow pienigznych w kasie

W roku 2012 nie wystgpily przesuni¢cia pomi¢dzy Poziomem 1 i Poziomem 2 (w 2011 roku: brak
przesunig¢ w ktorymkolwiek kierunku).
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Nota 35 - Zarzadzanie kapitalem

Celem Grupy w zakresie zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci w celu zapewnienia zwrotu na kapitale dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitatlowej w celu zredukowania
kosztow kapitalu. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalu Grupa moze skorygowac
podziat zysku, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje lub dokonaé sprzedazy
aktywow w celu zredukowania zadtuzenia. Tak jak inne podmioty w tej branzy, Grupa monitoruje swoj
kapitat na podstawie analizy wskaznikow zadtuzenia i dzwigni finansowej. Na dzien 31 grudnia 2012
roku i 31 grudnia 2011 roku nie obowigzywaly zadne wymogi w zakresie kapitatu zewnetrznego.

Wskaznik zadluzenia to stosunek zadluzenia netto do catkowitego kapitatu wlasnego przypisywanego
na akcjonariuszy Spotki. Zadhuzenie netto to taczne zadluzenie (w tym réwniez ‘zadtuzenie krotko- i
dlugoterminowe’ wykazane w Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, minus $rodki
pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Wskaznik dzwigni finansowe;j to stosunek zadtuzenia netto do catkowitego
kapitatu zaangazowanego. Catkowity kapital zaangazowany to ‘kapital wiasny’ przypisywany na
akcjonariuszy Spotki, wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus
zadluzenie netto finansujace aktywa operacyjne.

Wskaznik zadluzenia i wskaznik dzwigni finansowej na dzien 31 grudnia 2012 i 2011 roku
przedstawiono ponize;j:

31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)

Zadhizenie wobec bankow:

Kredyty dtugoterminowe, w tym cz¢$¢ krotkoterminowa 223194 49 548
Krétkoterminowe kredyty bankowe 3625 17 277
Zadluzenie razem 226 819 66 825
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (26 666) (9 277)
Zadluzenie netto 200 153 57 548
Budowa w toku (zob. Nota 9) (6 047) (23 046)
Grunty (24 101) -
Wyposazenie nieotwartych jeszcze kin (zob. Nota 9) (426) (134)
Zadluzenie netto finansujace aktywa operacyjne 169 579 34 368
Kapitat wlasny razem 257 674 229 303
Kapital zaangazowany razem 427 253 263 671
Wskaznik zadluzenia 77,7% 25,1%
Wskaznik dzwigni finansowej 46,8% 21,8%
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Nota 36 - Warunki powigzania pozycji pienieznych

Aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate naleznosci

Zbywalne papiery warto$ciowe

Zobowiazania

Kroétkoterminowe kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze

Pozostate zobowiazania (w tym zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego)

Kredyty dlugoterminowe (w tym cz¢$¢ biezaca)

Prawa pracownikow do §wiadczen emerytalnych

Aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostale nalezno$ci*

Naleznosci od powigzanych jednostek

Zbywalne papiery wartosciowe

Kontrakty na instrumenty walutowe

Zobowiazania

Krétkoterminowe kredyty bankowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze

Pozostate zobowiazania (w tym zobowiazania z tytutu
podatku dochodowego)*

Zobowigzania wobec podmiotow powiazanych

Kredyty dlugoterminowe (w tym czgs$¢ biezaca)

Prawa pracownikow do $wiadczen emerytalnych

31 grudnia 2012

Wyrazone
Wyrazone w w lub
lub Wyrazone w powigzane
powiazane lub powiazane z walutami
zEUR zPLN obcymi Razem
EUR (tysiace)
3728 11 336 11 602 26 666
3083 - - 3083
1114 7 407 11554 20075
132 - 203 335
1132 625 710 2 467
- - 7 7
9189 19 368 24076 52 633
- 2202 1423 3625
1430 5940 11700 19070
89 282 2 260 2631
2979 8714 17 001 28 694
136 632 52 013 34 549 223194
- - 1061 1061
141 130 69 151 67 994 278 275
31 grudnia 2011
Wyrazone
Wyrazone w w lub
lub Wyrazone w powiazane
powiazane lub powigzane z walutami
zEUR zPLN obcymi Razem
EUR (tysiace)
2 458 2784 4035 9277
340 - - 340
1376 5 366 8 016 14 758
247 - 357 604
918 979 2 158 4 055
15 242 - 940 16 182
- - 24 24
- 159 485 644
20581 9288 16 015 45 884
- 7080 10 197 17 277
2601 6 698 8115 17 414
81 187 2133 2401
1078 6 247 11 820 19 145
- - 210 210
16 860 28 996 3692 49 548
- - 849 849
20620 49 208 37016 106 844
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* Przeszacowanie dla celow porownawczych

Nota 37 — Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Dziatalno$¢ Grupy w Izraelu i Europie Srodkowej zostala podzielona na segmenty podlegajace
sprawozdawczo$ci, jak przedstawiono ponizej, ktore sa gldéwnymi segmentami branzowymi Grupy. Te
strategiczne jednostki dziatalnosci oferuja rozne produkty i ustugi, jako ze wymagaja one zastosowania
réznych procesow i strategii marketingowych. Przynajmniej raz na kwartat Zarzad dokonuje przegladu
wewnetrznych raportow dotyczacych zarzadzania sporzadzanych dla kazdego ze strategicznych
segmentéw branzowych. Dzialalno$¢ kazdego z segmentow Grupy podlegajacych sprawozdawczo$ci
przedstawia si¢ w nastepujacy sposob:

e Dziatalno$¢ kinowa

e  Dystrybucja — dystrybucja filmow

e  Pozostala dziatalno$¢ — obejmujaca dziatalno$¢ deweloperska Spotki .

Wyniki segmentéw oceniane sa na podstawie zysku lub straty z dziatalno$ci operacyjnej i uyyjmowane sa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z zyskiem lub stratg z dziatalnosci operacyjne;j.
Jednakze, koszty finansowe, przychody finansowe i podatki dochodowe zarzadzane sg na zasadach
zbiorczych, bez przypisywania do poszczegdlnych segmentow.

Ceny pomiedzy segmentami ustalane sg na zasadach rynkowych.

Segmenty dzialalnosci operacyjnej

Rok obrachunkowy 2012
EUR (tysiace)
Dzialalnos¢

kinowa Dystrybucja Pozostale Wylaczenia Konsolidacja
Przychody
Sprzedaz klientom zewngtrznym 253 343 24931 2379 - 280 653
Sprzedaz innym segmentom - 18 428 (18 428) -
Przychody razem 253 343 43359 2,379 (18 428) 280 653
Wyniki
Wyniki segmentu 54 203 4824 1184 - 60 211
bez amort yzacji i trwalej utraty
wartosci
Amortyzacja i trwala utrata 27598 2824 133 - 30 555
wartosci
Wynik segmentu 26 605 2 000 1051 - 29 656
Przychody finansowe 2130
Koszty finansowe (6 012)
Strata ze zbycia aktywow (334)
Koszty z tytutu podatku (1778)
dochodowego
Udziat zysku podmiotow 1368
inwestycji rozliczanych metoda
praw wilasnosci (netto)
Zysk netto 25030
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31 grudnia 2012

EUR (tysiace)
Dzialalnos¢
kinowa Dystrybucja Pozostale Nieprzypisane* Konsolidacja
Aktywa segmentu 346 453 19 089 176 919 2 964 545 425
Zobowiazania segmentu 36 558 12 380 5951 231 506 286 395
Naklady inwestycyjne 59 979 7734 146 158 - 213871

* Pozycja ta obejmuje kredyt bankowy oraz aktywa i z zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Nota 37 - Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow (c.d.)

Rok obrachunkowy 2011
EUR (tysiace)
Dzialalnos$¢

kinowa Dystrybucja Pozostale Wylaczenia Konsolidacja
Przychody
Sprzedaz klientom zewnetrznym 243782 21772 1905 - 267 459
Sprzedaz innym segmentom 50 13173 - (13 223) -
Przychody razem 243832 34 945 1905 (13 223) 267 459
Wyniki
Wyniki segmentu
bez amort yzacji i trwalej utraty
warto$ci 47 487 1977 682 - 50 146
Amortyzacja i trwata utrata
wartos$ci 24211 1151 55 - 25417
Wynik segmentu 23276 826 627 . 24729
Przychody finansowe 634
Koszty finansowe (4 074)
Strata ze zbycia aktywow (201)
Nalezno$ci z tytutu podatku
dochodowego 286
Zysk netto 21374

31 grudnia 2011
EUR (tysiace)
Dzialalnos¢ Nieprzypisa-

kinowa Dystrybucja Pozostale ne * Konsolidacja
Aktywa segmentu 310770 9768 17 604 2100 340 242
Zobowiazania segmentu 38 057 4 285 452 70216 113010
Naklady inwestycyjne 54 441 4020 - - 58 461

* Pozycja ta obejmuje kredyt bankowy oraz aktywa i z zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Nota 37- Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow (c.d.)

Oprocz informacji na temat segmentéw dziatalnosci wynikajacych ze struktury Grupy, ponizsze dane
zawieraja informacje na temat geograficznych obszaréw dziatalnosci. Obszar geograficzny zostat
okreslony na podstawie lokalizacji sktadnika aktywow 1 pokrywa sie z lokalizacjg klientow.

31 grudnia 2012

EUR (tysiace)
Polska Izrael Wegry Bulgaria  Pozostale  Nieprzypi- Konsolidacja
sane
Przychody
Sprzedaz klientom 109 512 54 016 41524 10412 65 189 - 280 653
zewnetrznym
Aktywa trwale
Aktywa segmentu 180 298 106 167 26 217 89 200 77 490 2964 482 336
Naktady 61 569 56 869 4 200 79 651 11582 - 213871
inwestycyjne i
akwizycja
31 grudnia 2011
EUR (tysiace)
Polska Izrael Wegry Bulgaria  Pozostale  Nieprzypi- Konsolidacja
sane

Przychody
Sprzedaz klientom 115 451 46 766 38709 9089 57 444 - 267 459
zewnetrznym
Aktywa trwale
Aktywa segmentu 115793 53 461 23 464 10 634 88 866 2100 294 318
Naktady 9 957 17 190 11 265 2 369 17 680 - 58 461
inwestycyjne
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Nota 38 - Pracownicy

Koszty pracownicze zostaty przedstawione ponize;j:

31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)

Wynagrodzenia 26 468 25 200
Koszty emerytur 1597 1611
Pozostate koszty socjalne 3758 4 149
Wyptaty na podstawie

posiadanych akcji w ramach

planu opcji na akcje (zob. Nota 18(d)) 489 16
Razem koszty osobowe 32312 30 976

W 201212011 roku koszty emerytur obejmowaly wyltacznie koszty statych sktadek.
Wazrost kosztow pracowniczych wynika glownie ze zwiekszenia liczby pracownikow w zwiazku z
przejeciem sieci Palace i otwarciem nowych kin w 2012 1 2011 roku.

Srednia liczba pracownikow zatrudnionych przez Spétke, jej spotki zalezne i spotki joint venture, w
przeliczeniu na pelne etaty, wyniosta 3 171 w 2012 roku (w roku obrachunkowym 2011: 3 094).
Geograficzny podziat sredniej liczby pracownikow przedstawiono ponize;j:

31 grudnia
2012 2011
Izrael 342 325
Polska 1260 1229
Wegry 518 468
Czechy ) 320 348
Pozostata cze$¢ Europy Srodkowej * 731 724
Razem $rednia liczba pracownikow 3171 3 094

* W tym Bulgaria, Stowacja i Rumunia.
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Nota 39 - Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej
31 grudnia 2012*

Bezposrednie/ posrednie Posiadany przez Kraj zalozenia
prawo glosu Spétki Spotke udziat w Konsolidacja
kapitale
% % %

I.T. International Theatres 2004 Ltd. 100% 100% Petna (6)
I.T. Magyar Cinemas Kft 100% 100% Pelna 2)
Cinema City Finance B.V 100% 100% Petna 1)
Cinema City Poland CC Sp.Zoo S.K.A 100% 100% Pelna 4)
Star Sp.Zoo 100% 100% Petna 4)
Stars Sp.Zoo 100% 100% Petna 4)
Janki properties Poland Sp.Zoo Z.0.0. 100% 100% Pelna 4)
IT Development 2003 CC Sp. Z.0.0.. S K.A 100% 100% Petna 4)
Cinema City Czech S.R.O. 100% 100% Pelna 3)
Forum Film Czech S.R.O. 100% 100% Petna ?3)
New Age Media CC Z.0.0. S KA 100% 100% Petna 4)
Forum Film Poland Sp. Z.0.0. S.K.A 100% 100% Petna 4)
All Job Poland Sp. Z.0.0. S KA 100% 100% Pelna 4)
Cinema City Poland Sp. Z.0.0. CC spotka komandytowa 100% 100% Petna 4)
Forum 40 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 100% 100% Pelna 4)
Norma Film Ltd. 100% 100% Pelna (6)
Forum Film Ltd. 100% 100% Pelna (6)
Ya’af - Giant Video Library Network Ltd. 100% 100% Pelna (6)
Ya’af — Automatic Video Machines Ltd. 100% 100% Pelna (6)
Kafan et Anak limited partnership** 25% 15% Proporcjonalna (6)
Mabat Ltd. 100% 100% Pelna (6)
Teleticket Ltd. 100% 100% Pelna (6)
Cinema Plus Ltd. 100% 100% Pelna (6)
Cinema City Bulgaria EOOD 100% 100% Petna (5)
Forum Film Bulgaria EOOD 100% 100% Pelna (5)
Forum Home Entertainment Czech S.R.O. 100% 100% Pelna 3)
New Age Cinema KFT 100% 100% Petna )
Forum Hungary Film Distribution KFT 100% 100% Pelna 2)
Cinema City Romania SRL 100% 100% Pelna ()
Forum Film Romania SRL 100% 100% Pelna (@)
New Age Media Romania SRL 100% 100% Pelna ()
Palace Cinemas Hungary Kft 100% 100% Pelna 2)
Cinema City Slovakia s.r.o.. 100% 100% Pelna (8)
Forum Film Slovakia s.r.o. 100% 100% Pelna (8)
Seracus Ltd. 100% 100% Pelna 9)
Cinema City Holding B.V 100% 100% Pelna 1)

(1) Spotka z siedziba w Holandii (3) Spotka z siedzibg w Czechach (4) Spotka z siedzibg w Bulgarii (7) Spétka z siedzibg w Rumunii
(2) Spotka z siedziba na Wegrzech (4) Spoltka z siedziba w Polsce (5) Spotka z siedziba w Izraelu (8) Spotka z siedziba w Stowacji
(9) Spotka z siedzibg na Cyprze
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Dane dotyczace spotek w ciagu roku obrachunkowego zakonczonego 31 grudnia 2011 roku byly podobne do danych dotyczacych spotek
na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak przedstawiono powyzej, z wyjatkiem zmian, ktore zaszly w trakcie roku obrachunkowego 2012,
przedstawionych w Nocie 6.
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Nota 39 - Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej
31 grudnia 2012*

Bezposrednie/ posrednie Posiadany przez Kraj zalozenia

prawo glosu Spétki Spotke udziat w Konsolidacja

kapitale

% % %
Israel Theatres Real Estate B.V. 100% 100% Petna 1)
Global Parks Holding B.V. 100% 100% Pelna 1)
Global Parks Building Sp .Z o.0. 100% 100% Petna 4)
Global Parks Continental Sp. Z o.0. 100% 100% Pelna 4)
Global Parks Poland Sp. Z o.0. 100% 100% Petna 4)
I.T.R. 2012 B.V. 100% 100% Pelna 1)
Rav Chen Real Estate Ltd. 100% 100% Pelna (6)
Theatraot Parking Ltd. 100% 100% Petna (6)
Theatraot Management Ltd. 100% 100% Pelna (6)
M.O. Rousse AD 100% 100% Petna (5)
RESB EOOD 100% 100% Pelna (5)
Park Tower EOOD 100% 100% Petna (5)
M.O. Stara Zagora EOOD 55% 55% Pelna (5)
MOR Management EOOD 100% 100% Petna (5)

(1) Spotka z siedziba w Holandii (3) Spotka z siedziba w Czechach (4) Spotka z siedziba w Butgarii (7) Spoltka z siedziba w Rumunii
(2) Spotka z siedziba na Wegrzech (4) Spotka z siedziba w Polsce  (Spotka z siedziba w Izraelu) (8) Spotka z siedziba w Stowacji
(9) Spotka z siedziba na Cyprze

* Dane dotyczace spotek w ciagu roku obrachunkowego zakoficzonego 31 grudnia 2011 roku byty podobne do danych dotyczacych
spotek na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak przedstawiono powyzej, z wyjatkiem zmian, ktore zaszty w trakcie roku obrachunkowego 2012,
przedstawionych w Nocie 6

** udziaty mniejszosciowe w bilansie dotycza wytacznie tego podmiotu

Nota 40 — Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

Brak
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Osoby podpisujace sprawozdanie finansowe
Rotterdam, 14 marca 2013 roku

Zarzad

Moshe Greidinger Amos Weltsch

Rada Nadzorcza

Scott S. Rosenblum Caroline Twist

Peter Weishut Yair Shilhav

Israel Greidinger

Frank Pierce
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AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Finansowe aktywa trwale

Podatek dochodowy odroczony

Inwestycje w spotkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych

Aktywa trwale razem

AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci

Naleznosci od spotek zaleznych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci od powigzanych jednostek

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe czynne
Srodki pieniezne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

AKTYWA RAZEM

PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
Roznice kursowe z przeliczenia

Rezerwa na zabezpieczenia

Zyski z lat ubiegtych

Zysk netto za rok obrotowy

Kapital wlasny razem

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe razem

RAZEM KAPITAL WLASNY
I ZOBOWIAZANIA

31 grudnia
2012 2011
Nota EUR (tysiace)
3 8 860 8905
10 1201 1201
5 244 361 177 688
254 422 187 794
14 30 764 59 753
- 500
- 100
71 100
324 535
2909 410
34 068 61 398
288 490 249 192
6

512 512
92 144 92 144
(3 994) (11 272)
- 451
144 233 126 543
24779 20 925
257 674 229 303
171 177
14 25561 19 025
5084 687
30 816 19 889
288 490 249 192

Zalaczone noty na stronach 115 - -122 stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego Spotki.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za rok zakonczony 31

grudnia
2012 2011
Nota EUR (tysiace)

Przychody 11 7023 5881
Koszt wlasny sprzedazy 12 (5634) (5 688)
Zysk brutto 1389 193
Koszty ogodlnego zarzadu i administracji (716) (798)
Koszty zwigzane z przejgciem i reorganizacja - (381)
Pozostate koszty 9 - (1117)
Zysk operacyjny netto 673 (2 103)
Przychody finansowe 7 177 7
Koszty finansowe 8 638 (585)

(461) (578)
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej brutto 212 (2 681)
Przychod z tytuhu podatku dochodowego 10 - 200
Zysk/(strata) netto 212 (2 481)
Zysk netto spotek zaleznych 5 24 567 23 406
Zysk netto 24779 20 925

Zataczone noty na stronach 115 - -122 stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego Spotki.
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Saldo na dzien 1
stycznia 2011 r.
Podziat zysku za
ubiegty rok
Platnosci rozliczane
w akcjach

Zysk netto za 2011
rok

Roznice kursowe
z przeliczenia
Czes¢ efektywna
warto$ci godziwej
zabezpieczen
przeptywow
pienieznych *

Saldo na dzien

31 grudnia 2011
Podzial zysku za
ubiegly rok
Platnosci rozliczane
w akcjach

Zysk netto za 2012
rok

Réznice kursowe

z przeliczenia
Czes¢ efektywna
wartosci godziwej
zabezpieczen
przeplywéw
pienieznych ~
Przejecie udziatow
mniejszo$ciowych

Saldo na dzien
31 grudnia 2012

Kapital
zapasowy
ze
sprzedazy
akcji
powyzej
ich Réznice Zyskiz  Zysk netto
Kapital warto§ci  kursowe z Rezerwa na lat roku
zakladowy nominalnej przeliczenia zabezpieczenia ubieglych obrotowego Razem
EUR (tysiace)
512 92 144 2474 73 96117 30410 221730
- - - - 30410 (30410) -
- - - - 16 - 16
- - - - - 20925 20925
- - (13746) - - - (13 746)
- - - 378 - - 378
512 92144 (11 272) 451 126 543 20925 229303
20925 (20 925) -
- - - - 489 - 489
- - - - - 24779 24779
- - 7278 - - - 7278
- - - (451) - - (451)
- - - - (3724) - (3724)
512 92 144 (3994) - 144233 24779 257674

*  Kwota stanowi zmiany w korekcie do wartosci godziwej zabezpieczen przeptywow pienigznych zwiazanych z czgécia
przysztych transakcji Spotki wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna (zob. Nota 34 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

** Calkowity kapital wlasny zawiera rezerwe prawng w kwocie 1 368 000 euro z zysku spotki stowarzyszonej nie
przeznaczonego do podziatu.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zakaczone noty na stronach 115 - -122 stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego Spotki.
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Przeplywy $rodkow pienieznych z/ (wykorzystanych w)
dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk netto za rok
Korekty w celu uzgodnienia zysku netto
ze Srodkami pienieznymi netto z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Strata ze sprzedazy spolek zaleznych
Koszty finansowe
Przychody finansowe
Zaptacone kwoty z tytutu roznic kursowych*
Odsetki do zaptaty*

Kwoty otrzymane z tytutu réznic kursowych i inne przychody
finansowe

Wynik netto spotek zaleznych za rok

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz
kwoty podatku odroczonego

Srodki pienigine netto uzyskane z dzialalnosci operacyjnej
bez kapitatu obrotowego

Zmiana sald naleznosci od i zobowigzan wobec spotek
zaleznych

Zmniejszenie/(zwigkszenie) stanu pozostatych naleznosci od
podmiotéw powigzanych

Zwickszenie stanu pozostatych zobowigzan

Platnosci rozliczane w akcjach

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy $srodkéw pienieznych z/ (wykorzystanych w)
dzialalnoS$ci inwestycyjnej

Udziaty w jednostkach zaleznych

Przejgcie spotek zaleznych i warto$¢ firmy

Zmiany zbywalnych papierow warto§ciowych netto
Pozyczka na inwestycje nalezna od nabytej spotki zaleznej
Wplywy ze sprzedazy spotek zaleznych

Srodki pieniezne netto wykorzystane na dzialalnosé
inwestycyjna

Przeplywy Srodkow pienieznych z/ (wykorzystanych w)
dzialalnoS$ci finansowej
Otrzymana dywidenda

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych netto iich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku

Za rok zakonczony 31 grudnia

Nota 2012 2011
EUR (tysiace)

24779 20925

3,4 45 55

- 27

8 638 585

7 177 ©)

8 (226) (301)

8 (412) (284)
7

177 7

5 (24 567) (23 406)

29 (256)

286 (2 655)

7282 16 505

712 (511)

(455) 307

489 16

8 314 13 662

5 (4 010) (2 603)

5 (1 805) (18 438)

109

- (2 936)

- 23

(5 815) (23 845)

- 10 240

- 10 240

2 499 57

410 353
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 2909 410

* Przeszacowanie dla celow poréwnawczych

Zalaczone noty na stronach 115 - 122 stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego Spofki.
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Nota 1 — Informacje ogolne

Cinema City International N.V. ("Spoétka") zostala zatozona w dniu 12 kwietnia 1994 roku z siedzibg w
Amsterdamie, Krolestwo Niderlandow, a biuro spdtki znajduje si¢ w Rotterdamie, Krolestwo
Niderlandow.

Akcje Spotki sa dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych. Na dzien
31 grudnia 2012 roku, 53,89% wyemitowanych akcji znajdowalo si¢ w posiadaniu L.T. International
Theatres Ltd. ("ITIT"), spotki zatozonej w Izraelu. Spotka jest spotka zalezng I.T. International Theatres
Ltd. ("ITIT™).

Spotka posiada i jest wlascicielem wlasnych spotek w Europie i Izraelu, ktore prowadza dziatalnos¢ w
zakresie rozrywki w roznych krajach, w tym w Polsce, Czechach, na We¢grzech, w Bulgarii, Rumunii,
Stowacji i1 Izraelu. Ponadto, Grupa realizuje 1 zarzadza projektami zwigzanymi z budowa
nieruchomos$ci, a nastgpnie ich wynajmem na potrzeby prowadzenia dziatalnosci kinowej. Grupa
zajmuje si¢ rowniez krotko- i dlugoterminowymi inwestycjami na rynku nieruchomosci w Europie
Srodkowej.

Nota 2 - Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone wedtug opcji przewidzianej w ust. 362.8 Czesci 9
Ksiegi 2 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, co oznacza, ze zasady rachunkowos$ci i podstawy
wyceny w ustawowych ksiegach rachunkowych Spotki sa podobne do zasad stosowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (zob. Noty 2 i 4 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego), z wyjatkiem wyceny podmiotow zaleznych, ktore zostalty wycenione metodg wartosci
aktywow netto. Sprawozdanie finansowe spoOtki zostalo sporzadzone zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci w Krolestwie Niderlandow ("holenderskie zasady GAAP"),
natomiast Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej ("MSSF") przyjetymi przez Uni¢ Europejskg oraz zgodnie
z holenderskimi zasadami GAAP przedstawionymi w Nocie 4 do Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nota 3 - WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg oprogramowanie i wartos¢ firmy i sg ujete wedtug kosztu
zakupu pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Rok obrachunkowy 2012
Przejecia
Zwiekszenia w poprzez Saldo na
Saldo na ciagu roku polaczenia koniec
poczqtek roku jeanStek roku
EUR (tysiace)
Koszt
Warto$¢ firmy 8 826 - - 8 826
Pozostate warto$ci niematerialne i
prawne 227 - - 227
9053 - - 9053
Amortyzacja i utrata wartoSci
Wartos$¢ firmy - - - -
Pozostate warto$ci niematerialne i 148 45 - 193

128



Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Cinema City International N.V.

prawne

148 45 - 193
Wartos¢ bilansowa 8 905 (45) - 8 860
Nota 3 - WartoS$ci niematerialne i prawne (c.d.)
Rok obrachunkowy 2011
Przejecia
Zwigkszenia w poprzez Saldo na
Saldo na ciagu roku polaczenia koniec
poczgltek roku jeanStek roku
EUR (tysiace)
Koszt
Warto$¢ firmy - - 8 826 8 826
Pozostate wartoSci niematerialne i
prawne 227 - - 227
227 - 8 826 9053
Amortyzacja i utrata wartosci
Wartos¢ firmy - - - -
Pozostate warto$ci niematerialne i
prawne 102 46 - 148
102 46 - 148
Wartos¢ bilansowa 125 (46) 8 826 8 905
Nota 4 — Rzeczowe aktywa trwale
Sklad: Rok obrachunkowy 2012
Saldo na
poczatek  Zwiekszenia w Laczna Saldo na
roku ciggu roku amortyzacja koniec roku
EUR (tysiace)
Wyposazenie kin - - -
Sprzet komputerowy, meble i sprzgt
biurowy - - -
Wartos¢ bilansowa - - -
Skiad: Rok obrachunkowy 2011
Saldo na
poczatek  Zwiekszenia w Laczna Saldo na
roku ciagu roku amortyzacja koniec roku
EUR (tysiace)

Wyposazenie kin
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Sprzet komputerowy, meble i sprzgt
biurowy 9 - (9 -

9 - 9) -

Wartos¢ bilansowa

Nota 5 - Inwestycje w spolki zalezne i jednostki stowarzyszone

Spotki zalezne Spoltki sa wyceniane wedlug wartosci kapitatu wlasnego netto. Lista spotek i struktura
wilascicielska zostaly przedstawione w Nocie 39 do niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zmiany spétek zaleznych i jednostek stowarzyszonych Rok obrachunkowy
przedstawiono ponize;j:
2012 2011
EUR (tysiace)

Saldo na poczatek roku 177 688 166 066
Korekta z tytutu konwersji walut 6 682 (13 709)
Inwestycje w jednostki zalezne™ 4010 2603
Sprzedaz spotek zaleznych - (50)
Podziat dywidendy wg spotek zaleznych - (10 240)
Wynik netto spotek zaleznych za rok 24 567 23 406
Nabycie nowej spotki zaleznej** 31414 9612
Saldo na koniec roku 244 361 177 688

* W 2012 roku dodatkowy wktad kapitatowy w spotki zalezne Forum Hungary Film Distribution Kft (400 000
EUR), Palace Cinemas Hungary Kft (2 710 000 EUR) i Cinema City Bulgaria EOOD (900 000 EUR).

** Pozycja ta w 2012 roku obejmuje Przejecie spotek Israel Theatres Real Estate B.V. i Norma Film Ltd. f.aczne
przeptywy pieni¢zne w odniesieniu do transakcji zwigzanej ze spotka Norma Film wynosza 1 805 000 EUR. W
przypadku nabycia Israel Theatres Real Estate B.V. i powigzanych transakcji, jak opisano w Nocie 33 do
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie odnotowano zadnych przeptywow pienigznych.

W grudniu 2012 roku Spotka sprzedata swoje spoiki zalezne na rzecz nowo utworzonego podmiotu Cinema City
Holding B.V. Sprzedaz ta zostata rozliczona metodg przenoszenia (carry-over)r. Z tego powodu transakcja nie
miala wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Nota 6 - Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital akcyjny Spotki sktadal si¢ ze
175 000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda. Szczegotowe informacje na temat
akcji wyemitowanych w 2012 i 2011 roku mozna znalezé w Nocie 18 do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rezerwy prawne Spodtki obejmujg cze$¢ efektywna wartosci godziwe] zabezpieczen przeptywow
pieni¢znych oraz rezerwe z tytutu roznic kursowych z przeliczenia. Rezerwa ta nie podlega podziatowi
dywidendy.

Nota 7 - Przychody finansowe
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Przychody finansowe obejmuja zysk Spotki uzyskany z likwidacji kilku umow walutowych swap
(144 000 EUR) i zysk z tytutu roznic kursowych (33 000 EUR).

Nota 8 — Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja gltéwnie odsetki nalezne spotkom nalezacym do Grupy, w wysokosci
412 000 EUR (w 2011 roku: 284 000 EUR) oraz ujemne roznice kursowe w wysokosci 226 000 EUR
(w 2011 roku: 301 000 EUR).

Nota 9 — Pozostale koszty

Pozycja ta obejmuje naleznosci dla spotki dominujacej. W 2012 roku zadne koszty z tytutu optat
licencyjnych nie byty ponoszone przez spétki zalezne.

Nota 10 - Podatki dochodowe

Korzysci z tytutu podatku dochodowego odnotowane w 2011 roku wynikaja z odroczonego podatku w
odniesieniu do aktualnych strat podatkowych z lat ubiegtych.

Wykorzystanie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego zalezy od uzyskania
wystarczajacego dochodu podlegajacego opodatkowaniu w okresie, w ktorym aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego maja zostac¢ zrealizowane. Opierajac si¢ na wszystkich dostepnych
informacjach prawdopodobne jest, ze aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostang
wykorzystane i dlatego aktywa z tytulu odroczonego podatku wyceniane sg na 1 201 000 EUR (31
grudnia 2011 roku: 1 201 000).

Laczne straty podatkowe z lat ubieglych na dzien 31 grudnia 2012 roku szacowane sg na kwotg 5 584
EUR (31 grudnia 2011 roku: 6 191 000 EUR).

Nota 11 — Przychody
Pozycja ta obejmuje gtdwnie przychody z optat licencyjnych od powiazanych spotek zaleznych.
Nota 12 — Koszt wlasny sprzedazy

Pozycja ta obejmuje gtéwnie koszty optat licencyjnych nalezne powiazanym spotkom zaleznym.

Nota 13 - Pracownicy
W latach 2012 1 2011 Spotka nie zatrudnita zadnych pracownikow.
Z uwagi na fakt, ze wigkszo§¢ pracownikow, w tym takze czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

otrzymuje wynagrodzenie poza terytorium Holandii, obcigzenie podatkowe nalozone w czasie
trwajacego kryzysu nie mialo wptywu na Spotke.

Nota 14 — Naleznosci od i zobowigzania wobec spolek zaleznych
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Nalezno$ci od i zobowigzania wobec spotek zaleznych dotyczg glownie finansowania w ramach Grupy,
a takze ushug §wiadczonych pomiedzy Cinema City International oraz jej bezposrednimi i posrednimi
spotkami zaleznymi. Wickszos$¢ tych pozyczek podlega oprocentowaniu i zalicza si¢ do pozyczek
krotkoterminowych. Koszty odsetkowe tych pozyczek w roku 2012 wynosza 404 000 EUR (2011 rok:
284 000 EUR)Wszystkie transakcje zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych.

Nota 15 - Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rok obrachunkowy
2012 2011
EUR (tysiace)
Pan Moshe Greidinger, Dyrektor Generalny:
Wynagrodzenie i pozostate §wiadczenia krotkoterminowe 283 282
Swiadczenia emerytalne 16 15
Premia zarzadu 954 794
1253 1091
Pan Amos Weltsch, Dyrektor Operacyjny:
Wynagrodzenie i pozostate $wiadczenia krotkoterminowe 245 235
Platno$ci rozliczane w akcjach 489 -
Swiadczenia emerytalne 13 13
Premia zarzadu 382 397
1129 645
Pan Israel Greidinger, Dyrektor Finansowy:
Wynagrodzenie i pozostate $wiadczenia krotkoterminowe 246 242
Swiadczenia emerytalne 13 13
Premia zarzadu 477 397
736 652
Razem 3118 2 388

Catkowite wynagrodzenie jest zaliczane do kosztoéw ogdlnego zarzadu. W latach obrachunkowym 2012
i 2011 cztonkowie Zarzadu nie otrzymali zadnych praw do opcji na akcje Spotki, a do konca roku 2011
i 2012 nie byto zadnych opcji pozostajagcych w obiegu dla cztonkéw Rady Nadzorczej, z wyjatkiem
PanaWeltscha, jak przedstawiono ponize;j.

Zarzad Spotki sktada si¢ z 3 czionkoéw; cztonkom Zarzadu przystuguje taczne wynagrodzenie w
wysokosci 3 118 000 EUR za 2012 rok (w 2011 roku: 2388000 EUR). Kwota wynagrodzenia
obejmuje rowniez pensje 1 premie juz wyplacone lub ktore zostang wyptacone przez spdtki zalezne
Spotki.

Nota 15 - Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzi 5 cztonkow: cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje roczne
wynagrodzenie w wysokosci 12 500 EUR plus 1500 EUR za osobiste uczestnictwo w kazdym
posiedzeniu Rady (750 EUR w przypadku uczestnictwa telefonicznego). Przewodniczacy rady
Nadzorczej oraz Przewodniczacy Komitetu ds. Audytu sa uprawnieni do otrzymania dodatkowej kwoty
5000 EUR rocznie. Laczna kwota wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2012 roku wyniosta 135 000
EUR (w 2011 roku: 128 000 EUR) i przedstawia si¢ w nastepujacy sposob:

Rok obrachunkowy

2012 2011

EUR (tysiace)

Pan Coleman Kenneth Greidinger - 10
Pan Scott S. Rosenblum 28 28
Pani Caroline Twist 21 19
Pan Frank Pierce 21 20
Pan Peter Weishut 22 22
Pan Yair Shilhav 43 29
Razem 135 128

W kwietniu 2012 roku Pan Amos Weltsch, cztonek Zarzadu Spoétki, otrzymat w ramach swojego
pakietu wynagrodzenia 650 000 opcji na akcje, z ktorych kazda uprawnia go do subskrybowania akcji
Spotki w cenie emisyjnej 29 PLN. Cena emisyjna oparta jest na sze$ciomiesigcznej Sredniej cenie akcji
Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie od 31 sierpnia 2011 roku do 29
lutego 2012 roku.

Opcje dla Pana Weltscha bedg przyznawane w 47 réwnych miesigcznych transzach po 13 542 opcji
kazda, ostatniego dnia kazdego miesigca, w okresie od 30 kwietnia 2012 roku do 29 lutego 2016 roku,
wraz z dodatkowa transza obejmujaca 13 526 opcji, ktére przyznane zostana 31 marca 2016 roku. Pan
Weltsch bedzie miat mozliwos$¢ wykonania opcji z kazdej transzy wielokrotnie w ciggu dwoch lat od
daty przyznania danej transzy opcji na akcje.

Sktadniki wynagrodzenia otrzymywanego przez poszczeg6élnych czltonkdéw Zarzadu omoéwione zostaty
w Nocie 33 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 16 - Informacje na temat uzgodnien z bieglym rewidentem Spélki

Informacje na temat uméw i wartosci wynikajacych z tych umow przedstawiono ponizej:

31 grudnia
2012 2011
EUR (tysiace)

Wynagrodzenie za audyt dla Ernst & Young Accountants LLP 170 225
(wylacznie w 2012 roku) i KPMG Accountants N.V.Y
Wynagrodzenie za audyt (pozostate) @ 300 356
Wynagrodzenie za pozostate ustugi © 400 573

870 1154

@ Ujawnienie wynagrodzenia w odniesieniu do oplaty za przeprowadzenie audytu jest zgodne artykutem 382a
rozdzial 9 ksiggi 2 holenderskiego kodeksu cywilnego.
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@ Wynagrodzenie za audyt obejmuje kwoty zaptacone i nalezne KPMG i Ernst & Young (wytacznie rok 2012) na
calym $wiecie z tytulu profesjonalnych ustug zwigzanych z audytem i badaniem nieskonsolidowanych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki za odpowiedni rok.

®) Wynagrodzenie obejmuje inne ustugi §wiadczone przez bieglego rewidenta w 2012 i 2011 roku.

Nota 17 - Uzgodnienie nieprzedstawione w bilansie

Spotka tworzy grupe podatkowa podlegajaca opodatkowaniu dla holenderskich celéw podatkowych
wraz ze spotkami Cinema City Finance B.V., Cinema City Holding B.V., Global Parks Holding B.V.,
Israel Theatres Real Estate B.V. oraz ITR 2012 B.V. Podmioty zagraniczne podlegaja opodatkowaniu w
innych krajach. Dodatkowe ustalenia zostaly przedstawione w Nocie 26 do Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Osoby podpisujace sprawozdanie finansowe
Rotterdam, 14 marca 2013 r.

Zarzad

Moshe Greidinger Amos Weltsch
Israel Greidinger

Rada Nadzorcza

Scott Rosenblum Caroline Twist
Frank Pierce

Peter Weishut Yair Shilhav
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Zasady podzialu zysku okreslone w umowie spotki

Zgodnie z artykutem 32 Statutu Spoiki:

1) Zarzad, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej, moze okre§li¢ kwote zysku — dodatniego salda
rachunku zyskow i strat — do przeniesienia do kapitatu rezerwowego. Pozostaly zysk bedzie do dyspozycji
Walnego Zgromadzenia;

2) podziat zysku moze zosta¢ dokonany wytgcznie, jesli warto$¢ kapitatu wiasnego przekracza sumg
optaconego i objetego kapitatu oraz kapitatu zapasowego;

3) dywidenda zostanie wyptacona po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego
potwierdzajacego legalnos¢ wyptaty dywidendy;

4) Zarzad, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej moze zdecydowal si¢ na wyplate $rodrocznej
dywidendy, pod warunkiem spetnienia warunku okreslonego w drugim ustepie poprzez sporzadzenie
srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami prawa;

5) Walne Zgromadzenie moze, z zastrzezeniem postanowien ustepu 2 oraz na wniosek Zarzadu,
zdecydowac sie na dokonanie wyptaty z kapitalu rezerwowego;

6) wyplaty pieniezne na rzecz akcjonariuszy, jesli sg dokonywane poza terytorium Krolestwa
Niderlandéw, zostang dokonane w walucie kraju, w ktérym akcje sa notowane oraz zgodnie z
obowiazujacymi przepisami kraju, w ktérym akcje Spotki zostaty dopuszczone do obrotu na regulowanym
rynku gietdowym. Jesli waluta ta nie jest tg samg co waluta obowigzujagca w Kroélestwie Niderlandoéw
kwota zostanie przeliczona wedhug kursu walut okres§lonego przez Holenderski Bank Centralny ("De
Nederlandshe Bank") pod koniec dnia poprzedzajacego dzien podjecia decyzji o dokonaniu wyptaty przez
walne zgromadzenie zgodnie z postanowieniami ustepu powyzej. Jesli w pierwszym dniu wymagalno$ci
wyplaty, zgodnie z decyzjg organdéw rzadowych lub w wyniku innych nadzwyczajnych okolicznosci poza
kontrolg Spotki, Spoétka nie bgdzie w stanie dokonac ptatnosci poza terytorium Krolestwa Niderlandow lub
w odpowiedniej walucie obcej, Zarzad bedzie uprawniony do podjecia decyzji o dokonaniu wyptaty w euro
oraz w jednym lub wigcej miejsc na terytorium Krélestwa Niderlandow. W tym przypadku postanowienia
pierwszego zdania niniejszego ust¢pu nie bedg obowigzywac.

7 Walne Zgromadzenie moze na wniosek Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza podjaé
decyzje o wyptacie dywidendy, lub dokonania wyptat z kapitalu rezerwowego w czesci lub w catosci w
formie akcji Spoiki

8) roszczenia akcjonariusza do otrzymania wyptaty wygasaja po 5 latach;

9) w celu obliczenia naleznej kwoty wynikajacej z podziatu zysku, akcje znajdujace si¢ w posiadaniu
Spotki zostang pominigte.

10) na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat akcyjny Spotki sktadat
si¢ ze 175 000 000 akcji zwyktych o wartosci 0,01 EUR kazda.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Informacje na ten temat przedstawiono w Nocie 40 (strona 109)

Proponowany podzial zysku

Zarzad proponuje przenie$¢ zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku w wysokos$ci 24 779 000
do zyskow z lat ubiegltych. Wniosek ten nie zostal uwzgledniony w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Raport bieglego rewidenta
Raport biegtego rewidenta znajduje si¢ na stronach 124-125.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Raport bieglego rewidenta dotyczgcy sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Cinema City International N.V. z siedzibg w Rotterdam za
2012 zalgczonego na stronach od 124 do XX. Na sprawozdanie finansowe sktada si¢ Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitalowej oraz jednostkowe sprawozdanie jej podmiotu dominujgcego.
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmuje Skonsolidowany Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2012 roku, Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat, Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym,
Skonsolidowany Rachunek Przeplywow Pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony tego dnia, opis znaczacych
zasad rachunkowos$ci oraz dodatkowe informacje do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe podmiotu dominujgcego obejmuje Bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku,
Rachunek Zyskow i Strat za rok obrotowy zakonczony tego dnia, Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym,
Rachunek Przeptywow Pienigznych za rok obrotowy zakonczony tego dnia oraz dodatkowe informacje.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska oraz zgodnie z przepisami Rozdziatu 9 Ksiggi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego, a takze za
sporzadzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci zgodnie z przepisami Rozdzialu 9 Ksiggi 2 holenderskiego
Kodeksu Cywilnego. Ponadto Zarzad jest odpowiedzialny za stworzenie takiego system kontroli wewnetrznej,
ktoéry umozliwi sporzadzenie sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Odpowiedzialnos$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym w oparciu o przeprowadzone badanie.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi w Holandii,
wlaczajac w to holenderskie standardy rewizji finansowej. Niniejsze przepisy nakladaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania dotyczacych kwot i
informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym
oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanych zasad rachunkowosci,
zasadnoéci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia dotyczaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cinema City International N.V.
przedstawia rzetelnie i jasno jej sytuacje majatkows i finansowa na dzien 31 grudnia 2012 roku, jej wynik
finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz przepisami
Rozdziatlu 9 Ksiegi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego.
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Opinia dotyczaca jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszym zdaniem, jednostkowe sprawozdanie finansowe Cinema City International N.V. przedstawia rzetelnie i
jasno jej sytuacje majatkowa i finansowa na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz jej wynik finansowy za rok
obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie z przepisami Rozdziatu 9 Ksiegi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego.

Raport dotyczacy zgodnosci z pozostalymi przepisami prawa

Zgodnie z wymogami artykutu 2:393 podpunktu 5, czesci e oraz f holenderskiego Kodeksu Cywilnego, nie mamy
do zaraportowania niezgodnosci w odniesieniu do Sprawozdania z Dziatalno$ci Zarzadu; w zakresie, w jakim
mozemy oceni¢ zostalo ono sporzadzone zgodnie z przepisami Rozdziatu 9 Ksiegi 2 holenderskiego Kodeksu
Cywilnego i zawiera ujawnienia wymagane w artykule 2:392, podpunkcie 1 czg$ciach b do h. Ponadto
stwierdzamy, ze Sprawozdanie z Dziatalnosci Zarzadu, w zakresie w jakim mozemy ocenié, jest zgodne ze
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym w rozumieniu artykutu 2:391 podpunkt 4 holenderskiego
Kodeksu Cywilnego.

Amsterdam, dnia 14 marca 2013 roku

Ernst & Young Accountants LLP

Podpisano przez J.H. de Prie
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