Poznan, 14 marca 2013 roku

Opinia Zarzadu BBI Zeneris NFI S.A.
w sprawie:
uzasadnienia wyfgczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F
oraz powodow pozbawienia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A

W zwigzku z trescig art. 433 ust. 2 ksh, w zwigzku ze zwotanym na dzieA 9 kwietnia 2013 roku
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem BBI Zeneris NFI S.A. (dalej: Spétka), ktéremu Zarzad Spotki
zamierza przedstawic¢ pod gtosowanie m.in. projekt uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii F, emisji warrantdw subskrypcyjnych serii A,
wyltgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia akcji serii
F do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spétki, na
podstawie ktérej kapitat zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 8.000.000
ztotych, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akgcji serii F,
Zarzad przedstawia uzasadnienie wytgczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii F oraz powoddéw pozbawienia prawa poboru warrantdw subskrypcyjnych serii A.

W opinii Zarzadu Spoétki przyjety sposéb oferowania akcji serii F (warrantow subskrypcyjnych serii A),
przewidujgcy w szczegdlnosci wyltaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w
odniesieniu do akcji serii F (warrantéw subskrypcyjnych serii A), lezy w interesie Spotki, pozwalajac na
optymalne pozyskanie srodkéw finansowych w ramach emisji akcji. Cene emisyjng akcji serii F okresli
Zarzad Spdtki, kierujac sie mozliwoscig uplasowania emisji.

Zarzad zwraca uwage, iz pomimo formalnego wytgczenia prawa poboru w odniesieniu do akgcji serii F
oraz warrantdw subskrypcyjnych serii A, zgodnie z przyjetg konstrukcjg oferty dotychczasowi
akcjonariusze bedg mieli pierwszenstwo w nabyciu tych papieréw wartosciowych.

Emisja akcji serii F bedzie najkorzystniejszym sposobem pozyskania kapitatu, ktory pozwoli
zintensyfikowac dalszy rozwdj i realizacje projektdw Spotki, zgodnie z ,,Uzasadnieniem Zarzqdu BBI
Zeneris NFI S.A. w zwiqzku z proponowanq emisjq akcji serii E i F”. Zarzad stoi na stanowisku, ze
wyltgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do akcji serii F jest
ekonomicznie uzasadnione, a powziecie uchwaty w tej sprawie lezy w najlepszym interesie Spoéfki i jej
akcjonariuszy poprzez stworzenie mozliwosci rozwoju.



