Poznan, 14.03.2013 r.

Uzasadnienie Zarzadu BBI Zeneris NFI S.A.
w zwiqzku z proponowanq emisjq akcji serii E i F

1) Uzasadnienie i cele przeprowadzenia emisji akcji

Srodki pozyskane z planowanych emisji akcji Zarzad planuje przeznaczyé na finansowanie
nowych projektdw inwestycyjnych oraz na ewentualne uzupetnienie kapitatu obrotowego w
realizowanych przedsiewzieciach w branzy odnawialnych Zrdédet energii (OZE). Podstawowa
determinantg takiego przeznaczenia Srodkéw jest uchwalenie przez sejm ustawy o OZE w
okresie najblizszych 6-9 miesiecy. W przeciwnym wypadku niezbedne bedzie rozwazenie
przyjecia nowej strategii inwestycyjnej Funduszu. Uwzgledniajagc wskazany powyzej czynnik
ryzyka (opdznienie uchwalenia ustawy o OZE), Zarzagd BBI Zeneris NFI S.A. opracowat zarys
alternatywnej strategii inwestycyjnej oraz podjat dziatania zmierzajgce do przeprowadzenia
akwizycji w nowym obszarze.

Srodki z emisji mogg by¢ réwniez przeznaczone, w zaleinoéci od mozliwosci pozyskiwania
srodkéw finansowych na rynku obligacji, na wykup posiadanych przez Spétke obligacji w
terminach ich wymagalnos$ci. Jednakze w odniesieniu do tej ewentualnosci Zarzad Spétki zwraca
uwage na warunki emisji obligacji serii H, obejmujgce w szczegdlnosci zobowigzanie do
przeznaczenia co najmniej 50% wptywdw z emisji akcji na wykup obligacji serii H.

2) Rekomendowany sposéb przeprowadzenia emisji akcji

Konstrukcja planowanego podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii E oraz akcji serii F
zaktada skierowanie oferty nabycia akcji w pierwszej kolejnosci do dotychczasowych
akcjonariuszy. Proponowany scenariusz przeprowadzenia emisji jest nastepujacy:

= W pierwszym etapie Spdtka wyemituje akcje serii E z zachowaniem prawa poboru dla
obecnych akcjonariuszy BBI Zeneris NFI S.A. Emisja wyniesie maksymalnie 13.948.999 akgji.
Do objecia 1 akcji serii E uprawnia¢ bedzie 10 praw poboru. Proponowana przez Zarzad cena
emisyjna akcji serii E wynosi 0,17 zt.

= W drugim etapie planowane jest warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze
emisji nowych akcji serii F, w liczbie nie wiekszej niz 80.000.000 sztuk. Wraz z emisjg akcji
serii F emitowane bedg warranty subskrypcyjne. Warranty, a w konsekwencji akcje w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, oferowane bedg w pierwszej kolejnosci
akcjonariuszom, ktdrzy objeli akcje serii E w wykonaniu prawa poboru. Jeden warrant
subskrypcyjny serii A bedzie uprawniat do objecia jednej akcji serii F. Warranty subskrypcyjne
serii A i akcje serii F zostang zaoferowane przez Zarzad w drodze oferty niepublicznej w
nastepujacy sposoéb:



a) warranty serii A zostang zaoferowane 90 akcjonariuszom, ktdrzy bedg uprawnieni oraz
ztozg i w petni optacg 90 najwiekszych zapiséw na akcje serii E;

b) jezeli liczba akcjonariuszy, ktérzy ztozyli zapisy na akcje serii E, bedzie mniejsza od 90,
wowczas Zarzad zobowigzany bedzie do zaoferowania warrantéw wszystkim
inwestorom, ktérzy ztozyli takie zapisy;

c) liczba warrantéw serii A, a w konsekwencji akcji serii F zaoferowanych danemu
uprawnionemu akcjonariuszowi, odpowiadac¢ bedzie takiemu ich udziatowi w ogdlnej
liczbie warrantéw subskrypcyjnych serii A, jaki wynikaé bedzie z procentowego udziatu
zapisu ztozonego i optaconego przez danego uprawnionego w facznej liczbie objetych
akcji serii E, na ktdére zapisy ztozyli inwestorzy wskazani, odpowiednio, w lit. a) albo lit. b)
powyzej.

Proponowana konstrukcja przeprowadzenia emisji akc;ji serii F preferuje obecnych akcjonariuszy
Spoiki.

Warranty serii A nie objete przez uprawnionych na zasadach okreslonych powyzej, Zarzad
bedzie uprawniony zaoferowac wedtug wtasnego uznania.



