Zalacznik nr 1
Opinia Zarzadu spotki Colian Spotka Akcyjna
uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych i akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji
nowych emisji emitowanych w granicach kapitatu docelowego

Zgodnie z wymogami art. 447 w zwigzku z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad Colian
S.A. przedktada niniejszym swojg opinie i rekomendacje w sprawie uzasadnienia udzielenia
Zarzadowi upowaznienia do emitowania akcji w ramach kapitatu docelowego z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych i Spétki w catosci.

W zwiazku z przyjetq strategia Zarzadu zmierzajaca do wzrostu wartosci grupy kapitatowej COLIAN
S.A. oraz ekspansji rynkowej poprzez akwizycje nowych podmiotéw, w zwigzku z zawarciem
umowy przedwstepnej nabycia do 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki pod nazwa ,Firma
Cukiernicza Solidarnos¢ - rok zatozenia 1952” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz
umowy inwestycyjnej zwigzanej z okresleniem zasad i wzajemnych rozliczen strony tej umowy,
zasadnym jest upowaznienie Zarzadu do sprawnego emitowania papierow wartosciowych bez
koniecznosci ponoszenia kosztéw zwotywania i odbywania Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Emitenta podejmuje dziatania w celu stworzenia silnej grupy kapitatowej, dziatajacej na
krajowym i zagranicznym rynku stodyczy i produktéw cukierniczych.

Budowa silnej grupy kapitatowej skupionej wokdét Spétki pozwoli na poszerzenie zakresu jej
dziatalnosci, uzyskanie silnej pozycji na rynku oraz poprawe wynikéw finansowych. Zarzad uwaza
ponadto, ze tak powstata Grupa bedzie posiadata bogatg oferte, unikalne kompetencje oraz know -
how, umiejetnosci zarzadzania i powigzania handlowe niezbedne dla zapewnienia osiggniecia przez
grupe COLIAN S.A. jej celéw gospodarczych.

Prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji przez
dotychczasowych Akcjonariuszy (prawo poboru) zostato wytaczone wobec zamiaru skierowania
oferty warrantdw subskrypcyjnych i akcji do okreslonego podmiotu. Upowaznienie udzielone
Zarzadowi Spotki do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, powinno umozliwi¢ Zarzadowi
niezwloczng emisje nowych akcji Spétki bez koniecznosci ponoszenia przez Spétke dodatkowych
kosztdw zwigzanych ze zwotywaniem Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz opoéznien z tym

zwigzanych.

Zarzad rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego na
poziomie 2,15 zt (stownie: dwa zilote pietnascie gorszy) za jedng akcje. Zarzad rekomenduje
ustalenie ceny emisyjnej warrantdw subskrypcyjnych w wysokosci uzaleznionej od warunkow

poszczegdlnych emisji, w tym réwniez mozliwosé emisji warrantdw subskrypcyjnych nieodptatnie.



